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1 MAJ 2014 — 30 APRIL 2015

Fjarde kvartalet, februari 2015 - april 2015

Nettoomsattningen 6kade med 19 procent till 1 502 Mkr (1 259).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 55 Mkr (25).
Rérelsemarginalen uppgick till 3,7 procent (2,0).
Resultat efter skatt 6kade till 29 Mkr (21%).
Resultat per aktie uppgick till 0,56 kr (0,42%).
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Nettoomsattning Q4

1 502 Mkr

EBIT Q4

55 Mkr

Viktiga handelser aret

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till -13 Mkr (-50). " lojcur:l ;r;ifjsaelsi aA\?:jJeollr,neit:‘rt:n(s)\l;etirlIt\li?grgearav
luftkonditioneringsprodukter for den
Heldret, maj 2014 - april 2015 kommersiella marknaden.
Nettoomsattningen 6kade med 11 procent till 5 882 Mkr (5 296). B | oktober forvarvades Camair i Belgien,
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 377 Mkr (317). distributr av produkter for luftkonditionering
och ventilation i Belgien.
Rorelsemarginalen uppgick till 6,4 procent (6,0). o _ . .
B | oktober férvarvades Airwells séljbolag i
Resultat efter skatt 6kade till 310 Mkr (193%). Tyskland, en distributor av produkter for kyla
Resultat per aktie uppgick till 5,96 kr (3,71%). och ventilation.
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 241 Mkr (249). ™ Ijanuari tecknades hyresavtal for en
B ) ) industribyggnad i Wuijang, Kina, for produktion
Styrelsen féreslar en utdelning om 2,00 kr (3,00**) per aktie. av kommersiella luftbehandlingsaggregat for
den kinesiska marknaden.
* Exklusive realisationsvinst om 246 Mkr avseende forsdljningen av aktierna i Lindab. B | april forvarvades Menerga AS,
** |nklusive en extra utdelning om 1,50 kr avseende forsaljning av aktierna i Lindab. marknadsledare inom simhallsventilation och
dterforsaljare for Menergas produkter i Norge.
2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning, Mkr 1502,4 1 258,6 58822 52958
Tillvaxt, % 19,4 12,0 11,1 16,4
Rorelseresultat, Mkr 55,1 24,6 376,8 316,9
Rorelsemarginal, % 3,7 2,0 6,4 6,0
Resultat efter skatt, Mkr 292 21,5% 309,8 193,1*
Resultat per aktie, Kr 0,56 0,42* 5,96 3,71%
Operativt kassaflode per aktie, Kr -0,25 -0,95 4,64 478




God organisk tillvaxt

Aret avslutades starkt med en organisk tillvaxt
om 8 procent. Resultatet ar lagre an forvantat
dven om vart fjdrde kvartal normalt ar vart
svagaste. Vi hade fortsatta kostnader for
omstrukturering av Menergas produktion och
saljbolag samt for var italienska produktion av
kylmaskiner. Den ryska marknaden har varit
fortsatt svag. Trots det ar vi néjda med att
uppvisa en positiv resultatutveckling jamfort
med forra dret.

Marknaden

Marknaden som helhet har utvecklat sig i positiv riktning
under det fjarde kvartalet. Den nordiska marknaden &r
fortsatt god, detsamma galler Vasteuropa. Regionen
Ovriga marknader utvecklades sarskilt val med en stark
utveckling i Mellanéstern och Sydostasien. | Osteuropa har
vi en svag utveckling framforallt beroende pa den ryska
marknaden.

Nyforvarvade bolag

Under dret forvdrvade vi Airwells produktion av
luftkonditioneringsprodukter i Tillieres i Frankrike. Den del
av verksamheten vi tog ¢ver hade 207 anstallda och en
forvantad arsomsattning pa cirka 30 miljoner euro. Sa har
I3ngt har verksamheten utvecklats enligt plan. Betydande
resurser har lagts pd att utbilda vara Systemairbolag i att
sdlja produkterna. Vi har ocksa kopt tva sdljbolag, Camair i
Belgien och Airwell i Tyskland, for att stotta forsaljningen
av luftkonditioneringsprodukter. Vi férvarvade dven
energiteknikbolaget Lautner GmbH i Tyskland. | Norge
gjorde vi ocksa ett kompletterande férvarv av Menergas
saljbolag samt det regionala séljbolaget i Baden-
Wirttemberg.

Investeringar

Vi har under dret flyttat in i var nya fabrik i Malaysia som
invigdes i februari. Vid anldggningen, som omfattar

16 000 m?, kommer vi att tillverka flaktar, produkter for
luftdistribution samt ventilationsaggregat. Den kommer
dven att fungera som centrallager fér Sydostasien. |
Slovakien har vi gjort omfattande investeringar vid var
fabrik for luftdistributionsprodukter. Vi har férdubblat
produktionsytorna och investerat i modern
maskinutrustning. Invigningen av den nya anldggningen
sker i juni 2015.

Under dret har vi ocksa hyrt en industrilokal i Wujiang i
Kina omfattande 8 400 m”. Dar pagar uppbyggnad av
produktion for ventilationsaggregat. Anldggningen
kommer ocksd att fungera som en bas for férsaljning av
ovriga Systemairprodukter pa den kinesiska marknaden.
Tillbyggnad av vardera 3000 m? produktions- och
lagerytor pdgar bade i Danmark och i Norge.

Framtidsutsikter

Genom var globala narvaro med egna saljbolag i 45 lander
och regelbundna leveranser till 13ngt dver 100 lander tror
vi pd fortsatt tillvaxt. Trots blandad utveckling pa vara
marknader, och speciellt en svag rysk marknad, kan vi
uppvisa fortsatt organisk tillvaxt for 21:a kvartalet i rad. Vi
ar speciellt ndjda med att nd hela 8 procent organisk
tillvaxt under det sista kvartalet. Resultatet ar battre an
féregdende ar men inte i linje med vara forvantningar. Vi
har jobbat intensivt med forandringsarbete i vara bolag
som ar under omstrukturering och raknar med att det
kommer att bidra till ett ytterligare forbattrat resultat det
kommande aret. Resultatet efter skatt forbattrades
avsevart under aret fran 193 miljoner, justerat for vinsten
pa aktierna i Lindab, till 310 miljoner.

Vi ser ett &r framfor oss med fortsatt organisk tillvaxt och

ett tydligt forbattrat rérelseresultat.

Gerald Engstrom
VD och Koncernchef
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Omsattning och marknader
Koncernens omsattning for fjarde kvartalet 2014/15

Nettoomsattning

1800 6300
uppgick till 1502,4 Mkr (1 258,6) vilket motsvarar en 1600 L 5300
okning med 19,4 procent jamfért med samma period 1400 L 5300
. . . 1200
foregdende &r. 1000 L 4800
Justerat for saval valutaeffekter som forvarv okade = 800 L 4300
nettoomsattningen med 8,0 procent. Det har ar det 21:a 600 L 3800
kvartalet i rad med organisk tillvaxt. Den forvarvade 400 L 2300
I . 200
tillvaxten var 5,5 procent och valutaeffekter tkade 0 L 5800

omsattningen med 5,9 procent under perioden.
Nettoomsattningen for heldret maj-april 2014/15
uppgick till 5 882,2 Mkr (5 295,8) vilket motsvarar en
okning med 11,1 procent jamfoért med samma period
féregdende ar. Justerat for saval valutaeffekter som
forvarv 6kade nettoomsattningen med 3,3 procent. Den
forvarvade tillvaxten var 4,3 procent och valutaeffekter
6kade omsattningen med 3,5 procent under dret.

Nettoomsattning per kvartal
jamfort med samma period tidigare ar

Q4]Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4({Q1 Q2 Q3 Q4

2011/12  2012/13 2013/14 2014/15

. Kvartal — Rullande 12

Omsattning - geografisk fordelning Q4

Norden

Forsaljningen i Norden ¢kade under fjarde kvartalet med 8
procent jamfort med féregdende ar. Bade den finska och
svenska forsaljningen uppvisar en god tillvaxt och dven i
Norge 6kar forsaljningen. Forséljningen i Danmark
minskade nagot. Justerat for forvarv och valutaeffekter

Tillvaxt: 0 % . S . "
1800 >.2% 2.9% 10.3% 194 uppgick tillvaxten till 5 procent for kvartalet.
1600
11400 1 Véasteuropa
1200 1 m2012/13 g . ) . )
3000 A Forsaljningen pa den vasteuropeiska marknaden ¢kade
=800 A m2013/14 under kvartalet med 26 procent jamfort med
288 ] 2014715 motsvarande period féregdende ar. Det ar framférallt
200 4 forvarvet av Airwell i Frankrike och Camair i Belgien som
0 - bidrar till 6kningen. Justerat for valutaeffekter och forvary
Q1 Q2 Q3 Q4 6kade forsaljningen med 6 procent. Flera marknader inom
maj-jul  aug-okt nov-jan  feb-apr

regionen utvecklades val under perioden, bland annat
Portugal, Storbritannien, Nederlanderna, Tyskland och

Italien.
2014/15 2013/14 2014/15 2013/14

feb-apr  feb-apr Omsattnings- Varav  maj-apr  maj-apr Omsattnings- Varav

3 man 3 man forandring  organiskt 12 man 12 man forandring  organiskt

Norden 342,3 318,1 8% 5% 1352,7 1262,6 7% 5%
Vasteuropa 606,1 481,8 26% 6% 2321,6 1930,7 20% 3%
Osteuropa & 0SS 246,7 2423 2% 8% 1121,8 1215,3 -8% -4%
Nordamerika 104,0 80,2 30% 1% 398,0 347,0 15% 2%
Ovriga marknader 203,3 136,2 49% 27% 688,1 540,2 27% 16%
Totalt 1502,4 1258,6 19% 8% 5882,2 5295,8 11% 3%
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Osteuropa och 0SS

Forsaljiningen i Osteuropa och 0SS har under kvartalet
okat med 2 procent. Justerat for forvarv och
valutaeffekter tkade forsaljningen med 8 procent.
Omsattningen 6kade bland annat i Polen, Tjeckien och
Slovakien. | Ryssland minskade omsattningen med 17
procent under kvartalet.

Nordamerika

Forsaljningen pa den nordamerikanska marknaden 6kade
under kvartalet med 30 procent jamfért med samma
period féregaende ar. Justerat for valutaeffekter kade
forsaljningen med 1 procent fér hela Nordamerika. Den
amerikanska marknaden har 6kat under perioden medan
den kanadensiska har gatt tillbaka ndgot.

Ovriga marknader

Forsaljningen pa Ovriga marknader 6kade med 49 procent
jamfort med samma period féregdende ar. Justerat for
valutaeffekter och forvarv ékade forsaljningen med 27
procent. Den indiska och kinesiska marknaden hade god
tillvaxt under kvartalet. Aven i Mellanéstern var
utvecklingen god.

Marknadsfordelning 12 man 2014/15 (2013/14)

12% (10) mNorden

e 23% (24)
7% (7) | “
W Vasteuropa

m Osteuropa och
0SS

m Nordamerika

m Ovriga

19% (23) 39% (36)

Resultat for fjarde kvartalet

Bruttovinsten for fjdrde kvartalet uppgick till 503,6 Mkr
(413,2) vilket ar en 6kning med 21,9 procent jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Bruttomarginalen
6kade till 33,5 procent (32,8).

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till 55,1
Mkr (24,6) vilket ar en 6kning med 124,0 procent jdmfort
med motsvarande period féregdende ar.
Rorelsemarginalen uppgick till 3,7 procent (2,0).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgick till 473,0 Mkr (391,8), en 6kning med
81,2 Mkr. Forsaljnings- och administrationskostnader i
forvarvade foretag utgjorde 36,3 Mkr av dkningen for
kvartalet.

Forsaljningskostnaderna har belastats med 11,2 Mkr
(12,1) avseende osakra kundfordringar och konstaterade
kundforluster. Under kvartalet uppgick férvarvsrelaterade
kostnader till 0,1 Mkr (0,8).

For fjarde kvartalet uppgick finansnettot till -4,4 Mkr
(245,5). Valutaeffekter pa langfristiga fordringar, 1an och
banktillgodohavanden uppgick till ett netto om 1,0 Mkr
(6,3). Rantekostnaderna for kvartalet uppgick till -6,1 Mkr
(-6,4).

Rorelseresultat per kvartal jamfort
med samma period tidigare ar
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Resultat for rakenskapsaret
Rorelseresultatet for rékenskapsaret fran maj 2014 till
april 2015 uppgick till 376,8 Mkr (316,9).
Rorelsemarginalen uppgick till 6,4 procent (6,0).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for aret
uppgick till 1 666,6 Mkr (1 467,6), en 6kning med 199,0
Mkr. Forsdljningskostnaderna for heldret har belastats
med 28,6 Mkr (33,0) avseende osdkra kundfordringar och
konstaterade kundférluster. Férvarvade bolag har medfort
att forsaljnings- och administrationskostnaderna har 6kat
med 125,6 Mkr (171,4) for aret.

For rakenskapsaret uppgick finansnettot till 3,6 Mkr
(191,3). Réntekostnaderna uppagick till -22,7 Mkr (-37,4).
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Skattekostnad

Beraknad skatt for kvartalet uppgick till -21,5 Mkr

(-2,9), vilket motsvarar en skattebelastning om 42,2
procent (1,1) berdknat pa resultat efter finansnetto. Den
relativt hoga skattebelastningen forklaras av nedskrivning
av uppskjuten skattefordran avseende aktiverade
underskottsavdrag.

Beraknad skatt for heldret uppgick till -70,6 Mkr
(-69,5), vilket motsvarar en skattebelastning om 18,6
procent (13,7) berdknat pa resultat efter finansnetto. Den
relativt 13ga skattebelastningen for dret ar en effekt av
intaktsredovisade underskottsavdrag, vilka tillkommit
genom forvarv av bolag med underskott fran tidigare
bedriven verksamhet. De forvarvade underskotten
medforde en skatteintakt netto om 37,7 Mkr. Justerat for
ovanstdende skatteintdkt uppgick skattebelastningen for
aret till 28,5 procent berdknat pa resultat efter
finansnetto.

Forvarv och etableringar

Systemair traffade i juli 2014 avtal om att ta dver
tillgdngarna i Airwell, en fransk tillverkare av
luftkonditioneringsprodukter fér den kommersiella
marknaden. | kdpet ingdr varumarken, produktrattigheter,
sdljorganisationen samt den hyrda
produktionsanlaggningen i Tilliéres cirka 100 km vaster
om Paris. Produktionen omfattar 38 000 m” och har cirka
150 anstdllda. Totalt antal anstallda inklusive
saljorganisationen var vid férvarvet 207 personer.
Berdknad drsomsattning uppgdr till 30 MEUR. Forvarvet
kompletterar Systemairs sortiment inom luftkonditionering
for kommersiell marknad.

Menergas séljbolag i England férvarvades ijuli 2014.
Bolaget, som saljer och utfor service pd Menergas
produkter, tillfér totalt 6 anstallda och har en arlig
omsattning pa cirka 1,7 MGBP.

| oktober 2014 slutfordes forvarvet av Camair i
Belgien. Camair ar distributér av produkter for
luftkonditionering och ventilation fér den kommersiella
marknaden i Belgien. Bolaget, som &r beldget i Seneffe
40 km soder om Bryssel, berdknas omséatta 7 MEUR for
kalenderaret 2014 och har 22 anstallda. | férvarvet ingar
sven en modern fastighet p& 3 000 m” omfattande
kontor, produktutstallning samt lager. Forvarvet ger
synergier med det nyligen forvarvade Airwell i Frankrike
samt Systemairs italienska produktion av kylmaskiner.
Efter forvarvet har bolaget fusionerats med Systemairs
befintliga verksamhet i Belgien och logistik och
administration har flyttats till Seneffe.

| oktober 2014 forvdrvades aven Airwell Deutschland
GmbH, distributér av produkter for luftkonditionering och
ventilation for den kommersiella marknaden i Tyskland.
Bolaget, med huvudkontor och lager i Frankfurt, berdknas
omsatta 7 MEUR det kommande dret och har 15 anstallda.
Forvarvet ger synergier med det nyligen forvdrvade
Airwell i Frankrike samt den italienska produktionen av
kylmaskiner. Verksamheten har omgdende fusionerats
med det befintliga tyska Systemairbolaget for att utnyttja
synergier inom administration och logistik.

I januari 2015 tecknades hyresavtal for en
industribyggnad i Wuijang, Kina, fér produktion av
kommersiella luftbehandlingsaggregat for den kinesiska
marknaden.

I mars 2015 traffades avtal om forvarv av Lautner
Energiespartechnik GmbH i Helmstadt, Tyskland.
Foretaget grundades 1991 och &r specialiserat pa
tillverkning av hogeffektiva roterande varmevaxlare for
ventilationsaggregat och datacenterkyla. Féretaget hade
vid forvarvet 17 anstallda och berdknas omsatta cirka 2
MEUR.

Menerga AS som ar marknadsledare inom
simhallsventilation och aterforsaljare for Menergas
produkter i Norge férvarvades i april 2015. Bolaget, som
saljer och utfor service pd Menergas produkter, omsatte
under 2014 motsvarande 55 Mkr. Bolaget har kontor i
Hvalstad utanfor Oslo samt en rikstackande
serviceorganisation. Antalet anstallda uppgick vid
forvarvet till 17 personer. Menerga AS kommer fortsatt
drivas som ett eget bolag med nuvarande ledning och
personal.

Om de forvarvade bolagen hade konsoliderats fran
och med den 1 maj 2014 skulle nettoomsattningen fér
perioden maj 2014 till och med april 2015 ha uppgatt till
cirka 6 044,8 Mkr. Rorelseresultatet for samma period
skulle ha uppgatt till cirka 374,9 Mkr. Férvarvsanalys samt
forvarvens paverkan pa koncernens likvida medel framgar
av not 1idenna rapport.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets investeringar, exklusive avyttringar, uppgick till
132,3 Mkr (66,3) varav investeringar i nybyggnationer
och maskiner 100,7 Mkr (47,9). Investeringarna avser i
huvudsak inkoép av mark i Turkiet, pdgdende byggnation i
Slovakien samt évriga kapacitets- och
ersattningsinvesteringar i produktionsutrustning.
Kopeskillingar for forvarvade dotterbolag uppagick till 31,0
Mkr (16,7) for kvartalet. Avskrivningar av
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anldggningstillgdngar uppgick till 46,2 Mkr (39,7).

Rakenskapsarets totala investeringar, exklusive
avyttringar, uppgick till 316,4 Mkr (501,3).
Bruttoinvesteringar, exklusive avyttringar, i
nybyggnationer och maskiner uppgick till 223,4 Mkr
(354,9). Storre investeringar avser
produktionsanlaggningarna i Turkiet, Slovakien och
Danmark.

Forvarv och tillaggskopeskillingar for rékenskapsaret
uppgick till 58,8 Mkr (139,7). Arets avskrivningar av
anldggningstillgangar uppgick till 171,71 Mkr (154,7).

Personal

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 4 385

(4 142). Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda till
4 584 (4 250), en 6kning med 334 anstallda jamfort med
foregadende ar. Nyanstallningar har framst skett i Tyskland
(29) och Turkiet (29). Forvary har tillfort 276 anstallda
varav Airwell i Frankrike 203, Camair i Belgien 22,
Menerga i Norge 16, Airwell i Tyskland 15, Lautner i
Tyskland 14 och Menerga i England 6.

Optionsprogram

Under deldrsperioden stallde Systemairs huvudagare
Farna Invest AB ut totalt 520 000 képoptioner avseende
Systemairaktier till 19 personer i ledande befattningar
inom Systemair. Farna Invest AB dgs av Systemairs
koncernchef Gerald Engstrom. Programmet l&per 6ver tre
ar fran och med 24 oktober 2014. Nagon
utspadningseffekt eller kostnad uppkommer inte for
Systemair AB, eftersom att det ar Farna Invest AB som
staller ut optionerna.

Kassafléde och finansiell stallning

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
25,1 Mkr (19,6). Férandringar i rorelsekapitalet, framst
okning av rorelsefordringarna, paverkade kassaflodet
negativt med -38,0 Mkr (-69,2). Kassaflddet fran
investeringsverksamheten uppgick till netto -123,1 Mkr
(589,0). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till netto 150,3 Mkr (-565,2).
Nettoskuldsattningen vid periodens utgang uppgick till
1282,1 Mkr (969,7). Koncernens soliditet uppgick till 44,4
procent (47,2) vid utgangen av perioden.

Finansiella mal
Styrelsen for Systemair faststallde i april 2007 tre
finansiella maltal samt en utdelningspolicy.
B Forsaljningstillvaxt 18gst 12 procent dver en
konjunkturcykel, bade organisk och
forvarvad

B Roérelsemarginal Iagst 10 procent éver en
konjunkturcykel

B Soliditet I3gst 30 procent

B Utdelning cirka 30 procent av resultat efter skatt

Handelser efter rapportperiodens utgang
Systemair har beslutat att dela upp den svenska
verksamheten i tva bolag. Det noterade bolaget Systemair
AB renodlas till ett holdingbolag med koncernstab och
koncernfunktioner. Det nybildade bolaget Systemair
Sverige AB kommer att bedriva produktions- och
forsaljningsverksamheten i Sverige. VD for det noterade
bolaget Systemair AB blir koncernchefen Gerald Engstrom.
VD for Systemair Sverige AB blir Par Johansson.
Forandringen trader i kraft fran 1 maj 2015.

I maj 2015 utdkade Systemair sin koncernledningen
med forsaljningsdirektor Olle Glassel. Olle Glassel har
arbetat pa Systemair sedan 2002 och &r ansvarig for
forsaljningen i Vasteuropa med undantag for tysktalande
l&nder. Han ansvarar dven for Systemairs
saljstrategiutveckling och interna utbildningar inom
forsaljning och ledarskap. Efter férandringarna utgors den
nya koncernledningen av Gerald Engstrom, Anders Ulff,
Fredrik Andersson, Roland Kasper, Mats Lund, Kurt Maurer
och Olle Glassel.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel pd operativa riskfaktorer ar
verksamhetens internationella karaktar, hog konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings- och ranterisk samt kredit- och
likviditetsrisk. Systemairs vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer beskrivs ndrmare i arsredovisningen
for 2013/14. Ingen vasentlig forandring har skett av
riskbilden under perioden.

Transaktioner med ndrstdende

Systemairs vasentliga transaktioner med narstdende avser
ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen GmbH & Co. KG.
Narstdendetransaktioner beskrivs utforligt i not 35 i
arsredovisningen for rakenskapsaret 2013/14. Under
perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte
forandrats namnvart.
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Moderbolaget

Moderbolagets férsaljning for kvartalet uppgick till 216,7
Mkr (231,5). Den lagre forsaljningen ar framst en effekt
av minskad forsaljning till Ryssland. Rorelseresultatet
uppgick till -8,4 Mkr (-19,2).

Medeltalet anstéllda i moderbolaget var 396 personer
(422).

Utdelning

Styrelsen foreslar att drsstdmman den 27 augusti 2015
beslutar om en utdelning pa 2,00 kr (3,00) per aktie.
Totalt ger det en utdelning om 104,0 Mkr (156,0). Den
féreslagna utdelningen motsvarar 34 procent (36) av
koncernens nettoresultat. Féregdende ars utdelning
omfattade en extra utdelning om 1,50 kr avseende
forsaljningen av aktierna i Lindab.

Valberedning infor arsstdmma 2015
Arsstamman den 28 augusti 2014 beslutade att
valberedningen ska besta av representanter for de tre
rostmassigt storsta aktiedgarna samt styrelsens
ordférande.

Valberedningen utgors av Gerald Engstrém
(ordférande) som foretradare for Farna Invest AB, Gerhard
Sturm som foretradare for ebmpapst AB, Bjorn Henriksson
som foretradare for Nordea Fonder samt styrelsens
ordférande Lars Hansson.

Finansiell information
Deldrsrapport for Q1 2015/16 kommer att Iamnas den 27
augusti 2015 kl 13.00.
Arsstamma kommer att hallas kI 15.00 den 27 augusti
2015 pa Systemair Expo i Skinnskatteberg.
Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig under
vecka 32 pa var hemsida www.systemair.se.

Om Systemair

Bolaget startade sin verksamhet 1974 med en produktidé,
den runda kanalflakten, vilket gjorde att installationen
blev betydligt enklare. Vart motto blev “Den raka végen”,
som har utvecklats fran en produktidé till en affarsfilosofi.
Vart sortiment har vuxit kraftigt till att omfatta ett brett
produktsortiment av flaktar, ventilationsaggregat,
produkter for luftdistribution, luftridder, varmeprodukter
och luftkonditioneringsprodukter.

Affarsidé

Var affarsidé ar att med enkelhet och palitlighet som
karnvarden utveckls, tillverka och marknadsfora
ventilationsprodukter av hog kvalitet. Med affarsidén som
bas och vara kunder i fokus ska vi uppfattas som ett
foretag att lita p3, med fokus p3a leveranssékerhet,
tillganglighet och kvalitet.

Affarsmodell

Tillganglighet ar en viktig parameter for var
konkurrenskraft och vi sakerstaller en bra kontroll ver
varuflédet med egna produktionsenheter och centrala
lager samt ett effektivt gemensamt affarssystem. Vi har
moderna produktionsanldggningar och egna saljbolag runt
om i varlden och nar darigenom direkt ut till vara kunder.
Affarsmodellen bidrar till stabilitet och utveckling och vi &r
idag en ledande producent och leverantor av
ventilationsprodukter med egen produktion och egna
saljbolag.

Strategier
Foljande strategier ger betydande styrkor och
konkurrensfordelar som hjalper oss att uppna vara mal.

B Innovativ produktutveckling och brett
produktsortiment med fokus pa energieffektiva
ventilationsprodukter.

B Hog produkttillganglighet och snabb leverans
genom en effektiv organisation for produktion,
logistik och IT.

B Utveckling och expansion av den egna
sdljorganisationen.

B Goda relationer med installatorer, distributorer
och konsulter.

B Valdiversifierad kundbas gor oss mindre utsatta
vid konjunktursvangningar.

B Tidig narvaro pa tillvaxtmarknader.

B Forvarvs- och etableringsstrategi for att 6ka
marknadsandelarna.
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Ovrigt

Informationen i denna bokslutskommuniké ar sddan som
Systemair ska offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen Iamnas for
offentliggérande den 11 juni 2015 kI 08.00.

Skinnskatteberg den 11 juni 2015
Systemair AB (publ)

Styrelsen

Fér ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstrom, telefon 0222-440 01,
070-519 00 01, gerald.engstrom@systemair.se
Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02,
lars.hansson@systemair.se

CFO Anders UIff, telefon 0222-440 09, 070-577 40 09,
anders.ulff@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se
WWwWWw.systemair.se

Systemair i korthet

Systemair ar ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i
45 lander i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Mellanéstern,
Asien och Sydafrika. Bolaget omsatte cirka 5,9 miljarder kronor
rékenskapsaret 2014/15 och har cirka 4 600 anstéllda. Sedan
grundandet av Systemair 1974 har bolaget uppvisat positiva
rérelseresultat. Under de senaste 15 dren har den genomsnittliga
tillvéxten uppgatt till cirka 13 procent.

Systemair har en véletablerad verksamhet pa
tillvéxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under
varumdarkena Systemair, Frico, VEAB, Fantech, Menerga och
Holland Heating. Systemair dr sedan oktober 2007 noterat p3
OMX Nordiska bérs i Stockholm p3 listan f6r medelstora bolag.
Koncernen omfattar ett 60-tal bolag.
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Koncernens resultatrapport

2014/15 2013/14  2014/15 2013/14

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr

Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 1502,4 1 258,6 5882,2 5295,8
Kostnad for salda varor -998,8 -845,4 -3 857,6 -3 508,7
Bruttoresultat 503,6 413,2 2024,6 17871
Ovriga rorelseintakter 37,1 18,6 92,7 76,0
Forsaljiningskostnader -387,9 -314,8 -1352,7 -1182,8
Administrationskostnader -85,1 -77,0 -313,9 -284.8
Ovriga rérelsekostnader -12,6 -15,4 -73,9 -78,6
Rorelseresultat 55,1 24,6 376,8 316,9
Finansnetto -4.4 245,5 3,6 191,3
Resultat efter finansiella poster 50,7 2701 380,4 508,2
Skatt pa periodens resultat -21,5 -2,9 -70,6 -69,5
Periodens resultat " 29,2 267,2 309,8 438,7
Resultat per aktie, SEK 2 0,56 5,14 5,96 8,44
Genomsnittligt antal aktier ? 52 000 000 52000000 52000000 52000000

1) Periodens resultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

2) Nagon utspadningseffekt foreligger ej dd pagadnde optionsprogram &r utstéllt av Farna Invest.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

2014/15  2013/14  2014/15 2013/14
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
3 man 3 man 12 man 12 man
Periodens resultat 29,2 267,2 309,8 438,7
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Poster som har omférts eller senare
kan omféras till periodens resultat:
Omrakningsdifferenser,
utlandsverksamheter, brutto fore
skatt 16,2 45,0 65,4 10,7
Omrakningseffekt 13ngfristiga 1an till
dotterforetag utan planerad reglering -4,2 2,1 4,5 1,8
Skatteeffekt pd omrakningseffekt
langfristiga 13n till dotterféretag utan
planerad reglering 0,9 -0,5 -1,0 -0,4
Finansiella tillgdngar som kan séljas;
-forandring verkligt varde = 44,2 = 187,9
-6verfort till resultatrékningen vid
forsaljning = -245,6 = -245,6
Poster som inte kan omféras till
periodens resultat:
Omvardering av formansbestamda
pensioner -21,4 -4,6 -21,4 -4,6
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -8,5 -159,4 47,5 -50,2
Summa totalresultat for perioden ” 20,7 107,8 357,3 388,5

1) Periodens totalresultat ar i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens balansrapport

Mkr 2015-04-30 2014-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 613,7 532,5
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 225,8 250,9
Materiella anlaggningstillgangar 1288,3 1087,7
Finansiella och évriga anldggningstillgdngar 180,0 100,7
Summa anlaggningstillgdngar 2307,8 1971,8
Varulager 1029,2 920,7
Kortfristiga fordringar 1165,4 967,6
Likvida medel 187,8 123,3
Summa omsattningstillgangar 23824 2011,6
SUMMA TILLGANGAR 4 690,2 39834
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2 082,2 1880,9
Langfristiga skulder, avsattningar 260,5 213,9
Langfristiga skulder, réntebarande 2459 285,6
Summa langfristiga skulder 506,4 499,5
Kortfristiga skulder, réntebdrande 1140,3 755,3
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande 961,3 847,7
Summa kortfristiga skulder 2101,6 1603,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 690,2 39834
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Koncernens kassaflodesanalys

2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
feb-apr feb-apr  maj-apr  maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Rorelseresultat 55,1 24,6 376,8 316,9
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 31,4 28,7 199,5 152,9
Finansiella poster -5,6 -6,6 -20,7 -35,0
Betald inkomstskatt -55,8 -27,1 -121,5 -90,8
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore 25,1 19,6 4341 344,0
forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital -38,0 -69,2 -192,8 -95,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten -12,9 -49,6 241,3 248,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -123,1 589,0 -297,0 174,4
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten 150,3 -565,2 110,2 -398,2
Periodens kassaflode 14,3 -25,8 54,5 25,0
Likvida medel vid periodens bérjan 158,8 140,1 123,3 98,4
Omrakningsdifferenser i likvida medel 14,7 9,0 10,0 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 187,8 123,3 187,8 123,3
Forandring av eget kapital, koncernen
2014/15 2013/14
maj-apr maj-apr
Eget kapital Eget kapital
hanforligt till hanforligt till
moderbolagets Summaeget moderbolagets Summa eget
Mkr aktiedgare kapital aktiedgare kapital
Belopp vid arets ingang 1880,9 1880,9 1576,0 1576,0
Effekt av andrad
redovisningsprincip IAS 19R
(netto) - = -5,6 -5,6
Justerat belopp vid arets
ingang 1880,9 1880,9 1570,4 1570,4
Utdelning -156,0 -156,0 -78,0 -78,0
Totalresultat 357,3 357,3 388,5 388,5
Belopp vid periodens utgang 2 082,2 2 082,2 1880,9 1880,9
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Koncernens nyckeltal

2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
3 mén 3 man 12 mén 12 mdn
Nettoomsattning Mkr 1502,4 1258,6 5882,2 5295,8
Tillvaxt % 19,4 12,0 11,1 16,4
Rorelseresultat Mkr 55,1 24,6 376,8 316,9
Rorelsemarginal % 3,7 2,0 6,4 6,0
Resultat e. fin. netto Mkr 50,7 270,1 380,4 508,2
Vinstmarginal % 3,4 21,5 6,5 9.6
Avkastning pa sysselsatt kapital % 12,5 17,7 12,5 17,7
Avkastning pa eget kapital % 15,1 24,8 15,1 24,8
Soliditet % 44,4 472 44,4 472
Investeringar Mkr 123,1 63,2 297,0 477,8
Avskrivningar Mkr 46,2 39,7 171,1 154,7
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie Kr 0,56 5,14 5,96 8,44
Eget kapital per aktie Kr 40,04 36,17 40,04 36,17
Operativt kassaflode per aktie Kr -0,25 -0,95 4,64 4,78
Antal aktier vid periodens utgang St 52 000 000 52000000 52000000 52000000
Koncernens nyckeltal kvartalsvis
2014/15 2013/14 2012/13
feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Nettoomsattning Mkr 1502,4 1431,6 1554,5 1393,8 1258,6 1298,1 14145 1324,7 1123,7
Tillvaxt % 19,4 10,3 9,9 5.2 12,0 15,8 16,4 21,4 8,6
Bruttomarginal % 33,5 33,6 36,6 338 32,8 32,9 359 332 33,7
Rorelseresultat Mkr 551 54,1 156,3 111,4 24,6 48,5 141,8 102,0 36,0
Rorelsemarginal % 3,7 3,8 10,1 8,0 2,0 3,7 10,0 77 3,2
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 12,5 19,8 18,9 18,1 17,7 10,3 12,2 12,7 13,8
Avkastning pa eget kapital % 15,1 27,4 27,2 26,8 24,8 11,5 14,2 14,5 16,1
Soliditet % 44,4 46,4 441 48,3 47,2 40,2 37,8 38,6 40,7
Eget kapital per aktie fore
utspadning Kr 40,04 39,64 38,66 39,37 36,17 34,10 33,55 32,47 30,31
Resultat per aktie fore
utspadning Kr 0,56 0,84 2,24 2,31 5,14 0,38 1,78 1,14 0,46
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Moderbolagets resultatrakning

2014/15 2013/14 2014/15 2013/14

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr

Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 216,7 231,5 948,2 1041,7
Kostnad for salda varor -156,3 -181,6 -680,0 -801,6
Bruttoresultat 60,4 49,9 268,2 2401
Ovriga rorelseintakter 10,9 12,2 44,9 46,1
Forsaljningskostnader -49,8 -51,9 -182,4 -183,3
Administrationskostnader -20,5 -22,3 -74,4 -70,0
Ovriga rérelsekostnader -9.4 -7,1 -53,4 -20,9
Rorelseresultat -8,4 -19,2 2,9 12,0
Finansnetto -1,0 247,8 318,9 494,7
Resultat efter finansiella poster -9,4 228,6 321,8 506,7
Bokslutsdispositioner " -1,8 -17,9 -6,6 3,4
Resultat fore skatt -11,2 210,7 315,2 510,1
Skatt p3 periodens resultat 0,1 7.8 -3,9 -0,4
Periodens resultat -11,1 218,5 311,3 509,7

1) Bokslutsdispositioner avser éveravskrivning,

periodiseringsfond samt koncernbidrag.
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Moderbolagets balansrakning

Mkr 2015-04-30 2014-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 0,5 -
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 5,4 5,4
Materiella anlaggningstillgangar 113,9 120,9
Finansiella och évriga anldggningstillgdngar 2016,7 1832,6
Summa anlaggningstillgdngar 2 136,5 1958,9
Varulager 167,4 174,4
Kortfristiga fordringar 910,8 720,3
Likvida medel = -
Summa omsattningstillgdngar 1078,2 894,7
SUMMA TILLGANGAR 3214,7 2 853,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1426,4 1267,8
Obeskattade reserver 38,3 35,9
Langfristiga skulder, avsattningar 3,2 3,2
Langfristiga skulder, réntebarande 353,6 4933
Summa langfristiga skulder 356,8 496,5
Kortfristiga skulder, réntebdrande 974,2 601,9
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 419,0 451,5
Summa kortfristiga skulder 1393,2 1053,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3214,7 2 853,6
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Allmanna redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna deldrsrapport har, fér koncernen, upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Delarsrapportering, och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som
tillampats fér koncernen och moderbolaget dverensstémmer med de som anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen.

Not 1 - Férvarvsanalys
Kopeskillingen for 100 procent av aktierna Menerga i England, Camair i Belgien, Airwell i Tyskland, Lautner i Tyskland,
Menerga i Norge och for rorelsen i Airwell Frankrike kan fordelas enligt féljande:

Totalt anskaffningsvarde exkl. transaktionskostnader 111,17 Mkr

Identifierbara nettotillgdngar Totalt
Goodwill 53,9
Varumarken och kundrelationer 8,5
Byggnader och mark 24,9
Maskiner och inventarier 30,2
Uppskjuten skattefordran 0,7
Varulager 27,8
Ovriga omsattningstillgdngar 30,9
Likvida medel 48,2
Rantefria skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld) -41,5
Rantebdrande skulder -2,7
Ovriga rérelseskulder -69,8

111,1

Transaktionskostnader vid férvarv av dotterbolag uppgar till 1,5 Mkr.

Den totala kassaflodeseffekten for forvarven, inklusive utbetald tidigare innehallen kopeskilling avseende tidigare ars
forvarv, uppgar till -58,8 Mkr.

Varumarken och kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvardet av framtida betalningsstrémmar.
Nyttjandeperioden har bedémts till 5-10 ar.

Forvarvsgoodwill ar hanforlig till de forvarvade bolagens starka marknadsposition, férvantade synergieffekter som
forvantas uppsta efter forvarvet samt bolagens bedémda framtida intjaningsférmaga.

Not 2 - Finansiella instrument

Systemairs finansiella instrument bestar av derivat, kundfordringar, likvida medel, finansiella tillgdngar som kan saljas,
leverantorsskulder, upplupna leverantorskostnader samt rantebarande skulder. Skulder till kreditinstitut l6per med rorlig
ranta eller i vissa fall med kort bindningstid. Derivat varderas till verkligt varde via resultatrékningen baserat pa indata
motsvarande niva 2 enligt IFRS 13. Finansiella tillgdngar som kan saljas varderas till verkligt varde baserat pa indata
motsvarande niva 1 enligt IFRS 13. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder har korta I6ptider. Hérav bedéms de verkliga
vardena pa samtliga finansiella instrument approximativt motsvara bokférda varden. Systemair har inte nettoredovisat
nagra finansiella tillgdngar och skulder.
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Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten ar férandringen av nettoomsattningen i férhallande till féregdende periods nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intdkter, beraknat pa rullande 12-mdanadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rantebarande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fore minoritetsandel, beraknat pa rullande 12-mdanadersbasis, dividerat med genomsnittligt eget
kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstdllda
Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade anstallningar, deltidsanstallda respektive betalt
overtidsarbete omraknas till heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassaflode per aktie
Periodens kassaflode fran den lépande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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