SYSTEMAIR AB
DELARSRAPPORT Q1
1 MAJ = 31 JULI 2015

Forsta kvartalet, maj - juli 2015

:systemair

Nettoomsattning Q1

1563 Mkr

EBIT Q1

117 Mkr

B Nettoomsattningen 6kade med 12 procent till 1 563 Mkr
(1394). Viktiga handelser forsta kvartalet
B Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 117 Mkr (111). B Den 1 maj delades verksamheten i
B Roérelsemarginalen uppgick till 7,5 procent (8,0). moderbolaget Systemair AB upp i tva bolag.
B Resultat efter skatt minskade till 81 Mkr (120). Det noterade bolaget Systemair AB har
renodlats till ett holdingbolag med
B Resultat per aktie uppgick till 1,55 kr (2,31). koncernfunktioner. Det nybildade bolaget
B Kassaflédet fran den lépande verksamheten uppgick till Systemair Sverige AB bedriver produktions-
49 Mkr (88). och forsaljningsverksamheten i Sverige.
B |juni 2015 utsag styrelsen for Systemair AB
Roland Kasper till ny VD fér Systemair AB med
tilltraéde vid arsstdémman den 27 augusti 2015.
Gerald Engstrom foreslds av valberedningen att
valjas till styrelseordférande.
W | juli tréffade Systemair avtal om att forvarva
Menerga NV som ar dterforsaljare for
Menergas produkter i Belgien.
2015 2014 2014/15
maj-jul maj-jul maj-apr
3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning, Mkr 1563,1 1393,8 5882,2
Tillvaxt, % 12,1 52 11,1
Rorelseresultat, Mkr 117,5 111,4 376,8
Rorelsemarginal, % 7,5 8,0 6,4
Resultat efter skatt, Mkr 80,7 120,2 309,8
Resultat per aktie, Kr 1,55 2,31 5,96
Operativt kassaflode per aktie, Kr 0,94 1,69 4,64




Fortsatt organisk tillvaxt

Under vart forsta kvartal uppnadde vi en
tillvaxt om 12 procent. Vi hade dven fortsatt
organisk tillvaxt, for tjugoandra kvartalet i rad,
som denna gang uppgick till 4 procent. Med
undantag for Ryssland sa var forsaljnings-
utvecklingen bra pa manga marknader.
Rorelsemarginalen uppgick till 7,5 procent och
har paverkats av minskade volymer i Ryssland.
Vi ar dock n6jda med att se positiva effekter av
omstruktureringsarbetet i nagra av de
nyforvarvade bolagen. Det har ar mitt sista
kvartal som koncernchef och jag ar 6vertygad
om att Systemair kommer att fortsatta att
utvecklas starkt under Roland Kaspers ledning.

Marknaden

Marknaden som helhet har utvecklats i positiv riktning
under det forsta kvartalet. Den nordiska marknaden &r
fortsatt god med tillvaxt i samtliga lander inom regionen.
Aven i Vasteuropa har vi 6kade volymer i flera lénder
sarskilt pa den for oss betydelsefulla tyska marknaden.
Under kvartalet minskade forsaljningen i Ryssland med
ytterligare 25 procent och utgjorde for kvartalet 8 procent
av koncernens totala omsattning. Inom regionen
Osteuropa ser vi 8ndd en 6kning i flera andra lander vilket
kompenserar det ryska tappet. Inom 6vriga marknader ser
vi fortsatt god tillvéxt och manga spannande projekt.

Nyforvarvade bolag

Ett omfattande internt omstruktureringsarbete har
bedrivits en langre tid vid flera av vara nyfoérvarvade
bolag. Vi bdrjar nu se positiva effekter av férandringarna.
Vi har traffat avtal om att forvarva Menergas saljbolag i
Belgien. Bolaget har 13 anstallda och omsatter cirka 4,2
miljoner euro.

Investeringar

| Slovakien har vi gjort omfattande investeringar vid var
fabrik for luftdistributionsprodukter. Vi har férdubblat
produktionsytorna och investerat i modern
maskinutrustning. Invigningen av den nya anldggningen
skedde i juni 2015.

| Wujiang i Kina slutfors investeringen i en
produktionsanlaggning for ventilationsaggregat
omfattande 8 400 m” i hyrda lokaler. Anlaggningen
kommer ocksd att fungera som en bas for férsaljning av
dvriga Systemairprodukter pa den kinesiska marknaden.
Tillbyggnad av vardera 3 000 m’ produktions- och
lagerytor har slutforts i Danmark och pagar i Norge.

Framtidsutsikter

En av Systemairs styrkor ar var globala narvaro. Vi har
egen verksamhet i 45 Iander och levererar regelbundet
vara produkter till Iangt 6ver 100 lander. Trots ekonomisk
och politisk osdkerhet kan vi visa organisk tillvaxt for
tjugoandra kvartalet i rad. Vi har utnyttjat den svagare
konjunkturen till att genomféra forvary av bra bolag till
rimliga villkor 8ven om visst behov av omstrukturering
kan forekomma. Vi fortsatter att gora forvary,
investeringar i produktionsutrustning, produktutveckling
och marknadsféring. Det ar en strategi som har visat sig
fungera val genom aren som kommer att bidra till att ge
0ss en fortsatt positiv utveckling.

Jag ar bade glad och stolt dver att lamna éver ett bolag i
bra skick med en stark plattform for fortsatt tillvaxt och en
foretagskultur som genomsyras av tillvaxt och I6nsamhet.

Gerald Engstrom

VD och Koncernchef
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Omsattning och marknader

Koncernens omsattning for forsta kvartalet
rakenskapsaret 2015/16 uppgick till 1 563,71 Mkr

(1 393,8) vilket motsvarar en 6kning med 12,1 procent
jamfoért med samma period féregdende ar.

Justerat for saval valutaeffekter som forvarv dkade
nettoomsattningen med 4,0 procent. Det har ar det 22:3
kvartalet i rad med organisk tillvaxt trots en svag
marknad. Den férvarvade tillvaxten var 5,6 procent och
valutaeffekter 6kade omsattningen med 2,5 procent
under perioden.

Nettoomsattning per kvartal
jamfort med samma period tidigare ar

Omsattning - geografisk fordelning Q1

Norden

Forsaljningen i Norden 6kade under forsta kvartalet med
16 procent jamfort med foregdende ar. Sarskilt den finska
marknaden uppvisar en god tillvéxt men i samtliga |dnder
inom regionen okar forsaljningen. Justerat for
valutaeffekter och forvarv 6kade foérsaljiningen med 14
procent.

Vasteuropa

Forsaljningen pa den vasteuropeiska marknaden ¢kade
under kvartalet med 19 procent jdmfort med
motsvarande period féregaende ar. Justerat for
valutaeffekter och forvarv 6kade férsaljningen med 3
procent. Flera marknader inom regionen utvecklades val

188|(|)V55Xt: 9.9% 103% 194% 121% under perioden, bland annat Schweiz, Tyskland och
1600 Portugal. Forsaljningen minskade bland annat i Spanien
1 ;‘88 - under perioden.
$000 m2014/15 “
=800 Osteuropa och 0SS
288 W2015/16 Forsaljiningen i Osteuropa och 0SS har under kvartalet
200 minskat med 15 procent. Justerat fér valutaeffekter och
0 forvarv minskade forsaljningen med 9 procent.
Q2 Q3 Q4 Q1 Forsaljningen i Ryssland gick tillbaka med 25 procent
aug-okt  nov-jan  feb-apr  maj-jul under perioden. Den ryska marknaden utgjorde for forsta
kvartalet 8 procent av Systemairs totala férsdljning att
Nettoomsattning jamféra med 12 procent dret innan.
1288 ] 6300 Nordamerika
1400 - r >80 Forsaljningen pad den nordamerikanska marknaden ¢kade
1200 1 5300 under kvartalet med 29 procent jamfért med samma
51000 - - 4800 period féregdende ar. Bade den amerikanska och den
= 288 : r 4300 kanadensiska marknaden har utvecklats val under
400 A r 3800 perioden. Justerat for valutaeffekter och férvary sa dkade
200 A 3300 forsaljningen med 8 procent.
0 2800
Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4[Q1 Q2 Q3 Q4|Q1
2012/13 2013/14 2014/15 2015/16
- Kvartal Rullande 12
2015 2014
maj-jul maj-jul Omsattnings- Varav
3 man 3 man forandring organiskt
Norden 325,5 280,6 16% 14%
Vdasteuropa 626,6 524,8 19% 3%
Osteuropa & 0SS 280,0 329,9 -15% -9%
Nordamerika 141,5 109,3 29% 8%
Ovriga marknader 189,5 149,2 27% 14%
Totalt 1563,1 1393,8 12% 4%
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Ovriga marknader

Forsaljiningen pa Ovriga marknader 6kade med 27 procent
jamfort med samma period foregdende ar. Justerat for
valutaeffekter och férvarv dkade forsaljningen med 14
procent.

Marknadsfordelning 3 man 2015 (3 man 2014)

12% (11) m Norden

21% (20)

9% (8) m Vasteuropa

m Osteuropa och
0SS

® Nordamerika
Ovriga

18% (24) 40% (37)

Resultat for forsta kvartalet

Bruttovinsten for forsta kvartalet uppgick till 536,2 Mkr
(471,6) vilket &r en 6kning med 13,7 procent jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Bruttomarginalen
okade till 34,3 procent (33,8) vilket framst kan forklaras
av effektivare kapacitetsutnyttjande vid flera fabriker.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 117,5
Mkr (111,4) vilket &r en 6kning med 5,5 procent jamfort
med motsvarande period féregdende ar.
Rorelsemarginalen uppgick till 7,5 procent (8,0).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgick till 414,17 Mkr (370,1), en 6kning med
44,0 Mkr. Forsaljnings- och administrationskostnader i
forvarvade foretag utgjorde 27,9 Mkr av 6kningen for
kvartalet.

Forsaljningskostnaderna har belastats med 3,3 Mkr
(5,1) avseende osakra kundfordringar och konstaterade
kundforluster. Inga forvarvsrelaterade kostnader har
belastat resultatet i kvartalet (1,0).

For forsta kvartalet uppgick finansnettot till -6,0 Mkr
(1,3). Valutaeffekter pa langfristiga fordringar, 1an och
banktillgodohavanden uppgick till ett netto om -1,2 Mkr
(7,3). Réntekostnaderna for kvartalet uppgick till -5,8 Mkr
(-6,2).

Skattekostnad

Berdknad skatt for kvartalet uppgick till -30,8 Mkr

(7,5) vilket motsvarar en skattebelastning pa 27,6 procent
berdknat pa resultat efter finansnetto. Skatteintakten
foregdende ar var en effekt av intaktsredovisade
underskottsavdrag, vilka tillkommit genom férvarv av
bolag med underskott fran tidigare bedriven verksamhet.

De forvarvade underskotten medforde da en skatteintakt
netto om 37,7 Mkr.

Rorelseresultat per kvartal jamfort
med samma period tidigare ar
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Forvarv och etableringar

[ juli tréffade Systemair avtal om att forvarva Menerga NV
som ar aterforsadljare for Menergas produkter i Belgien.
Bolaget som saljer och utfér service pa Menergas
produkter omsatte under 2014 4,2 MEUR. Bolaget ar
lokaliserat i Aarschot norr om Bryssel. Antalet anstallda
uppgar till 13 personer. Menerga NV kommer fortsatt
drivas som ett eget bolag med nuvarande ledning och
personal. Menerga NV ar ett valkant och véletablerat
bolag pa den belgiska ventilationsmarknaden och genom
forvarvet starker Systemair sin position pd den belgiska
marknaden. Férvarvet beraknas slutféras under andra
kvartalet.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets investeringar, exklusive avyttringar, uppgick till
44,8 Mkr (92,1) varav investeringar i nybyggnationer och
maskiner 35,1 Mkr (32,3). Investeringarna avser i
huvudsak den pdgdende etableringen i Kina, byggnation i
Slovakien samt ¢vriga kapacitets- och
ersattningsinvesteringar. Forvarv och tidigre innehalina
kopeskillingar uppgick till 1,4 Mkr (27,3) for kvartalet.
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Avskrivningar av anldggningstillgdngar uppgick till 44,0
Mkr (39,9).

Personal

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 4 432

(4 154). Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda till
4 622 (4 490), en 6kning med 132 anstallda jamfort med
foregdende ar. Nyanstallningar har framst skett i Tyskland
(39) och Slovakien (23). Forvary har tillfért 45 anstallda
varav Camair i Belgien 16, Menerga Norge 15 samt
Lautner i Tyskland 14.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
130,2 Mkr (136,9). Forandringar i rorelsekapitalet, framst
okade kundfordringar, paverkade kassaflodet negativt
med -81,5 Mkr (-49,0). Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till netto 28,6 Mkr (48,2).
Nettoskuldsattningen vid periodens utgang uppgick till

1 295,9 Mkr (991,7). Koncernens soliditet uppgick till 44,9
procent (48,3) vid utgangen av perioden.

Andringar av organisation och koncernledning
Den 1 maj delades verksamheten i moderbolaget
Systemair AB upp i tva bolag. Det noterade bolaget
Systemair AB har renodlats till ett holdingbolag med
koncernfunktioner. Det nybildade bolaget Systemair
Sverige AB bedriver produktions- och
forsaljningsverksamheten i Sverige. Till VD for det
noterade bolaget Systemair AB utsags koncernchefen
Gerald Engstrom.

I maj 2015 utdkade Systemair koncernledningen med
forsaljningsdirektdr Olle Glassel. Olle Glassel har arbetat
inom Systemair sedan 2002 och &r ansvarig for
forsaljningen i Vasteuropa med undantag for tysktalande
lander. Han ansvarar dven for Systemairs
sdljstrategiutveckling och interna utbildningar inom
forsaljning och ledarskap. Efter férandringarna utgors
koncernledningen av Gerald Engstrém, Anders Ulff, Fredrik
Andersson, Roland Kasper, Mats Lund, Kurt Maurer och
Olle Glassel.

I'juni 2015 utsags Roland Kasper till ny VD for
Systemair AB med tilltrdde vid arsstdmman den 27
augusti 2015. Gerald Engstrom foreslas av valberedningen
att valjas till styrelseordférande. Roland Kasper borjade pa
Systemair 2007 och har varit medlem av
koncernledningen sedan 20711. Han &r marknadsdirektér
med ansvar for produktsortimentet. Roland ar aven
styrelseledamot i manga av Systemairs dotterbolag.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel pa operativa riskfaktorer ar
verksamhetens internationella karaktar, hog konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings- och ranterisk samt kredit- och
likviditetsrisk. Systemairs vdsentliga risker och
osakerhetsfaktorer beskrivs narmare i arsredovisningen
for 2014/15. Ingen vasentlig forandring har skett av
riskbilden under perioden.

Transaktioner med narstaende

Systemairs vasentliga transaktioner med narstdende avser
ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen GmbH & Co. KG.
Narstdendetransaktioner beskrivs utférligt i not 36 i
arsredovisningen for rékenskapsaret 2014/15. Under
perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte
forandrats namnvart.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning fér kvartalet var 23,2
Mkr (230,0). Rérelseresultatet uppgick till -13,3 Mkr (9,1).
Antalet anstallda uppgick till 41 personer. Moderbolagets
huvudsakliga verksamhet efter uppdelningen av den
svenska verksamheten bestar i koncerninterna tjanster.

Finansiell information

Deldrsrapport for Q2 2015/16 kommer att Iamnas den 26
november 2015 kI 08.00.

Deldrsrapport for Q3 2015/16 kommer att Iamnas den 3
mars 2016 kl 08.00.

Bokslutskommuniké for Q4 2015/16 kommer att Idmnas
den 9 juni 2016 kI 08.00.

Om Systemair

Bolaget startade sin verksamhet 1974 med en produktidé,
den runda kanalflakten, vilket gjorde att installationen
blev betydligt enklare. Vart motto blev “Den raka végen”,
som har utvecklats fradn en produktidé till en affarsfilosofi.
Vart sortiment har vuxit kraftigt till att omfatta ett brett
produktsortiment av flaktar, ventilationsaggregat,
produkter for luftdistribution, luftridder, varmeprodukter
och kylmaskiner.

Affarsidé

Var affarsidé ar att med enkelhet och palitlighet som
karnvarden utveckls, tillverka och marknadsféra
ventilationsprodukter av hog kvalitet. Med affarsidén som
bas och vara kunder i fokus ska vi uppfattas som ett
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foretag att lita pd, med fokus pd leveranssdkerhet,
tillganglighet och kvalitet.

Affarsmodell

Tillganglighet &r en viktig parameter for var
konkurrenskraft och vi sakerstdller en bra kontroll dver
varuflédet med egna produktionsenheter och centrala
lager samt ett effektivt gemensamt affarssystem. Vi har
moderna produktionsanldaggningar och egna saljbolag runt
om i varlden och nar darigenom direkt ut till vara kunder.
Affarsmodellen bidrar till stabilitet och utveckling och vi &r
idag en ledande producent och leverantor av
ventilationsprodukter med egen produktion och egna
sdljbolag.

Strategier
Foljande strategier ger betydande styrkor och
konkurrensfordelar som hjdlper oss att uppna vara mal.

B Innovativ produktutveckling och brett
produktsortiment med fokus pa energieffektiva
ventilationsprodukter.

B Hog produkttillganglighet och snabb leverans
genom en effektiv organisation for produktion,
logistik och IT.

B Utveckling och expansion av den egna
sdljorganisationen.

B Goda relationer med installatorer, distributorer
och konsulter.

B Valdiversifierad kundbas gér oss mindre utsatta
vid konjunktursvangningar.

B Tidig narvaro pa tillvéxtmarknader.

B Forvarvs- och etableringsstrategi for att 6ka
marknadsandelarna.

Ovrigt

Informationen i denna deldrsrapport ar sddan som
Systemair ska offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen 18mnas for
offentliggérande den 27 augusti 2015 kI 13.00.

Deldrsrapporten har inte varit foremal for oversiktlig
granskning av bolagets revisor.

Skinnskatteberg den 27 augusti 2015
Systemair AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstréom, telefon 0222-440 01,
070-519 00 01, gerald.engstrom@systemair.se
Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02,
lars.hansson@systemair.se

CFO Anders Ulff, telefon 0222-440 09, 070-577 40 09,
anders.ulff@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
info@systemair.se
www.systemair.se

Systemair i korthet

Systemair ar ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i
45 lander i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Mellanéstern,
Asien och Sydafrika. Bolaget omsatte cirka 5,9 miljarder kronor
rékenskapsaret 2014/15 och har cirka 4 600 anstéllda. Sedan
grundandet av Systemair 1974 har bolaget uppvisat positiva
rérelseresultat. Under de senaste 15 dren har den genomsnittliga
tillvéxten uppgatt till cirka 13 procent.

Systemair har en véletablerad verksamhet pa
tillvéxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under
varumdarkena Systemair, Frico, VEAB, Fantech, Menerga och
Holland Heating. Systemair &r sedan oktober 2007 noterat pd
OMX Nordiska bérs i Stockholm pa listan fér medelstora bolag.
Koncernen omfattar ett 60-tal bolag.

Systemair Q1 2015/16
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Koncernens resultatrapport

2015 2014  2014/15  2014/15

maj-jul maj-jul aug-jul maj-apr

Mkr 3 man 3 man rullande 12 12 man
Nettoomsattning 1563,1 1393,8 6 051,6 5882,2
Kostnad for salda varor -1026,9 -922.2 -3962,3 -3 857,6
Bruttoresultat 536,2 471,6 2 089,3 2024,6
Ovriga rorelseintakter 18,1 24,7 86,1 92,7
Forsaljningskostnader -334,7 -303,6 -1383,9 -1352,7
Administrationskostnader -79.,4 -66,5 -326,8 -313,9
Ovriga rorelsekostnader -22,7 -14,8 -81,8 -73,9
Rorelseresultat 117,5 111,4 382,9 376,8
Finansnetto -6,0 1,3 -3,6 3,6
Resultat efter finansiella poster 111,5 112,7 379,3 380,4
Skatt pé periodens resultat -30,8 7,5 -109,0 -70,6
Periodens resultat " 80,7 120,2 270,3 309,8
Resultat per aktie, SEK? 1,55 2,31 5,20 5,96
Genomsnittligt antal aktier ? 52 000 000 52000000 52000000 52000000

1) Periodens resultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

2) Nagon utspadningseffekt foreligger ej dd pagande optionsprogram &r utstéllt av Farna Invest.
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Koncernens rapport over totalresultat

2015 2014 2014/15  2014/15
maj-jul maj-jul aug-jul maj-apr
3 man 3 man rullande 12 12 man
Periodens resultat 80,7 120,2 270,3 309,8
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Poster som har omférts eller senare
kan omféras till periodens resultat:
Omrakningsdifferenser,
utlandsverksamheter, brutto fore
skatt 0,9 43,6 22,6 65,4
Omrakningseffekt langfristiga Ian till
dotterforetag utan planerad reglering -0,1 3,3 1,1 4,5
Skatteeffekt pd omrakningseffekt
13ngfristiga 13n till dotterféretag utan
planerad reglering 0,0 -0,7 -0,2 -1,0
Poster som inte kan omféras till
periodens resultat:
Omvardering av formansbestdmda
pensioner = - -21,4 -21,4
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0,8 46,2 2,1 47,5
Summa totalresultat fér perioden ” 81,5 166,4 272,4 3573

1) Periodens totalresultat ar i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens balansrapport

Mkr 2015-07-31 2014-07-31 2015-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 619,7 553,4 613,7
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 221,8 249,7 2258
Materiella anldggningstillgdngar 1291,6 1141,8 1288,3
Finansiella och 6vriga anldggningstillgdngar 1791 166,9 180,0
Summa anlaggningstillgdngar 2312,2 21118 2307,8
Varulager 1030,4 930,0 1029,2
Kortfristiga fordringar 1256,8 1014,3 1165,4
Likvida medel 214,6 179,0 187,8
Summa omsattningstillgangar 2501,8 21233 23824
SUMMA TILLGANGAR 4814,0 42351 4690,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2163,7 20473 2082,2
Langfristiga skulder, avsattningar 242,17 1971 260,5
Langfristiga skulder, réntebarande 280,6 315,8 2459
Summa langfristiga skulder 522,7 512,9 506,4
Kortfristiga skulder, réntebdrande 1154,5 818,5 1140,3
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 973,1 856,4 961,3
Summa kortfristiga skulder 2127,6 1674,9 2101,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4814,0 42351 4690,2

Systemair Q1 2015/16

9(15)



Koncernens kassaflodesanalys

2015 2014 2014/15
maj-jul maj-jul maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man
Rorelseresultat 117,5 111,4 376,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 39,5 32,4 199,5
Finansiella poster -4,7 -4,9 -20,7
Betald inkomstskatt -22,1 -2,0 -121,5
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore 130,2 136,9 4341
forandring av rérelsekapital
Foéréndring av rorelsekapital -81,5 -49,0 -192,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten 48,7 87,9 241,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -43,8 -85,9 -297,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 28,6 482 110,2
Periodens kassaflode 33,5 50,2 54,5
Likvida medel vid periodens bérjan 187,8 123,3 123,3
Omrakningsdifferenser i likvida medel -6,7 5,5 10,0
Likvida medel vid periodens slut 214,6 179,0 187,8
Forandring av eget kapital, koncernen
2015 2014
maj-jul maj-jul
Eget kapital Eget kapital
hanfarligt till hanforligt till
moderbolagets Summa eget moderbolagets Summa eget
Mkr aktiedgare kapital aktiedgare kapital
Belopp vid arets ingang 2 082,2 2 082,2 1880,9 1880,9
Totalresultat 81,5 81,5 166,4 166,4
Belopp vid periodens utgang 2163,7 2163,7 20473 20473
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Koncernens nyckeltal

2015 2014 2014/15
maj-jul maj-jul maj-apr
3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 1563,1 13938 5882,2
Tillvaxt % 12,1 52 11,1
Rorelseresultat Mkr 117,5 111,4 376,8
Rorelsemarginal % 7,5 8,0 6,4
Resultat e. fin. netto Mkr 111,5 112,7 380,4
Vinstmarginal % 7,1 8,1 6,5
Avkastning pa sysselsatt kapital % 12,4 18,1 12,5
Avkastning pa eget kapital % 13,0 26,8 15,1
Soliditet % 44,9 48,3 44,4
Investeringar Mkr 43,8 85,9 297,0
Avskrivningar Mkr 44,0 39,9 1711
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie Kr 1,55 2,31 5,96
Eget kapital per aktie Kr 41,61 39,37 40,04
Operativt kassaflode per aktie Kr 0,94 1,69 4,64
Antal aktier vid periodens utgang St 52 000 000 52 000000 52 000 000
Koncernens nyckeltal kvartalsvis
2015/16 2014/15 2013/14
maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt  maj-jul
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattning Mkr 1563,1 1502,4 1431,6 15545 13938 1258,6 12981 1414,5 1324,7
Tillvaxt % 12,1 19,4 10,3 9,9 5,2 12,0 15,8 16,4 21,4
Bruttomarginal % 34,3 33,5 33,6 36,6 33,8 32,8 32,9 35,9 33,2
Rérelseresultat Mkr 117,5 55,1 54,1 156,3 111,4 24,6 485 1418  102,0
Rorelsemarginal % 7,5 3,7 3,8 10,1 8,0 2,0 3,7 10,0 7,7
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 12,4 12,5 19,8 18,9 18,1 17,7 10,3 12,2 12,7
Avkastning pa eget kapital % 13,0 15,1 27,4 27,2 26,8 24,8 11,5 14,2 14,5
Soliditet % 44,9 44,4 46,4 44,1 483 47,2 40,2 37,8 38,6
Eget kapital per aktie fore
utspadning Kr 41,61 40,04 39,64 38,66 39,37 36,17 34,10 33,55 32,47
Resultat per aktie fore
utspadning Kr 1,55 0,56 0,84 2,24 2,31 5,14 0,38 1,78 1,14
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Moderbolagets resultatrakning

2015 2014 2014/15

maj-jul maj-jul maj-apr

Mkr 3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning R 23,2 230,0 948,2
Kostnad for salda varor = -165,8 -680,0
Bruttoresultat 23,2 64,2 268,2
Ovriga rérelseintakter 0,4 11,8 44,9
Forsaljningskostnader -14,4 -39,7 -182,4
Administrationskostnader -14,8 -15,0 -74,4
Ovriga rérelsekostnader -7.7 -12,2 -53,4
Rorelseresultat -13,3 9,1 2,9
Finansnetto 555,6 314,8 318,9
Resultat efter finansiella poster 542,3 323,9 321,8
Bokslutsdispositioner ? 16,0 1,4 -6,6
Resultat fore skatt 558,3 325,3 315,2
Skatt pa periodens resultat -2,4 -3,5 -3,9
Periodens resultat 555,9 321,8 311,3

1) Systemair har, frdn och med rakenskasarets ingdng, delat upp den svenska verksamheten i tvd bolag. Det noterade bolaget Systemair AB

renodlas till ett holdingbolag med koncernstab och koncernfunktioner. Innevarande rakenskapsars nettoomsattning utgérs darmed uteslutande

av koncerninterna tjanster.

2)  Bokslutsdispositioner avser dveravskrivning, periodiseringsfond samt koncernbidrag.
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Moderbolagets balansrakning

Mkr 2015-07-31 2014-07-31 2015-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 0,5 0,8 0,5
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 3,9 4,8 5,4
Materiella anlaggningstillgangar 3,4 123,2 113,9
Finansiella och dvriga anldggningstillgdngar 20733 18705 2016,7
Summa anldggningstillgangar 2 081,1 1999,3 2136,5
Varulager - 158,4 167,4
Kortfristiga fordringar 1247,5 911,8 910,8
Likvida medel - - -
Summa omsattningstillgangar 12475 1070,2 1078,2
SUMMA TILLGANGAR 33286 3069,5 3214,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19822 1591,8 1426,4
Obeskattade reserver 22,3 35,0 38,3
Langfristiga skulder, avsattningar = 3,2 3,2
Langfristiga skulder, réntebarande 2871 352,1 353,6
Summa langfristiga skulder 287,1 355,3 356,8
Kortfristiga skulder, rantebarande 990,0 686,7 974,2
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 47,0 400,7 419,0
Summa kortfristiga skulder 1037,0 1087,4 1393,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3328,6 3069,5 3214,7
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Allmanna redovisningsprinciper

Systemair tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet fér finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Deldrsrapportering, och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
tillampats fér koncernen och moderbolaget éverensstammer med de som anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen.

Not 1 - Forvarv och etableringar
Den totala kassaflodeseffekten for utbetald tidigare innehallen képeskilling avseende tidigare ars forvarv, uppgar till -1,4
Mkr. Nagra forvarv har inte skett under deldrsperioden.

Transaktionskostnader vid forvarv av dotterbolag uppgar till O Mkr.

Not 2 - Finansiella instrument

Systemairs finansiella instrument bestar av derivat, kundfordringar, likvida medel, finansiella tillgangar som kan saljas,
leverantorsskulder, upplupna leverantorskostnader samt rantebdrande skulder. Skulder till kreditinstitut I6per med rorlig
ranta eller i vissa fall med kort bindningstid. Derivat varderas till verkligt varde via resultatrakningen baserat pa indata
motsvarande niva 2 enligt IFRS 13. Finansiella tillgdngar som kan saljas varderas till verkligt varde baserat pa indata
motsvarande niva 1 enligt IFRS 13. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder har korta léptider. Hérav bedéms de verkliga
vardena pa samtliga finansiella instrument approximativt motsvara bokfoérda varden. Systemair har inte nettoredovisat
nagra finansiella tillgdngar och skulder.
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Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten ar forandringen av nettoomsattningen i forhallande till foregdende periods nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intakter, berdknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rantebdrande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fére minoritetsandel, beraknat pa rullande 12-mdnadersbasis, dividerat med genomsnittligt eget
kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstdllda
Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade anstallningar, deltidsanstallda respektive betalt
overtidsarbete omraknas till heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassaflode per aktie
Periodens kassaflode fran den lIépande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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