SYSTEMAIR AB
DELARSRAPPORT Q3
1 MAJ 2014 — 31 JANUARI 2015

Tredje kvartalet, november 2014 -januari 2015
Nettoomsattningen 6kade med 10 procent till 1 432 Mkr (1 298).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 54 Mkr (49).
Rorelsemarginalen uppgick till 3,8 procent (3,7).

Resultat efter skatt okade till 44 Mkr (20).

Resultat per aktie uppgick till 0,84 kr (0,38).

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 77 Mkr
(99).

Nio manader, maj 2014 - januari 2015

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 322 Mkr (292).
Rorelsemarginalen uppgick till 7,3 procent (7,2).
Resultat efter skatt dkade till 281 Mkr (172).
Resultat per aktie uppgick till 5,39 kr (3,30).

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 254 Mkr
(298).

Nettoomsattningen 6kade med 8,5 procent till 4 380 Mkr (4 037).

:systemair

Nettoomsattning Q3

1432 Mkr

EBIT Q3

54 Mkr

Viktiga handelser delarsperioden

B | juli traffades avtal om att ta éver tillgangar
och personal i Airwell, en fransk tillverkare
av luftkonditioneringsprodukter for den
kommersiella marknaden.

B | oktober slutfordes forvarvet av Camair i
Belgien. Bolaget ar distributor av produkter
for luftkonditionering och ventilation i
Belgien.

B | slutet av oktober forvarvades Airwells
sdljbolag i Tyskland. Bolaget &r distributér av
produkter for kyla och ventilation.

B | januari tecknades hyresavtal fér en
industribyggnad i Wuijang, Kina, for
produktion av kommersiella
luftbehandlingsaggregat fér den kinesiska
marknaden. .

2014/15  2013/14  2014/15  2013/14

nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan

3 man 3 man 9 man 9 man
Nettoomsattning, Mkr 1431,6 12981 4379,8 4037,2
Tillvaxt, % 10,3 15,8 8,5 17,8
Rérelseresultat, Mkr 541 485 321,8 2923
Rorelsemarginal, % 3,8 3,7 7,3 7,2
Resultat efter skatt, Mkr 43,7 19,6 280,5 171,5
Resultat per aktie, Kr 0,84 0,38 5,39 3,30
Operativt kassaflode per aktie, Kr 1,49 1,91 4,89 5,74




Fortsatt tillvaxt for 20:e
kvartaletirad

Under tredje kvartalet uppnadde vi en
rorelsemarginal pa 3,8 procent jamfort med 3,7
procent aret innan. Vi hade en
omsattningsékning pa 10 procent varav
organiskt 2 procent. Vi ar néjda med att kunna
visa fortsatt organisk tillvéaxt med tanke pa att
omsdttningen pa den viktiga ryska marknaden
minskade med 27 procent dven under detta
kvartal. Vart resultat efter skatt mer an
fordubblades till 43,7 Mkr (19,6).

Marknaden

Tillvaxten var bra i Norden, med Danmark och Finland i
taten. Som tidigare rader fortsatt osakerhet i sodra
Europa, Ryssland och Ukraina. Omsattningen i Ryssland
minskade kraftigt men inom regionen kompenserades det
delvis av en 6kning i Litauen, Slovakien och Tjeckien. |
Vasteuropa hade vi en god tillvaxt i Tyskland, Belgien,
Spanien och Portugal. Ovriga marknader utvecklades
mycket positivt, dar framforallt Turkiet och Indien bidrog.

Nyforvarvade bolag

Den nyforvarvade verksamheten i Frankrike har
namnandrats till Systemair AC och ett intensivt arbete
pagar fortsatt for att integrera bolaget i koncernen.
Utvecklingen sd har 1angt ar god och féretaget har
uppvisat positiva rorelseresultat. Vi har dven genomfort
kompletteringsforvarv av sdljbolaget Camair i Belgien och
Airwells tyska saljbolag. | bada fallen har vi fusionerat
verksamheterna med Systemairs verksamhet i respektive
land. Tack vare de har forvarven forstarker vi
sdlikanalerna for bade vart franska och italienska kylbolag.

Investeringar

Hos IMOS-Systemair i Slovakien som producerar produkter
for luftdistribution pagar en omfattande ombyggnad och
tillbyggnad. Produktionsytan kommer att férdubblas vilket
ger mojlighet till fortsatt tillvaxt. | Malaysia har vi haft
officiell invigning av var nya fabrik och kontorsbyggnad
omfattande totalt 16 000 m’. Har finns en stor mojlighet
till fortsatt framtida tillvaxt. Vi producerar ett utokat
sortiment av flaktar, luftdistributionsprodukter samt
ventilationsaggregat. Vi har utdkade saljaktiviteter med
egna anstallda eller agenter i samtliga lander inom ASEAN,
daribland Vietnam och Indonesien dér vi 6ppnat
representationskontor. | Danmark pagar tillbyggnad av

produktionslokaler om 2 700 m?. Aven vid var norska
anlaggning utdkar vi produktionslokalerna med
motsvarande yta. Generellt dr vara
produktionsanlaggningar bade moderna och
valinvesterade. Under perioden har vi hyrt en industrilokal
i Wujiang i Kina omfattande 8 400 m”. Dar pagar
uppbyggnad av produktion for ventilationsaggregat. Det
kommer ocksd att bli en bas for forsaljning av 6vriga
Systemairprodukter pa den kinesiska marknaden.

Framtidsutsikter

Systemair har fortsatt stor férdel av sin globala narvaro. Vi
har egna bolag i 45 Idnder och levererar regelbundet vara
produkter till I3ngt 6ver 100 lander. Trots ekonomisk och
politisk osakerhet kan vi visa organisk tillvaxt fér tjugonde
kvartalet i rad. Vi arbetar intensivt med vara
I3gpresterande bolag och utvecklingen gar at ratt hall. De
forvarv vi har gjort inom kylsidan kompletterar oss val och
starker oss inom det omrddet. Vi har fortsatt att satsa pa
produktutveckling och har idag mer dn 200 ingenjérer och
tekniker som arbetar med att utveckla nya och battre
produkter. Vi kommer att fortsatta att gora forvarv och
investerar ytterligare i modern produktionsutrustning samt
i marknadsféring. Vi har en ldngsiktig strategi som har
visat sig fungera val och kommer att ge oss bade tillvaxt
och férbattrad Ionsamhet.

Gerald Engstrom
Koncernchef
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Omsattning och marknader Nettoomséttning, Mkr
Koncernens omsattning for tredje kvartalet 2014/15

1800 5800
uppgick till 1 431,6 Mkr (1 298,1) vilket motsvarar en 1600 - L <300
6kning med 10,3 procent jamfort med samma period 1400
foregaende ar. 1588 i [ 4800

Justerat for saval valutaeffekter som férvéry dkade 52? 800 4 4300
nettoomsdattningen med 1,9 procent. Det har &r det 20:e 600 - 3800
kvartalet i rad med organisk tillvéxt trots en svag 400 1 L 3300

R I 200 A
marknad. Den férvarvade tillvaxten var 5,9 procent och 0 2800
valutaeffekter 6kade omsattningen med 2,5 procent 03 Q4lQ1 Q2 Q3 04|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3
under perioden. 2011/12  2012/13  2013/14  2014/15

Nettoomsattningen for delarsperioden maj-januari
2014/15 uppgick till 4 379,8 Mkr (4 037,2) vilket —vartal Rullande 12
motsvarar en 6kning med 8,5 procent jamfort med
samma period féregaende 4r. Justerat for saval Omsattning - geografisk fordelning Q3

valutaeffekter som férvarv 6kade nettoomsattningen med Norden
1,9 procent. Den forvarvade tillvéxten var 3,9 procent och Forsaljningen i Norden ékade under tredje kvartalet med 6

valutaeffekter tkade omsdttningen med 2,8 procent procent jamfort med foregadende ar. Bade den danska och
under perioden. finska forsaljningen uppvisar en god tillvaxt och dven i
Norge okar forsaljningen. Forsdljningen i Sverige minskade
Nettoomsattning per kvartal nagot. Justerat for férvarv och valutaeffekter uppgick
jamfért med samma period tidigare ar tillvaxten till 4 procent foér kvartalet.
] 8Bgvaxt: 12,0% 5,2% 9,9% 10,3% Vasteuropa
1600 Forsaljningen pa den vasteuropeiska marknaden okade
1388 ] 0113 under kvartalet med 27 procent jamfort med
3000 / motsvarande period féregdende ar. Det &r framforallt
= 800 - §2013/14 forvarvet av Airwell i Frankrike och Camair i Belgien som
600 1 m2014/15 bidrar till 6kningen. Justerat for valutaeffekter och forvary
400 A . g 4 e
200 - 6kade forsaljiningen anda med 5 procent. Flera marknader

0 - inom regionen utvecklades val under perioden, bland

Q4 Q1 Q2 Q3 annat Tyskland, Spanien, Belgien, Italien och Portugal.
feb-apr  maj-jul  aug-okt nov-jan

2014/15 2013/14 2014/15 2013/14

nov-jan nov-jan Omsattnings- Varav maj-jan maj-jan Omsattnings- Varav

3 man 3 man forandring organiskt 9 man 9 man forandring organiskt

Norden 344,0 325,5 6% 4% 1010,4 944,5 7% 5%
Vasteuropa 584,4 460,0 27% 5% 17155 14489 18% 3%
Osteuropa & 0SS 246,6 315,6 -22% -12% 875,1 973,0 -10% -7%
Nordamerika 86,1 74,8 15% -2% 294,0 266,8 10% 3%
Ovriga marknader 170,5 1222 40% 20% 484,8 404,0 20% 12%
Totalt 1431,6 12981 10% 2% 43798 40372 8% 2%
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Osteuropa och 0SS

Forsaljiningen i Osteuropa och 0SS har under kvartalet
minskat med 22 procent. Justerat for forvarv och
valutaeffekter minskade férsaljningen med 12 procent.
Omsattningen 6kade bland annat i Tjeckien och Slovakien.
| Ryssland minskade omsattningen med 27 procent.

Nordamerika

Forsaljningen pa den nordamerikanska marknaden ékade
under kvartalet med 15 procent jamfért med samma
period féregdende ar. Justerat for valutaeffekter minskade
forsaljningen med 2 procent fér hela Nordamerika. Den
amerikanska marknaden har 6kat under perioden medan
den kanadensiska har gatt tillbaka nagot.

Ovriga marknader

Forsaljningen pa Ovriga marknader 6kade med 40 procent
jamfort med samma period féregdende ar. Justerat for
valutaeffekter och forvarv dkade forsaljiningen med 20
procent. Den indiska och turkiska marknaden hade god
tillvaxt under kvartalet.

Marknadsfoérdelning 9 man 2014/15 (9 man
2013/14)

11% (10)
7% (7)

m Norden

23% (23)

m V&steuropa

m Osteuropa och
0SS

W Nordamerika

Ovriga

20% (24) 39% (36)

Resultat for tredje kvartalet

Bruttovinsten for tredje kvartalet uppgick till 480,8 Mkr
(426,8) vilket ar en 6kning med 12,7 procent jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Bruttomarginalen
okade till 33,6 procent (32,9).

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till 54,1
Mkr (48,5) vilket ar en 6kning med 11,5 procent jamfort
med motsvarande period féregdende ar.
Rorelsemarginalen uppgick till 3,8 procent (3,7).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgick till 420,9 Mkr (379,1), en 6kning med
41,8 Mkr. Forsaljnings- och administrationskostnader i
forvarvade foretag utgjorde 42,7 Mkr av ¢kningen for
kvartalet.

Forsaljningskostnaderna har belastats med 7,7 Mkr
(5,9) avseende forvantade och konstaterade

kundforluster. Under kvartalet uppgick férvarvsrelaterade
kostnader till 0,4 Mkr (0,0).

Positivt finansnetto

For tredje kvartalet var finansnettot positivt och uppgick till

6,4 Mkr (-21,2). Valutaeffekter pa langfristiga fordringar, 1an
och banktillgodohavanden uppgick till ett netto om 9,6 Mkr
(-12,2). Rantekostnaderna for kvartalet uppgick till -5,3 Mkr
(-9,0).

Rorelseresultat per kvartal jamfort
med samma period tidigare ar
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Skattekostnad

Beraknad skatt for kvartalet uppgick till -16,8 Mkr
(-7,8), vilket motsvarar en skattebelastning om 27,7
procent (28,3) berdknat pa resultat efter finansnetto.

Forvarv och etableringar

Systemair traffade i juli avtal om att ta over tillgdngarna i
Airwell, en fransk tillverkare av luftkonditionerings-
produkter for den kommersiella marknaden. | kdpet ingar
varumarken, produktrattigheter, saljorganisationen samt
den hyrda produktionsanlaggningen i Tillieres cirka 100
km vaster om Paris. Produktionsanldggningen omfattar
36 000 m” och har cirka 150 anstéllda. Totalt antal
anstallda inklusive saljorganisationen var vid férvarvet
207 personer. Beraknad drsomsattning uppgar till 30
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MEUR. Forvarvet kompletterar Systemairs sortiment inom
luftkonditionering for kommersiell marknad.

I juli férvarvades Menergas saljbolag i England.
Bolaget, som séljer och utfor service pd Menergas
produkter, tillfor totalt 6 anstallda och har en arlig
omsattning pa cirka 1,1 MGBP.

| oktober slutférdes forvarvet av Camair i Belgien.
Camair ar distributor av produkter for luftkonditionering
och ventilation fér den kommersiella marknaden i Belgien.
Bolaget, som ar beldget i Seneffe 40 km séder om
Bryssel, berdknas omsdtta 7 MEUR for kalenderaret 2014
och har 22 anstallda. | forvarvet ingdr dven en modern
fastighet pa 3 000 m” omfattande kontor,
produktutstallning samt lager. Forvarvet ger synergier
med det nyligen férvarvade Airwell i Frankrike samt
Systemairs italienska produktion av kylmaskiner.
Administration och logistik kommer att samlokaliseras
med Systemairs befintliga verksamhet i Belgien.

| oktober avtalades dven om att forvarva Airwell
Deutschland GmbH, distributér av produkter for
luftkonditionering och ventilation for den kommersiella
marknaden i Tyskland. Bolaget, med huvudkontor och
lager i Frankfurt, berdknas omsatta 7 MEUR det
kommande aret och har 15 anstdllda. Forvarvet ger
synergier med det nyligen forvarvade Airwell i Frankrike
samt den italienska produktionen av kylmaskiner.
Verksamheten kommer omgdende att fusioneras med det
befintliga tyska Systemairbolaget for att utnyttja synergier
inom administration och logistik.

Om de forvarvade bolagen hade konsoliderats fran
och med den 1 maj 2014 skulle nettoomsattningen for
perioden maj 2014 till och med januari 2015 ha uppgatt
till cirka 4 493 Mkr. Rorelseresultatet for samma period
skulle ha uppgatt till cirka 314 Mkr.

Forvarvsanalys samt forvarvens paverkan pa
koncernens likvida medel framgar av not 1 i denna
rapport.

Efter periodens utgdng har Systemair forvarvat
Lautner Energiespartechnik GmbH i Helmstadt, Tyskland.
Foretaget grundades 1991 och &r specialiserat pa
tillverkning av hogeffektiva roterande varmevaxlare for
ventilationsaggregat och datacenterkyla. Féretaget har 17
anstallda och berdknas omsatta cirka 2 miljoner euro.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets investeringar, exklusive avyttringar, uppgick till
29,4 Mkr (53,7) varav investeringar i nybyggnationer och
maskiner 44,7 Mkr (49,2). Investeringarna avser till
storsta delen den pagaende till- och ombyggnaden vid
den slovakiska produktionsanlaggningen. Forvarv och
tilldggskopeskillingar for rorelsedrivande dotterbolag
uppgick netto till +18,0 Mkr (-3,3) for kvartalet. Den
positiva effekten kommer av att nettotillgdngar och
likvida medel 6versteg kdpeskillingen for forvarvet av
Airwell Deutschland GmbH. Avskrivningar av
anlaggningstillgdngar uppgick till 43,1 Mkr (39,2).

Personal

Medeltalet anstéllda i koncernen uppgick till 4 286

(3 9071). Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda till
4 497 (4 164), en 6kning med 333 anstallda jamfort med
foregdende ar. Nyanstallningar har framst skett i Danmark
(22), Spanien (22) och Slovakien (20). Forvarv har tillfort
282 anstallda varav Airwell i Franrike 204, Camair i
Belgien 24, Airwell Tyskland 20, Menerga i Frankfurt 13,
Menerga i Schweiz 15 samt Menerga i England 6.

Optionsprogram

Under deldrsperioden stallde Systemairs huvuddgare
Farna Invest AB ut totalt 520 000 képoptioner avseende
Systemairaktier till 19 personer i ledande befattningar
inom Systemair. Farna Invest AB dgs av Systemairs
koncernchef Gerald Engstrom. Programmet léper éver tre
ar frdn och med 24 oktober 2014. Nagon
utspadningseffekt eller kostnad uppkommer inte for
Systemair AB, eftersom att det &r Farna Invest AB som
staller ut optionerna.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
72,1 Mkr (48,8). Forandringar i rorelsekapitalet, framst
minskade kundfordringar, paverkade kassaflodet positivt
med 5,4 Mkr (50,5). Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till netto -73,7 Mkr (-52,3).
Nettoskuldsattningen vid periodens utgang uppgick till
1136,0 Mkr (1 514,2). Koncernens soliditet uppgick till
46,4 procent (40,2) vid utgangen av perioden.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel pa operativa riskfaktorer ar
verksamhetens internationella karaktar, hog konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings- och rénterisk samt kredit- och
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likviditetsrisk. Systemairs vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer beskrivs ndrmare i arsredovisningen
for 2013/14. Ingen vasentlig férandring har skett av
riskbilden under perioden.

Transaktioner med narstaende

Systemairs vasentliga transaktioner med narstdende avser
ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen GmbH & Co. KG.
Narstdendetransaktioner beskrivs utforligt i not 35 i
arsredovisningen for rékenskapsaret 2013/14. Under
perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte
forandrats ndmnvart.

Moderbolaget

Moderbolagets férsaljning for kvartalet uppgick till 228,8
Mkr (268,6). Den lagre forsaljningen ar framst en effekt
av minskad forsaljning till Ryssland. Rérelseresultatet
uppgick till -13,1 Mkr (-2,8).

Medeltalet anstéllda i moderbolaget var 395 personer
(431).

Finansiell information
Bokslutskommuniké for Q4 2014/15 kommer att [dmnas
den 17 juni 2015 kI 08.00.

Om Systemair

Bolaget startade sin verksamhet 1974 med en produktidé,
den runda kanalfldkten, vilket gjorde att installationen
blev betydligt enklare. Vart motto blev “Den raka vdgen”,
som har utvecklats fran en produktidé till en affarsfilosofi.
Vart sortiment har vuxit kraftigt till att omfatta ett brett
produktsortiment av flaktar, ventilationsaggregat,
produkter for luftdistribution, luftridder, varmeprodukter
och luftkonditioneringsprodukter.

Affarsidé

Var affarsidé ar att med enkelhet och palitlighet som
karnvarden utveckls, tillverka och marknadsfora
ventilationsprodukter av hog kvalitet. Med affarsidén som
bas och vara kunder i fokus ska vi uppfattas som ett
foretag att lita pa, med fokus pd leveranssakerhet,
tillganglighet och kvalitet.

Affarsmodell

Tillganglighet &r en viktig parameter for var
konkurrenskraft och vi sakerstaller en bra kontroll ver
varuflédet med egna produktionsenheter och centrala
lager samt ett effektivt gemensamt affarssystem. Vi har
moderna produktionsanlaggningar och egna saljbolag runt
om i varlden och nar darigenom direkt ut till vara kunder.

Affarsmodellen bidrar till stabilitet och utveckling och vi ar
idag en ledande producent och leverantor av
ventilationsprodukter med egen produktion och egna
sdljbolag.

Strategier
Foljande strategier ger betydande styrkor och
konkurrensfordelar som hjdlper oss att uppna vara mal.

B  Innovativ produktutveckling och brett
produktsortiment med fokus pa energieffektiva
ventilationsprodukter.

B Hog produkttillganglighet och snabb leverans
genom en effektiv organisation for produktion,
logistik och IT.

B Utveckling och expansion av den egna
saljorganisationen.

B Goda relationer med installatorer, distributorer
och konsulter.

B Vildiversifierad kundbas gor oss mindre utsatta
vid konjunktursvangningar.

B Tidig narvaro pa tillvaxtmarknader.

B Forvarvs- och etableringsstrategi for att oka
marknadsandelarna.
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Ovrigt
Informationen i denna delarsrapport ar sadan som
Systemair ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen 18mnas for
offentliggérande den 5 mars 2015 kl 08.00.
Delarsrapporten har inte varit foremal fér 6versiktlig
granskning av bolagets revisorer.

Skinnskatteberg den 5 mars 2015
Systemair AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstréom, telefon 0222-440 01,
070-519 00 01, gerald.engstrom@systemair.se
Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02,
lars.hansson@systemair.se

CFO Anders UIff, telefon 0222-440 09, 070-577 40 09,
anders.ulff@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se
www.systemair.se

Systemair i korthet

Systemair &r ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i
45 ldnder i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Mellandstern,
Asien och Sydafrika. Bolaget omsatte cirka 5,3 miljarder kronor
rékenskapsaret 2013/14 och har cirka 4 500 anstéllda. Sedan
grundandet av Systemair 1974 har bolaget uppvisat positiva
rérelseresultat. Under de senaste 15 ren har den genomsnittliga
tillvéxten uppgatt till cirka 13 procent.

Systemair har en véletablerad verksamhet pad
tillvéxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under
varumdrkena Systemair, Frico, VEAB, Fantech, Menerga, Holland
Heating och Airwell. Systemair &r sedan oktober 2007 noterat pa
OMX Nordiska bérs i Stockholm pa listan fér medelstora bolag.
Koncernen omfattar ett 60-tal bolag.
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Koncernens resultatrapport

2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14

nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan feb-jan maj-apr

Mkr 3 man 3 man 9 man 9 man rullande 12 12 man
Nettoomsattning 1431,6 1298,1 4379,8 40372 5 638,4 52958
Kostnad for salda varor -950,8 -871,3 -2 858,7 -2 663,4 -3704,1 -3 508,7
Bruttoresultat 480,8 426,8 1521,1 1373,8 1934,3 17871
Ovriga rérelseintakter 25,1 21,1 55,6 57,4 74,2 76,0
Forsaljiningskostnader -335,9 -305,4 -964,8 -868,0 -1279,6 -1182,8
Administrationskostnader -85,0 -73,7 -228,8 -207,8 -305,8 -284,8
Ovriga rorelsekostnader -30,9 -20,3 -61,3 -63,1 -76,8 -78,6
Rorelseresultat 54,1 48,5 321,8 292,3 346,3 316,9
Finansnetto 6,4 -21,1 8,0 -5472 253,6 191,3
Resultat efter finansiella poster 60,5 27,4 329,8 238,1 599,9 508,2
Skatt p3 periodens resultat -16,8 -7.8 -49.3 -66,6 -52,2 -69,5
Periodens resultat " 43,7 19,6 280,5 171,5 547,7 438,7
Resultat per aktie, SEK? 0,84 0,38 5,39 3,30 10,53 8,44
Genomsnittligt antal aktier 2 52 000 000 52000000 52000000 52000000 52000000 52000000

1) Periodens resultat ar i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.

2) Nagon utspadningseffekt foreligger ej d3 pagande optionsprogram ar utstallt av Farna Invest.
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Koncernens rapport over totalresultat

2014/15 2013/14  2014/15 2013/14 2014/15 2013/14

nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan feb-jan maj-apr
3 man 3 man 9 man 9 man rullande 12 12 man

Periodens resultat 43,7 19,6 280,5 171,5 547,7 438,7
Ovrigt totalresultat,
netto efter skatt
Poster som har omférts eller senare
kan omféras till periodens resultat:
Omrakningsdifferenser,
utlandsverksamheter 7,5 =211 56,1 -34,5 102,7 12,1
Finansiella tillgangar som kan sdljas;
-forandring verkligt varde - 30,2 - 143,7 4472 187,9
-6verfort till resultatrakningen vid
forsaljning = - = - -245,6 -245,6
Poster som inte kan omféras till
periodens resultat:
Forandring av férmansbestamda
pensioner = - = - -4,6 -4,6
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 7,5 9,1 56,1 109,2 -103,3 -50,2
Summa totalresultat fér perioden ” 51,2 28,7 336,6 280,7 444 4 388,5

1) Periodens totalresultat ar i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens balansrapport

Mkr 2015-01-31 2014-01-31 2014-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 589,2 514,8 532,5
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 231,0 250,4 250,9
Materiella anldggningstillgdngar 1226,3 1037,3 1087,7
Finansiella och 6vriga anldggningstillgdngar 169,7 704,5 100,7
Summa anldggningstillgangar 2216,2 2507,0 1971,8
Varulager 980,6 842,3 920,7
Kortfristiga fordringar 1084,5 925,5 967,6
Likvida medel 158,8 140,1 123,3
Summa omsattningstillgdngar 2223,9 1907,9 2011,6
SUMMA TILLGANGAR 44401 4 414,9 3983,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2061,5 17733 1880,9
Langfristiga skulder, avsattningar 216,8 195,8 213,9
Langfristiga skulder, réntebadrande 270,2 640,4 285,6
Summa langfristiga skulder 487,0 836,2 499,5
Kortfristiga skulder, réntebdrande 976,4 974,8 755,3
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 915,2 830,6 847,7
Summa kortfristiga skulder 1891,6 1805,4 1603,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 440,1 4 414,9 3983,4
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Koncernens kassaflodesanalys

2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2013/14
nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan maj-apr
Mkr 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Rorelseresultat 541 48,5 321,8 2923 316,9
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 60,8 46,1 168,0 1241 152,9
Finansiella poster -5,0 -9,2 -15,1 -28,3 -35,0
Betald inkomstskatt -37,8 -36,6 -65,7 -63,7 -90,8
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore 72,1 48,8 409,0 324,4 344,0
forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital 5,4 50,5 -154,8 -26,0 -95,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten 77,5 99,3 254,2 298,4 248,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -26,9 -52,8 -173,9 -414,6 174,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten =737 -52,3 -40,0 167,0 -398,2
Periodens kassaflode -23,1 -5,8 40,3 50,8 25,0
Likvida medel vid periodens bérjan 188,7 151,2 123,3 98,4 98,4
Omrakningsdifferenser i likvida medel -6,8 -5,3 -4.8 -91 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 158,8 140,1 158,8 140,1 123,3
Forandring av eget kapital, koncernen
2014/15 2013/14
maj-jan maj-jan
Eget kapital Eget kapital
hanfarligt till hanforligt till
moderbolagets Summa eget  moderbolagets Summa eget
Mkr aktiedgare kapital aktiedgare kapital
Belopp vid arets ingang 1880,9 1880,9 1576,0 1576,0
Effekt av andrad
redovisningsprincip IAS 19R
(netto) - - -5,4 -5,4
Justerat belopp vid arets
ingang 1880,9 1880,9 1570,6 1570,6
Utdelning -156,0 -156,0 -78,0 -78,0
Totalresultat 336,6 336,6 280,7 280,7
Belopp vid periodens utgang 2 061,5 2 061,5 1773,3 17733
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Koncernens nyckeltal
2014/15  2013/14  2014/15  2013/14  2013/14

nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan maj-apr
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 1431,6 1298,1 4379,8 40372 5295,8
Tillvaxt % 10,3 15,8 8,5 17,8 16,4
Rorelseresultat Mkr 541 48,5 321,8 2923 316,9
Rorelsemarginal % 3,8 3,7 7.3 7.2 6,0
Resultat e. fin. netto Mkr 60,5 27,4 329,8 238,1 508,2
Vinstmarginal % 4,2 2,1 7,5 59 9.6
Avkastning pa sysselsatt kapital % 19,8 10,3 19,8 10,3 17,7
Avkastning pa eget kapital % 27,4 11,5 27,4 11,5 24,8
Soliditet % 46,4 40,2 46,4 40,2 47,2
Investeringar Mkr 26,9 52,8 173,9 4146 477,8
Avskrivningar Mkr 43,1 39,2 124,8 115,0 154,7
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie Kr 0,84 0,38 5,39 3,30 8,44
Eget kapital per aktie Kr 39,64 34,10 39,64 34,10 36,17
Operativt kassaflode per aktie Kr 1,49 1,91 4,89 5,74 4,78
Antal aktier vid periodens utgang St 52000000 52000000 52000000 52000000 52000000

Koncernens nyckeltal kvartalsvis

2014/15 2013/14 2012/13
nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt  maj-jul feb-apr nov-jan
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3

Nettoomsattning Mkr 14316 15545 13938 12586 12981 14145 13247 11237 11206
Tillvaxt % 10,3 9,9 5,2 12,0 15,8 16,4 21,4 8,6 8,7
Bruttomarginal % 33,6 36,6 33,8 32,8 32,9 35,9 33,2 33,7 37,0
Rorelseresultat Mkr 541 156,3 11,4 24,6 48,5 141,8 102,0 36,0 89,8
Rorelsemarginal % 3,8 10,1 8,0 2,0 3,7 10,0 7,7 3,2 8,0
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 19,8 18,9 18,1 17,7 10,3 12,2 12,7 13,8 13,1
Avkastning pa eget kapital % 27,4 27,2 26,8 24,8 11,5 14,2 14,5 16,1 14,6
Soliditet % 46,4 44,1 48,3 47,2 40,2 37,8 38,6 40,7 41,4
Eget kapital per aktie fére
utspadning Kr 39,64 38,66 39,37 36,17 34,10 33,55 32,47 3031 28386
Resultat per aktie fore
utspadning Kr 0,84 2,24 2,31 5,14 0,38 1,78 1,14 0,46 1,06
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Moderbolagets resultatrakning

2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2013/14

nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan maj-apr

Mkr 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Nettoomsattning 228,8 268,6 731,5 810,2 1041,7
Kostnad for salda varor -167,4 -205,2 -523,7 -598,9 -801,6
Bruttoresultat 61,4 63,4 207,8 211,3 240,1
Ovriga rérelseintakter 12,0 11,8 34,1 33,9 46,1
Forsaljningskostnader -47 .4 -48,0 -132,7 -131,3 -183,3
Administrationskostnader -20,1 -17,9 -53,9 -47.8 -70,0
Ovriga rorelsekostnader -19,0 -12,1 -44.0 -34,8 -20,9
Rorelseresultat -13,1 -2,8 11,3 31,3 12,0
Finansnetto 1,7 -7,1 319,9 246,8 494,7
Resultat efter finansiella poster -11,4 -9,9 331,2 278,1 506,7
Bokslutsdispositioner " -6,4 7.0 -4,7 21,3 3,4
Resultat fore skatt -17,8 -2,9 326,5 299,4 510,1
Skatt pd periodens resultat 3,8 0,5 -4,1 -8,2 -0,4
Periodens resultat -14,0 -2,4 322,4 291,2 509,7

1) Bokslutsdispositioner avser overavskrivning, periodiseringsfond samt koncernbidrag.
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Moderbolagets balansrakning

Mkr 2015-01-31 2014-01-31 2014-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 0,6 - -
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 55 6,4 5,4
Materiella anldggningstillgdngar 114,3 124,7 120,9
Finansiella och 6vriga anldggningstillgdngar 1931,8 23832 1832,6
Summa anlaggningstillgdngar 2 052,2 25143 1958,9
Varulager 162,2 167,3 174,4
Kortfristiga fordringar 862,3 712,0 720,3
Likvida medel - - -
Summa omsattningstillgangar 1024,5 879,3 894,7
SUMMA TILLGANGAR 3076,7 3393,6 2853,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1440,8 1249,1 1267,8
Obeskattade reserver 41,5 42,0 35,9
Langfristiga skulder, avsattningar 3,2 2,4 3,2
Langfristiga skulder, réntebarande 384,4 7891 4933
Summa langfristiga skulder 387,6 791,5 496,5
Kortfristiga skulder, réntebarande 808,9 870,3 601,9
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 397,9 440,7 4515
Summa kortfristiga skulder 1206,8 1311,0 1053,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3076,7 3393,6 2 853,6
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Allmanna redovisningsprinciper

Systemair tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har, for koncernen, uppréattats
i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet fér finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Deldrsrapportering, och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
tillampats fér koncernen och moderbolaget éverensstammer med de som anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen.

Not 1 - Forvarvsanalys
Kopeskillingen for 100 procent av aktierna Menerga i England, Camair i Belgien, Airwell i Tyskland och fér rérelsen i
Airwell Frankrike kan férdelas enligt féljande:

Totalt anskaffningsvarde exkl. transaktionskostnader 74,1 Mkr
Identifierbara nettotillgangar Totalt
Goodwill 34,8
Varumarken och kundrelationer 4,0
Byggnader och mark 24,8
Maskiner och inventarier 24,5
Uppskjuten skattefordran 0,7
Varulager 21,6
Ovriga omsattningstillgdngar 23,0
Likvida medel 42,2
Rantefria skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld) -39,9
Rantebarande skulder -2,7
Ovriga rorelseskulder -58,9

74,1

Transaktionskostnader vid férvary av dotterbolag uppgar till 1,4 Mkr.

Den totala kassaflodeseffekten for forvarven, inklusive utbetald tidigare innehallen kdpeskilling avseende tidigare ars
forvarv, uppgar till -27,8 Mkr.

Varumarken och kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvardet av framtida betalningsstrémmar.
Nyttjandeperioden har bedomts till 5-10 ar.

Forvarvsgoodwill ar hanforlig till de férvarvade bolagens starka marknadsposition, forvdntade synergieffekter som
forvantas uppsta efter forvarvet samt bolagens bedémda framtida intjaningsférmaga.

Not 2 - Finansiella instrument

Systemairs finansiella instrument bestar av derivat, kundfordringar, likvida medel, finansiella tillgdngar som kan saljas,
leverantorsskulder, upplupna leverantérskostnader samt rantebdrande skulder. Skulder till kreditinstitut I6per med rorlig
ranta eller i vissa fall med kort bindningstid. Derivat varderas till verkligt varde via resultatrakningen baserat pa indata
motsvarande niva 2 enligt IFRS 13. Finansiella tillgdngar som kan séljas varderas till verkligt varde baserat pa indata
motsvarande nivd 1 enligt IFRS 13. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder har korta léptider. Harav bedéms de verkliga
vardena pa samtliga finansiella instrument approximativt motsvara bokfoérda varden. Systemair har inte nettoredovisat
nagra finansiella tillgdngar och skulder.
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Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten ar forandringen av nettoomsattningen i forhallande till foregdende periods nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Roérelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intakter, berdknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rantebdrande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fére minoritetsandel, beraknat pa rullande 12-mdnadersbasis, dividerat med genomsnittligt eget
kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstallda
Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade anstdllningar, deltidsanstallda respektive betalt
overtidsarbete omraknas till heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassaflode per aktie
Periodens kassaflode fran den lIépande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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