g Telia Company

TELIA COMPANY
DELARSRAPPORT
JANUARI-MARS 2018




Telia Company delarsrapport
januari-mars 2018

STARK TILLVAXT | EBITDA OCH KASSA-
FLODE

Sammanfattning forsta kvartalet

Nettoomséttningen steg 0,2 procent i lokala valutor, exklusive forvarv och avyttringar. | rapporterad
valuta steg nettoomsattningen 3,2 procent till 19 852 MSEK (19 227). Tjansteintakter i lokala valutor,

exklusive forvarv och avyttringar, sjonk 0,9 procent.

Justerad EBITDA steg 4,2 procent i lokala valutor, exklusive férvarv och avyttringar. | rapporterad va-
luta steg justerad EBITDA 7,4 procent till 6 495 MSEK (6 049) tack vare organisk tillvaxt, positiv pa-
verkan fran forvarv och avyttringar samt valutakursforandringar. Justerad EBITDA-marginal forbattra-

des till 32,7 procent (31,5).
Justerat rorelseresultat foll 3,2 procent till 3 588 MSEK (3 706).

Totalt nettoresultat sjonk till -600 MSEK (7 054) framst pa grund av forsaljningarna av Azercell och
Geocell (vilka resulterade i realisationsforluster och lagre bidrag till nettoresultatet), och en nedskriv-
ning hanforlig till Ucell. Devalveringen i Uzbekistan i det tredje kvartalet 2017 hade ocksa en negativ
paverkan pa det forsta kvartalet 2018, medan det forsta kvartalet 2017 inkluderade en positiv effekt
frén justeringen av avsattningen avseende utredningarna i Uzbekistan. Ovanstaende paverkade

ocksa Totalt nettoresultat hanforligt till moderbolagets dgare som sjonk till -710 MSEK (6 894).

Fritt kassaflode, fran kvarvarande och avvecklad verksamhet, steg till 4 383 MSEK (4 087). Operation-
ellt fritt kassaflode fran kvarvarande verksamhet 6kade till 4 256 MSEK (3 937).

Styrelsen har beslutat att infora ett aterkGpsprogram av aktier. Ambitionen ar att aterkopa aktier for ett
arligt belopp om 5 GSEK 6ver en kommande tre-arsperiod. Skalet ar att aterfora dverskottskapital till

aktiedgarna och en fortsatt ambition att optimera bolagets kapitalstruktur.

Utsikterna for 2018 ar reviderade.

Oversikt
MSEK, férutom nyckeltal, uppgifter Jan-mar Jan-mar A Jan-dec
per aktie och forandringar (A) 2018 20174 (%) 20174
Nettoomsattning 19 852 19 227 3,2 79 790
Forandring (%) lokal organisk* 0,2
varav tjansteintakter (externa) 16 795 16 477 1,9 67 657
forandring (%) lokal organisk -0,9
Justerad? EBITDA?! 6 495 6 049 7.4 25151
Forandring (%) lokal organisk 4,2
Marginal (%) 32,7 31,5 31,5
Justerat? rorelseresultat* 3588 3706 -3,2 14 781
Rorelseresultat 3398 3542 -4,0 13768
Resultat efter finansiella poster 2940 3019 -2,6 9554
Nettoresultat fran kvarvarande verksamhet 2 346 2 456 -4,5 8 492
Nettoresultat fran avvecklad verksamhet® -2 946 4598 1751
Totalt nettoresultat -600 7 054 10 243
varav hanforligt till moderbolagets dgare -710 6 894 9 705
Totalt resultat per aktie (SEK) -0,16 1,59 2,24
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamhet
(SEK) 0,53 0,56 -4,7 1,92
Fritt kassaflode! 4383 4087 7,2 7 164
varav operationellt fritt kassaflode? 4 256 3937 8,1 9687
CAPEX? exklusive licenser och frekvenser 2785 2898 -3,9 14 849

1) Finansiella nyckeltal se not 16 och/eller sid 44 for definitioner.

4) Omraknad for jamférbarhet, se not 1.

2) Justeringsposter, se not 3. 3) Avvecklad verksamhet, se not 4.
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KOMMENTARER AV JOHAN DENNELIND,

VD & KONCERNCHEF

“Béasta aktiedgare och Telia-foljare. Det &r gladjande att
inledningen pa 2018 har varit god med ett starkt opera-
tionellt kassaflode pa 4,3 GSEK och en tillvaxt om 7 pro-
cent i rapporterad EBITDA jamfort med foregaende ar.
Tillsammans med beslutet om utdelning fran Turkcell
och avyttring i Spotify, starker detta var balansrakning yt-
terligare.

Styrelsen har beslutat att anvanda sitt mandat om ater-
kop, vilket gavs pa arsstamman som nyligen héllits och
avser att arligen aterkopa aktier motsvarande 5 GSEK
6ver en kommande tre-arsperiod, dvs totalt 15 GSEK.
Skalet ar att aterfora 6verskottskapital till aktieagarna
och att optimera bolagets kapitalstruktur. Tillsammans
med den ordinarie utdelningspolicyn anser vi att vi kom-
mer att erbjuda en attraktiv totalavkastning till vara ak-
tiedgare. Dessutom kommer vi ha fortsatt utrymme att
genomfora vardeskapande férvarv i Norden och Balti-
kum inom ramen for var strategi.

Den finansiella utvecklingen &r stark i det férsta kvarta-
let 2018, med ytterligare tillvaxt i kassafléde, drivet av
EBITDA, sysselsatt kapital och lagre betald CAPEX. Ut-
veckling i tjansteintakter i Sverige forbattrades, framst
drivet av mobiltjanster i konsumentsegmentet och en
mindre negativ utveckling inom féretagssegmentet. | Fin-
land utvecklades tjansteintékterna positivt framst tack
vare mobilintakter, framfor allt inom fore-tagssegmentet,
som nu har vant till det positiva. Vart datacenter i
Helsingfors kommer att 6ppna under sommaren och dar-
med utdkas antalet tjanster till vara kunder och vi kom-
mer att borja se effekterna av vara ishockeyrattigheter i
bdrjan av hdsten. | Norge har Phonero-kunderna migre-
rats framgangsrikt och vi drar nytta av synergierna om
cirka 100 MSEK i detta kvartal, vilket har lett till en tva-
siffrig EBITDA-tillvaxt. Utvecklingen i Baltikum &r fortsatt
gladjande och en omarbetad mobilportfélj i Danmark vi-
sar tidiga positiva tecken. Avseende ambitionen att
sénka kostnaderna 2018 har vi genomfort besparingar
om cirka 0,2 GSEK under det forsta kvartalet, motsva-
rande cirka 20 procent av hela programmet. Detta &r val
i linje med vara planer och méalet om en kostnadsbespa-
ring netto om 1,1 GSEK under 2018 star fast.

Forandringen av Telia Company fortsétter, ansvarsfullt
vill jag tillagga, med avyttringarna av vara eurasiska till-
gangar Azercell och Geocell. Vi har dven avyttrat vart in-
nehav i Spotify vilket genererade en avkastning pa 2,4
ganger investerat kapital. Tillsammans med 6vriga dgare
i Turkcell Holding har vi kommit 6verens om en utdelning
i Turkcell som kommer att ge Telia Company cirka 0,9
GSEK under 2018. Vi har nu &ven en plats i Turkcells
styrelse, vilket ar ett steg framat for att aterskapa normal
bolagsstyrning.

| var kombinerade ars- och hallbarhetsredovisning har vi
redovisat vara mal fér ansvarsfullt foretagande, framste-
gen i arbetet vi gor for att adressera FN:s globala ut-
vecklingsmal och beskriver Younite, vart program for
medarbetarengagemang.

Ser vi pa resten av 2018 har vi mycket att se fram emot
och leverera. Vi fortsatter arbetet for att genomféra
transformationen i Sverige och pa andra marknader, da
detta fortfarande hindrar en fullandad kundupplevelse
och effektivitet. Vi foljer vara planer och vi tvekar inte pa
var dvertygelse att slutfora transformationsresan. Denna
resa kommer att fullféljas for att bli en framtidssékrad di-
gital ledare — den nya generationens telekombolag. Vi
upprepar aven vara utsikter for EBITDA men vi reviderar
utsikterna for kassafléde négot da vi nu ser att vi kom-
mer att hamna over fére-gadende ars niva (tidigare "unge-
far samma niva”).”

Johan Dennelind
VD & koncernchef
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UTSIKTER FOR 2018 (REVIDERADE)

Fritt kassaflode i kvarvarande verksamhet exklusive li-
censer och frekvenser och utdelningar fran intressebo-
lag, forvantas bli hogre an 2017 ars niva (9,7 GSEK).
Detta operationella fria kassafléde tillsammans med be-
slutade utdelningar fran intressebolag bor tacka en ut-
delning p& omkring 2017 &rs niva.

Tidigare: Ungefar pa samma niva som 2017

UTDELNINGSPOLICY

Telia Company avser att dela ut minst 80 procent av fritt
kassaflode fran kvarvarande verksamhet, exklusive li-
censer och frekvenser. Utdelningen skall delas upp i tva
lika delar och utbetalas vid tva tillfallen.

Justerad EBITDA i kvarvarande verksamhet, baserat pa
nuvarande struktur, i lokal valuta, exklusive framtida for-
varv och avyttringar, férvantas vara i linje med eller na-
got hogre an 2017 ars niva (25,2 GSEK).

Oférandrad

Bolaget siktar pa att ha en skuldsattningsgrad motsva-
rande mattet nettolaneskuld i relation till justerad
EBITDA pa 2x plus/minus 0,5x.

Bolagets kapitalstruktur skall fortsatt baseras pa en solid
kreditvardering pa l&ng sikt (A- till BBB+).

ATERKOPSPROGRAM AV AKTIER

Styrelsen har beslutat att infora ett aterkpsprogram av
aktier. Ambitionen &r att aterkdpa aktier for ett arligt be-
lopp om 5 GSEK 6ver en kommande tre-arsperiod, totalt
15 GSEK. Baserat p& nuvarande aktiekurs skulle detta
motsvara 9,1 procent av utestdende aktier. Skélet ar att
aterfora dverskottskapital till aktieagarna och en fortsatt
ambition att optimera bolagets kapitalstruktur.

Avsikten ar att makulera aterkopta aktier och styrelsen
kommer att be om godkannande for detta pa arsstam-
morna 2019, 2020 respektive 2021.

Aterképsprogrammet kommer att genomféras i enlighet
med férordningen av marknadsmissbruk (the Market
Abuse Regulation (EU) No 596/2014 "MAR”) och kom-
missionens delegerade férordning (the Commission De-
legated Regulation (EU) No 2016/1052, the “Safe Har-
bour Regulation”). Aterképsprogrammet kommer att ge-
nomféras av en investmentbank eller ett kreditinstitut
som beslutar om kdp oberoende av Telia Company av-
seende tidpunkt for aterkopen.
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KONCERNOVERSIKT,

FORSTA KVARTALET 2018

Forsaljning och resultat

Nettoomsattningen steg 0,2 procent i lokala valutor, ex-
klusive forvarv och avyttringar. | rapporterad valuta steg
nettoomsattningen 3,2 procent till 19 852 MSEK

(19 227). Tjansteintakter i lokala valutor, exklusive for-
varv och avyttringar, sjonk 0,9 procent.

Antalet abonnemang sjonk fran 23,3 miljoner fran ut-
gangen av det forsta kvartalet 2017 till 23,0 miljoner. Un-
der kvartalet sjonk totalt antal abonnemang fran 23,2
miljoner till 23,0 miljoner.

Justerad EBITDA steg 4,2 procent i lokala valutor, ex-
klusive férvarv och avyttringar. | rapporterad valuta steg
justerad EBITDA 7,4 procent till 6 495 MSEK (6 049)
tack vare organisk tillvaxt, positiv paverkan fran forvarv
och avyttringar samt valutakursférandringar. Justerad
EBITDA-marginal forbattrades till 32,7 procent (31,5).

Resultat fran intressebolag och joint ventures sjonk
till 145 MSEK (561), pa grund av lagre bidrag fran Turk-
cell samt foérsaljningen av MegaFon under 2017.

Justerat rorelseresultat minskade 3,2 procent till 3 588
MSEK (3 706).

Justeringsposter som paverkar rorelseresultatet upp-
gick till -189 MSEK (-164), se not 3.

Finansiella poster uppgick till -459 MSEK (-522) varav
-464 MSEK (-499) var hanférliga till rAntenettot.

Skattekostnader uppgick till -594 MSEK (-563). Effektiv
skattesats var 20,2 procent (18,2). Okningen &r hanforlig
till lagre resultat fran intressebolag jamfort med samma
period foregaende ar.

Nettoresultat fran avvecklad verksamhet sjonk till

-2 946 MSEK (4 598), framst p& grund av forsaljningarna
av Azercell och Geocell (vilka resulterade i realisations-
férluster och lagre bidrag till nettoresultatet) samt en
nedskrivning hanforlig till Ucell. Devalveringen i Uzbekis-
tan i det tredje kvartalet 2017 hade ocks& en negativ pa-
verkan pa det forsta kvartalet 2018, medan det forsta
kvartalet 2017 inkluderade en positiv effekt fran juste-
ringen av avsattningen avseende utredningarna i Uzbe-
kistan. Ovanstdende paverkade ocksa Totalt nettore-
sultat hanforligt till moderbolagets agare som foll till
-710 MSEK (6 894). For ytterligare information, se not 4.

Totalt nettoresultat sjonk till -600 MSEK (7 054)

varav 2 346 MSEK (2 456) fran kvarvarande verksamhet
och -2 946 MSEK (4 598) fran avvecklad verksamhet.
Totalt resultat per aktie uppgick till -0,16 SEK (1,59).

Totalt nettoresultat h&nforligt till innehav utan be-
stdémmande inflytande uppgick till 110 MSEK (160).

Ovrigt totalresultat steg till 7 688 MSEK (-1 425),
framst paverkat av omklassificeringar av valutakursfor-
andringar fran avyttringarna av Azercell och Geocell, po-
sitiv valutakursforandring fran kvarvarande verksamhet
samt omvarderingsvinsten hanforlig till férsaljningen av
innehavet i Spotify.

Kassaflode

Operationellt fritt kassaflode fran kvarvarande verk-
samhet steg till 4 256 MSEK (3 937).

Kassaflode fran investeringsverksamhet okade till

3 422 MSEK (-3 323) framst pa grund av forfallna kort-
fristiga obligationer och placeringar saval som avytt-
ringarna av Telia Company:s innehav i Spotify, Geocell
och Azercell, delvis motverkat av forvarvet av Inmics Oy.

Kassaflode fran finansieringsverksamhet forbattrades
till -1 955 MSEK (-9 754), da 2017 var framst paverkat
av aterbetalning av lan hanforliga till forfallen upplaning.

Finansiell stallning

CAPEX sjonk till 2 785 MSEK (2 898). CAPEX, exklu-
sive licenser och frekvenser, sjonk till 2 785 MSEK
(2 898). Betald CAPEX uppgick till 2 844 MSEK (2 951).

Nettolaneskuld, i kvarvarande och avvecklad verksam-
het, var 28 513 MSEK vid utgangen av det forsta kvarta-
let (33 823 vid utgangen av det fjarde kvartalet 2017.)
Nettolaneskuld i relation till justerad EBITDA var 1,01x.

Goodwill och évriga immateriella tillgangar 6kade till
81 171 MSEK (76 652) framst pa grund av férvarven av
Inmics och Cloud Solutions CS saval som av valutakur-
seffekter.

Andelar i intressebolag och joint ventures, tillgadngar
for pensionsataganden och 6vriga anlaggningstill-
gangar sjonk till 16 533 MSEK (17 650) framst till foljd
av avyttringen av innehavet i Spotify motverkat av 6k-
ning av investeringar i intressebolag till foljd av effekter
av korsagande fran avyttringarna av Azercell och Geo-
cell.

Kortfristiga rAntebarande fordringar sjonk till 14 184
MSEK (17 335) pa grund av forfallna kortfristiga obligat-
ioner och placeringar.

Likvida medel 6kade till 26 036 MSEK (15 616) framst
pa grund av avyttringen av innehavet i Spotify och avytt-
ringarna av Azercell och Geocell.

Langfristiga lan var oférandrade men underliggande
negativt paverkat av valutakurseffekter motverkat av om-
klassificering mellan 1&ng- och kortfrisitg upplaning vilket
ocksa paverkade Kortfristiga 1an, som motverkades yt-
terligare av forfall av obligationer.
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Viktiga handelser under det
forsta kvartalet

Den 2 februari 2018 tillkdnnagav Telia Company att
man hade kommit dverens om att dverfora sitt innehav
i KazTransCom, ett féretag som driver ett fibernat
samt erbjuder ICT-tjanster till féretagssegmentet i Ka-
zakstan, till Amun Services, se not 4.

Den 5 mars 2018 tillkdnnagav Telia Company att Fin-
tur Holdings B.V. (Fintur) som &gs gemensamt av Te-
lia Company och Turkcell, hade slutfért avyttringen av
sitt innehav i Azercell i Azerbajdzjan till Azintelecom,
ett av azeriska staten helagt féretag, se not 4.

Den 9 mars 2018 tillkdnnagav Telia Company att man
forvarvat den finska it-tjansteleverantéren Cloud Solut-
ions CS Oy, se not 15.

Den 20 mars 2018 tillkdnnagav Telia Company att Fin-
tur Holdings B.V. (Fintur) som &gs gemensamt av Te-
lia Company och Turkcell, hade slutfért avyttringen av
sitt innehav i Geocell LLC till det georgiska telekombo-
laget JSC Silknet, se not 4.

Den 28 mars 2018 kom Telia Company och évriga ak-
tiedgare i Turkcell Holding 6verens om ett forslag till
arsstamman i Turkcell gallande utdelning om totalt

1 900 MTRY. Arsstamman hélls den 29 mars 2018
och forslaget godkandes da Turkcell Holding innehar
51 procent i Turkcell. Tre personer som nominerats av
Turkcell Holding invaldes att ta plats in i den nya sty-
relsen, daribland Ingrid Stenmark, Senior Vice Presi-
dent och Chef for CEO Office; Strategy & Combined
Assurance pa Telia Company.

Den 29 mars 2018 tillkdnnagav Telia Company att
man avyttrat hela sitt innehav i Spotify i flera steg un-
der en period fér 272 MUSD, cirka 2,3 GSEK till in-
stitutionella investerare. Parterna avslutade darmed
sitt framgangsrika partnerskap.

Viktiga handelser efter ut-

gangen av det forsta kvartalet

e Den 9 april 2018 tillkdnnagav Telia Company att
Hélene Barnekow VD for Telia Sverige hade sagt upp
sig och lamnat bolaget.

e Det 10 april 2018 héll Telia Company sin arsstimma
och meddelade att de ordinarie styrelseledamdéterna
Susanna Campbell, Marie Ehrling, Olli-Pekka Kallas-
vuo, Nina Linander, Anna Settman och Olaf Swantee
omvaldes till styrelsen. Jimmy Maymann och Martin
Tivéus valdes in som nya styrelseledamoter. Marie
Ehrling valdes till styrelsens ordférande och Olli-Pekka
Kallasvuo valdes till styrelsens vice ordférande. Ars-
stamman beslutade ocksd om en utdelning till aktied-
garna om 2,30 SEK per aktie och att utbetalningen
skulle delas upp i tva lika delar om 1,15 SEK vardera
och utbetalas i april respektive oktober.

¢ Den 20 april 2018 tillkAnnagav Telia Company att sty-
relsen hade beslutat att infora ett aterkopsprogram av
aktier. Ambitionen &r att terkopa aktier for ett arligt
belopp om 5 GSEK 6ver en kommande tre-arsperiod,
totalt 15 GSEK.
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OKAD EBITDA | SVERIGE

e Abonnemangsbasen for tv 6kade med 10 000 under kvartalet och ett nytt erbjudande for Telias Play tv-tjanst lan-
serades mot malgrupper som idag inte har Telias tv-tjanster. Erbjudandet omfattar 15 kanaler, live-tv och filmer
on-demand och innebér att kunderna kan strémma tv var som helst inom EU och pa vilken enhet som helst.

e Inom omradet for uppkopplade saker har Telia tillsammans med vvs-leverantéren FM Mattsson genomfort ett ut-
vecklingsprojekt for att testa uppkopplade vattenkranar i offentliga byggnader sdsom sjukhus och simhallar. Tes-
terna visar pa att nyttan med smarta kranar &r manga. Speciellt optimerar den vattenférbrukningen och energiat-
gangen saval som medfor ett forbattrat underhall. Projektet &r ett bra exempel p& hur Telia kan leverera intakter
pa nya mojligheter frdn karnan av den pagaende digitaliseringen.

Oversikt
MSEK, forutom marginaler, operativ Jan-mar Jan-mar A Jan-dec
data och férandringar (A) 2018 2017* (%) 2017*
Nettoomsattning 8 997 9074 -0,8 36 825
Forandring (%) lokal organisk -1,0
varav tjansteintakter (externa) 7622 7733 -1,4 31317
forandring (%) lokal organisk -1,6
Justerad EBITDA 3421 3316 3,2 13 627
Marginal (%) 38,0 36,5 37,0
forandring (%) lokal organisk 3,0
Justerat rorelseresultat 2124 2050 3,6 8576
Rérelseresultat 2003 2017 -0,7 8 204
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 1213 1356 -10,5 6 264
Justerad EBITDA — CAPEX 2 208 1960 12,6 7 363
Abonnemang, (tusental)
Mobil 6 068 6 056 0,2 6118
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 951 862 10,3 944
Fast telefoni 1302 1610 -19,1 1381
Bredband 1281 1294 -1,0 1286
Tv 807 782 3,2 797
Anstallda 6 439 6744 -4,5 6619

1) Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen sjonk 0,8 procent till 8 997 MSEK
(9 074) och exklusive férvarv och avyttringar sjonk netto-
omsittningen 1,0 procent da den nagot hogre hardvaru-
forséljningen var mer &n motverkad av lagre tjansteinték-
ter. Effekten fran forvarv och avyttringar var positiv om
0,2 procent.

Tjansteintakter sjonk 1,4 procent och exklusive forvarv
och avyttringar sjonk tjansteintéakter 1,6 procent da en
forbattring om 1,2 procent i mobila tjansteintékter, drivet
av en 5,4-procentig tillvaxt inom mobilintékter inom kon-
sumentsegmentet, mer &n motverkades av en nedgang
om 4,0 procent i fasta tjansteintakter. Pressen pa fasta
tjansteintékter fortsatte vara en kombination av lagre fi-
berinstallationsintakter och press pa traditionella intakter.

Justerad EBITDA 6kade 3,2 procent till 3 421 MSEK

(3 316). Den justerade EBITDA-marginalen steg till 38,0
procent (36,5). | lokal valuta exklusive forvarv och avytt-
ringar steg justerad EBITDA 3,0 procent da pressen pa
intakter mer an uppvagdes av lagre kostnader fér resur-
ser saval som en sankning om 165 MSEK for sarskild 16-
neskatt pd pensioner. Paverkan fran pensionsgottgorel-
sen forvantas att aterkomma arligen, men med varierat
belopp.

CAPEX sjonk 10,5 procent till 1 213 MSEK (1 356) och
CAPEX, exklusive licenser och frekvenser, minskade till
1213 MSEK (1 356).

Antalet tv-abonnemang 6kade med 10 000 och abonne-
mang for fast bredband f6ll med 5 000 i kvartalet. Antalet
mobilabonnemang minskade med 50 000 i kvartalet dri-
vet av en forlust om 59 000 férbetalade abonnemang.
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MARKANT EBITDA-TILLVAXT | FINLAND

e Den strategiska inriktningen pa konvergerande tjanster inom foretagssegmentet fortsatte och ICT-féretaget Cloud
Solutions forvarvades. Bolaget har framst fokus pa stora foretagskunder och passar val in i produktportféljen till-
sammans med Nebula, som erbjuder molntjanster men som ar mer inriktade pa segmentet for sma och medel-

stora foretag.

e Telia och den finska posten har utvecklat och drivit ett pilotprojekt for en ny typ av smart brevldda som &r den
forsta i varlden att utnyttja en teknik som heter narrowband internet of things. Den smarta brevlddan kan leverera
information i realtid som till exempel om brevladan &r full, om den har 6ppnats eller vandaliserat etc. Kortfattat &r
det miljévéanligare och effektivare, och kostnadsbesparande i slutanden.

e | mars tecknade Telia avtal med DNA och Elisa i Finland avseende priser for mobil samtrafik. Det symmetriska
priset kommer att vara 0,93 Eurocent /minut frdn 1 december 2018. Nuvarande pris &r 1,25 Eurocent /minut.

Oversikt
MSEK, forutom marginaler, operativ Jan-mar Jan-mar A Jan-dec
data och forandringar (A) 2018 2017% (%) 2017*
Nettoomséttning 3657 3272 11,8 13 742
Forandring (%) lokal organisk 0,6
varav tjansteintékter (externa) 3084 2837 8,7 11 748
forandring (%) lokal organisk -0,7
Justerad EBITDA 1151 964 19,3 4218
Marginal (%) 31,5 29,5 30,7
forandring (%) lokal organisk 8,7
Justerat rérelseresultat 567 458 23,6 2073
Rorelseresultat 527 406 29,8 1926
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 317 350 -9,5 3 066
Justerad EBITDA — CAPEX 834 614 35,8 1152
Abonnemang, (tusental)
Mobil 3257 3288 -0,9 3278
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 248 223 11,2 243
Fast telefoni a7 61 -23,0 50
Bredband 458 487 -6,0 464
Tv 509 510 -0,3 508
Anstallda 3067 3021 15 3107

1) Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen okade 11,8 procent i rapporterad
valuta till 3 657 MSEK (3 272) och i lokal valuta, exklu-
sive férvarv och avyttringar, 6kade nettoomséttningen
0,6 procent drivet av 6kad hardvaruforsaljning. Effekten
fran valutakursférandringar var positiv om 5,2 procent
och effekten fran forvarv och avyttringar var positiv om
6,0 procent.

Tjansteintakter i lokal valuta, exklusive forvéarv och
avyttringar sjonk 0,7 procent da tillvaxten i mobila tjans-
teintédkter om 2,4 procent inte kunde kompensera for
lagre fasta tjansteintakter, till stor del beroende pa press
pa intakter fran fast bredband.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta, 6kade 19,3 pro-

cent till 1 151 MSEK (964). Den justerade EBITDA-mar-
ginalen steg till 31,5 procent (29,5). | lokal valuta, exklu-
sive férvarv och avyttringar, steg justerad EBITDA 8,7
procent drivet av kostnadsbesparingar som resulterade i
lagre kostnader for resurser, och till viss del lagre mark-
nadsforingskostnader jamfort med féregdende ar, pa
grund av varumarkesandringen fran Sonera till Telia.

CAPEX sjonk 9,5 procent till 317 MSEK (350) och
CAPEX exklusive licenser och frekvenser sjonk till 317
MSEK (350).

Antalet mobilabonnemang sjénk med 21 000 och abon-
nemang for fast bredband sjénk med 6 000 i kvartalet.
Antalet tv-abonnemang 6kade med 1 000 i kvartalet.
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Q1

STARK UTVECKLING | NORGE

e | Norge migrerades de sista Phonero-kunderna och ndr man sammanfattar detta omfattande migreringsarbete
kan tre saker ndmnas. Antalet kunder som lamnat under migreringen blev som férvantat, kundnéjdheten har inte
paverkats namnvart negativt och de arliga synergierna med malet om 400 MNOK pa arsbas har nu realiserats.

Oversikt
MSEK, forutom marginaler, operativ Jan-mar Jan-mar A Jan-dec
data och forandringar (A) 2018 2017* (%) 2017*
Nettoomséttning 2 595 2272 14,2 10 087
Forandring (%) lokal organisk 7,2
varav tjansteintékter (externa) 2129 1943 9,6 8 415
forandring (%) lokal organisk 11
Justerad EBITDA 1008 862 16,8 3531
Marginal (%) 38,8 38,0 35,0
forandring (%) lokal organisk 5,0
Justerat rérelseresultat 598 489 22,2 2003
Rorelseresultat 588 472 24,5 1851
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 288 236 22,2 1041
Justerad EBITDA — CAPEX 720 627 14,8 2083
Abonnemang, (tusental)
Mobil 2342 2178 7,5 2345
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 63 49 29,8 65
Anstallda 1208 1033 16,9 1201

1) Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen i rapporterad valuta 6kade 14,2
procent till 2 595 MSEK (2 272). | lokal valuta, exklusive
férvarv och avyttringar, steg nettoomséttningen 7,2 pro-
cent framst drivet av hogre hardvaruforsaljning. Effekten
fran valutakursférandringar var negativ om 2,6 procent
och effekten fran férvarv och avyttringar var positiv om
9,6 procent.

Tjansteintakter i lokal valuta, exklusive forvarv och
avyttringar, steg 1,1 procent da tillvaxten i grossistintak-
ter mer &n uppvagde for lagre mobila abonnemangsin-
tékter och samtrafikintékter.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta, steg 16,8 pro-
cent till 1 008 MSEK (862). Den justerade EBITDA-mar-
ginalen steg till 38,8 procent (38,0). | lokal valuta, exklu-
sive forvarv och avyttringar, steg justerad EBITDA 5,0
procent drivet av en kombination av hdgre tjansteintak-
ter, lagre marknadsforingskostnader saval som lagre 6v-
riga rorelsekostnader.

CAPEX steg med 22,2 procent till 288 MSEK (236) och
CAPEX exklusive licenser och frekvenser, steg till 288
MSEK (236).

Antalet mobilabonnemang sjonk med 4 000 i kvartalet da
forvarvet av en konsumentkundbas om 30 000 fran
NextGenTel inte var tillréckligt for att fullt ut uppvéga for-
lusten av saval forbetalda som avtalsabonnemang.
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Q1

KOSTNADSBESPARINGAR | DANMARK

e En ny mobilportfolj inklusive ett erbjudande med obegrénsad data till det danska konsumentsegmentet

lanserades mot slutet av kvartalet.

e Som en foljd av kombinationen av en foérbéttrad teknisk plattform for "Mitt Telia” och 6kade insatser att styra kun-
derna mot digitalisering, forstarktes kundupplevelsen ytterligare under kvartalet och antalet samtal till kundtjanst

sjonk.
Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ Jan-mar Jan-mar A Jan-dec
data och férandringar (A) 2018 2017* (%) 2017*
Nettoomsattning 1415 1479 -4,4 5945
Forandring (%) lokal organisk -8,7
varav tjansteintékter (externa) 1065 1062 0,3 4335
forandring (%) lokal organisk -4,2
Justerad EBITDA 141 145 -2,5 704
Marginal (%) 10,0 9,8 11,8
forandring (%) lokal organisk -6,9
Justerat rorelseresultat -62 -40 -52
Rorelseresultat -47 -42 -145
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 90 110 -18,1 412
Justerad EBITDA — CAPEX 51 35 46,9 292
Abonnemang, (tusental)
Mobil 1455 1578 -7,8 1479
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 50 44 14,3 49
Fast telefoni 89 98 -9,2 90
Bredband 105 126 -16,7 114
Tv 30 28 7,1 31
Anstallda 961 1075 -10,6 1026

1) Omraknad for jamférbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen i rapporterad valuta sjonk 4,4 pro-
cent till 1 415 MSEK (1 479). | lokal valuta, exklusive for-
varv och avyttringar, sjonk nettoomsattningen 8,7 pro-
cent. Effekten fran valutakursférandringar var positiv om
4,3 procent.

Tjansteintakter i lokal valuta exklusive forvérv och
avyttringar, sjonk 4,2 procent till lika delar drivet av lagre
mobila och fasta tjansteintakter. Avseende mobilinték-
terna drevs nedgangen av forlorade abonnemang som
endast delvis mildrades av hégre genomsnittlig intékt per
anvandare. Fasta tjansteintakter sjonk pa grund av lagre
antal abonnemang for fast telefoni respektive fast bred-
band.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta foll 2,5 procent till
141 MSEK (145). Den justerade EBITDA-marginalen
steg nagot till 10,0 procent (9,8). Justerad EBITDA i lokal
valuta, exklusive férvarv och avyttringar féll 6,9 procent
da lagre kostnader inte var tillrackligt for att motverka pa-
verkan fran lagre tjansteintakter.

CAPEX minskade med 18,1 procent till 90 MSEK (110)
och CAPEX, exklusive licenser och frekvenser minskade
till 90 MSEK (110).

Antalet mobilabonnemang sjonk med 24 000 i kvartalet.
Antalet abonnemang for fast bredband och tv sjonk med
9 000 respektive 1 000 under kvartalet.
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STARK UTVECKLING | LITAUEN

e Telia fortsatte att marknadsfora det konvergerade erbjudandet Telia One under kvartalet med fokus pa de som
inte ar sa teknikintresserade och pa kunder pa landsbygden. Sedan lanseringen i det fjarde kvartalet 2017 har
cirka 14 000 kunder tecknat sig for erbjudandet, vilket har 6kat saval den fasta som mobila abonnemangsbasen.

Oversikt
MSEK, forutom marginaler, operativ Jan-mar Jan-mar A Jan-dec
data och férandringar (A) 2018 2017* (%) 2017*
Nettoomséattning 901 804 12,1 3543
Forandring (%) lokal organisk 6,9
varav tjansteintakter (externa) 727 662 9,8 2 820
forandring (%) lokal organisk 4,7
Justerad EBITDA 318 277 14,9 1207
Marginal (%) 35,3 34,5 34,1
forandring (%) lokal organisk 9,5
Justerat rorelseresultat 141 121 16,8 644
Rérelseresultat 140 112 25,3 615
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 116 115 0,2 552
Justerad EBITDA — CAPEX 203 162 25,3 655
Abonnemang, (tusental)
Mobil 1363 1347 1,2 1352
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 146 127 15,3 141
Fast telefoni 361 406 -11,1 371
Bredband 413 403 2,5 410
Tv 246 231 6,5 242
Anstallda 2399 2639 9,1 2440

1) Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen i rapporterad valuta steg 12,1 pro-
cent till 901 MSEK (804). | lokal valuta, exklusive forvarv
och avyttringar, steg nettoomséttningen 6,9 procent. Ef-
fekten fran valutakursférandringar var positiv om 5,2 pro-
cent.

Tjansteintakter i lokal valuta exklusive forvarv och
avyttringar 6kade 4,7 procent framst tack vare att mobila
tjansteintékter 6kade 12,0 procent, drivet av en kombi-
nation av 6kad genomsnittlig intékt per anvandare och
en storre kundbas. Fasta tjansteintékter var relativt ofor-
andrade da pressen pa fasttelefoni motverkades av en
6kning i intakter fran transittrafik med 1&g marginal.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta, steg 14,9 pro-
cent till 318 MSEK (277). Justerad EBITDA-marginal
steg till 35,3 procent (34,5). Justerad EBITDA i lokal va-
luta, exklusive forvarv och avyttringar, steg 9,5 procent
hjalpt av saval hogre intakter som av lagre rorelsekost-
nader.

CAPEX steg marginellt till 116 MSEK (115) och CAPEX,
exklusive licenser och frekvenser, steg marginellt till 116
MSEK (115).

Antalet mobilabonnemang och antalet tv-abonnemang
okade med 11 000 respektive 4 000 i kvartalet. Antalet
abonnemang for fast bredband 6ékade med 3 000 i kvar-
talet.
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HOGRE INTAKTER OCH EBITDA | ESTLAND

e Efter att under de tre senaste aret passerat narmare 50 000 hushall med fiber, varav cirka 30 000 uppkopplade,
fortsatte fiberutbyggnaden under kvartalet och ytterligare 4 000 hushall passerades.

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ Jan-mar Jan-mar A Jan-dec
data och forandringar (A) 2018 2017 (%) 2017
Nettoomsattning 712 660 7.9 2824
Foérandring (%) lokal organisk 3,2
varav tjansteintakter (externa) 571 533 7,0 2182
forandring (%) lokal organisk 2,5
Justerad EBITDA 234 206 13,9 871
Marginal (%) 32,9 31,1 30,9
forandring (%) lokal organisk 8,8
Justerat rorelseresultat 92 79 16,2 360
Rérelseresultat 96 78 22,3 326
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 68 98 -30,7 452
Justerad EBITDA — CAPEX 166 107 54,6 369
Abonnemang, (tusental)
Mobil 934 901 3,8 925
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 223 202 10,0 214
Fast telefoni 275 304 -9,5 279
Bredband 238 232 2,6 238
Tv 202 188 7,7 200
Anstallda 1835 1913 4,1 1871

Nettoomsattningen i rapporterad valuta 6kade 7,9 pro-
cent till 712 MSEK (660). | lokal valuta, exklusive forvarv
och avyttringar, steg nettoomséttningen 3,2 procent. Ef-
fekten fran valutakursférandringar var positiv om 5,0 pro-
cent och effekten fran forvarv och avyttringar var negativ
om 0,3 procent.

Tjansteintakter i lokal valuta exklusive forvérv och
avyttringar 6kade 2,5 procent framst tack vare en 6kning
i fasta tjansteintakter om 4,4 procent. Framsta orsakerna
bakom 6kningen var hogre tv-intakter till foljd av hdogre
genomsnittlig intakt per anvandare och en stdrre abon-
nemangsbas samt hégre intakter fran foretagslésningar.
Mobila tjansteintakter okade 0,9 procent da tillvaxten i
mobila abonnemangsintakter delvis motverkades av
lagre samtrafikintakter.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta, 6kade 13,9 pro-
cent till 234 MSEK (206). Den justerade EBITDA-margi-
nalen 6kade till 32,9 procent (31,1). Justerad EBITDA i
lokal valuta, exklusive forvarv och avyttringar steg med
8,8 procent till féljd av hogre tjansteintakter och lagre ro-
relsekostnader.

CAPEX foll 30,7 procent till 68 MSEK (98) och CAPEX,
exklusive licenser och frekvenser foll till 68 MSEK (98).

Antalet mobilabonnemang och antalet tv-abonnemang
okade med 9 000 respektive 2 000 i kvartalet. Antalet
abonnemang for fast bredband var oféréandrat i kvartalet.
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OVRIG VERKSAMHET

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ data och Jan-mar Jan-mar A Jan-dec
forandringar (A) 2018 2017* (%) 2017*
Nettoomsattning 2141 2230 -4,0 9025
Forandring (%) lokal organisk 2,4
varav Telia Carrier 1401 1434 -2,3 5956
varav Lettland 493 443 11,2 1931
Justerad EBITDA 222 279 -20,6 992
varav Telia Carrier 109 130 -15,7 491
varav Lettland 160 139 15,1 592
Marginal (%) 10,3 12,5 11,0
Resultat fran intressebolag 150 564 -73,5 769
varav Ryssland = 114 -100,0 2700
varav Turkiet 114 424 -73,0 -2 070
varav Lettland 35 27 30,2 137
Justerat rorelseresultat 128 547 -76,5 1176
Rdrelseresultat 92 498 -81,6 990
CAPEX 692 634 9,3 3063
Abonnemang, (tusental)
Mobil Lettland 1251 1200 4.3 1237
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 298 253 17,9 285
Anstallda 4091 4168 -1,8 4012

1) Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen i rapporterad valuta sjonk 4,0 pro-
cent till 2 141 MSEK (2 230) framst till féljd av avytt-
ringen av Sergel 2017. | lokal valuta exklusive férvarv
och avyttringar, 6kade nettoomséttningen 2,4 procent.
Effekten fran valutakursférandringar var positivom 1,2
procent och effekten fran forvarv och avyttringar var ne-
gativ om 7,6 procent.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta foll 20,6 procent
till 222 MSEK (279) framst till foljd av avyttringen av Ser-
gel 2017 och lagre justerad EBITDA i Telia Carrier. Den
justerade EBITDA-marginalen foll till 10,3 procent (12,5).

| Telia Carrier sjonk nettoomsattningen i rapporterad va-
luta 2,3 procent till 1 401 MSEK (1 434) och justerad
EBITDA féll 15,7 procent i rapporterad valuta till 109
MSEK (130) delvis pa& grund av negativa valutakursef-
fekter.

| Lettland 6kade nettoomséttningen 11,2 procent i rap-
porterad valuta till 493 MSEK (443). Justerad EBITDA
steg 15,1 procent i rapporterad valuta till 160 MSEK
(139).

Antalet mobilabonnemang i Lettland 6kade med 14 000 i
kvartalet.

Resultat fran intressebolag foll till 150 MSEK (564) pa
grund av lagre resultat frAn Turkcell och av avyttringen
av MegaFon 2017.
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AVVECKLAD VERKSAMHET

e | mars 2018 avyttrade Fintur Holdings B.V. sitt innehav i Azercell till Azintelecom, ett av azeriska staten helagt
foretag. Avyttringen var inte foremal for nagra villkor sésom godkannande av konkurrens- eller regulatoriska fra-
gor, varfor transaktionen skrevs under och slutférdes samma dag.

e | januari 2018 tecknade Fintur Holdings B.V. ett avtal om att avyttra sitt innehav i Geocell till det georgiska tele-
kombolaget JSC Silknet. Transaktionen slutférdes i mars 2018.

Oversikt

MSEK, forutom marginaler, operativ data och Jan-mar Jan-mar A Jan-dec
forandringar (A) 2018 2017* (%) 2017*
Nettoomséttning (extern) 1974 3089 -36,1 11 275
Justerad EBITDA 687 1187 -42,2 4262
Marginal (%) 34,8 38,4 37,8
CAPEX 173 304 -43,2 1787
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 173 304 -43,3 1782

1) Omraknad for jamférbarhet, se not 1.

Fore detta segmentet region Eurasien ar klassificerat
som innehav for forséljning och som avvecklad verksam-
het sedan den 31 december 2015. Oversikten for region
Eurasien presenteras darfor i sammandrag. F6r mer in-
formation om avvecklad verksamhet, se not 4.

Nettoomsattningen foll 36,1 i rapporterad valuta till

1 974 MSEK (3 089) framst pa grund av devalvering i
Uzbekistan i det tredje kvartalet 2017, avyttringen av
Tcell i Tadzjikistan i det andra kvartalet 2017, avytt-
ringarna av Azercell i Azerbajdzjan och Geocell i Geor-
gien i det férsta kvartalet 2018.

Justerad EBITDA foll 42,2 procent till 687 MSEK

(1 187) framst pa grund av devalvering i Uzbekistan i det
tredje kvartalet 2017 och av avyttringarna av Azercell,
Tcell och Geocell. Den justerade EBITDA-marginalen foll
till 34,8 procent (38,4).

CAPEX sjonk 43,2 procent till 173 MSEK (304). CAPEX
exklusive licenser och frekvenser, sjonk till 173 MSEK
(304).
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KONCERNENS TOTALRESULTATRAPPORTER | SAMMANDRAG

i ) ’ ’ Jan-mar  Jan-mar  Jan-dec

MSEK, férutom uppgifter per aktie och antal aktier Not 2018 20171 20171
Kvarvarande verksamhet
Nettoomséttning 5,6 19 852 19 227 79 790
Kostnader for sdlda tjanster och varor -12 186 -11 614 -49 166
Bruttoresultat 7 666 7614 30 624
Forséljnings-, administrations- och FoU-kostnader -4 266 -4 550 -18 334
Ovriga rorelseintakter-/kostnader, netto -146 -84 700
Resultat frn intressebolag och joint ventures 145 561 778
Rorelseresultat 5 3398 3542 13768
Finansiella poster, netto -459 -522 -4 214
Resultat efter finansiella poster 2940 3019 9554
Skatter -594 -563 -1 062
Nettoresultat fran kvarvarande verksamhet 2 346 2 456 8 492
Avvecklad verksamhet
Nettoresultat frn avvecklad verksamhet 4 -2 946 4598 1751
Totalt nettoresultat -600 7 054 10 243
Poster som kan komma att omklassificeras till nettoresultatet:
Valutakursdifferenser fran kvarvarande verksamhet 3260 -821 10831
Valutakursdifferenser fran avvecklad verksamhet 3114 -324 -1 754
Ovrigt totalresultat frn intressebolag och joint ventures 4 199 138
Kassaflodessakringar -111 -92 -147
Finansiella instrument som kan séljas - -107 729
Skatter avseende poster som kan komma att omklassificeras 574 -78 267
Poster som inte kommer att omklassificeras till nettoresultatet:
Andelar i utomstaende bolag varderade till verkligt varde via 6vrigt total- 566 - -
resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner 362 -226 -406
Skatter avseende poster som inte kommer att omklassificeras -80 52 92
Intressebolags omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner -1 -28 -25
Ovrigt totalresultat 7 688 -1425 9725
Summa totalresultat 7 088 5629 19 968
Nettoresultat hanforligt till:

Moderbolagets &gare -710 6 894 9 705

Innehav utan bestémmande inflytande 110 160 538
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets &gare 7 009 5158 19811

Innehav utan bestammande inflytande 78 471 156
Resultat per aktie (SEK), fore och efter utspadning -0,16 1,59 2,24

varav hanforligt till kvarvarande verksamhet, fére och efter utspadning 0,53 0,56 1,92
Antal aktier (tusental)

Utestdende vid periodens utgang 4330085 4330085 4330085

Vagt genomsnitt, fore och efter utspadning 4330085 4330085 4330085
EBITDA frén kvarvarande verksamhet 6 305 5885 25519
Justerad EBITDA fran kvarvarande verksamhet 6 495 6 049 25151
Av- och nedskrivningar fran kvarvarande verksamhet -3 053 -2 905 -12 528
Justerat rorelseresultat fran kvarvarande verksamhet 3588 3706 14781

1) Omraknad for jamférbarhet, se not 1.
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KONCERNENS BALANSRAPPORTER | SAMMANDRAG

31 mar 31 dec
MSEK Not 2018 2017"
Tillgangar
Goodwill och évriga immateriella tillgangar 7,15 81171 76 652
Materiella anlaggningstillgangar 7 61 081 60 024
Andelar i intressebolag och joint ventures, tillgangar for pensionsataganden 16 533 17 650
och dvriga anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar 2909 3003
Langfristiga rantebarande fordringar 4,11 18 256 18674
Summa anlaggningstillgangar 179 950 176 003
Varulager 1892 1521
Kundfordringar, évriga fordringar och aktuella skattefordringar 16 570 16 385
Kortfristiga ranteb&arande fordringar 11 14 184 17 335
Likvida medel 4,11 26 036 15616
Tillgdngar som innehas for forsaljning 4,11 13 547 18 508
Summa omsattningstillgangar 72 229 69 365
Summa tillgdngar 252 179 245 367
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 108 228 101 226
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 5370 5291
Summa eget kapital 113 598 106 517
Langfristiga Ian 8, 11 88 319 87 813
Uppskjutna skatteskulder 8749 8973
Avsattningar for pensioner och 6vriga l&ngfristiga avsattningar 4 8191 8210
Ovriga langfristiga skulder 1880 1950
Summa langfristiga skulder 107 139 106 946
Kortfristiga 1an 8, 11 5196 3674
Leverantdrsskulder och 6vriga kortfristiga skulder, aktuella skatteskulder och 20 340 19673
kortfristiga avsattningar
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for férsaljning 4,11 5906 8 556
Summa Kortfristiga skulder 31 443 31904
Summa eget kapital och skulder 252 179 245 367

1) Omraknad for jamférbarhet, se not 1.

16



Telia Company delarsrapport
januari-mars 2018 Q1

KONCERNENS KASSAFLODESRAPPORTER | SAMMANDRAG

MSEK ot i oo
Kassaflode fore férandring av rorelsekapital 6 862 6 907 27 869
Forandring av rérelsekapital* 684 511 -4 665
Kassaflgde fran Iopande verksamhet 7 546 7418 23204
varav hanforligt till kvarvarande verksamhet 7 057 6 811 25948
varav hanforligt till avvecklad verksamhet* 489 607 -2744
Betald CAPEX -3163 -3332 -16 040
Fritt kassaflode 4383 4087 7164
varav hanforligt till kvarvarande verksamhet 4213 3861 11 804
varav hanforligt till avvecklad verksamhet 170 226 -4 640
Kassaflode fran 6vrig investeringsverksamhet 6 585 9 6 290
Summa kassaflode fran investeringsverksamhet 3422 -3323 -9 750
varav hanforligt till kvarvarande verksamhet 3358 -2 995 -6 148
varav hanforligt till avvecklad verksamhet 64 -328 -3 602
Kassaflode fore finansieringsverksamhet 10 967 4096 13 454
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -1 955 -9 754 -13 905
varav hanférligt till kvarvarande verksamhet -1 949 -9115 -13 316
varav hanforligt till avvecklad verksamhet -6 -639 -589
Periodens kassaflode 9012 -5 659 -451
varav hanforligt till kvarvarande verksamhet 8 465 -5 299 6 484
varav hanforligt till avvecklad verksamhet 547 -360 -6 935
Likvida medel, ingdende balans 20984 22 907 22 907
Periodens kassaflode 9012 -5 659 -451
Kursdifferens i likvida medel 884 -346 -1 472
Likvida medel, utgédende balans 30 881 16 902 20 984
varav hanférligt till kvarvarande verksamhet 26 036 9399 15616
(inklusive Sergel for jamforelsesiffror)
varav hanforligt till avvecklad verksamhet (Eurasien) 4 845 7 503 5368

1) Kassaflodeseffekten fran den globala uppgérelsen med myndigheterna om utredningarna avseende Uzbekistan uppgar till 6 129 MSEK fér helaret
2017 och &r klassificerad som kassafléde fran avvecklad verksamhet.
2) Omréknad for jamforbarhet, se not 1.

Se not 16 avsnitt Operationellt fritt kassaflode for mer information om kassafléde.

17



Telia Company delarsrapport
januari—-mars 2018

Q1

KONCERNENS RAPPORTER OVER FORANDRINGAR |

EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Innehav utan

MSEK Moderbolagets bestammande Summa

agare inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2017 89 833 5036 94 869
Forandring av redovisningsprincip! 1159 31 1190
Justerad ing&ende balans 1 januari 2017 90991 5067 96 058
Utdelningar - -642 -642
Aktierelaterade erséttningar 7 - 7
Summa transaktioner med agare 7 -642 -634
Summa totalresultat* 5158 471 5629
Effekt av egetkapitaltransaktioner i intressebolag -40 - -40
Utgdende balans 31 mars 20174 96 116 4 896 101 014
Utdelningar -8 660 -193 -8 853
Aktierelaterade ersattningar 26 - 26
Aterkopta egna aktier -4 - -4
Forandring av innehav utan bestimmande inflytande? -903 903 -
Summa transaktioner med agare -9 541 710 -8 831
Summa totalresultat* 14 653 -315 14 338
Effekt av egetkapitaltransaktioner i intressebolag -3 - -3
Utgaende balans 31 december 20174 101 226 5291 106 517
Forandring av redovisningsprincip® -16 - -16
Ingdende balans 1 januari 2018 101 210 5291 106 501
Aktierelaterade ersattningar 9 - 9
Summa transaktioner med agare 9 - 9
Summa totalresultat 7 009 78 7 088
Utgaende balans 31 mars 2018 108 228 5370 113 598

1) Overgangseffekt av IFRS 15, se not 1.

2) Innehav utan bestdmmande inflytande i Fintur Holdings ékade med 766 MSEK till féljd av minskat &gande i Turkcell. Kapitalisering av Ucell

(Coscom) och Uzbek Telecom Holding B.V. resulterade i en 6kning av innehav utan bestdmmande inflytande med 138 MSEK.

3) Overgéngseffekt av IFRS 9, se not 1.
4) Omraknad for jamforbarhet, se not 1.
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NOT 1. REDOVISNINGSNORM

Allmant

Koncernens rakenskaper for tremanadersperioden som
slutade den 31 mars 2018 har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
sdsom de antagits av EU. De finansiella rapporterna for
moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen samt rekommendationen RFR 2 Redovisning
for juridiska personer och andra uttalanden utgivna av
Radet for finansiell rapportering. Denna delarsrapport
har for koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Inte-
rim Financial Reporting och fér moderbolaget i enlighet
med Arsredovisningslagen. Tillampade redovisningsprin-
ciper och berakningsmetoder ar de samma som de som
tilampades i Ars- och hallbarhetsredovisningen 2017
med undantag for vad som beskrivs nedan. Alla belopp i
denna rapport &r angivna i miljoner svenska kronor
(MSEK) om inget annat anges. Avrundningsdifferenser
kan férekomma.

Nya redovisningsstandarder som tra-
der i kraft den 1 januari 2018 eller se-
nare

IFRS 15 “Revenue from contracts with cus-
tomers”

IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” ska
tillampas for rakenskapsar som boérjar den 1 januari
2018. Telia Company har tillampat den nya standarden
med anvandning av den retroaktiva 6vergdngsmetoden
(beaktat praktiska undantag i standarden) med omrék-
ning av alla presenterade perioder.

IFRS 15 specificerar hur och nér intdkterna ska redovi-
sas samt kréaver mer detaljerade upplysningar om inték-
ter. Standarden anger en enda, principbaserad
femstegsmodell som ska tillampas pa alla avtal med
kunder. Intakter fordelas pa prestationsataganden (ut-
rustning och tjanster) i férhallande till de enskilda delar-
nas fristdende forsaljningspriser ("verkligt varde” enligt
Telia Company:s tidigare redovisningsprinciper). Intakter
redovisas nar, (vid en viss tidpunkt) eller i takt med att
(6ver tid), prestationsatagandena uppfylls, vilket fast-
stélls baserat pa det satt som kontroll 6verfors till kun-
den. Bland annat ger den nya intéktsstandarden detalje-
rad vagledning om redovisning av:

Paketerade erbjudanden: Telia Company:s tidigare in-
téktsredovisning for paketerade erbjudanden och férdel-
ning av ersattningen mellan utrustning och tjanster var i
linje med IFRS 15. For varje typ av kundavtal har en de-
taljerad analys av prestationsatagandena och intaktsre-
dovisningen genomfdrts och den tidigare modellen har
forfinats nagot for vissa typer av kundavtal, men effekten
var inte vasentlig.

Tilkommande utgifter for att erhalla ett avtal: Forsal;j-
ningsprovisioner och subventioner av utrustning som

ges till aterforsaljare for ett specifikt kundavtal aktiveras
och periodiseras dver den period som Telia Company
forvantas tillhandahalla tjanster till kunden. Avskriv-
ningen pa aktiverade kontraktskostnader redovisas 6ver
tjansteperioden, klassificerad som rérelsekostnader
inom EBITDA. Enligt Telia Company:s tidigare redovis-
ningsprinciper kostnadsfoérdes kostnader for att erhalla
kontrakt nar de uppstod. Den huvudsakliga effekten av
implementeringen av IFRS 15 for Telia Company ar rela-
terad till kapitalisering av kostnader.

Finansiering: Om perioden mellan betalning och éverfo-
ring av varor och tjanster ar langre an ett ar, gors juste-
ringar for tidsvardet av pengar till de gallande rantesat-
ser som rader pa den aktuella marknaden. Enligt tidigare
redovisningsprinciper diskonterade Telia Company till
koncernens genomsnittliga laneranta och modellen har
darfor justerats, men effekten var inte véasentlig.

Avtalsandringar: Vagledning lamnas om huruvida &nd-
ringar ska redovisas retroaktivt eller framatriktat. Den
nya vagledningen hade inte nagon vasentlig effekt pa in-
tékterna for Telia Company.

Upplysningar: IFRS 15 medfor ett antal ytterligare upp-
lysningskrav for arsredovisningar, t ex ska upplysningar
lamnas om intakter fordelade pa kategorier som visar
hur typ, belopp, tidpunkt och osékerheter avseende in-
takter och kassafloden paverkas av ekonomiska fak-
torer. Denna fordelning av intakter presenteras aven i
delarsrapporterna, se not 6.

Omrakningstabellerna nedan visar évergangseffekterna
av den initiala tillampningen av IFRS 15 pa koncernens
finansiella rapporter for 2017.

IFRS 9 "Financial Instruments”

IFRS 9 "Financial instruments” tillampas for raken-
skapsar som borjar den 1 januari 2018 och ersatter "IAS
39" Financial Instruments: Recognition and Measure-
ment”. | enlighet med IFRS 9 har Telia Company valt att
inte omrakna jamforelsetalen fér 2017. | enlighet med
RFR 2 "Redovisning for juridiska personer” har Telia
Company AB (moderbolag) valt att tillampa IFRS 9 i den
juridiska personen per den 1 januari 2018.

Standardens tre huvudprojekt har varit klassificering och
vardering, nedskrivningar och sakringsredovisning. Un-
der 2017 har Telia Company gjort en genomgang och
bedémning av de potentiella effekterna pa de finansiella
tillgangarna och finansiella skulderna. Effekten pa den fi-
nansiella rapporteringen for Telia Company avseende
IFRS 9 presenteras nedan for respektive omrade dar
IFRS 9 har medfért férandringar jamfoért med reglerna i
IAS 39.

Klassificering och vardering av finansiella tillgangar och
finansiella skulder: IFRS 9 kraver att finansiella tillgangar
som ar skuldinstrument klassificeras baserat pa foreta-
gets affarsmodell fér hantering av de finansiella tillgang-
arna saval som egenskaperna hos de kontraktsenliga
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kassaflodena for de finansiella tillgangarna. Klassifice-
ringen bestammer i sin tur hur tillgdngarna ska varderas.
De finansiella tillgangarna klassificeras och varderas en-
ligt ndgon av foljande tre kategorier: Upplupet anskaff-
ningsvarde; Verkligt varde via dvrigt totalresultat; eller
Verkligt varde via resultatet. For Telia Company innebar
det inte nagra vasentliga férandringar av varderingen av
finansiella tillgangar eftersom varderingsgrunderna re-
dan var upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde.
Telia Company har valt att fortsatta redovisa vinster och
forluster fran egetkapitalinstrument klassificerade som
"finansiella tillgdngar som kan séljas" under IAS 39 i 6v-
rigt totalresultat ocksa enligt IFRS 9 da dessa instrument
avser strategiska placeringar. For eget kapitalinstrument
som ar hanférliga till "verkligt varde via ovrigt totalresul-
tat” enligt IFRS 9 redovisas endast utdelningsintékter i
resultatet, alla andra vinster och forluster redovisas i 6v-
rigt totalresultat utan omklassificering vid bortbokning.
Detta skiljer sig frAn hanteringen av egetkapitalinstru-
ment som kan séljas enligt IAS 39 déar vinster och forlus-
ter som redovisats i 6vrigt totalresultat omklassificerades
vid bortbokning eller nedskrivning. Andringarna i IFRS 9
som avser klassificering och vardering av finansiella
skulder har inte paverkat Telia Company, eftersom kon-
cernen inte varderade finansiella skulder till verkligt
varde (med undantag for skuldderivat).

Nedskrivning: IFRS 9 kraver att en forlustreserv for for-
vantade kreditforluster redovisas for fordringar och andra
typer av skuldinstrument. For att kunna redovisa de for-
vantade kreditférlusterna och inte bara de faktiska kredit-
forlusterna, vilket var kravet enligt IAS 39, har Telia
Company gjort en beddmning av nedskrivning av kund-
fordringar och 6vriga fordringar, vilket resulterade i en
overgangseffekt om 16 MSEK jamfort med den tidigare
metoden for vardering av varje portfolj av sadana till-
gangar. For investeringar i rantebarande tillgangar i obli-
gations-och depositionsportfdljer, kommer den allmanna
nedskrivningsmodellen i IFRS 9 att tillampas, med un-
dantaget for 1ag kreditrisk, vilket betyder att forlustreser-
ven kommer att varderas till ett belopp motsvarande de
12 manadernas forvantade kreditforluster sa lange som
det inte finns en véasentlig 6kning av kreditrisken. Om en
vasentlig okning av kreditrisken skulle uppstad kommer
forlustreserven att vara varderad till ett belopp motsva-
rande den forvantade kreditférlusten under tillgangens
I6ptid. | Telia Company AB uppgick dvergangseffekten
fér koncerninterna fordringar till 150 MSEK. Beloppet ar
redovisat som en minskning av Kundfordringar, évriga
fordringar och aktuella skattefordringar och minskat Eget
kapital per den 1 januari 2018.

Sakringsredovisning: IFRS 9 galler for alla sékringsfor-
hallanden, med undantag for sakringsredovisning av
verkligt varde for en portfoljsakring av ranterisk ("makro-
sékring"). IASB arbetar med ett projekt kring "makrosék-
ring” och under tiden ger IFRS 9 en valmdjlighet for
sakringsredovisning: antingen fortsatta tillampa reglerna
i IAS 39 tills "makrosékrings-projektet” &r avslutat eller
tilampa IFRS 9. Reglerna for sékringsredovisning enligt
IFRS 9 behaller de tre mekanismerna inom sakringsre-

dovisning men infor stérre flexibilitet i de typer av trans-
aktioner som beréttigar till sdkringsredovisning, riskerna
som kan sakras, och de instrument som kan anvandas
som sakringsinstrument. Den nya sakringsredovisnings-
modellen ger en méjlighet att battre aterspegla ett fore-
tags riskhanteringsaktiviteter i de finansiella rapporterna.
Det tidigare 80-125 procent effektivitetstestet &r inte
overfort till IFRS 9. | stéllet bor det finnas en ekonomisk
relation mellan den sékrade posten och séakringsinstru-
mentet, men ingen kvantitativ tréskel. Telia Company
kommer att tillampa sakringsredovisning enligt IFRS 9
fran det andra kvartalet 2018. Telia Company forvantar
sig inga storre effekter baserat pa nuvarande sakrings-
aktiviteter. Tvartom antas IFRS 9 gdra det lattare att till-
lampa sékringsredovisning med Telia Companys risk-
hanteringsstrategier. Okade forbattringar for sékringsre-
dovisning kraver dock utdkade upplysningar om riskhan-
teringsstrategi, kassafloden fran sakringsaktiviteter och
effekten av sékringsredovisningen i de finansiella rap-
porterna. Dessutom har foljdandringar gjorts i IFRS 7
"Financial Instruments: Disclosures”.

IFRS 16 "Leases”

IFRS 16 “Leases” ska tillampas for rakenskapsar som
borjar den 1 januari 2019 och Telia Company har inte
fortidstillampat standarden. Projekt for IFRS 16 fortsatte
under det forsta kvartalet 2018 och fortskrider enligt
plan. Telia Company fortsatter att utvardera effekterna
av den nya standarden pa koncernens finansiella rap-
porter. For ytterligare information se Ars- och héllbar-
hetsredovisningen 2017.

Omrakning av operativa data

Som ett resultat av en genomgang under forsta kvartalet
2018 har ytterligare avtalsabonnemang avseende ma-
skin-till-maskin i Finland inkluderats i rapporteringen.
Som en féljd har 2017 ars abonnemangsbas omraknats
for jaAmférbarhet. Vidare, for att reflektera hela abonne-
mangsbasen inom tv, har OTT tv-kunder inkluderats i
Sverige, Finland och Estland, och som ett resultat av
detta har 2017 &rs abonnentbas raknats om for jamfor-
barhet. Utdver det har antalet anstéllda i Litauen 2017
justerats avseende timanstallda.

Tillgangar som innehas for forsaljning
och avvecklad verksamhet

Det fore detta segmentet region Eurasien klassificeras
som innehav for forsaljning och avvecklad verksamhet
sedan den 31 december 2015. For information om till-
gangar som innehas for forséljning och avvecklad verk-
samhet, se not 4.

Segment

Det fore detta segmentet region Eurasien ar klassificerat
som innehav for forsaljning och avvecklad verksamhet
sedan den 31 december 2015 och ingar darfor inte i
Segmentsinformationen i not 5.

20



Telia Company delarsrapport
januari-mars 2018

Q1

Réttelse av klassificeringsfel i
tidigare perioder

Gottgorelse fran pensionsstiftelsen

Gottgorelse fran pensionsstiftelsen har tidigare presente-
rats som kassaflode fran investeringsverksamheten.
Fran och med 2018 presenteras gottgorelse fran pens-
ionsstiftelsen som kassaflode fran den I6pande verksam-
heten. Gottgorelsen fran pensionsstiftelsen uppgick till
675 MSEK i det forsta kvartalet 2018. Ingen gottgotrelse
togs under 2017.

Aktiverat arbete

Tidigare perioder har omraknats for att avspegla upp-
téckten av vissa klassificeringsfel hanforliga till aktiverat
eget arbete som redovisats som materiella anlédggnings-
tillgadngar 231 MSEK och immateriella anlaggningstill-
gangar 133 MSEK. Korrigeringen resulterade i en om-
klassificering mellan personalkostnader och nedskriv-
ningar och omklassificering mellan kassaflode fran den
I6pande verksamheten och investeringsverksamheten
for heldret 2017. Omklassificeringarna har ingen effekt
pa kostnader fordelade per funktion, rorelseresultat, net-
toresultat, fritt kassaflode eller totalt kassaflode for hela-
ret 2017 eller redovisade véarden av de relaterade till-
gangarna per 31 december 2017. Omklassificeringen
per kvartal 2017 och for helaret 2017 presenteras i om-
réakningstabellerna nedan.
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Omrakningseffekter pa Koncernens totalresultatrapporter i sammandrag

Jan-mar 2017

Jan-dec 2017

Akti- Akti-

MSEK Rappor- IFRS 15 verat Rappor- IFRS 15 verat

terat effekter Ref arbete Omraknat terat effekter Ref arbete Omréknat
Kvarvarande verksamhet
Nettoomséttning 19 252 24 b) - 19 227 79 867 -77 b) - 79 790
Kostnader for sdlda tjanster -11 555 - -59 -11 614 -49 166 - - -49 166
och varor
Bruttomarginal 7697 -24 -59 7614 30701 =77 - 30 624
Forséljnings-, administra- -4 533 15 ¢ -31 -4 550 -18 489 155 c) - -18 334
tions- och FoU-kostnader
Ovriga rérelseintakter-/kost- -84 - - -84 700 - - 700
nader, netto
Resultat fran intressebolag 561 - - 561 778 - - 778
och joint ventures
Rorelseresultat 3641 -9 -90 3542 13 690 78 - 13 768
Finansiella poster, netto -527 5 d) - -522 -4 234 20 d) - -4 214
Resultat efter finansiella 3114 -5 -90 3019 9 457 97 - 9554
poster
Skatter -568 5 e - -563 -1 041 -21 e) - -1 062
Nettoresultat fran kvarva- 2 546 0 -90 2 456 8 416 76 - 8 492
rande verksamhet
Avvecklad verksamhet
Nettoresultat fran avvecklad 4 596 1 f) - 4598 1729 21 f) - 1751
verksamhet
Totalt nettoresultat 7 143 2 a) -90 7 054 10 146 98 a) - 10 243
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat 5718 2 -90 5629 19 870 98 - 19 968
Nettoresultat hanforligt
till:
Moderbolagets agare 6 984 1 -90 6 894 9 608 97 - 9 705
Innehav utan bestammande 159 1 0 160 537 1 - 538
inflytande
Summa totalresultat han-
forligt till:
Moderbolagets &gare 5248 1 -90 5158 19 715 97 - 19811
Innehav utan bestdmmande 470 1 0 471 155 1 - 156
inflytande
Resultat per aktie (SEK), 1,61 0,00 -0,02 1,59 2,22 0,02 0,00 2,24
fore och efter utspadning
varav hanférligt till kvarva- 0,58 0,00 -0,02 0,56 1,90 0,02 0,00 1,92
rande verksamhet, fére och
efter utspadning
EBITDA fran kvarvarande 5985 -9 -90 5885 25 806 78 -365 25519
verksamhet
Justerad EBITDA fran kvar- 6 149 -9 -90 6 049 25 438 78 -365 25151
varande verksamhet
Av- och nedskrivningar fran -2 905 - - -2 905 -12 893 - 365 -12 528
kvarvarande verksamhet
Justerat rérelseresultat fran 3 805 -9 -90 3706 15 069 78 -365 14 781

kvarvarande verksamhet
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Omrakningseffekter pa Koncernens balansrapporter i sammandrag

Rappor- Rappor-

MSEK terat 31 IFRS 15 Omréaknat terat 31 IFRS 15 Omréknat

dec 2016 effekter Ref 1jan 2017 dec 2017 effekter Ref 31 dec 2017
Tillgdngar
Andelar i intressebolag och 27 934 1265 a) 29199 16 151 1499 a) 17 650
joint ventures, tillg&ngar for
pensionsataganden och 6v-
riga anlaggningstillgangar
Ovriga anlaggningstill- 151 541 - 151 541 158 353 - 158 353
gangar
Kundfordringar, 6vriga ford- 17 468 26 17 493 16 462 =77 16 385
ringar och aktuella skatte-
fordringar
Tillgdngar som innehas for 29 042 91 f) 29133 18 408 100 ) 18 508
forsaljning
Ovriga kortfristiga ford- 27 446 - 27 446 34 472 - 34 472
ringar
Summa tillgangar 253 430 1382 254 812 243 845 1523 245 367
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanférligt till 89 833 1159 90 991 99 970 1255 101 226
moderbolagets &gare
Eget kapital hanforligt till in- 5036 31 5067 5260 32 5291
nehav utan bestdmmande
inflytande
Summa eget kapital 94 868 1190 a) 96 058 105 230 1287 a) 106 517
Uppskjutna skatteskulder 10 567 185 ¢ 10 752 8 766 207 e) 8973
Ovriga langfristiga skulder 91 167 - 91 167 97 973 - 97 973
Leverantorsskulder och 6v- 31892 -4 31888 19 649 24 19 673
riga kortfristiga skulder, ak-
tuella skatteskulder och
kortfristiga avsattningar
Skulder hanforliga till till- 13 627 10 ) 13637 8 552 4 ) 8 556
gangar som innehas for for-
séljning
Ovriga kortfristiga skulder 11 307 — 11 307 3674 — 3674
Summa eget kapital och 253 430 1382 254 812 243 845 1523 245 367
skulder

a) Implementeringen av IFRS 15 har haft en positiv effekt pa eget kapital uppgdende till 1 190 MSEK vid 6vergangstidpunkten den 1 januari 2017, och
1287 MSEK per den 31 december 2017. Okningen av eget kapital var framst hanforlig till aktivering av tillkommande utgifter for erhalla nya avtal.
Effekten pa nettoresultatet fér 2017 var begransad.

b) Den begransade effekten p& nettoomsattningen var hanforlig till forfinandet av Telia Company:s tidigare intaktsmodell for paketerade erbjudanden.
c) Forsaljnings- och administrationskostnader under 2017 minskade med 1 312 MSEK pa grund av aktivering av tillkommande utgifter for att erhalla ett
avtal, motsvarande belopp for det forsta kvartalet 2017 uppgick till 290 MSEK. 2017 &rs avskrivningar pd avtalstillgdngar uppgick till -1 157 MSEK
var ocksd inkluderade i posten Forsaljnings-/administrations-/FoU-kostnader, vilket ledde till en nettoeffekt om 155 MSEK. Motsvarande belopp for
det forsta kvartalet 2017 uppgick till -275 MSEK, vilket ledde till en nettoeffekt om 15 MSEK i det forsta kvartalet 2017. Avskrivningen ar klassificerad

som rorelsekostnader inom EBITDA.

d) Den mindre justeringen av diskonteringsréntan och berakningsmodellen som anvands for finansieringskomponenten i kundavtal, hade en ovasentlig
péverkan pé nettoresultatet 2017.

e) Uppskjuten skatt hanforlig till IFRS 15-justeringarna okade uppskjuten skatteskuld med 185 MSEK vid 6vergangstidpunkten den 1 januari 2017, och
207 MSEK den 31 december 2017. Skatteeffekten pa nettoresultatet 2017 var ovasentlig.

f) Implementeringen av IFRS 15 hade ej ndgon vasentlig effekt pd avvecklad verksamhet, och tillgdngar som innehas for férsaljning. Effekterna vid
implementeringen var huvudsakligen hanférliga till aktivering av tillkommande utgifter for att erhalla nya avtal.
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Omrakningseffekter pa Koncernens kassaflodesrapporter i sammandrag

Jan-mar 2017

Jan-dec 2017

MSEK Aktiverat Aktiverat

Rapporterat arbete Omréknat Rapporterat arbete Omréaknat
Kassaflode fore forandring 6 998 -90 6 907 28 234 -365 27 869
av rorelsekapital
Forandring av rérelsekapital 511 - 511 -4 665 - -4 665
Kassaflgde fran Iopande 7 509 -90 7418 23 569 -365 23204
verksamhet
varav hanforligt till kvarva- 6 902 - 6 811 26 313 -365 25948
rande verksamhet
Betald CAPEX -3422 - -3332 -16 405 365 -16 040
Fritt kassaflode 4087 - 4087 7 164 — 7 164
Kassaflode fran ovrig inve- 9 - 9 6 290 - 6 290
steringsverksamhet
Summa kassaflode frén -3413 90 -3323 -10 115 365 -9 750
investeringsverksamhet
varav hanforligt till kvarva- -3085 90 -2 995 -6 513 365 -6 148
rande verksamhet
Kassaflode fran finansie- -9 754 — -9 754 -13 905 — -13 905
ringsverksamhet
Periodens kassaflode -5 659 - -5 659 -451 - -451

NOT 2. REFERENSER

For mer information avseende:

e Forsaljning och resultat, Kassafléde och Finansiell stéllning, se sidan 5.
e Viktiga héndelser under det forsta, kvartalet, se sidan 6.
e Viktiga handelser efter det forsta kvartalets utgang, se sidan 6.
e Risker och osakerhetsfaktorer, se sidorna 42.
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NOT 3. JUSTERINGSPOSTER

Justeringsposter inom rorelseresultat, kvarvarande verksamhet

n-mar n-mar n-
MSEK e 2058 Ja 2057 Ja20dle7%
Inom EBITDA -189 -164 368
Omstrukturering, kostnader for synergiimplementation, kostnader relate-
rade till historiska tvister, regulatoriska avgifter och skatter m.m.
Sverige -121 -33 -268
Finland -39 -52 -84
Norge -9 -17 -143
Danmark - -3 =72
Litauen -5 -9 -29
Estland -2 -1 -23
Ovrig verksamhet -37 -49 -229
Realisationsvinster/-forlustert 24 0 1215
Inom Av- och nedskrivningar — — -438
Inom Resultat frén intressebolag och joint ventures - - -942
Realisationsvinster/-forluster? - - -942
Summa justeringsposter inom rorelseresultat, kvarvarande verk- -189 -164 -1 013

samhet

Justeringsposter inom EBITDA, avvecklad verksamhet (region Eurasien)

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2018 2017 2017
Inom EBITDA -3 354 4090 3971
Omstrukturering, kostnader for synergiimplementation, kostnader relate- -38 4 090 4163
rade till historiska tvister, regulatoriska avgifter och skatter m.m.3
Nedskrivningsforlust vid omvérdering till verkligt varde efter forséljnings- -10 _ _
kostnader*
Realisationsvinster/-forluster® -3 306 - -190
Summa justeringsposter inom EBITDA, avvecklad verksamhet -3 354 4090 3971

1) Helaret 2017 inkluderar realisationsvinst under det andra kvartalet relaterad till forsaljningen av Sergel.

2) 2017 inkluderar en realisationsvinst fran avyttringen av andelen om 6,2 procent i MegaFon och realisationsférlusterna (inklusive ackumulerade va-
lutakursforluster i eget kapital som omklassificerats till nettoresultatet) hanforliga till avyttringarna av innehavet om totalt 14,0 procent i Turkcell.

3) Forsta kvartalet 2017 inkluderade justeringen av avséttningen for forlikningsbeloppet med myndigheterna i USA och Nederlédnderna, vilket ocksa
péverkade heldret 2017. Helaret 2017 inkluderade ocksa den positiva effekten av justeringen av den globala uppgérelsen med myndigheterna avse-
ende utredningarna i Uzbekistan i det tredje kvartalet 2017.

4) Total nedskrivning for Ucell vid omvardering till verkligt varde efter férsaljningskostnader uppgar till 300 MSEK, varav 10 MSEK redovisas inom
EBITDA. For ytterligare information, se not 4.

5) Forsta kvartalet 2018 avser realisationsforluster fr&n avyttringarna av Azercell i Azerbajdzjan och Geocell i Georgien. Realisationsforluster for helar
2017 avser framst avyttringen av Tcell i Tadzjikistan. Se not 4 for ytterligare information.

6) Omréknad for jamforbarhet, se not 1.
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NOT 4. INNEHAV FOR FORSALJINING OCH AVVECKLAD

VERKSAMHET

Klassificering
Eurasien

Fore detta segment region Eurasien (inklusive holding-
bolag) ar klassificerat som innehav for forséljning och
avvecklad verksamhet sedan den 31 december 2015.
Holdingbolagen kommer att séljas eller likvideras i sam-
band med transaktionerna. Ncell i Nepal saldes 2016
och Tcell i Tadzjikistan séldes 2017. Azercell i Azer-
bajdzjan och Geocell i Georgien saldes i mars 2018. Te-
lia Company star fortfarande fast vid planen att sélja de
kvarvarande delarna av Eurasien och fordréjningen i for-
séljningsprocesserna berodde framst p& handelser och
omstandigheter som var utom Telia Company:s kontroll.
Telia Company har vidtagit nédvandiga atgarder for att
anpassa sig till de forandrade omstandigheterna, enhet-
erna ar tillgangliga fér omedelbar foérséljning och mark-
nadsfors aktivt till rimliga priser med hansyn till de for-
andrade omstandigheterna. Forsaljningsprocesserna for
de kvarvarande enheterna i Eurasien ar i sina slutliga
skeden, bud har erhéllits och villkorsférhandlingar pagar.
Forséljningar av dessa enheter bedéms darfér vara
mycket sannolika under 2018.

Vardering

Ledningens bésta beddmning av det riskjusterade skuld-
fria vardet pa Ucell kvarstar oférandrat 1,3 GSEK per 31
mars 2018. Férandringar i ndgon av de uppskattade risk-
justeringarna for Ucell skulle ha en vasentlig paverkan
pa det bedémda verkliga vardet. Den viktigaste paver-
kan pa verkligt varde blir kdparens formaga att verka i
landet och konvertera lokal valuta. For mer information
om vardering av Ucell, se Ars- och héallbarhetsredovis-
ningen 2017. P& grund av tkade redovisade varden for
Ucell redovisades en nedskrivning om 300 MSEK i det
forsta kvartalet 2018. Ucell skrevs ned med 1 600 MSEK
under 2017.

For Kcell i Kazakstan dverstiger det uppskattade verkliga
vardet det redovisade vardet och Kcell har darfér inte
omvarderats per den 31 mars 2018. Det uppskattade
kassa- och skuldfria vardet foér Moldcell per den 31 de-
cember 2017 kvarstar oférandrat 0,5 GSEK per den 31
mars 2018 och ingen nedskrivning har redovisats i det
forsta kvartalet 2018. Ledningens béasta beddmningar av
de verkliga vardena baseras pa erhdlina bud och annan
information fran forsaljningsprocesserna. Moldcell skrevs
ned med 450 MSEK under 2017.

Telia Company gjorde under 2017 en nedskrivning om
330 MSEK av sitt innehav i intressebolaget TOO Rodnik
i Kazakstan, vilket Telia konsoliderar till 50 procent.
Rodnik ager det noterade féretaget AO KazTransCom.
Baserat pa utvecklingen i pAgéende forhandlingar, be-
domdes intressebolaget inte langre ha nagot atervin-
ningsvéarde. Under det forsta kvartalet 2018 kom Telia
Company éverens om att dverfora sitt innehav i

KazTransCom till Amun Services. Transaktionen ar fore-
mal for godkannande av myndigheter i Kazakstan och
forvantas slutforas under andra kvartalet 2018.

Forsaljningar
Azercell i Azerbajdzjan

Den 5 mars 2018 avyttrade Fintur Holdings B.V. (Fintur)
som ags gemensamt av Telia Company (58,55 procent)
och Turkcell (41,45 procent) sitt innehav om 51,3 pro-
cent i Azertel Telekommunikasyon Yatirim Dis Ticaret
A.S. (Azertel) till Azerbaijan International Telecom LLC
(Azintelecom), ett av azeriska staten heléagt foretag.
Azertel ar den enda aktieagaren i den ledande azeriska
mobiloperatéren Azercell LLC (Azercell). Priset for
Finturs andel om 51,3 procent i Azertel var 222 MEUR
(2,3 GSEK) vilket motsvarar ett varde om 432 MEUR for
100 procent av Azercell och ett kassa- och skuldfritt
varde om 197 MEUR. Priset motsvarar en EV/EBITDA-
multipel om 2,1x baserat pa 2017. Hela képeskillingen
har erhallits kontant per den 31 mars 2018.

Utover nedskrivningen om 2 550 MSEK som redovisa-
des i december 2017, resulterade forséljningen i en rea-
lisationsforlust for koncernen om 3 065 MSEK i det
forsta kvartalet 2018, framst p& grund av ackumulerade
valutakursforluster som omklassificerats fran eget kapital
till nettoresultat fran avvecklad verksamhet om 2 944
MSEK. Omklassificeringen av ackumulerade valutakurs-
forluster hade ingen paverkan pa eget kapital.

Transaktionen hade en positiv effekt pd koncernens
kassaflode om 264 MSEK (erhallet pris med avdrag for
likvida medel i de sdlda bolagen) i det forsta kvartalet
2018, (hanforlig till bAde moderbolagets dgare och inne-
havare utan bestimmande inflytande). Telia Company:s
andel av forsaljningspriset om 1,3 GSEK har klassifice-
rats inom kvarvarande verksamhet som likvida medel
per 31 mars 2018. Minoritetsdgaren Turkcells andel av
férsaljningspriset om 0,9 GSEK har inkluderats i avveck-
lad verksamhet och klassificerats som innehav for for-
séljning.

Geocell i Georgien

Den 20 mars 2018 avyttrade Fintur:s turkiska dotterbo-
lag Girtel Telekominikasyon Yatirim ve Dis Ticaret A.S.
(Gurtel) 100 procent av sitt innehav i Geocell LLC (Geo-
cell), till det georgiska telekombolaget JSC Silknet. Pri-
set for Geocell om 1,2 GSEK baserades pa ett kassa-
och skuldfritt varde (EV) om 153 MUSD fér 100 procent
av bolaget och motsvarar en EV/EBITDA-multipel om
4,5x baserat pa 2017. Per den 31 mars 2018 har 1,1
GSEK erhallits kontant.

Utover nedskrivningen om 550 MSEK som redovisades i
december 2017, resulterade forséljningen i en realisat-
ionsforlust for koncernen om 241 MSEK i det forsta kvar-
talet 2018, varav ackumulerade valutakursforluster som
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omklassificerats fran eget kapital till nettoresultat fran av-
vecklad verksamhet om 101 MSEK. Omklassificeringen
av ackumulerade valutakursforluster hade ingen paver-
kan p& eget kapital.

Transaktionen hade en positiv effekt pd koncernens
kassaflode om 1 100 MSEK (erhallet pris med avdrag for
likvida medel i det avyttrade bolaget) i det férsta kvarta-
let 2018, (hanforlig till bAde moderbolagets dgare och in-
nehavare utan bestdmmande inflytande). Telia Com-
pany:s andel av forséljningspriset om 0,7 GSEK har
klassificerats inom kvarvarande verksamhet, varav 0,6
GSEK som likvida medel och 0,1 GSEK som langfristiga
rantebéarande fordringar per 31 mars 2018. Minoritetsa-
garen Turkcells andel av forséljningspriset om 0,5 GSEK
har inkluderats i avvecklad verksamhet och klassificerats
som innehav for forséljning.

Tcell i Tadzjikistan

I april 2017 avyttrade Telia Company sitt innehav i Tcell i
Tadzjikistan vilket resulterade i en realisationsforlust om
193 MSEK, hénforlig till omklassificering av ackumule-
rade negativa valutakursdifferenser till nettoresultatet.
Tcell skevs ned med 222 MSEK under 2017.

Ncell i Nepal

Den 11 april 2016 slutférde Telia Company avyttringen
av sitt innehav i Ncell i Nepal. Avséttningar for transakt-
ionsgarantier ingdr i balansrapporten for kvarvarande
verksamhet. De slutgiltiga beloppen hanférliga till férsalj-
ningen av Ncell ar fortfarande féremal for férandringar i
transaktionsgarantier och relaterade valutakursférand-
ringar.

Teila Company har efter forsaljningen erhallit en bega-
ran frAn den nepalesiska skattemyndigheten om att in-
sanda en skattedeklaration avseende forsaljningen till

Axiata. Telia Company:s bedémning &r att det inte foére-
ligger ndgon skyldighet att lamna skattedeklaration, eller
betala skatt pa realisationsvinsten i Nepal eftersom
transaktionen inte ar skattepliktig i Nepal.

Avsattning for forlikningsbelopp 6ver-
enskommet med myndigheter i USA
och Nederlanderna

Amerikanska och nederlandska myndigheter har utrett
historiska transaktioner rérande Telia Company:s etable-
ring i Uzbekistan 2007. Den 21 september 2017 nadde
Telia Company en global uppgérelse med amerikanska
och nederlandska myndigheter avseende utredningarna
i Uzbekistan. Som en del av uppgdrelsen, accepterade
Telia Company att betala boter och férverkande om to-
talt 965 MUSD, varav 757 MUSD (6 129 MSEK) betala-
des under det tredje kvartalet 2017. Den aterstdende de-
len om 208 MUSD &r hénforlig till det férverkande belop-
pet till SEC som kan avréknas mot ett eventuellt férver-
kande av den svenska &klagaren eller nederlandska
myndigheter. Den utestdende diskonterade avsattningen
uppgar till 1 694 MSEK per 31 mars 2018 och ingar i ra-
den "Avsattningar for pensioner och dvriga langfristiga
avsattningar” (kvarvarande verksamhet) i koncernens
balansrapporter i sammandrag. Det var ingen vasentlig
effekt pa nettoresultatet i det forsta kvartalet 2018. For
mer information se Ars- och héllbarhetsredovishingen
2017.
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Nettoresultat fran avvecklad verksamhet (region Eurasien)

R . . Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK férutom uppgifter per aktie 2018 20174 20174
Nettoomséttning 1974 3089 11 275
Kostnader och 6vriga rérelseintakter, netto* -1 315 2189 -2 841
Rorelseresultat 659 5278 8433
Finansiella poster, netto 10 -52 -218
Resultat efter finansiella poster 669 5226 8 216
Skatter -8 -379 -543
Nettoresultat fore omvardering och realisationsresultat 660 4847 7673
Nedskrivningsforlust/aterforing av nedskrivning vid omvérdering till -300 249 -5 729
verkligt varde efter forsaljningskostnader?
Realisationsforlust vid forsaljning av Azercell i Azerbajdzjan (inklusive -3 065 - -
ackumulerad valutakursférlust i eget kapital for Azercell, omklassifi-
cerad till nettoresultatet om -2 944 MSEK)?

varav forlust hanforlig till moderbolagets dgare -3 024 - -

varav forlust hanforlig till innehavare utan bestdmmande inflytande -41 - -
Realisationsforlust vid forséljning av Geocell i Georgien (inklusive -241 — -
ackumulerad valutakursforlust i eget kapital for Geocell, omklassifice-
rad till nettoresultatet om -101 MSEK)?

varav forlust hanforlig till moderbolagets dgare -190 - -

varav forlust hanforlig till innehavare utan bestammande inflytande -52 - -
Realisationsforlust vid forséljning av Tcell i Tadzjikistan (inklusive - _ -193
ackumulerad valutakursforlust i eget kapital for Tcell, omklassificerad
till nettoresultatet om -193 MSEK)®
Nettoresultat fr&n avvecklad verksamhet -2 946 4598 1751
Resultat per aktie frdn avvecklad verksamhet (SEK) -0,70 1,03 0,33
Justerad EBITDA 687 1187 4262

1) Forsta kvartalet 2017 inkluderar justeringen om 4,1 GSEK av avsattningen for forlikningsbeloppet med myndigheterna i USA och Nederlanderna,
vilket ocks& paverkade heldret 2017. Heldret 2017 inkluderar ocks& den positiva effekten av justeringen av den globala uppgérelsen med myndighet-
erna avseende utredningarna i Uzbekistan om 0,3 GSEK i det tredje kvartalet 2017. 2) Ej skattemassigt avdragsgill 3) Ej skattepliktig realisations-

vinst/forlust 4) Omraknat for jamférbarhet, se not 1.

Tillgangar klassificerade som innehav for forsaljning

Materiella an-

laggningstill-

MSEK Eurasien Eurasien gangar
31 mar 31 dec 31l dec Summa
2018 20174 2017° 31 dec 20174
Goodwill och évriga immateriella tillgangar 1867 2 694 - 2 694
Materiella anlaggningstillgangar 3819 6 329 28 6 358
Ovriga anlaggningstillgangar* 260 189 - 189
Kortfristiga rantebéarande fordringar 1550 2091 - 2091
Ovriga kortfristiga fordringar 1205 1807 - 1807
Likvida medel* 4845 5368 - 5 368
Tillgangar klassificerade som innehav for forsaljning 13 547 18 480 28 18 508
Langfristiga lan 1136 295 - 295
Langfristiga avsattningar 42 1887 - 1887
Ovriga langfristiga skulder 1222 1197 - 1197
Kortfristiga I&n 692 1428 - 1428
Ovriga kortfristiga skulder 2813 3749 — 3749
Skulder klassificerade som innehav for férsaljning 5906 8 556 - 8 556
Nettotillgdngar klassificerade som innehav for férsaljning? 7641 9924 28 9951

1) Eurasien 31 mars 2018 inkluderar forsaljningspriset for minoritetsagaren Turkcells andel av Azercell och Geocell, varav 1,4 GSEK ingar i likvida me-
del. Forsaljningspriset for Telia Company:s innehav i Azercell och Geocell ar inkluderat i kvarvarande verksamhet. 2) Avser 100 procent av externa
tillgdngar och skulder, dvs minoritetens andel av nettotillgdngar ingar. 3) Avser en fastighet i Danmark som saldes under det forsta kvartalet 2018.

4) Omréknat for jamforbarhet, se not 1.
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NOT 5. SEGMENTINFORMATION

s
Nettoomsattning
Sverige 8 997 9074 36 825
varav extern 8923 9012 36 578
Finland 3657 3272 13 742
varav extern 3608 3227 13575
Norge 2595 2272 10 087
varav extern 2590 2 268 10 064
Danmark 1415 1479 5945
varav extern 1391 1454 5 845
Litauen 901 804 3543
varav extern 889 787 3492
Estland 712 660 2824
varav extern 689 640 2737
Ovrig verksamhet 2141 2230 9025
Summa segment 20 419 19 792 81991
Elimineringar -567 -564 -2 201
Koncernen 19 852 19 227 79 790
Justerad EBITDA
Sverige 3421 3316 13 627
Finland 1151 964 4218
Norge 1008 862 3531
Danmark 141 145 704
Litauen 318 277 1207
Estland 234 206 871
Ovrig verksamhet 222 279 992
Summa segment 6 495 6 049 25151
Elimineringar - 0 0
Koncernen 6 495 6 049 25151
Rorelseresultat
Sverige 2003 2017 8 204
Finland 527 406 1926
Norge 588 472 1851
Danmark -47 -42 -145
Litauen 140 112 615
Estland 96 78 326
Ovrig verksamhet 92 498 990
Summa segment 3398 3542 13768
Elimineringar -0 0 0
Koncernen 3398 3542 13768
Finansiella poster, netto -459 -522 -4 214
Resultat efter finansiella poster 2940 3019 9554

1) Omraknat for jamforbarhet, se not 1.
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MSEK 31 mar 2018 31 mar 2018 31 dec 2017*? 31 dec 2017*?
Segment- Segment- Segment- Segment-
tillgangar skulder tillgangar skulder?

Sverige 45 580 11117 46 388 11133

Finland 52 070 4919 49 212 4970

Norge 30670 2 648 28 805 2753

Danmark 9020 1605 8775 1578

Litauen 7 383 619 7174 774

Estland 5374 500 5168 588

Ovrig verksamhet 27 408 8 818 26 544 8748

Summa segment 177 505 30 227 172 067 30 544

Oférdelat 61 127 102 448 54 792 99 750

Tillgangar och skulder som innehas for férsaljning 13 547 5906 18 508 8 556

Totala tillgangar/skulder, koncernen 252 179 138 582 245 367 138 850

1) Jamforelsetalen for segmenten Sverige, Finland och Danmark har justerats for jamférbarhet for att avspegla en omférdelning av varulager och relate-
rade skulder.
2) Omréknat for jamforbarhet, se not 1.

NOT 6. NETTOOMSATTNING

Jan-mar 2018

Ovrig

MSEK Dan- verksam- Elimine-

Sverige Finland Norge mark Litauen Estland het ringar Summa
Mobila abonnemangsintak- 3262 1524 1734 725 235 207 284 - 7970
ter
Samtrafik 160 119 121 55 36 16 39 - 545
Ovriga mobila tjansteintak- 131 186 238 62 6 3 7 - 633
ter
Totala mobila tjanstein- 3552 1829 2093 842 277 226 330 - 9149
takter
Telefoni 703 56 36 45 81 34 - - 953
Bredband 1142 178 0 66 139 127 0 - 1652
Tv 458 130 - 42 63 52 - - 745
Foretagslosningar 644 549 - 43 50 47 17 - 1350
Ovriga fasta tjansteintéakter 1044 342 0 20 117 76 1171 - 2770
Totala fasta tjansteintak- 3991 1254 36 216 450 335 1188 - 7471
ter
Ovriga tjansteintakter 78 1 0 8 - 10 79 - 176
Totala tjansteintakter® 7622 3084 2129 1065 727 571 1597 - 16795
Totala hardvaruintakter? 1301 524 461 326 162 119 164 - 3056
Total extern nettoomsatt- 8923 3608 2590 1391 889 689 1761 — 19852
ning
Internférsaljning 75 49 5 24 12 23 380 -567 -
Total nettoomsattning 8 997 3657 2 595 1415 901 712 2141 -567 19852
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Jan-mar 20172

Ovrig

MSEK Dan- verksam- Elimine-

Sverige Finland Norge mark Litauen Estland het ringar Summa
Mobila abonnemangsintak-
ter 3188 1411 1634 703 201 194 256 - 7587
Samtrafik 163 114 135 57 32 17 39 - 556
Ovriga mobila tjansteintak- 159 179 169 68 3 3 21 - 601
ter
Totala mobila tjanstein- 3509 1704 1938 827 236 214 316 - 8743
takter
Telefoni 778 58 5 54 90 36 - - 1021
Bredband 1142 204 0 73 134 118 - - 1672
Tv 437 136 - 40 56 43 - - 712
Foretagslosningar 673 441 - 35 47 41 17 - 1254
Ovriga fasta tjansteintékter 1112 292 0 27 100 69 1208 - 2808
Totala fasta tjansteintak- 4142 1131 5 230 426 308 1226 - 7467
ter
Ovriga tjansteintakter 83 2 0 6 - 12 165 - 267
Totala tjansteintakter?! 7733 2837 1943 1062 662 533 1706 - 16477
Totala hardvaruintakter® 1279 390 325 392 125 106 134 - 2750
Total extern nettoomsatt- 9012 3227 2268 1454 787 640 1840 - 19227
ning
Internférsaljning 62 45 4 25 17 21 390 -564 -
Total nettoomsattning 9074 3272 2272 1479 804 660 2230 -564 19 227

Jan-dec 20172
Ovrig

MSEK Dan- verksam- Elimine-

Sverige Finland Norge mark Litauen Estland het ringar Summa
Mobila abonnemangsintak- 12 968 5 806 6 909 2850 841 800 1088 - 31262
ter
Samtrafik 650 475 541 229 131 71 147 - 2245
Ovriga mobila tjansteintakter 581 733 826 334 24 15 64 - 2577
Totala mobila tjansteintak- 14 200 7014 8276 3413 996 886 1298 - 36084
ter
Telefoni 3063 238 120 203 344 139 - - 4107
Bredband 4581 782 0 286 544 485 - - 6678
Tv 1774 524 - 162 229 188 - - 2877
Foretagslosningar 2 658 1962 - 157 181 168 65 - 5191
Ovriga fasta tjansteintakter 4597 1221 0 93 526 272 4997 - 11707
Totala fasta tjansteintakter 16 673 4728 120 900 1824 1252 5062 — 30560
Ovriga tjansteintakter 444 6 19 22 - 44 479 - 1013
Totala tjansteintakter® 31317 11748 8415 4 335 2 820 2182 6 840 — 67657
Totala h&rdvaruintaktert 5261 1827 1649 1510 672 555 660 - 12134
Total extern nettoomsatt- 36578 13575 10064 5845 3492 2737 7 500 - 79790
ning
Internforsaljning 247 168 24 100 51 87 1525 -2 201 -
Total nettoomsattning 36825 13742 10087 5945 3543 2824 9025 -2201 79790

1) | all vasentlighet, redovisas hardvaruintékter vid en viss tidpunkt och tjansteintakter dver tid.
2) Omréknad for jamforbarhet, se not 1.
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NOT 7. INVESTERINGAR

MSEK e
CAPEX 2785 2898 15 307
Immateriella tillgangar 622 493 4014
Materiella anlaggningstillgangar 2163 2 405 11 293
Forvarv och évriga investeringar 854 220 4973
Aterstallnings&taganden 10 26 60
Goodwill, immateriella och materiella anlaggningstillgdngar 817 194 4 886
forvarvade genom rorelseforvarv
Aktier och andelar 28 0 27
Summa kvarvarande verksamhet 3639 3118 20 280
Summa avvecklad verksamhet 173 304 1787
varav CAPEX 173 304 1787
Totala investeringar 3812 3422 22 066
varav CAPEX 2 958 3202 17 094
1) Omraknat for jamforbarhet, se not 1.
NOT 8. FINANSIELLA INSTRUMENT — VERKLIGT VARDE
31 mar 2018 31 dec 2017
Langfristiga och kortfristiga lan* Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
MSEK varde varde varde varde
Langfristiga 1an
Marknadsfinansiering i sakringsforhallanden avseende verkligt varde 42 459 51 870 44918 54 965
Ranteswappar 249 249 276 276
Valutaranteswappar 2323 2323 1990 1990
Delsumma 45 031 54 442 47 184 57 231
Marknadsfinansiering 40 829 46 229 38 255 43 269
Ovrig upplaning till upplupet anskaffningsvérde 2280 2280 2204 2204
Delsumma 88 140 102 951 87 642 102 704
Finansiella leasingavtal 179 179 171 171
Summa langfristiga 1an 88 319 103 130 87 813 102 875
Kortfristiga Ian
Marknadsfinansiering i sakringsforhallanden avseende verkligt varde 3017 3551 729 735
Ranteswappar 27 27 4 4
Valutaranteswappar 543 543 199 199
Delsumma 3588 4122 932 937
Utnyttjade checkrakningskrediter och kortfristiga kreditfaciliteter till - - - -
upplupet anskaffningsvarde
Marknadsfinansiering 880 880 1459 1461
Ovrig upplaning till upplupet anskaffningsvérde 721 759 1276 1336
Delsumma 5188 5761 3668 3734
Finansiella leasingavtal 8 8 6 6
Summa kortfristiga I&n 5196 5769 3674 3740

1) Verkligt varde for finansiella tillgngar éverensstammer med redovisat varde. Information om uppskattning av verkligt varde aterfinns i Ars- och héll-

barhetsredovisningen 2017, not K3 i koncernredovisningen.
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31 mar 2018 31 dec 2017
varav varav

Finansiella tillgangar och skulder per nivad inom Redovi- Redovi-
verkligt varde-hierarkin® sat Nivd Niva Niva sat Niva Nivd Niva
MSEK varde 1 2 3 varde 1 2 3
Finansiella tillg&ngar till verkligt varde
Andelar i utomstédende bolag varderade till verkligt varde 211 _ _ 211 1899 _ _ 1899
via 6vrigt totalresultat?
Andelar i utomstaende bolag varderade till verkligt varde 19 - — 19 19 — - 19
via resultatrakningen?
Lang- och kortfristiga obligationer varderade till verkligt 22679 17719 4960 - 22738 18029 4709 _
vérde via 6vrigt totalresultat?
Derivat betecknade som sakringsinstrument 1633 - 1633 - 1709 - 1709 -
Derivat som vérderas till verkligt varde via resultatrak- 2711 — 2711 - 1508 — 1508 -
ningen?
Summa finansiella tillgangar till verkligt varde per nivd 27254 17 719 9303 232 27874 18029 7926 1919
Finansiella skulder till verkligt varde
Derivat betecknade som sakringsinstrument 2 386 - 2386 - 2180 - 2180 -
Derivat som vérderas till verkligt vérde via resultatrak- 1007 — 1007 - 514 - 514 -
ningen?
Summa finansiella skulder till verkligt varde per niva 3392 - 3392 - 2693 - 2693 -

1) Information om verkligt varde-hierarkin och uppskattning av verkligt varde aterfinns i Ars- och h&llbarhetsredovisningen 2017, not K3 i koncernredo-

visningen samt avsnittet nedan.

2) For jamforelsetalen klassificeras Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via ovrigt totalresultat som Andelar i utomstaende bolag som kan
séljas under IAS 39, medan finansiella tillgdngar och finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen klassificeras som finansiella

instrument som innehas for handel under IAS 39.

Vardering av finansiella instrument i
niva 3 till verkligt varde

Vid uppskattning av verkligt varde for investeringar som
klassificeras i niva 3 anvands betydande icke observer-
bara indata eftersom det inte finns ndgon aktiv marknad
for dessa investeringar. Da det inte finns nagra obser-
verbara priser tillgéangliga fér dessa egetkapitalinstru-
ment, tillAmpar Telia Company en marknadsansats for
att uppskatta verkligt vérde.

Den priméara varderingsteknik som Telia Company an-
vander for att uppskatta verkligt varde for onoterade
egetkapitalinstrument i niva 3 baseras pa den senaste
transaktionen for det specifika féretaget om en transak-
tion har skett nyligen. Om det har skett vasentliga for-
andringar i férutsattningarna mellan transaktionsdagen
och balansdagen som, enligt Telia Company:s bedém-
ning, skulle kunna ha en betydande paverkan pa verkligt
varde justeras det redovisade vardet for att aterspegla
dessa forandringar.

Darutover verifieras bedémningen av det verkliga vardet
fér vasentliga onoterade egetkapitalinstrument genom
tillAmpning av andra varderingstekniker i form av véarde-
ringsmultiplar harledda fran noterade jamférbara foretag
for relevanta finansiella och operationella matt sdsom in-
tékter, bruttoresultat och andra nyckeltal som ar rele-
vanta for det specifika foretaget. Jamforbara noterade

foretag bestams baserat pa bransch, storlek, utveck-
lingsfas, geografiskt omrade och strategi. Multipeln be-
raknas genom att dividera det jamférbara féretagets
varde (enterprise value) med det relevanta mattet. Multi-
peln justeras sedan fér rabatter/premier avseende skill-
nader, fordelar och nackdelar mellan Telia Company:s
investering och de jamfoérbara noterade foretagen base-
rat pa foretagets specifika fakta och omstandigheter.

Aven om Telia Company gor sin basta bedémning vid
uppskattningen av verkligt varde for onoterade egetkapi-
talinstrument, och stammer av resultat fran den primara
varderingstekniken mot andra varderingsmodeller, finns
det inneboende begrénsningar i alla varderingstekniker.
Uppskattningar av verkligt varde som presenteras har in-
dikerar darfor inte nédvandigtvis ett belopp som Telia
Company skulle kunna realisera i en aktuell transaktion.
Framtida bekraftande handelser kommer ocksa paverka
uppskattningen av verkligt varde. Effekten av sadana
handelser p& uppskattade verkliga varden skulle kunna
vara vasentlig.

Tabellen nedan visar férandringar i niva 3-instrument un-
der tremanadersperioden som slutar den 31 mars 2018.
Forandringen i verkligt varde och avyttringen av andelar
i utomstaende bolag ar hanforligt till Telia Company:s
avyttring av innehavet i Spotify.
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Forandringar i Niva 3,
verkligt varde-hierarkin

Jan-mar 2018

Andelar i utomsta-
ende bolag véarde-
rade till verkligt

Andelar i utomsta-
ende bolag varde-
rade till verkligt

MSEK R o R .
varde via dvrigt to- varde via resultat-
talresultat rakningen Summa
Niva 3, ingaende redovisat varde 1899 19 1919
Forandringar i verkligt varde 554 - 554
varav redovisade i dvrigt totalresultat 554 - 554
Forvarv/kapitaltillskott 27 - 28
Avyttringar -2 269 = -2 269
Niva 3, utgdende redovisat varde 211 19 232
Jan—-dec 2017
Forandringar i Niva 3, verkligt varde-hi- Andelar i utomsta- ) .
erarkin ende bolag varde-  Andelar i utomstaende
MSEK rade till verkligt bolag véarderade till
varde via 6vrigt to- verkligt véarde via resul-
talresultat? tatrakningen? Summa
Niva 3, ingdende redovisat varde 1162 26 1188
Forandringar i verkligt varde 738 -7 731
varav redovisade i nettoresultat - -7 -7
varav redovisade i 6vrigt totalresultat 738 - 738
Kursdifferenser - 0 0
1899 19 1919

Niva 3, utgdende redovisat varde

1) For jamforelsetalen klassificeras Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat som Andelar i utomstdende bolag som kan
séljas under IAS 39, medan finansiella tillgdngar och finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen klassificeras som finansiella

instrument som innehas for handel under IAS 39.

NOT 10. TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Under tremanadersperioden som slutade 31 mars 2018
kopte Telia Company varor och tjanster for 7 MSEK (11)
och sélde varor och tjanster for 4 MSEK (5). Dessa
transaktioner med narstdende har gjorts p& marknads-
massiga villkor.

NOT 11. NETTOLANESKULD, KVARVARANDE OCH AVVECKLAD
VERKSAMHET

Nedan presenterad nettolaneskuld ar baserad pa hela Telia Company-koncernen vilket inkluderar bade kvarvarande
och avvecklad verksamhet.

NOT 9. EGNA AKTIER

Inga Telia Company-aktier &gdes av bolaget eller av
dess dotterbolag per den 31 mars 2018 eller per 31 de-
cember 2017. Det totala antalet registrerade och utesta-
ende aktier var 4 330 084 781.

MSEK 31 mar 2018 31 dec 2017
La&ngfristig upplaning 89 455 88 108
Avgar 50 procent av hybridkapital* -7 875 -7 670
Kortfristig upplaning 5889 5102
Avgar derivat vilka redovisas som finansiella tillgangar och sékrar lang- och kortfristig -4 129 -3032
uppléning och dartill kopplade CSA-avtal (Credit Support Annex)
Avgar langfristiga obligationer varderade till verkligt varde via ovrigt totalresultat? -12 125 -12 084
Avgar kortfristiga placeringar -11 822 -15616
Avgar likvida medel -30 881 -20 984
28 513 33823

Nettoléneskuld, kvarvarande och avvecklad verksamhet

1) 50 procent av hybridkapital betraktas, enligt marknadspraxis for denna typ av instrument, som eget kapital och minskar darmed nettolaneskuld.
2) For jamforelsetalen, l&ngfristiga obligationer varderade till verkligt véarde via 6vrigt totalresultat avser langfristiga obligationer som kan séljas under
IAS 39.
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Derivat vilka redovisas som finansiella tillgangar och
sékrar lang- och kortfristig uppléning och dartill kopplade
CSA-avtal (Credit Support Annex) ar del av balansrak-
ningsraderna Langfristiga rantebarande fordringar och
Kortfristiga rantebarande fordringar. Hybridkapital ingar i
balansrakningsraden Langfristiga lan. Langfristiga obli-
gationer varderade till verkligt varde via Ovrigt totalresul-
tat ar del av balansrakningsraden Langfristiga ranteba-
rande fordringar. Kortfristiga placeringar ar del av ba-
lansrakningsraden Kortfristiga réntebarande fordringar.

NOT 12. LANEFINANSIERING
OCH KREDITVARDERING

Kreditvarderingen av Telia Company kvarstod oférand-
rad under det forsta kvartalet. Moody’s véardering for
l&ngfristig upplaning ar Baal samt P-2 for kortfristig upp-
l&ning, b&dda med stabila utsikter. Standard & Poor’s
langfristiga kreditvardering ar A- samt A-2 for kortfristig
upplaning, men den langfristiga varderingen har en "ne-
gativ outlook” sedan 3 april 2017. Telia Company har
inte emitterat ndgra nya obligationer pa kapitalmark-
naden under det forsta kvartalet.

NOT 13, ANSVARSFORBINDEL-
SER, STALLDA SAKERHETER
OCH RATTSTVISTER

De maximala potentiella framtida betalningar som Telia
Company (kvarvarande verksamhet) eventuellt skulle
kunna tvingas gora enligt utstallda ansvarsforbindelser
uppgick per den 31 mars 2018 till 377 MSEK (368 vid ut-
gangen av 2017), varav 360 MSEK (352 vid utgdngen av
2017) avsag garantier for pensionsforpliktelser. Stallda
sékerheter (kvarvarande och avvecklad verksamhet)
uppgar till 46 MSEK (714 vid utgangen av 2017). Minsk-

ningen ar framst hanforlig till stéllda sakerheter for obli-
gationer under aterkdpsavtal 2017. For pagaende ratts-
liga tvister se not K29 i Ars- och hallbarhetsredovis-
ningen 2017. For uppdaterad information géllande utred-
ningarna avseende Uzbekistan, se not 4.

NOT 14. KONTRAKTSFORPLIK-
TELSER OCH ATAGANDEN

Kontraktsforpliktelser (kvarvarande verksamhet) uppgick
per den 31 mars 2018 till 4 241 MSEK (3 373 vid ut-
gangen av 2017), varav 2 037 MSEK (1 448 vid ut-
gangen av 2017) avsag kontrakterad utbyggnad av Telia
Company:s fasta nat i Sverige. Totala kontraktsforpliktel-
sen inkluderar ett leasingavtal avseende framtida data-
center i Finland.

NOT 15. RORELSEFORVARYV

Rorelsefdrvarv

Den 31 januari 2018 férvarvade Telia Company samtliga
aktier i det finska ICT-foretaget Inmics Oy. Forvéarvet
starker Telia Company:s utbud av it-utrustning och tjans-
ter riktat till den finska marknaden for sma och medel-
stora foretag.

Den 9 mars 2018 forvarvade Telia Company samtliga
aktier i det finska bolaget Cloud Solutions Oy. Forvarvet
kommer att stérka Telia Company:s position avseende
molnbaserade tjanster och datasékerhet riktat till den
finska marknaden for stora foretagskunder.

Prelimindra anskaffningsvéarden, preliminara verkliga
varden pa forvarvade nettotillgangar och goodwill for for-
varven presenteras i nedanstdende tabell.

MSEK Inmics Solt?tli(c))ﬂg Summa
Anskaffningsvarde 914 82 996
varav kontant kopeskilling 914 82 996
Verkligt varde pé forvarvade nettotillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0 1
Materiella och 6vriga anlaggningstillgangar 5 1 5
Omsattningstillgangar 239 41 280
Summa forvarvade tillgangar 244 42 285
Kortfristiga skulder -62 -24 -86
Summa dvertagna skulder -62 -24 -86
Summa verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar 182 18 200
Goodwill 732 64 795
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Inmics

Kassaflodeseffekten netto fran forvarvet uppgick till 743
MSEK (kontant koépeskilling 914 MSEK med avdrag for
likvida medel, 171 MSEK). Ingen del av goodwill forvén-
tas vara skattemassigt avdragsgill. Transaktionskostna-
der hanforliga till rorelseférvarvet uppgaende till 17
MSEK har redovisats som évriga rérelsekostnader. To-
talt anskaffningsvéarde och verkliga varden har faststalls
tillfalligt, da de baseras pa preliminara varderingar och &r
beroende av att vissa sakférhallanden bekraftas. For-
varvsredovisningen kan darfér komma att justeras. JAm-
fért med de preliminara verkliga vardena som presente-
rades i arsredovisningen for 2017, avser férandringarna
framst justering av anskaffningsvérdet och kortfristiga
skulder. Fran forvarvstillfallet har intakter om 94 MSEK
och nettoresultat om -8 MSEK inkluderats i koncernens
totalresultat i sammandrag. Om Inmics hade forvarvats
vid ingéngen av 2018, skulle férvarvet inte ha fatt nagon
vasentlig effekt pa intakter och totalt nettoresultat for Te-
lia Company for det forsta kvartalet 2018.

Cloud Solutions CS

Kassaflodeseffekten netto fran forvarvet av Cloud Solut-
ion CS Oy uppgick till 59 MSEK (kontant képeskilling 82
MSEK med avdrag fér likvida medel, 22 MSEK). Good-
will bestar av kunskapen hos overford personal och for-
vantade synergier. Ingen del av goodwill férvantas vara

skattemassigt avdragsgill. Transaktionskostnader hén-
forliga till rorelseforvarvet uppgdende till 2 MSEK har re-
dovisats som Ovriga rorelsekostnader. Totalt anskaff-
ningsvarde och verkliga varden har faststalls tillfalligt, da
de baseras pa preliminara varderingar och ar beroende
av att vissa sakforhallanden bekraftas. Forvarvsredovis-
ningen kan darfor komma att justeras. Fran forvarvstill-
fallet har intékter om 7 MSEK och nettoresultat om -1
MSEK inkluderats i koncernens totalresultat i samman-
drag. Om Cloud Solutions CS hade forvarvats vid in-
gangen av 2018, skulle férvarvet inte ha fatt nagon va-
sentlig effekt pa intakter och totalt nettoresultat for Telia
Company for det forsta kvartalet 2018.

Mindre rorelsefdrvarv

Den 2 januari 2018 forvarvade Telia Company samtliga
aktier i Axelerate Solutions AB. Anskaffningsvardet for
férvarvet uppgick till cirka 17 MSEK.

NOT 16. FINANSIELLA NYCKELTAL

I nedanstaende tabell presenteras finansiella nyckeltal baserade pa hela Telia Company-koncernen vilket inkluderar

bade kvarvarande och avvecklad verksamhet.

31 mar 2018 31 dec 20174
Rantabilitet pa eget kapital (%, rullande 12 manader)* %3 2,3 11,2
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%, rullande 12 manader) %3 51 9,2
Soliditet (%)? 3 40,1 39,4
Nettoldneskuld/justerad EBITDA (multipel, rullande 12 ménader) * 1,01 1,15
Eget kapital per aktie, moderbolagets dgare (SEK) 23 24,99 23,38

1) Inkluderar kvarvarande och avvecklad verksamhet. 2) Nyckeltalen &r paverkade av avsattning for forlikningsbelopp som foreslagits av och éverens-
kommits med de amerikanska och nederlandska myndigheterna, se not 4 for ytterligare information. 3) Eget kapital ar justerat med féreslagen ordi-
narie utdelning, se Ars- och héllbarhetsredovisningen 2017 avsnitt Definitioner fér nyckeltalsdefinitioner. 4) Omréknat fér jamférbarhet, se not 1.

Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som uppréttats i enlighet
med IFRS, presenterar Telia Company finansiella nyck-
eltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel
EBITDA, Justerad EBITDA, Justerat Rorelseresultat,
kvarvarande verksamhet, CAPEX, CAPEX exklusive li-
censer och frekvenser, Betald CAPEX, Fritt kassaflode,
Operationellt fritt kassafléde, Nettolaneskuld, Nettola-
neskuld/Justerad EBITDA multipel och Justerad
EBITDA-marginal. (Justeringsposter bendmndes tidigare
engangsposter.) Dessa alternativa nyckeltal anses vara
viktiga resultat- och prestationsindikationer fér investe-
rare och andra anvandare av delarsrapporten. De alter-
nativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men
inte en ersattning for, den finansiella information som
uppréttats i enlighet med IFRS. Telia Company:s definit-
ioner av dessa matt som inte definieras enligt

IFRS beskrivs i denna not och i Ars- och héllbarhetsre-
dovisningen 2017. Dessa termer kan definieras pa annat
satt av andra foretag och ar darfor inte alltid jamfoérbara
med liknande métt som anvands av andra foretag.

EBITDA och justerad EBITDA

Telia Company anser att EBITDA ar ett relevant for att
kunna forsta resultatgenerering fore investeringar i mate-
riella och immateriella anlaggningstillgangar. For att un-
derlatta forstdelsen av Telia Company:s underliggande
resultat anser vi att det ocks& &r relevant att analysera
justerad EBITDA. Justeringsposter inom EBITDA specifi-
cerasinot 3.
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Kvarvarande verksamhet

MSEK e
Rorelseresultat 3398 3542 13 768
Resultat fran intressebolag och joint ventures -145 -561 -778
Avskrivningar och nedskrivningar 3053 2905 12 528
EBITDA 6 305 5885 25519
Justeringsposter inom EBITDA (not 3) 189 164 -368
Justerad EBITDA 6 495 6 049 25151
Avvecklad verksamhet
i
Rorelseresultat 659 5278 8433
Resultat fran intressebolag och joint ventures -10 -1 -8
Avskrivningar och nedskrivningar -10 - -
Realisationsvinst/realisationsforlust vid avyttring -3 306 - -193
EBITDA -2 667 5277 8233
Justeringsposter inom EBITDA (not 3) 3354 -4 090 -3971
Justerad EBITDA 687 1187 4262

1) Omraknat for jamfoérbarhet, se not 1.

Justerat rorelseresultat, kvarvarande verk-
samhet

Telia Company anser att Justerat rorelseresultat, kvarva-
rande verksamhet &r ett relevant matt for att kunna for-

std resultatgenereringen hos Telia Company. Justerings-
poster inom justerat rorelseresultat, kvarvarande verk-

samhet specificeras i not 3.

e e e
Rorelseresultat 3398 3542 13 768
Justeringsposter inom rorelseresultat (not 3) 189 164 1013
Justerat rorelseresultat, kvarvarande verksamhet 3588 3706 14 781

1) Omraknat for jamforbarhet, se not 1.

CAPEX, CAPEX exklusive licenser och fre-
kvenser och Betald CAPEX

Telia Company anser att CAPEX, CAPEX exklusive li-
censer och frekvenser samt Betald CAPEX &r relevanta
matt for att forstd koncernens investeringar i immateriella
och materiella anlaggningstillgangar (exklusive goodwill,
tillgangar forvarvade genom rérelseforvarv och atagan-
den for aterstallande).
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e
Kvarvarande verksamhet

Investeringar i immateriella tillgangar 622 493 4014
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 2163 2 405 11 293
CAPEX 2785 2898 15 307
Netto av ej betalda investeringar och tillaggsbetalningar fran tidi- 59 52 -1162
gare perioder?

Betald CAPEX 2844 2951 14 144
CAPEX 2785 2898 15 307
Avgar: investeringar i licenser och frekvenser 0 - -457
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 2785 2898 14 849
= I
Avvecklad verksamhet

Investeringar i immateriella tillgangar 27 18 178
Investeringar i materiella tillgdngar 146 287 1609
CAPEX 173 304 1787
Netto av ej betalda investeringar och tillaggsbetalningar fran tidi- 146 77 109
gare perioder

Betald CAPEX 319 382 1896
1) Omraknat for jamforbarhet, se not 1.
2) For 2017 i huvudsak hanforligt till kdpta rattigheter till ishockeyligan i Finland.

Fritt kassaflode

Telia Company anser att Fritt kassaflode ar ett relevant

matt for att kunna forstd koncernens kassaflode fran den

I6pande verksamheten och efter CAPEX.

e lom e
Kassaflode fran den lopande verksamheten 7 546 7 418 23204
Betald CAPEX (betalda immateriella och materiella anlaggningstill- -3163 -3332 -16 040
gangar)

Fritt kassafléde, kvarvarande och avvecklad verksamhet 4383 4087 7 164

1) Omraknat for jamfoérbarhet, se not 1.

Operationellt fritt kassaflode

Telia Company anser att Operationellt fritt kassafldéde ar
ett relevant matt for att kunna forsta de kassaflédena
som Telia Company kontrollerar. Fran rapporterat fritt
kassaflode fran kvarvarande verksamhet avgar utdel-
ningar fran intressebolag da dessa &r beroende av god-

kannande av styrelser och arsstammor i dessa intresse-
bolag. Betalningar for licenser och frekvenser ar exklu-
derade d& de vanligtvis hanfors till en langre period an
ett ar. Telia Company avser att dela ut minst 80 procent
av fritt kassaflode fran kvarvarande verksamhet, exklu-
sive licenser och frekvensavgifter.

e dmma e
E:tssaﬂﬁde fran den I6pande verksamheten fran kvarvarande verksam- 7057 6811 25 948
Avgar: betald CAPEX fran kvarvarande verksamhet -2 844 -2 951 -14 144
Fritt kassaflode, kvarvarande verksamhet 4213 3861 11 804
Aterlaggning: betald CAPEX fér licenser och frekvenser fran kvarva- 45 80 561
rande verksamhet

Fritt kassafl6de som utgor basen for utdelning?® 4 257 3941 12 365
Avgar: utdelningar fran intressebolag fran kvarvarande verksamhet -1 -4 -2 851
Aterlaggning: betald skatt p& utdelningar fran intressebolag frn kvarva- 0 0 173
rande verksamhet

Operationellt fritt kassaflode 4 256 3937 9 687

1) Belopp for utdelning foreslas av styrelsen och beslutas av arsstamman. 2) Omraknat for jamforbarhet, se not 1.
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Nettolaneskuld

Telia Company anser att Nettolaneskuld &r ett relevant
maitt for att kunna forstd koncernens skuldséttning. Net-
toldneskuld specificeras i not 11.

Nettolaneskuld/Justerad EBITDA (multipel)
Telia Company anser nettoldneskuld I relation till juste-
rad EBITDA &r ett relevant matt for att forstd koncernens
finansiella stéllning.

MSEK, férutom multipel

31 mar 2018 31 mar 2017* 31 dec 2017*

Nettolaneskuld 28 513 47 890 33823
Justerad EBITDA kvarvarande verksamhet 6 495 6 049 25151
Justerad EBITDA kvarvarande verksamhet féregaende ar 19 102 19 619

Justerad EBITDA avvecklad verksamhet 687 1187 4262
Justerad EBITDA avvecklad verksamhet féregaende ar 3062 4105

Avgar avyttrade verksamheter -1 200 -758 -109
Justerad EBITDA rullande 12 manader exklusive avyttrade verksamheter 28 145 30202 29 304
Nettoldneskuld /Justerad EBITDA (multipel) 1,01x 1,59x 1,15x
1) Omraknat for jamforbarhet, se not 1.
Justerad EBITDA-marginal
Telia Company anser att Justerad EBITDA i relation till

nettoomséttning som ett relevant matt for att forsta kon-
cernens vinstgenerering samt att anvandas i benchmark-
syfte.

e e e
Nettoomséttning 19 852 19 227 79 790
Justerad EBITDA 6 495 6 049 25151
Justerad EBITDA-marginal (%), kvarvarande verksamhet 32,7 315 315

1) Omraknat for jamfoérbarhet, se not 1.
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MODERBOLAGET

Resultatrakning i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK 2018 2017 2017
Nettoomséttning 118 93 413
Bruttoresultat 118 93 413
Rorelsekostnader och dvriga rorelseintékter, netto -286 3876 5184
Rorelseresultat -168 3968 5597
Finansiella intékter och kostnader -3 254 -1 530 2093
Resultat efter finansiella poster -3422 2438 7 689
Bokslutsdispositioner 3237 1385 7 000
Resultat fore skatt -184 3822 14 689
Skatter -44 -305 -536
Nettoresultat -228 3517 14 153
Rorelsekostnader och dvriga rorelseintakter, netto, for Finansiella intékter och kostnader i férsta kvartalet 2018
forsta kvartalet 2017 inkluderade justeringen om 4,1 paverkades negativt av valutakursforluster huvudsakli-
GSEK av avsattningen for forlikningsbeloppet med myn- gen relaterade till lan i EUR. Forsta kvartalet 2018 och
digheterna i USA och Nederlanderna avseende utred- 2017 paverkades ocksa av nedskrivningar av aktier i
ningarna i Uzbekistan, vilken ocksa paverkade helaret dotterbolag om 298 MSEK respektive 1 556 MSEK me-
2017. For helaret 2017 innehaller posten &ven en netto- dan helaret 2017 aven paverkades positivt av utdel-
effekt fran 6verforingen av delar av den ursprungliga av- ningar fran dotterbolag motverkade av nedskrivningar pa
séttningen till andra koncernbolag uppgaende till 2,2 dotterbolag. Fér ytterligare information se Ars- och hall-
GSEK och effekten pa nettoresultatet med 0,3 GSEK barhetsredovisningen 2017.
hanforlig till justering av avséttningen for det slutliga for-
likningsbeloppet. For ytterligare information se Ars- och Bokslutsdispositioner i forsta kvartalet 2018 6kade pa
hallbarhetsredovisningen 2017. grund av en hogre netto upplésning av periodiserings-

fonden och 6kade koncernbidrag fran de svenska dotter-

bolagen.
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Balansrékning i sammandrag

MSEK T o
Tillgdngar

Anlaggningstillgdngar 157 916 156 592
Omsattningstillgangar 69 407 67 556
Summa tillgangar 227 323 224 148
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 15713 15713
Fritt eget kapital 70 791 70 687
Summa eget kapital 86 503 86 400
Obeskattade reserver 7 004 8 029
Avsattningar 2 205 2153
Langfristiga skulder 85 874 85 450
Kortfristiga skulder och kortfristiga avsattningar 45 737 42 116
Summa eget kapital och skulder 227 323 224 148

Anlaggningstillgdngar tkade huvudsakligen pa grund av
okade koncerninterna fordringar och investeringar i dot-
terbolag delvis motverkade av forsaljningen av innehavet
i Spotify som ocksa paverkade omsattningstillgdngar
(Kassa och bank).

Langfristiga skulder forblev pd samma niva men paver-
kades negativt av underliggande valutakurseffekter mot-

verkade av omklassificering mellan langa- och kortfris-
tiga skulder som ocksa paverkade kortfristiga skulder
som &ven fatt effekt av 6kade koncerninterna skulder.

Finansiella investeringar 2018 uppgick till 1 062 MSEK
(308) huvudsakligen paverkade av forvarvet av Inmics
Oy.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Telia Company verkar pa en rad olika geografiska pro-
dukt- och tjanstemarknader i den starkt konkurrensut-
satta och reglerade telekombranschen. Telia Company
har definierat risk som nagonting som skulle kunna ha
en vasentlig ogynnsam effekt pa uppfyllnad av Telia
Company:s mal. Risker kan vara hot, osakerheter eller
férlorade mojligheter som ror Telia Company:s nuva-
rande eller framtida verksamheter eller aktiviteter.
Telia Company har ett etablerat ramverk for riskhante-
ring for att regelbundet identifiera, analysera och be-
doma samt rapportera affars- och finansiella risker saval

som etik- och hallbarhetsrisker och osakerheter, och
hantera dessa néar sa ar lampligt. Telia Company:s risku-
niversum bestdende av fyra kategorier och Gver trettio
riskomraden anvands for att aggregera och kategorisera
risker identifierade i hela organisationen inom ramen for
riskhantering, se nedan. For ytterligare information om
detaljer i riskexponering och riskhantering, se Ars- och
hallbarhetsredovisningen 2017, Forvaltningsberéttelse,
avsnitt Risker och osékerhetsfaktorer.

Telia Company:s riskuniversum

Finansiella risker

Strategiska & tillvaxtrisker
Risker som kan ha en mate-
riell inverkan pa de strate-
giska mal som uppstar ge-
nom interna eller externa
faktorer

Risker som kan orsaka ofor-
utsedda férandringar eller
volatilitet i nettoomsattning,
marginaler, vinst per aktie,
avkastning eller marknads-
véarde

Operativa & samhallsrisker
Risker som kan paverka eller
aventyra genomférandet av
affarsenheter eller paverka
samhaéllet

Legala & regulatoriska
risker
Risker relaterade till juridiska
eller statliga atgarder som
kan ha en vasentlig inverkan
pa uppnaendet av affarsmal
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Stockholm den 20 april 2018

Johan Dennelind
VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av
Telia Company:s revisorer.

FRAMTIDSINRIKTADE UTTALANDEN

Denna rapport innehaller uttalanden om bland annat Te-
lia Company:s finansiella stéllning och resultat av verk-
samheter som ar av framtidsinriktad karaktar. Sadana
uttalanden baserar sig inte pa historiska fakta utan re-
presenterar snarare Telia Company:s framtida férvant-
ningar. Telia Company anser att de forvantningar som
aterspeglas i dessa framtidsinriktade uttalanden &r base-
rade pa rimliga antaganden men, framtidsinriktade utta-
landen innebar inneboende risker och osékerheter, och
flera viktiga faktorer kan leda till att faktiska resultat eller
utfall avviker vasentligt frAn dem som uttrycks i nagot av
de framtidsinriktade uttalandena. Sadana viktiga faktorer

inkluderar, men begransas inte till: Telia Company:s
marknadsposition; tillvaxt inom telekombranschen; och
effekterna av konkurrens och andra ekonomiska, affars-
massiga, konkurrensmassiga och/eller regelmassiga fak-
torer som paverkar verksamheten i Telia Company, dess
intressebolag och joint ventures, och telekombranschen i
allménhet. Framtidsinriktade uttalanden avser endast
per det datum de gjordes, och utéver vad som kravs en-
ligt tillamplig lag, atar sig Telia Company inget ansvar for
att uppdatera nagot av dem i handelse av ny information
eller framtida handelser.
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DEFINITIONER

Bredbandsintakter: Externa intakter relaterade till foér-
séljning av fasta bredbandstjanster.

CAPEX: En férkortning av "Capital Expenditure”. Inve-
steringar i immateriella och materiella anlaggningstill-
gangar exklusive goodwill, immateriella och materiella
anlaggningstillgangar férvarvade genom rérelseforvary
samt ataganden for aterstallning.

EBITDA: En forkortning av “Earnings before Interest,
Tax, Depreciation and Amortization.“ Rérelseresultat
fore av- och nedskrivningar samt fore resultat fran intres-
sebolag och joint ventures.

Fritt kassaflode: Summan av kassaflode fran den 16-
pande verksamheten och betald CAPEX.

Foretagsldsningar: Externa intékter relaterad till forsalj-
ning av fasta foretagslosningar avseende kommunika-
tion och nétverk.

Forandring lokal organisk (%): Férandringen i nettofor-
séljning/externa tjansteintakter/justerad EBITDA, exklu-
sive effekter fran forandringar i valutakurser jamfort med
koncernens rapporteringsvaluta (SEK) och férvarv/avytt-
ringar, jamfort med samma period féregaende ar.

Intern forséljning: Forséaljning inom koncernen.

Justeringsposter omfattar realisationsvinster och reali-
sationsforluster, nedskrivningar, omstruktureringspro-
gram (kostnader for avveckling av verksamhet och for
Overtalig personal) eller andra kostnader som till sin na-
tur inte &r del av normal daglig verksamhet.

Mobila abonnemangsintékter: Externa intakter relate-
rade till férsaljning av rost, meddelanden, data och inne-
hallstjanster, inklusive maskin-till-maskin-relaterade
tjanster.

Nettolaneskuld: Rantebarande skulder minskade med
derivat vilka redovisas som finansiella tillgangar (och
sékrar l1ang- och kortfristiga 1an) samt dartill kopplade
Credit Support Annex (CSA), minskade med 50 procent
av hybridkapital (som, enligt marknadspraxis for typen
av instrument, betraktas som eget kapital), minskade
med Kortfristiga placeringar, langfristiga obligationer véar-
derade till verkligt varde via ovrigt totalresultat och lik-
vida medel.

Nettolaneskuld/justerad EBITDA (multipel): Nettola-
neskuld dividerad med justerad EBITDA rullande 12 ma-
nader och exklusive avyttrade verksamheter.

Operationellt fritt kassaflode: Fritt kassaflode fran
kvarvarande verksamhet exklusive betald CAPEX for li-
censer och utdelningar fran intressebolag netto efter
skatter.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat, in-
klusive nedskrivningar och vinster/forluster vid avytt-
ringar, plus finansiella intakter exklusive kursvinster ut-
tryckt i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Samtrafiksintakter: Externa intakter relaterade till termi-
nering av samtrafik (p& engelska interconnect).

Telefoniintékter: Externa intékter relaterade till férsalj-
ning av fasta telefonitjanster.

Totala tjansteintékter: Externa intkter exklusive for-
séljning av hardvara/utrustning.

Totala hardvaruintékter: Externa intakter avseende for-
séljning av hardvara/utrustning.

TV-intakter: Externa intakter relaterade till forséljning av
tv-tjanster.

Ovriga fasta tjansteintékter: Externa intakter relate-
rade till forséljning av fasta tjanster inklusive fiberinstall-
ation, grossist-tjanster och dvriga tjanster inom infra-
struktur.

Ovriga mobila tjansteintakter: Externa intékter relate-
rade till bestkares roaming, grossist-tjanster och dvriga
mobila tjanster.

For definitioner av andra alternativa nyckeltal, se Ars-
och hallbarhetsredovisningen 2017.

Om inte annat sags anges jamforelsevarden i denna
rapport inom parentes efter operativa och finansiella ut-
fall och hanvisar till motsvarande period foregaende ar.

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport januari-juni 2018
20 juli 2018

Delarsrapport januari-september 2018
19 oktober 2018

Delarsrapport januari-december 2018
25 januari 2019

FRAGOR OM RAPPORTERNA

Telia Company AB
www.teliacompany.com
Tel. 08-504 550 00

Denna information &r s&dan information som Telia Company AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 20 april 2018 kI. 07.00 svensk tid.



g Telia Company

Telia Company AB (publ)
Org nr. 556103-4249,
Séte: Stockholm
Tel. 08-504 550 0% www.teliacompany.com



	Stark tillväxt i ebitda och kassaflöde
	Sammanfattning första kvartalet
	Översikt

	Kommentarer av Johan Dennelind,
	VD & koncernchef
	Utsikter för 2018 (reviderade)
	utdelningspolicy
	återköpsprogram av aktier
	Koncernöversikt,  första kvartalet 2018
	Försäljning och resultat
	Kassaflöde
	Finansiell ställning
	Viktiga händelser under det första kvartalet
	Viktiga händelser efter utgången av det första kvartalet

	Ökad ebitda i sverige
	Översikt

	markant ebitda-tillväxt i finland
	Översikt

	Stark utveckling i norge
	Översikt

	Kostnadsbesparingar i danmark
	Översikt

	stark utveckling i litauen
	Översikt

	högre intäkter och ebitda i estland
	Översikt

	Övrig verksamhet
	Översikt

	Avvecklad verksamhet
	Översikt

	Koncernens totalresultatrapporter i sammandrag
	koncernens balansrapporter i sammandrag
	Koncernens kassaflödesrapporter i sammandrag
	Koncernens rapporter över förändringar i  eget kapital i sammandrag
	Not 1. Redovisningsnorm
	Allmänt
	Nya redovisningsstandarder som träder i kraft den 1 januari 2018 eller senare
	IFRS 15 “Revenue from contracts with customers”
	IFRS 9 ”Financial Instruments”
	IFRS 16 ”Leases”

	Omräkning av operativa data
	Tillgångar som innehas för försäljning och avvecklad verksamhet
	Segment
	Rättelse av klassificeringsfel i  tidigare perioder
	Gottgörelse från pensionsstiftelsen
	Aktiverat arbete


	Not 2. Referenser
	Not 3. justeringsposter
	Justeringsposter inom rörelseresultat, kvarvarande verksamhet
	Justeringsposter inom EBITDA, avvecklad verksamhet (region Eurasien)

	Not 4. Innehav för försäljning och avvecklad  verksamhet
	Klassificering
	Eurasien
	Före detta segment region Eurasien (inklusive holdingbolag) är klassificerat som innehav för försäljning och avvecklad verksamhet sedan den 31 december 2015. Holdingbolagen kommer att säljas eller likvideras i samband med transaktionerna. Ncell i Nepa...

	Värdering
	Försäljningar
	Azercell i Azerbajdzjan
	Geocell i Georgien
	Tcell i Tadzjikistan
	Ncell i Nepal

	Avsättning för förlikningsbelopp överenskommet med myndigheter i USA och Nederländerna
	Nettoresultat från avvecklad verksamhet (region Eurasien)
	Tillgångar klassificerade som innehav för försäljning

	Not 5. Segmentinformation
	Not 6. Nettoomsättning
	Not 7. Investeringar
	Not 8. Finansiella instrument – verkligt värde
	Värdering av finansiella instrument i nivå 3 till verkligt värde

	Not 9. Egna aktier
	Not 10. Transaktioner med närstående
	not 11. Nettolåneskuld, kvarvarande och avvecklad  verksamhet
	Not 12. Lånefinansiering och kreditvärdering
	Not 13. Ansvarsförbindelser, ställda säkerheter och rättstvister
	Not 14. Kontraktsförpliktelser och åtaganden
	Not 15. Rörelseförvärv
	Rörelseförvärv
	Inmics
	Cloud Solutions CS

	Mindre rörelseförvärv
	Den 2 januari 2018 förvärvade Telia Company samtliga aktier i Axelerate Solutions AB. Anskaffningsvärdet för förvärvet uppgick till cirka 17 MSEK.

	not 16. Finansiella nyckeltal
	Alternativa nyckeltal
	EBITDA och justerad EBITDA

	Kvarvarande verksamhet
	24TAvvecklad24T ve24Tr24Tksamhet
	Justerat rörelseresultat, kvarvarande verksamhet
	CAPEX, CAPEX exklusive licenser och frekvenser och Betald CAPEX


	Moderbolaget
	Resultaträkning i sammandrag
	Balansräkning i sammandrag

	Risker och osäkerhetsfaktorer
	Framtidsinriktade uttalanden
	Definitioner
	Finansiell kalender
	frågor om rapporterna

