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ANNU ETT STARKT KVARTAL

Sammanfattning andra kvartalet

Nettoomsattningen 6kade 1,3 procent i lokala valutor, exklusive férvarv och avyttringar. | rapporterad
valuta steg nettoomsattningen 5,2 procent till 20 814 MSEK (19 785). Tjansteintékter i lokala valutor,
exklusive forvarv och avyttringar, foll 2,3 procent.

Justerad EBITDA ¢kade 3,9 procent i lokala valutor, exklusive férvarv och avyttringar. | rapporterad
valuta 6kade justerad EBITDA 6,9 procent till 6 443 MSEK (6 027). Justerad EBITDA-marginal steg till
31,0 procent (30,5).

Justerat rorelseresultat sjonk 0,9 procent till 3 601 MSEK (3 633).

Totalt nettoresultat steg till 2 244 MSEK (-201). Totalt nettoresultat hanforligt till moderbolagets agare
Okade till 2 160 MSEK (-291).

Fritt kassaflode, fran kvarvarande och avvecklad verksamhet, ckade till 3 114 MSEK (2 772). Opera-
tionellt fritt kassaflode fran kvarvarande verksamhet okade till 2 574 MSEK (2 138).

Utsikterna for 2018 ar oférandrade.

Sammanfattning forsta halvaret

Nettoomsattningen steg 0,7 procent i lokala valutor, exklusive férvarv och avyttringar. | rapporterad
valuta steg nettoomsattningen 4,2 procent till 40 666 MSEK (39 012).

Justerat rorelseresultat sjonk 2,0 procent till 7 189 MSEK (7 339).

Totalt nettoresultat foll till 1 644 MSEK (6 852). Totalt nettoresultat h&nforligt till moderbolagets agare
foll till 1 450 MSEK (6 603).

Oversikt
MSEK, forutom nyckeltal, uppgifter Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
per aktie och férandringar (A) 2018 20174 (%) 2018 20174 (%)
Nettoomsattning 20814 19 785 52 40 666 39012 4.2
Forandring (%) lokal organisk* 1,3 0,7
varav tjansteintékter (externa) 17 204 17 046 0,9 33999 33523 14
forandring (%) lokal organisk -2,3 -1,6
Justerad? EBITDA?! 6 443 6 027 6,9 12 937 12 076 7,1
Forandring (%) lokal organisk 3,9 4,0
Marginal (%) 31,0 30,5 31,8 31,0
Justerat? rérelseresultat? 3601 3633 -0,9 7189 7 339 -2,0
Rorelseresultat 3674 2379 54,4 7073 5921 19,5
Resultat efter finansiella poster 3108 1475 110,7 6 048 4 495 34,6
Nettoresultat fran kvarvarande verksamhet 2 680 1294 107,0 5026 3751 34,0
Nettoresultat fran avvecklad verksamhet® -436 -1 496 -3 382 3102
Totalt nettoresultat 2244 -201 1644 6 852 -76,0
varav hanforligt till moderbolagets &gare 2160 -291 1450 6 603 -78,0
Totalt resultat per aktie (SEK) 0,50 -0,07 0,34 1,52 -77,9
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamhet 0,61 0,29 111,0 1,14 0,85 34,7
(SEK)
Fritt kassaflode! 3114 2772 12,3 7497 6 859 9,3
varav operationellt fritt kassaflode? 2574 2138 20,4 6 830 6 075 12,4
CAPEX! exklusive licenser och frekvenser 3464 4628 -25,1 6 249 7526 -17,0

1) Finansiella nyckeltal se not 16 och/eller sid 50 for definitioner. 2) Justeringsposter, se not 3. 3) Avvecklad verksamhet, se not 4.
4) Omréaknad for jamférbarhet, se not 1.
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KOMMENTARER AV JOHAN
DENNELIND, VD & KONCERNCHEF

"Bésta aktieagare och Telia-foljare. Generellt sett ar jag nojd
med vart fokus och utvecklingen i det andra kvartalet. Vi fortsat-
ter att genomfora aktiviteter i enlighet med vara strategiska prio-
riteringar genom forvarven av Get/TDC Norge och Bonnier
Broadcasting. Bada transaktionerna &r helt i linje med var stra-
tegi. Den forsta gor oss till den tydliga utmanaren pa den norska
marknaden med ett riktigt konvergerat kunderbjudande innehal-
lande mobilt, tv och bredband och vi far en starkare B2B-verk-
samhet. Vi allokerar kapital till en attraktiv marknad dar vi kdper
hogkvalitativa tillgangar. Den andra kombinerar Bonnier
Broadcastings kompetens och tjansteutbud med lokalt innehall
och var fantastiska digitala tv-tjanst samt forstklassiga natverk,
vilket medfdr ett unikt konvergerat erbjudande till konsumenter.
Bada ar finansiellt goda transaktioner som 6kar vinst per aktie
med 6 procent och kassafléde med 13 procent, &ven om man
exkluderar forvantade framtida totala kassaflodessynergier om
1,3 GEK. Vi ar finansiellt starka och vi ser inget som helst skal
att andra var tidigare kommunicerade utdelningspolicy och vart
aterkopsprogram av aktier.

Resultatet ar bra avseende kostnader, EBITDA och kassaflode.
Vi &r i fas med 2018 ars kostnadsbesparingsprogram om 1,1
GSEK, med 0,7 GSEK lagre kostnader netto till dags dato, mot-
svarande 3,3 procent av den totala kostnadsbasen. Sverige har
bidragit med sin andel och OPEX gick ned med hela 9 procent i
det andra kvartalet. Detta gor att vi redovisar en EBITDA-tillvaxt
i samtliga sju lander. Under 2018 har EBITDA vuxit 4 procent
organiskt i stabila valutor. Lagger vi till en forbattrad effektivitet i
rorelsekapital och god hantering av CAPEX har vi 6kat det op-
erationella fria kassaflédet med 12 procent. De senaste 12 ma-
naderna har vi genererat 10,4 GSEK i operationellt fritt kassa-
flode. Dartill har vi erhallit 1 GSEK i utdelning fr&n intressebo-
lag. Detta gor oss trygga i var ambition om att kunna investera i
var verksamhet saval som att erbjuda attraktiv avkastning till
véra aktieagare, speciellt i kombination med vart aterkdpspro-
gram.

Marknadstrenderna andra kvartalet var liknande de som vi sag i
forsta kvartalet. Mobila tjansteintékter fortsatter att vaxa, framst
tack vare hogre genomsnittlig intakt per anvandare pa alla vara
marknader. Intakter frAn gamla traditionella tjanster fortsatte att
sjunka. Den 6kade aktiviteten som vi sdg pa den svenska mo-
bilmarknaden under forsta kvartalet har fortsatt med ytterligare
adderat varde. Trots 6kad konkurrens tar vi marknadsandelar
och redovisar en tillvaxt om 1,9 procent i mobila tjansteintakter
och en mobiltillvéxt inom konsumentsegmentet éver 5 procent
for det andra kvartalet i rad. | Finland sag vi en god tillstromning
av nya mobilkunder saval som en lagre andel forlorade mobil-
kunder. Vi har héjt priserna men med endast smé effekter i
kvartalet. | Norge har vi avslutat migreringen av kunder fran
Phonero och NextGenTel samt lagt ned varumarket Chess. Sy-
nergierna till foljd av férvarvet av Phonero gar enligt plan och
driver pa EBITDA-tillvaxten trots att migreringen hade en viss
paverkan pa andelen forlorade kunder. | Baltikum ar den mobila
tillvaxten alltjamt stark. Slutligen, i Danmark kan man se sma
positiva tecken sdsom nya mobilkunder och en ékande genom-
snittlig mobilintékt per anvandare efter att man gjort om mobil-
portfoljen.

Detta kvartal har uppmarksamheten pa 5G fortsatt bade fran
politiskt hall och fran branschen. Samtliga nordiska statsmi-
nistrar kom éverens i en avsiktsforklaring att ta bort vissa hinder
for utbyggnad av 5G och verka for en battre koordinering dver
granserna. Som bransch anslét vi oss till de ledande operato-
rerna och hardvaruleverantérerna genom ett gora ett uttalande
dar vi bade visade vart stod men ocksé efterfrdgade konkreta
och matbara atgarder for att flytta detta fran vision till verklighet.

| Eurasien fortsatter vara anstrangningar att avyttra tillgangarna
och vi har gjort framsteg om &n langsamt och komplext. Vi &r
dock fortsatt hoppfulla om att vi kan ta fler steg under resten av
aret.

Jag ar nojd med de kostnadsneddragningar som vi har genom-
fort under det gdngna &ret. Vi kommer att arbeta hart for att oka
effektiviteten och sénka kostnaderna men notera att jamforelse
kommer att bli svarare fran det tredje kvartalet i r. Vi upprepar
véra utsikter att justerad EBITDA 2018 i lokal valuta forvantas
bli i linje med eller ndgot higre an 2017 ars niva. Utsikterna att
operationellt fritt kassaflode skall dverstiga 9,7 GSEK kvarstar.

Slutligen vill jag tacka mitt hela team for er passion att leverera
och jag 6nskar er alla en trevlig sommar! Vi ses snart igen!”

Johan Dennelind
VD och koncernchef
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UTSIKTER FOR 2018 (OFORANDRADE)

Fritt kassaflode i kvarvarande verksamhet exklusive li-
censer och frekvenser och utdelningar fran intressebo-
lag, forvantas bli hogre an foregdende ars niva (9,7
GSEK). Detta operationella fria kassaflode tillsammans
med beslutade utdelningar fran intressebolag bor ticka
en utdelning pa& omkring 2017 &rs niva.

Tidigare: "Ungefar pa samma niva som 2017”

Justerad EBITDA i kvarvarande verksamhet, baserat pa
nuvarande struktur, i lokal valuta, exklusive framtida for-
varv och avyttringar, férvantas vara i linje med eller na-
got hogre an 2017 ars niva (25,2 GSEK).

Oférandrad

UTDELNINGSPOLICY

Telia Company avser att dela ut minst 80 procent av fritt
kassaflode fran kvarvarande verksamhet, exklusive li-
censer och frekvenser. Utdelningen skall delas upp i tva
lika delar och utbetalas vid tva tillfallen.

Bolaget siktar pa att ha en skuldsattningsgrad motsva-
rande mattet nettolaneskuld i relation till justerad
EBITDA pa 2x plus/minus 0,5x.

Bolagets kapitalstruktur skall fortsatt baseras pa en solid
kreditvardering pa l&ng sikt (A- till BBB+).
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KONCERNOVERSIKT,
ANDRA KVARTALET 2018

Forsaljning och resultat

Nettoomséttningen dkade 1,3 procent i lokala valutor,
exklusive forvarv och avyttringar. | rapporterad valuta
steg nettoomsattningen 5,2 procent till 20 814 MSEK
(19 785). Tjansteintakter i lokala valutor, exklusive for-
varv och avyttringar, foll 2,3 procent.

Antalet abonnemang sjonk fran 23,4 miljoner fran ut-
gangen av det andra kvartalet 2017 till 23,0 miljoner. Un-
der kvartalet var totalt antal abonnemang oféréandrat och
uppgick till 23,0 miljoner.

Justerad EBITDA 6kade 3,9 procent i lokala valutor, ex-
klusive forvarv och avyttringar. | rapporterad valuta
Okade justerad EBITDA 6,9 procent till 6 443 MSEK

(6 027). Justerad EBITDA-marginal steg till 31,0 procent
(30,5).

Resultat fran intressebolag och joint ventures steg till
305 MSEK (-1 258) da féregdende ar var paverkat av en
realisationsforlust hanforlig till férséljningen av Turkcell-
aktier.

Justerat rorelseresultat sjonk 0,9 procent till 3 601
MSEK (3 633).

Justeringsposter som paverkar rorelseresultatet upp-
gick till 73 MSEK (-1 254), se not 3.

Finansiella poster uppgick till -566 MSEK (-904) varav
-580 MSEK (-880) var hanforliga till rantenettot. Forega-
ende ar var negativt paverkat av aterkdpen av obligat-
ioner vilka paverkade rantenettot.

Skattekostnader uppgick till -428 MSEK (-181). Den ef-
fektiva skattesatsen var 13,8 procent (12,3). Den effek-
tiva skattesatsen var paverkad av omvéardering av upp-
skjutna skattefordringar och -skulder med anledning av
beslutade sénkningar av skattesatsen i Sverige i det
andra kvartalet 2018. Motsvarande kvartal foregdende ar
var paverkat av omvardering av avsattning for kallskatt
till féljd av avyttringen av aktier i Turkcell samt ej skatte-
pliktig realisationsvinst relaterad till avyttringen av Ser-
gel.

Nettoresultat fran avvecklad verksamhet forbattrades
till -436 MSEK (-1 496) framst till foljd av lagre nedskriv-
ningar, se not 4.

Totalt nettoresultat steg till 2 244 MSEK (-201) varav
2 680 MSEK (1 294) fran kvarvarande verksamhet och
-436 MSEK (-1 496) fran avvecklad verksamhet. Totalt
resultat per aktie uppgick till 0,50 SEK (-0,07).

Totalt nettoresultat hanfoérligt till moderbolagets
agare steg till 2 160 MSEK (-291).

Totalt nettoresultat hanforligt till innehav utan be-
stammande inflytande uppgick till 84 MSEK (90).

Ovrigt totalresultat minskade till -133 MSEK (2 432),
framst p& grund av omvardering av pensionsataganden
och att jamférande kvartal foregadende ar paverkades po-
sitivt av omklassificering av valutakursdifferenser hanfor-
liga till avyttringen av aktier i Turkcell.

Kassaflode

Kassaflode fran Iopande verksamhet fran kvarva-
rande och avvecklad verksamhet sjonk till 6 729 MSEK
(7 501) pa grund av lagre utdelningar fran intressebolag,
hdgre betald skatt delvis motverkat av forbattrat rérelse-
kapital.

Operationellt fritt kassaflode fran kvarvarande verk-
samhet uppgick till 2 574 MSEK (2 138).

Kassaflode fran investeringsverksamhet fran kvarva-
rande och avvecklad verksamhet sjonk till -8 359 MSEK
(-2 736). Andra kvartalet paverkades negativt av hogre
investeringar i bankplaceringar delvis motverkat av lagre
betald CAPEX. Féregdende ar paverkades positivt av
nettot av forvarv och avyttringar.

Kassaflode fran finansieringsverksamhet fran kvarva-
rande och avvecklad verksamhet sjonk till -5 202 MSEK
(5 449) framst pa grund av att motsvarande kvartal fore-
gaende ar var positivt paverkat av emitterat hybridkapi-
tal, delvis motverkat av aterkop av utestaende Telia
Company-obligationer. Det andra kvartalet 2018 paver-
kades negativt av hogre betalad utdelning och aterkopta
aktier hanforliga till terkdpsprogrammet (se not 9), mot-
verkat av positiva effekter fran ranteswappar.

Finansiell stallning

CAPEX uppgick till 3 464 MSEK (5 090). Minskningen
var framst hanforlig till lagre investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar da jamforande kvartal féregéende
ar paverkades av investeringen i rattigheter till ishockey-
ligan i Finland. CAPEX, exklusive licenser och frekven-
ser uppgick till 3 464 MSEK (4 628). Betald CAPEX upp-
gick till 3 403 MSEK (3 874).

Nettolaneskuld fran kvarvarande och avvecklad verk-
samhet uppgick till 32 400 MSEK vid utgangen av det
andra kvartalet (28 513 vid utgangen av det forsta kvar-
talet 2018.) Nettolaneskuld i relation till justerad EBITDA
var 1,14x.
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KQNCERNC")VEBSIKT,
FORSTA HALVARET 2018

Forsaljning och resultat

Nettoomsattningen steg 0,7 procent i lokala valutor, ex-
klusive forvarv och avyttringar. | rapporterad valuta steg
nettoomsattningen 4,2 procent till 40 666 MSEK

(39 012). Tjansteintakter i lokala valutor, exklusive for-
varv och avyttringar, foll 1,6 procent.

Justerad EBITDA steg 4,0 procent i lokala valutor, ex-
klusive forvarv och avyttringar. | rapporterad valuta steg
justerad EBITDA 7,1 procent till 12 937 MSEK (12 076).
Justerad EBITDA-marginal steg till 31,8 procent (31,0).

Resultat fran intressebolag och joint ventures 6kade
till 450 MSEK (-697) framst pa grund av att foregdende
ar paverkades av en realisationsforlusten hanforlig till
forsaljningen av aktier i Turkcell. Forsta halvaret 2018
paverkades av lagre bidrag fran Turkcell och inget bi-
drag fran MegaFon efter avyttringen 2017.

Justerat rorelseresultat sjonk 2,0 procent till 7 189
MSEK (7 339).

Justeringsposter som paverkar rorelseresultatet upp-
gick till -116 MSEK (-1 418), se not 3.

Finansiella poster uppgick till -1 025 MSEK (-1 426)
varav -1 044 MSEK (-1 385) var hanférliga till rantenet-
tot. Foregaende ar var negativt paverkat av aterkopen av
obligationer vilka paverkade rantenettot.

Skattekostnader uppgick till -1 022 MSEK (-744). Den
effektiva skattesatsen var 16,9 procent (16,5). Den effek-
tiva skattesatsen var paverkad av omvarderingen av
uppskjutna skattefordringar och -skulder med anledning
av beslutade sankningar av skattesatsen i Sverige i det
andra kvartalet 2018. Motsvarande period féregaende ar
var paverkat av omvarderad avsattning for kallskatt till
foljd av avyttringen av aktier i Turkcell samt ej skatteplik-
tig realisationsvinst relaterad till avyttringen av Sergel.

Nettoresultat fran avvecklad verksamhet sjonk till

-3 382 MSEK (3 102) framst pa grund av avyttringarna
av Azercell och Geocell, vilka ledde till realisationsforlus-
ter samt lagre resultat. Devalveringen i Uzbekistan i det
tredje kvartalet 2017 hade ocksa en negativ effekt pa det
forsta halvaret 2018. Det forsta halvaret 2017 inklude-
rade positiv effekt fran justeringen av avsattningen avse-
ende utredningarna rérande Uzbekistan, se not 4.

Totalt nettoresultat sjonk till 1 644 MSEK (6 852)
varav 5 026 MSEK (3 751) fran kvarvarande verksamhet
och -3 382 MSEK (3 102) fran avvecklad verksamhet.
Totalt resultat per aktie var 0,34 SEK (1,52).

Totalt nettoresultat hénforligt till moderbolagets
agare foll till 1 450 MSEK (6 603).

Totalt nettoresultat hanforligt till innehav utan be-
stammande inflytande uppgick till 194 MSEK (250).

Ovrigt totalresultat 6kade till 7 555 MSEK (1 008),
framst pa grund av positiva valutakurseffekter samt om-
klassificeringar av valutakursdifferenser fran avytt-
ringarna av Azercell och Geocell.

Kassaflode

Operationellt fritt kassaflode fran kvarvarande verk-
samhet steg till 6 830 MSEK (6 075) framst tack vare en
battre utveckling i rérelsekapital.

Kassaflode fran investeringsverksamhet fran kvarva-
rande och avvecklad verksamhet forbattrades till -4 937
MSEK (-6 059). Det forsta halvaret 2018 var positivt pa-
verkat av lagre investeringar i bankplaceringar och lagre
betald CAPEX delvis motverkat av nettot av férvarv och
avyttringar.

Kassaflode fran finansieringsverksamhet fran kvarva-
rande och avvecklad verksamhet minskade till -7 157
MSEK (-4 306) framst pa grund av att motsvarande pe-
riod foregaende ar var positivt paverkad av emitterat hy-
bridkapital, delvis motverkat av aterkdp av utestdende
Telia Company-obligationer. Forsta halvaret var negativt
paverkat av aterkdpta aktier hanforliga till &terkopspro-
grammet (se not 9), motverkat av positiva effekter fran
ranteswappar samt valutaderivat.

Finansiell stallning

CAPEX uppgick till 6 249 MSEK (7 988). Minskningen
berodde framst p& lagre investeringar i immateriella an-
laggningstillgdngar. Motsvarande period féregaende ar
paverkades av investeringen i rattigheter till ishockeyli-
gan i Finland. CAPEX, exklusive licenser och frekvenser,
var 6 249 MSEK (7 526). Betald CAPEX uppgick till

6 247 MSEK (6 825).

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar 6kade till
82 895 MSEK (76 652) framst pa grund av valutakursef-
fekter och av férvarven av Inmics och Cloud Solutions
Cs.

Andelar i intressebolag och joint ventures, tillgadngar
for pensionsataganden och évriga anlaggningstill-
gangar sjonk till 14 692 MSEK (17 650) framst till foljd
av avyttringen av innehavet i Spotify och omvéardering av
pensionsskuld. Investeringar i intressebolag 6kade pa
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grund av effekter av korsdgande vid avyttringen av Azer-
cell respektive Geocell. Effekten motverkades av utdel-
ning fran Turkcell.

Langfristiga rantebarande fordringar minskade till

16 101 MSEK (18 674) framst pa grund av omklassifice-
ring till kortfristiga rantebérande fordringar.

Avsattningar for pensioner och 6vriga langfristiga
avsattningar sjonk till 6 641 MSEK (8 210) till foljd av
omklassificering av avsattningen fér uppgérelsen med
de amerikanska och nederlandska myndigheterna till
kortfristiga avséttningar.

Leverantérsskulder och 6vriga kortfristiga skulder,
aktuella skatteskulder och kortfristiga avsattningar
steg till 28 169 MSEK (19 673) pa grund av den andra
kommande utbetalningen av utdelning, en omklassifice-
ring av avsattningen fér uppgorelsen med de ameri-
kanska och nederlandska myndigheterna samt av leve-
rantdrsfinansiering.
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Viktiga handelser under det

forsta kvartalet

¢ Den 2 februari 2018 tillkdnnagav Telia Company att
man hade kommit dverens om att dverfora sitt innehav
i KazTransCom, ett féretag som driver ett fibernat
samt erbjuder ICT-tjanster till foretagssegmentet i Ka-
zakstan, till Amun Services, se not 4.

¢ Den 5 mars 2018 tillkdannagav Telia Company att Fin-
tur Holdings B.V. (Fintur) som &gs gemensamt av Te-
lia Company och Turkcell, hade slutfért avyttringen av
sitt innehav i Azercell i Azerbajdzjan till Azintelecom,
ett av azeriska staten helagt foretag, se not 4.

e Den 9 mars 2018 tillkdnnagav Telia Company att man
forvarvat den finska it-tjansteleverantéren Cloud Solut-
ions CS Oy, se not 15.

e Den 20 mars 2018 tillkdnnagav Telia Company att Fin-
tur Holdings B.V. (Fintur) som &gs gemensamt av Te-
lia Company och Turkcell, hade slutfért avyttringen av
sitt innehav i Geocell LLC till det georgiska telekombo-
laget JSC Silknet, se not 4.

¢ Den 28 mars 2018 kom Telia Company och 6vriga ak-
tiedgare i Turkcell Holding 6verens om ett forslag till
arsstamman i Turkcell gallande utdelning om totalt
1 900 MTRY. Arsstamman hélls den 29 mars 2018
och forslaget godkandes da Turkcell Holding innehar
51 procent i Turkcell. Tre personer som nominerats av
Turkcell Holding invaldes att ta plats in i den nya sty-
relsen, daribland Ingrid Stenmark, Senior Vice Presi-
dent och Chef fér CEO Office, Strategy & Combined
Assurance pa Telia Company.

e Den 29 mars 2018 tillkdnnagav Telia Company att
man avyttrat hela sitt innehav i Spotify i flera steg un-
der en period fér 272 MUSD, cirka 2,3 GSEK till in-
stitutionella investerare. Parterna avslutade darmed
sitt framgangsrika partnerskap.

Viktiga handelser under det

andra kvartalet

¢ Den 9 april 2018 tillkdnnagav Telia Company att
Héléne Barnekow VD for Telia Sverige hade sagt upp
sig och lamnat bolaget.

e Det 10 april 2018 héll Telia Company sin arsstamma
och meddelade att de ordinarie styrelseledamd&terna
Susanna Campbell, Marie Ehrling, Olli-Pekka Kallas-
vuo, Nina Linander, Anna Settman och Olaf Swantee
omvaldes till styrelsen. Jimmy Maymann och Martin
Tivéus valdes in som nya styrelseledaméter. Marie
Ehrling valdes till styrelsens ordférande och Olli-Pekka
Kallasvuo valdes till styrelsens vice ordférande. Ars-
stamman beslutade ocksa om en utdelning till aktiea-
garna om 2,30 SEK per aktie och att utbetalningen
skulle delas upp i tva lika delar om 1,15 SEK vardera
och utbetalas i april respektive oktober.

e Den 20 april 2018 tillkdnnagav Telia Company att sty-
relsen hade beslutat att infora ett aterkopsprogram av
aktier. Ambitionen &r att &terkopa aktier for ett arligt
belopp om 5 GSEK 6ver en kommande tre-arsperiod,
totalt 15 GSEK, se note 9.

e Den 27 april 2018 tillkénnagav Telia Company att sty-
relsen hade beslutat att utnyttja bemyndigandet att
aterkopa aktier vilket godkandes av arsstamman den
10 april 2018. Syftet ar att ticka ataganden enligt
"Langsiktigt incitamentsprogram 2015/2018", se not 9.

e Den 28 maj 2018 tillkdnnagav Telia Company att man
hade gjort forandringar i koncernledningen. Anders
Olsson, Senior Vice President, operativ chef och chef
for Global Services & Operations (GSO) pa Telia
Company hade utsetts till Executive Vice President
och vd for Telia Sverige. Magnus Zetterberg kommer
att ersatta Anders Olsson som operativ chef och chef
for GSO. Henriette Wendt, Senior Vice President och
chef for Telia Company:s verksamheter i Litauen, Est-
land och Danmark, lamnade sin position och ersattes
av Emil Nilsson, Senior Vice President och chef for
Region Eurasien.

e Den 12 juni 2018 tillkdnnagav Telia Company att man
blivit majoritetsdgare i Assembly Organizing Oy, en or-
ganisatdr for Finlands storsta digitala kultur- och spel-
evenemang. Ambitionen ar att utéka och vidareut-
veckla Telias ambitioner inom e-sport och spel.

Viktiga handelser efter ut-

gangen av det andra kvartalet

¢ Den 4 juli 2018 tillkdnnagav Telia Company att Dan
Strémberg nuvarande vd for Telia i Estland, hade ut-
namnts till vd for Telia Litauen dar han skall ersatta
Kestutis Sliuzas som lamnar féretaget. Robert Pajos
utnamndes till tillférordnad vd for Telia i Estland.

e Den 12 juli 2018 tillkdnnagav Telia Company att Johan
Dennelind, vd och koncernchef fér Telia Company,
och den lettiska premiarministern Maris Kucinskis,
hade tecknat en avsiktsforklaring om att forbattra
agarsamarbetet i LMT och Lattelecom.

e Den 17 juli 2018 tillkdnnagav Telia Company att man
tecknat ett avtal om att férvarva Get och TDC Norge
till ett varde av 21 GNOK pa skuldfri bas. Forvarvet ar
foremal for provning av relevanta myndigheter och for-
vantas bli klar under det andra halvaret 2018, se not
15.

e Den 20 juli 2018 tillkdnnagav Telia Company att man
tecknat ett avtal om att foérvarva Bonnier Broadcasting,
med varumarkena TV4, C More och finlandska MTV,
av Bonnier AB for 9,2 GSEK, pa skuldfri bas, motsva-
rande en EV/EBIT-multipel om 15,4x baserat pa resul-
tatet under den senaste tolvmanadersperioden per
den 31 mars 2018, eller 7,7x inklusive férvantade sy-
nergier och integrationskostnader. Transaktionen &r
foremal for myndighetsgodkannande och forvantas
slutforas under andra halvaret 2019, se not 15.
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EBITDA- OCH STARK MOBILTILLVAXT |

SVERIGE

e Telia var den forsta operatdren i Sverige att Oppna ett rikstackande nét for uppkopplade saker “Narrowband [oT
technology”. Den nya tekniken mdjliggér storskaliga och kostnadseffektiva I6sningar for uppkopplade saker hjal-

per stader och hem att bli "smartare”.

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och férandringar (A) 2018 2017 (%) 2018 2017% (%)
Nettoomsattning 9 368 9079 3,2 18 365 18 153 1,2
Foérandring (%) lokal organisk 31 1,0
varav tjansteintakter (externa) 7 700 7 826 -1,6 15 322 15 559 -1,5
forandring (%) lokal organisk -1,7 -1,7
Justerad EBITDA 3274 3241 1,0 6 695 6 557 21
Marginal (%) 35,0 35,7 36,5 36,1
forandring (%) lokal organisk 0,9 2,0
Justerat rorelseresultat 1970 1965 0,2 4093 4015 1,9
Rérelseresultat 2089 1963 6,4 4092 3980 2,8
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 1465 1604 -8,7 2678 2960 -9,5
Justerad EBITDA — CAPEX 1809 1637 10,5 4017 3597 11,7
Abonnemang, (tusental)
Mobil 6 098 6 133 -0,6 6 098 6133 -0,6
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 970 893 8,6 970 893 8,6
Fast telefoni 1229 1551 -20,8 1229 1551 -20,8
Bredband 1281 1293 -0,9 1281 1293 -0,9
Tv 820 792 3,5 820 792 35
Anstallda 6 379 6 763 -5,7 6 379 6 763 -5,7

1) Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen véxte 3,2 procent till 9 368 MSEK
(9 079) och exklusive forvarv och avyttringar véxte netto-
omséttningen 3,1 procent drivet av en 6kad hardvarufor-
séljning som mer an uppvéagde for lagre tjansteintakter.
Effekten fran forvarv och avyttringar var positiv om 0,1
procent.

Tjansteintakter foll 1,7 procent exklusive forvarv och
avyttringar da en tillvaxt om 1,9 procent i mobila tjanste-
intakter inte var tillracklig for att motverka nedgéngen i
fasta tjansteintakter. Som i tidigare kvartal berodde den
negativa utvecklingen i fasta intakter pa intaktspress fran
traditionella tjanster, framst traditionell telefoni, och till
viss del ocksé lagre installationsintakter fran fiber.

Justerad EBITDA 6kade 1,0 procent till 3 274 MSEK

(3 241). Justerad EBITDA-marginal foll till 35,0 procent
(35,7) framst beroende pa ckad hardvaruférsaljning. Ex-
klusive forvarv och avyttringar steg justerad EBITDA 0,9
procent da paverkan fran lagre tjansteintakter motverka-
des av kostnadsbesparingar, till stor del hanforliga till re-
surskostnader.

CAPEX sjonk 8,7 procent till 1 465 MSEK (1 604) och
CAPEX, exklusive licenser och frekvenser, sjonk till
1 465 MSEK (1 604).

Antalet tv-abonnemang 6kade med 13 000 och abonne-
mang for fast bredband var oféréndrat i kvartalet. Antalet
mobilabonnemang 6kade med 31 000 i kvartalet drivet
av 44 000 nya avtalsabonnemang.
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VI LEVERERAR ENLIGT STRATEGIN |

FINLAND

Telia invigde det modernaste 6ppna datacentret i Europa, “Telia Helsinki data center”. Den nya anlaggningen &r

det storsta 6ppna datacentret i Finland och kommer att flerfaldiga landets datacenterkapacitet. Med fokus pa
energieffektivitet, miljovanlighet och informationssékerhet gor detta dessutom det nya datacentret till ett av de

"grénaste”.

Telia blev majoritetsédgare i Assembly Organizing Oy, organisatéren av Finlands stdrsta digitala kultur- och spel-

evenemang. Transaktionen utgér en del i Telia Finlands ambition att bli mer synliga inom e-sport och spel givet
Teliavarumarkets starka koppling till digitalisering och uppkoppling.

Oversikt
MSEK, forutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och forandringar (A) 2018 2017* (%) 2018 2017* (%)
Nettoomséttning 3 868 3339 15,9 7526 6611 13,8
Forandring (%) lokal organisk 0,6 0,6
varav tjansteintékter (externa) 3248 2913 115 6 332 5750 10,1
forandring (%) lokal organisk -0,4 -0,6
Justerad EBITDA 1124 1028 9,4 2275 1992 14,2
Marginal (%) 29,1 30,8 30,2 30,1
forandring (%) lokal organisk -1,3 3,6
Justerat rérelseresultat 494 502 -1,6 1061 960 10,4
Rorelseresultat 483 491 -1,6 1010 897 12,6
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 490 1694 -71,1 807 2045 -60,5
Justerad EBITDA — CAPEX 634 -667 1468 -53
Abonnemang, (tusental)
Mobil 3262 3274 -0,4 3262 3274 -0,4
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 253 229 10,3 253 229 10,3
Fast telefoni 44 57 -22,8 44 57 -22,8
Bredband 454 479 -5,2 454 479 -5,2
Tv 516 501 2,9 516 501 29
Anstéllda 3323 3152 5,4 3323 3152 54

1) Omraknad for jamférbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen dkade 15,9 procent i rapporterad
valuta till 3 868 MSEK (3 339) och i lokal valuta, exklu-
sive férvarv och avyttringar, steg nettoomsattningen 0,6
procent. Effekten fran valutakursférandringar var positiv
om 7,4 procent och effekten fran férvarv och avyttringar
var positiv.om 7,9 procent.

Tjansteintakter i lokal valuta, exklusive forvérv och
avyttringar foll 0,4 procent da en blygsam tillvaxt i mobil-
intakter i bade konsument- och féretagssegmentet, mot-
verkades av en fortsatt press pa fasta tjansteintakter i
konsumentsegmentet.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta, steg 9,4 procent
till 1 124 MSEK (1 028) till féljd av positiv valutakursut-
veckling samt férvarven av Nebula och Inmics. Justerad

EBITDA-marginal foll till 29,1 procent (30,8). | lokal va-
luta, exklusive forvarv och avyttringar, foll justerad
EBITDA 1,3 procent till féljd av en kombination av nagot
lagre tjansteintakter och en tamligen oférandrad kost-
nadsbasutveckling.

CAPEX sjonk 71,1 procent till 490 MSEK (1 694) da
motsvarande kvartal foregdende ar inkluderade forvarvet
av ishockeyréattigheterna. CAPEX exklusive licenser och
frekvenser sjonk till 490 MSEK (1 694). CAPEX hanforlig
till "Telia Helsinki data center” kommer att redovisas i det
tredje kvartalet nar leasingperioden paborjas.

Antalet mobilabonnemang 6kade med 5 000 och abon-
nemang for fast bredband foll med 4 000 i kvartalet. An-
talet tv-abonnemang 6kade med 7 000 i kvartalet.
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MARGINALFORBATTRING | NORGE

e Roamingavtalet med ICE forlangdes ytterligare tva ar vilket innebar att ICE kunder fortsatt kommer vara kvar i
Telias prisbelonta nat samt att Telia Norge fortsattningsvis kommer att f& grossistintakter de kommande aren.

e Varumarket Chess lades ned under kvartalet och kunderna migrerades 6ver till Telia-varumarket. Efter detta
kommer Telia Norge fortsatt att vara verksamma under varumérkena OneCall, MyCall och Phonero utéver huvud-

varumarket Telia.

Oversikt
MSEK, forutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och férandringar (A) 2018 2017* (%) 2018 2017* (%)
Nettoomsattning 2750 2 566 7,2 5345 4838 10,5
Forandring (%) lokal organisk 2,5 4,7
varav tjansteintékter (externa) 2221 2164 2,6 4 350 4107 5,9
forandring (%) lokal organisk -1,9 -0,5
Justerad EBITDA 987 885 11,6 1995 1747 14,2
Marginal (%) 35,9 34,5 37,3 36,1
forandring (%) lokal organisk 6,4 5,7
Justerat rorelseresultat 533 493 8,0 1130 982 15,0
Rorelseresultat 526 421 249 1114 893 24,7
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 285 213 33,8 573 448 27,7
Justerad EBITDA — CAPEX 702 260 170,4 1422 886 60,4
Abonnemang, (tusental)
Mobil 2335 2441 -4,3 2335 2441 -4,3
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 64 78 -18,5 64 78 -18,5
Anstallda 1202 1179 2,0 1202 1179 2,0

1) Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen i rapporterad valuta 6kade 7,2 pro-
cent till 2 750 MSEK (2 566). | lokal valuta, exklusive for-
varv och avyttringar, 6kade nettoomsattningen 2,5 pro-
cent, drivet av hogre forsaljning av mobilhardvara. Effek-
ten fran valutakursférandringar var positiv om 4,7 pro-
cent.

Tjansteintakter i lokal valuta, exklusive férvarv och
avyttringar, sjonk 1,9 procent d& mobila tjansteintakter
foll till foljd av forlorade abonnemang som inte fullt ut
kompenserades av en nagot hogre genomsnittlig intakt
per anvandare.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta, 6kade 11,6 pro-
cent till 987 MSEK (885). Justerad EBITDA-marginal
steg till 35,9 procent (34,5). | lokal valuta, exklusive for-
varv och avyttringar, 6kade justerad EBITDA 6,4 procent
da paverkan fran lagre tjansteintakter kompenserades
av lagre kostnader framst tack vare synergierna fran for-
varvet av Phonero.

CAPEX foll 54,4 procent till 285 MSEK (625) och
CAPEX exkKlusive licenser och frekvenser, tkade till 285
MSEK (213).

Antalet mobilabonnemang sjénk med 6 000 i kvartalet.
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BRA KOSTNADSKONTROLL | DAN-

MARK

e Mobilerbjudandet med obegransad dataméangd som lanserades i mars har mottagits val av kunderna, och nér-
mare 60 000 har tecknat sig for den nya prisplanen sedan lanseringen. Dessutom visar kundnéjdhetsmaétningar
(Net promotor score, NPS) bland Telias konsumenter ett hogre resultat och varumérket Call me nadde det hdgsta
resultatet hittills som en féljd av forbéttrad tackning, kundtjanst och anvéndarvéanlighet.

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och forandringar (A) 2018 2017* (%) 2018 2017* (%)
Nettoomsattning 1525 1443 57 2 940 2923 0,6
Foérandring (%) lokal organisk -0,8 -4,8
varav tjansteintékter (externa) 1081 1079 0,3 2 147 2141 0,3
forandring (%) lokal organisk -6,1 -5,2
Justerad EBITDA 170 154 10,2 311 299 4,0
Marginal (%) 11,1 10,7 10,6 10,2
forandring (%) lokal organisk 3,4 -1,7
Justerat rorelseresultat -38 -33 -100 -73
Rdrelseresultat -34 -45 -81 -87
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 84 80 4,9 174 190 -8,4
Justerad EBITDA — CAPEX 86 74 15,8 137 109 25,7
Abonnemang, (tusental)
Mobil 1459 1482 -1,5 1459 1482 -1,5
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 52 46 11,7 52 46 11,7
Fast telefoni 87 96 -9,4 87 96 -9,4
Bredband 107 123 -13,0 107 123 -13,0
Tv 29 33 -12,1 29 33 -12,1
Anstallda 926 1074 -13,8 926 1074 -13,8

1) Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen i rapporterad valuta steg 5,7 pro-
cent till 1 525 MSEK (1 443). | lokal valuta, exklusive for-
varv och avyttringar, sjonk nettoomsattningen 0,8 pro-
cent. Effekten fran valutakursférandringar var positiv om
6,5 procent.

Tjansteintakter i lokal valuta exklusive forvarv och
avyttringar, foll 6,1 procent framst pa grund av att mobila
tjansteintakter sjonk med 5,6 procent. Aven fasta tjanste-
intakter sjonk pa grund av fortsatt press framst pa intak-
ter fran traditionell fast telefoni och fasta bredbandsintak-
ter.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta steg 10,2 procent
till 170 MSEK (154). Justerad EBITDA-marginal steg till
11,1 procent (10,7). Justerad EBITDA i lokal valuta, ex-
klusive forvarv och avyttringar 6kade 3,4 procent da
stark kostnadskontroll, framst hanférlig till resurser, mer
an kompenserade for lagre tjansteintakter.

CAPEX steg 4,9 procent till 84 MSEK (80) och CAPEX,
exklusive licenser och frekvenser steg till 84 MSEK (80).

Antalet mobilabonnemang 6kade med 5 000 i kvartalet.
Antalet abonnemang for fast bredband 6kade med 2 000
och tv-abonnemangen f6ll med 1 000 under kvartalet.
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STARK UTVECKLING | LITAUEN

e Telia utnamndes till “Arhundradets féretag” (“Company of the Century*) i Litauen av Investors’ Forum, en sam-
manslutning som foérenar de stdrsta och mest aktiva investerarna i litauisk ekonomi.

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och férandringar (A) 2018 2017* (%) 2018 2017* (%)
Nettoomsattning 955 910 4,9 1856 1714 8,3
Forandring (%) lokal organisk -1,9 2,3
varav tjansteintakter (externa) 754 756 -0,3 1481 1418 4,4
forandring (%) lokal organisk -6,8 -1,4
Justerad EBITDA 347 290 19,6 665 567 17,3
Marginal (%) 36,3 31,9 35,9 331
forandring (%) lokal organisk 12,0 10,8
Justerat rorelseresultat 197 169 16,9 338 289 16,9
Rérelseresultat 195 157 24,0 335 269 24,6
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 190 119 59,0 305 235 30,1
Justerad EBITDA — CAPEX 158 171 -7,9 360 333 8,2
Abonnemang, (tusental)
Mobil 1383 1328 4,2 1383 1328 4,2
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 150 129 16,4 150 129 16,4
Fast telefoni 344 395 -12,9 344 395 -12,9
Bredband 409 405 1,0 409 405 1,0
Tv 247 234 5,6 247 234 5,6
Anstallda 2 337 2500 -6,5 2337 2500 -6,5

1) Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen i rapporterad valuta steg 4,9 pro-
cent till 955 MSEK (910) drivet av 6kad hardvaruforsalj-
ning. | lokal valuta, exklusive férvarv och avyttringar,
sjonk nettoomsattningen 1,9 procent. Effekten fran va-
lutakursférandringar var positiv om 6,8 procent.

Tjansteintakter i lokal valuta exklusive forvérv och
avyttringar foll 6,8 procent framst pa grund av att mot-
svarande kvartal foregdende ar var starkt paverkat av en
Okning i intakter fran transit-tjanster med lag marginal.
Mobila tjansteintékter fortsatte att utvecklas positivt och
vaxte med 13,6 procent till féljd av en 6kad abonne-

mangsbas och hdgre genomsnittlig intakt per anvandare.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta, 6kade 19,6 pro-
cent till 347 MSEK (290). Justerad EBITDA-marginal for-
battrades till 36,3 procent (31,9). Justerad EBITDA i lo-
kal valuta, exklusive forvarv och avyttringar, 6kade 12,0
procent till féljd av en battre intdktsmix och god kost-
nadskontroll.

CAPEX steg 59,0 procent till 190 MSEK (119) och
CAPEX, exklusive licenser och frekvenser, tkade till 190
MSEK (119).

Antalet mobilabonnemang dkade med 20 000 och anta-
let tv-abonnemang 6kade med 1 000 i kvartalet. Antalet
abonnemang for fast bredband sjonk med 4 000 i kvarta-
let.
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STABIL UTVECKLING | ESTLAND

e Nya roamingerbjudanden utanfér EU lanserades for saval konsumenter som foretag. Dessutom ar erbjudandet
som syftar till att ge frihet av anvandandet aven utanfor EU nu lattatkomligt via "Mitt Telia”-appen.

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och forandringar (A) 2018 2017 (%) 2018 2017 (%)
Nettoomsattning 740 683 8,4 1453 1344 8,1
Forandring (%) lokal organisk 1,7 2,5
varav tjansteintakter (externa) 598 539 11,0 1169 1072 9,0
forandring (%) lokal organisk 4,3 3,4
Justerad EBITDA 252 216 16,6 486 422 15,3
Marginal (%) 34,0 31,6 33,5 31,4
forandring (%) lokal organisk 9,3 9,1
Justerat rorelseresultat 115 86 32,8 207 166 24,9
Rérelseresultat 109 85 28,5 204 163 255
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 126 119 6,3 194 217 -10,4
Justerad EBITDA — CAPEX 125 47 166,2 292 155 88,6
Abonnemang, (tusental)
Mobil 948 918 3,3 948 918 3,3
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 230 212 8,8 230 212 8,8
Fast telefoni 271 290 -6,6 271 290 -6,6
Bredband 239 233 2,6 239 233 2,6
Tv 205 188 8,9 205 188 8,9
Anstallda 1819 1920 -53 1819 1920 -5,3

Nettoomsattningen i rapporterad valuta 6kade 8,4 pro-
cent till 740 MSEK (683). | lokal valuta, exklusive forvarv
och avyttringar steg nettoomséttningen 1,7 procent. Ef-
fekten fran valutakursférandringar var positiv om 7,0 pro-
cent och effekten fran forvarv och avyttringar var negativ
om 0,3 procent.

Tjansteintakter i lokal valuta exklusive forvérv och
avyttringar 6kade 4,3 procent, framst drivet av en tillvaxt
om 6,9 procent i fasta tjansteintakter och av en nagot
lagre omfattning 6kande mobila tjansteintakter. Tillvax-
ten i fasta tjansteintakter kom fran en god utveckling i
majoriteten av tjanster men framst fran tv och foretags-
l6sningar.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta, steg 16,6 pro-
cent till 252 MSEK (216). Justerad EBITDA-marginal
steg till 34,0 procent (31,6). Justerad EBITDA i lokal va-
luta, exklusive férvarv och avyttringar steg 9,3 procent
tack vare intaktstillvaxt och kostnadskontroll.

CAPEX fdll 25,1 procent till 126 MSEK (169) och
CAPEX, exklusive licenser och frekvenser steqg till 126
MSEK (119).

Antalet mobilabonnemang och tv-abonnemang tkade
med 14 000 respektive 3 000 i kvartalet. Antalet abonne-
mang for fast bredband steg med 1 000 i kvartalet.
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OVRIG VERKSAMHET

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ data och Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
forandringar (A) 2018 2017* (%) 2018 2017* (%)
Nettoomséttning 2186 2329 -6,2 4 326 4560 -5,1
Forandring (%) lokal organisk -1,8 0,2
varav Telia Carrier 1407 1487 -5,4 2808 2921 -3,9
varav Lettland 533 475 12,0 1025 919 11,6
Justerad EBITDA 288 212 35,8 510 491 3,8
varav Telia Carrier 121 120 11 231 250 -7,7
varav Lettland 171 148 15,3 331 287 15,2
Marginal (%) 13,2 9,1 11,8 10,8
Resultat fran intressebolag 297 -1 263 446 -699
varav Ryssland = 152 - 267
varav Turkiet 259 -1451 373 -1027
varav Lettland 36 29 22,7 71 56 26,3
Justerat rorelseresultat 331 451 -26,6 459 999 -54,0
Rdrelseresultat 307 -693 398 -195
CAPEX 823 798 31 1515 1431 59
Abonnemang, (tusental)
Mobil Lettland 1268 1224 3,6 1268 1224 3,6
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 305 277 10,3 305 277 10,3
Anstallda 3872 4271 -9,3 3872 4271 -9,3

1) Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen i rapporterad valuta sjonk 6,2 pro-
cent till 2 186 MSEK (2 329). | lokal valuta, exklusive for-
varv och avyttringar foll nettoomsattningen 1,8 procent.
Effekten fran valutakursférandringar var positivom 3,0
procent och effekten fran forvarv och avyttringar var ne-
gativ om 7,4 procent.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta steg 35,8 procent
till 288 MSEK (212). Justerad EBITDA-marginal 6kade
till 13,2 procent (9,1).

| Telia Carrier sjonk nettoomsattningen 5,4 procent i
rapporterad valuta till 1 407 MSEK (1 487) och justerad
EBITDA 6kade 1,1 procent i rapporterad valuta till 121
MSEK (120).

| Lettland véxte nettoomsattningen i rapporterad valuta
12,0 procent till 533 MSEK (475). Justerad EBITDA i
rapporterad valuta 6kade 15,3 procent till 171 MSEK
(148) framst till foljd av en tillvéaxt i tjansteintakter om 9,5
procent.

Antalet mobilabonnemang i Lettland 6kade med 17 000 i
kvartalet.

Resultat fran intressebolag steg till 297 MSEK (-1 263)
da motsvarande kvartal foregaende ar var paverkat av
en realisationsforlust om 1,8 GSEK fran forséaljningen av
Turkcell-aktier.
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AVVECKLAD VERKSAMHET

Oversikt

MSEK, férutom marginaler, operativ data och Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
forandringar (A) 2018 2017* (%) 2018 2017* (%)
Nettoomsattning (extern) 1614 3054 -47,1 3588 6 142 -41,6
Justerad EBITDA 539 1135 -52,5 1226 2322 -47,2
Marginal (%) 33,4 37,2 34,2 37,8

CAPEX 219 725 -69,7 392 1029 -61,9
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 183 725 -74,8 355 1029 -65,5

1) Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

Fore detta segmentet region Eurasien ar klassificerat
som innehav for forsaljning och som avvecklad verksam-
het sedan den 31 december 2015. Oversikten for region
Eurasien presenteras darfor i sammandrag. F6r mer in-
formation om avvecklad verksamhet, se not 4.

Nettoomsattningen i rapporterad valuta foll 47,1 pro-
cent till 1 614 MSEK (3 054) framst pa& grund av devalve-
ring i Uzbekistan i det tredje kvartalet 2017 samt av
avyttringen av Azercell i Azerbajdzjan respektive Geocell
i Georgien i det forsta kvartalet 2018.

Justerad EBITDA foll 52,5 procent till 539 MSEK

(1 135) framst p& grund av devalvering i Uzbekistan
samt av avyttringen av Azercell respektive Geocell.
Justerad EBITDA-marginal sjoénk till 33,4 procent (37,2).

CAPEX minskade till 219 MSEK (725). CAPEX exklu-
sive licenser och frekvenser, sjonk till 183 MSEK (725).
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KONCERNENS TOTALRESULTATRAPPORTER | SAMMAN-

DRAG

i h ’ ’ Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun

MSEK, férutom uppgifter per aktie och antal aktier Not p2é)18 p201171 2%)18 201171
Kvarvarande verksamhet
Nettoomsattning 5,6 20 814 19 785 40 666 39012
Kostnader for salda tjanster och varor -12 766 -12 457 -24 952 -24 070
Bruttoresultat 8 048 7 328 15714 14 942
Forsaljnings-, administrations- och FoU-kostnader -4 808 -4 815 -9 074 -9 365
Ovriga rorelseintikter-/kostnader, netto 129 1124 -17 1040
Resultat fran intressebolag och joint ventures 305 -1 258 450 -697
Rorelseresultat 5 3674 2379 7073 5921
Finansiella poster, netto -566 -904 -1 025 -1 426
Resultat efter finansiella poster 3108 1475 6 048 4 495
Skatter -428 -181 -1 022 -744
Nettoresultat fran kvarvarande verksamhet 2 680 1294 5026 3751
Avvecklad verksamhet
Nettoresultat fran avvecklad verksamhet 4 -436 -1 496 -3 382 3102
Totalt nettoresultat 2244 -201 1644 6 852
Poster som kan komma att omklassificeras till nettoresultatet:
Valutakursdifferenser fran kvarvarande verksamhet 306 3308 3567 2487
Valutakursdifferenser fran avvecklad verksamhet 148 -1 010 3263 -1334
Ovrigt totalresultat fran intressebolag och joint ventures 43 -25 47 173
Kassaflodessakringar -206 -127 -317 -219
Kostnad for sékring 64 - 64 -
Finansiella instrument som kan séljas - 120 - 13
Skatter avseende poster som kan komma att omklassificeras 224 136 798 59
Poster som inte kommer att omklassificeras till nettoresultatet:
Andelar i utomstaende bolag varderade till verkligt varde via 6vrigt total- 4 - 570 -
resultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner -906 28 -544 -198
Skatter avseende poster som inte kommer att omklassificeras 189 0 109 52
Intressebolags omvarderingar av féormansbestamda pensionsplaner 0 2 -1 -26
Ovrigt totalresultat -133 2432 7 555 1008
Summa totalresultat 2111 2231 9198 7 860
Nettoresultat hanforligt till:

Moderbolagets dgare 2 160 -291 1450 6 603

Innehav utan bestdmmande inflytande 84 90 194 250
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets &gare 1939 2786 8948 7944

Innehav utan bestémmande inflytande 172 -555 250 -84
Resultat per aktie (SEK), fore och efter utspadning 0,50 -0,07 0,34 1,52

varav hanférligt till kvarvarande verksamhet, fore och efter utspadning 0,61 0,29 1,14 0,85
Antal aktier (tusental)

Utest&ende vid periodens utgang 4305465 4330085 4305465 4330085

Vagt genomsnitt, fore och efter utspadning 4315620 4330085 4322852 4330085
EBITDA frén kvarvarande verksamhet 6 533 7 066 12 838 12 951
Justerad EBITDA fran kvarvarande verksamhet 6 443 6 027 12 937 12 076
Av- och nedskrivningar fran kvarvarande verksamhet -3163 -3428 -6 216 -6 333
Justerat rorelseresultat fran kvarvarande verksamhet 3601 3633 7189 7 339

1) Omraknad for jamférbarhet, se not 1.

17



Telia Company delarsrapport
januari—juni 2018

KONCERNENS BALANSRAPPORTER | SAMMANDRAG

MSEK Not s o
Tillgangar

Goodwill och évriga immateriella tillgangar 7,15 82 895 76 652
Materiella anlaggningstillgangar 7 61 862 60 024
Andelar i intressebolag och joint ventures, tillgangar for pensionsataganden 8 14 692 17 650
och dvriga anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 2 755 3003
Langfristiga rantebarande fordringar 4,11 16 101 18674
Summa anlaggningstillgangar 178 306 176 003
Varulager 1726 1521
Kundfordringar, évriga fordringar och aktuella skattefordringar 17 204 16 385
Kortfristiga ranteb&arande fordringar 11 20548 17 335
Likvida medel 4,11 19 404 15616
Tillgdngar som innehas for forsaljning 4,11 13 641 18 508
Summa omsattningstillgangar 72524 69 365
Summa tillgdngar 250 829 245 367
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 99 447 101 226
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 5312 5291
Summa eget kapital 104 759 106 517
Langfristiga Ian 8, 11 89 146 87 813
Uppskjutna skatteskulder 8 277 8973
Avsattningar for pensioner och 6vriga l&ngfristiga avsattningar 6 641 8210
Ovriga langfristiga skulder 2109 1950
Summa langfristiga skulder 106 173 106 946
Kortfristiga 1an 8, 11 5697 3674
Leverantdrsskulder och 6vriga kortfristiga skulder, aktuella skatteskulder och 4 28 169 19673
kortfristiga avsattningar

Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 4,11 6 032 8 556
Summa Kortfristiga skulder 39 898 31904
Summa eget kapital och skulder 250 829 245 367

1) Omraknad for jamforbarhet, se not 1.
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KONCERNENS KASSAFLODESRAPPORTER | SAMMAN-
DRAG

MSEK Mo Thor Thow o
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 5 836 7 186 12 698 14 093
Forandring av rérelsekapital 894 315 1577 826
Kassaflode fran I6pande verksamhet 6729 7501 14 275 14 919
varav hanforligt till kvarvarande verksamhet 6 430 6 357 13 486 13169
varav hanforligt till avvecklad verksamhet 300 1143 789 1750
Betald CAPEX -3615 -4728 -6 778 -8 060
Fritt kassaflode 3114 2772 7 497 6 859
varav hanférligt till kvarvarande verksamhet 3027 2483 7239 6 344
varav hanforligt till avvecklad verksamhet 88 289 258 515
Kassaflode fran 6vrig investeringsverksamhet -4 744 1992 1841 2001
Summa kassaflode frén investeringsverksamhet -8 359 -2 736 -4 937 -6 059
varav hanforligt till kvarvarande verksamhet -8 191 -1426 -4 833 -4 421
varav hanforligt till avvecklad verksamhet -167 -1 309 -104 -1 637
Kassaflode fore finansieringsverksamhet -1 629 4765 9338 8 860
Kassaflgde fran finansieringsverksamhet -5 202 5449 -7 157 -4 306
varav hanforligt till kvarvarande verksamhet -5074 5169 -7 023 -3947
varav hanforligt till avvecklad verksamhet -128 280 -134 -359
Periodens kassaflode -6 832 10 213 2181 4 555
varav hanforligt till kvarvarande verksamhet -6 836 10 099 1630 4 801
varav hanforligt till avvecklad verksamhet 4 114 551 -246
Likvida medel, ingdende balans 30 881 16 902 20984 22 907
Periodens kassaflode -6 832 10 213 2181 4555
Kursdifferens i likvida medel 404 -756 1288 -1101
Likvida medel, utgédende balans 24 453 26 360 24 453 26 360
varav hanforligt till kvarvarande verksamhet 19 404 19 266 19 404 19 266
varav hanférligt till avvecklad verksamhet (Eurasien) 5049 7 094 5049 7 094

1) Omraknad for jamforbarhet, se not 1.

Se not 16 avsnitt Operationellt fritt kassaflode for mer information om kassaflode.
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KONCERNENS RAPPORTER OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Innehav utan

MSEK Moderbolagets bestammande Summa

agare inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2017 89 833 5036 94 869
Forandring av redovisningsprincipert 1159 31 1190
Justerad ing&ende balans 1 januari 2017 90991 5067 96 058
Utdelningar -8 660 -835 -9 495
Aktierelaterade erséttningar 15 - 15
K&p av egna aktier -4 - -4
Forandring av innehav utan bestimmande inflytande? -385 385 -
Summa transaktioner med agare -9 034 -449 -9 483
Summa totalresultat* 7 944 -84 7 860
Effekt av egetkapitaltransaktioner i intressebolag -43 - -43
Utgdende balans 30 juni 20174 89 858 4533 94 391
Aktierelaterade ersattningar 18 - 18
Férandring av innehav utan bestammande inflytande? -518 518 -
Summa transaktioner med agare -500 518 18
Summa totalresultat* 11 868 240 12108
Utgdende balans 31 december 20174 101 226 5291 106 517
Forandring av redovisningsprinciper® -16 - -16
Forandring av redovisningsprincip i intressebolag® 269 - 269
Justerad ing&ende balans 1 januari 2018 101 478 5291 106 770
Utdelningar -9931 -229 -10 160
Aktierelaterade ersattningar 17 - 17
Ko6p av egna aktier® -1 065 - -1 065
Summa transaktioner med agare -10 979 -229 -11 209
Summa totalresultat 8948 250 9198
Utgéende balans 30 juni 2018 99 447 5312 104 759

1) Overgangseffekt av IFRS 15, se not 1.

2) Innehav utan bestémmande inflytande i Fintur Holdings ékade med 766 MSEK till féljd av minskat &gande i Turkcell. Kapitalisering av Ucell
(IP Coscom OOO) och Uzbek Telecom Holding B.V. resulterade i en 6kning av innehav utan bestammande inflytande med 138 MSEK.

3) Overgéngseffekt av IFRS 9, se not 1.

4) Omraknad for jamfoérbarhet, se not 1.

5) Overgéngseffekt av IFRS 15 och 9 avseende Turkcell, som &r ett borsnoterat bolag och inkluderas darfér med ett kvartals fordréjning.

6) Kop av egna aktier, se not 9.
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NOT 1. REDOVISNINGS-
NORM

Allmant

Koncernens rakenskaper for sexmanadersperioden som
slutade den 30 juni 2018 har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
sédsom de antagits av EU. De finansiella rapporterna for
moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen samt rekommendationen RFR 2 Redovisning
for juridiska personer och andra uttalanden utgivna av
Radet for finansiell rapportering. Denna delarsrapport
har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Inte-
rim Financial Reporting och fér moderbolaget i enlighet
med Arsredovisningslagen. Tillampade redovisningsprin-
ciper och berédkningsmetoder ar de samma som de som
tilampades i Ars- och hallbarhetsredovisningen 2017
med undantag for vad som beskrivs nedan. Alla belopp i
denna rapport &r angivna i miljoner svenska kronor
(MSEK) om inget annat anges. Avrundningsdifferenser
kan forekomma.

Nya redovisningsstandarder som tra-
der i kraft den 1 januari 2018 eller se-
nare

IFRS 15 “Revenue from contracts with cus-
tomers”

IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” tillam-
pas for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2018. Te-
lia Company har tillAmpat den nya standarden med an-
vandning av den retroaktiva dvergdngsmetoden (beaktat
praktiska undantag i standarden) med omrékning av alla
presenterade perioder.

IFRS 15 specificerar hur och nér intékter ska redovisas
samt kréaver mer detaljerade upplysningar om intékter.
Standarden anger en enda, principbaserad femstegsmo-
dell som ska tillampas pa alla avtal med kunder. Intakter
fordelas pa prestationsataganden (hardvara och tjanster)
i forhallande till de enskilda delarnas fristaende forsalj-
ningspriser ("verkligt varde” enligt Telia Company:s tidi-
gare redovisningsprinciper). Intakter redovisas nér (vid
en viss tidpunkt) eller i takt med att (6ver tid), prestat-
ionsatagandena uppfylls, vilket faststalls baserat pa det
satt som kontroll 6verfors till kunden. Bland annat ger
den nya intéktsstandarden detaljerad vagledning om re-
dovisning av:

Paketerade erbjudanden: Telia Company:s tidigare in-
téktsredovisning for paketerade erbjudanden och fordel-
ning av ersattningen mellan hardvara och tjanster var i
linje med IFRS 15. For varje typ av kundavtal har en de-
talierad analys av prestationsatagandena och intaktsre-
dovisningen genomfdrts och den tidigare modellen har
forfinats nagot for vissa typer av kundavtal, men effekten
var inte vasentlig.

Tillkommande utgifter for att erhalla ett avtal: Forsalj-
ningsprovisioner och subventioner av hardvara som ges
till aterforsaljare for ett specifikt kundavtal aktiveras och
periodiseras ¢ver den period som Telia Company for-
vantas tillhandahalla tjanster till kunden. Avskrivningen
pa aktiverade kontraktskostnader redovisas 6ver tjanste-
perioden, klassificerad som rorelsekostnader inom
EBITDA. Enligt Telia Company:s tidigare redovisnings-
principer kostnadsfordes kostnader for att erhalla kon-
trakt néar de uppstod. Den huvudsakliga effekten av im-
plementeringen av IFRS 15 for Telia Company &r relate-
rad till kapitalisering av kostnader.

Finansiering: Om perioden mellan betalning och éverfo-
ring av varor och tjanster &r langre an ett ar, gors juste-
ringar for tidsvardet av pengar till de géllande réntesat-
ser som rader pa den aktuella marknaden. Enligt tidigare
redovisningsprinciper diskonterade Telia Company till
koncernens genomsnittliga laneranta och modellen har
darfor justerats, men effekten var inte vasentlig.

Avtalsandringar: Vagledning lamnas om huruvida and-
ringar ska redovisas retroaktivt eller framatriktat. Den
nya vagledningen hade inte nagon véasentlig effekt p& in-
tékterna for Telia Company.

Upplysningar: IFRS 15 medfor ett antal ytterligare upp-
lysningskrav for arsredovisningar, t ex ska upplysningar
lamnas om intékter fordelade pa kategorier som visar
hur typ, belopp, tidpunkt och osékerheter avseende in-
takter och kassafloden paverkas av ekonomiska fak-
torer. Denna férdelning av intékter presenteras aven i
delarsrapporterna, se not 6.

Omrakningstabellerna nedan visar dévergangseffekterna
av den initiala tillampningen av IFRS 15 pa koncernens
finansiella rapporter for 2017.

IFRS 9 "Financial Instruments”

IFRS 9 "Financial instruments” tillampas for raken-
skapsar som borjar den 1 januari 2018 och ersatter "IAS
39" Financial Instruments: Recognition and Measure-
ment”. | enlighet med IFRS 9 har Telia Company valt att
implementera den nya standarden utan att omrékna jam-
forelsetalen fér 2017. | enlighet med RFR 2 "Redovis-
ning for juridiska personer” har Telia Company AB (mo-
derbolag) valt att tillampa IFRS 9 i den juridiska perso-
nen per den 1 januari 2018.

Standardens tre huvudprojekt har varit klassificering och
vardering, nedskrivningar och sakringsredovisning. Un-
der 2017 har Telia Company gjort en genomgang och
bedémning av effekterna pa de finansiella tillgangarna
och finansiella skulderna. Effekten pa den finansiella
rapporteringen for Telia Company avseende IFRS 9 pre-
senteras nedan for respektive omrade dar IFRS 9 har
medfort forandringar jaAmfért med principerna i IAS 39.

Klassificering och vardering av finansiella tillgangar och
finansiella skulder: IFRS 9 kraver att finansiella tillgangar
som ar skuldinstrument klassificeras baserat pa foreta-
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gets affarsmodell for hantering av de finansiella tillgang-
arna saval som egenskaperna hos de kontraktsenliga
kassaflodena for de finansiella tillgdngarna. Klassifice-
ringen bestammer i sin tur hur tillgangarna ska varderas.
De finansiella tillgangarna klassificeras och varderas en-
ligt ndgon av foljande tre kategorier: Upplupet anskaff-
ningsvarde; Verkligt varde via dvrigt totalresultat; eller
Verkligt varde via resultatet. For Telia Company innebér
det inte nagra vasentliga férandringar av varderingen av
finansiella tillgangar eftersom varderingsgrunderna re-
dan var upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde.
Telia Company har valt att fortsétta redovisa vinster och
forluster fran egetkapitalinstrument klassificerade som
"finansiella tillgdngar som kan séljas" under IAS 39 i 6v-
rigt totalresultat ocksa enligt IFRS 9 da dessa instrument
avser strategiska placeringar. For eget kapitalinstrument
som ar hanforliga till "verkligt varde via 6vrigt totalresul-
tat” enligt IFRS 9 redovisas endast utdelningsintakter i
resultatet, alla andra vinster och forluster redovisas i 6v-
rigt totalresultat utan omklassificering vid bortbokning.
Detta skiljer sig fran hanteringen av egetkapitalinstru-
ment som kan séljas enligt IAS 39 dér vinster och forlus-
ter som redovisats i Ovrigt totalresultat omklassificerades
vid bortbokning eller nedskrivning. Andringarna i IFRS 9
som avser klassificering och vérdering av finansiella
skulder har inte paverkat Telia Company, eftersom kon-
cernen inte varderade finansiella skulder till verkligt
varde (med undantag for skuldderivat, som &aven fortsétt-
ningsvis varderas till Verkligt varde via resultatet).

Nedskrivning: IFRS 9 kréver att en forlustreserv for for-
vantade kreditforluster redovisas for fordringar och andra
typer av skuldinstrument. For att kunna redovisa de for-
vantade kreditférlusterna och inte bara de faktiska kredit-
forlusterna, vilket var kravet enligt IAS 39, har Telia
Company gjort en beddmning av nedskrivning av kund-
fordringar och 6vriga fordringar, vilket resulterade i en
overgangseffekt om 16 MSEK jamfort med den tidigare
metoden for vardering av varje portfolj av sadana till-
gangar. For investeringar i rantebarande tillgangar i obli-
gations-och depositionsportféljer, kommer den allmanna
nedskrivningsmodellen i IFRS 9 att tillampas, med un-
dantaget for 1ag kreditrisk, vilket betyder att forlustreser-
ven kommer att varderas till ett belopp motsvarande de
12 manadernas forvantade kreditforluster s& lange som
det inte finns en vasentlig 6kning av kreditrisken. Om en
vasentlig okning av kreditrisken skulle uppstad kommer
forlustreserven att vara varderad till ett belopp motsva-
rande den forvantade kreditférlusten under tillgangens
I6ptid. | Telia Company AB uppgick évergangseffekten
for koncerninterna fordringar till 150 MSEK. Beloppet ar
redovisat som en minskning av Kundfordringar, évriga
fordringar och aktuella skattefordringar och minskat Eget
kapital per den 1 januari 2018.

Sakringsredovisning: IFRS 9 géller for alla sékringsfor-
hallanden, med undantag for sakringsredovisning av
verkligt varde for en portfoljsakring av ranterisk ("makro-
sakring"). IASB arbetar med ett projekt kring "makrosak-
ring” och under tiden ger IFRS 9 en valmdgjlighet for
sakringsredovisning: antingen fortsatta tillampa reglerna
i IAS 39 tills "makrosékrings-projektet" &r avslutat eller

tilampa IFRS 9. Reglerna for sékringsredovisning enligt
IFRS 9 behaller de tre mekanismerna inom sakringsre-
dovisning men infor storre flexibilitet i de typer av trans-
aktioner som berattigar till sdkringsredovisning, riskerna
som kan sékras, och de instrument som kan anvéndas
som sékringsinstrument. Den nya sékringsredovisnings-
modellen ger en méjlighet att battre aterspegla ett fore-
tags riskhanteringsaktiviteter i de finansiella rapporterna.
Det tidigare 80—125 procent effektivitetstestet &r inte
overfort till IFRS 9. | stéllet bor det finnas en ekonomisk
relation mellan den sékrade posten och sakringsinstru-
mentet, men ingen kvantitativ troskel. Telia Company till-
lampar sakringsredovisning enligt IFRS 9 fran det andra
kvartalet 2018. Overgangen har inte medfort nagra
storre effekter. IFRS 9 forbattrar mojligheten till tillamp-
ning av sakringsredovisning i och med Telia Company:s
riskhanteringsstrategier. De utdkade méjligheterna till
sékringsredovisning medfér dock utékade krav p& upp-
lysningar om riskhanteringsstrategi, kassafléden fran
sékringsaktiviteter och effekten av sékringsredovis-
ningen i de finansiella rapporterna. Dessutom har foljd-
andringar gjorts i IFRS 7 "Financial Instruments: Disclo-
sures”.

IFRS 16 "Leases”

IFRS 16 “Leases” ska tillampas for rakenskapsar som
bdrjar den 1 januari 2019 och Telia Company har inte
fortidstillampat standarden. Projekt for IFRS 16 fortsatte
under det andra kvartalet 2018 och fortskrider enligt
plan. Telia Company fortsatter att utvardera effekterna
av den nya standarden p& koncernens finansiella rap-
porter. For ytterligare information se Ars- och héllbar-
hetsredovisningen 2017.

Andringar i skattesatsen i Sverige

Som ett resultat av de beslutade skattesatssénkningarna
har uppskjutna skattefordringar och skatteskulder relate-
rade till Telia Company:s svenska enheter omvérderats i
det andra kvartalet 2018 med de nya skattesatserna ba-
serat pa nar i tiden tillgdngen eller skulden forvantas rea-
liseras eller regleras.

Omvérderingarna resulterade i en minskning av upp-
skjutna skatteskulder om 383 MSEK, en minskning av
uppskjutna skattefordringar om 62 MSEK och merparten
av nettoeffekten redovisades i resultatrakningen pa ra-
den "Inkomstskatt”.

Omrakning av operativa data

Som ett resultat av en genomgang under forsta kvartalet
2018 har ytterligare avtalsabonnemang avseende ma-
skin-till-maskin i Finland inkluderats i rapporteringen.
Som en féljd har 2017 ars abonnemangsbas omréaknats
for jamférbarhet. Vidare, for att reflektera hela abonne-
mangsbasen inom tv, har OTT tv-kunder inkluderats i
Sverige, Finland och Estland, och som ett resultat av
detta har 2017 ars abonnentbas raknats om for jamfor-
barhet. Utdver det har antalet anstéllda i Litauen 2017
justerats avseende timanstallda.
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Tillgdngar som innehas for férsaljning
och avvecklad verksamhet

Det fore detta segmentet region Eurasien klassificeras
som innehav for forsaljning och avvecklad verksamhet
sedan den 31 december 2015. For information om till-
gangar som innehas for forséljning och avvecklad verk-
samhet, se not 4.

Segment

Det fore detta segmentet region Eurasien ar klassificerat
som innehav for forsaljning och avvecklad verksamhet
sedan den 31 december 2015 och ingar darfor inte i
Segmentsinformationen i not 5.

Réttelse av klassificeringsfel i
tidigare perioder

Gottgorelse fran pensionsstiftelsen

Gottgorelse fran pensionsstiftelsen har tidigare presente-
rats som kassaflode fran investeringsverksamheten.
Fran och med 2018 presenteras gottgérelse fran pens-
ionsstiftelsen som kassaflode fran den l6pande verksam-
heten. Gottgorelsen fran pensionsstiftelsen uppgick till
675 MSEK i det forsta kvartalet 2018. Ingen gottgotrelse
togs under 2017.

Aktiverat arbete

Tidigare perioder har omraknats for att avspegla upp-
téckten av vissa klassificeringsfel hanforliga till aktiverat
eget arbete som redovisats som materiella anléaggnings-
tillgdngar om 231 MSEK och immateriella anlaggnings-
tilgdngar om133 MSEK. Korrigeringen resulterade i en
omklassificering mellan personalkostnader och nedskriv-
ningar och omklassificering mellan kassaflode fran den
I6pande verksamheten och investeringsverksamheten
for heldret 2017. Omklassificeringarna har ingen effekt
pa kostnader fordelade per funktion, rorelseresultat, net-
toresultat, fritt kassaflode eller totalt kassaflode for hela-
ret 2017 eller redovisade véarden for de relaterade till-
gangarna per 31 december 2017. Omklassificeringen i
det andra kvartalet och for halvaret 2017 presenteras i
omrékningstabellerna nedan.
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Omrakningseffekter pa Koncernens totalresultatrapporter i sammandrag

Apr-jun 2017 Jan-jun 2017
Akti- Akti-

MSEK Rappor- IFRS 15 verat Rappor- IFRS 15 verat

terat effekter Ref arbete Omraknat terat effekter Ref arbete Omraknat
Kvarvarande verksamhet
Nettoomséttning 19 801 -16 b) - 19 785 39 053 -40 b) - 39 012
Kostnader for salda tjanster -12 516 - 59 -12 457 -24 070 - - -24 070
och varor
Bruttoresultat 7 285 -16 59 7 328 14 982 -40 - 14 942
Forsaljnings-, administra- -4 883 37 ¢ 31 -4 815 -9417 52 c) - -9 365
tions- och FoU-kostnader
Ovriga rorelseintakter-/kost- 1124 - - 1124 1040 - - 1040
nader, netto
Resultat fran intressebolag -1 258 - - -1 258 -697 - - -697
och joint ventures
Rorelseresultat 2 268 21 90 2379 5909 12 - 5921
Finansiella poster, netto -909 5 d) - -904 -1 436 9 d) - -1 426
Resultat efter finansiella 1359 26 90 1475 4473 21 - 4 495
poster
Skatter -166 -15  e) - -181 -734 -10 e) - -744
Nettoresultat fran kvarva- 1193 11 90 1294 3739 11 - 3751
rande verksamhet
Avvecklad verksamhet
Nettoresultat fran avvecklad -1501 5 ) - -1 496 3095 7 f) - 3102
verksamhet
Totalt nettoresultat -308 17  a) 90 -201 6 834 18 a) - 6 852
Ovrigt totalresultat 2432 0 0 2432 1008 0 0 1008
Summa totalresultat 2124 17 90 2231 7 842 18 - 7 860
Nettoresultat hanforligt
till:
Moderbolagets &gare -397 16 90 -291 6 587 16 - 6 603
Innehav utan bestdmmande 89 1 0 90 248 2 - 250
inflytande
Summa totalresultat han-
forligt till:
Moderbolagets dgare 2 680 16 90 2786 7928 16 - 7944
Innehav utan bestammande -556 1 0 -555 -86 2 - -84
inflytande
Resultat per aktie (SEK), -0,09 0,00 0,02 -0,07 1,52 0,00 0,00 1,52
fore och efter utspadning
varav hanfoérligt till kvarva- 0,27 0,00 0,02 0,29 0,85 0,00 0,00 0,85
rande verksamhet, fére och
efter utspadning
EBITDA fran kvarvarande 7134 21 -90 7 066 13119 12 -180 12 951
verksamhet
Justerad EBITDA fran kvar- 6 095 21 -90 6 027 12 244 12 -180 12 076
varande verksamhet
Av- och nedskrivningar fran -3 608 - 180 -3428 -6 513 - 180 -6 333
kvarvarande verksamhet
Justerat rérelseresultat fran 3702 21 -90 3633 7 507 12 -180 7 339

kvarvarande verksamhet
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Omrakningseffekter pa Koncernens balansrapporter i sammandrag

Rappor- Rappor-

MSEK terat 31 IFRS 15 Omréknat terat 31 IFRS 15 Omréknat

dec 2016 effekter Ref 1jan 2017 dec 2017 effekter Ref 31 dec 2017
Tillgangar
Andelar i intressebolag och 27 934 1265 a) 29199 16 151 1499 a) 17 650
joint ventures, tillg&ngar for
pensionsataganden och 6v-
riga anlaggningstillgangar
Ovriga anlaggningstill- 151 541 - 151 541 158 353 - 158 353
gangar
Kundfordringar, 6vriga ford- 17 468 26 17 493 16 462 =77 16 385
ringar och aktuella skatte-
fordringar
Tillgdngar som innehas for 29 042 91 f) 29133 18 408 100 f) 18 508
forséljning
Ovriga kortfristiga ford- 27 446 - 27 446 34 472 - 34472
ringar
Summa tillgangar 253 430 1382 254 812 243 845 1523 245 367
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till 89 833 1159 90 991 99 970 1255 101 226
moderbolagets &gare
Eget kapital hanforligt till in- 5036 31 5067 5260 32 5291
nehav utan bestdmmande
inflytande
Summa eget kapital 94 868 1190 a) 96 058 105 230 1287 a) 106 517
Uppskjutna skatteskulder 10 567 185 ¢ 10 752 8 766 207 e) 8973
Ovriga langfristiga skulder 91 167 - 91 167 97 973 - 97 973
Leverantorsskulder och 6v- 31892 -4 31888 19 649 24 19 673
riga kortfristiga skulder, ak-
tuella skatteskulder och
kortfristiga avsattningar
Skulder hanforliga till till- 13 627 10 ) 13637 8 552 4 ) 8 556
gangar som innehas for for-
séljning
Ovriga kortfristiga skulder 11 307 - 11 307 3674 - 3674
Summa eget kapital och 253 430 1382 254 812 243 845 1523 245 367
skulder

a) Implementeringen av IFRS 15 har haft en positiv effekt pa eget kapital uppgaende till 1 190 MSEK vid 6vergangstidpunkten den 1 januari 2017, och
1287 MSEK per den 31 december 2017. Okningen av eget kapital var framst hanforlig till aktivering av tillkommande utgifter for att erhalla nya avtal.
Effekten pa nettoresultatet for 2017 var begransad.

b) Den begransade effekten p& nettoomsattningen var hanforlig till forfinandet av Telia Company:s tidigare intaktsmodell for paketerade erbjudanden.

c) Forsaljnings- och administrationskostnader i det andra kvartalet 2017 minskade med 321 MSEK pa grund av aktivering av tillkommande utgifter for
att erhdlla ett avtal, motsvarande belopp for det forsta halvaret 2017 uppgick till 611 MSEK. Avskrivningar pa avtalstillgdngar i det andra kvartalet
2017 uppgick till -284 MSEK var ocksa inkluderade i posten Forsaljnings-/administrations-/FoU-kostnader, vilket ledde till en nettoeffekt om 37
MSEK. Motsvarande belopp for det férsta halvaret 2017 uppgick till -559 MSEK, vilket ledde till en nettoeffekt om 52 MSEK i det forsta halvaret 2017.
Avskrivningen &r klassificerad som rérelsekostnader inom EBITDA.

d) Den mindre justeringen av diskonteringsréantan och berakningsmodellen som anvands for finansieringskomponenten i kundavtal, hade en ovasentlig
péverkan pé nettoresultatet 2017.

e) Uppskjuten skatt hanforlig till IFRS 15-justeringarna tkade uppskjuten skatteskuld med 185 MSEK vid 6vergangstidpunkten den 1 januari 2017, och
207 MSEK den per 31 december 2017. Skatteeffekten pa nettoresultatet 2017 var ovasentlig.

f) Implementeringen av IFRS 15 hade inte ndgon vasentlig effekt p& avvecklad verksamhet, och tillgdngar som innehas for forsaljning. Effekterna vid
implementeringen var huvudsakligen hanforliga till aktivering av tillkommande utgifter for att erhalla nya avtal.
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Omrakningseffekter pa Koncernens kassaflodesrapporter i sammandrag

Apr-jun 2017 Jan-jun 2017

MSEK Aktiverat Aktiverat

Rapporterat arbete Omréknat Rapporterat arbete Omréaknat
Kassaflode fore forandring 7276 -90 7 186 14 273 -180 14 093
av rorelsekapital
Forandring av rérelsekapital 315 - 315 826 - 826
Kassaflgde fran Iopande 7 590 -90 7 501 15 099 -180 14 919
verksamhet
varav hanforligt till kvarva- 6 447 -90 6 357 13 349 -180 13169
rande verksamhet
Betald CAPEX -4 818 90 -4728 -8 240 180 -8 060
Fritt kassaflode 2772 - 2772 6 859 - 6 859
Kassaflode fran 6vrig inve- 1992 - 1992 2001 - 2001
steringsverksamhet
Summa kassaflode fran -2 826 90 -2736 -6 239 180 -6 059
investeringsverksamhet
varav hanforligt till kvarva- -1517 90 -1427 -4 602 180 -4 421
rande verksamhet
Kassaflgde fran finansie- 5449 - 5449 -4 306 - -4 306
ringsverksamhet
Periodens kassaflode 10 213 - 10 213 4 555 - 4555

NOT 2. REFERENSER

For mer information avseende:

Forséljning och resultat, Kassaflode och Finansiell stéllning, se sidorna 5-7.
Viktiga héandelser under det forsta och andra kvartalet, se sidan 8.

Viktiga handelser efter utgdngen av det andra kvartalet, se sidan 8.
Risker och osékerhetsfaktorer, se sidan 46.
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NOT 3. JUSTERINGSPOSTER

Justeringsposter inom rorelseresultat, kvarvarande verksamhet

Apr-jun Apr-jun n-jun n-jun
MSEK p2(J)l18 IOZOJlU76 e 2(1)38 JaZOJlu76
Inom EBITDA 90 1039 -99 875
Omstrukturering, kostnader for synergiimplementation, kostnader relate-
rade till historiska tvister, regulatoriska avgifter och skatter m.m.
Sverige 119 -2 -2 -35
Finland -11 -11 -50 -63
Norge -7 -72 -16 -89
Danmark -3 -11 -3 -14
Litauen -3 -11 -8 -20
Estland -1 -2 -3 -3
Ovrig verksamhet -7 -65 -44 -114
Realisationsvinster/-forluster* 3 1213 27 1213
Inom Av- och nedskrivningar — -466 — -466
Inom Resultat frén intressebolag och joint ventures -17 -1 827 -17 -1 827
Realisationsvinster/-forluster? -17 -1827 -17 -1827
Summa justeringsposter inom rorelseresultat, kvarvarande verk- 73 -1254 -116 -1418
samhet
Justeringsposter inom EBITDA, avvecklad verksamhet (region Eurasien)
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
MSEK I02(1)18 ID28)17 2(1)18 Zg)l7
Inom EBITDA -154 -431 -3 508 3658
Omstrukturering, kostnader for synergiimplementation, kostnader relate- -102 -238 -140 3852
rade till historiska tvister, regulatoriska avgifter och skatter m.m.3
Nedskrivningsforlust vid omvéardering till verkligt varde efter forséljnings- -52 - -62 —
kostnader*
Realisationsvinster/-forluster® = -193 -3 306 -193
Summa justeringsposter inom EBITDA, avvecklad verksamhet -154 -431 -3 508 3658

1) | andra kvartalet 2017 ingdr realisationsvinst relaterad till férsaljningen av Sergel.

2) Realisationsforlust om 1 828 MSEK i det andra kvartalet 2017 relaterad till forsaljningen av 7 procent av aktierna i Turkcell.

3) Forsta halvaret 2017 inkluderade resultateffekten av justeringen av avsattningen for forlikningsbeloppet med myndigheterna i USA och Nederlan-

derna.

4) Total nedskrivning for Ucell vid omvardering till verkligt varde efter forsaljningskostnader uppgar till 300 MSEK i det forsta kvartalet 2018 och 550

MSEK i det andra kvartalet 2018, varav 10 MSEK respektive 52 MSEK redovisas inom EBITDA. Se not 4.

5) Forsta halvaret 2018 avser realisationsforluster fran avyttringarna av Azercell i Azerbajdzjan och Geocell i Georgien. Realisationsforluster under

andra kvartalet 2017 avser avyttringen av Tcell i Tadzjikistan, se not 4.
6) Omréknad for jamforbarhet, se not 1.
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NOT 4. INNEHAV FOR FORSALJNING OCH AVVECKLAD

VERKSAMHET

Klassificering
Eurasien

Fore detta segment region Eurasien (inklusive holding-
bolag) ar klassificerat som innehav for forséljning och
avvecklad verksamhet sedan den 31 december 2015.
Holdingbolagen kommer att séljas eller likvideras i sam-
band med transaktionerna. Ncell i Nepal saldes 2016
och Tcell i Tadzjikistan séldes 2017. Azercell i Azer-
bajdzjan och Geocell i Georgien saldes i mars 2018. Te-
lia Company star fortfarande fast vid planen att sélja de
kvarvarande delarna av Eurasien och fordréjningen i for-
séljningsprocesserna berodde framst p& handelser och
omstandigheter som var utom Telia Company:s kontroll.
Telia Company har vidtagit nédvandiga atgarder for att
anpassa sig till de forandrade omstandigheterna, enhet-
erna ar tillgangliga fér omedelbar forséljning och mark-
nadsfors aktivt till rimliga priser med hansyn till de for-
andrade omstandigheterna. Forsaljningsprocesserna for
de kvarvarande enheterna i Eurasien ar i sina slutliga
skeden, bud har erhéllits och villkorsférhandlingar pagar.
Forséljningar av dessa enheter beddéms darfér vara
mycket sannolika under 2018.

Vardering

Ledningens bésta beddmning av det riskjusterade skuld-
fria vardet pa Ucell kvarstar oférandrat 1,3 GSEK per 30
juni 2018. Forandringar i ndgon av de uppskattade risk-
justeringarna for Ucell skulle ha en vasentlig paverkan
pa det bedémda verkliga vardet. Den viktigaste paver-
kan pa verkligt varde blir kdparens formaga att verka i
landet och konvertera lokal valuta. For mer information
om vardering av Ucell, se Ars- och héllbarhetsredovis-
ningen 2017. P& grund av tkade redovisade varden for
Ucell redovisades en nedskrivning om 300 MSEK i det
forsta kvartalet 2018. Ucell skrevs ned med 550 MSEK i
det andra kvartalet 2018 p& grund av tkade redovisade
varden och féréandringar i skuldjusteringar. Ucell skrevs
ned med 1 600 MSEK under 2017.

For Kcell i Kazakstan dverstiger det uppskattade verkliga
véardet det redovisade vardet och Kcell har darfor inte
omvarderats per den 30 juni 2018. Det uppskattade
kassa- och skuldfria vardet for Moldcell per den 31 mars
2018 kvarstar oforandrat om 0,5 GSEK per den 30 juni
2018. Ledningens basta beddmningar av de verkliga
vardena baseras pa erhallna bud och annan information
fran forsaljningsprocesserna. Pa grund av férandringar i
redovisade varden for Moldcell redovisades en nedskriv-
ning om 60 MSEK i det andra kvartalet 2018. Moldcell
skrevs ned med 450 MSEK under 2017.

Telia Company gjorde under 2017 en nedskrivning om
330 MSEK av sitt innehav i intressebolaget TOO Rodnik
i Kazakstan, vilket Telia konsoliderar till 50 procent.
Rodnik &ger det noterade foretaget AO KazTransCom.

Baserat pa utvecklingen i pAg&ende forhandlingar, be-
domdes intressebolaget inte langre ha nagot atervin-
ningsvarde. Under det forsta kvartalet 2018 kom Telia
Company 6verens om att dverfora sitt innehav i
KazTransCom till Amun Services. Transaktionen &r fore-
mal fér godkannande av myndigheter och forvéantas slut-
féras under 2018.

Forséaljningar
Azercell i Azerbajdzjan

Den 5 mars 2018 avyttrade Fintur Holdings B.V. (Fintur)
som ags gemensamt av Telia Company (58,55 procent)
och Turkcell (41,45 procent) sitt innehav om 51,3 pro-
cent i Azertel Telekommunikasyon Yatirim Dis Ticaret
A.S. (Azertel) till Azerbaijan International Telecom LLC
(Azintelecom), ett av azeriska staten heléagt foretag.
Azertel ar den enda aktieagaren i den ledande azeriska
mobiloperattren Azercell LLC (Azercell). Priset for
Finturs andel om 51,3 procent i Azertel var 222 MEUR
(2,3 GSEK) vilket motsvarade ett varde om 432 MEUR
fér 100 procent av Azercell och ett kassa- och skuldfritt
varde om 197 MEUR. Priset motsvarade en EV/EBITDA-
multipel om 2,1x baserat pa 2017. Hela kdpeskillingen
hade erhallits kontant per den 31 mars 2018.

Utover nedskrivhingen om 2 550 MSEK som redovisa-
des i december 2017, resulterade forséljningen i en rea-
lisationsforlust for koncernen om 3 065 MSEK under det
forsta kvartalet 2018, framst pa& grund av ackumulerade
valutakursforluster som omklassificerats fran eget kapital
till nettoresultat fran avvecklad verksamhet om 2 944
MSEK. Omklassificeringen av ackumulerade valutakurs-
forluster hade ingen paverkan pa eget kapital.

Transaktionen hade en positiv effekt pd koncernens
kassaflode om 264 MSEK (erhallet pris med avdrag for
likvida medel i de sélda bolagen) i det forsta kvartalet
2018, (hanforlig till bAde moderbolagets dgare och inne-
havare utan bestammande inflytande). Telia Company:s
andel av forsaljningspriset om 1,3 GSEK klassificerades
inom kvarvarande verksamhet som likvida medel. Mino-
ritetséagaren Turkcells andel av forséljningspriset om 0,9
GSEK inkluderades i avvecklad verksamhet och klassifi-
cerades som innehav for forsaljning.

Geocell i Georgien

Den 20 mars 2018 avyttrade Finturs turkiska dotterbolag
Gurtel Telekomiinikasyon Yatirim ve Dis Ticaret A.S.
(Gdrtel) 100 procent av sitt innehav i Geocell LLC (Geo-
cell), till det georgiska telekombolaget JSC Silknet. Pri-
set for Geocell om 1,2 GSEK baserades pa ett kassa-
och skuldfritt varde (EV) om 153 MUSD fér 100 procent
av bolaget och motsvarar en EV/EBITDA-multipel om
4,5x baserat pa 2017. Per den 30 juni 2018 har 1,1
GSEK erhallits.
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Utover nedskrivningen om 550 MSEK som redovisades i
december 2017, resulterade forséljningen i en realisat-
ionsforlust for koncernen om 241 MSEK i det forsta kvar-
talet 2018, varav ackumulerade valutakursférluster som
omklassificerats fran eget kapital till nettoresultat fran av-
vecklad verksamhet om 101 MSEK. Omklassificeringen
av ackumulerade valutakursforluster hade ingen paver-
kan p& eget kapital.

Transaktionen hade en positiv effekt p& koncernens
kassaflode om 1 100 MSEK (erhallet pris med avdrag for
likvida medel i det avyttrade bolaget) under det férsta
kvartalet 2018, (hanforlig till bAde moderbolagets agare
och innehavare utan bestdmmande inflytande). Telia
Company:s andel av foérsaljningspriset om 0,7 GSEK
klassificerades inom kvarvarande verksamhet, varav 0,6
GSEK som likvida medel och 0,1 GSEK som langfristiga
rantebéarande fordringar. Minoritetsdgaren Turkcells an-
del av forséljningspriset om 0,5 GSEK inkluderades i av-
vecklad verksamhet och klassificerades som innehav for
férsaljning.

Tcell i Tadzjikistan

| april 2017 avyttrade Telia Company sitt innehav i Tcell i
Tadzjikistan vilket resulterade i en realisationsforlust om
193 MSEK, hanforlig till omklassificering av ackumule-
rade negativa valutakursdifferenser till nettoresultatet.
Tcell skevs ned med 222 MSEK under 2017.

Ncell i Nepal

Den 11 april 2016 slutférde Telia Company avyttringen
av sitt innehav i Ncell i Nepal. Avséttningar for transakt-
ionsgarantier ingar i balansrapporten for kvarvarande
verksamhet. De slutgiltiga beloppen hanforliga till forsalj-
ningen av Ncell &r fortfarande foremal for férandringar i
transaktionsgarantier och relaterade valutakursférand-
ringar.

Avsattning for forlikningsbelopp dver-
enskommet med myndigheter i USA
och Nederlanderna

Amerikanska och nederlandska myndigheter har utrett
historiska transaktioner rérande Telia Company:s etable-
ring i Uzbekistan 2007. Den 21 september 2017 nadde
Telia Company en global uppgérelse med amerikanska
och nederlandska myndigheter avseende utredningarna
i Uzbekistan. Som en del av uppgdrelsen, accepterade
Telia Company att betala boter och férverkande om to-
talt 965 MUSD, varav 757 MUSD (6 129 MSEK) betala-
des under det tredje kvartalet 2017. Den aterstaende de-
len om 208 MUSD &r hénforlig till det férverkande belop-
pet till SEC som kan avréknas mot ett eventuellt férver-
kande av den svenska &klagaren eller nederlandska
myndigheter. Den utestdende diskonterade avsattningen
uppgar till 1 828 MSEK per 30 juni 2018 och har omklas-
sificerats i det andra kvartalet 2018 fran raden "Avsatt-
ningar for pensioner och 6vriga langfristiga avsattningar”
till "Leverantérsskulder och 6vriga kortfristiga skulder,
aktuella skatteskulder och kortfristiga avsattningar”
(kvarvarande verksamhet) i koncernens balansrapporter
i sammandrag. Det var ingen vasentlig effekt pa nettore-
sultatet i det andra kvartalet 2018. F6r mer information
se Ars- och héllbarhetsredovisningen 2017.
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Nettoresultat fran avvecklad verksamhet (region Eurasien)

. ) . Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun

MSEK férutom uppgifter per aktie 2018 2017 2018 20174
Nettoomséttning 1614 3054 3588 6 142
Kostnader och 6vriga rorelseintakter, netto? -1184 -2155 -2 499 34
Rorelseresultat 430 898 1089 6176
Finansiella poster, netto -142 -89 -133 -141
Resultat efter finansiella poster 288 809 956 6 035
Skatter -114 -281 -122 -661
Nettoresultat fére omvardering och realisationsresultat 174 527 834 5374
Nedskrivningsforlust vid omvardering till verkligt varde efter férséljnings- -610 -1830 -910 -2 079
kostnader?
Realisationsforlust vid forséljning av Azercell i Azerbajdzjan (inklusive - - -3 065 —
ackumulerad valutakursforlust i eget kapital for Azercell, omklassificerad
till nettoresultatet om -2 944 MSEK)?

varav forlust hanforlig till moderbolagets agare - - -3024 -

varav férlust hanférlig till innehavare utan bestammande inflytande - - -41 -
Realisationsforlust vid forséljning av Geocell i Georgien (inklusive acku- - - -241 —
mulerad valutakursférlust i eget kapital for Geocell, omklassificerad till
nettoresultatet om -101 MSEK)®

varav forlust hanforlig till moderbolagets égare - - -190 -

varav férlust hanférlig till innehavare utan bestammande inflytande - - -52 -
Realisationsforlust vid férsaljning av Tcell i Tadzjikistan (inklusive acku- - -193 _ -193
mulerad valutakursforlust i eget kapital for Tcell, omklassificerad till net-
toresultatet om -193 MSEK)?
Nettoresultat fran avvecklad verksamhet -436 -1 496 -3 382 3102
Resultat per aktie fran avvecklad verksamhet (SEK) -0,11 -0,36 -0,81 0,68
Justerad EBITDA 539 1135 1226 2322

1) Forsta halvaret 2017 inkluderade justeringen av avsattningen for forlikningsbeloppet med myndigheterna i USA och Nederlanderna. 2) Ej skatte-
massigt avdragsgill 3) Ej skattepliktig realisations-vinst/férlust 4) Omréknat for jamférbarhet, se not 1.

Tillgangar klassificerade som innehav for forsaljning

Materiella

anlaggnings-
MSEK Eurasien Eurasien tillgangar Summa
30jun 31l dec 31 dec 31l dec
2018 20174 2017° 20174
Goodwill och évriga immateriella tillgangar 1868 2694 - 2694
Materiella anlaggningstillgangar 3924 6 329 28 6 358
Ovriga anlaggningstillgangar* 232 189 - 189
Kortfristiga rantebarande fordringar 1363 2091 - 2091
Ovriga kortfristiga fordringar 1206 1807 — 1807
Likvida medel* 5049 5368 - 5368
Tillgdngar klassificerade som innehav for forsaljning 13641 18 480 28 18 508
Langfristiga lan 1053 295 - 295
Langfristiga avsattningar 43 1887 - 1887
Ovriga langfristiga skulder 1343 1197 - 1197
Kortfristiga 1&n 646 1428 - 1428
Ovriga kortfristiga skulder 2948 3749 — 3749
Skulder klassificerade som innehav for forséljning 6 032 8 556 - 8 556
Nettotillgangar klassificerade som innehav for forsaljning? 7 610 9924 28 9951

1) Eurasien 30 juni 2018 inkluderar forsaljningspriset for minoritetsagaren Turkcells andel av Azercell och Geocell, varav 1,5 GSEK ingar i likvida me-
del. Forsaljningspriset for Telia Company:s andel av Azercell och Geocell ar inkluderat i kvarvarande verksamhet. 2) Avser 100 procent av externa
tillgdngar och skulder, dvs minoritetens andel av nettotillgdngar ingar. 3) Avser en fastighet i Danmark som saldes under det forsta kvartalet 2018.

4) Omréknat for jamférbarhet, se not 1.
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NOT 5. SEGMENTINFORMATION

MSEK AP 0is Morr P bis onr
Nettoomsattning
Sverige 9 368 9079 18 365 18 153
varav extern 9301 9019 18 223 18 032
Finland 3 868 3339 7526 6611
varav extern 3 826 3302 7 435 6 529
Norge 2 750 2 566 5345 4 838
varav extern 2744 2559 5334 4827
Danmark 1525 1443 2940 2923
varav extern 1504 1419 2 896 2873
Litauen 955 910 1856 1714
varav extern 939 903 1828 1690
Estland 740 683 1453 1344
varav extern 716 660 1405 1300
Ovrig verksamhet 2186 2329 4 326 4 560
Summa segment 21392 20 350 41 811 40 142
Elimineringar -578 -565 -1 145 -1130
Koncernen 20 814 19 785 40 666 39 012
Justerad EBITDA
Sverige 3274 3241 6 695 6 557
Finland 1124 1028 2275 1992
Norge 987 885 1995 1747
Danmark 170 154 311 299
Litauen 347 290 665 567
Estland 252 216 486 422
Ovrig verksamhet 288 212 510 491
Summa segment 6 443 6 027 12 937 12 076
Elimineringar = 0 = 0
Koncernen 6 443 6 027 12 937 12 076
Rorelseresultat
Sverige 2 089 1963 4092 3980
Finland 483 491 1010 897
Norge 526 421 1114 893
Danmark -34 -45 -81 -87
Litauen 195 157 335 269
Estland 109 85 204 163
Ovrig verksamhet 307 -693 398 -195
Summa segment 3674 2379 7073 5921
Elimineringar = 0 0 0
Koncernen 3674 2379 7073 5921
Finansiella poster, netto -566 -904 -1 025 -1426
Resultat efter finansiella poster 3108 1475 6 048 4 495

1) Omraknat for jamforbarhet, se not 1.
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MSEK 30jun 2018 30jun 2018 31dec 20172 31 dec 20172
Segment- Segment- Segment- Segment-
tillgangar skulder tillgangar skulder

Sverige 46 116 11 505 46 388 11133

Finland 52913 5044 49 212 4970

Norge 31568 2719 28 805 2753

Danmark 8 786 1765 8775 1578

Litauen 7 484 720 7174 774

Estland 5398 514 5168 588

Ovrig verksamhet 26 962 9451 26 544 8748

Summa segment 179 227 31719 172 067 30 544

Ofordelat 57 960 108 320 54 792 99 750

Tillgdngar och skulder som innehas for forsaljning 13 641 6 032 18 508 8 556

Totala tillgangar/skulder, koncernen 250 829 146 070 245 367 138 850

1) Jamforelsetalen f6r segmenten Sverige, Finland och Danmark har justerats for jamforbarhet for att avspegla en omférdelning av varulager och relate-

rade skulder.
2) Omréknat for jamforbarhet, se not 1.

NOT 6. NETTOOMSATTNING

Apr-jun 2018

MSEK Dan- Est- (3;/”(9 miﬁg—

Sverige Finland  Norge mark Litauen land samhet ringar Summa
Mobila abonnemangsintakter 3268 1572 1821 730 255 217 301 - 8162
Samtrafik 166 120 148 59 39 19 38 - 589
Ovriga mobila tjansteintakter 148 195 218 65 8 4 11 - 650
Totala mobila tjansteintak- 3582 1887 2187 854 302 240 350 - 9401
ter
Telefoni 677 60 33 46 81 34 - - 931
Bredband 1144 183 0 70 145 133 0 — 1675
Tv 456 132 - 43 69 55 — — 755
Foretagslosningar 673 577 1 41 49 48 16 - 1405
Ovriga fasta tjansteintakter 1083 399 0 22 108 78 1164 - 2854
Totala fasta tjansteintakter 4032 1353 34 221 452 349 1180 - 7621
Ovriga tjansteintakter 86 8 0 6 - 10 72 - 183
Totala tjansteintakter® 7 700 3248 2221 1081 754 598 1601 - 17 204
Totala h&rdvaruintakter® 1601 579 523 423 185 118 182 - 3610
Total extern nettoomsatt- 9301 3826 2744 1504 939 716 1783 - 20814
ning
Internférséljning 67 42 6 21 16 24 403 -578 -
Total nettoomsattning 9 368 3868 2750 1525 955 740 2186 -578 20814
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Apr-jun 20172

Ovrig Eli-

MSEK Li- Est- verk- mine-

Sverige Finland Norge Danmark tauen land samhet ringar Summa
Mobila abonnemangsintakter 3205 1454 1770 700 212 198 270 - 7811
Samtrafik 167 119 142 58 32 18 40 - 577
Ovriga mobila tjansteintakter 144 183 194 89 5 4 26 - 645
Totala mobila tjansteintak- 3516 1756 2107 848 249 220 337 - 9032
ter
Telefoni 790 65 39 51 88 35 - - 1069
Bredband 1155 199 0 72 137 122 - - 1685
Tv 448 136 - 40 57 46 - - 727
Foretagslésningar 695° 459 - 39 44 40 17 - 1295
Ovriga fasta tjansteintékter 11233 295 0 25 181 64 1252 - 2940
Totala fasta tjansteintakter 4210 1154 40 227 507 308 1269 - 7715
Ovriga tjansteintakter 100 2 17 4 - 12 163 - 299
Totala tjansteintakter? 7 826 2913 2164 1079 756 539 1770 — 17046
Totala hardvaruintakter? 1193 390 396 340 147 121 152 - 2739
Total extern nettoomsatt- 9019 3302 2 559 1419 903 660 1921 - 19785
ning
Internférsaljning 60 37 7 24 7 23 408 -565 -
Total nettoomsattning 9079 3339 2 566 1443 910 683 2329 -565 19785

Jan-jun 2018
Ovrig Eli-

MSEK Li- Est- verk- mine-

Sverige Finland Norge Danmark tauen land samhet ringar Summa
Mobila abonnemangsintakter 6 529 3095 3555 1455 490 424 585 - 16133
Samtrafik 325 240 269 114 75 35 76 - 1134
Ovriga mobila tjansteintakter 279 381 456 127 14 7 19 - 1283
Totala mobila tjansteintak- 7134 3716 4280 1696 579 465 680 — 18550
ter
Telefoni 1380 116 69 90 162 68 - - 1885
Bredband 2285 361 0 137 284 260 0 - 3328
Tv 914 262 - 85 132 107 - - 1500
Foretagslosningar 13633 1127 84 99 95 33 - 2802
Ovriga fasta tjansteintékter 20813 741 41 225 154 2335 - 5577
Totala fasta tjansteintékter 8 023 2 607 70 437 902 683 2 368 - 15091
Ovriga tjansteintakter 165 9 0 14 - 20 151 - 359
Totala tjansteintakter? 15322 6 332 4350 2147 1481 1169 3199 - 33999
Totala hardvaruintakter? 2901 1103 984 749 347 236 346 - 6667
:ior:g' extern nettoomsatt- 18223 7435 5334 2896 1828 1405 3544 T 40666
Internforséljning 142 91 11 44 28 47 782 -1145 -
Total nettoomsattning 18 365 7526 5345 2940 1856 1453 4326 -1145 40666
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Jan-jun 20172

Ovrig Eli-

MSEK Li- Est- verk- mine-

Sverige Finland Norge Danmark tauen land samhet ringar Summa
Mobila abonnemangsintakter 6 393 2 865 3404 1403 413 393 526 - 15397
Samtrafik 329 233 277 115 64 34 79 — 1133
Ovriga mobila tjansteintakter 302 362 363 157 8 6 47 — 1246
Totala mobila tjansteintak- 7 025 3460 4045 1675 485 433 653 - 17776
ter
Telefoni 1568 123 44 105 178 72 — — 2090
Bredband 2297 403 0 146 271 240 — — 3357
Tv 885 272 - 80 113 89 - — 1439
Foretagslésningar 1416° 900 - 74 91 82 35 — 2598
Ovriga fasta tjansteintéakter 2186° 587 0 52 281 133 2460 - 5699
Totala fasta tjansteintékter 8 352 2285 44 457 933 615 2 495 — 15182
Ovriga tjansteintakter 183 4 17 10 - 24 328 - 565
Totala tjansteintakter® 15559 5750 4107 2141 1418 1072 3476 - 33523
Totala hardvaruintakter® 2472 780 720 732 272 227 286 - 5489
Total extern nettoomsatt- 18 032 6 529 4827 2873 1690 1300 3761 - 39012
ning
Internforsaljning 121 82 11 50 24 44 798 -1130 —
Total nettoomsattning 18 153 6611 4838 2923 1714 1344 4560 -1130 39012

1) | all vasentlighet, redovisas hardvaruintékter vid en viss tidpunkt och tjansteintakter dver tid.

2) Omréknad for jamférbarhet, se not 1.

3) For att harmonisera rapporteringen inom foretagssegmentet i Sverige, har jamforelsesiffror omklassificerats med 47 MSEK i forsta kvartalet 2018,
40 MSEK i andra kvartalet 2017 och 88 MSEK forsta halvaret 2017, fran raden Ovriga fasta tjansteintakter till Féretagslésningar.

NOT 7. INVESTERINGAR

MSEK Apr-jun 2018  Apr-jun 2017*  Jan-jun 2018 Jan-jun 2017*
CAPEX 3464 5090 6 249 7988
Immateriella tillgadngar 827 2209 1449 2702
Materiella anlaggningstillgangar 2637 2881 4799 5286
Forvarv och 6vriga investeringar 90 2443 945 2662
Aterstallningsataganden 17 -41 27 -15
Goodwill, immateriella och materiella anlaggningstillgangar 33 2 484 850 2678
forvarvade genom rorelseforvarv
Aktier och andelar 41 0 68 0
Summa kvarvarande verksamhet 3554 7532 7194 10 650
Summa avvecklad verksamhet 219 725 392 1029
varav CAPEX 219 725 392 1029
Totala investeringar 3774 8 257 7 587 11679
varav CAPEX 3683 5815 6 641 9017

1) Omraknat for jamforbarhet, se not 1.
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NOT 8. FINANSIELLA INSTRUMENT - VERKLIGT VARDE

30 jun 2018 31dec 2017

Langfristiga och kortfristiga lan* Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
MSEK varde varde varde varde
Langfristiga Ian

Marknadsfinansiering i sakringsforhallanden avseende verkligt varde? 55118 63 296 51 816 60 051
Réanteswappar 211 211 276 276
Valutaranteswappar 2075 2075 1990 1990
Delsumma 57 404 65 581 54 082 62 317
Marknadsfinansiering? 29 964 35 656 31357 36 795
Ovrig upplaning till upplupet anskaffningsvérde 1595 1595 2204 2204
Delsumma 88 963 102 833 87 642 101 316
Finansiella leasingavtal 183 183 171 171
Summa langfristiga 1an 89 146 103 016 87 813 101 487
Kortfristiga Ian

Marknadsfinansiering i sakringsforhallanden avseende verkligt véarde 3079 3086 729 735
Ranteswappar 26 26 4 4
Valutaranteswappar 764 764 199 199
Delsumma 3869 3877 932 937
Utnyttjade checkrakningskrediter och kortfristiga kreditfaciliteter till 0 0 - -
upplupet anskaffningsvarde

Marknadsfinansiering 500 502 1459 1461
Ovrig upplaning till upplupet anskaffningsvérde 1320 1320 1276 1336
Delsumma 5690 5699 3668 3734
Finansiella leasingavtal 7 7 6 6
Summa kortfristiga I&n 5697 5706 3674 3740

1) Verkligt varde for finansiella tillgngar éverensstammer med redovisat vérde. Information om uppskattning av verkligt varde aterfinns i Ars- och héll-

barhetsredovisningen 2017, not K3 i koncernredovisningen.

2) Redovisat varde om 6 898 MSEK har omklassificerats fran "Marknadsfinansiering” till "Marknadsfinansiering i sékringsférhallanden avseende verkligt
varde”. Verkligt varde for "Marknadsfinansiering i sakringsforhallanden avseende verkligt varde” och "Marknadsfinansiering” har justerats med 5 086

MSEK respektive -6 747 MSEK.

30 jun 2018 31 dec 2017
varav varav

Finansiella tillgangar och skulder per nivainom Redovi- Redovi-
verkligt varde-hierarkin® sat  Niva Niva Niva sat Niva Nivd Niva
MSEK varde 1 2 3 varde 1 2 3
Finansiella tillgangar till verkligt varde
Andelar i utomstaende bolag varderade till verkligt varde 214 - - 214 1899 - - 1899
via 6vrigt totalresultat?
Andelar i utomstdende bolag varderade till verkligt varde 19 - - 19 19 - - 19
via resultatrakningen?
Lang- och kortfristiga obligationer varderade till verkligt 25581 17811 7770 - 22738 18029 4709 -
varde via 6vrigt totalresultat?
Derivat betecknade som sékringsinstrument 1981 - 1981 - 1709 - 1709 -
Derivat som véarderas till verkligt varde via resultatrék- 1265 - 1265 - 1508 - 1508 -
ningen?
Summa finansiella tillgangar till verkligt varde per 29060 17811 11016 233 27874 18029 7926 1919
niva
Finansiella skulder till verkligt varde
Derivat betecknade som sékringsinstrument 2196 - 2196 - 2180 - 2180 -
Derivat som vérderas till verkligt varde via resultatrak- 1311 - 1311 - 514 - 514 -
ningen?
Summa finansiella skulder till verkligt varde per niva 3507 - 3507 - 2693 - 2693 -

1) Information om verkligt varde-hierarkin och uppskattning av verkligt varde aterfinns i Ars- och hallbarhetsredovisningen 2017, not K3 i koncernredo-

visningen samt avsnittet nedan.

2) For jamforelsetalen klassificeras Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via ovrigt totalresultat som Andelar i utomstaende bolag som kan
séljas under IAS 39, medan finansiella tillgdngar och finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen klassificeras som finansiella

instrument som innehas for handel under IAS 39.
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Vardering av finansiella instrument i
niva 3 till verkligt varde

Vid uppskattning av verkligt varde for investeringar som
klassificeras i niva 3 anvands betydande icke observer-
bara indata eftersom det inte finns ndgon aktiv marknad
for dessa investeringar. D& det inte finns nagra obser-
verbara priser tillgéangliga fér dessa egetkapitalinstru-
ment, tillAmpar Telia Company en marknadsansats for
att uppskatta verkligt vérde.

Den priméara varderingsteknik som Telia Company an-
vander fér att uppskatta verkligt varde fér onoterade
egetkapitalinstrument i niva 3 baseras pa den senaste
transaktionen for det specifika féretaget om en transak-
tion har skett nyligen. Om det har skett vasentliga for-
andringar i férutsattningarna mellan transaktionsdagen
och balansdagen som, enligt Telia Company:s bedém-
ning, skulle kunna ha en betydande paverkan pa verkligt
varde justeras det redovisade vardet for att aterspegla
dessa forandringar.

Darutdver verifieras bedémningen av det verkliga vardet
for vasentliga onoterade egetkapitalinstrument genom
tilampning av andra varderingstekniker i form av varde-
ringsmultiplar harledda fran noterade jamférbara foretag
for relevanta finansiella och operationella matt sdsom in-
tékter, bruttoresultat och andra nyckeltal som ar rele-
vanta for det specifika foretaget. Jamforbara noterade
foretag bestams baserat pd bransch, storlek, utveck-

lingsfas, geografiskt omrade och strategi. Multipeln be-
réknas genom att dividera det jAmférbara foretagets
varde (enterprise value) med det relevanta mattet. Multi-
peln justeras sedan fér rabatter/premier avseende skill-
nader, fordelar och nackdelar mellan Telia Company:s
investering och de jamférbara noterade féretagen base-
rat pa foretagets specifika fakta och omstandigheter.

Aven om Telia Company gor sin basta bedémning vid
uppskattningen av verkligt varde for onoterade egetkapi-
talinstrument, och stammer av resultat fran den primara
varderingstekniken mot andra varderingsmodeller, finns
det inneboende begrénsningar i alla varderingstekniker.
Uppskattningar av verkligt varde som presenteras har in-
dikerar darfor inte nédvandigtvis ett belopp som Telia
Company skulle kunna realisera i en aktuell transaktion.
Framtida bekraftande handelser kommer ocksa paverka
uppskattningen av verkligt varde. Effekten av sadana
handelser pa uppskattade verkliga varden skulle kunna
vara vasentlig.

Tabellen nedan visar férandringar i niva 3-instrument un-
der sexmanadersperioden som slutar den 30 juni 2018.
Forandringen i verkligt varde och avyttringen av andelar
i utomstaende bolag ar framst hanforlig till Telia Com-
pany:s avyttring av innehavet i Spotify.

Forandringar i Niva 3,
verkligt varde-hierarkin

Jan-jun 2018

Andelar i utomstd-  Andelar i utomsta-
ende bolag varde- ende bolag varde-
rade till verkligt rade till verkligt

MSEK . [ . .
varde via ovrigt to- varde via resultat-
talresultat rakningen Summa
Niva 3, ing&ende redovisat varde 1899 19 1919
Forandringar i verkligt varde 554 - 554
varav redovisade i dvrigt totalresultat 554 - 554
Forvarv/kapitaltillskott 29 0 29
Avyttringar -2 269 - -2 269
Niva 3, utgdende redovisat varde 214 19 233
Jan-dec 2017
Forandringar i Niva 3 Andelar i utomstd-  Andelar i utomsta-
verkligt varde—hierark,in ende bolag véarde- ende bolag varde-
MSEK rade till verkligt rade till verkligt
varde via ovrigt to- varde via resultat-
talresultat? rakningen? Summa
Niva 3, ingdende redovisat varde 1162 26 1188
Forandringar i verkligt varde 738 -7 731
varav redovisade i nettoresultat - -7 -7
varav redovisade i dvrigt totalresultat 738 - 738
Kursdifferenser - 0 0
Niva 3, utgdende redovisat varde 1899 19 1919

1) For jamforelsetalen klassificeras Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat som Andelar i utomstaende bolag som kan
séljas under IAS 39, medan finansiella tillgdngar och finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen klassificeras som finansiella

instrument som innehas for handel under IAS 39.
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NOT 9. EGNA AKTIER

Den 20 april 2018 beslutade styrelsen om ett aterkops-
program av aktier. Ambitionen &r att aterkdpa aktier for
ett arligt belopp om 5 GSEK 6ver den kommande trears-
perioden, totalt 15 GSEK, vilket kraver arsstammans
godkannande for aterkdp under 2019 och 2020. Per den
30 juni 2018 &gde Telia Company 24 619 566 egna ak-
tier. Det totala erlagda priset for de aterkopta aktierna
uppgick till 1 046 MSEK och transaktionskostnader fore
skatt uppgick till 0,5 MSEK.

Den 3 maj 2018 férvarvade Telia Company AB ytterli-
gare 445 891 egna aktier till ett genomsnittligt pris om
42,9698 SEK for att ticka sina &taganden inom ramen
for "Langsiktigt incitamentsprogram 2015/2018". Det to-
tala erlagda priset kontant for de aterkopta aktierna upp-
gick till 19 MSEK. Under det andra kvartalet 2018 distri-
buerade Telia Company dessa aktier till incitamentspro-
grammets deltagare.

Totalt reducerade férvarven av egna aktier under det
andra kvartalet 2018 6vrigt tillskjutet kapital inom eget

kapital hanforligt till moderbolagets &gare med 1 065
MSEK.

Per den 30 juni 2018 uppgick totala antalet registrerade
och utestdende aktier till 4 330 084 781, respektive

4 305 465 215. Inga Telia Company-aktier &gdes av bo-
laget eller dess dotterbolag per den 31 december 2017

och det totala antalet registrerade och utestaende aktier
var 4 330 084 781.

NOT 10. TRANSAKTIONER
MED NARSTAENDE

Under sexmanadersperioden som slutade 30 juni 2018
kopte Telia Company varor och tjanster for 15 MSEK
(29) och salde varor och tjanster for 8 MSEK (6). Dessa
transaktioner med narstdende har gjorts p4 marknads-
massiga villkor.

NOT 11. NETTOLANESKULD, KVARVARANDE OCH AV-

VECKLAD
VERKSAMHET

Nedan presenterad nettolaneskuld ar baserad pa hela Telia Company-koncernen vilket inkluderar bade kvarvarande

och avvecklad verksamhet.

MSEK 30 jun 2018 31 dec 2017
Langfristig upplaning 90 198 88 108
Avgar 50 procent av hybridkapital* -7 950 -7 670
Kortfristig upplaning 6 343 5102
Avgar derivat vilka redovisas som finansiella tillgangar och sékrar l1&ng- och kortfristig -3 328 -3032
uppléning och dartill kopplade CSA-avtal (Credit Support Annex)

Avgar langfristiga obligationer varderade till verkligt véarde via 6vrigt totalresultat? -10 764 -12 084
Avgar kortfristiga placeringar -17 647 -15616
Avgar likvida medel -24 453 -20 984
Nettoldneskuld, kvarvarande och avvecklad verksamhet 32 400 33823

1) 50 procent av hybridkapital betraktas, enligt marknadspraxis for denna typ av instrument, som eget kapital och minskar darmed nettolaneskuld.
2) For jamforelsetal, l&ngfristiga obligationer varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat avser langfristiga obligationer som kan saljas under

IAS 39.

Derivat vilka redovisas som finansiella tillgangar och
sékrar lang- och kortfristig upplaning och dartill kopplade
CSA-avtal (Credit Support Annex) ar del av balansrék-
ningsraderna Langfristiga rantebarande fordringar och

Kortfristiga rantebarande fordringar. Hybridkapital ingar i
balansrakningsraden Langfristiga 1an. Langfristiga obli-
gationer varderade till verkligt varde via Ovrigt totalresul-
tat ar del av balansrakningsraden Langfristiga ranteba-
rande fordringar. Kortfristiga placeringar ar del av ba-
lansrakningsraden Kortfristiga rantebarande fordringar.

37



Telia Company delarsrapport
januari—juni 2018

NOT 12. LANEFINANSIERING
OCH KREDITVARDERING

Kreditvarderingen av Telia Company kvarstod oférand-
rad under det andra kvartalet. Moody'’s vardering for
l&ngfristig upplaning ar Baal samt P-2 for kortfristig upp-
l&ning, b&dda med stabila utsikter. Standard & Poor’s
langfristiga kreditvardering ar A- samt A-2 for kortfristig
upplaning, men den langfristiga varderingen har en "ne-
gativ outlook” sedan 3 april 2017. Telia Company har
inte gjort inte nagra storre finansieringstransaktioner un-
der det andra kvartalet och har fortsatt begrénsat finan-
sieringsbehov under 2018.

NOT 13. ANSVARSFORBIN-
DELSER, STALLDA SAKER-
HETER OCH RATTSTVISTER

De maximala potentiella framtida betalningar som Telia
Company (kvarvarande verksamhet) eventuellt skulle
kunna tvingas gora enligt utstallda ansvarsférbindelser
uppgick per den 30 juni 2018 till 307 MSEK (368 vid ut-
gangen av 2017), varav 290 MSEK (352 vid utgangen av
2017) avsag garantier for pensionsforpliktelser. Stallda
sékerheter (kvarvarande och avvecklad verksamhet)
uppgar till 47 MSEK (714 vid utgangen av 2017). Minsk-
ningen ar frimst hanforlig till stéllda sakerheter for obli-
gationer under aterképsavtal 2017. For pagaende ratts-
liga tvister se not K29 i Ars- och hallbarhetsredovis-
ningen 2017. For uppdaterad information géllande utred-
ningarna avseende Uzbekistan, se not 4.

NOT 14. KONTRAKTSFOR-
PLIKTELSER OCH ATAGAN-
DEN

Kontraktsforpliktelser (kvarvarande verksamhet) uppgick
per den 30 juni 2018 till 5 024 MSEK (3 373 vid ut-
gangen av 2017), varav 2 037 MSEK (1 448 vid ut-
gangen av 2017) avsag kontrakterad utbyggnad av Telia
Company:s fasta nat i Sverige. Totala kontraktsforpliktel-
sen inkluderar leasingavtalet avseende "Telia Helsinki
data center” i Finland och uppgradering av natverkstill-
gangar i Norge.

NOT 15. RORELSEFORVARV

Rorelseforvarv

Den 31 januari 2018 férvarvade Telia Company samtliga
aktier i det finska ICT-foretaget Inmics Oy. Forvéarvet
stéarker Telia Company:s utbud av it-utrustning och tjans-
ter riktat till den finska marknaden fér sma och medel-
stora foretag.

Den 9 mars 2018 forvarvade Telia Company samtliga
aktier i det finska bolaget Cloud Solutions Oy. Forvarvet
kommer att stérka Telia Company:s position avseende
molnbaserade tjanster och dataséakerhet riktat till den
finska marknaden for stora foretagskunder.

Preliminéra anskaffningsvéarden, preliminara verkliga
varden pa forvarvade nettotillgdngar och goodwill for for-
vérven presenteras i nedanstaende tabell.

MSEK Inmics SoIL?tliglrJ\(sj,
Anskaffningsvarde 914 82
varav kontant kopeskilling 914 82
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 423 0
varav kundrelationer 390 -
varav 6vriga immateriella anlaggningstillgangar 32 0
Materiella och 6vriga anlaggningstillgangar 5 1
Omeséttningstillgdngar 239 41
Summa forvarvade tillgangar 667 42
Langfristiga skulder -90 -
Kortfristiga skulder -62 -24
Summa Overtagna skulder -152 -24
Summa verkligt varde p& forvarvade nettotillgangar 515 18
Goodwill 399 64
Inmics frdn de sammanslagna verksamheterna. Ingen del av

Kassaflodeseffekten netto fran forvarvet uppgick till 743
MSEK (kontant kopeskilling 914 MSEK med avdrag for
likvida medel, 171 MSEK). Goodwill utgdrs av kun-

skapen hos 6verford personal och férvantade synergier

goodwill férvéantas vara skattemassigt avdragsgill. Verk-
ligt varde pa forvarvade fordringar var 63 MSEK (varav
samtliga hanforliga till kortfristiga kundfordringar). Vid
forvarvstillfallet var den basta bedémningen att samtliga
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kontraktsmassiga kassafloden kommer att erhéllas.
Transaktionskostnader hanférliga till rorelseférvarvet
uppgéende till 17 MSEK har redovisats som évriga rorel-
sekostnader. Totalt anskaffningsvarde och verkliga var-
den har faststalls tillfalligt, da de baseras pa preliminara
varderingar och ar beroende av att vissa sakforhallan-
den bekréaftas. Forvéarvsredovisningen kan darfor komma
att justeras. Jamfort med de preliminéra verkliga var-
dena som presenterades i delarsrapporten for det forsta
kvartalet 2018, bestar férandringarna av identifierade im-
materiella anlaggningstillgangar, framst hanforliga till
kundrelationer, och relaterad uppskjuten skatt. Fran for-
varvstillfallet har intékter om 243 MSEK och nettoresultat
om -14 MSEK inkluderats i koncernens totalresultat i
sammandrag. Om Inmics hade forvarvats vid ingéngen
av 2018, hade det inte inneburit nagon vasentlig skillnad
i intakter eller totalt nettoresultat for Telia Company for
det forsta halvaret 2018.

Cloud Solutions CS

Kassaflodeseffekten netto fran forvarvet uppgick till 59
MSEK (kontant képeskilling 82 MSEK med avdrag for
likvida medel, 22 MSEK). Goodwill bestar av kunskapen
hos dverford personal och férvantade synergier. Ingen
del av goodwill forvantas vara skatteméssigt avdragsgill.
Transaktionskostnader hanforliga till rorelseférvarvet
uppgaende till 3 MSEK har redovisats som 6vriga rorel-
sekostnader. Fran forvarvstillfallet har intakter om 40
MSEK och nettoresultat om 0 MSEK inkluderats i kon-
cernens totalresultat i sammandrag. Om Cloud Solutions
CS hade forvarvats vid ingdngen av 2018, hade det inte
inneburit ndgon vasentlig skillnad i intakter eller nettore-
sultat for Telia Company for det forsta halvaret 2018.

Mindre rorelseforvarv

Den 2 januari 2018 forvarvade Telia Company samtliga
aktier i Axelerate Solutions AB. Anskaffningsvéardet for
forvarvet uppgick till 17 MSEK.

Den 2 maj 2018 forvarvade Telia Company samtliga ak-
tier i Atrox Development AB. Anskaffningsvardet for for-
varvet uppgick till 19 MSEK.

Den 1 juni 2018 férvarvade Telia Company det finska
bolaget Assembly Organizing Oy. Anskaffningsvardet for
forvarvet uppgick till 20 MSEK for 80,1 procent av akti-
erna.

Rorelseforvarv efter rapportperioden

Get och TDC Norge

Den 17 juli 2018 tillkdnnagav Telia Company att man
tecknat ett avtal om att férvarva samtliga aktier i Get och
TDC Norge till ett varde av 21 GNOK pa skuldfri bas.
Den danska operatéren TDC:s norska verksamhet om-
fattar Get, en ledande leverantdr av fasta tjanster och
TV-tjanster med totalt 518 000 hushall och foretag an-
slutna till sitt fibern&tverk. Mer &n 1 miljon privat- och f6-
retagskunder anvander Gets tv- och bredbandstjanster

dagligen. TDC:s B2B-verksamhet i Norge ingar ocksa i
transaktionen vilket tillsammans med Telia Company:s
féretagsaffar kommer att mojliggéra konvergerade erbju-
dande till féretagskunder. Forvarvet kommer att starka
Telia Company:s stéllning pa den norska marknaden
och positionera foretaget som en stark utmanare inom
mobilt, tv och bredband. Get och TDC Norge rapporte-
rade intakter om 4 GNOK under 2017 och en EBITDA pa
1,7 GNOK. Det 6verenskomna priset pa 21 GNOK, mot-
svarar en EV/EBITDA-multipel om 12,1x baserat pa
2017 och 9.0x inklusive forvantade synergier. Telia
Company forvantar sig att transaktionen medfor arliga
synergier pa 0,6 GNOK vid slutet av 2021 fran korsfor-
séljning inom B2C respektive B2B, lagre kundomséttning
och andra kostnadseffektiviseringar. Forvarvet uppskatt-
tas leda till integrationskostnader under 2019 och 2020
pa cirka 200 MNOK arligen. Transaktionen resulterar i
en pro forma nettoskuldséttning i relation till EBITDA om
1,9x, det vill sdga nagot under Telia Company:s mal om
2x plus/minus 0,5x. Det tidigare kommunicerade aktiea-
terképsprogrammet samt utdelningspolicyn forblir ofor-
andrade. Forvarvet av Get och TDC Norge ar foremal for
proévning av relevanta myndigheter som férvantas bli klar
under det andra halvaret 2018.

Bonnier Broadcasting

Den 20 juli 2018 tillkdnnagav Telia Company att man
tecknat ett avtal om att férvarva Bonnier Broadcasting,
med varumaérkena TV4, C More och finlandska MTV, av
Bonnier AB for 9,2 GSEK pa skuldfri bas, med en villko-
rad kopeskilling p& maximalt 1 GSEK. Den villkorade ko-
peskillingen kommer att baseras pa framtida intéakts- och
EBITA-utveckling. Képeskillingen pa 9,2 GSEK motsva-
rar en EV/EBIT-multipel om 15,4x baserat pa den sena-
ste tolvmanadersperioden per den 31 mars 2018. Inklu-
sive synergier ar EV/EBIT-multipeln 7,7x.

Forvarvet av TV4, C More och MTV ar strategiskt viktigt
for Telia Company eftersom det starker foretaget inom
det snabbvaxande omradet konsumtion av rorlig bild. |
och med affaren bildar Telia Company ett nytt affarsom-
rade, dar bade Telias befintliga tv-verksamhet och verk-
samheterna inom Bonnier Broadcasting kommer att
ingd. Avsikten &r att Bonnier Broadcastings nuvarande
vd Casten Almqyvist blir vd for affarsomradet.

Bonnier Broadcasting hade under den senaste tolvma-
nadersperioden per den 31 mars 2018 intakter om 7,5
GSEK och ett rérelseresultat om 0,6 GSEK. Det opera-
tionella fria kassaflédet uppgick till 0,3 GSEK. Transak-
tionen forvantas generera gradvis 6kande synergier fran
2020 med full effekt om 0,6 GSEK 2022. Integrations-
kostnaderna férvantas uppga till totalt 0,4 GSEK under
2020-2021. Transaktionen forvantas bidra med ett fritt
operationellt kassafléde om 0,5 GSEK 2020 till Telia
Company. Effekten pa nettoskuld i relation till EBITDA
uppgar till 0,2x pro forma.
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Forvarvet av Bonnier Broadcasting paverkar inte ater-
képsprogrammet av aktier eller utdelningspolicyn. Trans-
aktionen ar foremal for myndighetsgodkannande och for-
vantas slutforas under andra halvaret 2019.

Mindre rorelseforvarv efter rapport-
perioden

Den 10 juli 2018 forvarvade Telia Company samtliga ak-
tier i Romelebygdens Kabel-TV AB. Anskaffningsvardet
for forvarvet uppgick till 34 MSEK.

NOT 16. FINANSIELLA NYCKELTAL

I nedanstaende tabell presenteras finansiella nyckeltal baserade pa hela Telia Company-koncernen vilket inkluderar

bade kvarvarande och avvecklad verksamhet.

30jun 2018' 31 dec 2017%#
Rantabilitet pa eget kapital (%, rullande 12 manader) 23 5,4 11,2
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%, rullande 12 manader) 23 6,3 9,2
Soliditet (%) 3 37,8 39,4
Nettolaneskuld/justerad EBITDA (multipel, rullande 12 ménader) 1,14 1,15
Eget kapital per aktie, moderbolagets &gare (SEK)? 3 23,10 23,38

1) Inkluderar kvarvarande och avvecklad verksamhet. 2) Nyckeltalen &r paverkade av justeringen av avsattningen for forlikningsbelopp som foreslagits
av och 6verenskommits med de amerikanska och nederléndska myndigheterna, se not 4. 3) Eget kapital ar justerat med viktad ordinarie utdelning,
se Ars- och héllbarhetsredovisningen 2017 avsnitt Definitioner fér nyckeltalsdefinitioner. 4) Omréknat for jamférbarhet, se not 1.

Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som uppréttats i enlighet
med IFRS, presenterar Telia Company finansiella nyck-
eltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel
EBITDA, Justerad EBITDA, Justerat Rorelseresultat,
kvarvarande verksamhet, CAPEX, CAPEX exklusive li-
censer och frekvenser, Betald CAPEX, Fritt kassaflode,
Operationellt fritt kassafléde, Nettolaneskuld, Nettola-
neskuld/Justerad EBITDA multipel och Justerad
EBITDA-marginal. Justeringsposter benamndes tidigare
engangsposter. Dessa alternativa nyckeltal anses vara
viktiga resultat- och prestationsindikationer for investe-
rare och andra anvandare av delarsrapporten. De alter-
nativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men
inte en ersattning for, den finansiella information som
upprattats i enlighet med IFRS. Telia Company:s definit-

Kvarvarande verksamhet

ioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS be-
skrivs i denna not och i Ars- och hallbarhetsredovis-
ningen 2017. Dessa termer kan definieras pa annat satt
av andra foretag och ar darfér inte alltid jamforbara med
liknande matt som anvands av andra foretag.

EBITDA och justerad EBITDA

Telia Company anser att EBITDA ér ett relevant for att
kunna forsta resultatgenerering fore investeringar i mate-
riella och immateriella anlaggningstillgangar. For att un-
derlatta forstaelsen av Telia Company:s underliggande
resultat anser vi att det ocksa ar relevant att analysera
justerad EBITDA. Justeringsposter inom EBITDA specifi-
ceras i not 3.

MSEK Mase o s zoin
Rorelseresultat 3674 2379 7073 5921
Resultat fran intressebolag och joint ventures -305 1258 -450 697
Avskrivningar och nedskrivningar 3163 3428 6216 6 333
EBITDA 6 533 7 066 12 838 12 951
Justeringsposter inom EBITDA (not 3) -90 -1 039 99 -875
Justerad EBITDA 6 443 6 027 12 937 12 076
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Avvecklad verksamhet

MSEK Mo hor TRl o
Rorelseresultat 430 898 1089 6176
Resultat fran intressebolag och joint ventures 7 -2 -3 -3
Avskrivningar och nedskrivningar -52 - -62 -
Realisationsvinst/realisationsforlust vid avyttring 0 -193 -3 306 -193
EBITDA 385 703 -2 282 5981
Justeringsposter inom EBITDA (not 3) 154 431 3508 -3 658
Justerad EBITDA 539 1135 1226 2322

1) Omraknat for jamforbarhet, se not 1.

Justerat rorelseresultat, kvarvarande verk-
samhet

Telia Company anser att Justerat rorelseresultat, kvarva-
rande verksamhet &r ett relevant matt for att kunna for-

sta resultatgenereringen hos Telia Company. Justerings-
poster inom justerat rorelseresultat, kvarvarande verk-
samhet specificeras i not 3.

N e
Rorelseresultat 3674 2379 7073 5921
Justeringsposter inom rorelseresultat (not 3) -73 1254 116 1418
Justerat rorelseresultat, kvarvarande verksamhet 3601 3633 7 189 7 339

1) Omréknat for jamférbarhet, se not 1.

CAPEX, CAPEX exklusive licenser och fre-
kvenser och Betald CAPEX

Telia Company anser att CAPEX, CAPEX exklusive li-
censer och frekvenser samt Betald CAPEX &r relevanta
matt for att forstd koncernens investeringar i immateriella

och materiella anlaggningstillgangar (exklusive goodwill,
tillgangar forvarvade genom rérelseférvarv och atagan-
den for aterstallande).

MSEK AP bis Mo s aorn
Kvarvarande verksamhet

Investeringar i immateriella tillgangar 827 2209 1449 2702
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 2637 2881 4799 5286
CAPEX 3464 5090 6 249 7988
Netto av ej betalda investeringar och tillaggsbetalningar fran tidi- -61 -1216 -2 -1163
gare perioder?

Betald CAPEX 3403 3874 6 247 6 825
CAPEX 3464 5090 6 249 7988
Avgar: investeringar i licenser och frekvenser - -462 - -462
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 3464 4628 6 249 7526
e T
Avvecklad verksamhet

Investeringar i immateriella tillgangar 67 39 94 57
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 152 685 298 972
CAPEX 219 725 392 1029
Netto av ej betalda investeringar och tillaggsbetalningar fran tidi- -7 129 139 206
gare perioder

Betald CAPEX 212 854 531 1235

1) Omraknat for jamforbarhet, se not 1.

2) Det andra kvartalet 2017 ar i huvudsak hanforligt till kopta réattigheter till ishockeyligan i Finland.
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Fritt kassaflode

Telia Company anser att Fritt kassaflode ar ett relevant
matt for att kunna forstd koncernens kassaflode fran den
I6pande verksamheten och efter CAPEX.

R
Kassaflode fran den lopande verksamheten 6 729 7 501 14 275 14 919
B§tald CAPEX (betalda immateriella och materiella anlaggningstill- 3615 4728 6778 8060
gangar)

Fritt kassafléde, kvarvarande och avvecklad verksamhet 3114 2772 7497 6 859

1) Omraknat for jamfoérbarhet, se not 1.

Operationellt fritt kassafloéde

Telia Company anser att Operationellt fritt kassafloéde ar
ett relevant métt for att kunna forsta de kassafléden som
Telia Company kontrollerar. Fran rapporterat fritt kassa-
flode fran kvarvarande verksamhet avgar utdelningar
fran intressebolag da dessa ar beroende av godkan-

nande av styrelser och arsstammor i dessa intressebo-

lag. Betalningar for licenser och frekvenser ar exklude-

rade da de vanligtvis hanfors till en langre period an ett
ar. Telia Company avser att dela ut minst 80 procent av
fritt kassaflode fran kvarvarande verksamhet, exklusive
licenser och frekvenser.

e
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fran kvarvarande verksamhet 6 430 6 357 13 486 13169
Avgar: betald CAPEX fran kvarvarande verksamhet -3 403 -3 874 -6 247 -6 825
Fritt kassafléde, kvarvarande verksamhet 3027 2483 7239 6 344
Aterlaggning: betald CAPEX fér licenser och frekvenser fran kvarvarande 1 475 45 554
verksamhet

Fritt kassafléde som utgoér basen for utdelning 3028 2958 7 285 6 898
Avgar: utdelningar fran intressebolag fran kvarvarande verksamhet -494 -933 -496 -937
Aterlaggning: betald skatt pd utdelningar fr&n intressebolag fran kvarva- 41 113 41 113
rande verksamhet

Operationellt fritt kassaflode 2574 2138 6 830 6 075

1) Omréknat for jamfoérbarhet, se not 1.

Nettolaneskuld

Telia Company anser att Nettolaneskuld &r ett relevant
maitt for att kunna forstd koncernens skuldséttning. Net-
toldneskuld specificeras i not 11.

Nettolaneskuld/Justerad EBITDA (multipel,
rullande 12 manader)

Telia Company anser att nettolaneskuld i relation till ju-
sterad EBITDA &r ett relevant matt for att forsta koncer-
nens finansiella stallning.

MSEK, férutom multipel

30jun 2018 31 dec 2017*

Nettoladneskuld 32 400 33823

Justerad EBITDA kvarvarande verksamhet 12 937 25151

Justerad EBITDA kvarvarande verksamhet foregdende ar 13 076

Justerad EBITDA avvecklad verksamhet 1226 4262

Justerad EBITDA avvecklad verksamhet féregdende ar 1940

Avgar avyttrade verksamheter -865 -109

Justerad EBITDA rullande 12 manader exklusive avyttrade verksamheter 28 313 29 304
1.14x 1.15x

Nettoldneskuld /Justerad EBITDA (multipel)

1) Omraknat for jamfoérbarhet, se not 1.
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Justerad EBITDA-marginal

Telia Company anser att Justerad EBITDA i relation till
nettoomsaéttning ar ett relevant matt for att forsta koncer-
nens vinstgenerering samt for att anvandas i bench-
mark-syfte.

R
Nettoomsattning 20814 19 785 40 666 39012
Justerad EBITDA 6 443 6 027 12 937 12 076
Justerad EBITDA-marginal (%), kvarvarande verksamhet 31,0 30,5 31,8 31,0

1) Omraknat for jamforbarhet, se not 1.
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MODERBOLAGET

Resultatrakning i sammandrag

N
Nettoomséttning 116 93 234 186
Bruttoresultat 116 93 234 186
Rorelsekostnader och dvriga rorelseintékter, netto -371 -497 -657 3378
Rorelseresultat -255 -404 -423 3565
Finansiella intékter och kostnader 15 221 8 309 11 967 6778
Resultat efter finansiella poster 14 966 7 905 11 544 10 343
Bokslutsdispositioner 1483 1610 4721 2 995
Resultat fore skatt 16 449 9515 16 265 13 337
Skatter 18 -23 -26 -329
Nettoresultat 16 467 9491 16 239 13 009

Rorelsekostnader och dvriga rorelseintakter, netto, for
forsta halvaret 2017 inkluderade justeringen om 4,1
GSEK av avsattningen for forlikningsbeloppet med myn-
digheterna i USA och Nederlanderna avseende utred-
ningarna i Uzbekistan.

Finansiella intakter och kostnader i férsta halvaret och
under andra kvartalet 2018 paverkades positivt av ut-
delningar fran dotterbolagen delvis motverkade av va-
lutakursforluster huvudsakligen relaterade till 1an i EUR.
Forsta halvaret 2018 och 2017 paverkades dven av ned-
skrivningar av aktier i dotterbolag om 298 MSEK respek-
tive 1 556 MSEK.

Bokslutsdispositioner i forsta halvaret 2018 6kade pa
grund av hogre koncernbidrag fran dotterbolag och en
storre nettouppldsning av periodiseringsfonderna.
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Balansrékning i sammandrag

MSEK “2018 017
Tillgdngar

Anlaggningstillgdngar 158 087 156 592
Omsattningstillgangar 66 737 67 556
Summa tillgangar 224 825 224 148
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 15713 15713
Fritt eget kapital 76 160 70 687
Summa eget kapital 91 873 86 400
Obeskattade reserver 7 070 8 029
Avsattningar 500 2153
Langfristiga skulder 87 382 85 450
Kortfristiga skulder och kortfristiga avsattningar 37 999 42 116
Summa eget kapital och skulder 224 825 224 148

Anlaggningstillgdngar tkade huvudsakligen pa grund av
Okade langfristiga rantebarande koncerninterna ford-
ringar, omklassificerade fran kortfristiga rantebarande
koncerninterna fordringar och investeringar i dotterbolag,
delvis motverkade av foérsaljningen av innehavet i Spo-

tify.

Eget kapital 6kade pa grund av positiv effekt fran netto-
resultatet delvis motverkat av utdelning till aktiedgarna
och aterkop av aktier i enlighet med aterkopsprogram-
met.

Avsattningen for forlikningsbeloppet med myndigheterna
i USA och Nederlanderna omklassifierades i det andra
kvartalet 2018 fran Avsattningar till Kortfristiga skulder
och Kortfristiga avsattningar.

Langfristiga skulder paverkades negativt av valutakur-
seffekter. Kortfristiga skulder minskade huvudsakligen
pa grund av minskade rantebarande koncerninterna
skulder motverkat av ej betald utdelning till aktie&garna.

Finansiella investeringar 2018 minskade till 1 113 MSEK
(2 731). De finansiella investeringarna paverkades
framst av forvarvet av Inmics Oy och foregaende ar pa-
verkades av forvarvet av Phonero AS.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Telia Company verkar pa en rad olika geografiska pro-
dukt- och tjanstemarknader i den starkt konkurrensut-
satta och reglerade telekombranschen. Telia Company
har definierat risk som nagonting som skulle kunna ha
en vasentlig ogynnsam effekt pa uppfyllnad av Telia
Company:s mal. Risker kan vara hot, osakerheter eller
forlorade mojligheter som rér Telia Company:s nuva-
rande eller framtida verksamheter eller aktiviteter. Telia
Company har ett etablerat ramverk for riskhantering fér
att regelbundet identifiera, analysera och bedéma samt

rapportera affars- och finansiella risker saval som etik-
och hallbarhetsrisker och osékerheter, och hantera
dessa nar s ar lampligt. Telia Company:s risk-univer-
sum bestéende av fyra kategorier och over trettio risk-
omraden anvands for att aggregera och kategorisera ris-
ker identifierade i hela organisationen inom ramen for
riskhantering, se nedan. For ytterligare information om
detaljer i riskexponering och riskhantering, se Ars- och
hallbarhetsredovisningen 2017, Forvaltningsberattelse,
avsnitt Risker och osékerhetsfaktorer.

Telia Company:s riskuniversum

Strategiska & tillvaxtrisker
Risker som kan ha en mate-
riell inverkan pa de strate-
giska mal som uppstar ge-
nom interna eller externa
faktorer

Finansiella risker
Risker som kan orsaka ofor-
utsedda férandringar eller
volatilitet i nettoomsattning,
marginaler, vinst per aktie,
avkastning eller marknads-
varde

Operativa & samhallsrisker
Risker som kan paverka eller
aventyra genomférandet av
affarsenheter eller paverka
samhéllet

Legala & regulatoriska
risker
Risker relaterade till juridiska
eller statliga atgarder som
kan ha en véasentlig inverkan
pa uppnaendet av affarsmal
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS INTYGANDE

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbo-
laget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 20 juli 2018

Marie Ehrling Olli-Pekka Kallasvuo Agneta Ahlstrém
Styrelseordférande Vice styrelseordférande Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant

Susanna Campbell Stefan Carlsson Nina Linander
Styrelseledamot Styrelseledamot, Styrelseledamot
arbetstagarrepresentant

Jimmy Maymann Anna Settman Olaf Swantee
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Martin Tivéus Peter Wiklund
Styrelseledamot Styrelseledamot,

arbetstagarrepresentant

Johan Dennelind
VD och koncernchef
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Telia Company AB (publ) fér perioden 1 januari 2018 till
30 juni 2018. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delars-
rapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning be-
star av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovis-
ningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 20 juli 2018

Deloitte AB

Jan Nilsson
Auktoriserad revisor

48



Telia Company delarsrapport
januari—juni 2018

FRAMTIDSINRIKTADE UTTALANDEN

Denna rapport innehaller uttalanden om bland annat Te-
lia Company:s finansiella stallning och resultat av verk-
samheter som ar av framtidsinriktad karaktar. Sadana
uttalanden baserar sig inte pa historiska fakta utan re-
presenterar sharare Telia Company:s framtida férvant-
ningar. Telia Company anser att de férvantningar som
aterspeglas i dessa framtidsinriktade uttalanden &r base-
rade pa rimliga antaganden men, framtidsinriktade utta-
landen innebér inneboende risker och osékerheter, och
flera viktiga faktorer kan leda till att faktiska resultat eller
utfall avviker vasentligt frin dem som uttrycks i nagot av
de framtidsinriktade uttalandena. Sadana viktiga faktorer

inkluderar, men begransas inte till: Telia Company:s
marknadsposition; tillvaxt inom telekombranschen; och
effekterna av konkurrens och andra ekonomiska, afférs-
massiga, konkurrensmassiga och/eller regelmassiga fak-
torer som paverkar verksamheten i Telia Company, dess
intressebolag och joint ventures, och telekombranschen i
allménhet. Framtidsinriktade uttalanden avser endast
per det datum de gjordes, och utéver vad som kravs en-
ligt tillamplig lag, atar sig Telia Company inget ansvar for
att uppdatera nagot av dem i handelse av ny information
eller framtida handelser.
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DEFINITIONER

Bredbandsintakter: Externa intakter relaterade till for-
séljning av fasta bredbandstjanster.

CAPEX: En forkortning av "Capital Expenditure”. Inve-
steringar i immateriella och materiella anlaggningstill-
gangar exklusive goodwill, immateriella och materiella
anlaggningstillgangar férvarvade genom rorelseforvary
samt ataganden for aterstallning.

EBITDA: En forkortning av “Earnings before Interest,
Tax, Depreciation and Amortization.” Rérelseresultat
fore av- och nedskrivningar samt fore resultat fran intres-
sebolag och joint ventures.

Fritt kassaflode: Summan av kassaflode fran den 16-
pande verksamheten och betald CAPEX.

Foretagsldsningar: Externa intakter relaterad till forsalj-
ning av fasta foretagslésningar avseende kommunika-
tion och natverk.

Forandring lokal organisk (%): Foréandringen i nettofor-
saljning/externa tjansteintékter/justerad EBITDA, exklu-
sive effekter fran forandringar i valutakurser jamfort med
koncernens rapporteringsvaluta (SEK) och férvarv/avytt-
ringar, jamfort med samma period féregaende ar.

Intern férséljning: Forséljning inom koncernen.

Justeringsposter omfattar realisationsvinster och reali-
sationsforluster, nedskrivningar, omstruktureringspro-
gram (kostnader for avveckling av verksamhet och for
Overtalig personal) eller andra kostnader som till sin na-
tur inte &r del av normal daglig verksamhet.

Mobila abonnemangsintéakter: Externa intakter relate-
rade till férsaljning av rost, meddelanden, data och inne-
hallstjanster, inklusive maskin-till-maskin-relaterade
tjanster.

Nettolaneskuld: Rantebarande skulder minskade med
derivat vilka redovisas som finansiella tillgangar (och
sakrar l1ang- och kortfristiga 1an) samt dartill kopplade
Credit Support Annex (CSA), minskade med 50 procent
av hybridkapital (som, enligt marknadspraxis fér typen
av instrument, betraktas som eget kapital), minskade
med kortfristiga placeringar, langfristiga obligationer var-
derade till verkligt véarde via dvrigt totalresultat och lik-
vida medel.

Nettolaneskuld/justerad EBITDA (multipel): Nettola-
neskuld dividerad med justerad EBITDA rullande 12 ma-
nader och exklusive avyttrade verksamheter.

Operationellt fritt kassaflode: Fritt kassaflode fran
kvarvarande verksamhet exklusive betald CAPEX for li-
censer och utdelningar fran intressebolag netto efter
skatter.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat, in-
klusive nedskrivningar och vinster/forluster vid avytt-
ringar, plus finansiella intakter exklusive kursvinster ut-
tryckt i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Samtrafikintakter: Externa intakter relaterade till termi-
nering av mobil samtrafik (pa engelska interconnect).

Telefoniintakter: Externa intékter relaterade till forsalj-
ning av fasta telefonitjanster.

Totala tjansteintakter: Externa intkter exklusive for-
séljning av hardvara/utrustning.

Totala hardvaruintakter: Externa intakter avseende for-
séljning av hardvara/utrustning.

Tv-intakter: Externa intékter relaterade till forséljning av
tv-tjanster.

Ovriga fasta tjansteintakter: Externa intakter relate-
rade till férsaljning av fasta tjanster inklusive fiberinstall-
ation, grossist-tjanster och 6vriga tjanster inom infra-
struktur.

Ovriga mobila tjansteintakter: Externa intékter relate-
rade till besékares roaming, grossist-tjanster och dvriga
tjanster.

For definitioner av andra alternativa nyckeltal, se Ars-
och héllbarhetsredovisningen 2017.

Om inte annat sags anges jamforelsevarden i denna
rapport inom parentes efter operativa och finansiella ut-
fall och hanvisar till motsvarande period féregaende ar.

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport januari-september 2018
19 oktober 2018

Bokslutskommuniké januari-december 2018
25 januari 2019

Delarsrapport januari-mars 2019
25 april 2019

FRAGOR OM RAPPOR-
TERNA

Telia Company AB
www.teliacompany.com

Denna information ar s&dan information som Telia Company AB &ar skﬂ-@ét %oﬁ%im@ligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 20 juli 2018 kl. 07.00 svensk tid.
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