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POSITIV PAVERKAN FRAN FORVARYV OCH
GYNNSAMMA VALUTAKURSER

Sammanfattning andra kvartalet

De nya redovisningsprinciperna avseende leasing, IFRS 16, har haft vasentliga effekter pa de finansiella rappor-
terna for 2019. Jamférande information fér 2018 har inte omréknats. Se not 1.

Nettoomsattningen steg 2,2 procent i rapporterad valuta till 21 272 MSEK (20 814). Nettoomsattningen pa jamfor-
bar bas avseende valutakursforandringar, férvarv och avyttringar sjonk 4,2 procent. Tjansteintakter pa jamforbar
bas avseende valutakursforandringar, férvarv och avyttringar, sjonk 1,4 procent.

Justerad EBITDA steg 16,7 procent i rapporterad valuta till 7 520 MSEK (6 443). Pa jamférbar bas avseende va-
lutakursférandringar, férvarv och avyttringar, steg justerad EBITDA 8,1 procent. Exklusive den positiva effekten
fran IFRS 16, sjonk justerad EBITDA 2 procent, pa jamforbar bas avseende valutakursférandringar, forvarv och
avyttringar. Justerad EBITDA-marginal steg till 35,4 procent (31,0).

Justerat rorelseresultat foll 12,7 procent till 3 146 MSEK (3 601).

Totalt nettoresultat sjonk till 1 651 MSEK (2 244). Totalt nettoresultat hanforligt till moderbolagets &gare sjonk till
1601 MSEK (2 160).

Fritt kassaflode, fran kvarvarande och avvecklad verksamhet 6kade till 3 322 MSEK (3 114). Operationellt fritt
kassaflode fran kvarvarande verksamhet foll till 2 443 MSEK (2 574). Totalt kassaflode uppgick till -12 956 MSEK
(-6 832).

Utsikter for 2019 ar oférandrade.

Sammanfattnlng forsta halvaret

| rapporterad valuta steg nettoomséattningen 3,6 procent till 42 118 MSEK (40 666). Nettoomséttningen pa jamfor-
bar bas avseende valutakursforandringar, forvarv och avyttringar, foll 3,7 procent.

Justerat rorelseresultat foll 7,8 procent till 6 632 MSEK (7 189).

Totalt nettoresultat steg till 3 451 MSEK (1 644). Totalt nettoresultat hanforligt till moderbolagets agare steg till
3 393 MSEK (1 450).

Oversikt (2019 paverkat av IFRS 16 Leasingavtal, se Not 1)

MSEK, férutom nyckeltal, uppgifter Apr-jun  Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
per aktie och forandringar (A) 2019 2018 (%) 2019 2018 (%)
Nettoomsattning 21272 20814 2,2 42118 40 666 3,6
Forandring (%) jamforbar bas® -4,2 -3,7
varav tjansteintakter (externa)* 18 274 17 204 6,2 36 111 33999 6,2
forandring (%) jamforbar bas! -1,4 -2,0
Justerad? EBITDA?! 7520 6 443 16,7 14 988 12 937 15,9
Forandring (%) jamforbar bas® 8,1 6,9
Marginal (%) 354 31,0 35,6 31,8
Justerat? rérelseresultat? 3146 3601 -12,7 6 632 7189 -7,8
Rorelseresultat 2 895 3674 -21,2 6 122 7073 -13,4
Resultat efter finansiella poster 2146 3108 -31,0 4 657 6 048 -23,0
Nettoresultat fran kvarvarande verksamhet 1707 2680 -36,3 3748 5026 -25,4
Nettoresultat fran avvecklad verksamhet® -56 -436 -298 -3 382
Totalt nettoresultat 1651 2244 -26,4 3451 1644 109,9
varav hanforligt till moderbolagets &gare 1601 2160 -25,9 3393 1450 1341
Totalt resultat per aktie (SEK) 0,38 0,50 -23,7 0,81 0,34 139,9
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamhet 0,39 0,61 -35,4 0,87 1,14 -24,1
(SEK)
Fritt kassaflode! 3322 3114 6,7 5379 7 497 -28,3
varav operationellt fritt kassaflode! 2443 2574 -5,1 6 851 6 830 0,3
CAPEX exklusive kostnader for licenser, fre- 3769 3464 8,8 6 879 6 249 10,1

kvenser och nyttjanderattstillgangar i kvarva-
rande verksamhet*

1)Se not 16 och/eller sid 44. 2) Justeringsposter, se not 3. 3) Avvecklad verksamhet, se not 4. 4) Halvaret 2019 ar omréknat for jamforbarhet, se not 1.
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KOMMENTARER AV JOHAN DENNELIND,

VD & KONCERNCHEF

“Béasta aktiedgare och Teliaf6ljare, som forvantat var det
andra kvartalet battre &n det forsta och vi ser fortsatt for-
battring under resten av aret. Intaktsatgarderna, bade re-
dan inférda och kommande under hdsten, i kombination
med kostnadsneddragningar, framst resurskostnader, ar
de framsta skalen till att vi kan upprepa en starkare
andra halva av aret an den forsta. Trenden ar ratt &ven
om aterhamtningen &r langsam, framst pa grund av en
svag mobilutveckling inom konsumentsegmentet i Norge
och en negativ mix i tjansteintékter i Finland. Tjanstein-
takterna for koncernen sjonk pa jamférbar bas med 1
procent i det andra kvartalet, en forbattring mot ned-
gangen pa 3 procent i det forsta kvartalet. Justerad
EBITDA pa jamforbar bas och exklusive paverkan fran
IFRS 16 sjonk 2 procent, dven det en forbattring fran
nedgangen om 4 procent i det forsta kvartalet.

Vara utsikter for operationellt fritt kassaflode 2019 forblir
pa 12-12,5 GSEK, en 6kning med 11-16 procent jamfort
med 2018. Under det forsta halvaret uppgick operation-
ellt fritt kassaflode till 6,9 GSEK, i linje med motsvarande
period 2018. De framsta drivkrafterna ar hanforliga till
forvarvet av Get/TDC och vi har ocksé en god start av-
seende vara atgarder for rorelsekapitalet. Den nagot tro-
gare starten avseende justerad EBITDA, pa jamforbar
bas och exklusive paverkan fran IFRS 16, kommer att
kompenseras av andra drivkrafter i kassaflédet under
det andra halvaret, vilket betyder att sammansattningen
av kassaflédet kommer att vara nagot annorlunda mot
vad vi ursprungligen forvantade oss.

For att forbattra tjansteintakterna for aret fortsatte vi att
genomfora vara kommersiella planer under det andra
kvartalet. | Sverige har vi andrat och forenklat var mobila
tjiansteportfélj och underlattat for familjer att anvanda och
dela data mellan sig, i Sveriges basta mobilnat. Hittills
har kundernas mottagande varit positivt. Detta i kombi-
nation med de nyligen genomfdrda prisjusteringarna i
den fasta tjansteportfoljen bor bidra till férbattrade tjans-
teintaktstrender under det andra halvaret 2019. Jag ar
mycket ndjd att féretagssegmentet borjat uppvisa tillvaxt
i det andra kvartalet hjalpt av intakter fran implemente-
ring avseende uppkopplade saker och fran datakom, dar
vi har sékrat ett flertal stora kundkontrakt, bade nya och
utdkade. Vi ar stolta att bli utvalda som den tillforlitliga
partnern och vi kommer fortsatt vara ledare i den digitala
eran dar jag speciellt vill betona méjligheterna som finns
hanforliga till uppkopplade saker dar vi helt klart ar
mycket konkurrenskraftiga. Detta kvartal tecknade vi
annu ett stort kontrakt inom energisektorn, dar vi mojlig-
gor for en miljon E.ON-kunder att koppla upp sig mot
smarta elmétare och vi hjalper transportféretaget Nobina
med smart uppvarmning av bussar. Vi har ocksa ingatt
flera partnersamarbeten for att utvardera hur 5G kan for-
battra kundernas konkurrenskraft. Generellt s&g vi en
nagot battre underliggande takt i foretagssegmentet i det

andra halvaret jamfort med den niva vi sdg 2018. De
operativa kostnaderna i Sverige ar fortsatt fér hdéga. Men
givet redan genomfdrda aktiviteter saval som ytterligare
atgarder som kommer att implementeras under det
andra halvaret upprepar vi var ambition att na en minsk-
ning av de operativa kostnaderna med 3 procent under
2019. Detta kommer frémst att drivas av resurskostna-
der. Trenderna forbattrades under det andra kvartalet
och justerad EBITDA pa jamforbar bas och exklusive pa-
verkan fran IFRS 16 sjonk med 3 procent mot 6 procent i
det forsta kvartalet i Sverige.

| Finland har de mobila tjansteintakterna ater borjat
véxa, en trend som bor forstarkas ytterligare sa snart vi
har sett den finansiella paverkan fran den starka orderin-
gangen inom foretagssegmentet under det forsta halv-
aret 2019. Vi har aven lyckats behalla en mycket stor an-
del "Liiga”-kunder efter sésongsavslutningen vilket borde
indikera en kortare startstracka i host. Vi har ocksa
snabbat p& nedmonteringen av kopparnétet vilket lett till
en skarp nedgang av intakter fran traditionella tjanster.
Det var hdgre kostnader hanforliga till tillvaxten i ICT-
verksamheten. Detta ledde till en sjunkande justerad
EBITDA pa jamforbar bas exklusive paverkan fran IFRS
16, med 4 procent i det andra kvartalet.

I Norge ar de mobila tjansteintakterna forsvagade pa
grund av de forlorade kunderna som vi erfor 2018. Vi ser
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battre trender i intaget av mobilkunder, framst drivet av
foretagssegmentet. Inom konsumentsegmentet maste vi
forbattra vara trender under resten av aret. Vi tog vara
forsta initiativ avseende konvergenserbjudanden under
kvartalet vilket, trots att endast kort tid har forflutit, ser lo-
vande ut. Utvecklingen inom Get &r fortsatt stabil med
ofdrandrade bredbandsintakter saval som tv-intakter,
jAmfoért med andra kvartalet 2018. Att realisera synergier
gar som planerat snabbare och ligger nu pa 200 MNOK
pa helarstakt och de kommer att 6ka ytterligare kom-
mande kvartal. Justerad EBITDA pa jamforbar bas och
exklusive paverkan fran IFRS 16 atervande till 1 pro-
cents tillvaxt i det andra kvartalet.

Jag har namnt tidigare att Sverige ar inforlivat i var nya
verksamhetsmodell sedan bérjan av aret. Vi ar néjda
med effekterna och skyndar pa inférlivandet av de andra
landerna, vilka alla kommer att l&ggas till de kommande
12 manaderna, da vi kommer att realisera potentiella sy-
nergier avseende rorelsekostnader och CAPEX om 600-
900 MSEK respektive 500 MSEK kommande ar.

Som vi antagit har EU-kommissionen tagit godk&nnan-
deprocessen av Bonnier Broadcasting till en djupare ut-
redning, en sa kallad fas tva. Vi har en konstruktiv dialog
med EU-kommissionen och tror fortsatt pa ett godkan-
nande under det fjarde kvartalet 2019.

Utsikterna for operationellt fritt kassaflode om 12-12,5
GSEK for helaret upprepas. Efter ett intensivt forsta
halvér vill jag ta tillfallet i akt att tacka team Telia for det
harda arbetet och det obevekliga jobbet med att ta varl-
den narmare vara kunder, med den basta uppkopplingen
darute. Trevlig sommar till er alla!”

Johan Dennelind

VD & koncernchef
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Utsikter for 2019 oforandrade

Operationellt fritt kassafléde forvantas dka till mellan
12,0 och 12,5 GSEK fran 2018 ars niva (10,8 GSEK).
Fran 2019 har vi &ndrat var definition av operationellt fritt
kassafléde och inkluderar betalningar av leasingskulder,
vilket medfor att den nya redovisningsstandarden for lea-
sing, IFRS 16, inte kommer att f4 nagon vasentlig paver-
kan pa detta kassaflodesmatt.

Kreditvarderingsmal

Bolagets kapitalstruktur skall fortsatt baseras pa en solid
kreditvardering pa lang sikt mellan A- till BBB+.

Utdelningspolicy

For att ha en oférandrad utdelningsbas efter inférandet
av IFRS 16 ar utdelningspolicyn frdn 2019 uppdaterad
till: Telia Company avser att dela ut minst 80 procent av
operationellt fritt kassafléde inklusive utdelningar fran in-
tressebolag, netto efter skatt.

Tidigare: Telia Company avser att dela ut minst 80 pro-
cent av fritt kassaflode fran kvarvarande verksamhet, ex-
klusive licenser och frekvenser.

Utdelningen skall delas upp i tva lika delar och utbetalas
vid tva tillfallen.

Ny rapportering (2019)
Jamforbar bas

Tidigare rapporterade vi organisk tillvaxt vilket exklude-
rade effekterna fran valutakursférandringar samt effek-
terna av férvarv och avyttringar. Fran det forsta kvartalet
2019 introducerade vi ett nytt tillvaxtmatt, jamforbar bas.
Detta nya matt exkluderar ocksa valutakursforandringar
men baseras pa nuvarande koncernstruktur. Det innebar
att vi inkluderar effekten av eventuella forvarv och exklu-
derar effekten av eventuella avyttringar i bade nuva-
rande och jamférande period féregéende ar.

IFRS 16 Leasingavtal

Fran 1 januari 2019 rapporterar vi i enlighet med IFRS
16 dar alla leasingavtal redovisas i balansrapporten och
alla leasingkostnader redovisas som avskrivningar och
rantekostnader. Jamfoérelsesiffror for tidigare perioder
har inte omréknats. De framsta effekterna av IFRS 16 &r:

Eget kapital: ingen effekt eftersom 6kningen av nyttjan-
derattstillgAngar motsvarar ékningen av leasingskulder.

Nettoskuld: okar till féljd av 6kningen av leasingskulder.

CAPEX: tkar d& investeringar i nyttjanderattstillgangar
(nya leasingavtal) inkluderas.

Betald CAPEX: ingen effekt da leasingbetalningar inte
klassificeras som investeringsverksamhet (utan som be-
talning av ranta och leasingskulder).

EBITDA: positiv effekt d& samtliga leasingkostnader re-
dovisas som avskrivningar och réntekostnader (utanfor
EBITDA). Tidigare redovisades operationella leasingav-
tal som rorelsekostnader inom EBITDA.

Kassaflode: ingen effekt p& totalt kassaflode, men posi-
tiv effekt pa kassaflode fran den lI6pande verksamheten
(och fritt kassaflode) da storre delen av leasingbetalning-
arna klassificeras som aterbetalning av leasingsskulder,
dvs inom finansieringsverksamheten. Ingen paverkan pa
operationellt fritt kassafléde da var definition har andrats.

For mer information om IFRS 16, se not 1.
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KONCERNOVERSIKT,

ANDRA KVARTALET 2019

Forsaljning och resultat

Nettoomsattningen steg 2,2 procent i rapporterad va-
luta till 21 272 MSEK (20 814). P& jamforbar bas avse-
ende valutakursforéndringar, férvarv och avyttringar
sjonk nettoomsattningen 4,2 procent. Tjansteintakter pa
jAmforbar bas avseende valutakursforandringar, forvérv
och avyttringar, sjonk 1,4 procent.

Antalet abonnemang tkade fran 23,0 miljoner vid ut-
gangen av det andra kvartalet 2018 till 23,7 miljoner tack
vare forvarvet av Get/TDC. Under kvartalet var totalt an-
tal abonnemang oférandrat.

Justerad EBITDA steg 16,7 procent i rapporterad valuta
till 7 520 MSEK (6 443). Pa jamforbar bas avseende va-
lutakursférandringar, férvarv och avyttringar, steg juste-
rad EBITDA 8,1 procent. Exklusive den positiva effekten
fran IFRS 16, sjonk justerad EBITDA, pa jamforbar bas
avseende valutakursforéandringar, férvarv och avytt-
ringar, 2 procent. Justerad EBITDA-marginal steg till
35,4 procent (31,0).

Resultat fran intressebolag och joint ventures mins-
kade till 233 MSEK (305).

Justeringsposter som paverkar rorelseresultatet upp-
gick till -251 MSEK (73) vilket inkluderar en nedskrivning
uppgaende till -129 MSEK avseende aktiverade utveck-
lingsutgifter inom Ovrig verksamhet till f6ljd av ett led-
ningsheslut om nedlaggning av ett utvecklingsprojekt fér
ett nytt it-system. Se not 3.

Justerat rorelseresultat foll 12,7 procent till 3 146
MSEK (3 601).

Finansiella poster uppgick till -749 MSEK (-566) varav
-728 MSEK (-580) hanforliga till rantenettot. Réantenettot
i det andra kvartalet var paverkat av rantenetto relaterat
till leasing om -86 MSEK (18).

Skattekostnader uppgick till -439 MSEK (-428). Effektiv
skattesats var 20,5 procent (13,8), framst paverkad av
minskad andel av resultat fran intressebolag medan jam-
forelsesiffror var framst paverkade av omvarderingen av
uppskjutna skattefordringar/skulder med anledning av
den beslutade sénkningen av skattesatserna i Sverige.

Totalt nettoresultat foll till 1 651 MSEK (2 244) varav
1 707 MSEK (2 680) fran kvarvarande verksamhet och
-56 MSEK (-436) fran avvecklad verksamhet.

Totalt nettoresultat h&nforligt till moderbolagets
agare uppgick till 1 601 MSEK (2 160) och Totalt netto-
resultat hanforligt till innehav utan bestammande in-
flytande uppgick till 51 MSEK (84).

Ovrigt totalresultat minskade till -499 MSEK (-133),
framst p& grund av 6kad negativ paverkan fran omvarde-
ringar av pensionsataganden.

Kassaflode

Kassaflode fran I6pande verksamhet fran kvarva-
rande och avvecklad verksamhet uppgick till 7 079
MSEK (6 729).

Fritt kassaflode fran kvarvarande och avvecklad verk-
samhet uppgick till 3 322 MSEK (3 114).

Operationellt fritt kassaflode fran kvarvarande verk-
samhet uppgick till 2 443 MSEK (2 574).

Kassaflode fran investeringsverksamhet fran kvarva-
rande och avvecklad verksamhet uppgick till -5 803
MSEK (-8 359). Jamforelsesiffror var paverkade av
hogre niva av nettoinvesteringar i kortfristiga obliga-
tioner.

Kassaflode fran finansieringsverksamhet fran kvar-
varande och avvecklad verksamhet uppgick till -14 232
MSEK (-5 202). 2019 var framst paverkat av forvarvet av
Turkcells andel om 41,45 procent i Fintur samt aterbetal-
ning av en kortsiktig bryggfinansiering relaterad till uttra-
det ur region Eurasien.

Finansiell stallning

CAPEX i kvarvarande verksamhet exklusive nyttjande-

rattstillgdngar, 6kade till 4 012 MSEK (3 464). CAPEX,

exklusive kostnader for licenser, frekvenser och nyttjan-
derattstillgangar, 6kade till 3 769 MSEK (3 464). Betald
CAPEX uppgick till 3 736 MSEK (3 403).

Nettoladneskuld fran kvarvarande och avvecklad verk-
samhet uppgick till 77 674 MSEK vid utgangen av det
andra kvartalet (69 985 vid utgangen av det forsta kvar-
talet 2019). Nettolaneskuld i relation till justerad EBITDA
uppgick till 2,70x, paverkad med 0,4x av implemente-
ringen av IFRS 16. Leasingskulderna, uppgéende till
15,1 GSEK, inkluderas till sin helhet medan EBITDA-
effekten av IFRS 16 endast ingar for de 6 forsta mana-
derna 2019 (av de rullande 12 manaderna). Baserat pa
ett antagande om oftréandrad nettoskuldséattning och
oforandrad rullande tolvmanaders EBITDA-effekt, skulle
full paverkan av IFRS 16, netto, vara ungefar 0,3x.
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KONCERNOVERSIKT,

FORSTA HALVARET 2019

Forsaljning och resultat

Nettoomsattningen steg 3,6 procent i rapporterad va-
luta till 42 118 MSEK (40 666). P& jamforbar bas avse-
ende valutakursforéndringar, forvarv och avyttringar foll
nettoomsattningen 3,7 procent. Tjansteintakter pa jam-
forbar bas avseende valutakursférandringar, forvarv och
avyttringar, sjénk 2,0 procent.

Justerad EBITDA steg 15,9 procent i rapporterad valuta
till 14 988 MSEK (12 937). Pa jamforbar bas avseende
valutakursférandringar, forvarv och avyttringar, steg ju-
sterad EBITDA 6,9 procent. Exklusive den positiva effek-
ten frn IFRS 16, sjonk justerad EBITDA, pa jamforbar
bas avseende valutakursforandringar, forvérv och avytt-
ringar, 3 procent. Justerad EBITDA-marginal steg till
35,6 procent (31,8).

Resultat fran intressebolag och joint ventures steg till
606 MSEK (450).

Justeringsposter som paverkar rorelseresultatet upp-
gick till -510 MSEK (-116) vilket inkluderar en nedskriv-
ning uppgéende till -129 MSEK avseende aktiverade ut-
vecklingsutgifter inom Ovrig verksamhet till féljd av ett
ledningsbeslut om nedlaggning av ett utvecklingsprojekt
for ett nytt it-system. Se not 3.

Justerat rorelseresultat sjonk 7,8 procent till 6 632
MSEK (7 189).

Finansiella poster uppgick till -1 464 MSEK (-1 025)
varav -1 378 MSEK (-1 044) hanforliga till rAntenettot.
Rantenettot 2019 var paverkat av rantenetto relaterat till
leasing om -170 MSEK (39).

Skattekostnader uppgick till -909 MSEK (-1 022). Den
effektiva skattesatsen var 19,5 procent (16,9), framst pa-
verkad av 6kad andel av resultat fran intressebolag me-
dan jamforelsesiffror framst var paverkade av omvarde-
ringen av uppskjutna skattefordringar/skulder med an-
ledning av den beslutade sénkningen av skattesatserna i
Sverige.

Totalt nettoresultat steg till 3 451 MSEK (1 644) varav
3 748 MSEK (5 026) fran kvarvarande verksamhet och
-297 MSEK (-3 382) fran avvecklad verksamhet.

Totalt nettoresultat hanfoérligt till moderbolagets
agare uppgick till 3 393 MSEK (1 450) och Totalt netto-
resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande in-
flytande uppgick till 57 MSEK (194).

Ovrigt totalresultat minskade till 2 418 MSEK (7 555).
2019 var framst paverkat av okad negativ paverkan fran
omvarderingar av pensionsataganden. Jamforelsesiff-
rorna var paverkade av positiva valutakurseffekter samt

omklassificeringar av valutakursdifferenser fran avytt-
ringarna av Azercell och Geocell.

Kassaflode

Kassaflode fran I6pande verksamhet fran kvarva-
rande och avvecklad verksamhet minskade till 13 463
MSEK (14 275) framst pa grund av betalningen av den
aterstdende delen av forlikningsbeloppet avseende ut-
redningarna i Uzbekistan samt avsaknad av bidrag fran
de avyttrade bolagen i region Eurasien under 2018.
Dessa effekter motverkades delvis d& kassaflodet frén
den Iopande verksamheten foregéende ar var negativt
paverkat av leasingbetalningar enligt IAS 17 medan ater-
betalning av leasingskulder enligt IFRS 16 redovisades
inom finansieringsverksamheten under 2019.

Fritt kassaflode fran kvarvarande och avvecklad verk-
samhet féll till 5 379 MSEK (7 497).

Operationellt fritt kassaflode fran kvarvarande verk-
samhet uppgick till 6 851 MSEK (6 830).

Kassaflode fran investeringsverksamhet fran kvarva-
rande och avvecklad verksamhet uppgick till -12 864
MSEK (-4 937). 2019 var framst paverkat av tkad betald
CAPEX relaterad till frekvenser i Sverige och investe-
ringar, netto, i obligationer. Jamférelsesiffror var framst
positivt paverkade av avyttringarna av innehaven i Spo-
tify, Azercell respektive Geocell och forfallna obliga-
tioner, delvis motverkat av forvarvet av Inmics.

Kassaflode fran finansieringsverksamhet fran kvarva-
rande och avvecklad verksamhet uppgick till -11 619
MSEK (-7 157). 2019 var framst paverkat av forvarvet av
Turkcells andel om 41,45 procent i Fintur samt aterbetal-
ning av en kortsiktig bryggfinansiering relaterad till uttra-
det ur region Eurasien, delvis motverkat av emittering av
obligationer.

Finansiell stallning

CAPEX i kvarvarande verksamhet exklusive nyttjande-
rattstillgangar, steg till 7 122 MSEK (6 249). CAPEX, ex-
klusive kostnader for licenser, frekvenser och nyttjande-
rattstillgangar, steg till 6 879 MSEK (6 249). Betald
CAPEX steg till 8 063 MSEK (6 247).

Nyttjanderattstillgangar steg till 15 909 MSEK (-) pa
grund av implementeringen av IFRS 16, da samtliga lea-
singavtal redovisas som nyttjanderattstillgangar.

Kortfristiga réantebarande fordringar dkade till 10 724
MSEK (4 529) framst till foljd av nettoinvesteringar i obli-
gationer.
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Tillgangar som innehas for forsaljning minskade till
982 MSEK (4 799) framst till foljd av en koncernintern ut-
delning, som resulterat i forflyttning av likvida medel fran
avvecklad till kvarvarande verksamhet.

Langfristiga l&n och kortfristiga 1&n 6kade till 101 286
MSEK (86 990) respektive 13 440 MSEK (9 552), till foljd
av implementeringen av IFRS 16 da samtliga leasingav-
tal redovisas som finansiella skulder samt av utgivha ob-
ligationer och valutakurseffekter, delvis motverkat av for-
fallen skuld.

Leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga skulder,
aktuella skatteskulder och kortfristiga avsattningar
Okade till 31 796 MSEK (28 832) framst pa grund av att
den andra delen av utdelningen annu ej ar utbetalad,
delvis motverkat av minskade kortfristiga avsattningar
som ett resultat av betalningen av den aterstdende delen
av forlikningsbeloppet avseende utredningarna i Uzbe-
kistan.
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Viktiga handelser under det
forsta kvartalet

Den 18 januari 2019 tillkAnnagav Telia Company att
Susanna Campbell lamnat Telia Companys styrelse
med omedelbar verkan.

Den 25 januari 2019 tillkdnnagav Telia Company att
Peter Borsos, Senior Vice President, kommunikations-
direktor och ordférande i Division X, fatt en ny roll i Te-
lia Companys koncernledning som chef for Telia Glo-
bal per den 1 februari 2019. Asa Jamal, kommunikat-
ionschef for Telia Sverige, blev utsedd till kommunikat-
ionsdirektor och tog plats i koncernledningen per den 1
februari 2019.

Den 12 februari 2019 emitterade Telia Company en
15-arig obligation om 500 MEUR, med forfall i februari
2034, inom ramen for befintligt 12-miljarder euro
EMTN-program (Euro Medium Term Note). Rantekost-
naden blev 2,153 procent per ar motsvarande Mid-
swaps +113 réantepunkter.

Den 19 mars 2019 betalade Telia Company den sista
aterstdende delen av forverkandebeloppet om 208,5
MUSD (1 920 MSEK) till den hollandska &klagarmyn-
digheten (Openbaar Ministerie, OM). | och med det har
Telia Company uppfyllt alla finansiella férpliktelser i en-
lighet med de globala forlikningsavtalen som Telia
Company ingick med amerikanska och nederlandska
myndigheter rérande Telia Companys etablering i Uz-
bekistan, som annonserades den 21 september 2017.
Den 26 mars 2019 holl Telia Company en kapitalmark-
nadsdag i Stockholm dar koncernledningen presente-
rade uppdateringar av foretagets strategi, finansiella
prioriteringar och nya hallbarhetsmal.

Viktiga handelser under det
andra kvartalet

e Den 2 april 2019 slutférde Telia Company forvarvet av
Turkcells andel om 41,45 procent i Fintur till ett pris om
353 MEUR (3,7 GSEK). Darmed blev Telia Company
ensam &gare av Fintur Holdings B.V. (Fintur) och
Moldcell i Moldavien, se not 4.

Det 10 april 2019 holl Telia Company sin arsstamma
och meddelade att de ordinarie styrelseledamdéterna
Marie Ehrling, Olli-Pekka Kallasvuo, Nina Linander,
Jimmy Maymann, Anna Settman, Olaf Swantee och
Martin Tivéus omvaldes till styrelsen. Rickard Gustaf-
son valdes in som ny styrelseledamot. Marie Ehrling
valdes till styrelsens ordférande och Olli-Pekka Kallas-
vuo valdes till styrelsens vice ordférande.

om 2,36 SEK per aktie och att utbetalningen skulle de-

las upp i tva lika delar om 1,18 SEK vardera och utbe-

talas i april respektive oktober.

Arsstamman godkénde &ven minskningen av aktieka-

pitalet genom indragning av de egna aktierna som

aterkopts fran april 2018 till mars 2019 och en motsva-

rande 6kning av aktiekapitalet genom fondemission.

e Den 16 april 2019 tillk&dnnagav Telia Company beslutet
att fortsatta det tredriga aterkopsprogrammet av aktier.

Arsstamman beslutade om en utdelning till aktiedgarna

Ambitionen &r att kdpa tillbaka aktier for 5 GSEK under
perioden 16 april 2019 till 28 februari 2020, vilket ligger
inom ramen for det aterkbpsmandat som gavs av ars-
stdmman den 10 april 2019.

Den 31 maj 2019 tillkdnnagav Telia Company att man
indragit 120 544 406 aterkopta egna aktier i enlighet
med beslutat pa arsstamman den 10 april 2019. | sam-
band med indragningen genomférdes en fondemiss-
ion. Se not 9.

Den 5 juni 2019 tillkdnnagav Telia Company att man
sékrat tillgang till 2x10 MHz i 700 MHz-bandet i Norge.
Priset for de nya frekvenserna uppgick till cirka 218
MNOK (236 MSEK) och ar forknippade med till ett ut-
byggnadskrav pa vissa jarnvagsstrackor.

Viktiga handelser efter ut-

gangen av det andra kvartalet

e Det var inga viktiga handelser efter utgangen av det
andra kvartalet.
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SVERIGE

e For forsta gadngen p&d manga ar var det tillvaxt i tjansteintakter inom foretagssegmentet, drivet av stark utveckling i
kundsegmenten for stora, offentliga och nyckelkunder, tack vare prisjusteringar, leveranser inom Sakerhet saval
som implementationsdrivna intakter fran uppkopplade saker och datakom.

e Som den forsta telekomoperatdren i Sverige, certifierades Telias nat med utmérkelsen Bra Miljéval enligt Natur-
skyddsféreningen. Detta innebér att 100 procent av elen ar foérnybar och att elproduktionen lever upp till hogt

stallda krav bland annat avseende klimat och manniskor.

Oversikt
MSEK, forutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och forandringar (A) 2019 2018 (%) 2019 2018 (%)
Nettoomsattning 8 859 9 368 -5,4 17 469 18 365 -4,9
Forandring (%) jamfoérbar bas -5,5 -5,0
varav tjansteintékter (externa) 7613 7700 -1,1 15 034 15 322 -1,9
forandring (%) jamforbar bas -1,2 -2,0
Justerad EBITDA 3346 3274 2,2 6 768 6 695 11
Marginal (%) 37,8 35,0 38,7 36,5
forandring (%) jamforbar bas 2,1 0,9
Justerat rorelseresultat 1762 1970 -10,6 3691 4093 -9,8
Rorelseresultat 1804 2089 -13,6 3651 4092 -10,8
CAPEX exklusive kostnader for licenser, frekvenser 1 006 1151 -12,6 1993 2094 -4,8
och nyttjanderéttstillgangar*
Abonnemang, (tusental)
Mobil 6 135 6 098 0,6 6 135 6 098 0,6
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 1089 970 12,3 1089 970 12,3
Fast telefoni 953 1229 -22,5 953 1229 -22,5
Bredband 1278 1281 -0,2 1278 1281 -0,2
Tv 854 820 4,1 854 820 4,1
Anstalldat 5094 5496 -7,3 5094 5 496 -7,3

1) 2018 ar omréknat for jamforbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen sjonk 5,4 procent till 8 859 MSEK
(9 368) framst till foljd av lagre hardvaruforsaljning och i
viss man aven press pa tjansteintakter.

Tjansteintakter pa jamforbar bas avseende forvarv och
avyttringar, sjénk 1,2 procent framst drivet av en fortsatt
press pé intakter fran fast telefoni och fiberinstallation.
Mobila tjansteintakter foll 0,4 procent framst drivet av en
sémre mix i abonnemangsbasen jamfort med motsva-
rande kvartal foregaende ar.

Justerad EBITDA steg 2,2 procent till 3 346 MSEK

(3 274) och justerad EBITDA-marginal steg till 37,8 pro-
cent (35,0). P& jamforbar bas avseende forvarvy och
avyttringar, steg justerad EBITDA 2,1 procent. Exklusive
den positiva effekten fran IFRS 16 foll justerad EBITDA

pa jamforbar bas avseende forvarv och avyttringar, 4
procent drivet av hogre rérelsekostnader, framst resurs-
kostnader, saval som press pa tjansteintakter.

CAPEX exklusive nyttjanderattstillgangar, sjonk 12,6
procent till 1 006 MSEK (1 151) och CAPEX, exklusive
kostnader for licenser, frekvenser och nyttjanderattstill-
gangar, foll 12,6 procent till 1 006 MSEK (1 151).

Antalet mobilabonnemang 6kade med 65 000 i kvartalet
drivet av 6kning netto om 45 000 avtalsabonnemang for
maskin-till-maskinrelaterade tjanster och 23 000 forbe-
talda abonnemang. Antalet tv-abonnemang sjonk med
9 000 och abonnemang for fast bredband sjonk med

12 000 i kvartalet.
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FINLAND

Den starka utvecklingen inom féretagssegmentet fortsatte och Telia vann flera avtal tack vare det enhetliga och

omfattande erbjudandet Telia One. Vidare avslutade Telias tv-erbjudande avseende den finska ishockeyligan "Li-
iga”-sdsongen med en bra 6kning av antalet nya kunder och utgér darmed en god grund for nasta sdsong med

start i september.

Telia har varit delaktig i att inféra varldens forsta applikation for artificiell intelligens genom att anvanda tradlos

5G-teknologi pa ABBs fabrik for frekvensomriktare i Helsingfors. Losningen som &r ett kvalitetssystem i realtid har
som mal att férbattra produktionskvaliteten och stédja monteringsarbete som utférs av séval robotar som manni-

skor.
Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och forandringar (A) 2019 2018 (%) 2019 2018 (%)
Nettoomséttning 3938 3868 1,8 7 801 7 526 3,7
Forandring (%) jamforbar bas -1,9 -1,7
varav tjansteintékter (externa) 3359 3248 3,4 6 631 6 332 4,7
forandring (% ) jamforbar bas -0,5 -0,4
Justerad EBITDA 1226 1124 9,0 2 449 2275 7,6
Marginal (%) 31,1 29,1 31,4 30,2
forandring (%) jamforbar bas 6,7 4,0
Justerat rorelseresultat 345 494 -30,2 740 1061 -30,2
Rorelseresultat 341 483 -29,4 731 1010 -27,7
CAPEX exklusive kostnader for licenser, frekven- 498 490 1,6 828 807 2,6
ser och nyttjanderattstillgangar
Abonnemang, (tusental)
Mobil 3225 3262 -1,1 3225 3262 -1,1
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 263 253 4,1 263 253 4,1
Fast telefoni 29 44 -34,1 29 44 -34,1
Bredband 466 454 2,6 466 454 2,6
Tv 574 515 11,5 574 515 11,5
Anstéllda 3484 3323 4,8 3484 3323 4,8

Nettoomsattningen i rapporterad valuta steg 1,8 pro-
cent till 3 938 MSEK (3 868) och pa jamférbar bas avse-
ende valutakursforéndringar, forvarv och avyttringar, foll
nettoomséttningen 1,9 procent framst pa grund av lagre
hardvaruférsaljning. Effekten fran valutakursforandringar
var positiv om 2,6 procent.

Tjansteintakter p& jamforbar bas avseende valutakurs-
foérandringar, férvarv och avyttringar minskade 0,5 pro-
cent drivet av en nedgang om 1,9 procent i fasta tjanste-
intakter framst hanforlig till fortsatt press pa fast telefoni
till féljd av nedmontering av kopparnatet. Mobilintakter
vaxte 0,7 procent da en tillvaxt om 2,9 procent i abonne-
mangsintékter mer &n uppvagde for lagre samtrafik och
andra typer av mobilintakter.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta 6kade 9,0 pro-
cent till 1 226 MSEK (1 124) och justerad EBITDA-mar-
ginal steg till 31,1 procent (29,1). P& jamforbar bas avse-
ende valutakursforéndringar, forvarv och avyttringar,
Okade justerad EBITDA 6,7 procent. Exklusive den posi-
tiva effekten fran IFRS 16 foll justerad EBITDA péa jam-
forbar bas avseende valutakursférandringar, forvarv och
avyttringar, 4 procent till féljd av en kombination av lagre
tjansteintakter och hogre rorelsekostnader, framst pa
grund av hogre resurskostnader.

CAPEX exklusive nyttjanderattstillgangar, 6kade 1,6
procent till 498 MSEK (490) och CAPEX exklusive kost-
nader for licenser, frekvenser och nyttjanderéattstill-
gangar, 6kade 1,6 procent till 498 MSEK (490).

Antalet mobilabonnemang foll med 7 000 i kvartalet. An-
talet abonnemang for tv och fast bredband véaxte med
6 000 respektive 3 000 i kvartalet.

11



Telia Company delarsrapport
januari-juni 2019

Q2

NORGE

e Telia sékrade 2x10 MHz i 700 MHz-bandet till ett pris av 218 MNOK (236 MSEK). Frekvenserna ar forknippade
med ett utbyggnadskrav pa vissa jarnvagsstrackor i Norge och ar giltiga i 20 ar.

e Telia gjorde en mjuk konvergenslansering i kvartalet genom att n& ut med ett konvergenserbjudande till befintliga
Telia- och Getkunder. Utfallet var gladjande med ett bra utfall.

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och forandringar (A) 2019 2018 (%) 2019 2018 (%)
Nettoomsattning 3720 2750 35,3 7 325 5345 37,1
Forandring (%) jamfoérbar bas -3,5 -3,8
varav tjansteintékter (externa)* 3298 2221 48,5 6416 4350 47,5
forandring (%) jamforbar bas -0,2 -2,3
Justerad EBITDA 1563 987 58,4 3079 1995 54,4
Marginal (%) 42,0 35,9 42,0 37,3
forandring (%) jamforbar bas 8,7 5,8
Justerat rorelseresultat 599 533 12,5 1209 1130 7,0
Rorelseresultat 511 526 -2,8 1077 1114 -3,3
CAPEX exklusive kostnader for licenser, frekvenser 664 285 133,2 1224 573 113,6
och nyttjanderattstillgangar
Abonnemang, (tusental)
Mobil 2337 2335 0,1 2 337 2335 0,1
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 90 64 41,7 90 64 41,7
Fast telefoni 54 9 54 9
Bredband 439 - 439 -
Tv 492 - 492 -
Anstéllda 2014 1202 67,6 2014 1202 67,6

1) Halvaret 2019 &r omraknat for jamférbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen i rapporterad valuta steg 35,3 pro-
cent till 3 720 MSEK (2 750) och pa jamférbar bas avse-
ende valutakursforandringar, férvarv och avyttringar,
sjonk nettoomséattningen 3,5 procent drivet av lagre
hardvaruférsaljning. Effekten fran valutakursforandringar
var positiv om 1,3 procent.

Tjansteintakter p& jamforbar bas avseende valutakurs-
férandringar, férvarv och avyttringar, minskade 0,2 pro-
cent till féljd av en oférandrad utveckling i mobilintakter
och en liten nedgang i fasta tjansteintakter. Nedgangen
drevs framst av lagre intakter fran tv och fast telefoni,
delvis motverkat av tillvéaxt i intékter fran fast bredband.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta, 6kade 58,4 pro-
cent till 1 563 MSEK (987) och justerad EBITDA-margi-
nal steg till 42,0 procent (35,9). P& jamforbar bas avse-
ende valutakursforandringar, forvarv och avyttringar,
steg justerad EBITDA 8,7 procent. Exklusive den posi-

tiva effekten fran IFRS 16 steg justerad EBITDA pa jam-
férbar bas avseende valutakursférandringar, forvarv och
avyttringar, 1 procent. Okningen berodde pé& lagre rorel-
sekostnader, framst hanforliga till synergier och mark-
nadsforing som mer an uppvégde for den lilla ned-
gangen i tjansteintakter.

CAPEX exklusive nyttjanderattstillgangar ckade 216,0
procent till 900 MSEK (285) och CAPEX exklusive kost-
nader for licenser, frekvenser och nyttjanderéattstill-
gangar, 6kade 133,2 procent till 664 MSEK (285).

Antalet mobilabonnemang 6kade med 11 000 i kvartalet
till foljd av ett tillagg netto om 14 000 avtalsabonnemang.
Antalet abonnemang for tv féll med 10 000 i kvartalet till
foljd av att man forlorat en tv-partner medan antalet
abonnemang for fast bredband 6kade med 23 000 tack
vare ytterligare en partner.
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e Teliainledde det forsta 5G-testet i realtid med Telenor. Darutdver inledde Telia ett samarbete med Frélsningsar-
mén for att koppla upp flera hundra containrar for kladinsamling pa Sjeelland med malet att optimera insamlingen,
reducera miljopaverkan och spara kostnader. En sensor utrustad med ett sim-kort &r installerad i varje container
for att forenkla en battre planering av kladinsamling och for att undvika onddiga resor och pa sa sétt spara bade

kostnader och koldioxidutslapp.

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och forandringar (A) 2019 2018 (%) 2019 2018 (%)
Nettoomsattning 1373 1525 -10,0 2738 2940 -6,9
Forandring (%) jamforbar bas -12,1 -9,9
varav tjansteintakter (externa) 1066 1081 -1.4 2113 2147 -1,5
forandring (%) jamforbar bas -3,7 -4,7
Justerad EBITDA 254 170 49,7 473 311 52,2
Marginal (%) 18,5 111 17,3 10,6
forandring (%) jamforbar bas 46,1 47,3
Justerat rorelseresultat -22 -38 -74 -100
Rorelseresultat -41 -34 -102 -81
CAPEX exklusive kostnader for licenser, frekvenser 80 84 -4,4 182 174 4,2
och nyttjanderattstillgangar
Abonnemang, (tusental)
Mobil 1441 1459 -1,3 1441 1459 -1,3
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 77 52 49,0 77 52 49,0
Fast telefoni 77 87 -11,5 77 87 -11,5
Bredband 89 107 -16,8 89 107 -16,8
Tv 23 29 -20,7 23 29 -20,7
Anstéllda 862 926 -6,9 862 926 -6,9

Nettoomsattningen i rapporterad valuta, foll 10,0 pro-
cent till 1 373 MSEK (1 525) och pa jamférbar bas avse-
ende valutakursforéndringar, forvarv och avyttringar, foll
nettoomséttningen 12,1 procent pa grund av lagre hard-
varuforsaljning. Effekten fran valutakursférandringar var
positivom 2,1 procent.

Tjansteintakter pa jamforbar bas avseende valutakurs-
foérandringar, forvarv och avyttringar, sjonk 3,7 procent
till lika delar beroende pa lagre mobila och fasta intakter.
For mobila intakter var nedgangen ett resultat av lagre
samtrafikintakter och en fortsatt press pa abonnemangs-
intakter pa grund av saval forlorade abonnemang som
av lagre genomsnittlig intakt per anvandare, jamfort med
foregdende ar. Nedgangen i fasta intakter berodde
framst pa lagre intakter fran fast bredband och tv till foljd
av forlorade abonnemang som mer &n motverkade den
positiva paverkan fran hégre genomsnittlig intakt per an-
vandare.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta, steg 49,7 pro-
cent till 254 MSEK (170) och justerad EBITDA-marginal
steg till 18,5 procent (11,1). Pa jamforbar bas avseende
valutakursforéandringar, férvarv och avyttringar, steg ju-
sterad EBITDA 46,1 procent. Exklusive den positiva ef-
fekten fran IFRS 16 6kade justerad EBITDA pa jamfor-
bar bas avseende valutakursférandringar, forvarv och
avyttringar, 1 procent da lagre kostnader mer &n motver-
kade pressen pa tjansteintakter.

CAPEX exklusive nyttjanderattstillgangar 6kade 4,6 pro-
cent till 88 MSEK (84) och CAPEX, exklusive kostnader
for licenser, frekvenser och nyttjianderattstillgangar, foll
4,4 procent till 80 MSEK (84).

Antalet mobilabonnemang foll med 5 000 i kvartalet trots
tilldgget om netto 4 000 avseende maskin-till-maskinre-

laterade tjanster. Antalet tv-abonnemang féll med 1 000

och abonnemang for fast bredband f6ll med 10 000 un-

der kvartalet.

13



Telia Company delarsrapport
januari-juni 2019

Q2

LITAUEN

e Antalet kunder med det kompletta konvergerade erbjudandet Telia 1 éverskred 50 000 i kvartalet. Vidare reali-
seras effektiviseringsprogrammet, som tillkdnnagavs tidigare i ar, med en neddragning om 195 personer hittills,
jamfort med, som tidigare annonserats, 285 for helaret 2019.

Oversikt
MSEK, forutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och forandringar (A) 2019 2018 (%) 2019 2018 (%)
Nettoomséttning 954 955 -0,1 1880 1 856 1,3
Forandring (%) jamforbar bas -2,7 -2,2
varav tjansteintakter (externa) 748 754 -0,9 1472 1481 -0,6
forandring (%) jamforbar bas -3,4 -4,1
Justerad EBITDA 342 347 -1,4 687 665 3,2
Marginal (%) 35,9 36,3 36,5 35,9
forandring (%) jamforbar bas -4,1 -0,4
Justerat rorelseresultat 180 197 -8,9 351 338 3,8
Rorelseresultat 168 195 -14,0 337 335 0,5
CAPEX exklusive kostnader for licenser, frekvenser 162 190 -14,8 314 305 2,9
och nyttjanderattstillgangar
Abonnemang, (tusental)
Mobil 1305 1383 -5,7 1305 1383 -5,7
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 163 150 9,1 163 150 9,1
Fast telefoni 284 344 -17,4 284 344 -17,4
Bredband 413 409 1,0 413 409 1,0
Tv 237 247 -4,0 237 247 -4,0
Anstéllda 2123 2337 -9,2 2123 2337 -9,2

Nettoomsattningen i rapporterad valuta sjonk 0,1 pro-
cent till 954 MSEK (955) och pa jamforbar bas avseende
valutakursforandringar, forvarv och avyttringar, foll netto-
omséttningen 2,7 procent. Effekten fran valutakursfor-
andringar var positiv om 2,6 procent.

Tjansteintakter p& jamforbar bas avseende valutakurs-
féréandringar, forvarv och avyttringar, sjénk 3,4 procent
da tillvaxten i mobilintakter inte kunde motverka framst
for en fortsatt nedgang av samtrafik for fast telefoni med
lag marginal och intékter fran transittjanster saval som
press pa intakter fran fast telefoni.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta, foll 1,4 procent
till 342 MSEK (347) och justerad EBITDA-marginal foll
nagot till 35,9 procent (36,3). P4 jamforbar bas avse-
ende valutakursforéndringar, férvarv och avyttringar, féll

justerad EBITDA 4,1 procent. Exklusive den positiva ef-
fekten frdn IFRS 16 foll justerad EBITDA pa jamforbar
bas avseende valutakursforandringar, forvarv och avytt-
ringar, 9 procent. Nedgangen berodde framst p& hogre
rorelsekostnader drivet av marknadsforing och resurser.

CAPEX exklusive nyttjanderattstillgangar sjonk 14,8 pro-
cent till 162 MSEK (190) och CAPEX, exklusive kostna-
der for licenser, frekvenser och nyttjanderattstillgangar,
foll 14,8 procent till 162 MSEK (190).

Antalet mobilabonnemang steg med 27 000 i kvartalet
och antalet tv-abonnemang och antalet abonnemang for
fast bredband tkade bada med 3 000 i kvartalet.
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ESTLAND

e Telia mottog den hogsta utmarkelsen pa guldnivd avseende Responsible Business Certificate pa en hallbarhets-
gala i maj. Dessa certifikat ges ut arligen och de betonar féretagens systematiska anstrangningar i hallbart foreta-
gande avseende tillampning och processer, saval som en bredare roll i samhallet.

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
data och forandringar (A) 2019 2018 (%) 2019 2018 (%)
Nettoomséttning 799 740 7,9 1589 1453 9,4
Forandring (%) jamforbar bas 51 5,6
varav tjansteintakter (externa) 639 598 6,7 1266 1169 8,3
forandring (%) jamforbar bas 4,0 4,5
Justerad EBITDA 283 252 12,5 556 486 14,3
Marginal (%) 354 34,0 35,0 33,5
forandring (%) jamforbar bas 9,6 10,4
Justerat rorelseresultat 124 115 8,0 241 207 16,3
Rorelseresultat 123 109 131 237 204 16,1
CAPEX exklusive kostnader for licenser, frekvenser 154 126 22,1 246 194 26,7
och nyttjanderattstillgangar
Abonnemang, (tusental)
Mobil 1031 948 8,7 1031 948 8,7
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 279 230 21,0 279 230 21,0
Fast telefoni 254 271 -6,3 254 271 -6,3
Bredband 243 239 1,7 243 239 1,7
Tv 217 205 5,9 217 205 5,9
Anstéllda 1782 1819 -2,0 1782 1819 -2,0

Nettoomsattningen i rapporterad valuta 6kade 7,9 pro-
cent till 799 MSEK (740) och pa jamforbar bas avseende
valutakursforandringar, forvarv och avyttringar, 6kade
nettoomséttningen 5,1 procent. Effekten fran valutakurs-
férandringar var positiv om 2,8 procent.

Tjansteintakter pa jamforbar bas avseende valutakurs-
foérandringar, foérvarv och avyttringar 6kade 4,0 procent
till lika delar drivet av positiv utveckling inom bade mo-
bila och fasta tjansteintékter. Utvecklingen inom mobilin-
takterna berodde pa en 6kad abonnemangsbas saval
som hdgre genomsnittlig intékt per anvandare medan till-
vaxten i fasta intékter var resultatet av god utveckling i
intakter fran fast bredband, tv och féretagslosningar.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta 6kade 12,5 pro-
cent till 283 MSEK (252) och justerad EBITDA-marginal
steg till 35,4 procent (34,0). P& jamforbar bas avseende
valutakursférandringar, forvarv och avyttringar, steg ju-

sterad EBITDA 9,6 procent. Exklusive den positiva effek-
ten frn IFRS 16, steg justerad EBITDA pé& jamforbar
bas avseende valutakursforandringar, forvarv och avytt-
ringar, 4 procent. Okningen var en effekt av tillvaxt i
tjansteintakter men till viss man motverkat av en liten
uppgang i rorelsekostnader.

CAPEX exklusive nyttjanderattstillgangar okade 22,1
procent till 154 MSEK (126) och CAPEX, exklusive kost-
nader for licenser, frekvenser och nyttjanderéttstill-
gangar, 6kade 22,1 procent till 154 MSEK (126).

Antalet mobilabonnemang 6kade med 28 000 i kvartalet
framst tack vare ett tillagg netto om 20 000 avtalsabon-
nemang, varav 14 000 for maskin-till-maskinrelaterade
tjanster. Antalet tv-abonnemang 6kade med 3 000 och
antalet abonnemang fér fast bredband var oférandrat i
kvartalet.
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OVRIG VERKSAMHET

Oversikt
MSEK, férutom marginaler, operativ data och Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
forandringar (A) 2019 2018 (%) 2019 2018 (%)
Nettoomsattning 2182 2186 -0,1 4 384 4 326 1,3
Forandring (%) jamforbar bas -2,8 -2,0
varav Telia Carrier 1329 1407 -5,5 2732 2808 -2,7
varav Lettland 553 533 3,9 1101 1025 7,4
Justerad EBITDA 506 288 75,2 976 510 91,3
varav Telia Carrier 210 121 73,2 436 231 89,2
varav Lettland 193 171 13,2 377 331 14,0
Marginal (%) 23,2 13,2 22,3 11,8
Resultat fran intressebolag 235 297 -20,6 614 446 37,6
varav Turkiet 193 259 -25,2 528 373 41,6
varav Lettland 44 36 23,1 87 71 22,6
Justerat rorelseresultat 158 331 -52,2 474 459 31
Rdrelseresultat -11 307 190 398 -52,3
CAPEX exklusive kostnader for licenser, frekvenser 1206 1136 6,1 2092 2099 -0,3
och nyttjanderattstillgangar!
Abonnemang, (tusental)
Mobil Lettland 1282 1268 1,1 1282 1268 1,1
varav maskin-till-maskin (avtalsabonnemang) 317 305 3,9 317 305 3,9
Anstalldat 5177 4 950 4,6 5177 4 950 4,6

1) 2018 omraknad for jamforbarhet, se not 1.

Nettoomsattningen i rapporterad valuta foll 0,1 procent
till 2 182 MSEK (2 186) och pa jamforbar bas avseende
valutakursférandringar, forvarv och avyttringar, foll netto-
omsattningen 2,8 procent. Effekten fran valutakursfor-
andringar var positiv om 2,7 procent.

Justerad EBITDA i rapporterad valuta steg 75,2 procent
till 506 MSEK (288) och justerad EBITDA-marginal steg
till 23,2 procent (13,2). Exklusive den positiva effekten
frdn IFRS 16 vaxte justerad EBITDA pa jamforbar bas
avseende valutakursforandringar, férvarv och avytt-
ringar, 6 procent.

| Telia Carrier f6ll nettoomsattningen 5,5 procent i rap-
porterad valuta till 1 329 MSEK (1 407). Justerad
EBITDA steg 73,2 procent till 210 MSEK (121). Exklu-
sive den positiva effekten fran IFRS 16 foll justerad
EBITDA pa jamforbar bas avseende valutakursférand-
ringar, foérvarv och avyttringar, 2 procent.

| Lettland 6kade nettoomséttningen i rapporterad valuta
3,9 procent till 553 MSEK (533). Justerad EBITDA i rap-
porterad valuta 6kade 13,2 procent till 193 MSEK (171).
Exklusive den positiva effekten fran IFRS 16 6kade ju-
sterad EBITDA pé jamforbar bas avseende valutakurs-
foréndringar, forvarv och avyttringar, 4 procent.

Antalet mobilabonnemang i Lettland véxte med 4 000 i
kvartalet framst drivet av ett tillagg netto om 6 000 av-
talsabonnemang varav 3 000 fér maskin-till-maskinrela-
terade tjanster.

Resultat fran intressebolag sjonk till 235 MSEK (297)
pa grund av Turkcell i Turkiet.
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AVVECKLAD VERKSAMHET

Oversikt

MSEK, férutom marginaler, operativ data Apr-jun Apr-jun A Jan-jun Jan-jun A
och férandringar (A) 2019 2018 (%) 2019 2018 (%)
Nettoomsattning (extern) 146 1614 -91,0 286 3588 -92,0
Justerad EBITDA 19 539 -96,4 53 1226 -95,7
Marginal (%) 13,4 334 18,6 34,2

CAPEX 29 219 -86,8 56 392 -85,6
CAPEX exklusive kostnader for licenser, fre- 25 183 -86,4 52 355 -85,3

kvenser och nyttjanderattstillgangar

Fore detta segmentet region Eurasien ar klassificerat
som innehav for férsaljning och som avvecklad verksam-
het sedan den 31 december 2015. Oversikten for region
Eurasien presenteras darfor i sammandrag. F6r mer in-
formation om avvecklad verksamhet, se not 4.

Pa grund av avyttringarna av Azercell i Azerbajdzjan,
Geocell i Georgien, Ucell i Uzbekistan respektive Kcell i
Kazakstan under 2018, var den enda aterstdende verk-
samheten i avvecklad verksamhet Moldcell i Moldavien i
det andra kvartalet 2019.

Nettoomséttningen sjonk 91,0 procent i rapporterad va-
luta till 146 MSEK (1 614).

Justerad EBITDA foll till 19 MSEK (539). Justerad
EBITDA-marginal foll till 13,4 procent (33,4).

CAPEX fdll till 29 MSEK (219) och CAPEX exklusive
kostnader for licenser, frekvenser och nyttjanderéattstill-
gangar, foll till 25 MSEK (183).
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KONCERNENS TOTALRESULTATRAPPORTER | SAMMANDRAG

. . . . Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun

MSEK, férutom uppgifter per aktie och antal aktier Not pzélg p2(J)18 2619 2(J)18
Kvarvarande verksamhet
Nettoomséttning 56 21272 20814 42 118 40 666
Kostnader for salda tjanster och varor -13 288 -12 766 -26 299 -24 952
Bruttoresultat 7 984 8 048 15 820 15714
Forséljnings-, administrations- och FoU-kostnader -5 220 -4 808 -10 084 -9 074
Ovriga rorelseintakter-/kostnader, netto -102 129 -220 -17
Resultat fran intressebolag och joint ventures 233 305 606 450
Rorelseresultat 5 2 895 3674 6122 7073
Finansiella poster, netto -749 -566 -1 464 -1 025
Resultat efter finansiella poster 2 146 3108 4 657 6 048
Skatter -439 -428 -909 -1 022
Nettoresultat fran kvarvarande verksamhet 1707 2680 3748 5026
Avvecklad verksamhet
Nettoresultat fran avvecklad verksamhet 4 -56 -436 -297 -3 382
Totalt nettoresultat 1651 2244 3451 1644
Poster som kan komma att omklassificeras till nettoresultatet:
Valutakursdifferenser fran kvarvarande verksamhet 469 306 2 490 3567
Valutakursdifferenser fran avvecklad verksamhet 27 148 127 3263
Ovrigt totalresultat frn intressebolag och joint ventures 105 43 334 47
Kassaflodessakringar -174 -206 -259 -317
Kostnad for sékring 6 64 156 64
Skuldinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 22 4 27 16
Skatter avseende poster som kan komma att omklassificeras 161 223 427 794
Poster som inte kommer att omklassificeras till nettoresultatet:
Andelar i utomstaende bolag varderade till verkligt varde via 6vrigt - - - 554
totalresultat
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner -1 403 -906 -1114 -544
Skatter avseende poster som inte kommer att omklassificeras 288 190 227 112
Intressebolags omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner - 0 4 -1
Ovrigt totalresultat -499 -133 2418 7 555
Summa totalresultat 1152 2111 5 869 9198
Nettoresultat hanforligt till:

Moderbolagets &gare 1601 2160 3393 1450

Innehav utan bestammande inflytande 51 84 57 194
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets agare 1053 1939 5599 8 948

Innehav utan bestammande inflytande 99 172 270 250
Resultat per aktie (SEK), fore och efter utspadning 0,38 0,50 0,81 0,34

varav hanforligt till kvarvarande verksamhet 0,39 0,61 0,87 1,14
Antal aktier (tusental)

Utest&ende vid periodens utgang 4181821 4305465 4181821 4305465

Vagt genomsnitt, fore och efter utspadning 4192588 4315620 4203707 4322852
EBITDA fran kvarvarande verksamhet 16 7398 6533 14 607 12 838
Justerad EBITDA fran kvarvarande verksamhet 3,16 7520 6 443 14 988 12 937
Av- och nedskrivningar fran kvarvarande verksamhet -4736 -3163 -9 091 -6 216
Justerat rérelseresultat frAn kvarvarande verksamhet 3,16 3146 3601 6 632 7 189
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KONCERNENS BALANSRAPPORTER | SAMMANDRAG

MSEK Not 30jun 2019 31 dec 2018
Tillgangar

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar 7,15 95 950 93 018
Materiella anlaggningstillgangar 7 78 448 78 220
Nyttjanderattstillgangar 1,7 15 909 -
Andelar i intressebolag och joint ventures, tillgangar fér pensionsataganden 8 13970 14 346
och 6vriga anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 1767 2670
Langfristiga rantebarande fordringar 4,8,11 11 838 12 768
Summa anlaggningstillgangar 217 881 201 021
Varulager 1593 1854
Kundfordringar, évriga fordringar och aktuella skattefordringar 8 16 689 17 624
Kortfristiga rantebarande fordringar 4,8,11 10724 4529
Likvida medel 4,11 12 265 18 765
Tillgdngar som innehas for forsaljning 4,11 982 4799
Summa omsaéttningstillgdngar 42 253 47 570
Summa tillgdngar 260 134 248 592
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 91 275 97 344
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 1353 5 050
Summa eget kapital 92 628 102 394
Langfristiga lan 8, 11 101 286 86 990
Uppskjutna skatteskulder 10 341 11 382
Avsattningar for pensioner och 6vriga langfristiga avsattningar 7708 6 715
Ovriga l&ngfristiga skulder 2297 2169
Summa langfristiga skulder 121 631 107 254
Kortfristiga l&n 8,11 13 440 9 552
Leverantdrsskulder och 6vriga kortfristiga skulder, aktuella skatteskulder och 4 31796 28 832
kortfristiga avsattningar

Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 4,11 639 560
Summa kortfristiga skulder 45 875 38943
Summa eget kapital och skulder 260 134 248 592

19



Telia Company delarsrapport

januari-juni 2019 Q2

KONCERNENS KASSAFLODESRAPPORTER | SAMMANDRAG

MSEK Not S e
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 6 305 5836 13 378 12 698
Forandring av rérelsekapital 774 894 86 1577
Kassaflgde fran Iopande verksamhet 7079 6729 13 463 14 275
varav hanforligt till kvarvarande verksamhet 7 029 6430 15 320 13 486
varav hanforligt till avvecklad verksamhet 50 300 -1 856 789
Betald CAPEX 16 -3 757 -3615 -8 084 -6 778
Fritt kassaflode 16 3322 3114 5379 7 497
varav hanforligt till kvarvarande verksamhet 3293 3027 7 256 7239
varav hanforligt till avvecklad verksamhet 29 88 -1 878 258
Kassaflode fran 6vrig investeringsverksamhet -2 046 -4744 -4 780 1841
Summa kassaflode fran investeringsverksamhet -5 803 -8 359 -12 864 -4 937
varav hanforligt till kvarvarande verksamhet -5914 -8191 -13 028 -4 833
varav hanforligt till avvecklad verksamhet 111 -167 164 -104
Kassaflode fore finansieringsverksamhet 1276 -1 629 599 9 338
Kassafléde fran finansieringsverksamhet -14 232 -5 202 -11 619 -7 157
varav hanférligt till kvarvarande verksamhet -10 473 -5074 -7 932 -7 023
varav hanforligt till avvecklad verksamhet -3 759 -128 -3 687 -134
Periodens kassaflode -12 956 -6 832 -11 020 2181
varav hanforligt till kvarvarande verksamhet -9 358 -6 836 -5 641 1630
varav hanforligt till avvecklad verksamhet -3 598 4 -5 379 551
Likvida medel, ingdende balans 25002 30 881 22 591 20 984
Periodens kassaflode -12 956 -6 832 -11 020 2181
Kursdifferens i likvida medel 346 404 820 1288
Likvida medel, utgédende balans 12 391 24 453 12 391 24 453
varav hanférligt till kvarvarande verksamhet 12 265 19 404 12 265 19 404
varav hanforligt till avvecklad verksamhet 126 5049 126 5049

Se not 16 avsnitt Operationellt fritt kassaflode for mer information.
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KONCERNENS RAPPORTER OVER FORANDRINGAR |

EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Innehav utan

MSEK Moderbolagets bestammande Summa

agare inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2018 101 226 5291 106 517
Forandring av redovisningsprinciper® -16 - -16
Forandring av redovisningsprinciper i intressebolag? 282 - 282
Justerad ing&ende balans 1 januari 2018 101 490 5291 106 781
Utdelningar -9931 -229 -10 160
Aktierelaterade ersattningar 17 - 17
Ko6p av egna aktier® -1 065 - -1 065
Summa transaktioner med agare -10 979 -229 -11 209
Summa totalresultat 8948 250 9198
Utgéende balans 30 juni 2018 99 459 5312 104 771
Justering av utdelningar pga. kop av egna aktier 50 - 50
Aktierelaterade ersattningar 19 - 19
Ko6p av egna aktier® -3 082 - -3 082
Summa transaktioner med agare -3013 - -3013
Summa totalresultat 895 -262 633
Effekt av egetkapitaltransaktioner i intressebolag 4 - 4
Utgdende balans 31 december 2018 97 344 5050 102 394
Forandring av redovisningsprinciper i intressebolag? -13 - -13
Justerad ing&ende balans 1 januari 2019 97 331 5050 102 381
Utdelningar -9 902 -152 -10 054
Aktierelaterade ersattningar 19 - 19
Ko6p och 6verforing av egna aktier® -2 048 - -2 048
K6p av innehav utan bestammande inflytande* 295 -3815 -3 520
Indragning av egna aktier, netto® - - -
Fondemission, netto® - - -
Summa transaktioner med agare -11 635 -3 967 -15 603
Summa totalresultat 5599 270 5869
Effekt av egetkapitaltransaktioner i intressebolag -20 - -20
Utgaende balans 30 juni 2019 91 275 1353 92 628

1) Overgéngseffekt av IFRS 9.

2) Overgéngseffekt av IFRS 15 och IFRS 9 for Turkcell, som &r ett bérsnoterat bolag och darfor inkluderat med ett kvartals férdrajning.

3) Kop och 6verforing av egna aktier, se not 9.
4) Kop av Turkcells 41,45 procentiga andel i Fintur, se not 4.

5) For information om indragning av egna aktier och fondemission av aktier se not 9.
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NOT 1. REDOVISNINGSNORM

Allmant

Koncernens rakenskaper for forsta sexmanaderspe-
rioden som slutade den 30 juni 2019 har uppréttats i en-
lighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sasom de antagits av EU. De finansiella rappor-
terna for moderbolaget har uppréttats i enlighet med Ars-
redovisningslagen samt rekommendationen RFR 2 Re-
dovisning for juridiska personer och andra uttalanden ut-
givna av Radet for finansiell rapportering. Denna delars-
rapport har for koncernen uppréttats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och for moderbolaget i enlighet
med Arsredovisningslagen. Tillampade redovisningsprin-
ciper och berakningsmetoder ar desamma som de som
tilampades i Ars- och hallbarhetsredovisningen 2018
med undantag for vad som beskrivs nedan. Alla belopp i
denna rapport &r angivna i miljoner svenska kronor
(MSEK) om inget annat anges. Avrundningsdifferenser
kan férekomma.

Nya redovisningsstandarder som tra-
der i kraft den 1 januari 2019

IFRS 16 "Leasingavtal”

IFRS 16 "Leasingavtal" ersatter den tidigare IAS 17 "Le-
asingavtal" och dess relaterade tolkningar. Den nya
standarden tillampas fran den 1 januari 2019. IFRS 16
tillampar en kontrolimodell vid identifieringen av leasing-
avtal dar atskillnad mellan leasingavtal och serviceavtal
gors baserat pa om det finns en identifierad tillgdng som
kontrolleras av leasetagaren. Den nya standarden tar
bort klassificeringen av leasingavtal som operationella
eller finansiella, for leasetagare, sdsom kravs i IAS 17,
och introducerar istéllet en enskild modell for redovis-
ning. Enligt den nya modellen resulterar alla leasingavtal
i att leasetagaren erhdller en rattighet att anvanda en till-
gang under den bedémda leasingperioden och, om be-
talningar gors over tid, ocksa erhaller finansiering. Alla
Telia Companys leasingavtal redovisas nu som anlagg-
ningstillgdngar och finansiella skulder i koncernens ba-
lansrapport. Istéllet for operationella leasingkostnader
redovisar Telia Company avskrivningar och rantekostna-
der i koncernens totalresultatrapport. Leasingbetalningar
paverkar kassaflode fran den I6pande verksamheten

(t ex ranta, leasingavtal avseende tillgangar av lagt
varde och korttidsleasingavtal), och kassaflode fran
finansieringsverksamheten (aterbetalning av leasingskul-
den) i koncernens kassaflédesrapport. Den nya standar-
den innehaller inga vasentliga férandringar i redovis-
ningskraven for leasegivare.

Telia Company har tillampat den nya standarden genom
att anvanda den modifierade retroaktiva 6vergangsme-
toden, vilket innebar att jAmférelsetalen inte har raknats
om. Den ackumulerade effekten av att tillampa IFRS 16
har redovisats den 1 januari 2019. Leasingskulderna
hanforliga till leasingavtal som tidigare har klassificerats
som operationella leasingavtal enligt IAS 17 har vérde-
rats till nuvardet av de aterstdende leasingbetalningarna,

diskonterade genom att anvanda den marginella lane-
réantan per 1 januari 2019. Telia Company har redovisat
en nyttjanderattstillgang till ett belopp som motsvarar le-
asingskulden, justerad for beloppet for eventuella forut-
betalda eller upplupna betalningar hanforliga till leasing-
avtalet, som redovisats per den 31 december 2018. Sa-
ledes har dvergangen till IFRS 16 inte haft ndgon va-
sentlig paverkan pa koncernens eget kapital.

Telia Company har tillampat de praktiska undantagen
om att redovisa betalningar hanférliga till korttidsleasing-
avtal och leasingavtal for tillgangar av lagt varde, som en
kostnad i resultatrékningen. Telia Company har inte till-
lampat IFRS 16 for immateriella tillgangar. Icke-leasing-
komponenter kostnadsférs och redovisas inte som en
del av nyttjanderattstillgangen eller leasingskulden. Telia
Company har vid évergéngen till IFRS 16 omvérderat
om ett avtal ar eller innehaller ett leasingavtal.

For leasingavtal klassificerade som finansiella leasingav-
tal i enlighet med IAS 17 motsvarar det redovisade var-
det for nyttjanderattstillgdngenen och leasingskulden i
enlighet med IFRS 16 per den 1 januari 2019 det redovi-
sade vardet for leasingtillgangen och leasingskulden i
enlighet med IAS 17 omedelbart fére 6vergangen till
IFRS 16.

Overgangen till IFRS 16 hade féljande effekter p& kon-
cernens balansrapport vid 6évergangstidpunkten den 1
januari 2019.

Effekter av IFRS 16 1jan
GSEK 2019
Nyttjanderattstillgangar 15
Uppskjuten skattefordran 1
Okning summa tillgangar 16
Langfristig leasingskuld 12
Uppskjuten skatteskuld 1
Kortfristig leasingskuld 3
Okning summa skulder 16

| tabellen ovan har uppskjutna skattefordringar och skat-
teskulder hanforliga till nyttjanderattstillgangen och lea-
singskulden nettoredovisats i de fall det foreligger en le-
gal ratt att kvitta de uppskjutna skatterna. Telia Com-
pany har identifierat leasingavtal hanforliga till t ex nat-
verksutrustning (t ex koppar, svartfiber, IRU och kanali-
sationer), teknisk och icke-teknisk yta, teknisk och icke-
teknisk utrustning, butiker, mark och bilar.

Vid faststéllande av beloppen ovan, &r de mest vasent-
liga bedémningarna hanférliga till faststéllandet av lea-
singperioderna och om huruvida ett avtal &r, eller inne-
haller ett leasingavtal. Gallande leasingperioder, innehal-
ler majoriteten av koncernens leasingavtal optioner for
Telia Company att antingen forlanga eller saga upp avta-
let. Nar leasingperioden faststélls, beaktar Telia Com-
pany alla fakta och omstandigheter som ger ett ekono-
miskt incitament att utnyttja en férlangningsoption, eller
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att inte utnyttja en option for att sdga upp ett avtal. Ex-
empel pa faktorer som &r 6vervagda ar; strategiska pla-
ner, bedémning av framtida teknologiférandringar, vikten
av den underliggande tillgangen for Telia Companys
verksamhet och/eller kostnader hanforliga till att inte for-
langa eller inte sdga upp leasingavtalet. Telia Company
har omvarderat om ett avtal ar, eller innehaller ett lea-
singavtal vid tidpunkten for den initiala tillampningen av
IFRS 16. Telia Company har kommit fram till att vissa
avtal som bedémdes vara serviceavtal enligt IAS 17
uppfyller definitionen av ett leasingavtal och omfattas av
IFRS 16. Skillnaden mellan Telia Companys framtida mi-
nimileaseavgifter fér operationella leasingavtal enligt IAS
17 och leasingskulden som redovisades per den 1 janu-
ari 2019 enligt IFRS 16 var framfér allt hanforlig till finan-
siella leasingavtal, uppskattade forlangningsperioder och
omvarderingar om ett avtal ar, eller innehaller ett lea-
singavtal.

For redovisningsprinciper avseende IFRS 16, se Telia
Companys Ars- och héllbarhetsredovisning 2018.

Den uppskattade kvartalseffekten av IFRS 16, presente-
rad nedan, ar baserad pa rorelsekostnader 2018 inom
EBITDA hanférliga till kontrakt som uppfyller definitionen
for leasingkontrakt enligt IFRS 16. Effekten &r inte revi-
derad och ar baserad pa en 6versiktlig bedémning.

Uppskattad kvartalsvis ef-
fekt av IFRS 16 avseende
justerad EBITDA pa jam-

GSEK forbar bas
Sverige 0,21
Finland 0,12
Norge 0,10
Danmark 0,07
Litauen 0,02
Estland 0,02
Ovrig verksamhet 0,17
Summa, kvarvarande 0,71

verksamhet

Omrakning av finansiell och operativ
data

Som ett resultat av implementeringen av den nya verk-
samhetsmodellen, har anstallda samt tillgdngar och skul-
der flyttats fran Sverige till Common Products and Ser-
vices inom Ovrig verksamhet. Darfér har segmentstill-
gangar och skulder per den 31 december 2018 omrak-
nats for jaAmférbarhet som foljer;

Segmentstillgdngar och skulder inom Sverige har omrak-
nats med -4 093 MSEK respektive -554 MSEK.
Segmentstillgingar och skulder inom Ovrig verksamhet
har omraknats med 4 154 MSEK respektive 611 MSEK.

Oférdelade segmentstillgdngar och skulder har omrak-
nats med -61 MSEK respektive -58 MSEK.

Vidare har CAPEX och anstéllda blivit flyttade fr&n Sve-
rige till Common Products and Services inom Ovrig verk-
samhet och segmenten har darfér omréknats som foljer;
| Sverige har CAPEX exklusive licenser och frekvenser
for andra kvartalet 2018 omraknats med -314 MSEK och
forsta halvaret 2018 med -584 MSEK, antal anstallda vid
utgdngen av andra kvartalet 2018 har omraknats med -
883 och vid utgangen av fjarde kvartalet 2018 med -909.
I Ovrig verksamhet har CAPEX exklusive licenser och
frekvenser for andra kvartalet 2018 omraknats med 314
MSEK och forsta halvaret 2018 med 584 MSEK, antal
anstallda vid utgangen av forsta kvartalet 2018 har om-
raknats med 883 och vid utgdngen av fiarde kvartalet
2018 med 909.

For att harmonisera rapporteringen har intaktsrader inom
extern nettoomséttning i Norge omréknats for det férsta
kvartalet 2019 pa grund av omklassificering om 12
MSEK fran tjansteintakter till hardvaruforsaljning.

Tillgangar som innehas for forsaljning
och avvecklad verksamhet

Det fore detta segmentet region Eurasien klassificeras
som innehav for forsaljning och avvecklad verksamhet
sedan den 31 december 2015. For information om till-
gangar som innehas for forséljning och avvecklad verk-
samhet, se not 4.

Segment

Det fore detta segmentet region Eurasien ar klassificerat
som innehav fér forsaljning och avvecklad verksamhet
sedan den 31 december 2015 och ingar darfor inte i
Segmentsinformationen i not 5.

NOT 2. REFERENSER

For mer information avseende:

e Forsaljning och resultat, Kassafléde och Finansiell
stéllning, se sidorna 6-8.

e Viktiga handelser under det forsta och andra kvarta-
let, se sidan 9.

e Viktiga handelser efter utgangen av det andra kvar-
talet, se sidan 9.

e Risker och osakerhetsfaktorer, se sidan 40.
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NOT 3. JUSTERINGSPOSTER

Justeringsposter inom rérelseresultat, kvarvarande verksamhet

MSEK Mote  “Tabis s zois
Inom EBITDA -122 90 -381 -99
Omstrukturering, kostnader for synergiimplementation, kostnader relate-
rade till historiska tvister, regulatoriska avgifter och skatter m.m.
Sverige 42 119 -40 -2
Finland -4 -11 -9 -50
Norge -89 -7 -132 -16
Danmark -19 -3 -28 -3
Litauen -12 -3 -14 -8
Estland -1 -1 -4 -3
Ovrig verksamhet -40 -7 -155 -44
Realisationsvinster/-forluster — 3 — 27
Inom Av- och nedskrivningar! -129 _ -129 _
Inom Resultat frén intressebolag och joint ventures - -17 - -17
Realisationsvinster/-forluster - -17 - -17
Summa justeringsposter inom rorelseresultat, kvarvarande verk- -251 73 -510 -116

samhet

1) Andra kvartalet och férsta halvaret 2019 inkluderar en nedskrivning uppgéende till -129 MSEK avseende aktiverade utvecklingsutgifter inom Ovrig

verksambhet till foljd av ett ledningsbeslut om nedlaggning av ett utvecklingsprojekt for ett nytt it-system.

Justeringsposter inom EBITDA, avvecklad verksamhet (region Eurasien)

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
MSEK 2019 2018 2019 2018
Inom EBITDA -10 -154 -128 -3508
Omstrukturering, kostnader for synergiimplementation, kostnader relate- -9 -102 -125 -140
rade till historiska tvister, regulatoriska avgifter och skatter m m
Nedskrivningsférlust vid omvardering till verkligt varde efter forséljnings- -1 -52 -3 -62
kostnader
Realisationsvinster/-forluster? - — - -3 306
Summa justeringsposter inom EBITDA, avvecklad verksamhet -10 -154 -128 -3 508

1) Realisationsforluster i det forsta halvaret 2018 hanfor sig till avyttringarna av Azercell i Azerbajdzjan och Geocell i Georgien.
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NOT 4. INNEHAV FOR FOR-
SALJNING OCH AVVECKLAD
VERKSAMHET

Klassificering
Eurasien

Fore detta segment region Eurasien (inklusive holding-
bolag) ar klassificerat som innehav for forséljning och
avvecklad verksamhet sedan den 31 december 2015.
Holdingbolagen kommer att séljas eller likvideras i sam-
band med transaktionerna. Ncell i Nepal saldes 2016
och Tcell i Tadzjikistan saldes 2017. Azercell i Azer-
bajdzjan och Geocell i Georgien saldes i mars 2018. In-
tressebolaget Rodnik i Kazakstan saldes i november
2018. Ucell i Uzbekistan och Kcell i Kazakstan saldes i
december 2018. Telia Company stér fortfarande fast vid
planen att sélja den kvarvarande delen av Eurasien och
fordrojningen i forsaljningsprocessen beror framst pa
handelser och omstandigheter utom Telia Companys
kontroll. Telia Company har vidtagit nédvandiga atgarder
for att anpassa sig till de forandrade omstéandigheterna.
Moldcell i Moldavien ar tillganglig fér omedelbar forsalj-
ning och marknadsfors aktivt till ett rimligt pris med hén-
syn till de férandrade omstandigheterna. Forsaljnings-
processen &r i sitt slutskede, bud har erhallits och vill-
korsférhandlingar pagar i olika stadier med olika motpar-
ter. Forséljning av Moldcell i Moldavien bedéms darfor
vara mycket sannolik under 2019.

Vardering

Det uppskattade kassa- och skuldfria vardet for Moldcell
per den 31 december 2018 kvarstar oférandrat om 0,5
GSEK per den 30 juni 2019. Ledningens basta beddm-
ning av det verkliga vardet baseras pa erhallna bud och
annan information fran forséljningsprocessen. Moldcell
skrevs ner med 100 MSEK i det forsta kvartalet 2019 pa
grund av 6kat redovisat véarde och 60 MSEK i det andra
kvartalet 2019 pa grund av 6kat redovisat varde och pri-
sjusteringar. Moldcell skrevs ner med 85 MSEK under
2018.

Forvarv av innehav utan bestammande
inflytande i Fintur

Den 2 april 2019 forvarvade Telia Company Turkcells
minoritetsandel om 41,45 procent i Fintur for ett pris om

353 MEUR (3 684 MSEK), baserat pa& deras proportion-
erliga andel av likvida medel i Fintur. Till féljd av trans-
aktionen &r Telia Company fran den 2 april 2019 ensam
agare av Fintur Holdings B.V. (Fintur) och Moldcell i Mol-
davien.

Samtliga effekter hanforliga till forvarvet &r redovisade
direkt i eget kapital, inklusive Telia Companys andel om
24 procent av Turkcells rapporterade effekter fran trans-
aktionen, da& den totala transaktionen &r hanterad som
en transaktion med agare i deras egenskap av agare.
Transaktionen resulterade i en nettodkning av eget kapi-
tal hanforligt till moderbolagets &gare (balanserade vinst-
medel) om 295 MSEK och en minskning av eget kapital
hanforlig till innehav utan bestdmmande inflytande om

3 815 MSEK i det andra kvartalet 2019. Kassaflodesef-
fekten fran transaktionen (betalat pris) om -3 684 MSEK
ar redovisad inom finansieringsverksamheten.

Avsattning for forlikningsbelopp dver-
enskommet med myndigheter i USA
och Nederlanderna

Amerikanska och nederlandska myndigheter har utrett
historiska transaktioner rérande Telia Companys etable-
ring i Uzbekistan 2007. Den 21 september 2017 nadde
Telia Company en global uppgérelse med amerikanska
och nederlandska myndigheter avseende utredningarna
i Uzbekistan. Som en del av uppgdrelsen, accepterade
Telia Company att betala béter och férverkande om to-
talt 965 MUSD, varav 757 MUSD (6 129 MSEK) betala-
des under det tredje kvartalet 2017.

Den 19 mars 2019 betalade Telia Company den sista
aterstdende delen av det férverkande beloppet, 208,5
MUSD (1 920 MSEK) till den hollandska aklagarmyndig-
heten (Openbaar Ministerie, OM). Den svenska aklaga-
ren har meddelat att 6verklagandet av Stockholms tings-
ratts dom den 15 februari 2019 har aterkallats vad galler
talan om férverkande mot Telia Company AB. | och med
det har Telia Company uppfyllt alla finansiella forpliktel-
ser i enlighet med de globala férlikningsavtalen och
ingen ytterligare férverkandetalan kommer att vackas
mot Telia Company av den svenska aklagaren eller av
nagon annan myndighet i detta drende. Det var ingen
vasentlig effekt p& resultatet under 2019.

For mer information se Ars- och hallbarhetsredovis-
ningen 2018.
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Nettoresultat fran avvecklad verksamhet (region Eurasien)

MSEK férutom uppgifter per aktie Aprzélig Aprz(J)Lig ‘]anz_élig Jar;—(j)lig
Nettoomséttning 146 1614 286 3588
Kostnader och 6vriga rérelseintakter, netto -136 -1184 -358 -2 499
Rorelseresultat 10 430 73 1089
Finansiella poster, netto 14 -142 -24 -133
Resultat efter finansiella poster 24 288 -96 956
Skatter -20 -114 41 122
Nettoresultat fére omvardering och realisationsresultat 4 174 -137 834
Nedskrivningsforlust vid omvardering till verkligt varde efter férséljnings- -60 -610 -160 -910
kostnader!
Realisationsforlust vid forséljning av Azercell i Azerbajdzjan (inklusive - - - -3 065
ackumulerad valutakursforlust i eget kapital for Azercell, omklassificerad
till nettoresultatet om -2 944 MSEK)*
varav forlust hanforlig till moderbolagets dgare - - - -3024
varav forlust hanforlig till innehav utan bestdmmande inflytande - - - -41
Realisationsforlust vid férsaljning av Geocell i Georgien (inklusive acku- — — - 241
mulerad valutakursférlust i eget kapital for Geocell, omklassificerad till
nettoresultatet om -101 MSEK)*
varav forlust hanforlig till moderbolagets dgare - - - -190
varav forlust hanforlig till innehav utan bestammande inflytande - - - -52
Nettoresultat fran avvecklad verksamhet -56 -436 -297 -3 382
Resultat per aktie fran avvecklad verksamhet (SEK) -0,01 -0,11 -0,06 -0,81
Justerad EBITDA 19 539 53 1226
1) Ej skatteméssigt avdragsgill.
Tillgangar klassificerade som innehav for forsaljning
MSEK 30junz019  31dec 2018
Goodwill och évriga immateriella tillgangar 148 216
Materiella anlaggningstillgangar 360 402
Nyttjanderattstillgangar 107 -
Ovriga anlaggningstillgangar* 33 79
Kortfristiga rantebarande fordringar 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar 208 274
Likvida medel* 126 3827
Tillgdngar klassificerade som innehav for forsaljning 982 4799
Langfristiga Ian 105 -
Langfristiga avsattningar 8 8
Ovriga l&ngfristiga skulder 140 193
Kortfristiga 1&n 22 -
Ovriga kortfristiga skulder 363 359
Skulder klassificerade som innehav for forséljning 639 560
Nettotillgangar klassificerade som innehav for forsaljning? 343 4239

1) 31 december 2018 inkluderade forsaljningspriserna for minoritetsagaren Turkcells andelar av Azercell, Geocell och Kcell, varav 2,6 GSEK ingick i
likvida medel. Efter forvarvet av Turkcells minoritetsintresse i Fintur under andra kvartalet 2019 innehaller balansposterna inga belopp relaterade till
Turkcell. Forsaljningspriserna for Telia Companys andelar av Azercell, Geocell, Kcell och Ucell ar inkluderade i kvarvarande verksamhet.

2) Avser 100 procent av externa tillgdngar och skulder, dvs minoritetens andel av nettotillgangar ingar.
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NOT 5. SEGMENTINFORMATION

MSEK AP s Aot 5019 P18
Nettoomsattning
Sverige 8 859 9 368 17 469 18 365
varav extern 8 829 9301 17 406 18 223
Finland 3938 3868 7 801 7526
varav extern 3901 3826 7708 7435
Norge 3720 2750 7 325 5345
varav extern 3717 2744 7 318 5334
Danmark 1373 1525 2738 2940
varav extern 1348 1504 2694 2 896
Litauen 954 955 1880 1856
varav extern 934 939 1841 1828
Estland 799 740 1589 1453
varav extern 774 716 1539 1405
Ovrig verksamhet 2182 2186 4384 4326
Summa segment 21826 21392 43 188 41 811
Elimineringar -555 -578 -1 069 -1145
Koncernen 21272 20 814 42 118 40 666
Justerad EBITDA
Sverige 3 346 3274 6 768 6 695
Finland 1226 1124 2 449 2275
Norge 1563 987 3079 1995
Danmark 254 170 473 311
Litauen 342 347 687 665
Estland 283 252 556 486
Ovrig verksamhet 506 288 976 510
Summa segment 7 520 6 443 14 988 12 937
Elimineringar = - = -
Koncernen 7 520 6 443 14 988 12 937
Rorelseresultat
Sverige 1804 2089 3651 4092
Finland 341 483 731 1010
Norge 511 526 1077 1114
Danmark -41 -34 -102 -81
Litauen 168 195 337 335
Estland 123 109 237 204
Ovrig verksamhet -11 307 190 398
Summa segment 2 895 3674 6 122 7073
Elimineringar = - 0 0
Koncernen 2 895 3674 6 122 7073
Finansiella poster, netto -749 -566 -1 464 -1 025
Resultat efter finansiella poster 2 146 3108 4 657 6 048
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MSEK 30 jun 2019 30 jun 2019 31 dec 2018 31 dec 2018
Segment- Segment- Segment- Segment-
tillgangar skulder tillgangar skulder

Sverige! 48 249 11516 45214 13 204

Finland 56 845 5764 53 657 5749

Norge 62 360 5 058 57 434 4324

Danmark 9 300 1718 8372 1707

Litauen 7767 1027 7325 810

Estland 5950 716 5540 778

Ovrig verksamhet* 35 455 8 837 31141 10 462

Summa segment! 225 927 34 636 208 683 37 034

Oférdelat* 33224 132 231 35110 108 603

Tillgdngar och skulder som innehas for forsaljning 982 639 4799 560

Summa tillgdngar/skulder, koncernen 260 134 167 505 248 592 146 197

1) Omraknat for jamfoérbarhet, se not 1.
NOT 6. NETTOOMSATTNING
Apr-jun 2019

MSEK Li- Ve mine.

Sverige  Finland Norge Danmark tauen Estland samhet ringar Summa

Mobila abonnemangsintakter 3242 1672 1834 735 273 236 321 - 8314

Samtrafik 163 104 127 46 36 19 38 - 533

Ovriga mobila tjansteintakter 160 192 257 72 8 5 12 - 705

Summa mobila tjansteintékter 3566 1968 2218 854 318 260 370 - 9 552

Telefoni 592 35 49 42 67 32 0 - 817

Bredband 1143 183 346 61 143 143 - - 2019

Tv 462 151 493 36 78 64 - - 1284

Foretagslosningar 686 648 133 47 51 59 18 - 1640

Ovriga fasta tjansteintékter 1065 364 38 21 91 75 1087 - 2742

Summa fasta tjansteintakter 3947 1382 1058 207 430 372 1105 - 8 501

Ovriga tjansteintakter 101 9 22 5 - 7 77 - 221

Summa tjansteintakter! 7613 3359 3298 1066 748 639 1552 - 18274

Summa hardvaruintakter! 1215 542 419 282 187 135 217 - 2997

Summa extern nettoomsattning 8 829 3901 3717 1348 934 774 1769 - 21272

Internforséljning 31 38 3 26 20 25 413 -555 -

Summa nettoomsattning 8859 3938 3720 1373 954 799 2182 -555 21272
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Apr-jun 2018
Ovrig Eli-

MSEK Li- Est- verksam- mine-

Sverige Finland Norge Danmark tauen land het ringar Summa
Mobila abonnemangsintakter 3268 1572 1821 730 255 217 301 - 8 162
Samtrafik 166 120 148 59 39 19 38 - 589
Ovriga mobila tjansteintakter 148 195 218 65 8 4 11 - 650
Summa mobila tjansteintéakter 3582 1887 2187 854 302 240 350 - 9401
Telefoni 677 60 33 46 81 34 - - 931
Bredband 1144 183 0 70 145 133 0 - 1675
Tv 456 132 - 43 69 55 - - 755
Foretagslosningar 673 577 1 41 49 48 16 - 1405
Ovriga fasta tjansteintakter 1083 399 0 22 108 78 1164 - 2854
Summa fasta tjansteintakter 4032 1353 34 221 452 349 1180 - 7621
Ovriga tjansteintakter 86 8 0 6 - 10 72 - 183
Summa tjansteintakter?! 7 700 3248 2221 1081 754 598 1601 - 17204
Summa hardvaruintakter® 1601 579 523 423 185 118 182 - 3610
Summa extern nettoomsattning 9301 3826 2744 1504 939 716 1783 - 20814
Internférsaljning 67 42 6 21 16 24 403 -578 —
Summa nettoomséttning 9 368 3868 2750 1525 955 740 2186 -578 20814

Jan-jun 2019
Ovrig
MSEK Li- Est- verk- Elimine-
Sverige Finland Norge? Danmark tauen land samhet ringar Summa?

Mobila abonnemangsintakter 6 443 3289 3566 1449 539 462 627 - 16375
Samtrafik 320 201 244 93 76 36 75 - 1045
Ovriga mobila tjansteintakter 300 382 479 140 15 7 20 — 1344
Summa mobila tjansteintakter 7 063 3873 4290 1682 630 506 722 - 18765
Telefoni 1176 88 99 90 139 63 0 - 1656
Bredband 2268 364 672 123 283 282 - - 3992
Tv 920 313 983 73 154 124 - - 2 567
Foretagslosningar 1390 1261 260 92 103 114 35 - 3254
Ovriga fasta tjansteintéakter 2022 711 7 40 162 163 2 256 - 5433
Summa fasta tjansteintékter 7775 2737 2091 418 842 746 2291 - 16902
Ovriga tjansteintakter 196 21 36 13 - 14 165 - 445
Summa tjansteintakter® 15034 6 631 6 416 2113 1472 1266 3177 - 36111
Summa hérdvaruintakter® 2372 1077 902 581 370 273 433 - 6 007
Summa extern nettoomsattning 17 406 7708 7 318 2694 1841 1539 3610 — 42118
Internférsaljning 63 93 8 44 39 49 774 -1 069 -
Summa nettoomsattning 17 469 7 801 7325 2738 1880 1589 4384 -1069 42118
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Jan-jun 2018
Ovrig
MSEK Li- Est- verk- Elimine-
Sverige Finland Norge Danmark tauen land samhet ringar Summa
Mobila abonnemangsintakter 6 529 3095 3555 1455 490 424 585 - 16133
Samtrafik 325 240 269 114 75 35 76 - 1134
Ovriga mobila tjansteintakter 279 381 456 127 14 7 19 - 1283
Summa mobila tjansteintéakter 7134 3716 4 280 1696 579 465 680 — 18550
Telefoni 1380 116 69 90 162 68 - - 1885
Bredband 2285 361 0 137 284 260 0 - 3328
Tv 914 262 - 85 132 107 - - 1500
Foretagslosningar 1363 1127 1 84 99 95 33 - 2 802
Ovriga fasta tjansteintakter 2081 741 0 41 225 154 2335 - 5577
Summa fasta tjansteintékter 8023 2 607 70 437 902 683 2 368 - 15091
Ovriga tjansteintakter 165 9 0 14 - 20 151 - 359
Summa tjansteintakter! 15 322 6 332 4 350 2147 1481 1169 3199 - 33999
Summa héardvaruintakter® 2901 1103 984 749 347 236 346 - 6 667
Summa extern nettoomsattning 18 223 7 435 5334 2896 1828 1405 3544 - 40666
Internférsaljning 142 91 11 44 28 47 782 -1145 0
Summa nettoomséattning 18 365 7526 5345 2940 1856 1453 4 326 -1145 40 666
1) | all vasentlighet, redovisas hardvaruintékter vid en viss tidpunkt och tjansteintakter éver tid.
2) Omréknad for jamforbarhet, se not 1.
NOT 7. INVESTERINGAR
T T
CAPEX 4 206 3464 7 443 6 249
Immateriella tillgngar 1044 827 1707 1449
Materiella anlaggningstillgangar 2969 2637 5416 4799
Nyttjanderattstillgdngar 193 - 320 -
Forvarv och dvriga investeringar 120 90 178 945
Aterstaliningsataganden 64 17 121 27
Goodwill, immateriella och materiella anlaggningstillgangar 21 33 21 850
och nyttjanderattstillgngar férvarvade genom rorelseférvary
Aktier och andelar 36 41 36 68
Summa kvarvarande verksamhet 4 326 3554 7 620 7194
Summa avvecklad verksamhet 29 219 57 392
varav CAPEX 29 219 56 392
Totala investeringar 4 355 3774 7677 7587
varav CAPEX 4235 3683 7 499 6 641
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NOT 8. FINANSIELLA INSTRUMENT — VERKLIGT VARDE

30 jun 2019 31 dec 2018

Langfristiga och kortfristiga lan* Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
MSEK varde varde varde varde
Langfristiga Ian

Marknadsfinansiering i sakringsforhallanden avseende verkligt varde 41 610 44 930 49 963 55014
Réanteswappar 124 124 162 162
Valutaranteswappar 2 652 2 652 1792 1792
Delsumma 44 386 47 706 51917 56 968
Marknadsfinansiering 42 908 54 830 32 267 39767
Ovrig upplaning till upplupet anskaffningsvérde 1595 1595 1443 1443
Delsumma 88 889 104 131 85 626 98 177
Leasingskulder?® 12 397 12 397 1363 1363
Summa langfristiga 1an 101 286 116 527 86 990 99 541
Kortfristiga Ian

Marknadsfinansiering i sakringsforhallanden avseende verkligt varde 7 552 7711 3018 3019
Ranteswappar 28 28 45 45
Valutaranteswappar 100 100 292 292
Delsumma 7 680 7839 3355 3357
Marknadsfinansiering 2312 2 325 1771 1776
Ovrig upplaning till upplupet anskaffningsvérde 889 889 4378 4378
Delsumma 10 883 11 055 9505 9512
Leasingskulder?? 2 557 2 557 46 46
Summa kortfristiga |an 13 440 13612 9 552 9 558

1) Verkligt varde fér finansiella tillgéngar éverensstammer med redovisat vérde. Information om uppskattning av verkligt varde aterfinns i Ars- och hall-
barhetsredovisningen 2018, not K3 i koncernredovisningen.

2) For leasingskulder motsvarar redovisat varde verkligt varde, da effekten av diskontering till marknadsmaéssiga rantesatser vid rapportperiodens slut
ar ovasentlig.

3) De leasingskulder som redovisades 2018 var hanforliga till finansiella leasingavtal enligt IAS 17, Leasingavtal.

30 jun 2019 31 dec 2018
varav varav

Finansiella tillgangar och skulder per nivainom Redovi- Redovi-
verkligt varde-hierarkin® sat  Niva Niva Niva sat Niva Nivd Niva
MSEK varde 1 2 3 varde 1 2 3
Finansiella tillgangar till verkligt varde
Andelar i utomstaende bolag varderade till verkligt varde 308 - - 308 272 - - 272
via dvrigt totalresultat?
Andelar i utomstéende bolag varderade till verkligt varde 13 - - 13 13 - - 13
via resultatrékningen
Lang- och kortfristiga obligationer varderade till verkligt 14395 9454 4940 - 7780 7780 - -
varde via Ovrigt totalresultat
Derivat betecknade som s&kringsinstrument® 3742 - 3742 - 2402 - 2402 -
Derivat som vérderas till verkligt varde via resultatrak- 472 - 472 - 777 - 777 -
ningen®

Summa finansiella tillgangar till verkligt varde per niva 18929 9454 9154 322 11 244 7780 3179 286

Finansiella skulder till verkligt varde

Derivat betecknade som sé&kringsinstrument 2515 - 2515 - 2000 - 2000 -
Derivat som varderas till verkligt varde via resultatrak- 603 - 603 - 392 - 392 -
ningen

Summa finansiella skulder till verkligt varde per niva 3119 - 3119 - 2392 - 2392 -

1) Information om verkligt varde-hierarkin och uppskattning av verkligt varde aterfinns i Ars- och hallbarhetsredovisningen 2018, not K3 i koncernredo-
visningen samt avsnittet nedan.

2) Andelar i utomstdende bolag varderade till verkligt varde via Ovrigt totalresultat har omraknats med 49 MSEK under 2018.

3) For 2018 har redovisat varde om 546 MSEK omklassificerats fr&n Derivat som vérderas till verkligt varde via resultatrakningen till Derivat betecknade
som sakringsinstrument.
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Vardering av finansiella instrument i
niva 3 till verkligt varde

Vid uppskattning av verkligt varde for investeringar som
klassificeras i niva 3 anvands betydande icke observer-
bara indata eftersom det inte finns ndgon aktiv marknad
for dessa investeringar. D& det inte finns nagra obser-
verbara priser tillgéangliga fér dessa egetkapitalinstru-
ment, tillAmpar Telia Company en marknadsansats for
att uppskatta verkligt vérde.

Den priméara varderingsteknik som Telia Company an-
vander fér att uppskatta verkligt varde fér onoterade
egetkapitalinstrument i niva 3 baseras pa den senaste
transaktionen for det specifika féretaget om en transak-
tion har skett nyligen. Om det har skett vasentliga for-
andringar i férutsattningarna mellan transaktionsdagen
och balansdagen som, enligt Telia Companys bedém-
ning, skulle kunna ha en betydande paverkan pa verkligt
varde justeras det redovisade vardet for att aterspegla
dessa forandringar.

Darutdver verifieras bedémningen av det verkliga vardet
for vasentliga onoterade egetkapitalinstrument genom
tilampning av andra varderingstekniker i form av varde-
ringsmultiplar harledda fran noterade jamférbara foretag
for relevanta finansiella och operationella matt sdsom in-
tékter, bruttoresultat och andra nyckeltal som ar rele-
vanta for det specifika foretaget. Jamforbara noterade
foretag bestams baserat pd bransch, storlek, utveck-

lingsfas, geografiskt omrade och strategi. Multipeln be-
réknas genom att dividera det jAmférbara foretagets
varde (enterprise value) med det relevanta mattet. Multi-
peln justeras sedan fér rabatter/premier avseende skill-
nader, fordelar och nackdelar mellan Telia Companys in-
vestering och de jamforbara noterade foretagen baserat
pa foretagets specifika fakta och omstandigheter.

Aven om Telia Company gor sin basta bedémning vid
uppskattningen av verkligt varde for onoterade egetkapi-
talinstrument, och stimmer av resultat fran den primara
varderingstekniken mot andra varderingsmodeller, finns
det inneboende begrénsningar i alla varderingstekniker.
Uppskattningar av verkligt varde som presenteras hér in-
dikerar darfor inte nddvandigtvis ett belopp som Telia
Company skulle kunna realisera i en aktuell transaktion.
Framtida bekraftande handelser kommer ocksa paverka
uppskattningen av verkligt varde.

Tabellen nedan visar forandringar i niva 3-instrument un-
der sexmanadersperioden som slutar den 30 juni 2019.
Forandringen i verkligt varde och avyttringen av andelar i
utomstaende bolag 2018 ar framst hanforlig till Telia
Companys avyttring av innehavet i Spotify.

Forandringar i Niva 3,
verkligt varde-hierarkin

Jan-jun 2019

Andelar i utomsta-
ende bolag varde-
rade till verkligt

Andelar i utomsta-
ende bolag varde-
rade till verkligt

MSEK . [ . .
varde via ovrigt to- varde via resultat-
talresultat rakningen Summa
Niva 3, ing&ende redovisat varde 272 13 286
Forvarv/kapitaltillskott 35 = 35
Niva 3, utgdende redovisat varde 308 13 322
Jan—-dec 2018
Forandringar i Niva 3 Andelar i utomstd-  Andelar i utomsta-
verkligt varde-hierarkyin ende bolag varde- ende bolag varde-
MSEK rade till verkligt rade till verkligt
varde via ovrigt to- varde via resultat-
talresultat rakningen Summa
Niva 3, ingdende redovisat varde! 1949 19 1968
Forandringar i verkligt varde 554 - 554
varav redovisade i évrigt totalresultat 554 - 554
Forvarv/kapitaltillskott 39 0 39
Avyttringar -2 269 -6 2275
Niva 3, utgdende redovisat varde 272 13 286

1) Andelar i utomstaende bolag véarderade till verkligt varde via Ovrigt totalresultat 2018, har omréknats med 49 MSEK.

NOT 9. EGNA AKTIER

Den 20 april 2018 beslutade styrelsen om ett aterkops-
program av aktier. Ambitionen &r att aterkdpa aktier for
ett arligt belopp om 5 GSEK &ver en tredrsperiod, totalt

15 GSEK, vilket kraver arsstammans godkannande for
sadana aterkop. Vid datumet for arsstamman som holls
den 10 april 2019 agde Telia Company 120 544 406
egna aktier. Arsstimman godkéande en reducering av ak-
tiekapitalet om -386 MSEK genom indragning av samt-
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liga egna aktier och en motsvarande 6kning av aktieka-
pitalet om 386 MSEK genom fondemission, vilka genom-
fordes under det andra kvartalet 2019. Arsstamman be-
myndigade aven styrelsen att fortsatta att aterkopa ak-
tier. Bemyndigandet kan nyttjas vid ett eller flera tillféllen
innan arsstamman 2020. Per den 30 juni 2019 agde Te-
lia Company 27 719 193 egna aktier och det totala anta-
let registrerade och utestdende aktier uppgick till

4 209 540 375 respektive 4 181 821 182.

Det totala erlagda priset for de &terkopta aktierna inom
aterkopsprogrammet under den forsta sexmanaderspe-
rioden 2019 uppgick till 2 004 MSEK och transaktions-
kostnader, netto efter skatt, uppgick till 3 MSEK varav

1 129 MSEK respektive 0 MSEK hanforde sig till det
andra kvartalet. Under maj 2019 éverforde Telia Com-
pany via ett aktieswap-avtal med en extern part

1 002 363 aktier till deltagarna i "Langsiktigt incitaments-
program 2016/2019” (LTI-programmet), till ett genom-
snittligt pris om 40,5568 SEK per aktie. Den totala kost-

naden for de 6verforda aktierna var 41 MSEK och trans-
aktionskostnaderna, netto efter skatt, uppgick till O
MSEK. Totalt reducerade forvarven av egna aktier under
aterkopsprogrammet och éverféringen av aktier under
LTI-programmet, dvrigt tillskjutet kapital inom eget kapi-
tal hanforligt till moderbolagets &gare med 2 048 MSEK
under sexmanadersperioden som slutade den 30 juni
2019 (1 065 MSEK under sexmanadersperioden som
slutade den 30 juni 2018).

NOT 10. TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Under sexmanadersperioden som slutade 30 juni 2019
kopte Telia Company varor och tjanster for 11 MSEK
(15) och salde varor och tjanster for 5 MSEK (8). Dessa
transaktioner med narstaende har gjorts pa marknads-
massiga villkor.

NOT 11. NETTOLANESKULD, KVARVARANDE OCH AVVECKLAD

VERKSAMHET

Nedan presenterad nettolaneskuld &ar baserad pa hela Telia Company-koncernen vilket inkluderar bade kvarvarande

och avvecklad verksamhet.

MSEK 30 jun 2019 31 dec 2018
La&ngfristig upplaning 101 391 86 990
varav leasingskulder, langfristiga 12 502 1363
Avgar 50 procent av hybridkapital* -7 996 -7 861
Kortfristig upplaning 13 462 9552
varav leasingskulder, kortfristiga 2579 46
Avgar derivat vilka redovisas som finansiella tillgangar och sékrar lang- och kortfristig -4 148 -2 946
upplaning och dartill kopplade CSA-avtal (Credit Support Annex)
Avgar langfristiga obligationer varderade till verkligt varde via vrigt totalresultat 5721 -7 267
Avgar kortfristiga placeringar -6 923 -513
Avgar likvida medel -12 391 -22 591
Nettolaneskuld, kvarvarande och avvecklad verksamhet 77674 55 363

1) 50 procent av hybridkapital betraktas, enligt marknadspraxis fér denna typ av instrument, som eget kapital och minskar darmed nettolaneskuld.

Derivat vilka redovisas som finansiella tillgangar och
sékrar 1&ng- och kortfristig upplaning och dartill kopplade
CSA-avtal (Credit Support Annex) ar del av balansrak-
ningsraderna Langfristiga rantebarande fordringar och
Kortfristiga rantebarande fordringar. Hybridkapital ingar i
balansrakningsraden Langfristiga lan. Langfristiga obli-
gationer varderade till verkligt varde via Ovrigt totalresul-
tat ar del av balansrakningsraden Langfristiga ranteba-
rande fordringar. Kortfristiga placeringar ar del av ba-
lansrakningsraden Kortfristiga réntebarande fordringar.

NOT 12. LANEFINANSIERING
OCH KREDITVARDERING

Kreditvarderingen av Telia Company kvarstod oférand-
rad under det andra kvartalet 2019. Moody'’s véardering
for langfristig upplaning &r Baal samt P-2 for kortfristig
upplaning, bada med stabila utsikter. Standard & Poor’s
langfristiga kreditvardering ar BBB+ samt A-2 for kortfris-
tig upplaning, badda med stabila utsikter. Telia Company
har inte gjort ndgra langsiktiga finansieringstransaktioner
under det andra kvartalet. Den kortsiktiga bryggfinansie-
ringen uppgéaende till 400 MUSD (3 703 MSEK) relate-
rad till uttradet ur region Eurasien aterbetalades i april i
samband med att forvarvet av Turkcells innehav i Fintur
Holdings B.V. slutférdes.

33



Telia Company delarsrapport
januari-juni 2019

Q2

NOT 13, ANSVARSFORBINDEL-
SER, STALLDA SAKERHETER
OCH RATTSTVISTER

De maximala potentiella framtida betalningar som Telia
Company (kvarvarande verksamhet) eventuellt skulle
kunna tvingas gora enligt utstallda finansiella garantier
uppgick per den 30 juni 2019 till 310 MSEK (304 vid ut-
gangen av 2018), varav 294 MSEK (289 vid utgangen av
2018) avsag garantier for pensionsforpliktelser. Stallda
sakerheter (kvarvarande och avvecklad verksamhet)
uppgick till 48 MSEK (45 vid utgangen av 2018). For pa-
gdende réttsliga tvister se not K29 i Ars- och héllbarhets-
redovisningen 2018.

NOT 14. KONTRAKTSFORPLIK-
TELSER OCH ATAGANDEN

Kontraktsforpliktelser (kvarvarande verksamhet) uppgick
per den 30 juni 2019 till 3 157 MSEK (3 364 vid ut-
gangen av 2018).

NOT 15. RORELSEFORVARYV

Mindre rorelsefdrvarv

Den 3 januari 2019 forvarvade Telia Company samtliga
aktier i Dalbo Net AB. Anskaffningsvardet for forvarvet
uppgick till 13 MSEK.

Den 1 april 2019 férvarvade Telia Company verksam-
heter frin OU GoNetwork i Estland. Anskaffningsvéardet
for forvarvet uppgick till 8 MSEK.

Rorelseforvarv efter rapportperioden

Bonnier Broadcasting

Den 20 juli 2018 tillkdnnagav Telia Company att man
tecknat ett avtal om att férvarva Bonnier Broadcasting
med varumarkena TV4, C More och finlandska MTV av
Bonnier AB for 9,2 GSEK pa kassa- och skuldfri bas
med en villkorad kopeskilling pd maximalt 1 GSEK. Den
villkorade kopeskillingen kommer att baseras pa framtida
intakts- och EBITA-utveckling. Kopeskillingen pé 9,2
GSEK motsvarar en EV/EBIT-multipel om 15,4x baserat
pa den senaste tolvmanadersperioden per den 31 mars
2018. Inklusive synergier ar EV/EBIT-multipeln 7,7x.
Forvarvet av TV4, C More och MTV ar strategiskt viktigt
for Telia Company eftersom det starker foretaget inom
det snabbvaxande omradet konsumtion av rorlig bild. |
och med affaren bildar Telia Company ett nytt affarsom-
rade dar bade Telias befintliga tv-verksamhet och verk-
samheterna inom Bonnier Broadcasting kommer att
ingd. Bonnier Broadcasting hade under den senaste
tolvmanadersperioden per den 31 mars 2018 intékter om
7,5 GSEK och ett rorelseresultat om 0,6 GSEK. Det op-
erationella fria kassaflédet uppgick till 0,3 GSEK. Trans-
aktionen forvantas generera gradvis 6kande synergier
frdn 2020 med full effekt om 0,6 GSEK 2022. Integra-
tionskostnaderna forvantas uppga till totalt 0,4 GSEK un-
der 2020 och 2021. Transaktionen férvantas bidra med
ett operationellt fritt kassafldde om 0,5 GSEK 2020 till
Telia Company. Effekten pa nettolaneskuld i relation till
EBITDA uppgar till 0,2x pro forma. Transaktionen &r fo-
remal fér myndighetsgodkannande av den europeiska
kommissionen och férvarvsanmalan lamnades in den
15 mars 2019. Transaktionen férvantas slutféras under
fiarde kvartalet 2019.

Fello AB

Den 1 juli 2019 foérvarvade Telia Company samtliga ak-
tier i den svenska mobiloperatéren Fello AB. Forvarvet
kommer komplettera och utvidga Telia Companys pro-
duktportfdlj inom ett nytt segment. Information om den
initiala redovisningen av rorelseférvarvet kommer att
lamnas i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2019.

NOT 16. FINANSIELLA NYCKELTAL

I nedanstaende tabell presenteras finansiella nyckeltal baserade pa hela Telia Company-koncernen vilket inkluderar

béde kvarvarande och avvecklad verksamhet.

30 jun 2019 31 dec 2018
Réantabilitet p& eget kapital (% rullande 12 manader)! 6,0 3,6
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (% rullande 12 manader)* 5,2 4,7
Soliditet (%)* 31,8 37,2
Nettoldneskuld/justerad EBITDA (multipel rullande 12 manader)? 3 2,70 2,07
Eget kapital per aktie moderbolagets dgare (SEK)* 21,83 23,01

1) Eget kapital &r justerat med viktad ordinarie utdelning se Ars- och hallbarhetsredovisningen 2018 avsnitt Definitioner fér nyckeltalsdefinitioner.

2) Nettol&neskuld/justerad EBITDA (multipel rullande 12 manader) 2019 inklusive Get och TDC Norge justerad EBITDA 1 juli 2018 — 30 juni 2019 upp-
gick till 2,65x. Nettolaneskuld/justerad EBITDA (multipel rullande 12 mé&nader) 2018 inklusive Get och TDC Norge justerad EBITDA 1 januari — 31
december, 2018 uppgick till 1,97x. 3) Implementeringen av IFRS 16 har paverkat Nettol&neskuld/justerad EBITDA (multipel rullande 12 manader)
2019 med 0,4x. Leasingskulderna, uppgéende till 15,1 GSEK, inkluderas till sin helhet medan EBITDA endast paverkas av IFRS 16 de férsta 6 ma-
naderna 2019 (av de rullande 12 manaderna). Baserat p& ett antagande om oférandrad nettoskuldsattning och oforandrad rullande tolvménaders
EBITDA, men inklusive tolv manaders IFRS 16 effekt, skulle paverkan, netto, vara ungefar 0,3x.
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Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som uppréttats i enlighet
med IFRS presenterar Telia Company finansiella nyck-
eltal som inte definieras enligt IFRS till exempel
EBITDA, Justerad EBITDA, Justerat rorelseresultat
kvarvarande verksamhet, CAPEX, CAPEX exklusive li-
censer och frekvenser, Betald CAPEX, Fritt kassaflode,
Operationellt fritt kassafléde, Nettolaneskuld, Nettola-
neskuld/Justerad EBITDA och Justerad EBITDA-margi-
nal. Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resul-
tat- och prestationsindikationer for investerare och andra
anvandare av delarsrapporten. De alternativa nyckelta-
len ska ses som ett komplement till men inte en ersétt-
ning for den finansiella information som upprattats i en-
lighet med IFRS. Telia Companys definitioner av dessa
matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs i denna not

Kvarvarande verksamhet

och i Ars- och héllbarhetsredovisningen 2018. Dessa ter-
mer kan definieras pa annat sétt av andra foretag och &r
darfor inte alltid jamforbara med liknande méatt som an-
vands av andra foretag.

EBITDA och justerad EBITDA

Telia Company anser att EBITDA &r ett relevant matt for
att kunna forsta resultatgenerering fore investeringar i
materiella och immateriella anlaggningstillgdngar samt
nyttjanderattstillgangar. For att underlatta forstaelsen av
Telia Companys underliggande resultat anser vi att det
ocksa ar relevant att analysera justerad EBITDA. Juste-
ringsposter inom EBITDA specificeras i not 3.

MSEK Mot ais le o
Rorelseresultat 2 895 3674 6122 7073
Resultat fran intressebolag och joint ventures -233 -305 -606 -450
Avskrivningar och nedskrivningar 4736 3163 9 091 6216
EBITDA 7 398 6 533 14 607 12 838
Justeringsposter inom EBITDA (not 3) 122 -90 381 99
Justerad EBITDA 7520 6 443 14 988 12 937
Avvecklad verksamhet

R e
Rorelseresultat 10 430 -73 1089
Resultat fran intressebolag och joint ventures - 7 - -3
Avskrivningar och nedskrivningar -1 -52 -2 -62
Realisationsvinster/realisationsforluster vid avyttring - 0 - -3306
EBITDA 9 385 -75 -2 282
Justeringsposter inom EBITDA (not 3) 10 154 128 3508
Justerad EBITDA 19 539 53 1226

Justerat rorelseresultat kvarvarande verk-
samhet

Telia Company anser att Justerat rérelseresultat kvarva-
rande verksamhet ar ett relevant matt for att kunna for-
std den underliggande resultatgenereringen hos Telia
Company.

Justeringsposter inom rérelseresultatet kvarvarande
verksamhet specificeras i not 3.

MSEK Mooto Tols e obis
Rorelseresultat 2 895 3674 6 122 7073
Justeringsposter inom rorelseresultat (not 3) 251 -73 510 116
Justerat rorelseresultat kvarvarande verksamhet 3146 3601 6 632 7 189
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CAPEX, CAPEX exklusive nyttjanderattstill-
gangar, CAPEX exklusive licenser och fre-
kvenser samt Betald CAPEX

Telia Company anser att CAPEX exklusive nyttjande-
réattstillgdngar, CAPEX exklusive licenser och frekvenser
samt Betald CAPEX ar relevanta matt for att forsta kon-

cernens investeringar i immateriella materiella anlagg-
ningstillgngar och nyttjanderattstillgdngar (exklusive
goodwill-tillgangar forvarvade genom rorelseférvary och

ataganden for aterstallande).

MSEK A bis N
Kvarvarande verksamhet
Investeringar i immateriella tillgangar 1044 827 1707 1449
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 2969 2637 5416 4799
CAPEX exklusive nyttjanderattstillgangar 4012 3464 7122 6 249
Investeringar i nyttjanderattstillgangar 193 - 320 -
CAPEX 4 206 3464 7 443 6 249
Exkluderat: Nyttjanderattstillgangar -193 - -320 -
Netto av ej betalda investeringar och tillaggsbetalningar fran tidi- -276 -61 941 -2
gare perioder!
Betald CAPEX 3736 3403 8 063 6 247
CAPEX 4 206 3464 7443 6 249
Exkluderat: Investeringar i licenser och frekvenser -243 - -243 -
CAPEX exklusive licenser och frekvenser 3963 3464 7 199 6 249
Exkluderat: Investeringar i nyttjanderattstillgangar -193 - -320 -
CAPEX exklusive kostnader for licenser, frekvenser och nytt- 3769 3464 6 879 6 249
janderattstillgangar
T
Avvecklad verksamhet
Investeringar i immateriella tillgangar - 67 - 94
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 25 152 52 298
CAPEX exklusive nyttjanderattstillgangar 25 219 52 392
Investeringar i nyttjanderattstillgangar 4 - 4 -
CAPEX 29 219 56 392
Exkluderat: Nyttjanderattstillgingar -4 - -4 -
Netto av ej betalda investeringar och tillaggsbetalningar fran tidi- -4 -7 -31 139
gare perioder
Betald CAPEX 21 212 21 531
1) Forsta halvaret 2019 avser framst frekvenser i Sverige vilka férvarvades under 2018 och betalades under 2019.
Fritt kassaflode
Telia Company anser att Fritt kassafléde &r ett relevant
matt for att kunna forstd koncernens kassaflode fran den
I6pande verksamheten och efter CAPEX.
e T
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 7079 6729 13 463 14 275
Betald CAPEX (betalda immateriella och materiella anlaggningstill- -3 757 -3615 -8 084 -6 778
gangar)
Fritt kassafléde kvarvarande och avvecklad verksamhet 3322 3114 5379 7 497
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Operationellt fritt kassafléde

Telia Company anser att Operationellt fritt kassafléde ar
ett relevant matt for att kunna forsta de kassafloden som
Telia Company kontrollerar. Fran rapporterat fritt kassa-
flode fran kvarvarande verksamhet avgar utdelningar
fran intressebolag da dessa ar beroende av godkéan-
nande av styrelser och arsstammor i dessa intressebo-
lag. Betalningar for licenser och frekvenser ar exklude-
rade da de vanligtvis hanfors till en langre period &n ett
ar. | anslutning till implementeringen av IFRS 16 and-
rade Telia Company sin definition av operationellt fritt
kassaflode. Fran 1 januari 2019 ingar aterbetalning av

leasingskulder da dessa anses vara del av Telia Compa-
nys normala dagliga verksamhet. Telia Company har im-
plementerat IFRS 16 genom att anvanda den modifie-
rade retroaktiva évergdngsmetoden och jamférelsesiffror
har darfor inte omréknats. Den &ndrade definitionen
medfor att IFRS 16 inte har nagon vasentlig paverkan pa
detta kassaflddesmatt. Operationellt fritt kassaflode fran
kvarvarande verksamhet utgor Telia Companys utsikter.
Telia Company avser att dela ut minst 80 procent av op-
erationellt fritt kassaflode inklusive utdelningar fran in-
tressebolag, netto efter skatt.

MSEK Mate  oos Talebis
Kassaflode fran den lopande verksamheten fran kvarvarande verksamhet 7 029 6430 15 320 13 486
Betald CAPEX fran kvarvarande verksamhet -3 736 -3403 -8 063 -6 247
Fritt kassafléde kvarvarande verksamhet 3293 3027 7 256 7239
Exkluderat: Betald CAPEX for licenser och frekvenser fran kvarvarande 8 1 1137 45
verksamhet

Exkluderat: Utdelningar fran intressebolag frdn kvarvarande verksamhet -167 -494 -168 -496
Exkluderat: Betald skatt p& utdelningar fran intressebolag fran kvarvarande - 41 - 41
verksamhet

Aterbetalning av leasingskulder -691 - -1 375 -
Operationellt fritt kassaflode 2 443 2574 6 851 6 830
Utdelningar frén intressebolag netto efter skatt 167 453 168 455
Operationellt fritt kassaflode som utgor basen for utdelning 2610 3028 7018 7 285

Nettolaneskuld

Telia Company anser att Nettolaneskuld &r ett relevant
matt for att kunna forsta koncernens skuldséttning. Net-
tolaneskuld specificeras i not 11.

Nettoldneskuld/Justerad EBITDA (multipel
rullande 12 manader)

Telia Company anser att nettolaneskuld i relation till ju-
sterad EBITDA &r ett relevant matt for att forsta koncer-
nens finansiella stallning.

MSEK férutom multipel 30jun 2019 31 dec 2018
Nettoldneskuld 77 674 55 363
Justerad EBITDA kvarvarande verksamhet ackumulerad innevarande ar 14 988 26 649
Justerad EBITDA kvarvarande verksamhet féregadende ar 13712 -
Justerad EBITDA avvecklad verksamhet ackumulerad innevarande ar 53 2341
Justerad EBITDA avvecklad verksamhet foregdende ar 1115 -
Exkluderat: Avyttrade verksamheter -1 075 -2 259
Justerad EBITDA rullande 12 manader exklusive avyttrade verksamheter 28 792 26 731
Nettolaneskuld /Justerad EBITDA (multipel) 2,70x 2,07x
Justerad EBITDA-marginal
Telia Company anser att Justerad EBITDA i relation till

nettoomséttning ar ett relevant matt for att forsta koncer-

nens vinstgenerering samt for att anvandas i bench-

mark-syfte.

MSEK M “abis  Tie s
Nettoomséattning 21272 20 814 42 118 40 666
Justerad EBITDA 7520 6 443 14 988 12 937
Justerad EBITDA-marginal (%) kvarvarande verksamhet 35,4 31,0 35,6 31,8
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MODERBOLAGET

Resultatrakning i sammandrag

MSEK P01 AP bis P bis "1
Nettoomsattning 120 116 276 234
Bruttoresultat 120 116 276 234
Rorelsekostnader och 6vriga rorelseintékter netto -285 -371 1362 -657
Rorelseresultat -165 -255 1638 -423
Finansiella intakter och kostnader -106 15221 6 222 11 967
Resultat efter finansiella poster -271 14 966 7 860 11544
Bokslutsdispositioner 841 1483 2 485 4721
Resultat fore skatt 570 16 449 10 345 16 265
Skatter 29 18 -12 -26
Nettoresultat 598 16 467 10 333 16 239

Finansiella intakter och kostnader for det andra kvartalet
2019 uppgick till -106 MSEK (15 221) framst positivt pa-
verkat av utdelningar fran dotterbolagen om 10 670
MSEK motverkat av nedskrivningar av Telia Finland Oyj
med 9 926 MSEK. Det andra kvartalet 2018 paverkades
positivt av utdelningar fran dotterbolagen. Finansiella in-
takter och kostnader i det andra kvartalet 2019 paverka-
des aven positivt av minskade valutakursforluster.

Rorelsekostnader och 6vriga rorelseintékter netto for det
forsta halvaret 2019 uppgick till 1 362 MSEK (-657). Den
19 mars 2019 betalade Telia Company ABs dotterbolag i
Nederlanderna Sonera Holding B.V. den aterstdende de-
len av forlikningsbeloppet avseende utredningarna i Uz-
bekistan till den nederlandska aklagarmyndigheten
(Openbaar Ministerie OM). Som en féljd av betalningen
I6ste Telia Company AB upp den kortfristiga avsatt-
ningen vilket resulterade i en positiv effekt netto om

1 931 MSEK pé Rorelsekostnader och évriga rérelsein-
tékter netto under 2019, se not 4.

Finansiella intakter och kostnader under forsta halvaret
2019 uppgick till 6 222 MSEK (11 967) positivt paver-
kade av utdelningar fran dotterbolagen med 32 950
MSEK motverkade av nedskrivningar av Telia Finland
Oyj och TeliaSonera Kazakhstan Holding B.V. uppga-
ende till 22 837 MSEK respektive 1 180 MSEK. Finansi-
ella intakter och kostnader under det forsta halvaret
2019 paverkades aven positivt av minskade valutakurs-
forluster.
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Balansrakning i sammandrag

MSEK 30 jun 2019 31 dec 2018
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar 188 556 176 064
Omsattningstillgangar 44 903 47512
Summa tillgangar 233 459 223 577
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 15713 15713
Fritt eget kapital 77 806 79 477
Summa eget kapital 93 519 95 189
Obeskattade reserver 6 346 6 882
Avséttningar 519 534
Langfristiga skulder 87 303 84 199
Kortfristiga skulder och kortfristiga avsattningar 45772 36772
Summa eget kapital och skulder 233 459 223 577

Anlaggningstillgangar okade till 188 556 MSEK

(176 064) huvudsakligen paverkade av 6kade langfris-
tiga rantebarande koncerninterna fordringar och investe-
ringar i dotterbolag, framst relaterade till aktieagartillskott
utgivna till Telia Towers AB och Telia Sverige AB, delvis
motverkat av nedskrivningar av dotterbolagen Telia Fin-
land Oyj och TeliaSonera Kazakhstan Holding B.V..

OmeséttningstillgAngar minskade till 44 903 MSEK

(47 512) huvudsakligen pa grund av omklassificering av
kortfristiga rantebarande koncerninterna fordringar till
l&ngfristiga rantebarande koncerninterna fordringar.

Eget kapital minskade till 93 519 MSEK (95 189) huvud-
sakligen pa grund av utdelning till aktieagarna och ater-
kopta egna aktier relaterat till aterkopsprogrammet, del-
vis motverkade av positivt nettoresultat.

Kortfristiga skulder och kortfristiga avsattningar 6kade till
45 772 MSEK (36 772) paverkade av en okning av kort-
fristiga rantebérande skulder och utdelningsskuld till ak-
tiedgarna delvis motverkade av en upplésning av den
kortfristiga avséttningen for det slutliga férlikningsbe-
loppet med myndigheterna i USA och Nederlanderna, se
not 4.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Telia Company verkar pa en rad olika geografiska pro-
dukt- och tjanstemarknader i den starkt konkurrensut-
satta och reglerade telekombranschen. Telia Company
har definierat risk som nagonting som skulle kunna ha
en vasentlig ogynnsam effekt pa uppfyllnad av Telia
Companys mal. Risker kan vara hot, osékerheter eller
férlorade mojligheter som ror Telia Companys nuva-
rande eller framtida verksamheter eller aktiviteter.
Telia Company har ett etablerat ramverk pa plats for
riskhantering for att regelbundet identifiera, analysera
och bedéma samt rapportera affars- och finansiella ris-

ker saval som etik- och hallbarhetsrisker och osaker-
heter och motverka dessa risker nar sé ar lampligt. Telia
Companys riskuniversum bestaende av fyra kategorier
och 6ver trettio riskomraden anvands for att aggregera
och kategorisera risker identifierade i hela organisat-
ionen inom ramen for riskhantering, se nedan.

For ytterligare information om detaljer i riskexponering
och riskhantering, se Ars- och héllbarhetsredovisningen
2018 Forvaltningsberattelse avsnitt Risker och oséker-
hetsfaktorer.

Telia Companys riskuniversum

Strategiska & tillvaxtrisker
Risker som kan ha en mate-
riell inverkan pa de strate-
giska mal som uppstar ge-
nom interna eller externa
faktorer

Finansiella risker
Risker som kan orsaka ofor-
utsedda forandringar eller
volatilitet i nettoomséttning,
marginaler, vinst per aktie,
avkastning eller marknads-
varde

Operativa & samhallsrisker
Risker som kan paverka eller
aventyra genomférandet av
affarsenheter eller paverka
samhéllet

Legala & regulatoriska
risker
Risker relaterade till juridiska
eller statliga atgarder som
kan ha en vasentlig inverkan
pa uppnaendet av affarsmal
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS INTYGANDE

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat, samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbo-
laget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 18 juli 2019
Marie Ehrling Olli-Pekka Kallasvuo Agneta Ahlstrém

Styrelseordférande Vice styrelseordférande Styrelseledamot
arbetstagarrepresentant

Stefan Carlsson Rickard Gustafson Hans Gustavsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant
Nina Linander Jimmy Maymann Anna Settman
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Olaf Swantee Martin Tivéus
Styrelseledamot Styrelseledamot

Johan Dennelind
VD och koncernchef
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Telia Company AB (publ) for perioden 1 januari 2019 till
30 juni 2019. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delars-
rapport grundad pé var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning be-
star av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en saddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en oversiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte i allt vasentligt &r upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovis-
ningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 18 juli 2019

Deloitte AB

Jan Nilsson
Auktoriserad revisor
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FRAMTIDSINRIKTADE UTTALANDEN

Denna rapport innehaller uttalanden om bland annat Te-
lia Companys finansiella stallning och resultat av verk-
samheter som ar av framtidsinriktad karaktar. Sadana
uttalanden baserar sig inte pa historiska fakta utan re-
presenterar snarare Telia Companys framtida forvant-
ningar. Telia Company anser att de férvantningar som
aterspeglas i dessa framtidsinriktade uttalanden &r base-
rade pa rimliga antaganden men framtidsinriktade utta-
landen innebér inneboende risker och osékerheter och
flera viktiga faktorer skulle kunna leda till att faktiska re-
sultat eller utfall avviker vasentligt fran dem som uttrycks
i nagot av de framtidsinriktade uttalandena.

Sadana viktiga faktorer inkluderar men begransas inte
till: Telia Companys marknadsposition tillvaxt inom tele-
kombranschen och effekterna av konkurrens och andra
ekonomiska affarsméassiga konkurrensméssiga och/eller
regelméssiga faktorer som paverkar verksamheten i Te-
lia Company dess intressebolag och joint ventures och
telekombranschen i allménhet. Framtidsinriktade uttalan-
den avser endast per det datum de gjordes och utéver
vad som kravs enligt tillamplig lag atar sig Telia Com-
pany inget ansvar for att uppdatera nagot av dem i han-
delse av ny information eller framtida handelser.
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DEFINITIONER

Anstallda: Totalt antal anstallda exklusive timanstallda.

Bredbandsintakter: Externa intakter relaterade till foér-
séljning av fasta bredbandstjanster.

CAPEX: En forkortning av "Capital Expenditure”. Inve-
steringar i immateriella och materiella anlaggningstill-
gangar samt nyttjanderattstillgdngar men exklusive
goodwill immateriella och materiella anlaggningstill-
gangar samt nyttjanderéttstillgngar forvarvade genom
rorelseforvary samt ataganden for aterstallning.

CAPEX exklusive nyttjanderattstillgangar: CAPEX
med avdrag for nyttjanderattstillgangar.

EBITDA: En forkortning av “Earnings before Interest Tax
Depreciation and Amortization.* Motsvarar rorelseresul-
tat fore av- och nedskrivningar samt fore resultat fran in-
tressebolag och joint ventures.

Fritt kassaflode: Summan av kassaflode fran den 16-
pande verksamheten och betald CAPEX.

Foretagsldsningar: Externa intékter relaterad till forsalj-
ning av fasta foretagslésningar avseende néatverk och
kommunikation.

Intern forséljning: Forséljning inom koncernen.

Justeringsposter omfattar realisationsvinster och reali-
sationsforluster, nedskrivningar, omstruktureringspro-
gram (kostnader for avveckling av verksamhet och for
Overtalig personal) eller andra kostnader som till sin na-
tur inte &r del av normal daglig verksamhet.

Jamforbar bas (%): Forandringen i nettoforséljning, ex-
terna tjansteintakter och justerad EBITDA exklusive ef-
fekter fran forandringar i valutakurser och baserat pa nu-
varande koncernstruktur. Det vill sdga inklusive effekten
av eventuella férvarv och exklusive effekten av eventu-
ella avyttringar i bade nuvarande och jamférande period.

Mobila abonnemangsintékter: Externa intakter relate-
rade till férsaljning av rést meddelanden data och inne-
hallstjanster (inklusive maskin-till-maskin-relaterade
tjanster).

Nettolaneskuld: Rantebarande skulder minskade med
derivat vilka redovisas som finansiella tillgangar (och
sékrar lang- och kortfristiga Ian) samt dartill kopplade
Credit Support Annex (CSA) minskade med 50 procent
av hybridkapital (som enligt marknadspraxis foér denna
typ av instrument betraktas som eget kapital) minskade
med Kortfristiga placeringar langfristiga obligationer var-
derade till verkligt varde via dvrigt totalresultat och lik-
vida medel.

Nettolaneskuld/justerad EBITDA (multipel): Nettola-
neskuld dividerad med justerad EBITDA rullande 12 ma-
nader och exklusive avyttrade verksamheter.

Operationellt fritt kassafléde: Fritt kassaflode fran
kvarvarande verksamhet exklusive betald CAPEX for li-
censer och frekvenser och utdelningar fran intressebolag
netto efter skatter och inklusive aterbetalning av leasing-
skulder.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat in-
klusive nedskrivningar och vinster/forluster vid avytt-
ringar plus finansiella intékter exklusive valutakursvinster
uttryckt i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Samtrafikintakter: Externa intékter relaterade till termi-
nering av mobil samtrafik.

Summa tjansteintékter: Externa intékter exklusive for-
séljning av hardvara/utrustning.

Summa héardvaruintakter: Externa intékter avseende
forsaljining av hardvara/utrustning.

Telefoniintakter: Externa intékter relaterade till forsalj-
ning av fasta telefonitjanster.

Tv-intékter: Externa intakter relaterade till forséljning av
tv-tjanster.

Ovriga fasta tjansteintékter: Externa intékter relate-
rade till férsaljning av fasta tjanster inklusive fiberinstall-
ation grossisttjanster och dvriga tjanster inom infrastruk-
tur.

Ovriga mobila tjansteintakter: Externa intékter relate-
rade till bestkares roaming grossisttjanster och évriga
tjanster.

Fér definitioner av andra alternativa nyckeltal se Ars-
och hallbarhetsredovisningen 2018.

Om inte annat anges presenteras jamforelsesiffror i

denna rapport inom parentes och hanvisar till motsva-
rande period foregaende ar.

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport januari-september 2019
17 oktober 2019

Bokslutskommuniké januari-december 2019
29 januari 2020

FRAGOR OM RAPPORTEN

Telia Company AB
www.teliacompany.com
Tel. 08-504 550 00

Denna information &r s&dan information som Telia Company AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 18 juli 2019 kl. 07.00 svensk tid.
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