Thule Group))

Delarsrapport forsta kvartalet,
januari-mars 2019

= Nettoomsattning fér kvartalet uppgick till 1 834 Mkr (1 611) vilket motsvarar en 6ékning om 13,8
procent. Justerat for valutakursférandringar 6kade forséljningen med 7,5 procent.

» Rorelseresultatet! uppgick till 342 Mkr (309), vilket motsvarar en 6kning med 10,7 procent och
en marginal om 18,7 procent (19,2). Justerat for valutakursforéndringar 6kade rorelseresultatet
med 6,2 procent.

= Nettoresultat! uppgick till 253 Mkr (220).
» Kassaflode frdn den I6pande verksamheten var -145 Mkr (-214).

» Resultat per aktie foére utspadning uppgick till 2,46 kr (2,15).

jan-mar  jan-mar Helar
2019 2018 % R12 2018 %
Nettoomsattning, Mkr 1834 1611 +138 6 707 6 484 +3,4
Rorelseresultat (EBIT), Mkr 342 309 +10,7 1196 1163 +2,8
Nettoresultat, Mkr 253 220 +15,2 871 837 +4,0
Resultat per aktie, kr 2,46 2,15 +14;3 - 8,13 -
Kassaflode fr&n den I6pande verksamheten, Mkr -145 -214  +31,9 674 606 +11,2
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1 jamforelsetalen ingér inte effekt av ny redovisningsstandard, IFRS 16 Leasingavtal. Redogorelse for effekt, se not 1.



VD har ordet

En bra start pa aret

2019 inleddes med fortsatt god utveckling fér Thule
Group, drivet av en valutajusterad forsaljningstillvaxt
om 7,5 procent och en fortsatt god ldnsamhet. Vidare
satsningar inom produktutveckling samt forsaljning
och marknadsféring paverkade ocksa kvartalet.
Dessa initiativ stéarker oss infor sdsongen samt
skapar en solid bas for langsiktig organisk tillvaxt.

Omsattningen i férsta kvartalet steg till 1 834 Mkr
(1 611), en 6kning med 13,8 procent (7,5 procent
valutajusterat). | kvartalet 6kade EBIT med 33 Mkr,
vilket innebar att vi uppnadde en EBIT-marginal pa
18,7 procent.

Vissa mixférandringar vad géller kunder och
modeller inom produktkategorierna och fasning av
vissa forséljnings- och marknadsféringskostnader
jamfort med foregadende ar, paverkade l6nsamheten
negativt under kvartalet.

Region Europe & ROW fortsétter leverera
| forsta kvartalet 6kade forséaljningen med 10,3
procent (valutajusterat) i Region Europe & ROW,
vilket &r i linje med helaret 2018.

Alla vara fyra produktkategorier vaxte i kvartalet, med
ett antal sub-kategorier som speciellt starka
bidragande faktorer. Inom Sport&Cargo Carriers, var
det framfor allt cykelhallare som fortsatt vaxte
snabbt, drivet av mycket stora framgangar inom
hogre prissatta och mer avancerade dragkroks-
monterade cykelhallare, som Thule EasyFold XT och
Thule VeloSpace XT modellerna.

Alla tre sub-kategorierna inom Active with Kids,
cykelvagnar, cykelstolar och barnvagnar, uppvisade
mycket god tillvaxt.

Den nya harda resvaskserien Thule Revolve
lanserades i kvartalet och Thule Subterra
kollektionen utvecklades val och var viktiga faktorer
bakom tillvaxten inom Packs, Bags & Luggage.

Europas ledande tillverkare av husbilar och
husvagnar rapporterade under kvartalet en nagot
minskad tillverkningstakt av nya husbilar.
Forsaljningen till konsumenter fortsatte dock att 6ka i
kvartalet och vi fortsatte vinna marknadsandelar och
nadde darmed en god tillvaxt inom kategorin.

Region Americas i linje med forvantningarna
| Region Americas minskade foérsaljningen med

0,7 procent valutajusterat under det forsta kvartalet.
Exkluderat tillvaxten inom taktdlt genom forvavet av
Tepui och de negativa effekterna av den
kommunicerade utfasningen av mindre Iénsamma

produkter kopplade till vissa OE-kontrakt, minskade
férsaljningen med 2 procent valutajusterat.

Den viktiga USA marknaden startade 2019 nagot
battre an féregdende ar, trots en hel del oro bland
butikskedjor kopplat till osdkerheten kring hur
tarifferna kommer paverka konsumenternas koplust.

Regionens nast stérsta marknad, Kanada, uppvisade
en viss minskad forséljning jamfort med samma
period foregdende ar, da vi hade en tidigare
sasongsinférsaljning i slutet av forsta kvartalet 2018.
Vi ar trygga med att Kanada kommer aterga till god
tillvaxt redan under arets andra kvartal.

| Brasilien, var storsta Latinamerikanska marknad
och det enda land i den regionen dér vi har egen
séljorganisation, fortsatte vi vaxa tvasiffrigt. Daremot
fortsatte situationen i vissa av de andra landerna i
regionen vara utmanande pa grund av den allmanna
ekonomiska situationen.

Integrationen av det under féregdende kvartal
forvarvade Tepui I6per enligt plan och forséljning av
taktalt 6kade organiskt jamfort med féregdende ar.

Bra momentum infor arets hogsasong
Varens hogsasong kommer vara mycket spannande
med en stor bredd av nya produktlanseringar och
nya kunder i de nyare kategorierna. Vi gar just nu in i
den mest intensiva fasen vad géller produktion,
samtidigt som vi forbereder oss fér sdsongens forsta
massor i slutet av kvartalet, déar vi kommer att visa
upp 2020 lanseringarna for vara aterforsaljare.

Vara lagernivaer ar, som planerat, hdga infor
sasongen och kommer att kontinuerligt minska under
sommaren. Samtidigt har de stora projekten i vara
fabriker 16pt vél och vi kommer under andra kvartalet
ha implementerat de stora férandringarna i vara
monteringsfabriker i Connecticut, USA och i Belgien.

Fulla lager och monteringsanlaggningar som ar uppe
i hogvarv gor att jag kdnner mig trygg i att utlova hdg
leveransprecision med korta ledtider av vara test-
vinnande produkter till alla vara kunder och gor att
jag med forvantan ser fram emot arets hogsasong.

Magnus Welander,
M Vd och koncernchef




Finansiell oversikt?!

Utveckling forsta kvartalet

Nettoomsattning
Nettoomsattningen forsta kvartalet 2019 uppgick till 1 834 Mkr (1 611) vilket motsvarar en 6kning om 13,8 procent.
Justerat fér valutakursférandringar 6kade nettoomsattningen fér koncernen med 7,5 procent.

Nettoomséttningen inom Region Europe & ROW uppgick till 1 406 Mkr (1 225), en 6kning om 14,8 procent och 10,3
procent valutajusterat. Inom Region Americas minskade omsattningen med 0,7 procent valutajusterat jamfort med forsta
kvartalet 2018.

jan-mar

Foréandring i nettoomsattning 2019
—

Valutakursforandringar 6,3%
Strukturella forandringar 1,1%
Organisk tillvaxt 6,4%
Totalt 13,8%

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick i kvartalet till 746 Mkr (670), vilket motsvarar en bruttomarginal om 40,7 procent (41,6).
Valutajusterat uppgick marginalférsamringen till 0,5 procentenheter. Den i kvartalet nagot forsamrade marginalen beror
dels pa fortsatt hogre ramaterialpriser, dels pa viss mixforandring inom produktkategorierna samt pa effekten av de i USA
inférda tarifferna for importer fran Kina. Vad galler effekten av tarifferna har vi, som tidigare kommunicerat, valt att enbart
Oka priserna med kostnaden for tariffen, vilket darmed paverkar bruttomarginalen negativt.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 342 Mkr (309) vilket motsvarar en marginal om 18,7 procent (19,2). Valutajusterat uppnadde
vi under kvartalet en nagot lagre marginal, -0,2 procentenheter, jamfort med samma period féregaende ar, vilket framst
beror pa de fortsatt stora satsningar vi gér inom salj och marknad samt produktutveckling.

jan-mar

Forandring i rorelsemarginal 2019
—

Rorelseresultat 2019 342
Rorelsemarginal 2019 18,7%
Rorelseresultat 2018 309
Rorelsemarginal 2018 19,2%
Rorelseresultat 2018, valutajusterad 322
Rorelsemarginal 2018, valutajusterad 18,9%
Forandring i rérelsemarginal, valutajusterad -0,2%

Finansnetto
Finansnettot for kvartalet uppgick till -13 Mkr (-16). Valutakursdifferenser pa lan och likvida medel uppgick till -2 Mkr (-5).
Det externa rantenettot uppgick till -10 Mkr (-10).

Periodens resultat

1] jamforelsetalen ingdr inte effekt av ny redovisningsstandard, IFRS 16 Leasingavtal. Redogorelse for effekt, se not 1.



Nettoresultatet for forsta kvartalet uppgick till 253 Mkr, vilket motsvarar ett resultat per aktie pa 2,46 kr fore och 2,45 kr
efter utspadning. For motsvarande period foregadende ar uppgick nettoresultatet till 220 Mkr, vilket motsvarar ett resultat
per aktie pa 2,15 kr fére och efter utspadning.

Kassafloéde

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten for kvartalet uppgick till -145 Mkr (-214). Ett nagot forsamrat rorelsekapital
men lagre skattebetalningar forklarar férandringen jamfort med samma period foregaende ar. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 35 Mkr (14).

Finansiell stallning
Koncernens eget kapital uppgick per den 31 mars 2019 till 4 398 Mkr (3 922). Soliditeten uppgick till 50,6 procent (49,0).

Nettoskulden uppgick per den 31 mars 2019 till 2 413 Mkr (1 926). Den totala langfristiga upplaningen uppgick till

2 552 Mkr (2 373) och bestod av lan fran kreditinstitut om brutto 2 372 Mkr (2 356), langfristig finansiell leasingskuld 182
Mkr (10), aktiverade finansieringskostnader om -10 Mkr (-5), samt langfristig del av finansiella derivatinstrument 8 Mkr
(12). Totala kortfristiga finansiella skulder uppgick till 73 Mkr (62) och bestod av kortfristig del av finansiella
derivatinstrument och finansiell leasingskuld.

Mkr 31 mar 2019 31mar2018 31dec 2018
Langfristiga lan, brutto 2 555 2 366 2153
Finansiell derivatskuld, langfristig 8 12 5
Kortfristiga 1&n, brutto 51 6 9
Finansiell derivatskuld, kortfristig 22 56 19
Checkrakningskredit 0 0 0
Aktiverade finansieringskostnader -10 -5 -11
Upplupen ranta 0 0 0
Bruttoskuld 2626 2436 2175
Finansiell derivattillgdng -18 -27 -16
Likvida medel -195 -483 -186
Nettoskuld 2413 1926 1974

Stéllda sékerheter i Thule Group uppgick totalt till 0 Mkr (0).

Goodwill per den 31 mars 2019 uppgick till 4 586 Mkr (4 306). Av 6kningen avser 89 Mkr férvarvet av Tepui Outdoors Inc.
Varulager per den 31 mars 2019 uppgick till 1 186 Mkr (981). Av 6kningen hanfor sig 40 Mkr till valutaeffekter. | dvrigt
avser 6kningen en medveten uppbyggnad av lagernivaer infor kommande hégsasong.



Ovriga upplysningar

Sasongsvariationer

Thule Groups forsaljning och rérelseresultat paverkas delvis av sdsongsmassiga variationer. Forsaljningen under det
forsta kvartalet paverkas framst inom Sport&Cargo Carriers kategorin (skidboxar, skidhallare, etc.) av hur vintern varit.
Andra och tredje kvartalet paverkas framfor allt av hur tidigt varen och sommaren kommer, dar forséljningen i enskilda
kvartal kan paverkas beroende pa under vilket kvartal varen respektive sommaren intraffar. Under det fjarde kvartalet ar
sasongsvariationerna framst hanforliga till férsaljningen av vinterrelaterade produkter (skidboxar, skidhallare,
skidryggséckar, etc.), samt produkter inom véaskkategorin infér storhelgerna.

Anstéallda
Medelantalet anstéllda uppgick till 2 588 (2 417).

Thule Group-aktien
Thule Group ABs aktier ar noterade p& Nasdag Stockholm Large Cap lista. Per den 31 mars 2019 uppgick antalet aktier
till 103 208 606.

Foreslagen utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning om 7,0 kr per aktie, vilket motsvarar 722 Mkr beraknat pa antalet utestdende aktier den 31
mars 2019. Foreslagen utdelning utgér 86 procent av resultat per aktie. Det foreslas att utdelningen ska utbetalas i tva
delbetalningar for en battre anpassning till koncernens kassaflodesprofil. Féreslagen avstamningsdag for den forsta
utbetalningen om 3,50 kr per aktie &r den 30 april 2019 och foreslagen avstdamningsdag for den andra utbetalningen om
3,50 kr per aktie ar den 7 oktober 2019.

Aktieagare

Den 31 mars 2019 hade Thule Group AB 14 109 aktiedgare. De storsta aktiedgarna vid detta tillfalle var AMF Forsakringar
& Fonder (motsvarande 10,4 procent av rosterna), Lannebo Fonder (motsvarande 5,3 procent av rdsterna), Nordea
Fonder (motsvarande 5,1 procent av résterna), Handelsbanken Fonder (motsvarande 4,4 procent av rosterna) samt
BlackRock (motsvarande 3,5 procent av résterna).

Moderbolaget

Thule Group ABs huvudsakliga verksamhet avser huvudkontorsfunktioner som koncerndvergripande ledning och
administration. Kommentarerna nedan omfattar perioden 1 januari till 31 mars 2019. Moderbolaget fakturerar sina
kostnader till koncernbolagen. Moderbolagets nettoresultat uppgick till -6 Mkr (-4).

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till 0 Mkr (0). Langfristiga skulder till kreditinstitut uppgick till
2 362 Mkr (2 351).

Moderbolagets finansiella stéllning &r beroende av dotterbolagens finansiella stallning och utveckling. Moderbolaget
paverkas darmed indirekt av de risker som beskrivs i Not 5 Risker och osékerhetsfaktorer.



Forsaljningsutveckling per region

jan-mar Forandring Helar

MKkr 2019 2018  Rapp. Just.! R12 2018
I

Nettoomséttning 1834 1611 13,8% 7,5% 6 707 6 484

- Region Europe & ROW 1406 1225 14,8% 10,3% 4 813 4 632

- Region Americas 428 386 10,8% -0,7% 1894 1852

! Justerat for forandringar av valutakurser

Nettoomsattningen i forsta kvartalet 2019 uppgick till 1 834 Mkr (1 611) vilket motsvarar en ékning om 7,5 procent
valutajusterat. En fortsatt stark utveckling i Region Europe & ROW var den drivande faktorn bakom den 6kade
omsattningen.

Region Europe & ROW
| det forsta kvartalet 6kade forséljningen med 10,3 procent (valutajusterat) i Region Europe & ROW, med god tillvaxt i de
flesta marknaderna och inom alla fyra produktkategorier.

Stora mogna vasteuropeiska marknader som Tyskland, Frankrike, UK och BeNeLux vaxte alla starkt med framgangar i
saval de mer traditionella Sport&Cargo Carriers och RV Products kategorierna som inom de nyare kategorierna Active
with Kids och Packs, Bags & Luggage. | Norden minskade forsaljningen i kvartalet pa grund av ett tufft jamforelsekvartal
med en stor kampanj fér takboxar féregaende vinter. | Osteuropa fortsatte utvecklingen att vara bittre &n genomsnittet for
regionen. | évriga varlden var starten for aret i linje med forvantan.

e Inom Sport&Cargo Carriers gick framfor allt forsaljningen av dragkroksmonterade cykelhallare och vintersport
produkter mycket bra.

e RV Products fortsatte utvecklas vl i en nagot forsiktigare europeisk husbils- och husvagnsmarknad, dar framfor
allt markiser och cykelhallare fortsatt vaxte starkt.

e God tillvéxt inom alla tre sub-kategorierna inom Active with Kids, med barnvagnar som den snabbast vaxande
sub-kategorin.

e Inom Packs, Bags & Luggage var tillvaxten inom vara fokuskategorier stérre &n tappet inom de sa kallade
Legacy produkterna, med nya resvaskserien Thule Revolve och nya reseryggsacken Thule Landmark som
viktiga produkter.

Region Americas

Forsaljningen minskade med 0,7 procent valutajusterat i det forsta kvartalet. Utfasningen av mindre [d6nsamma produkter
kopplade till vissa OE-kontrakt drog ner forséljningen med 12 Mkr medan 6vrig verksamhet 6kade omséttningen med 9
Mkr, med Tepui forvarvet och taktalt-kategorin som motor.

Forsaljningen i USA var i linje med férvantan, &ven den nya taktalt-kategorin som framfor allt séljs i USA. Regionens néast
storsta marknad, Kanada, hade en viss minskad forsaljning som berodde pa att vi under det férsta kvartalet féregdende ar
vann ett antal stora nya kunder och darmed hade en stor inférséljning i slutet av kvartalet. Vi ar trygga med att Kanada
kommer aterga till god tillvéaxt redan under arets andra kvartal.

| Brasilien, var storsta Latinamerikanska marknad och det enda land i den regionen dar vi har egen saljorganisation,
fortsatte vi vaxa tvasiffrigt. Daremot fortsatte situationen i vissa av de andra landerna i regionen vara utmanande pa grund
av den allménna ekonomiska situationen.

e Inom Sport&Cargo Carriers gick framfor allt forsaljningen av takracken, dragkroksmonterade cykelhdllare och
vintersport produkter mycket bra och dessutom sag vi tillvaxt mot samma period féregaende ar i den under fjarde
kvartalet 2018 forvarvade taktélt-kategorin.

e Tre storre kunder i regionen, inom Active with Kids, skot upp en del order fran sista veckan i mars till férsta
veckan i april jamfort med foregdende ar, vilket skapade en viss forskjutning av tillvaxten mellan kvartalen.

e Inom Packs, Bags & Luggage var tillvaxten inom resvaskor mycket god (fran en liten bas), drivet av lanseringen
av den hérda véskserien Thule Revolve. Aven i denna region sélde den nya reseryggsacken Thule Landmark
mycket val. Minskad forséljning inom de sa kallade Legacy produkterna och de specifika OE-program vi haller pa
att fasa ut paverkade negativt under kvartalet.



Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande Gversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

26 april, 2019

Styrelsen

Revisorsgranskning
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.



Ett urval av viktiga handelser i perioden

Thule Revolve vaskserien lanseras i butik under kvartalet — Thule Revolve &r en stilfull och talig hard resvaska med maximerat
packutrymme som resendren latt tar med sig hela vagen under resan tack vare hur lattmandvererade vaskorna ar med sitt stabila
handtag och sina olika stora lattrullande fram- och bakhjul. Vaskorna tillverkas i koncernens egen fabrik i Polen.

Reseryggsackarna Thule Landmark lanseras i butik — Thule Landmark &r en familj av aventyrsryggséackar for langre resor dar de tva
storre modellerna (60 liter och 70 liter) kommer med en avtagbar dagsryggséck (som kan baras bekvamt p& magen eller ryggen nar man
bér den stora véaskan), inbyggda sékerhetsfunktioner och skydd for ryggpanelen som forhindrar slitage. Vaskorna séljs i olika versioner
for mén och kvinnor for att sékerstélla en bekvam barkénsla.



Finansiella rapporter

(Alla belopp i Mkr, om inget annat anges)

Koncernens resultatrékning i sammandrag

jan - mar Helar
Not 2019 2018 R12 2018
I
Nettoomsattning 2 1834 1611 6707 6 484
Kostnad sé&lda varor -1087 -942 -4 003 -3858
Bruttoresultat 746 670 2703 2626
Forsaljningskostnader -326 -284 -1198 -1156
Administrationskostnader -78 =77 -309 -307
Owriga rérelsekostnader 0 0 0 0
Rorelseresultat 2 342 309 1196 1163
Finansnetto -13 -16 -46 -48
Resultat fore skatt 329 294 1150 1114
Skatt 4 -76 -74 -279 =277
Nettoresultat 253 220 871 837
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 253 220 871 837
Nettoresultat 253 220 871 837
Resultat per aktie, kronor fore utspadning 2,46 2,15 8,13
Resultat per aktie, kronor efter utspédning 2,45 2,15 8,12
Antal aktier genomsnitt (miljoner) 103,2 102,4 103,0
Rapport Over totalresultat for koncernen i sammandrag
jan - mar Helar
2019 2018 R12 2018
I
Nettoresultat 253 220 871 837
Poster som har omforts eller kan omféras till nettoresultatet
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 201 217 302 318
Kassaflodesséakringar -6 -36 43 13
Sakring av nettoinvesteringar -28 -88 -59 -118
Skatt hanforligt till komponenter i dvrigt totalresultat -1 22 -23 -0
Poster som inte kan omforas till nettoresultatet
Omvarderingar av férmansbestdmda pensionsplaner -9 -4 -18 -13
Skatt hanforligt till poster som inte kan omféras till nettoresultat 2 1 5 4
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 158 111 250 203
Koncernens totalresultat 412 331 1121 1040
Koncernens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 412 331 1121 1040

Koncernens totalresultat 412 331 1121 1 040




Koncernens balansrakning i sammandrag

31 mar 31 mar 31 dec
2019 2018 2018
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 4618 4338 4 476
Materiella anlaggningstillgangar 986 659 778
Langfristiga fordringar 14 12 13
Uppskjutna skattefordringar 376 350 341
Anlaggningstillgadngar 5994 5358 5 609
Varulager 1186 981 1078
Skattefordringar 50 53 16
Kundfordringar 1063 944 655
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 74 72 69
Owriga fordringar 127 109 85
Likvida medel 195 483 186
Omséttningstillgangar 2 695 2 642 2 089
Summa tillgangar 8 689 8 001 7 697
Eget kapital och skulder
Eget kapital 4 398 3922 4012
Langfristiga rantebarande skulder 2552 2373 2147
Avséttningar till pensioner 179 156 169
Uppskjutna skatteskulder 219 184 221
Summa langfristiga skulder 2951 2713 2 537
Kortfristiga rantebéarande skulder 73 62 28
Leverantdrsskulder 639 649 564
Skatteskulder 100 169 78
Owriga skulder 73 47 47
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 433 414 406
Avsattningar 22 25 25
Summa kortfristiga skulder 1340 1 366 1148
Summa skulder 4291 4079 3685
Summa eget kapital och skulder 8 689 8 001 7 697
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Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

31 mar 31 mar 31 dec
2019 2018 2018
Ing&ende eget kapital 4012 3467 3467
Justerat eget kapital per den 1 januari -26 -2 -2
Nettoresultat 253 220 837
Owigt totalresultat 158 111 203
Koncernens totalresultat 412 331 1040
Transaktioner med koncernens agare:
Nyemission 0 138 138
Utdelning 0 0 -619
Aterkop optioner 0 -12 -12
Utgdende kapital 4398 3922 4012
Kassaflddesanalys for koncernen
jan - mar Helar
2019 2018 2018
Resultat fore skatt 329 294 1114
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 37 22 118
Betald skatt -108 -155 -369
Kassafléde fran I6pande verksamhet fore forandringar av rérelsekapital 257 161 863
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/ Minskning (+) av varulager -78 -146 -222
Okning(-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar -438 -389 -79
Okning(+)/ Minskning (-) av rérelseskulder 113 160 44
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -145 -214 606
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag 0 0 -75
Forvarvawyttringar av anlaggningstillgangar -35 -14 -178
Kassafléde fran investeringsverksamheten -35 -14 -253
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 138 138
Aterkép optioner 0 -8 -12
Utdelning 0 0 -619
Amortering/upptag av lan 189 0 -256
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 189 129 -749
Periodens kassafléde 8 -99 -396
Likvida medel vid periodens borjan 186 581 581
Valutakursdifferens i likvida medel 1 1 2
Likvida medel vid periodens slut 195 483 186
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Moderbolagets resultatrédkning i sammandrag

jan - mar Helar
2019 2018 2018
Owriga rérelseintékter 5 5 20
Administrationskostnader -8 -10 -32
Rorelseresultat -4 -5 -12
Resultat frdn andelar i koncernforetag 0 0 700
Rénteintékter- och kostnader -3 1 -3
Resultat efter finansiella poster -7 -4 685
Bokslutsdispositioner 0 0 12
Resultat fére skatt -7 -4 697
Skatt 1 0 1
Nettoresultat -6 -4 697
Balansrakning for moderbolaget i sammandrag
31 mar 31 mar 31 dec
2019 2018 2018
Tillgadngar
Finansiella anlaggningstillgangar 4978 5 550 5449
Summa anlaggningstillgangar 4978 5550 5449
Owriga kortfristiga fordringar 702 11 15
Kassa och bank 0 0 0
Summa omséttningstillgangar 702 11 15
Summa tillgangar 5 680 5561 5 464
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2 100 2024 2 106
Owriga avsattningar 11 8 11
Skulder till kreditinstitut 2 362 2351 2133
Skulder till koncernbolag 368 368 368
Summa langfristiga skulder 2742 2728 2512
Skulder till kreditinstitut 0 0 0
Skulder till koncernbolag 826 786 834
Owriga kortfristiga skulder 12 24 11
Summa kortfristiga skulder 839 810 846
Summa eget kapital och skulder 5 680 5561 5464
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Upplysningar, redovisningsprinciper och riskfaktorer

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i
ovriga delar av delarsrapporten.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i &rsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel Delarsrapport. Fér koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen med undantag for foljande. Koncernen tillampar IFRS
16 Leasingavtal fran och med 1 januari 2019. Beskrivning av IFRS 16 och effekterna av 6vergangen har beskrivits i not 1 i
den senaste arsredovisningen. D& koncernen tillampat férenklad 6vergangsmetod har jamforelsetalen inte réaknats om.
Nedan framgar i utdrag finansiella rapporter omraknat som om IAS 17 hade tillampats dven 2019. | rérelseresultatet, i
tabellen nedan, visas nettoeffekten av aterforda leasingavgifter och avskrivningar pa nyttjanderétter.

Jamférande siffror om IAS 17 hade tillampats &ven 2019:

Utdrag ur resultatréakning IFRS 16 1AS 17 Utdrag ur balansrakning IFRS 16 IAS 17
jan - mar 3lmar 31lmar 3lmar
2019 2019 2018 2019 2019 2018
I e 000000
EBITDA 372 360 327 Tillgangar
Underliggande EBIT 342 341 309 Materiella anlaggningstillgangar 986 805 659
Rorelseresultat 342 340 309 Uppskjutna skattefordringar 376 368 350
Finansnetto -13 -11 -16 Eget kapital 4 398 4 425 3922
Resultat fore skatt 329 329 294
Nettoresultat 253 254 220 Skulder
Langfristiga skulder rantebarande 2 552 2 386 2373
Kortfristiga skulder rantebarande 73 25 62

Not 2 Rorelsesegment och uppdelning av intékter

Thule Group utg0r ett segment. Koncernen har gemensamma globala processer for produktutveckling, inkép, tillverkning,
logistik och marknadsfaring, men forsaljningen styrs i tva regioner, Region Europe & ROW och Region Americas.
Manadsuppfoljning internt fokuserar pa koncernen som helhet, utéver geografisk information for forsaljning, som
presenteras pa andra nivaer an koncernen som helhet.

jan - mar Helar
2019 2018 R12 2018
—

Nettoomséttning fran externa kunder 1834 1611 6 707 6 484
- Region Europe & ROW 1 406 1225 4 813 4632
- Region Americas 428 386 1894 1852
Underliggande EBITDA 372 327 1284 1238
Operationella avskrivningar -30 -17 -87 -74
Underliggande EBIT 342 309 1197 1164
Owiga avskrivningar 0 0 -1 -1
Jamforelsestdrande poster 0 0 0 0
Rorelseresultat 342 309 1196 1163
Finansnetto -13 -16 -46 -48
Skatt -76 -74 -279 =277
Nettoresultat 253 220 871 837

Alla intakter redovisas vid en tidpunkt.
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Not 3 Verkligt varde for finansiella instrument

Verkligt varde

31 mar 31 mar

2019 2018
Finansiella tillgangar
Valutaterminer 11 7
Valutaswappar 1 17
Valutaoptioner 0 1
Ranteswappar 6 1
Summa finansiella tillgdngar 18 27
Finansiella skulder
Valutaterminer -14 -54
Valutaswappar -3 -4
Valutaoptioner -1 -2
Rénteswappar -13 -8
Summa finansiella skulder -30 -68

Redovisat varde ar en approximation av verkligt varde for samtliga finansiella tillgangar och skulder. Koncernens
langfristiga skulder l6per med rorlig ranta, vilket innebar att forandringar i basrantan inte vasentligt paverkar det verkliga
vardet av skulderna. Enligt bolagets bedémning har det inte heller férekommit ndgon férandring i kreditmarginaler som pa
ett vasentligt satt skulle paverka skuldernas verkliga varde. De finansiella instrument som véarderas till verkligt varde i
balansrakningen utgors av derivatinstrument som innehas i syfte att sdkra koncernens exponering for rénte-, valuta- och
ravarupriser. Samtliga derivat tillhor niva 2.

Not 4 Skatter

Den effektiva skattesatsen for perioden januari — mars 2019 uppgick till 23,0 procent. Den effektiva skattesatsen for den
motsvarande period 2018 uppgick till 25,1 procent. Inga storre handelser som paverkar koncernens effektiva skattesats
har forekommit under aret.

Not 5 Risker och osakerhetsfaktorer

Thule Group ar ett internationellt féretag och verksamheten kan paverkas av ett antal riskfaktorer i form av bade operativa
och finansiella risker. De operativa riskerna hanteras av de operativa enheterna och de finansiella riskerna av den centrala
finansavdelningen. De operativa riskerna omfattar den évergripande konjunkturutvecklingen saval som konsumenters och
professionella anvandares konsumtion i framfor allt Nordamerika och Europa dér koncernen har huvuddelen av
forsaljningen. En nedgang i den ekonomiska utvecklingen pa dessa marknader kan ha en negativ paverkan pa
koncernens férsaljning och resultat. Férandringar av produktteknologi samt forandringar av forsaljningskanaler kan ocksa
vara negativa fér koncernens forsaljning och resultat.

Thule Groups verksamhet ar ocksa utsatt for sdsongsvariationer. Efterfragan pa konsumentprodukter for ett aktivt uteliv
(som till exempel cykelhdllare eller vattensport-relaterade produkter) ar stérst under arets varmare manader, medan
efterfrdgan pa mindre vaskor &r storst i samband med terminsstarter i skolan och vid arets slut. Thule Group har anpassat
sina produktionsprocesser och leveranskedjor for att mota dessa variationer.

Ovriga relevanta riskfaktorer beskrivs i Thule Groups arsredovisning och avser bransch- och marknadsméssiga risker,
operationella, legala, skattemassiga risker samt finansiella risker.
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Nyckeltal

Nettoomséttning, Mkr

Nettoomsattning tillvéxt, %

Nettoomsattning tillvéxt, justerat %*

Bruttomarginal, %
Underliggande EBIT, Mkr
Underliggande EBIT-marginal, %
Rorelseresultat (EBIT), Mkr
Rorelsemarginal, %

Resultat per aktie, kr

Soliditet, %

Rorelsekapital, Mkr
Skuldséattningsgrad

! Justerat for forandringar i valutakurser

Alternativa nyckeltal

jan - mar Helar
2019 2018 R12 2018
E—
1834 1611 6 707 6 484
13,8% 5,6% - 10,4%
7,5% 5,5% - 6,0%
40,7% 41,6% 40,3% 40,5%
342 309 1197 1164
18,7% 19,2% 17,8% 18,0%
342 309 1196 1163
18,7% 19,2% 17,8% 17,9%
2,46 2,15 - 8,13
50,6% 49,0% 50,6% 52,1%
1428 1338 1428 969
1,9 1,6 1,9 1,6

Alternativa nyckeltal anvéands for att beskriva den underliggande verksamhetens utveckling och for att 6ka jamforbarheten

mellan perioder. Dessa ar inte definierade utifran IFRS regelverk men de 6verensstammer med hur koncernledning och
styrelse mater bolagets finansiella utveckling. Alternativa nyckeltal som anvands ar nettoskuld (se tabell sidan 4),
underliggande EBIT och underliggande EBITDA. Med underliggande menar vi att vi har justerat for speciella poster, se

Not 2 Roérelsesegment och uppdelning av intakter. For ytterligare information se avsnitt Definitioner. Dessa nyckeltal skall

ej ses som substitut for finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS utan som ett komplement.
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Definitioner

Bruttomarginal Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.
Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnad for salda varor.

Bruttoskuld Total Iang- och kortfristig upplaning inklusive checkrakningskredit, finansiella derivatinstrument, aktiverade
transaktionskostnader och upplupna rantor.

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) Resultat fére finansnetto, skatter och
avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar.

EBITDA-marginal EBITDA i procent av nettoomsattningen.

EBIT (Earnings before interest and taxes) Resultatet fore finansnetto och skatter.
EBIT-marginal EBIT i procent av nettoomséattningen.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang.

Jamforelsestérande poster Resultatposter som till sin karaktar ar ovanliga med betydande inverkan pa resultatet och
som &r viktiga for att forstd den underliggande verksamhetsutvecklingen.

Nettoinvesteringar Investeringar i materiella och immateriella tillgangar justerat fér avyttringar.
Nettoskuld Bruttoskuld minus likvida medel.

Operationella avskrivningar Koncernens totala avskrivningar exklusive avskrivningar pa koncernméassiga 6vervarden.
Ovriga avskrivningar &ar avskrivning pd koncernmassiga 6vervarden.

R12 Rullande 12-ménaders.

Resultat per aktie Periodens nettoresultat i relation till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Rorelsekapital Utgors av varulager, skattefordringar, kundfordringar, forutbetalda kostnader och upplupna intékter, évriga

fordringar, likvida medel minus leverantérsskulder, skatteskulder, évriga skulder, upplupna kostnader och foérutbetalda
intakter samt avsattningar. Rorelsekapitalet i kassaflédet exkluderar likvida medel.

Skuldséttningsgrad Nettoskuld dividerat med R12 underliggande EBITDA.
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Underliggande EBITDA EBITDA exklusive jamforelsestérande poster.

Underliggande EBIT EBIT exklusive jamforelsestorande poster och avskrivningar pa koncernmassiga 6vervarden.
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Finansiell kalender

Thule Group arsstamma, Malmo 26 april 2019
Delarsrapport april — juni 2019 18 juli 2019
Delarsrapport juli — september 2019 25 oktober 2019
Bokslutskommuniké 12 februari 2020
Kontakter

Fredrik Erlandsson, informations- och IR-direktér

Tel: 070-309 00 21, e-post: fredrik.erlandsson@thule.com
Lennart Mauritzson, finansdirektor

Tel: 070-552 05 57, e-post: lennart.mauritzson@thule.com

Om Thule Group

Thule Group ar varldsledande pa produkter som gor det enkelt att latt, sdkert och snyggt ta med sig det man behover och
bryr sig om nér man lever ett aktivt liv. Under mottot Active Life, Simplified. erbjuder bolaget produkter inom produkt-
kategorierna Sport&Cargo Carriers (t.ex. takracken, takboxar, hallare for cykel-, vatten- och vintersporter, taktalt som
monteras pa bil), Active with Kids (t.ex. cykelkarror, barnvagnar, cykelbarnstolar), RV Products (t.ex. markiser,
cykelhallare och talt for husbilar och husvagnar) och Packs, Bags & Luggage (t.ex. vandringsryggséackar, resvaskor och
kameravaskor).

Thule Group har cirka 2 300 anstéllda vid 9 produktionsanlaggningar och 35 forsaljningskontor éver hela véarlden.
Produkterna saljs pa 140 marknader och forséaljningen under 2018 uppgick till 6,5 miljarder kronor. www.thulegroup.com

Thule Group»

Thule Group AB (publ)
Fosievagen 13
214 31 Malmé

Org.nr. 556770-6311
www.thulegroup.com
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