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PARTE I — INFORMACION FINANCIERA

ftem 1. Estados Financieros Condensados Consolidados

Southern Copper Corporation

ESTADOS DE RESULTADOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS

Ventas netas (incluyendo las ventas a partes

relacionadas, véase la nota 5)

Costos y gastos operativos:
Costo de ventas (excluyendo depreciacion,
amortizacion y agotamiento, que se muestran
por separado mas adelante)
Gastos de ventas, generales y administrativos
Depreciacion, amortizacion y agotamiento
Exploracion

Total de costos y gastos operativos

Utilidad operativa

Gastos financieros

Intereses capitalizados

Otros ingresos

Ingresos financieros

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta (incluyendo regalias, véase

la Nota 4)

Utilidad neta antes de la participacion

patrimonial en afiliada

(Pérdida) participacion patrimonial en afiliada,

neta del impuesto a la renta

Utilidad neta

Menos: Utilidad neta atribuible a la

participacion no controladora

Utilidad neta atribuible a SCC

Montos por accion comun atribuibles a SCC:
Utilidad neta — basica y diluida

Promedio ponderado de acciones en circulacion
— basicas y diluidas

(No auditados)

Tres meses terminados el

30 de junio de

Seis meses terminados el

30 de junio de

2023 2022 2023 2022
(en millones, excepto montos por accion)
2,300.7 $§ 23069 $ 5,094.6 $ 5,070.7
1,147.7 1,246.7 2,341.9 2,304.4
31.0 30.9 61.4 61.2
209.2 209.0 412.9 405.6
12.1 11.8 24.0 20.9
1,400.0 1,498.4 2,840.2 2,792.1
900.7 808.5 2,254.4 2,278.6
(94.0) (96.6) (188.2) (195.1)
12.4 11.4 23.9 22.1
5.6 3.9 16.1 15.7
23.2 4.3 44.5 8.9
847.9 731.5 2,150.7 2,130.2
294.5 296.4 774.9 908.5
5534 435.1 1,375.8 1,221.7
(3.8) (0.9) (10.2) 0.4
549.6 434.2 1,365.6 1,222.1
2.1 1.9 4.9 5.0
5475 § 4323 $ 1,360.7 § 1,217.1
071 § 056 $ 1.76 $ 1.57
773.1 773.1 773.1 773.1

Las notas adjuntas son una parte integral de estos estados financieros condensados consolidados.



Southern Copper Corporation

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONDENSADOS CONSOLIDADOS

(No auditados)
Tres meses terminados el Seis meses terminados el
30 de junio de 30 de junio de
2023 2022 2023 2022
(en millones)

RESULTADO INTEGRAL.:
Utilidad neta y resultado integral $ 5496 $ 4342  $ 1,3656 $ 1,222.1
Otro resultado (pérdida) integral neto del impuesto a
la renta:
- (Pérdida) no realizada en instrumentos derivados
clasificados como cobertura de flujos de efectivo
(neto del impuesto a la renta de $0.2 millones en
2022) — — — (0.6)
Total de otros resultados (pérdidas) integrales — — — (0.6)
Total de resultado integral 549.6 4342 1,365.6 1,221.5
Resultado integral atribuible a la participacion no
controladora 2.1 1.9 4.9 5.0
Resultado integral atribuible a SCC $ 5475 °$ 4323 $ 1,360.7 $ 1,216.5

Las notas adjuntas son una parte integral de estos estados financieros condensados consolidados.



Southern Copper Corporation

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONDENSADOS CONSOLIDADOS

(No auditados)

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes del efectivo
Inversiones a corto plazo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar (incluyendo partes relacionadas de 2023- $21.4 y de 2022 - $33.3)
Inventarios
Impuestos pagados por anticipado
Otros activos corrientes
Total de activos corrientes

Propiedad y desarrollo de minas, neto
Material lixiviable
Activos intangibles, neto
Activos por derecho de uso
Impuesto a la renta diferido
Inversion por el método de participacion patrimonial
Otros activos no corrientes
Total de activos

PASIVOS
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (incluyendo partes relacionadas de 2023- $129.7 y de 2022- $120.2)
Impuestos a la renta devengados
Participacion de los trabajadores devengada
Intereses devengados
Pasivos corrientes por arrendamiento
Otros pasivos devengados
Total de pasivos corrientes

Deuda a largo plazo

Pasivos por arrendamiento

Impuesto a la renta diferido

Impuestos no corrientes por pagar

Otros pasivos y reservas

Obligacion de retiro de activos
Total de pasivos no corrientes

Compromisos y contingencias (Nota 10)
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (NOTA 11)
Acciones comunes con un valor nominal de $0.01; acciones autorizadas en 2023 y 2022-2,000;
acciones emitidas en 2023 y 2022-884.6
Capital adicional pagado
Utilidades retenidas
Otros resultados integrales acumulados
Acciones de tesoreria, al costo, acciones comunes
Total del patrimonio de Southern Copper Corporation
Participacion no controladora
Total del patrimonio
Total de pasivos y del patrimonio

30 de junio de 31 de diciembre de

2023 2022
(en millones)

$ 2,199.0 $ 2,069.7
0.3 208.3
1,067.9 1,394.1
89.4 79.7
985.3 1,013.9
386.2 377.6
41.5 44.4
4,769.6 5,187.7
9,688.1 9,596.6
1,077.4 1,064.3
132.4 134.7
813.6 851.4
235.7 237.3
100.2 110.8
122.5 94.6

$ 16,939.5 $ 17,2774
610.1 657.6
85.0 138.1
140.2 236.3
97.1 97.1
74.9 773
533 29.3
1,060.6 1,235.7
6,252.9 6,251.2
738.7 774.1
191.1 161.2
52.0 40.6
83.7 82.4
597.9 585.3
7,916.3 7,894.8
8.8 8.8
3,514.8 3,489.7
7,516.8 7,702.3
(9.0) (9.0)
(3,131.8) (3,107.6)
7,899.6 8,084.2
63.0 62.7
7,962.6 8,146.9
$ 16,939.5 $ 17,277.4

Las notas adjuntas son una parte integral de estos estados financieros condensados consolidados.



Southern Copper Corporation

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONDENSADOS CONSOLIDADOS

(No auditados)
Tres meses terminados el Seis meses terminados el
30 de junio de 30 de junio de
2023 2022 2023 2022

(en millones)
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta $ 5496  $ 4342 § 13656 § 12221
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de las
actividades de operacion:

Depreciacion, amortizacién y agotamiento 209.2 209.0 412.9 405.6
Participacion patrimonial en afiliada, neto de los dividendos recibidos 4.2 0.9 10.6 (0.4)
Pérdida (ganancia) por efecto de las transacciones en moneda extranjera 4.6 3.9) 11.1 51.8
Provision (beneficio) por impuesto a la renta diferido 24.7 (11.8) 6.3 319
Otros, neto 7.0 7.8 14.5 17.4
Variacion en activos y pasivos operativos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 194.7 121.2 326.2 294.1
(Aumento) disminucién en inventarios (14.0) (47.3) 15.6 (88.8)
(Disminucion) en cuentas por pagar y pasivos devengados (185.5) (218.7) (172.8) (743.7)
Disminucion (aumento) en otros activos y pasivos operativos 2.6 (181.5) (7.7) (59.4)
Efectivo neto generado por las actividades de operacion 797.1 309.9 1,982.3 1,130.6
ACTIVIDADES DE INVERSION
Gastos de capital (252.5) (224.6) (490.6) (429.7)
Recaudacion por venta de inversiones a corto plazo, neto 140.3 163.9 208.0 244.2
Otros 0.1 0.1 0.1 —
Efectivo neto usado en actividades de inversion (112.1) (60.6) (282.5) (185.5)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos en efectivo pagados a accionistas comunes (773.1) (966.4) (1,546.2) (1,739.5)
Otros, neto (2.7) (2.0) (4.3) (3.7)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (775.8) (968.4) (1,550.5) (1,743.2)
Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre el efectivo y equivalentes
del efectivo (10.0) (15.0) (20.0) (90.8)
(Disminucion) aumento del efectivo y equivalentes del efectivo (100.8) (734.1) 129.3 (888.9)
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del periodo 2,299.8 2,847.2 2,069.7 3,002.0
Efectivo y equivalentes del efectivo al término del periodo $  2,199.0 $§ 2,113.1 $  2,199.0 $  2,113.1

Las notas adjuntas son una parte integral de estos estados financieros condensados consolidados.



Southern Copper Corporation

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONDENSADOS CONSOLIDADOS

(No auditados)
Tres meses terminados el Seis meses terminados el
30 de junio de 30 de junio de
2023 2022 2023 2022
(en millones)

TOTAL DEL PATRIMONIO al inicio del periodo § 8,1884 § 8220.6 § 8,146.9 3§ 8,207.8
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS al inicio del
periodo 8,124.8 8,160.7 8,084.2 8,149.2
CAPITAL SOCIAL.:
Saldo al inicio y al término del periodo: 8.8 8.8 8.8 8.8
CAPITAL ADICIONAL PAGADO:
Saldo al inicio del periodo 3,497.7 3,468.3 3,489.7 3,454.1

Otra actividad del periodo 17.1 4.4 25.1 18.6
Saldo al término del periodo 3,514.8 3,472.7 3,514.8 3,472.7
ACCIONES DE TESORERIA:
Acciones comunes de Southern Copper
Saldo al inicio del periodo (2,766.8) (2,767.1) (2,766.9) (2,767.2)

Usadas para fines corporativos — — 0.1 0.1
Saldo al término del periodo (2,766.8) (2,767.1) (2,766.8) (2,767.1)
Acciones comunes de la Compafiia matriz
Saldo al inicio del periodo (348.3) (320.6) (340.7) (306.8)

Otra actividad, incluyendo dividendos, intereses y

efectos de conversion monetaria (16.7) (3.8) (24.3) (17.6)
Saldo al término del periodo (365.0) (3244 (365.0) (3244
Saldo de acciones de tesoreria al término del periodo (3,131.8) (3,091.5) (3,131.8) (3,091.5)
UTILIDADES RETENIDAS:
Saldo al inicio del periodo 7,742.4 7,781.3 7,702.3 7,769.7
Utilidad neta 547.5 4323 1,360.7 1,217.1
Dividendos declarados y pagados, acciones comunes, y por
accion 2023- $2.00, 2022— $2.25 (773.1) (966.4) (1,546.2) (1,739.5)
Saldo al término del periodo 7,516.8 7,247.3 7,516.8 7,247.3
OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS) INTEGRALES
ACUMULADAS:
Saldo al inicio del periodo (9.0) (10.0) (9.0) 9.4)

Otras ganancias (pérdidas) integrales — (0.0) — (0.6)
Saldo al término del periodo (9.0 (10.0) (9.0) (10.0)
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS al término del
periodo 7,899.6 7,627.3 7,899.6 7,627.3
PARTICIPACION NO CONTROLADORA al inicio del
periodo 63.6 59.9 62.7 58.6
Utilidad neta 2.1 1.9 4.9 5.0
Distribuciones pagadas 2.7) (2.0) (4.6) (3.8)
Otra actividad — — — —
PARTICIPACION NO CONTROLADORA al término del
periodo 63.0 59.8 63.0 59.8
TOTAL DEL PATRIMONIO al término del periodo $ 79626 § 7,687.0 § 7,962.6 $ 7,687.0

Las notas adjuntas son una parte integral de estos estados financieros condensados consolidados.



Southern Copper Corporation

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
(No auditados)

NOTA 1— DESCRIPCION DEL NEGOCIO:

La Compafiia es una subsidiaria indirecta de su accionista mayoritario, Grupo México S.A.B. de C.V. (“Grupo
Meéxico”). Al 30 de junio de 2023, Grupo México, a través de Americas Mining Corporation (“AMC”), subsidiaria de su
propiedad absoluta, poseia el 88.9% de las acciones comunes de la Compaiiia. Los estados financieros condensados
consolidados que se presentan en este reporte estan basados en las cuentas de Southern Copper Corporation (“Southern
Copper”, “SCC” o la “Compaiiia”), una corporacion de Delaware y sus subsidiarias. La Compaiiia es un productor
integral de cobre y otros minerales, y opera minas, fundiciones y refinerias en Pert y México. La Compaiiia realiza sus
operaciones principales en Pera a través de una sucursal registrada (Ia “Sucursal Peruana” o la “Sucursal” o “SPCC
Sucursal del Pert1”), la cual no es una entidad separada de la Compaiiia. Las operaciones mexicanas de la Compaiiia son
realizadas a través de sus subsidiarias. La Compaiiia también realiza actividades de exploracion en Argentina, Chile,
Ecuador, México y Pert.

En opinion de la Compaiiia, los estados financieros no auditados condensados consolidados adjuntos contienen todos los
ajustes (que consisten solo en ajustes normales y recurrentes) necesarios para presentar de manera razonable la situacion
financiera de la Compaiia al 30 de junio de 2023, asi como los resultados operativos, los resultados integrales, los flujos
de efectivo y los cambios en el patrimonio, correspondientes a los tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2023 y
2022. Los resultados operativos de los seis meses terminados el 30 de junio de 2023 no son necesariamente una
representacion de los resultados esperados para todo el ejercicio. Los datos del estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2022 se obtuvieron a partir de estados financieros auditados, pero no incluyen todas las revelaciones
requeridas por los principios de contabilidad generalmente aceptados (“PCGA”) en los Estados Unidos de América. Los
estados financieros condensados consolidados adjuntos se deben leer junto con los estados financieros consolidados al
31 de diciembre de 2022 y las notas incluidas en el reporte anual de 2022 de la Compaiiia en el Formulario 10-K.

NOTA 2 — INVERSIONES A CORTO PLAZO:

Las inversiones a corto plazo fueron las siguientes (en millones):
Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de

2023 2022
Valores negociables $ —  $ 208.0
Tasa de interés, promedio ponderado — % 4.5 %
Disponibles para la venta $ 03 § 0.3
Tasa de interés, promedio ponderado 0.8 % 0.8 %
Total $ 03 § 208.3

Los valores negociables consisten en bonos emitidos por compaiiias que cotizan en bolsa y son negociados
publicamente. Cada instrumento financiero es independiente de los demas. La Compailia tiene la intencion de vender
estos bonos en el corto plazo.

Las inversiones disponibles para la venta consisten en valores emitidos por compailias que cotizan en bolsa. Cada valor
es independiente de los demas y al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, incluian obligaciones respaldadas
con activos e hipotecas. Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, las ganancias y pérdidas brutas no
realizadas en valores disponibles para la venta no eran materiales.

Con relacion a estas inversiones, la Compaiiia gano intereses, los cuales fueron registrados como ingresos financieros en
el estado de resultados condensado consolidado. Ademas, esta también redimié algunos de estos valores y reconocid
ganancias (pérdidas) debido a los cambios en su valor razonable, las cuales se registraron como otros ingresos (gastos)
en el estado de resultados condensado consolidado.



La siguiente tabla resume la actividad de estas inversiones por categoria (en millones):

Tres meses terminados el Seis meses terminados el

30 de junio de 30 de junio de

2023 2022 2023 2022
Valores negociables:
Interés ganado $ 35 $ 11 8§ 69 § 1.4
Ganancia (pérdida) no realizada al
término del periodo $ ™ 8 ®» § * $ ™
Disponibles para la venta:
Interés ganado $ ™ EF ™ $ ™ $ ®
Inversion redimida $ — $ 01 8 — 8 0.1

(*) Menos de $0.1 millones.

NOTA 3 — INVENTARIOS:

Los inventarios se muestran a continuacion:
Al30 de junio de Al 31 de diciembre de
(en millones) 2023 2022

Inventario corriente:
Metales al costo promedio:

Productos terminados $ 55.6 $ 78.5
Productos en proceso 303.9 330.5
Material lixiviable 252.3 259.7
Suministros al costo promedio 373.5 345.2
Total de inventario corriente $ 9853 $ 1,013.9
Inventario a largo plazo:
Material lixiviable $ 1,077.4 $ 1,064.3

Durante los seis meses terminados el 30 de junio de 2023 y 2022, los costos totales de lixiviacion capitalizados como
inventario no corriente de material lixiviable ascendieron a $147.0 millones y $129.2 millones respectivamente. Los
inventarios de material lixiviable reconocidos como costo de ventas llegaron a $141.4 millones y $144.1 millones en los
seis meses terminados el 30 de junio de 2023 y 2022 respectivamente.

NOTA 4 — IMPUESTO A LA RENTA:

La provision de impuesto a la renta y la tasa efectiva de impuesto a la renta de los primeros seis meses de 2023 y 2022
estuvo conformada por (en millones):

2023 2022
Provision por impuesto a la renta
conforme a ley § 6492 § 7529
Regalias peruanas 18.7 26.5
Regalias mexicanas 72.3 87.4
Impuesto especial a la mineria en Peru 34.7 41.7

Provision total por impuesto alarenta § 7749 §  908.5

Tasa efectiva del impuesto a la renta 36.0 % 42.6 %

Estas provisiones incluyen el impuesto a la renta de Pert, México, y Estados Unidos. Las regalias mexicanas y peruanas,
y el impuesto especial a la mineria en Pert, estan incluidos en la provision por impuesto a la renta. La disminucion en la



tasa efectiva de impuesto a la renta en 2023 con respecto al mismo periodo de 2022 se debi6 principalmente al gasto
fiscal adicional registrado en 2022 por posiciones fiscales inciertas en la jurisdiccion peruana.

Regalias e impuesto especial a la mineria en Pera: La Compaiiia ha provisionado $53.4 millones y $68.2 millones de
regalias mineras e impuesto especial a la mineria como parte de la provision de impuesto a la renta para los seis primeros
meses de 2023 y 2022, respectivamente.

Regalias mineras mexicanas: La Compailia ha provisionado $72.3 millones y $87.4 millones de regalias como parte de la
provision de impuesto a la renta para los seis primeros meses de 2023 y 2022, respectivamente.

Contabilidad de posiciones inciertas del impuesto a la renta: En los primeros seis meses de 2023, la Compaiiia registro
una cuenta por cobrar, un pasivo corriente y un pasivo no corriente por la jurisdiccion peruana que aumento el gasto
fiscal en aproximadamente $13.4 millones. El activo y el pasivo corriente de la Compafiia por posiciones fiscales
inciertas constituye un pasivo neto de $26.8 millones y representa los reembolsos o pagos en efectivo previstos en un
plazo de 12 meses. En los primeros seis meses de 2023, la jurisdiccion mexicana registré un pasivo no corriente que
aumento el gasto fiscal en aproximadamente $13.8 millones.

NOTA 5 — TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

La Compaiiia ha realizado ciertas transacciones en el curso ordinario de sus actividades comerciales con entidades que
son sus accionistas controladores o sus afiliadas. Estas transacciones incluyen el arrendamiento de oficinas, transporte
aéreo y ferroviario, servicios de construccion, suministro de energia, asi como otros productos y servicios de minado y
refinacion. La Compaifiia toma y otorga fondos entre sus afiliadas para adquisiciones y otros fines corporativos. Estas
transacciones financieras generan intereses y estan sujetas a la revision y aprobacion de la alta gerencia, al igual que
todas las transacciones con partes relacionadas. El Articulo Nueve del Certificado de Incorporacion de la Compaiiia
modificado y reformulado prohibe a la Compaiiia participar en una Transaccion Material con Afiliada que no haya sido
objeto de revision previa por un comité compuesto con al menos tres miembros del Directorio, cada uno de los cuales es
independiente, y define una Transaccion Material con Afiliada como una transaccion o serie de transacciones
relacionadas entre Grupo México o una de sus afiliadas (que no sea la Compaiiia o sus subsidiarias), por un lado, y la
Compaiiia 0 una de sus subsidiarias, y por el otro lado, que implique la consideracion de mas de $10.0 millones en total.
Es politica de la Compaiiia que (i) una Transaccién Material con Afiliada no se celebre o contintie sin la revision y
aprobacion del Comité de Auditoria o su subcomité de transacciones con partes relacionadas compuesto por directores
independientes,(ii) cualquier proceso potencial de transaccion con partes relacionadas por un monto total entre $8.0
millones y $10.0 millones, sera autorizada por el Gerente Legal y por el Principal Funcionario de Finanzas de la
Compaiiia, y (iii) que todas las transacciones con partes relacionadas, incluida cualquier Transaccion Material con
Afiliada, sean reportadas al Comité de Auditoria del Directorio o a su subcomité de transacciones con partes
relacionadas.
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Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas se muestran a continuacion (en millones):

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de

2023 2022
Cuentas por cobrar corrientes a partes relacionadas:
Grupo México y afiliadas:
Asarco LLC $ 76 $ 9.2
AMMINCO Apoyo Administrativo, S.A. de C.V.
(“AMMINCO”) * (*)
Compeaiiia Perforadora México S.A.P.I. de C.V. y afiliadas — 0.3
Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. *) *)
Meéxico Generadora de Energia S. de R.L. (“MGE”) 12.7 23.4
Grupo México Servicios de Ingenieria, S.A. de C.V. 0.3 0.2
Relacionadas con el grupo controlador:
Boutique Bowling de México, S.A. de C.V. — 0.1
Meéxico Transportes Aéreos, S.A. de C.V. (“Mextransport”) 0.7 —
Operadora de Cinemas, S.A. de C.V. 0.1 0.1
$ 214 $ 333
Cuentas por pagar a partes relacionadas:
Grupo México y afiliadas:
AMMINCO $ 80 § 5.0
Asarco LLC 29.0 23.8
Eolica El Retiro, S.A.P.I. de C.V. 1.2 0.4
Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. 6.5 5.6
Grupo México Servicios 16.8 20.2
Grupo México Servicios de Ingenieria, S.A. de C.V. 2.1 1.2
MGE 46.7 57.5
México Compaiiia Constructora S.A de C.V. 18.8 5.9
Relacionadas con el grupo controlador:
Boutique Bowling de México, S.A. de C.V. 0.2 0.3
Mextransport 0.3 0.1
Operadora de Cinemas, S.A. de C.V. 0.1 0.2
$ 129.7 § 120.2

(*) Menor a $0.1 millones.
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Operaciones de compra y venta:
Grupo México y afiliadas:

La siguiente tabla resume las operaciones de compra y venta con Grupo México y sus afiliadas en los primeros seis
meses de 2023 y 2022 (en millones):

2023 2022

Operaciones de compra

Asarco LLC $ 29.5 $ 22.9
Eodlica El Retiro, S.A.P.I. de C.V. 1.5 2.1
Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. 28.9 17.0
Controladora de Infraestructura Energética S.A. de C.V. — 0.8
Grupo México Servicios 10.1 10.0
AMMINCO 5.0 4.5
MGE 116.4 156.5
Mexico Proyectos y Desarrollos S.A. de C.V. y afiliadas 32.0 23.7
Total de compras $ 2234 $ 237.5
Operaciones de venta

Asarco LLC $ 173  $ 20.3
AMMINCO (*) —
MGE 28.3 79.1
Total de ventas $ 45.6 S 99.4

(*) Menor a $0.1 millones.

Grupo México, la compaiiia matriz y accionista mayoritario indirecto de la Compaifiia, y sus afiliadas, prestan diversos
servicios a la Compaiiia, los cuales estan relacionados principalmente con servicios contables, legales, fiscales,
financieros, de tesoreria, de recursos humanos, de evaluacion y cobertura de riesgos de precios, compras, abastecimiento
y logistica, servicios de ventas y administrativos, y otros servicios de apoyo. La Compaiiia le paga a AMMINCO y a
Grupo México Servicios, subsidiarias de Grupo México, por estos servicios y espera continuar requiriendo los mismos
en el futuro.

En los primeros seis meses de 2023, la Compaiiia dond $2.0 millones a la Fundaciéon Grupo México, A.C., una
organizacion dedicada a promover el desarrollo social y econdmico de las comunidades cercanas a las operaciones
mexicanas de la Compaiiia. Durante el mismo periodo de 2022, la Compaiiia no brindé donacion alguna a dicha
organizacion.

Las operaciones mexicanas de la Compaiiia hicieron pagos por servicios de transporte provistos por Ferrocarril
Mexicano, S.A. de C.V., una subsidiaria de Grupo México. Las operaciones peruanas y mexicanas de la Compaifiia
pagaron por servicios de ingenieria provistos por Grupo México Servicios de Ingenieria, S.A. de C.V., y las operaciones
mexicanas de la Compaiia hicieron pagos por servicios de construccion provistos por México Compatfiia Constructora
S.A. de C.V. Ambas compaiiias son subsidiarias de México Proyectos y Desarrollos, S.A. de C.V., que a su vez es una
subsidiaria de Grupo México.

Las operaciones mexicanas de la Compaifiia compraron catodos de cobre y laminas de arranque a Asarco LLC y también
hicieron pagos como reembolso de gastos por fletes. Adicionalmente, las operaciones mexicanas de la Compaiiia
compraron energia eléctrica a MGE. Ambas compaiiias son subsidiarias de Grupo México.

En 2012, la Compaiia firmé un contrato de compra de energia con MGE, por el que esta proveera energia eléctrica a
algunas de las operaciones mexicanas de la Compailia hasta 2032. MGE tiene dos plantas generadoras de energia
eléctrica a gas natural de ciclo combinado, con una capacidad total neta de 516.2 megavatios y ha estado suministrando
energia eléctrica a la Compafiia desde diciembre de 2013. Actualmente, MGE est4 suministrando 4% aproximadamente
de su produccion de energia eléctrica a terceros, en comparacioén con 0.7% al 30 de junio de 2022.
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En 2014, México Generadora de Energia Edlica, S. de R.L. de C.V, una subsidiaria indirecta de Grupo México, ubicada
en Oaxaca, México, adquirié Eolica el Retiro, la cual es un parque edlico con 37 turbinas edlicas. Esta compaiiia inicio
sus operaciones en enero de 2014 y comenzé a vender energia eléctrica a Industrial Minera México, S.A. de C.V. a sus
subsidiarias (IMMSA), y a otras subsidiarias de Grupo México en el tercer trimestre de 2014. Actualmente, Edlica El
Retiro suministra aproximadamente 18.5% de su produccion de energia eléctrica a IMMSA y Mexcobre, en comparacion
con 39.6% al 30 de junio de 2022.

La Compaiiia vendi6 laminas de arranque de cobre, cal y acido sulfurico a Asarco LLC. Las operaciones mexicanas de la
Compeaiiia recibieron pagos por servicios administrativos y de transporte provistos a Asarco, asi como pagos por proveer
gas natural y servicios a MGE, una subsidiaria de Grupo México.

Compaiiias relacionadas con el grupo controlador:

La siguiente tabla resume las operaciones de compra y venta con otras compaiias de la familia Larrea en los primeros
seis meses de 2023 y 2022 (en millones):

2023 2022

Operaciones de compra

Boutique Bowling de México S.A. de C.V. $ 03 $ 0.2
Mextransport 1.3 1.1
Operadora de Cinemas S.A. de C.V. 0.2 0.1
Total de compras $ 18 § 1.4
Operaciones de venta

Boutique Bowling de México S.A. de C.V. $ 01 $ *)
Mextransport 1.1 0.9
Operadora de Cinemas S.A. de C.V. 0.1 *)
Total de ventas $ 13 $ 0.9

(*) el monto es menor a $0.1 millones

La familia Larrea controla la mayor parte del capital social de Grupo México y tiene una participacion considerable en
otros negocios, como de transporte, de bienes raices y de entretenimiento. En el curso ordinario de sus actividades
comerciales, la Compaiiia realiza ciertas transacciones con otras entidades controladas por la familia Larrea,
relacionadas con el arrendamiento de oficinas, transporte aéreo y entretenimiento.

Las operaciones mexicanas de la Compaifiia hicieron pagos por servicios de entretenimiento provistos por Boutique
Bowling de México, S.A. de C.V. y por Operadora de Cinemas, S.A. de C.V., ambas controladas por la familia Larrea.
Asimismo, Mextransport presta servicios de aviacion a las operaciones mexicanas de la Compaiiia, y ésta también es
controlada por la familia Larrea.

Ademas, la Compaiiia recibié honorarios por concepto de alquiler y mantenimiento de inmuebles proporcionados a
Boutique Bowling de México, S.A. de C.V. y a Operadora de Cinemas, S.A. de C.V. Las operaciones mexicanas de la
Compaiiia recibieron pagos de Mextransport por reembolso de gastos de mantenimiento y servicios de alquiler.

Participacién Patrimonial en Afiliada: La Compaiiia tiene una participacion del 44.2% en Compaiiia Minera
Coimolache S.A. (“Coimolache”), la cual contabiliza por el método de participacion patrimonial. Coimolache es
propietaria de Tantahuatay, una mina de oro ubicada en la zona norte del Pert.

Ademas, la Compaiiia tiene una participacion del 30.0% en Apu Coropuna S.R.L. (“Apu Coropuna”), la cual es
contabilizada aplicando el método de participacion patrimonial. Esta es una compaiiia que realiza actividades

de exploracion en el prospecto de Pucay, ubicado en Arequipa, Peru.

Se prevé que, en el futuro, la Compaiiia realizara transacciones similares con estas mismas partes relacionadas.
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NOTA 6 — INSTRUMENTOS DERIVADOS:

En algunas ocasiones, la Compafiia emplea instrumentos derivados para gestionar la exposicion de sus flujos de efectivo
frente a cambios en los precios de los commodities. La Compaiiia no adquiere instrumentos derivados a menos que
anticipe la existencia de la posibilidad de que eventos futuros expongan los flujos de efectivo futuros a posibles
deterioros. La Compaifiia suscribe contratos de derivados de commodities para gestionar riesgos de precio asociados con
adquisiciones previstas de los commodities utilizados por la Compaiiia en su proceso productivo.

Coberturas de Flujos de Efectivo de Gas Natural

El objetivo de la Compaiiia al utilizar derivados de gas natural es proteger la estabilidad de los costos de gas natural y
gestionar la exposicion frente a incrementos en el precio de éste. Para proteger los costos de gas natural frente a
incrementos de precio estimados en 2021, la Compaiiia adquirié dos instrumentos derivados, cuyo plazo comenzo en
noviembre de 2021 y culmin6 en marzo de 2022.

La Compaiiia evaluo estos instrumentos derivados como Coberturas de Flujos de Efectivo. Como tales, las partes
efectivas de dichas coberturas se reportaron inicialmente en Otros Resultados Integrales (ORI) y se reclasificaron como
resultados en el mismo rubro asociado con la transaccidn prevista y en el mismo periodo o periodos, durante los cuales la
transaccion cubierta afect6 a los resultados. La Compafiia no ha identificado ninguna parte no efectiva de estos
derivados.

Al 30 de junio de 2023, la Compaiiia no tenia instrumentos derivados.

NOTA 7 — ARRENDAMIENTOS:

La Compaiiia tiene arrendamientos operativos de plantas de generacion de energia eléctrica, vehiculos e inmuebles. La
Compaiiia reconoce el gasto por arrendamiento correspondiente a estos arrendamientos aplicando el método de linea
recta a lo largo del periodo de vigencia del contrato de arrendamiento. Algunos de los arrendamientos de la Compaiiia
incluyen componentes que corresponden y que no corresponden a un arrendamiento, los cuales se contabilizan por
separado. Los arrendamientos de la Compaiiia tienen periodos remanentes de vigencia de entre uno y 10 afios, y no
contienen opciones para ampliarlos. Los contratos de arrendamiento de la Compaiiia no contienen opciones para
comprar los activos arrendados o para resolver los contratos de arrendamiento antes de la fecha de expiracion. Ademas,
los contratos de arrendamiento de la Compaiiia no tienen ninguna garantia de valor residual de importancia material, ni
clausulas restrictivas de importancia material. Como ninguno de los contratos de arrendamiento de la Compaiiia estipula
una tasa de interés implicita, esta utiliza su tasa incremental de endeudamiento, aplicando la informacion disponible en la
fecha de entrada en vigencia, con el fin de determinar el valor presente de los pagos por rentas.

El promedio ponderado del periodo de vigencia remanente de los contratos de arrendamiento de la Compaiiia es de siete
aflos, y el promedio ponderado de la tasa de descuento para estos arrendamientos es de 3.88%.

El gasto por arrendamientos operativos reconocido en los primeros seis meses de 2023 y 2022 se clasifico de la siguiente
manera (en millones):

Clasificacién 2023 2022
Costo de ventas (excluyendo depreciacion, amortizacion y

agotamiento) $ 582 $ 57.6
Gastos de venta, generales y administrativos 0.1 0.1
Exploracion (@) 0.1
Total de gasto por arrendamientos $ 583 § 57.8

(*) el monto es menor a $0.1 millones
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A continuacion, se muestran los vencimientos de estos pasivos por arrendamiento:

Pasivos por arrendamiento

Aifio (en millones)

2023 $ 57.5

2024 107.8

2025 106.3

2026 106.1

2027 105.8

Después de 2027 5239

Total de pagos por arrendamiento $ 1,007.4

Menos: intereses generados por los pasivos por arrendamiento (193.8)
Valor presente de los pagos por arrendamiento $ 813.6

NOTA 8 — OBLIGACION DE RETIRO DE ACTIVOS:

Operaciones peruanas:

La Compafiia mantiene una obligacion de retiro de activos para sus propiedades mineras en Pert, tal como lo dispone la
Ley de Cierre de Minas peruana. De conformidad con los requerimientos de esta ley, los planes de cierre de la Compaiiia
fueron aprobados por el Ministerio de Energia y Minas del Peru (“MINEM”), y como parte de estos planes, la Compaiiia
esta obligada a proveer garantias anuales durante la vida estimada de las minas, basadas en el método del valor presente,
y a proveer los fondos para la obligacion de retiro de activos. Esta ley estipula revisar los planes de cierre cada cinco
afios.

El 24 de junio de 2019, el MINEM aprob6 un cambio a las garantias requeridas para los planes de cierre de mina. La
nueva normativa especifica que las garantias anuales pueden estar garantizadas con un bien inmueble hasta un maximo
del 50% del total requerido y el monto restante puede ser cubierto con instrumentos de crédito. Actualmente, la
Compaiiia ha dado en prenda el valor de su complejo de oficinas de Lima por el 50% de la garantia y con una carta
fianza para el otro 50% como garantia para esta obligacion. Hasta enero de 2023, la Compaiiia ha provisto garantias por
un total de $77.1 millones.

El 20 de julio de 2021, el gobierno peruano publico la Ley 31347, la cual obliga a las compaiiias en etapa de produccion
a reservar garantias adicionales para el cierre progresivo de sus operaciones. Los recursos que respaldan estas garantias
seran devueltos a la Compaiiia cuando las actividades cesen y el organismo regulador verifique que se hayan cumplido
todas las medidas de cierre de manera satisfactoria. En virtud de esta Ley, las compafiias deben incluir las actividades de
saneamiento ambiental dentro del calendario de cierre y asumir los costos asociados a los impactos ambientales
identificados durante las auditorias. Al 30 de junio de 2023, el reglamento adjunto a esta Ley atin no habia sido
publicado. Actualmente, la Compafiia esta evaluando el posible impacto financiero de la Ley, pero atin no puede estimar
la magnitud en su totalidad hasta que se publique el reglamento de dicha Ley.

El costo de cierre reconocido en este pasivo incluye, como se indica en sus planes de cierre, el desmantelamiento de las
concentradoras de Toquepala y Cuajone, la fundicion y la refineria de Ilo, y los talleres e instalaciones auxiliares en las
tres unidades. En marzo de 2016, el MINEM aprob6 el Plan de Cierre de Minas para el proyecto de expansion de
Toquepala; asimismo, las modificaciones a los planes de cierre de la mina de Cuajone y de las instalaciones de Ilo fueron
aprobadas en enero y octubre de 2019 respectivamente. Como resultado de estas nuevas estimaciones, la Compaiiia
aumento su obligacion de retiro de activos en $28.1 millones en 2019. El plan de cierre del proyecto Tia Maria fue
aprobado en febrero de 2017; sin embargo, la Compafiia no ha registrado una obligacion por retiro de activos para dicho
proyecto, puesto que el trabajo en el proyecto aun esta suspendido. La Compaiiia considera que, bajo estas
circunstancias, no corresponde registrar una obligacion de retiro de activos.

En 2022, la Compaiia efectud un cambio en el estimado de la obligacion de retiro de activos para sus operaciones
peruanas, principalmente tras una revision detallada de las actividades de cierre necesarias para cada instalacion. El
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efecto de este cambio fue una disminucién en la obligacion por retiro de activos de $59.5 millones, la cual se registro en
diciembre de 2022, reduciendo el activo por retiro de activos en $43.3 millones y la diferencia de $16.2 millones se
registré como una disminucion en el costo de ventas.

Operaciones mexicanas:

La Compaiiia ha reconocido un monto estimado para la obligacion de retiro de activos para sus propiedades mineras en
México como parte de sus compromisos ambientales. Aun cuando actualmente no se haya promulgado ninguna ley,
reglamento, u ordenanza, ni haya ninglin contrato escrito o verbal que exija a la Compaifiia realizar actividades de cierre
de minas y de remediacion ambiental, esta considera que actualmente existe una obligacion implicita basada en

los requerimientos de remediacion y causada por el cierre de cualquiera de las instalaciones. El costo global reconocido
para el cierre de minas en México, incluye los costos estimados de desmantelamiento de concentradoras, fundiciones y
refinerias, talleres y demas instalaciones.

Durante el primer trimestre de 2022, la Compaiiia ajusto su estimacion de la obligacion de retiro de activos para sus
operaciones mexicanas, tras una revision detallada de las actividades de cierre necesarias. El efecto de este cambio fue
un aumento en la obligacion de retiro de activos de $43.3 millones.

La siguiente tabla resume la actividad de las obligaciones para el retiro de activos correspondiente a los primeros seis
meses de 2023 y 2022 (en millones):

2023 2022
Saldo al 1 de enero $ 5853 % 562.9
Cambios en estimados — 433
Pagos de cierre (0.3) (3.6)
Gastos devengados 12.9 13.0
Saldo al 30 de junio, $ 5979 § 615.6

NOTA 9 — PLANES DE BENEFICIOS:

Planes postretiro de beneficios definidos:

La Compaiiia tiene dos planes de pensiones de beneficios definidos sin aportes que cubren a exempleados asalariados en
Estados Unidos y a algunos exempleados que trabajaban siendo extranjeros en Peru. El Directorio modificé el plan de
pension calificado y suspendi6 el devengo de beneficios, lo cual entrd en vigencia el 31 de octubre de 2000. Ademas, las
subsidiarias mexicanas de la Compaiiia tienen un plan de pensiones con aportes definidos para los empleados asalariados
y un plan de pensiones sin aportes de beneficios definidos para empleados sindicalizados.

Los componentes del costo neto de los beneficios periddicos de los primeros seis meses de 2023 y 2022 son los
siguientes (en millones):

(en millones) 2023 2022
Costo de servicio $ 10 8§ 0.9
Costo financiero 1.7 1.1
Retorno esperado de los activos del plan 2.7) (1.9)
Amortizacion del costo/ (crédito) de servicios anteriores — 0.1
Amortizacion de las pérdidas/(ganancias) netas 0.2 0.3
Costo neto de los beneficios periddicos $ 02 3 0.5

Plan de salud postretiro:

En México, los servicios de salud son proporcionados por el Instituto Mexicano de Seguridad Social.
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Los componentes del costo neto de los beneficios periddicos de los primeros seis meses de 2023 y 2022 son los
siguientes (en millones):

(en millones) 2023 2022

Costos financieros $ 1.0 $ 0.8
Amortizacion de pérdidas (ganancias) netas — 0.1
Amortizacion del costo/ (crédito) de servicios anteriores — *)
Costo neto de los beneficios periddicos $ 1.0 $ 0.9

NOTA 10 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:
Asuntos ambientales:

La Compaiiia ha establecido programas integrales de conservacion ambiental en sus instalaciones mineras de Pert y
México, las cuales incluyen, entre otras cosas, sistemas de recuperacion de agua para conservarla y minimizar el impacto
en las corrientes cercanas, programas de reforestacion para estabilizar la superficie de las represas de relaves, y la
implementacion de tecnologia de depuradores en las minas para reducir las emisiones de polvo.

Las inversiones de capital en materia ambiental en los primeros seis meses de 2023 y 2022 fueron las siguientes (en
millones):

2023 2022
Operaciones peruanas $ 35 § 2.9
Operaciones mexicanas 43.9 27.2
$ 474 § 30.1

Operaciones peruanas: Las operaciones de la Compaiiia estan sujetas a las leyes y reglamentos ambientales vigentes en
Peru. El gobierno peruano, a través del Ministerio del Ambiente (“MINAM?”), realiza auditorias anuales de las
operaciones mineras y metalirgicas peruanas de la Compaiiia. Mediante estas auditorias ambientales, se revisan temas
relacionados con el cumplimiento de requisitos legales y ambientales, emisiones atmosféricas, control de efluentes y
manejo de residuos. La Compaiiia considera que estd cumpliendo sustancialmente con las leyes y reglamentos
ambientales peruanos vigentes. La ley peruana estipula que las compaifiias del sector minero proporcionen garantias para
el cierre de minas y remediacion futura; por ende, el MINEM ha aprobado los planes de cierre de la Compafiia de
conformidad con lo requerido por dicha ley. Véase la Nota 8 “Obligacion de retiro de activos”, donde este tema se
discute con mayor amplitud.

Estandares de Calidad de Aire (“ECA”): En junio de 2017, el MINAM promulgoé un decreto supremo que definid
nuevos ECA para la emision diaria de dioxido de azufre al aire. Al 30 de junio de 2023, la Compafiia mantiene un nivel
promedio diario de emisiones de SO2 en pg/m3 menor que el requerido por los nuevos ECA.

Estandares Ambientales de Calidad de Suelos (“ECS”’): En 2013, el gobierno peruano promulgé estandares de calidad
de suelos. De conformidad con lo requerido por esta norma, la Compaifiia preparé Planes de Descontaminacion de Suelos
(“PDS”) para los sitios afectados ambientalmente en cada una de sus unidades operativas (Toquepala, Cuajone e Ilo) con
la asesoria de compaiiias consultoras. El costo de estos PDS no es material ni de forma individual, ni en conjunto, para
los estados financieros de la Compaiiia.

Cambio climatico: El 17 de abril de 2018, el gobierno peruano promulgé la Ley N.° 30754, la cual establece un Marco
sobre Cambio Climatico y declara de interés nacional la promocion de inversiones publicas y privadas en la gestion del
cambio climatico. Esta propone crear un marco institucional para abordar el cambio climatico en Peru, estableciendo
nuevas medidas sobre mitigacion del cambio climatico en particular. Incluye, por ejemplo, disposiciones en materia de:
el aumento en la captura de carbono y el uso de sumideros de carbono, las practicas de forestacion y reforestacion,
cambios en el uso de suelos, sistemas sostenibles de transporte, gestion de residuos solidos y sistemas energéticos. Esta
ley marco sobre cambio climatico incorpora los compromisos del Acuerdo de Paris. Los reglamentos para esta ley
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fueron promulgados mediante el Decreto Supremo 013-2019 publicado el 31 de diciembre de 2019, y son aplicables a
todas las instituciones y entidades peruanas. Se espera que haya mas regulaciones peruanas que serian aplicables a
entidades no gubernamentales; sin embargo, actualmente no hay ningiin mecanismo de fijacion de precios del carbono
aplicable a las operaciones de la Compaifiia en Peru.

Operaciones mexicanas: Las operaciones de la Compafiia estan sujetas a las leyes ambientales mexicanas vigentes, tanto
federales como estatales y municipales, a las normas técnicas oficiales mexicanas y a los reglamentos de proteccion del
medio ambiente, como los reglamentos sobre suministro de agua, calidad del agua, calidad del aire, niveles de ruido,
desechos solidos y peligrosos.

La principal legislacion aplicable a las operaciones mexicanas de la Compaiiia es la Ley General Federal del Equilibrio
Ecologico y la Proteccion al Ambiente (la “Ley General™), siendo la Procuraduria Federal de Proteccion al Ambiente
(“PROFEPA”) la encargada de hacerla cumplir. La PROFEPA monitorea el cumplimiento de la legislacion ambiental y
hace cumplir las leyes, reglamentos y normas técnicas oficiales en materia ambiental. Esta también puede iniciar
procesos administrativos contra las compaiiias que violan las leyes ambientales y en los casos mas extremos, puede
provocar el cierre temporal o permanente de las instalaciones infractoras, la revocacion de las licencias de operacion y/u
otras sanciones o multas.

En 2011, la Ley General fue modificada, ddndole a un individuo o entidad la facultad de impugnar actos administrativos
tales como autorizaciones ambientales, permisos o concesiones otorgadas, sin tener que demostrar la existencia concreta
del dafio al medio ambiente, siempre y cuando se pueda argumentar que existe la posibilidad de causar tal perjuicio.
Ademas, en 2011, se promulgaron modificaciones al Codigo Federal de Procedimientos Civiles (“CFPC”), las cuales
establecen tres categorias de acciones colectivas, en virtud de las cuales sera suficiente que 30 o mas personas reclamen
por dafios al medio ambiente, proteccion al consumidor, servicios financieros y competencia econdmica, para considerar
que hay un “interés legitimo” para procurar, mediante un proceso civil, la restitucion o compensacion econémica o la
suspension de las actividades de las que se deriva el presunto dafio. Las reformas al CFPC podrian dar lugar a un mayor
numero de litigios con demandantes que pretenden resarcimientos, entre ellos, la suspension de las actividades
presuntamente dafiinas.

En 2013, se promulgo la Ley Federal de Responsabilidad Ambiental, la cual establece lineamientos generales para que
un acto sea considerado causa probable de dafio ambiental. Si ocurriera una posible determinacion de dafios, se deben
tomar acciones de limpieza y remediacion ambiental para restaurar el medio ambiente a su condicion original. Segiin
esta ley, si la restauracion no es posible, se deben tomar medidas de compensacion. Ademas, se pueden imputar cargos
penales e imponer multas monetarias en virtud de esta.

En febrero de 2019, la Suprema Corte de Justicia de la Nacion confirm6 la constitucionalidad de un impuesto ambiental
a las actividades extractivas realizadas en el estado de Zacatecas, que fiscaliza las acciones de remediacion ambiental, las
emisiones de ciertos gases a la atmosfera, las emisiones de sustancias contaminantes al suelo o al agua y el
almacenamiento de residuos dentro del estado. La Compafiia ha determinado que esta regulacion ambiental no tendra
impacto en su posicion financiera.

Derrame de dacido sulfurico en Guaymas. E1 9 de julio de 2019, hubo un incidente en el Terminal Marino de la
Compailia en Guaymas, Sonora, que caus6 la descarga de aproximadamente tres metros cubicos de acido sulftirico en el
mar en el area del puerto industrial.

La bahia de Guaymas tiene un volumen de agua estimado de 340 millones de metros cubicos. La descarga, al entrar en
contacto con las condiciones alcalinas del mar, se diluy6 rapidamente y el acido sulfurico fue natural e inmediatamente
neutralizado. Como resultado, el derrame se considerd inofensivo y el reporte de la Secretaria de Marina encontr6 que ni
la flora ni la fauna de la zona portuaria se vieron afectadas.

El 10 de julio de 2019, la PROFEPA hizo una primera inspeccion del area, concluyendo que la Compaiiia ejecut6 todos
los procedimientos correctos con el fin de contener la descarga, y no se hizo referencia alguna a la existencia de
impactos negativos al medio ambiente provocados por dicho incidente. El 19 de julio de 2019, la PROFEPA volvi6 a
visitar las instalaciones para realizar una segunda inspeccion, declarando el cierre temporal relacionado solo con el
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proceso de almacenamiento y transporte de acido sulftrico en el terminal y alegando la ausencia de una autorizacion de
impacto ambiental. Cabe mencionar que estas instalaciones han estado en operacion desde 1979, antes de la Ley General
del Equilibrio Ecolégico y Proteccion al Ambiente de México de 1988. Las compaiiias que han venido operando desde
antes de la ley mencionada anteriormente, estan exentas del requerimiento de licencia. Ademas, en 2009, la PROFEPA
otorgd un certificado de “Industria Limpia y Calidad Ambiental” a dichas instalaciones, el cual ha sido renovado cuatro
veces sucesivamente (por un periodo de dos afios en cada oportunidad).

La Compaiiia presentd una demanda contra el cierre, la cual fue desestimada el 25 de agosto de 2021 mediante una
sentencia. Esta sentencia fue apelada a través de una mocion para reabrir el caso, la cual fue entregada el 28 de setiembre
de 2021. El 4 de enero de 2022, se resolvio la impugnacion, en la que la autoridad impuso dos multas y dictaminé que el
cierre temporal se mantendra hasta que se obtenga la declaracion de impacto ambiental. La Compailia tiene la intencion
de apelar a esta sentencia.

La Compafiia no conoce las razones ni las causas de este cierre parcial y temporal, pero continuara contribuyendo con
las autoridades ambientales con el fin de asegurar que la operacion cumpla estrictamente con la normativa ambiental. De
igual manera, la Compaiiia espera que las autoridades ambientales suspendan el cierre parcial y temporal una vez que se
aclaren sus observaciones. En este momento, la Compafiia no prevé ninguna repercusion en sus operaciones. Al 30 de
junio de 2023, el asunto esta pendiente de resolucion.

Cambio climatico: Hay varios impuestos aplicables a las operaciones mineras de la Compaiiia en México, incluidos los
impuestos federales y estatales sobre los combustibles fosiles, y los requisitos asociados al régimen de comercio de
emisiones de México. Estos impuestos oscilan entre $1.2/tCO2 y $20/tCO2 aproximadamente. Se trata de impuestos
regionales aplicables en los Estados de Baja California y Zacatecas, asi como de un impuesto federal vinculado a la
importacion de combustibles. Ademas, la Compaiiia dispone actualmente de un régimen de comercio de derechos de
emision (RCDE) que s6lo es aplicable a dos unidades de negocio, las plantas metaliirgicas y de cal en Sonora, que
generan niveles de emisiones GEI por encima del umbral de 100,000 tCO2e al afio contemplado en el esquema. Estas
dos unidades de negocio estan obligadas a verificar y registrar sus emisiones una vez al afio, con un costo promedio
inferior a $6,000 por unidad, y las unidades que emiten mas de 25,000 toneladas equivalentes de CO2 al afio (todas son
unidades mexicanas) estan obligadas a notificar sus emisiones al Registro Nacional de Emisiones (RENE) cada afio y a
verificar las emisiones notificadas cada tres afios. En consecuencia, los costos totales anuales de cumplimiento de la
Compeaiiia relacionados con la normativa sobre cambio climatico en México no fueron materiales para la Compaifiia.

La Compaiiia considera que todas sus instalaciones en Pert1 y México cumplen cabalmente con las leyes y reglamentos
vigentes en materia de medioambiente, mineria y otros. De igual manera, la Compaiiia cree que seguir cumpliendo con
las leyes ambientales de México y Perti no tendra un efecto material adverso en el negocio, las propiedades, o los
resultados de operacion de esta.

Juicios:

Operaciones peruanas:

El Proyecto Minero Tia Maria

Hay cinco demandas judiciales contra la Sucursal Peruana de la Compaiiia relacionadas con el proyecto Tia Maria. Las
acciones legales demandan (i) declarar nula y sin efecto la resolucion que aprob6 la Evaluacion de Impacto Ambiental
del proyecto; (ii) la cancelacion del proyecto y el retiro de actividades mineras en el area, (iii) declarar nula y sin efecto
la aplicacion de la concesion minera del proyecto Tia Maria; y (iv) declarar nula y sin efecto la resolucion que aprobo la
licencia de construccion. Las acciones judiciales fueron presentadas por los Sres. Ernesto Mendoza Padilla (presentada el
26 de mayo de 2015), Juan Alberto Guillén Lopez (presentada 18 de junio de 2015), la Junta de Usuarios del Valle del
Tambo (presentada el 30 de abril de 2015), el Gobierno Regional de Arequipa (presentada el 16 de diciembre de 2019) y
la Municipalidad Distrital de Dean Valdivia (presentada en enero de 2020, pero notificada en agosto de 2022).

El caso Mendoza Padilla fue desestimado inicialmente por el juzgado de primera instancia el 8 de julio de 2015. Esta
resolucion fue ratificada por la Corte Superior el 14 de junio de 2016. El 12 de julio de 2016 se presentd una apelacion
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ante el Tribunal Constitucional. El 20 de noviembre de 2018, el Tribunal Constitucional revirti6 las decisiones anteriores
y devolvio el caso al juzgado de primera instancia para que realice mas diligencias. En el tercer trimestre de 2020, la
Compaiiia fue notificada de que la demanda habia sido restituida. La Compaiiia respondi6 la demanda el 15 de setiembre
de 2020. El 2 de diciembre de 2020, el juzgado de primera instancia emiti6é una resolucion, considerando que la demanda
habia sido respondida. E1 27 de setiembre de 2021, el juzgado ordend archivar temporalmente el caso. Al 30 de junio de
2023, el caso sigue pendiente de resolucion.

El caso Guillén Lopez estd actualmente en el juzgado de primera instancia. El 19 de julio de 2019 se presentaron los
alegatos orales. El 7 de enero de 2020, el Juez decidio suspender el proceso hasta que el caso del Carpio Lazo haya
concluido. El 8 de marzo de 2022, la Sucursal Peruana de SCC informo¢ al juzgado que el caso del Carpio Lazo habia
concluido. Al 30 de junio de 2023, el caso sigue pendiente de resolucion.

Actualmente el caso de la Junta de Usuarios del Valle del Tambo esta en el juzgado de primera instancia. En mayo de
2016, la Compaiia fue incluida en el proceso, después de que el Ministerio de Energia y Minas present6 una demanda
civil. El 6 de marzo de 2019, la Compaiiia fue notificada formalmente sobre el juicio y respondid la demanda el 20 de
marzo de 2019. El 8 de julio de 2019, la Compaiiia solicitd la suspension del procedimiento hasta que se concluya el
caso del Carpio Lazo. El 11 de marzo de 2022, la Sucursal Peruana de SCC inform¢ al juzgado que el caso del Carpio
Lazo habia concluido. Al 30 de junio de 2023, el caso sigue pendiente de resolucion.

El caso del Gobierno Regional de Arequipa actualmente se encuentra ante el juzgado de primera instancia y la Compaiiia
respondi6 la demanda del 15 de setiembre de 2020. El 8 de febrero de 2021, el Juez decidié suspender el proceso hasta
que el caso del Carpio Lazo haya concluido. El 24 de marzo de 2022, la Sucursal Peruana de SCC informo¢ al juzgado
que el caso del Carpio Lazo habia concluido. El 28 de marzo de 2022, el Juez canceld la suspension. El 24 de mayo de
2022, las partes presentaron sus alegatos de cierre. El 15 de marzo de 2023, el Juez desestim¢6 la demanda. El
demandante perdio la oportunidad de apelar el fallo; por lo tanto, el Juez declar6 que el caso habia concluido a favor de
la Sucursal Peruana de SCC. El 20 de abril de 2023, el demandante apeld este fallo.

El caso de la Municipalidad Distrital de Dean Valdivia actualmente se encuentra ante el juzgado de primera instancia. El
17 de agosto de 2022, la Compaiiia fue notificada formalmente sobre el juicio y respondi6 la demanda el 2 de setiembre
de 2022. Al 30 de junio de 2023, el caso esta pendiente de resolucion.

La Compaiiia sostiene que estas demandas carecen de fundamentos y se esta defendiendo enérgicamente contra ellas. En
este momento, la Gerencia no puede realizar una estimacion razonable del posible monto de la contingencia para estos
casos.

Proyecto Especial Regional Pasto Grande (el “Proyecto Pasto Grande”)

En 2012, el proyecto Pasto Grande, una entidad del Gobierno Regional de Moquegua, entabl6 una accion judicial contra
la Sucursal Peruana de SCC, alegando derechos de propiedad sobre cierta area usada por la Sucursal Peruana y buscando
la demolicién de la represa de relaves donde la Sucursal Peruana de SCC ha depositado sus relaves de las operaciones de
Toquepala y Cuajone desde 1995. La Sucursal Peruana tiene derecho a usar el area en cuestion desde 1960 y ha
construido y opera las represas de relaves con la correspondiente autorizacion del gobierno desde 1995. A solicitud de la
Sucursal Peruana, el juzgado de primera instancia ha incluido al MINEM como demandado en este juicio. E1l MINEM ha
respondido la accion legal y ha refutado la validez de la demanda. E1 2 de julio de 2022, el caso fue archivado de manera
temporal. E1 26 de mayo de 2023, el Juez ordend la terminacion del procedimiento por la falta de interés del
demandante. El 2 de junio de 2023, el demandante apelo la terminacion del procedimiento. Al 30 de junio de 2023, el
caso esta pendiente de resolucion.

La Sucursal Peruana de SCC sostiene que esta demanda carece de fundamento y se esta defendiendo enérgicamente

contra ella. En este momento, la Gerencia no puede realizar una estimacion razonable del posible monto de la
contingencia.
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Operaciones mexicanas:

El Derrame Accidental en la Mina Buenavista de 2014

Con relacion al derrame accidental de 2014 de solucion de sulfato de cobre que ocurrié en un estanque de lixiviacion de
la mina Buenavista, aiin estan pendientes las siguientes demandas judiciales contra la Compaiiia:

El 19 de agosto de 2014, la PROFEPA, como parte del proceso administrativo iniciado después del derrame, anuncio6 la
presentacion de una accion penal contra Buenavista del Cobre S.A. de C.V. (“BVC”), una subsidiaria de la Compaiiia,
con el fin de determinar los responsables de los dafios ambientales. Durante el segundo trimestre de 2018, la

denuncia penal fue desestimada. Se ha interpuesto una apelacion contra esta decision, la cual aun esta pendiente de
resolucion al 30 de junio de 2023.

Hasta la primera mitad de 2015, hubo seis juicios de accion colectiva presentados ante tribunales federales en Ciudad de
México y Sonora, contra dos subsidiarias de la Compaiiia, las cuales demandaban compensacion econémica, asi como
actividades de limpieza y remediacion, con el fin de restaurar el medio ambiente a su condicién original. Tres de las
demandas de accion colectiva han sido desestimadas por el tribunal. Al 30 de junio de 2023, tres juicios continian en
proceso: dos fueron presentados por Acciones Colectivas de Sinaloa, A.C., y uno por Defensa Colectiva, A.C., quienes
han solicitado medidas cautelares para la construccion de instalaciones que monitoreen los servicios de salud publica y la
prohibicion del cierre del Fideicomiso Rio Sonora.

De igual manera, durante el afio 2015, se iniciaron ocho juicios civiles contra BVC ante los tribunales estatales de
Sonora, las cuales demandan compensacion por dafios y perjuicios por presuntas lesiones y presunto dafio moral como
consecuencia del derrame. Los demandantes de acciones judiciales en tribunales estatales son: José Vicente Arriola
Nuiiez y otros; Santana Ruiz Molina y otros; Andrés Nogales Romero y otros; Teodoro Javier Robles y otros; Gildardo
Vasquez Carvajal y otros; Rafael Noriega Souffle y otros; Grupo Banamichi Unido de Sonora El Dorado, S.C. de R.L.
de C.V; y Marcelino Mercado Cruz. En 2016, otros tres juicios civiles que demandan similares compensaciones por
dafios y perjuicios fueron iniciados por Juan Melquicedec Lebaron; Blanca Lidia Valenzuela Rivera y otros; y Ramona
Franco Quijada y otros. En 2017, BVC fue notificada de otros treinta y tres juicios civiles, los cuales demandan
compensaciones por dafios y perjuicios similares. Los juicios fueron iniciados por Francisco Javier Molina Peralta y
otros; Anacleto Cohen Machini y otros; Francisco Rafael Alvarez Ruiz y otros; José Alberto Martinez Bracamonte y
otros; Gloria del Carmen Ramirez Duarte y otros; Flor Margarita Sabori y otros; Blanca Esthela Ruiz Toledo y otros;
Julio Alfonso Corral Dominguez y otros; Maria Eduwiges Bracamonte Villa y otros; Francisca Marquez Dominguez y
otros; José Juan Romo Bravo y otros; José Alfredo Garcia Leyva y otros; Gloria Irma Dominguez Pérez y otros; Maria
del Refugio Romero y otros; Miguel Rivas Medina y otros; Yolanda Valenzuela Garrobo y otros; Maria Elena Garcia
Leyva y otros; Manuel Alfonso Ortiz Valenzuela y otros; Francisco Alberto Arvayo Romero y otros; Maria del Carmen
Villanueva Lopez y otros; Manuel Martin Garcia Salazar; Miguel Garcia Argilielles y otros; Dora Elena Rodriguez
Ochoa y otros; Honora Eduwiges Ortiz Rodriguez y otros; Francisco José Martinez Lopez y otros; Maria Eduwiges
Lopez Bustamante; Rodolfo Barron Villa y otros; José Carlos Martinez Fernandez y otros; Maria de los Angeles Fabela
y otros; Rafaela Edith Haro y otros; Luz Mercedes Cruz y otros; Juan Pedro Montafio y otros, y Juana Irma Alday Villa.
Durante el primer trimestre de 2018, BVC fue notificada de otro juicio civil que demanda similares compensaciones por
dafios. El juicio fue iniciado por Alma Angelina Del Cid Rivera y otros. En el ultimo trimestre de 2018, BVC fue
notificada de otros tres juicios civiles que demandan similares compensaciones por dafios. Estos juicios fueron iniciados
por Los Corrales de la Estancia, S.C. de R.L.; José Antonio Navarro; Jesiis Maria Pefia Molina y otros; todas estas
acciones fueron desestimadas por el juzgado, por haber prescrito. Al 30 de junio de 2023, cuarenta y cinco casos siguen
pendientes de resolucion.

Durante 2015, se iniciaron cuatro juicios de amparo ante Tribunales Federales contra diversas autoridades y contra una
subsidiaria de la Compaiiia, alegando (i) la presunta falta de un programa de gestion de residuos aprobado por el
SEMARNAT; (ii) la presunta falta de un plan de remediacion aprobado por el SEMARNAT para al derrame de agosto
de 2014; (iii) la presunta falta de aprobaciéon comunitaria de las autorizaciones de impacto ambiental otorgadas por el
SEMARNAT a una subsidiaria de la Compaiiia; y (iv) la presunta inaccion de las autoridades con respecto al derrame de
agosto de 2014. Los demandantes en esos juicios son: Francisca Garcia Enriquez y otros, quienes han entablado dos
demandas judiciales, Francisco Ramén Miranda y otros, y Jesus David Lopez Peralta y otros. En el tercer trimestre

de 2016, otros cuatro juicios de amparo que demandan compensaciones por dafios y perjuicios similares fueron
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entablados por Mario Alberto Salcido y otros; Maria Elena Heredia Bustamante y otros; Martin Eligio Ortiz Gamez y
otros; y Maria de los Angeles Enriquez Bacame y otros. En el tercer trimestre de 2017, BVC fue notificada de otro
juicio de amparo entablado por Francisca Garcia Enriquez y otros. En 2018, BVC fue notificada de otros dos juicios de
amparo que fueron entablados contra el SEMARNAT por Norberto Bustamante y otros. Con respecto al juicio de
amparo iniciado por Maria Elena Heredia Bustamante y otros, en la cual se alega la falta de aprobacion comunitaria en
cuanto a la autorizacion otorgada por el SEMARNAT para construir la nueva represa de relaves de BVC, el 5 de
setiembre de 2018, la Corte Suprema de Justicia emitié una resolucion que establecié que dicha autorizacion fue
otorgada a BVC cumpliendo con la legislacion aplicable. Sin embargo, el SEMARNAT debe realizar una asamblea
publica para informar a la comunidad sobre los aspectos técnicos que requiere la construccion de la represa, sus posibles
impactos, y las medidas de prevencion, lo cual no tiene efectos materiales en las operaciones de BVC. SEMARNAT ha
realizado la consulta ordenada por la Suprema Corte. Como resultado, ha informado al Juez correspondiente que ha
cumplido con la resolucion, en virtud de la cual se le impuso a BVC medidas adicionales de prevencion de impacto
ambiental, tales como: (i) construir al menos tres pozos de monitoreo de aguas abajo de la cortina del dique de
contingencia en un periodo de seis meses; (ii) monitorear el nivel de aguas subterraneas y de la calidad del agua cada
seis meses; (iii) realizar obras de recoleccion de lluvia con el fin de restaurar el agua a la cuenca del Rio Sonora, para lo
cual se dio un plazo de seis meses para presentar el programa de ejecucion, (iv) determinar la ubicacion de las areas de
conservacion y proteccion de la vida silvestre y definir la necesidad de establecer corredores bioldgicos; (v) obtener
evidencia fotografica o videografica cada seis meses; (vi) remitir al SEMARNAT dos afios antes del cierre y abandono
del sitio, o antes de ser necesario, el programa de cierre que incluya la limpieza y restauracion del suelo de conformidad
con la norma mexicana NOM-141; (vii) incluir estas medidas en el Programa de Monitoreo Ambiental segun los
componentes ambientales afectados, y (viii) contratar a un consultor ambiental externo para validar el cumplimiento de
las condiciones que se impongan, tanto las actuales como las nuevas. Lo anterior no afecta a las operaciones de BVC.
Asimismo, cabe mencionar que los juicios promovidos por Maria de los Angeles Enriquez Bacame y Norberto
Bustamante han sido desestimados y cerrados sin perjuicio para la Compaiiia. Al 30 de junio de 2023, los casos restantes
siguen pendientes de resolucion.

Actualmente no es posible determinar la magnitud de las compensaciones por dafios y perjuicios demandadas en estos
juicios en tribunales estatales y federales, pero la Compaiiia considera que no tienen fundamento. Por consiguiente, la
Compaiiia se esta defendiendo enérgicamente contra ellas. No obstante, la Compaifiia considera que ninguno de los
procesos legales entablados a raiz del derrame tendria, ni individual ni colectivamente, un efecto material en su situacién
financiera ni en sus resultados operativos.

Asuntos laborales:
Operaciones peruanas: Al 30 de junio de 2023, el 69.4% de los 4,490 trabajadores peruanos de la Compaiiia estaba

sindicalizado. Actualmente, hay seis sindicatos distintos, ninguno de los cuales representa a la mayoria de los
trabajadores, tal y como se define en la legislacion laboral peruana vigente.

Durante 2021, la Compaiiia decidié mantener conversaciones con los seis sindicatos para firmar convenios colectivos
antes de sus fechas de vencimiento. Como resultado, entre la duracion del convenio, se concedié un bono a largo plazo
de S/10,000 (aproximadamente $2,753) en junio y diciembre de 2021. Ademas, la Compaiia firmo6 convenios colectivos
con los seis sindicatos por periodos de entre tres y seis afios, todos de los cuales concedieron aumentos salariales de 5%
para cada afio. Asimismo, cada convenio otorgaba, entre otras cosas, un bono por cierre de pliego de entre S/45,000
(aproximadamente $12,386) y S/90,000 (aproximadamente $24,773), al sindicato que firmo una prorroga de seis afios
del convenio colectivo. Todos estos conceptos fueron registrados como gasto laboral. En 2022, se cumplié con todos
estos convenios colectivos y la Compaiiia no tiene ningiin convenio colectivo pendiente de negociacion con los
sindicatos.

En diciembre de 2022, la Compaiiia llegd a un acuerdo con uno de los sindicatos en relacion con el cumplimiento de un
Laudo Arbitral de 2018-2019. Como parte de este acuerdo, la Compaiiia realiz6é un pago unico de S/4,000
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(aproximadamente $1,101) a cada miembro del sindicato como prima de compensacion y también pagd un bono por
cierre de S/1,000 (aproximadamente $275).

En el primer trimestre de 2023, la Compafiia comenzo a aplicar los términos del acuerdo celebrado con los seis
sindicatos en virtud de la Ley 31632, que estipula nuevas condiciones para la compensacion de los permisos concedidos
durante el COVID-19. En el marco de la normativa laboral vigente y de los acuerdos con los seis sindicatos, esta
compensacion se ha adaptado para ajustarse a la jornada laboral actual del sector minero. Estas condiciones estaran
vigentes hasta el 1 de diciembre de 2023.

En junio de 2023, la Compaiiia mantuvo dos reuniones con los sindicatos para tratar diferentes temas de interés
colectivo. En estas reuniones, los sindicatos expresaron su preocupacion por la situacion econdémica actual, incluyendo el
aumento del costo de vida en el Peru, asi como temas relacionados con la prestacion de servicios otorgados por la
Compaiiia. En este sentido, la Compaiiia ha venido cumpliendo con todas sus obligaciones derivadas de los convenios
colectivos de trabajo y garantiza que continuara manteniendo una comunicacion permanente con los sindicatos para
asegurar la armonia.

Operaciones mexicanas: En afios recientes, las operaciones mexicanas han experimentado una mejora en su clima
laboral, pues sus trabajadores optaron por cambiar su afiliacién del Sindicato Nacional de Trabajadores Mineros,
Metalurgicos y Similares de la Republica Mexicana (el “Sindicato Minero Nacional™) a otros sindicatos menos
politizados.

Los trabajadores de la mina San Martin estuvieron en huelga desde julio de 2007. E1 28 de febrero de 2018, los
trabajadores en huelga de la mina San Martin de la unidad IMMSA realizaron elecciones para elegir por votacion al
sindicato que asumiria el convenio colectivo en dicha mina, siendo la Federacion Nacional de Sindicatos Independientes
quien gano la votacion por mayoria. No obstante, la votacion fue impugnada por el Sindicato Minero Nacional. El 26 de
junio de 2018, la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje emitié un fallo que reconocia los resultados de las
elecciones. En virtud del acuerdo entre los trabajadores y la Compaiiia para poner fin a esta huelga prolongada, y el 22
de agosto de 2018, la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje autorizo el reinicio de las operaciones de la mina San
Martin. Dicha autorizacion fue impugnada por el Sindicato Minero Nacional. El 4 de abril de 2019, la Junta Federal de
Conciliacion y Arbitraje reconoci6 de nuevo los resultados de la eleccion del 28 de febrero de 2018, en la cual la
Federacion Nacional de Sindicatos Independientes gano por mayoria. En el Gltimo trimestre de 2019, un Juzgado Federal
emitié una resolucion que establecia que el Juzgado de Trabajo analice la lista de trabajadores con derecho a voto en las
elecciones sindicales. La Compaifiia y la Federacion Nacional de Uniones Independientes impugnaron tal determinacion
ante la Suprema Corte de Justicia. Estas impugnaciones fueron desestimadas por la Suprema Corte. En consecuencia, el
6 de setiembre de 2021, la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje emitié una nueva resolucion a través de la cual
determiné que, con base en los documentos entregados por la Federacion Nacional de Uniones Independientes y dado el
estado de la huelga hasta el 2018, no era posible crear una lista de trabajadores con derecho a voto. Por tanto, en caso de
una huelga, cualquier procedimiento econdmico colectivo debe permanecer suspendido. El 9 de junio de 2023, la Junta
Federal de Conciliacion y Arbitraje, en un fallo que se aparté por completo de su postura anterior, desconocio a los
representantes comunes de los trabajadores agrupados en la coalicion y, en consecuencia, determind que carecia de
validez el acuerdo al que dichos representantes habian llegado con la Compaiiia para levantar la huelga en 2018. No
obstante, el 14 de junio de 2023, la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje, con motivo del procedimiento arbitral
iniciado a solicitud de IMMSA, dict6 un laudo que dio por terminada la huelga y ordeno a los trabajadores reanudar
actividades en un plazo de 15 dias. El Sindicato Minero interpuso una accion de amparo contra esta disposicion, la cual
esta pendiente de resolucion.

Ademas, el Sindicato Minero ha presentado una denuncia ante el Gobierno de los Estados Unidos de América en virtud
de las normas del Mecanismo de Respuesta Rapida recogidas en el T-MEC, alegando la denegacion de los derechos de
libre asociacion.

Las operaciones de la Compaiiia en la unidad de San Martin contintian desarrollandose con normalidad y se espera que

el conflicto se resuelva de acuerdo con el marco legal establecido por las autoridades laborales; cualquier accion que se
tome respetara la voluntad de los trabajadores.
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En el caso de la mina de Taxco, sus trabajadores han estado en huelga desde julio de 2007. En agosto de 2015, después
de varias acciones legales, la Corte Suprema decidié afirmar su jurisdiccion sobre el caso y resolver sobre el mismo
directamente. Al 30 de junio de 2023, el caso sigue pendiente de resolucion y sin nuevos acontecimientos.

Se espera que las operaciones en la mina de Taxco sigan suspendidas hasta que se resuelvan los problemas laborales. En
vista de esta huelga prolongada, la Compaiiia ha revisado el valor en libros de la mina de Taxco para determinar si se ha
deteriorado. La Compaiia concluyd que el valor de los activos ubicados en estas minas ha sufrido un deterioro no
material.

Otros asuntos legales:

La Compaiiia es parte en varios otros juicios relacionados con sus operaciones, pero considera que si hay resoluciones
judiciales que le sean adversas en cualquiera de ellos, las mismas no tendran, ni individual ni colectivamente, un efecto
material en su posicion financiera ni en sus resultados operativos.

Otros compromisos:

Operaciones peruanas:

Michiquillay

En junio de 2018, la Compaiiia suscribi6 un contrato para la adquisicion del proyecto de cobre de Michiquillay en
Cajamarca, Peru, por un precio de compra de $400 millones. Michiquillay es un proyecto minero de clase mundial con
recursos minerales inferidos estimados en 2,288 millones de toneladas y una ley de cobre estimada de 0.43%. Se espera
producir 225,000 toneladas de cobre al afio (ademas de subproductos tales como molibdeno, oro y plata) durante una
vida 1til inicial de mas de 25 afios.

Segin el acuerdo de compra, la Compaiiia pagéd $12.5 millones al momento de la suscripcion del contrato y $12.5
millones en junio de 2021. El saldo de $375.0 millones sera pagado si la Compaiiia decide desarrollar el proyecto, por lo
cual no es una obligacion presente. En junio de 2022, la Compaiiia notifico a las autoridades peruanas el fin del periodo
de suspension y el inicio del periodo preoperativo, el cual tiene una duracion de 12 afios y puede ser prorrogado por tres
afios mas. El inicio de dicho periodo no implica una obligacion de pago. La Compaiiia debe financiar una inversion de
$20 millones en los proximos cinco afios, la cual incluye actividades de exploracion, asi como el desarrollo de
programas sociales.

En 2021, la Compaiia firm6 acuerdos sociales con las comunidades de Michiquillay y La Encafiada. Ademas, en octubre
de 2021, el Ministerio de Energia y Minas del Perti aprob¢ el estudio de impacto ambiental semidetallado del proyecto.
En el ultimo trimestre de 2022, la Compaiia informé al MINEM que habian comenzado las actividades de exploracion y
que habia iniciado la evaluacion de los recursos minerales existentes en profundidad. En 2023, de conformidad con los
acuerdos sociales con las comunidades de Michiquillay y La Encafada, la Compaiiia contraté mano de obra no
calificada y pagé por el uso de tierras superficiales. La Compaiiia continiia apoyando programas sociales en ambas
comunidades. Ademas, la Compaiia continua las actividades de exploracion en este proyecto y actualmente ha instalado
10 plataformas de exploracion.

Los acuerdos sociales con las comunidades de Michiquillay y La Encafiada representan una oportunidad para mejorar la
calidad de vida de los habitantes de esas comunidades, a través de los firmes programas sociales de la Compaiiia,
respaldados por un marco sélido de trabajo técnico a nivel de proyecto. Los principales compromisos firmados por la
Compaiiia en los acuerdos sociales estan relacionados con el apoyo a las actividades agricolas y ganaderas, el desarrollo
econdmico de las iniciativas locales y los programas sociales a favor de la educacion, la gestion del agua, la eliminacién
de residuos y la asistencia sanitaria para los grupos vulnerables.

Responsabilidad Social Corporativa

La Compeaiiia tiene una politica de responsabilidad social corporativa con el fin de mantener y promocionar la
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continuidad de sus operaciones mineras y optimizar sus resultados. El objetivo principal de esta politica es integrar sus
operaciones con las comunidades locales en las areas de influencia de sus operaciones mediante la creacion de una
relacion positiva permanente con ellas con el fin de desarrollar condiciones sociales 6ptimas y promover el desarrollo
sostenible del area. En vista de ello, la Compaifiia ha asumido los siguientes compromisos:

Regidén Tacna: Con relacion a la expansion de la concentradora de Toquepala, la Compafiia se ha comprometido a
financiar diversos proyectos sociales y de mejoramiento de infraestructura en las comunidades que colindan con
Toquepala. El monto total comprometido para estos fines es de S/445.0 millones (aproximadamente $122.5 millones).
Con relacion a este compromiso, la Compaifiia ha completado recientemente la construccion de un colegio con una
inversion de S/18.8 millones (aproximadamente $5.2 millones), proyectos de infraestructura con una inversion de S/10.7
millones (aproximadamente $2.9 millones) y tres sistemas de irrigacion con una inversion de S/4.1 millones
(aproximadamente $1.1 millones). Asimismo, la Compaiiia ha cofinanciado la construccion de la presa Cularjahuira por
S/15.6 millones (aproximadamente $4.3 millones) y estd preparando el estudio de ingenieria de la presa de Callazas con
una inversion de S/2.6 millones (aproximadamente $0.7 millones). La Compaiia también esta construyendo un proyecto
de agua potable por S/9.6 millones (aproximadamente $2.6 millones).

Como ya se concluy¢ el proyecto de expansion de Toquepala, la Compaiiia considera que estos compromisos
constituyen obligaciones presentes de la misma y, en consecuencia, ha registrado un pasivo de $32.2 millones en sus
estados financieros condensados consolidados al 30 de junio de 2023.

Ademas, la Compaiiia ha comprometido S/97.7 millones (aproximadamente $26.9 millones) para la construccion de un
colegio de alto rendimiento en la region Tacna bajo el programa de “obras por impuestos”, 1o cual le permite usar estas
sumas como un pago anticipado de impuestos.

Region Moquegua: En la region Moquegua, la Compaiiia es parte de una “mesa de desarrollo” con las autoridades
municipales locales y los representantes de las comunidades para discutir las necesidades sociales y determinar la
manera en que la Compaifiia podria contribuir al desarrollo sostenible en la region. Aunque la mesa de desarrollo no esta
actualmente reunida, ya se ha discutido sobre la creacion de un Fondo de Desarrollo de la Regiéon Moquegua, para el
cual la Compafiia ha ofrecido una contribucion de S/1,000 millones (aproximadamente $275.3 millones). Aunque el
financiamiento final todavia no estd definido, la Compaiiia se ha comprometido a contribuir con S/108.4 millones
(aproximadamente $29.8 millones) como un adelanto, el cual se ha utilizado para financiar un proyecto educativo.
Ademas, hay un compromiso para financiar la construccion de una planta de tratamiento de aguas residuales en Ilo por
S/105.5 millones (aproximadamente $29.0 millones). La Compafiia también ha completado la construccion de tres
colegios en Moquegua con una inversion de S/18.2 millones (aproximadamente $5.0 millones) y pistas y veredas en
Pacocha con una inversion de S/6.4 millones (aproximadamente $1.8 millones).

Ademas, la Compaiiia ha comprometido S/152.6 millones (aproximadamente $42.0 millones) para la construccion de
cuatro proyectos de infraestructura en la region Moquegua bajo el programa de “obras por impuestos”, lo cual le permite
usar estos montos como un pago anticipado de impuestos.

Regién Apurimac: La Compaiia ha comprometido S/81.6 millones (aproximadamente $22.5 millones) para la
construccion de dos proyectos de infraestructura educativa bajo el programa de “obras por impuestos”, lo cual le permite
usar estos montos como un pago anticipado de impuestos.

Regién Arequipa: La Compaiiia ha culminado el financiamiento de los estudios para un proyecto de infraestructura
deportiva por S/0.7 millones (aproximadamente $0.2 millones) y ha comprometido S/85.3 millones (aproximadamente
$23.5 millones) para la construccion de dos proyectos de infraestructura educativa bajo el programa de “obras por
impuestos”, lo cual le permite usar estos montos como un pago anticipado de impuestos.

Contratos de compra de energia
o FElectroperu S.A.: En junio de 2014, la Compaiiia suscribi6 un contrato de compra de energia por 120 megavatios

(“MW?”) con la compaiiia estatal de energia eléctrica Electropert S.A., en virtud del cual Electropert S.A. comenz6
a suministrar energia para las operaciones peruanas por veinte afios contados a partir del 17 de abril de 2017.
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e Kallpa Generacion S.A. (“Kallpa”): En julio de 2014, la Compaiiia suscribio un contrato de compra de energia por
120MW con Kallpa, una compaiiia privada de generacion de energia eléctrica de propiedad israeli, en virtud del cual
Kallpa suministrara energia para las operaciones peruanas durante diez afnos desde el 17 de abril de 2017 hasta el 30
de abril de 2027. En mayo de 2016, la Compaiiia suscribi6 otro contrato de compra de energia por un maximo de
80MW con Kallpa, en virtud del cual Kallpa comenzo a suministrar energia a las operaciones peruanas relacionadas
con la Expansion de Toquepala y otros proyectos menores desde el 1 de mayo de 2017 hasta el 31 de octubre de
2029.

Operaciones mexicanas:

Contratos de compra de energia

e MGE: En 2012, la Compaiiia firmé un contrato de compra de energia con MGE, una subsidiaria indirecta de Grupo
México, para suministrar energia a algunas operaciones mexicanas de la Compaifiia hasta 2032. Para mas
informacion, sirvase consultar la Nota 5 “Transacciones con partes relacionadas”.

o FEolica el Retiro, S.A.P.I. de C.V.: En 2013, la Compafiia suscribié un contrato de compra de energia con Edlica el
Retiro, S.A.P.I. de C.V., una generadora eolica de energia eléctrica y que es una subsidiaria indirecta de Grupo
Meéxico, para suministrar energia a algunas operaciones mexicanas de la Compafiia. Para mas informacion, sirvase
consultar la Nota 5 “Transacciones con partes relacionadas”.

e Parque Edlico de Fenicias, S. de R.L. de C.V.: El 20 de febrero de 2020, la Compaiiia suscribio un contrato de
compra de energia con Parque Eolico de Fenicias, S. de R.L. de C.V., una subsidiaria indirecta de Grupo México,
para suministrar 611,400 MWh de energia al afio a algunas operaciones mexicanas de la Compaifiia durante 20 afios.
Se espera que este contrato inicie durante el tercer trimestre de 2023.

Operaciones corporativas:

Compromiso para Proyectos de Capital

Al130 de junio de 2023, la Compaiiia habia comprometido aproximadamente $504.2 millones para el desarrollo de sus
proyectos de inversion de capital en sus operaciones.

Contingencias fiscales: Se hacen provisiones por contingencias fiscales aplicando la ASC 740-10-50-15 Posicion Fiscal
Incierta (véase la Nota 4 “Impuesto a la renta”).

NOTA 11 — PATRIMONIO:
Acciones en Tesoreria:

A continuacion, se muestra la actividad de las acciones en tesoreria en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2023 y 2022 (en millones):

2023 2022

Acciones comunes de Southern Copper

Saldo al 1 de enero, $ 2,766.9 $ 2,767.2

Usadas con fines corporativos (0.1) (0.1)

Saldo al 30 de junio, 2,766.8 2,767.1
Acciones comunes de la Compaiiia Matriz (Grupo México)

Saldo al 1 de enero, 340.7 306.8

Otra actividad, incluyendo dividendos, intereses y efectos de

conversion monetaria 243 17.6

Saldo al 30 de junio, 365.0 324.4

Saldo de acciones de tesoreria al 30 de junio, $ 3,131.8 § 3,091.5
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Capital social:

En septiembre de 2022, Grupo México, a través de AMC, subsidiaria de su propiedad absoluta, compré 350,000
acciones comunes de SCC. Considerando esta compra y la recompra de acciones comunes de la Compaiiia, la propiedad
indirecta de Grupo México se incremento6 a 88.92%.

Acciones comunes de Southern Copper:

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, habia en tesoreria 111,491,217 y 111,497,617 acciones comunes
de SCC respectivamente.

Plan de Adjudicacion de Acciones a Directores:

La Compaiiia estableci6 un plan de compensacion con entrega de acciones a ciertos directores que no son remunerados
como empleados de la Compaiia. En virtud de este plan, dichos participantes recibieron 1,200 acciones comunes al
momento de ser elegidos y, a partir de entonces, 1,200 acciones adicionales después de cada asamblea anual de
accionistas. Se han reservado 600,000 acciones comunes de Southern Copper para este plan. El 26 de abril de 2018, los
accionistas de la Compafiia aprobaron prorrogar el Plan por cinco afios, hasta el 29 de enero de 2023 e incrementar las
acciones adjudicadas de 1,200 a 1,600. El1 27 de mayo de 2022, los accionistas de la Compaiiia aprobaron prorrogar el
Plan por cinco afios, hasta el 27 de enero de 2028. El valor razonable de la adjudicacion se mide cada afio en la fecha de
entrega. Comenzando con la adjudicacion de 2021, las 1,600 acciones seran entregadas trimestralmente y condicionadas
a la asistencia de cada director a cada reunion del Directorio. La adjudicacion no esta sujeta a requerimientos de
adquisicion de derechos.

2023 2022
Total de acciones SCC reservadas para el plan 600,000 600,000
Total de acciones adjudicadas al 1 de enero, (416,800) (405,200)
Adjudicadas en el periodo (6,400) (5,600)
Total de acciones adjudicadas al 30 de junio, (423,200) (410,800)
Acciones restantes reservadas 176,800 189,200

Acciones comunes de la Compariia Matriz:

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, habia en tesoreria 69,277,412 y 79,728,356 acciones comunes de
Grupo México respectivamente.

Plan de Compra de Acciones para Empleados:

Plan de 2015: En enero de 2015, la Compaiiia ofreci6 a empleados elegibles, un nuevo plan de compra de acciones a
través de un fideicomiso que adquiere acciones serie B de Grupo México para venderlas a sus empleados, a los
empleados de las subsidiarias, y a los de ciertas compaiiias afiliadas. El precio de compra se establecio en 38.44 pesos
mexicanos (aproximadamente $2.63) para la suscripcion inicial. Cada dos afios los empleados podran adquirir la
titularidad del 50% de las acciones pagadas en los dos afios anteriores. Los empleados pagardn las acciones compradas
mediante deducciones mensuales por planilla durante el periodo de ocho afios del plan. Al final de dicho periodo, la
Compailia entregara al participante, una bonificacion de 1 accion por cada 10 acciones que dicho empleado haya
comprado. Cualquier suscripcion futura se hara al precio de mercado promedio vigente en la fecha de adquisicion o de
adjudicacion.

Si Grupo México paga dividendos sobre las acciones durante dicho periodo de ocho afios, los participantes tendran
derecho a recibir en efectivo el dividendo correspondiente a todas las acciones compradas y pagadas totalmente a la
fecha en que se paga el dividendo. Si el participante s6lo ha pagado parcialmente las acciones, se usaran los dividendos
que le corresponden para reducir el saldo adeudado por las acciones compradas.
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En caso de renuncia o cese voluntario o involuntario del empleado, la Compaiiia le comprara sus acciones totalmente
pagadas, pagandole el precio razonable de venta vigente en el mercado a la fecha de su renuncia, neto de costos e
impuestos. Si el valor razonable de venta de las acciones vigente en el mercado es mayor que el precio de compra, la
Compaiiia aplicard una deduccion sobre el importe a pagar al empleado de acuerdo con un cronograma decreciente
especificado en el plan.

En caso de que el empleado se retire o fallezca, la Compaiiia comprara al comprador o a su beneficiario legal, las
acciones efectivamente pagadas, pagandole el valor de venta razonable vigente en el mercado en la fecha de su retiro o
fallecimiento, neto de costos e impuestos.

El gasto en compensaciones basadas en acciones por los primeros seis meses de 2023 y 2022, y el gasto no reconocido
de las compensaciones otorgadas bajo este plan se muestra a continuacion (en millones):

2023 2022

Gasto por compensaciones basadas en acciones
Gasto por compensaciones no reconocidas

&L &

El plan culminé en enero de 2023.

La siguiente tabla presenta la actividad de este plan durante los primeros seis meses de 2023 y 2022:

Valor Razonable Unitario
A la fecha de adjudicacion,

Acciones Promedio Ponderado
Acciones en circulacion al 1 de enero de 2023 845,895 $ 2.63
Adjudicadas — —
Ejercidas (757,164) $ 2.63
Castigadas —
Acciones en circulacion al 30 de junio de 2023 88,731 § 2.63
Acciones en circulacion al 1 de enero de 2022 867,234 $ 2.63
Adjudicadas — —
Ejercidas (16,394) $ 2.63
Castigadas — —
Acciones en circulacion al 30 de junio de 2022 850,840 $ 2.63

Plan de 2018: En noviembre de 2018, la Compaiiia ofrecio a empleados elegibles un nuevo plan de compra de acciones
(el “Nuevo Plan de Compra de Acciones para Empleados”) a través de un fideicomiso que adquiere acciones serie B de
Grupo México para venderlas a sus empleados, y también a los empleados de sus subsidiarias y a los de ciertas
compailias afiliadas. El precio de compra se estableci6 en 37.89 pesos mexicanos (aproximadamente $1.86) para la
suscripcion inicial, la cual expira en octubre de 2026. Cada dos afios, los empleados podran adquirir la titularidad del
50% de las acciones pagadas en los dos afios anteriores. Los empleados pagaran las acciones compradas mediante
deducciones mensuales por planilla durante el periodo de ocho afios del plan. Al final del periodo de ocho afios, la
Compaiiia entregara al participante una bonificacion de una accién por cada 10 acciones que dicho empleado haya
comprado. Cualquier suscripcion futura se hara al precio de mercado promedio vigente en la fecha de adquisicion o de
adjudicacion.

Si Grupo México paga dividendos sobre las acciones durante dicho periodo de ocho afios, los participantes tendran
derecho a recibir en efectivo el dividendo correspondiente a todas las acciones compradas y pagadas totalmente a la
fecha en que se paga el dividendo. Si el participante s6lo ha pagado parcialmente las acciones, se usaran los dividendos
que le corresponden para reducir el saldo adeudado por las acciones compradas.

En caso de renuncia o cese voluntario o involuntario del empleado, la Compaiiia le comprara sus acciones totalmente
pagadas, pagandole el precio razonable de venta vigente en el mercado en la fecha de su renuncia, neto de costos e
impuestos. Si el valor razonable de venta de las acciones vigente en el mercado es mayor que el precio de compra, la
Compaiiia aplicard una deduccion sobre el importe a pagar al empleado de acuerdo con un cronograma decreciente
especificado en el plan.
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En caso de que el empleado se retire o fallezca, la Compaiiia comprara al comprador o a su beneficiario legal, las
acciones efectivamente pagadas, pagandole el valor de venta razonable vigente en el mercado a la fecha de su retiro o
fallecimiento, neto de costos e impuestos.

A continuacion, se muestran el gasto en compensaciones con acciones para los seis meses terminados el 30 de junio de
2023 y 2022, y el gasto no reconocido en compensaciones bajo este plan (en millones):

2023 2022
Gasto por compensaciones basadas en acciones $ 03 $ 0.3
Gasto por compensaciones no reconocidas $ 1.8 $ 3.0

La siguiente tabla presenta la actividad de este plan correspondiente a los primeros seis meses de 2023 y 2022:

Valor Razonable Unitario
A la Fecha de Adjudicacion,

Acciones Promedio Ponderado
Acciones en circulacion al 1 de enero de 2023 2,754,506 $ 1.86
Adjudicadas — —
Ejercidas (694,565)$ 1.86
Castigadas — —
Acciones en circulacion al 30 de junio de 2023 2,059,941 $ 1.86
Acciones en circulacion al 1 de enero de 2022 3,173,924 § 1.86
Adjudicadas — —
Ejercidas (160,236) 1.86
Castigadas — —
Acciones en circulacion al 30 de junio de 2022 3,013,688 $ 1.86

Participacion no controladora:

La siguiente tabla presenta la actividad de la participacion no controladora durante los primeros seis meses de 2023 y
2022 (en millones):

2023 2022
Saldo al 1 de enero, $ 62.7 $ 58.6
Utilidad neta 4.9 5.0
Dividendos pagados (4.6) (3.8
Saldo al 30 de junio, $ 63.0 $ 59.8

NOTA 12 — MEDICION DEL VALOR RAZONABLE:

El Subtema 820-10 de la ASC “Medicion y revelacion del valor razonable — Generalidades™ establece una jerarquia de
valores razonables que asigna prioridades a los criterios aplicados en las técnicas valorizacion utilizadas para calcular el
valor razonable. La jerarquia da la méxima prioridad a los precios no ajustados cotizados en mercados activos para
activos o pasivos idénticos (mediciones de Nivel 1), y la minima prioridad a los criterios no observables (mediciones de
Nivel 3). A continuacion, se describen los tres niveles de jerarquia de valores razonables establecidos por el Subtema
820-10:

Nivel 1 - Precios no ajustados cotizados en mercados activos que son accesibles a la fecha de medicion, para
activos o pasivos idénticos e irrestrictos.

Nivel 2 - Criterios observables directa o indirectamente, pero que no califican como criterios de Nivel 1 (por
ejemplo, precios cotizados para activos o pasivos similares).
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Nivel 3 - Precios o técnicas de valuacion que requieren datos que son significativos para la medicion a valor
razonable pero que no son observables (por ejemplo, cuando la actividad de mercado que los sustenta es
inexistente o muy escasa).

El valor en libros de ciertos instrumentos financieros, como efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
(excepto las cuentas por cobrar correspondientes a las ventas con precios provisionales), y cuentas por pagar, se
aproxima al valor razonable debido a que vencen a corto plazo. En consecuencia, tales instrumentos financieros no estan
incluidos en la siguiente tabla, la cual presenta informacion sobre el valor en libros y el valor razonable estimado de
otros instrumentos financieros, que no son medidos a valor razonable en el estado de situacion financiera condensado
consolidado al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 (en millones):

Al 30 de junio de 2023 Al 31 de diciembre de 2022
Valor en libros  Valor razonable Valor en libros  Valor razonable
Pasivos:
Deuda a largo plazo de Nivel 1 $ 62017 $ 6,3747 $ 62000 $ 63726
Deuda a largo plazo de Nivel 2 51.2 55.4 51.2 54.2
Total de deuda a largo plazo $ 62529 $ 6,430.1 $ 62512 $ 6,426.8

La deuda a largo plazo se registra al costo amortizado y su valor razonable se estima aplicando los precios cotizados en
el mercado, clasificados como Nivel 1 en la jerarquia de valores razonables, excepto para el caso de los bonos Yankee,
que se califican como de Nivel 2 en la jerarquia de valores razonables, pues se basan en precios cotizados en mercados
que no estan activos.

El valor razonable de los activos y pasivos medidos de manera recurrente al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de
2022 fue calculado de la siguiente manera (en millones):

Valor razonable en la fecha de medicién usando:

Otros Criterios
Valor Precios cotizados criterios significativos
razonable al en mercados activos observables no
30 de junio para activos idénticos significativos observables
Descripcion de 2023 (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)

Activos:
Inversiones a corto plazo:
— Valores negociables $ — 3 — 3 — 3 —
— Titulos de deuda disponibles para la
venta:
Bonos corporativos — — — —
Valores garantizados con activos 0.1 — 0.1 —
Valores garantizados con hipotecas 0.2 — 0.2 —
Cuentas por cobrar:
— Derivados implicitos —No clasificados
como coberturas:
Ventas con precios provisionales:
Cobre 9153 915.3 — —
Molibdeno 345.5 345.5 — —

Total $ 1,261.1  § 1,260.8 § 03 § —
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Valor razonable en la fecha de medicion usando:

Otros Criterios
Valor Precios cotizados criterios significativos
razonable al en mercados activos observables no
31 de diciembre para activos idénticos significativos observables

Descripcion de 2022 (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Activos:
Inversiones a corto plazo:
—Valores negociables $ 2080 $ 2080 $ —  § —
—Titulos de deuda disponibles para la
venta:

Bonos corporativos — — —

Valores garantizados con activos 0.1 — 0.1 —

Valores garantizados con hipotecas 0.2 — 0.2 —
Cuentas por cobrar:
—Derivados implicitos—No clasificados
como coberturas:

Ventas con precios provisionales:

Cobre 1,052.0 1,052.0 — —

Molibdeno 456.9 456.9 — —
Total $ 1,717.2 $ 1,716.9 $ 03 § =

Las inversiones de la Compaiiia en valores negociables a corto plazo se clasifican como de Nivel 1 debido a que son
valorizadas usando los precios cotizados de los mismos valores, pues consisten en bonos emitidos por compaiiias que
cotizan en bolsa y que son negociados publicamente. Las inversiones a corto plazo de la Compaiiia disponibles para la
venta se clasifican como de Nivel 2 debido a que son valorizadas usando precios cotizados para inversiones similares.

Las cuentas por cobrar de la Compaiiia correspondientes a las ventas con precios provisionales de cobre se valorizan
usando precios de mercado que son cotizados aplicando el precio forward de las bolsas LME o COMEX. Dicho valor se
clasifica dentro del Nivel 1 de la jerarquia de valores razonables. Los precios del molibdeno se establecen tomando como
referencia la publicacion Platt's Metals Week y se consideran de Nivel 1 en la jerarquia de valores razonables.

Adicionalmente, en el tercer trimestre de 2021, la Compaiiia adquirié dos instrumentos derivados para proteger los
costos de gas natural frente a incrementos de precio estimados en la pasada temporada de invierno. Estos derivados
cubrieron el periodo de entre noviembre de 2021 hasta marzo de 2022. Para méas informacion, remitase a la Nota 6

“Instrumentos Derivados”.

31



NOTA 13 — INGRESOS:

Las ventas netas de la Compaiia fueron de $2,300.7 millones y $5,094.6 millones en los tres y seis meses terminados el
30 de junio de 2023, en comparacion con $2,306.9 millones y $5,070.7 millones en el mismo periodo de 2022. A
continuacion, se muestra la distribucion geografica de las ventas de la Compaiia (en millones):

Ameérica:

Meéxico

Estados Unidos

Peru

Brasil

Chile

Otros paises americanos
Europa:

Suiza

Italia

Espana

Otros paises europeos
Asia:

China

Singapur

Japon

Otros paises asiaticos
Total

Ameérica:

Meéxico

Estados Unidos

Perti

Brasil

Chile

Otros paises americanos
Europa:

Suiza

Italia

Espafia

Otros paises europeos
Asia:

China

Singapur

Japon

Otros paises asiaticos
Total

Tres meses terminados el 30 de junio de 2023

Tajo Unidad
Abierto, IMMSA, Operaciones Corporativo y
México México Peruanas Eliminaciones Consolidado
$ 5295 $ 1179 § — $  (324) $ 6150
237.8 1.3 104.1 — 3432
— 6.1 109.0 (6.2) 108.9
— 4.4 78.9 — 83.3
(3.2) — 63.7 — 60.5
10.7 0.5 8.8 — 20.0
174.5 34 181.0 — 358.9
0.4 3.1 93.3 — 96.8
88.6 — 19.4 — 108.0
14.1 34 43.9 — 61.4
139.3 1.0 28.9 — 169.2
64.7 — 51.9 — 116.6
30.1 — 101.7 — 131.8
24.7 0.1 2.3 — 27.1
$ 1,311.2 $ 1412 $ 8869 § (38.6) $ 2,300.7
Tres meses terminados el 30 de junio de 2022
Tajo Unidad
Abierto, IMMSA, Operaciones Corporativo y
México México Peruanas Eliminaciones Consolidado
4422 $ 1224 $ — 3 (44.0) $ 520.6
447.7 10.7 105.2 — 563.6
63.3 — 155.5 (63.3) 155.5
— 4.5 95.8 — 100.3
0.6 — 81.5 — 82.1
11.2 0.7 9.3 — 21.2
98.8 14.5 165.1 — 278.4
0.8 3.8 54.7 — 59.3
107.1 — 38.0 — 145.1
11.1 6.0 14.0 — 31.1
94.5 — — — 94.5
0.7 3.6 32.8 — 37.1
20.6 — 133.5 — 154.1
38.4 0.1 25.5 — 64.0
1,337.0 $ 1663 $ 9109 § (107.3) $ 2,306.9
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Seis meses terminados el 30 de junio de 2023

Tajo Unidad

Abierto, IMMSA, Operaciones Corporativo y

México México Peruanas Eliminaciones Consolidado
América:
México $ 1,1904 $§ 2549 % — 3 (68.9) $ 1,376.4
Estados Unidos 594.5 8.6 252.4 — 855.5
Pert - 7.8 273.4 (8) 273.3
Brasil - 15.3 176.1 — 191.4
Chile (8.4) — 169.7 — 161.3
Otros paises americanos 20.2 0.6 15.0 — 35.8
Europa:
Suiza 311.3 12.0 284.5 — 607.8
Italia 0.2 9.5 210.4 — 220.1
Espafia 212.5 — 19.4 — 231.9
Otros paises europeos 73.7 10.8 97.2 — 181.7
Asia:
China 292.6 1.0 58.6 — 352.2
Singapur 108.8 — 109.2 — 218.0
Japon 92.0 — 239.3 — 331.3
Otros paises asiaticos 50.3 0.2 7.4 — 57.9
Total $ 2938.1 § 3207 $§ 19126 $ (76.8) $ 5,094.6

Seis meses terminados el 30 de junio de 2022
Tajo Unidad
Abierto, IMMSA, Operaciones Corporativo y
México México Peruanas Eliminaciones Consolidado

América:
México 976.0 § 2532 § — 8 (84.0) $ 1,145.2
Estados Unidos 903.3 26.4 196.0 — 1,125.7
Pert 178.4 — 333.0 (178) 3334
Brasil - 9.6 214.8 — 224.4
Chile 0.6 — 185.0 — 185.6
Otros paises americanos 17.7 0.7 14.7 — 33.1
Europa:
Suiza 326.2 22.9 356.2 — 705.3
Italia 1.3 7.8 122.2 — 131.3
Espafia 200.3 — 39.7 — 240.0
Otros paises europeos 41.9 14.4 100.1 — 156.4
Asia:
China 206.9 — — — 206.9
Singapur 5.4 8.5 85.0 — 98.9
Japon 42.6 — 295.0 — 337.6
Otros paises asiaticos 82.6 0.3 64.0 — 146.9
Total 29832 § 3438 § 2,005.7 % (262.0) $ 5,070.7

La siguiente tabla presenta informacion por segmento de reporte sobre el valor de ventas de los productos principales de
la Compafiia correspondiente a los tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2023 y 2022 (en millones):
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Tres meses terminados el 30 de junio de 2023

Tajo Unidad
Abierto, IMMSA, Operaciones Corporativo, Otros y Total
México México Peruanas Eliminaciones Consolidado
Cobre $ 1,0427 $ 219 $ 7350 $ (17.1) $ 1,782.5
Molibdeno 170.5 — 83.9 — 254.4
Plata 54.2 38.2 25.2 (18.9) 98.7
Zinc — 63.3 — (0.3) 63.0
Otros 43.8 17.8 42.8 (2.3) 102.1
Total $ 13112 $ 1412  $ 8869 $ (38.6) $ 2,300.7
Tres meses terminados el 30 de junio de 2022
Tajo Unidad
Abierto, IMMSA, Operaciones Corporativo, Otros y Total
México México Peruanas Eliminaciones Consolidado
Cobre $ 1,1140 $ 280 § 7379 $ 82.1) $ 1,797.8
Molibdeno 105.8 — 92.4 — 198.2
Zinc 58.1 36.8 25.3 (20.8) 99.4
Plata — 82.0 — 0.7) 81.3
Otros 59.1 19.5 55.3 3.7 130.2
Total $ 1,337.0 $ 1663 § 9109 $ (107.3) $ 2,306.9
Seis meses terminados el 30 de junio de 2023
Tajo Unidad
Abierto, IMMSA, Operaciones Corporativo, Otros y Total
México México Peruanas Eliminaciones Consolidado
Cobre $ 23833 $ 414 $ 15399 3§ (343) $ 39303
Molibdeno 331.2 — 224.8 — 556.0
Plata 119.5 81.0 50.7 (37.4) 213.8
Zinc — 154.8 — 0.3 155.1
Otros 104.1 43.5 97.2 5.4 2394
Total $ 2938.1 $ 3207 $ 19126 $ (76.8) $ 5,094.6
Seis meses terminados el 30 de junio de 2022
Tajo Unidad
Abierto, IMMSA, Operaciones  Corporativo, Otros y Total
México México Peruanas Eliminaciones Consolidado
Cobre $ 2,4824 $ 504 $ 1,631.8 § (211.9) § 3,952.7
Molibdeno 256.2 — 217.8 — 474.0
Zinc 124.8 73.8 48.4 42.4) 204.6
Plata — 180.6 — (1.0) 179.6
Otros 119.8 39.0 107.7 (6.7) 259.8
Total $ 29832 $ 343.8 § 2,0057 § (262.0) $§ 5,070.7

A continuacion, se muestran los saldos iniciales y finales de las cuentas por cobrar por segmento de reporte de la
Compaiiia (en millones):
Tajo Unidad
Abierto, IMMSA, Operaciones Corporativoy

México  México Peruanas  Eliminaciones Consolidado
Al 30 de junio de 2023:
Cuentas por cobrar comerciales $ 6426 $§ 425 8§ 3828 $ — $ 11,0679
A partes relacionadas, corrientes 20.3 3.6 0.4 2.9 214
Al 31 de diciembre de 2022
Cuentas por cobrar comerciales § 7881 § 600 $ 546.0 $ — §  1,394.1
A partes relacionadas, corrientes 31.1 0.1 0.1 2.0 333
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Al 30 de junio de 2023, la Compaiiia tiene contratos a largo plazo con compromisos para entregar los siguientes
productos en 2023:

Concentrados de cobre (en toneladas) 145,000
Catodos de cobre (en toneladas) 48,000
Concentrados de molibdeno (en toneladas) 18,020
Acido sulfrico (en toneladas) 413,672

Ventas con precios provisionales: Al 30 de junio de 2023, la Compaiiia ha registrado ventas de cobre con precios
provisionales al precio forward promedio por libra, y de molibdeno al precio de mercado por libra del 30 de junio de
2023. Estas ventas estan sujetas a un precio final basado en los precios mensuales promedio del cobre en la Bolsa de
Metales de Londres (“LME”) o en la Bolsa de Commodities de Nueva York (“COMEX”), y en los precios del molibdeno
Distribuidor de Oxidos en el mes futuro de liquidacion.

A continuacion, se muestra las ventas de cobre y molibdeno con precios provisionales pendientes al 30 de junio de 2023:

Volumen de ventas Valorizadas en

(millones de libras) (por libra) Mes de liquidacion
Cobre 2434 3.76 Julio 2023 hasta Octubre 2023
Molibdeno 15.8 21.83  Julio 2023 hasta Octubre 2023

El ajuste a los precios de venta provisionales incluidos en las cuentas por cobrar y las ventas netas al 30 de junio de 2023
incluye ajustes negativos de $21.4 millones para el cobre y ajustes positivos de $6.0 millones para el molibdeno.

La Gerencia considera que la determinacion final del precio de estas ventas no tendra un efecto material en la posicion
financiera de la Compaiiia, ni en sus resultados operativos.

NOTA 14 — INFORMACION POR SEGMENTOS Y RELACIONADA:

La Gerencia de la Compafiia considera que Southern Copper tiene tres segmentos de reporte y la administra con base en
dichos segmentos. Estos segmentos de reporte identificados por la Compaiiia son: las operaciones peruanas, las
operaciones mexicanas a tajo abierto, y el segmento mexicano de operaciones mineras subterraneas, identificado como la
unidad IMMSA.

Los tres segmentos de reporte identificados son grupos de minas, cada uno de los cuales constituye un segmento
operativo, que son similares en cuanto a caracteristicas econdmicas, tipos de productos, procesos ¢ instalaciones
auxiliares, con contextos normativos similares, con convenios colectivos similares, y con riesgos monetarios similares.
Ademas, todas las minas de un grupo dado reciben ingresos por sus productos y servicios del mismo tipo de clientes, y
cada grupo incurre en gastos de manera independiente, incluyendo las transacciones comerciales entre grupos.

Se prepara informacion financiera de manera periddica para cada uno de estos tres segmentos y los resultados por
segmentos de las operaciones de la Compaiiia son reportados periddicamente a la maxima autoridad en la toma de
decisiones (“CODM?”, por sus siglas en inglés). La CODM de la Compaiia se basa en la utilidad operativa y en el total
de activos como indicadores para evaluar el desempefio de los diferentes segmentos y tomar decisiones sobre la
asignacion de recursos a los segmentos de reporte. Estos son indicadores de uso comun en la industria minera.
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A continuacion, se muestra la informacion financiera de los segmentos de Southern Copper:

Tres meses terminados el 30 de junio de 2023

(en millones)

Tajo Unidad Corporativo, otros
Abierto, IMMSA, Operaciones y
México México Peruanas eliminaciones Consolidado
Ventas netas fuera de los segmentos $ 13112 $ 1026 $ 8869 §$ — $ 23007
Ventas entre segmentos — 38.6 — (38.6) —
Costo de ventas (excluyendo depreciacion,
amortizacion y agotamiento) 572.0 122.8 470.4 (17.5) 1,147.7
Gastos de venta, generales y administrativos 16.9 2.3 9.5 2.3 31.0
Depreciacion, amortizacion y agotamiento 115.7 17.3 82.8 (6.6) 209.2
Exploracion 1.4 1.7 7.5 1.5 12.1
Utilidad operativa $ 6052 § 29 $§ 3167 § (18.3) 900.7
Menos:
Intereses, neto (58.4)
Otros ingresos (gastos) 5.6
Impuesto a la renta (294.5)
Participacion patrimonial en afiliada (3.8)
Participacion no controladora (2.1)
Utilidad neta atribuible a SCC $ 547.
Inversion de capital $ 1491 § 337 $ 66.6 $ 31§ 252.5
Propiedad y desarrollo de minas, neto $ 47058 $ 7049 $ 3,6365 $ 6409 $ 9,688.1
Total de activos $ 89763 § 1,130.7 $ 4,6489 § 2,183.6 § 16,939.5
Tres meses terminados el 30 de junio de 2022
(en millones)
Tajo Unidad Corporativo, otros
Abierto, IMMSA, Operaciones y
México México Peruanas eliminaciones Consolidado
Ventas netas fuera de los segmentos $ 1,337.0 $ 1224 §$ 9109 $§ — $ 23703
Ventas entre segmentos — 43.9 — (107.3) (63.4)
Costo de ventas (excluyendo depreciacion,
amortizacion y agotamiento) 664.3 113.2 580.5 (111.3) 1,246.7
Gastos de venta, generales y administrativos 15.3 2.4 10.0 3.2 30.9
Depreciacion, amortizacion y agotamiento 94.7 14.4 90.1 9.8 209.0
Exploracion 0.6 1.3 4.0 5.9 11.8
Utilidad operativa $ 5621 $ 35,0 § 2263 § (14.9) 808.5
Menos:
Intereses, neto (80.9)
Otros ingresos (gastos) 3.9
Impuesto a la renta (296.4)
Participacion patrimonial en afiliada (0.9)
Participacion no controladora (1.9)
Utilidad neta atribuible a SCC $ 432.3
Inversion de capital $ 96.5 $ 456 $ 79.6 $ 29 § 2246
Propiedad y desarrollo de minas, neto $ 45979 $ 6224 $ 3,6858 $ 6157 $ 9,521.8
Total de activos $§ 82085 $ 1,077.6 $ 4,600.0 § 32354 § 17,1215
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Ventas netas fuera de los segmentos
Ventas entre segmentos
Costo de ventas (excluyendo depreciacion,
amortizacion y agotamiento)
Gastos de venta, generales y administrativos
Depreciacion, amortizacion y agotamiento
Exploracion
Utilidad operativa
Menos:
Intereses, neto
Otros ingresos (gastos)
Impuesto a la renta
Participacion patrimonial en afiliada
Participacion no controladora
Utilidad neta atribuible a SCC
Inversion de capital
Propiedad y desarrollo de minas, neto
Total de activos

Ventas netas fuera de los segmentos
Ventas entre segmentos
Costo de ventas (excluyendo depreciacion,
amortizacion y agotamiento)
Gastos de venta, generales y administrativos
Depreciacion, amortizacion y agotamiento
Exploracion
Utilidad operativa
Menos:
Intereses, neto
Otros ingresos (gastos)
Impuesto a la renta
Participacion patrimonial en afiliada
Participacion no controladora
Utilidad neta atribuible a SCC
Inversion de capital
Propiedad y desarrollo de minas, neto
Total de activos

NOTA 15 — EVENTOS SUBSECUENTES:

Dividendos:

Seis meses terminados el 30 de junio de 2023

(en millones)

Tajo Unidad Corporativos, otros
Abierto, IMMSA, Operaciones y
México México Peruanas eliminaciones Consolidado
$ 29381 $ 2439 § 19126 $ — $ 5,094.6
— 76.8 — (76.8) —
1,190.4 278.2 951.7 (78.4) 2,341.9
32.8 53 18.5 4.8 61.4
191.2 34.8 164.4 22.5 412.9
2.7 3.9 12.1 53 24.0
$ 1,521.0 $ (1.5 $ 7659 § (31.0) 2,254.4
(119.8)
16.1
(774.9)
(10.2)
(4.9)
$ 1,360.7
§ 2648 $ 625 $ 156.4 § 69 $ 490.6
$§ 47058 $ 7049 § 3,6365 $ 6409 § 9,688.1
$ 89763 $ 1,130.7 § 4,6489 $ 2,183.6 § 16,939.5
Seis meses terminados el 30 de junio de 2022
(en millones)
Tajo Unidad Corporativo, otros
Abierto, IMMSA, Operaciones y

México México Peruanas eliminaciones Consolidado
$ 29832 259.9 2,005.7 — $§ 52488
— 83.9 — (262.0) (178.1)
1,212.5 245.0 1,049.6 (202.7) 2,304.4
30.8 4.8 18.5 7.1 61.2
192.7 25.7 167.7 19.5 405.6
1.1 2.4 10.8 6.6 20.9
$ 1,546.1 § 659 §$ 7591 § (92.5) 2,278.6
(164.1)
15.7
(908.5)
0.4
(5.0)
$ 1,217.1
$ 1857 § 773 $ 160.8 § 59 §$ 429.7
$ 45979 $ 6224 $§ 3,6858 § 6157 $ 9,521.8
$ 82085 $§ 1,077.6 § 4,600.0 $ 3,2354  § 17,1215

El 20 de julio de 2023, el Directorio autoriz6 un dividendo de $1.00 por accion pagadero el 23 de agosto 2023 a los
accionistas registrados al cierre de operaciones del 9 de agosto de 2023.
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item 2. ANALISIS Y DISCUSION DE LA GERENCIA SOBRE LA CONDICION FINANCIERA Y LOS
RESULTADOS OPERATIVOS

La siguiente discusion contiene informacion que la Gerencia considera relevante para evaluar y entender la condicion
financiera y los resultados operativos condensados consolidados de Southern Copper Corporation y sus subsidiarias
(colectivamente, “SCC”, “la Compaiiia”, “nuestro” y “nosotros”). Este item se debe leer junto con nuestros Estados
Financieros Condensados Consolidados intermedios no auditados y las notas de los mismos incluidas en este reporte
trimestral. Asimismo, el siguiente andlisis y discusion se debe leer junto con el Andlisis y Discusion de la Gerencia
sobre la Condicion Financiera y los Resultados Operativos y los Estados Financieros Consolidados incluidos en la

Parte 11 de nuestro reporte anual en el Formulario 10-K para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.
RESUMEN EJECUTIVO

Actividad Empresarial: Nuestra actividad principal es la produccion y venta de cobre. En el proceso de produccion de
cobre, se recupera una serie de subproductos metalirgicos valiosos que también producimos y vendemos. Los precios de
venta de nuestros productos estan determinados en gran medida por fuerzas de mercado que estan fuera de nuestro
control. Nuestra gerencia, por tanto, concentra sus esfuerzos en la creacion de valor mediante la produccion de cobre, el
control de costos, la mejora de la produccion y el mantenimiento de una estructura de capital prudente para continuar
siendo rentables. Nos esforzamos por lograr dichos objetivos a través de programas de gastos de capital, esfuerzos de
exploracion y programas de reduccion de costos. Nuestra meta es continuar siendo rentables durante los periodos de
bajos precios del cobre y maximizar el rendimiento financiero en periodos de altos precios del cobre.

Somos una de las compaiiias mineras mas grandes del mundo en cuanto a produccion y ventas se refiere, y nuestras
principales operaciones estan en Pert y México. También tenemos programas de exploraciones en Chile, Argentina y
Ecuador. Ademas de cobre, producimos cantidades significativas de otros metales, ya sea como un subproducto del
proceso de cobre o en varias instalaciones mineras dedicadas en México.

Perspectivas: Hay diversos factores clave que afectaran nuestro resultado. Estos incluyen, entre otros, algunos de los
siguientes:

e Estructura de ventas: En el segundo trimestre de 2023, aproximadamente el 77.5% de nuestros ingresos provino de
la venta de cobre; el 11.1% del molibdeno; el 4.3% de la plata; 2.7% del zinc; y el 4.4% de una variedad de otros
productos, tales como oro, acido sulftrico y otros materiales.

e Cobre: En el segundo trimestre de 2023, el precio del cobre LME disminuy6 de un promedio de $4.32 por libra en el
segundo trimestre de 2022 a $3.85 (-10.9%), lo cual reflejo las preocupaciones por el impacto de una desaceleracion
en la economia de China, una posible recesion en Europa y una recesion ligera en Estados Unidos.

Los precios actuales del cobre rondan los $3.80 por libra, lo que refleja un mercado menos optimista que el de los
ultimos trimestres. En este momento vemos los siguientes factores que afectan al mercado del cobre:

e  Una reduccion de la inflacion mundial, que puede augurar el fin del ciclo de subidas de tasas de interés
liderado por la FED y el BCE.

e  Una fuerte recuperacion de la produccion minera de Pert (crecimiento del 19% para el periodo enero-mayo
de este afio), que reduce la incertidumbre de la produccion actual. Chile sigue rezagado con una reduccion
del 5% en la produccion de cobre para el mismo periodo.

e Las inversiones para el crecimiento futuro siguen afectadas por las expectativas de cambios economicos en
Chile y las circunstancias sociales de Peru. Estos dos paises representan alrededor del 40% de la oferta
mundial.

e Las casas de inteligencia de mercado mas relevantes para el mercado del cobre ahora prevén un mercado en
superavit de unas 100,000 toneladas para 2023. Esto supone un crecimiento de la demanda de alrededor del
1% este afio.

e Bajos inventarios de cobre, que se situaban en 411,000 toneladas al 31 de marzo de 2023 y ahora ascienden
a 235,000 toneladas. Esta disminucion de 42% en inventarios es la mas baja desde 2005.
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Es importante destacar que el cobre desempefia un papel protagonico en el cambio mundial hacia las energias
limpias, lo que se correlaciona positivamente con nuestra afirmacion de que la demanda subyacente de cobre sera
fuerte a largo plazo. En este escenario, creemos que el ciclo de precios bajos actual deberia ser de corta duracion.

Molibdeno: Represento el 11.1% de nuestras ventas en el segundo trimestre de 2023 y es actualmente nuestro
subproducto mas importante. Los precios del molibdeno promediaron los $20.87 por libra en el segundo trimestre de
2023, comparado con $18.30 en el mismo periodo de 2022, lo cual representd un incremento del 14.0%.

El molibdeno se usa principalmente en la produccion de aleaciones especiales de acero inoxidable que requieren una
gran dureza y resistencia a la corrosion y al calor. Hay nuevos usos para este metal en los lubricantes y en el filtrado
de azufre de aceites pesados y en la produccion de gas de esquisto.

Plata: Represent6 el 4.3% de nuestras ventas en el segundo trimestre de 2023. Creemos que los precios de la plata
estaran respaldados por su elevado nivel de uso industrial.

Zinc: Represent6 el 2.7% de nuestras ventas en el segundo trimestre de 2023, con un precio promedio de $1.15 por
libra en el mismo, una disminucion de 35.4% respecto al segundo trimestre de 2022. El zinc es actualmente nuestro
tercer subproducto.

Produccién: Para el afio 2023, esperamos producir 932,100 toneladas de cobre, un incremento de 4.2% sobre la
produccion final de 2022. Este crecimiento se desarrollard a medida que volvamos a poner en marcha la produccion
peruana y se complementara con la nueva producciéon en nuestras operaciones mexicanas a través de nuestros
proyectos de Pilares y la Concentradora de Zinc de Buenavista.

También esperamos producir 24,200 toneladas de molibdeno, lo que representa un descenso del 7.6% con respecto a
nuestro nivel de produccion de 2022. En 2023, esperamos producir 20.1 millones de onzas de plata, un aumento de
8.1% con respecto al nivel de produccion de 2022. Ademas, esperamos producir 108,000 toneladas de zinc en
nuestras minas, lo cual representa un incremento de 80.0% con respecto a nuestro nivel de produccion de 2022. Este
crecimiento se vera impulsado por la puesta en produccion de las operaciones de Buenavista Zinc y por la
recuperacion de la produccion de las minas de IMMSA, donde se han identificado zonas de mejor ley de mineral.
Para 2024, esperamos producir mas de 200,000 toneladas de zinc al afio.

Inversiones de capital: En el primer semestre de 2023, gastamos $490.6 millones en inversiones de capital, lo que
represento el 35.9% de la utilidad neta y un incremento de 14.2% en comparacion con el importe registrado en el
mismo periodo de 2022. Continuamos avanzando con nuestros proyectos, incluyendo Buenavista Zinc, El Pilar y
Pilares, los cuales han registrado buenos avances.

CIBERSEGURIDAD

En la primera mitad de 2023, no hemos tenido ningtn incidente material de ciberseguridad. Esto se debe a la
Estrategia de Seguridad de la Informacion que hemos implementado y al compromiso de toda nuestra organizacion
para consolidar una cultura de seguridad viva y eficaz.

Nuestra atencion a la seguridad de la informacion sigue siendo una prioridad estratégica; nuestra politica de
seguridad se centra en identificar y gestionar continuamente los riesgos mediante marcos estandar y buenas
practicas. Ademas de la formacion y sensibilizacion que extendemos a nuestros empleados, supervisamos
constantemente la efectividad de nuestros controles.

El Directorio ha sido proactivo en su enfoque de la ciberseguridad, tratando de garantizar que nuestra organizacion

siga siendo segura y resistente a las amenazas cibernéticas, hemos mejorado significativamente nuestra postura de
seguridad y seguimos avanzando en nuestra estrategia de seguridad de la informacion.
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Sabemos que, en el entorno actual, las ciberamenazas son cada vez mas sofisticadas y la rapida evolucion de la
gestion de riesgos es fundamental para el éxito empresarial a largo plazo. Permanecemos atentos a los nuevos retos
y con procesos de inversion activos para evolucionar nuestras capacidades, mejorar nuestros procesos y promover el
desarrollo de una cultura de seguridad en nuestra organizacion.

ASUNTOS CLAVE

A continuacion, discutimos varios asuntos que creemos que son importantes para entender nuestros resultados operativos
y nuestra condicion financiera. Estos asuntos incluyen: (i) nuestros resultados, (ii) nuestra produccion, (iii) nuestros
“costos de operacion en efectivo” como medida de nuestro desempeiio, (iv) los precios de los metales, (v) los segmentos
de negocio, (vi) el efecto de la inflacion y otros temas relacionados con las monedas locales, y (vii) nuestro programa de
inversiones de capital y de exploraciones.

Resultados: La siguiente tabla destaca los datos financieros y operativos clave de nuestra Compafiia para los tres y seis
meses terminados el 30 de junio de 2023 y 2022 (en millones, a excepcion del precio del cobre, de los porcentajes y de
los montos unitarios por accion):

Tres meses terminados el 30 de junio de Seis meses terminados el 30 de junio de

2023 2022 Variacién Variacion % 2023 2022 Variacién Variacion %
Precio del cobre,
LME 3.85 4.32 0.47) (10.9)% 3.95 4.43 (0.48) (10.8)%
Libras de cobre
vendidas 482.8 430.7 52.1 12.1 % 987.1 889.2 97.9 11.0 %
Ventas netas $2,300.7 $2,3069 $ (6.2) (0.3)% $5,094.6 $5,070.7 $§ 23.9 0.5 %
Utilidad operativa $ 900.7 § 8085 $ 922 114% $2,2544 $22786 $ (24.2) (1.D)%
Utilidad neta
atribuible a SCC $ 5475 $§ 4323 § 1152 26.6 % $1,360.7 $1,217.1 $ 143.6 11.8 %
Utilidad poraccion $§ 0.71 $ 0.56 $ 0.15 268% $ 176 $§ 157 $ 0.19 12.1 %
Dividendos por
accion § 100 $ 125 § (0.25 (20.0% $§ 200 $ 225 §$ (0.25) (11.1)%

Las ventas netas en el segundo trimestre de 2023 fueron 0.3% mas bajas que las del mismo periodo de 2022. Esta
disminucion se atribuy6 principalmente por una reduccion en los precios del cobre (-10.9% LME) y el zinc (-35.4%) asi
como a una disminucién en los volimenes de ventas de la plata (-8.9%) y el molibdeno (-0.1%). Este efecto se
compenso en gran parte por el incremento en los volumenes de venta del cobre (+12.1%) y el zinc (12.9%) asi como al
aumento en los precios del molibdeno (+14.0%) y la plata (+7.1%).

La utilidad neta atribuible a SCC en el segundo trimestre de 2023 fue 26.6% mads alta que en el mismo periodo de 2022.
Este incremento se debid principalmente a una disminucién de 6.6%, lo cual se atribuy6 sobre todo a una reduccion en
las compras de concentrado de cobre a terceros, ademas de mayores volimenes de venta de cobre y zinc. Este efecto fue
ligeramente compensado por una caida en el precio promedio de los metales, con excepcion de la plata y el molibdeno,
asi como a una disminucion en el volumen de ventas de la plata y el molibdeno.

Las ventas netas en los primeros seis meses de 2023 fueron 0.5% mas altas que en el mismo periodo de 2022, debido a
mayores volimenes de venta de cobre (+11.0%), plata (+3.4%) y zinc (+9.2%), asi como a un aumento en el precio de la
plata (+0.2%). Este efecto se compensé en gran parte por la caida en los precios del en costos operativos cobre (-10.8%
LME) y el zinc (-25.9%) y por una disminucion en el volumen de ventas del molibdeno (-4.1%).

La utilidad neta atribuible a SCC en los primeros seis meses de 2023 fue 11.8% mas alta que en el mismo periodo de
2022. Este incremento se debid principalmente a una disminucidn en costos operativos como consecuencia de la
reduccion en las compras de concentrado de cobre, asi como a mayores ventas en todos nuestros productos metalicos,
con excepcion del molibdeno, y a una disminucion de 14.7% en impuesto a la renta.
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Produccidn: La siguiente tabla resalta los datos sobre nuestra producciéon minera correspondientes a los tres y seis
meses terminados el 30 de junio de 2023 y 2022:

Tres meses terminados el 30 de junio de Seis meses terminados el 30 de junio de

2023 2022 Variacién  Variacién % 2023 2022 Variacién  Variacién %
Cobre (en millones de
libras) 501.6  459.5 42.1 92% 9939 932.4 61.5 6.6 %
Molibdeno (en millones de
libras) 14.0 13.9 0.1 0.2 % 28.2 29.6 (1.4) (4.6)%
Plata (en millones de
onzas) 4.8 4.4 0.4 8.0 % 9.2 8.7 0.5 5.6 %
Zinc (en millones de
libras) 38.0 334 4.6 13.8 % 71.2 65.8 54 8.1%

La siguiente tabla resalta los datos sobre nuestra produccion por mina correspondiente a los tres y seis meses terminados
el 30 de junio de 2023 y 2022:

Tres meses terminados el 30 de junio de  Seis meses terminados el 30 de junio de
Cobre (en millones de libras): 2023 2022  Variacién Variacién % 2023 2022  Variacion Variacién %

Toquepala 117.3 98.2 19.1 19.5 % 230.5 210.7 19.8 9.4 %
Cuajone 83.8 68.7 15.1 22.0% 163.8 122.5 41.3 33.7%
La Caridad 60.3 58.5 1.8 3.1% 117.8 123.1 (5.3) (4.2)%
Buenavista 234.8 2289 5.9 2.6 % 471.8 466.5 5.3 1.1 %
IMMSA 5.4 5.2 0.2 22 % 10.0 9.6 0.4 4.6 %
Total de cobre minado 501.6 4595 42.1 9.2%993.9 9324 61.5 6.6 %

Segundo trimestre: La produccion de cobre minado en el segundo trimestre de 2023 increment6 en 9.2% debido a una
mayor produccidn en todas nuestras operaciones. La produccion en nuestra mina de Cuajone aumentd 22% en términos
trimestrales, impulsada por mayores recuperaciones y por el retorno a la plena capacidad operativa este afio. La
produccion en nuestra mina de Toquepala incrementd en 19.5%, lo cual se atribuyd principalmente a mayores leyes de
mineral. Adicionalmente, la produccion en nuestras operaciones mexicanas aumento en 2.7% en términos trimestrales.

La produccion de molibdeno aumento6 en 0.2% en el segundo trimestre de 2023, en comparacion con el nivel registrado
en el segundo trimestre de 2022. Esto se atribuy6 a incrementos en la produccion de las minas de Cuajone (+22.9%), La
Caridad (+22.2%) y Buenavista (+10.5%) principalmente debido a mayores leyes y recuperaciones. Este efecto fue
compensado en gran parte por una disminucion en la produccion de nuestra mina de Toquepala (-38.5%), la cual se
debid principalmente a una reduccion en las leyes de mineral y recuperaciones.

La produccioén de plata minada aumentd en 8.0% en el segundo trimestre de 2023, en comparacion con el mismo periodo
de 2022. Esto se debi6 a una mayor produccion en todas nuestras operaciones. La produccion en nuestras operaciones
peruanas aumentd en 26.1% y en nuestras operaciones mexicanas incrementd en 2.7%, en términos trimestrales.

La produccion de zinc increment6 en 13.8% en el segundo trimestre de 2023, en comparacion con el mismo periodo de
2022. Este resultado se debio principalmente a un aumento de la produccion de mineral en las unidades de Charcas y
Santa Barbara, que se vio parcialmente compensado por una disminucion de la produccion en la mina de San Martin.

Seis meses: La produccion de cobre minado en los primeros seis meses de 2023 aument6 en 6.6%. Este incremento se
atribuy6 principalmente a una mayor produccion en nuestras operaciones peruanas (+18.3%) debido a mejores leyes y
por la operacion a plena capacidad de la mina de Cuajone. La produccion en nuestras operaciones mexicanas aumento en
0.1% en el mismo periodo a pesar de una menor produccién en la mina de La Caridad (-4.2%) debido a una disminucién
en las leyes de mineral y recuperaciones.

La produccion de molibdeno disminuyd en 4.6% en los primeros seis meses de 2023 en comparacion con el mismo
periodo de 2022; esto se debid principalmente a una menor produccion en nuestra mina de Toquepala (-42.5%) y refleja
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una disminucion en las leyes. Esto fue parcialmente compensado por una mayor produccion en las minas de Cuajone
(+42.5%), La Caridad (+13.3%) y Buenavista (+4.9%).

La produccién de plata minada aumentd en 5.6% en los primeros seis meses de 2023 principalmente debido a una mayor
produccion en nuestras operaciones peruanas (+25.2%) y en las minas de IMMSA (+1.1%). Este resultado fue
parcialmente compensado por una menor produccion en las minas de La Caridad (-4.1%) y Buenavista (-0.1%).

La produccién de zinc increment6 en 8.1% en los primeros seis meses de 2023 debido a un incremento en la produccion
de nuestras minas de Santa Barbara y Charcas, principalmente debido a mayores leyes.

Costos Operativos en Efectivo: Un indicador general de comparacion que empleamos y que es de uso comun en la
industria minera para medir el rendimiento es el costo operativo en efectivo por libra de cobre producida. Nuestro costo
operativo en efectivo es una medida que no esta normada por los PCGA, que no tiene un significado estandarizado y que
puede no ser comparable con medidas de nombre similar reportadas por otras compaiiias. Esta no es informacioén
normada por los PCGA y no debe ser considerada de manera aislada, ni como sustituto de los indicadores de desempefio
determinados por los PCGA. La conciliacién de nuestros costos operativos en efectivo por libra de cobre producido con
el costo de ventas (excluyendo depreciacion, amortizacion y agotamiento) que se muestra en el estado de resultados
condensado consolidado se presenta bajo el subtitulo “Conciliacion de Informacién no Normada por los PCGA”, en la
pagina 58. Mostramos el costo operativo en efectivo por libra de cobre producido, tanto antes como neto de los ingresos
por subproductos.

Definimos costo operativo en efectivo por libra de cobre producida antes de ingresos por subproductos como costo de
ventas (excluyendo depreciacion, amortizacion y agotamiento), mas gastos de ventas, generales y administrativos, cargos
por tratamiento y refinacion neto de primas de ventas, menos el costo de los concentrados comprados, participacion de
los trabajadores y otros cargos diversos, tales como el cargo por regalias y el cambio en los niveles de inventario,
dividido entre el la cantidad total de libras de cobre producidas por nuestras propias minas.

En nuestro calculo del costo operativo en efectivo por libra de cobre producida, excluimos la depreciacion, la
amortizacion y el agotamiento, pues se considera que son gastos no monetarios. La exploracion se considera un gasto
discrecional y también se excluye. La provision para la participacion de los trabajadores se determina sobre las utilidades
antes de impuestos, y también se excluye. Ademas, también se excluye del costo operativo en efectivo, a las partidas de
caracter no recurrente y al cargo por regalias mineras, ya que estas se basan en diversos calculos de renta gravable,
dependiendo de si la jurisdiccion que impone el cargo es Peru o México. Creemos que estos ajustes permitiran a nuestra
gerencia y a las partes interesadas, apreciar nuestro costo en efectivo, el cual podemos controlar y que consideramos es
uno de los mas bajos entre las compaiiias productoras de cobre de tamafio similar.

Definimos el costo operativo en efectivo por libra de cobre producida neto de ingresos por subproductos como el costo
operativo en efectivo por libra de cobre producida definido en el parrafo precedente, menos los ingresos por
subproductos e ingresos netos (pérdidas) de la venta del metal comprado a terceros.

En nuestro calculo del costo operativo en efectivo por libra de cobre producida neto de ingresos por subproductos,
acreditamos contra nuestros costos los ingresos generados por la venta de todos nuestros subproductos, incluyendo
molibdeno, zinc, plata, oro, etc., y los ingresos netos (pérdidas) de la venta de los metales comprado a terceros.
Revelamos este indicador incluyendo los ingresos por subproductos de esta manera porque consideramos que nuestra
actividad comercial principal es la produccion y venta de cobre. Como parte de nuestro proceso de produccion de cobre,
se recuperan una gran cantidad de subproductos. Estos subproductos, asi como el procesamiento de cobre comprado a
terceros, son una parte complementaria de nuestro proceso de produccion y su valor de ventas contribuye a cubrir parte
de los costos fijos en que incurrimos. Creemos que nuestra Compaiiia es vista por la comunidad de inversionistas como
una compaiiia de cobre, y es, en gran medida, valorizada por la vision que esta comunidad tiene sobre el mercado del
cobre y por nuestra capacidad de producir cobre a un costo razonable.

Creemos que estas dos medidas son herramientas utiles para nuestra gerencia y para nuestras partes interesadas. Nuestros

costos en efectivo, antes de ingresos por subproductos nos permiten monitorear nuestra estructura de costos e intervenir
en las areas de gestion pertinentes. El indicador costo operativo en efectivo por libra producida de cobre neto de ingresos
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por subproductos es un indicador que se usa comunmente en la industria del cobre, y es una herramienta util de gestion
que permite analizar nuestro desempefio y asignar mejor nuestros recursos. Esta medida también se usa en nuestro
proceso de evaluacion de proyectos de inversion para determinar la contribucion potencial de un proyecto a nuestras
operaciones, su competitividad y su solidez relativa en diferentes escenarios de precios. Generalmente, la contribucion
esperada de los subproductos es un factor significativo utilizado por la industria del cobre para determinar si se
proseguira con el desarrollo de un nuevo proyecto minero. Como nuestros subproductos son commodities, cuyos precios
pueden tener fluctuaciones significativas de un periodo a otro, el valor de su contribucién a nuestros costos puede ser
volatil.

Nuestro costo operativo en efectivo por libra de cobre producido, antes y neto de los ingresos por subproductos, se
presenta en la siguiente tabla para los tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2023 y 2022:

Costo operativo en efectivo por libra de cobre producida (1)
(En millones, a excepcion de los montos por libra y porcentajes)

Total de costo operativo en
efectivo antes de ingresos por
subproductos

Total de ingresos por
subproductos

Total costo operativo en efectivo
neto de ingresos por
subproductos

Total de libras producidas de
cobre (2)

Costo operativo en efectivo
por libra producida antes de
ingresos por subproductos
Ingresos por subproductos por
libra

Costo operativo en efectivo
por libra neto de ingresos por
subproductos

Tres meses terminados el 30 de junio de

Seis meses terminados el 30 de junio de

2023

2022

Variacion

Variacion

2023

2022

Variacion

Variacion

$ 1,059.5

$

$

(517.3) $ (465.3)

5422

484.4

2.19

(1.07) $ (1.05)

1.12

§ 9512

$

$

$

485.9

442.9

2.15

1.10

$
$

$

$

108.3

(52.0)

56.3

41.5

0.04

(0.02)

0.02

11.4 %

11.2 %

11.6 %

9.4 %

1.9 %

1.9 %

1.8 %

$ 2,047.2

$ (1,147.9)

$

$

$

899.3

957.4

2.14

(1.20)

0.94

$

$ (1,048.8)

$

$

1,788.9

740.1

900.7

1.99

(1.16)

0.82

$
$

$

$

258.3

(99.1)

159.2

56.7

0.16

(0.04)

0.12

14.4 %

9.4 %

215 %

6.3 %

7.8 %

34 %

14.1 %

(1)  Estos no son indicadores PCGA. Remitase a la pagina 58 donde se muestra una conciliacion con el indicador PCGA.
(2) Neto de pérdidas metalirgicas.

Como se indica en el cuadro anterior, nuestro costo en efectivo por libra antes de ingresos por subproductos en el
segundo trimestre de 2023 fue 1.9% mayor que en el mismo periodo de 2022. Este incremento se atribuye
principalmente a un incremento en la produccion, lo cual se compensa principalmente por el efecto en el costo unitario
generado por un aumento de 9.4% en las libras de cobre producidas. Nuestro costo en efectivo por libra neto de ingresos
por subproductos para el segundo trimestre de 2023 aumento un 1.8% en comparacion con el mismo periodo de 2022.
Esto se debid principalmente a un incremento de los costos de produccion.

En los seis meses terminados el 30 de junio de 2023, nuestro costo en efectivo por libra antes de ingresos por
subproductos fue 7.8% mayor que en el mismo periodo de 2022. Este incremento se atribuye principalmente a un
aumento en los costos de produccion y se compensa ligeramente por el efecto en el costo unitario generado por un
aumento de 6.3% en las libras de cobre producidas. Nuestro costo en efectivo por libra neto de ingresos por
subproductos fue de $0.94 en los seis meses terminados el 30 de junio de 2023. Esto represent6 un incremento de 14.1 %
en comparacion con los $0.82 reportados en el mismo periodo de 2022. Estos resultados se atribuyeron principalmente a
mayores costos de produccion, lo cual fue ligeramente compensado por el efecto en el costo unitario generado por un
aumento de 6.3% en las libras de cobre producidas.

Precios de los metales: La rentabilidad de nuestras operaciones y nuestro desempeifio financiero dependen y se ven
afectados significativamente por los precios del mercado internacional de los productos que producimos y del cobre, del
molibdeno, del zinc y de la plata en particular.
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Estamos sujetos a los riesgos de mercado que surgen de la volatilidad de los precios del cobre y de otros metales. Para
los seis meses restantes de 2023, asumiendo que se logre la produccién de metales y las ventas esperadas, que las tasas
de impuestos permanezcan invariables y que no se generen efectos por potenciales programas de cobertura, los factores
de sensibilidad al precio de los metales indicarian el siguiente cambio en la utilidad neta estimada atribuible a SCC como
resultado de los cambios en el precio de los metales:

Cobre Molibdeno Zinc Plata
Variacion en el precio de los metales (por libra, a
excepcion de la plata, que es por onza) $ 010 $ 1.00 § 010 $ 1.00
Variacion en la utilidad neta (en millones) $ 638 $ 152§ 132  $ 6.5

Segmentos de Negocio: Consideramos que nuestra Compaiiia tiene tres segmentos de reporte y la administramos con
base en dichos segmentos. Estos segmentos son: (1) nuestras operaciones peruanas, (2) nuestras operaciones mexicanas a
tajo abierto y (3) nuestras operaciones mexicanas subterraneas, conocidas como nuestra unidad IMMSA. Nuestras
operaciones peruanas incluyen los complejos mineros de Toquepala y Cuajone, asi como fundiciones y refinerias, el
ferrocarril industrial y las instalaciones portuarias que dan servicio a ambas minas. Las operaciones peruanas producen
cobre, con una produccion importante de subproductos como molibdeno, plata y otros materiales. Nuestras operaciones
mexicanas a tajo abierto incluyen los complejos mineros de La Caridad y Buenavista, las plantas de fundicion y
refinacion, y las instalaciones auxiliares que dan servicio a ambas minas. Las operaciones mexicanas a tajo abierto
producen cobre, con una produccion importante de subproductos, como molibdeno, plata y otros materiales. Nuestra
unidad IMMSA est4 conformada por cinco minas subterraneas que producen zinc, plomo, cobre, plata y oro, y varias
plantas industriales de procesamiento de zinc, cobre y plata.

La informacion por segmentos se incluye en nuestra revision de “Resultados operativos” en este mismo item y también
en la Nota 14 “Informacién por segmentos y relacionada” de nuestros estados financieros condensados consolidados.

Efecto de la Inflacién y del Tipo de Cambio del Sol Peruano y el Peso Mexicano: Nuestros ingresos estan
denominados principalmente en dolares de Estados Unidos, que es nuestra moneda funcional, pero una porcion
significativa de nuestros costos operativos estd denominada en soles peruanos y en pesos mexicanos. Por consiguiente,
cuando hay inflacioén y cuando la moneda peruana y la moneda mexicana se devalian o se revaltan, nuestros resultados
operativos se pueden ver afectados. En afios recientes, la volatilidad del tipo de cambio ha sido alta, pero ha tenido un
efecto limitado en nuestros resultados. Por favor, consulte el ftem 3 “Informacién cuantitativa y cualitativa sobre Riesgo
de Mercado” para informacién més detallada.

Programa de Inversiones de Capital: Hemos efectuado inversiones de capital por $490.6 millones en los primeros seis
meses de 2023, comparado con $429.7 millones en el mismo periodo de 2022. En general, las inversiones de capital y
los proyectos de inversion que se describen a continuacién tienen como fin aumentar la produccion, disminuir los costos,
o cumplir con compromisos sociales y ambientales.

A continuacion, se describen algunos de nuestros actuales programas de inversion de capital esperados. Esperamos
cumplir con los requisitos de efectivo para estos proyectos con efectivo disponible, fondos generados internamente y
financiamiento externo adicional. Todos los planes de gastos de capital continuaran siendo revisados y ajustados para
responder a los cambios en la economia y a las condiciones del mercado.

Proyectos en México:

Buenavista Zinc - Sonora: Este proyecto se ubica dentro del yacimiento de Buenavista, donde hemos construido una
nueva concentradora. Esta instalacion tiene una capacidad de produccion de 100,000 toneladas de zinc y 20,000
toneladas de cobre por afio. Cuando entre en operacion, esta instalacion duplicard la capacidad de produccién de zinc de
la Compaiiia y generara mas de 2,000 puestos de trabajo operativos.

Actualizacion del proyecto: se ha invertido la mayor parte de los $416 millones del presupuesto del proyecto. El avance
es del 98%; hemos iniciado las pruebas en vacio en la planta y esperamos iniciar operaciones en agosto de 2023.
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Pilares - Sonora: Este proyecto, ubicado a seis kilometros de La Caridad, consiste en una operacion minera a tajo abierto
con una capacidad de produccion anual de 35,000 toneladas de concentrado de cobre. Este proyecto mejorara
significativamente la ley global del mineral (combinando la ley esperada en Pilares de 0.78% con la ley de 0.29% de La
Caridad).

Actualizacion del proyecto: El presupuesto para Pilares es de $176 millones, de los cuales $131 millones ya han sido
invertidos. Pilares ya esta actualmente operando y enviando mineral de cobre a las operaciones de Caridad.

El Pilar - Sonora: Este es un proyecto greenfield de cobre de baja intensidad de capital ubicado estratégicamente en
Sonora, México, aproximadamente a 45 kildmetros de nuestra mina de Buenavista. Su mineralizacion de 6xidos de cobre
contiene reservas estimadas probadas y probables de 317 millones de toneladas de mineral con una ley promedio de
cobre de 0.249%. Consideramos que El Pilar funcionard como una mina convencional a tajo abierto con una capacidad
de produccion anual de 36,000 toneladas de catodos de cobre, y se utilizara la tecnologia ESDE, que es muy rentable y
respetuosa con el medio ambiente. El presupuesto para El Pilar es de $310 millones.

Actualizacion del proyecto: Los resultados de las plataformas experimentales en el proceso de lixiviacién han
confirmado niveles adecuados de recuperacion de cobre. El estudio de ingenieria basico esta terminado y la Compaiiia
continua con el desarrollo del proyecto y comprometida con las actividades ambientales en sitio. La ingenieria del
Proyecto se esta desarrollando por una empresa externa de ingenieria y tecnologia. Esperamos que la produccion se
inicie en el 2025 y se estima una vida de mina de 13 afios.

Planta de cal - Sonora: Como parte de nuestros proyectos de mejoramiento de costos, construimos una nueva planta de
cal con una capacidad productiva de 600 toneladas métricas al dia, la cual sera la planta de cal mas grande de México.
Esta planta nos permitira reducir aproximadamente el 50% del costo actual de la cal en nuestras operaciones mexicanas.
El presupuesto total para la planta es $79.4 millones, de los cuales hemos invertido $64.5 millones al 30 de junio de
2023. El horno de la planta comenz6 a funcionar en el segundo trimestre de 2022, en cumplimiento con las pruebas de
rendimiento.

Proyectos en Peru:

Ampliacion de la represa de Quebrada Honda — Tacna: Este proyecto tiene como objetivo ampliar las presas principal y
lateral en Quebrada Honda e incluye la reubicacion y repotenciacion de algunas instalaciones debido al crecimiento de la
presa, y la implementacion de otras instalaciones para la recuperacion de agua, entre otros factores. Al 30 de junio de
2023, las obras de drenaje y retirada de material edlico de la represa principal y lateral, asi como las obras
complementarias de operacion habian finalizado. Esperamos instalar dos nidos de ciclon para la presa principal en la
segunda mitad del afio y tenemos la intencion de construir la implementacion de las instalaciones administrativas. Este
proyecto tiene un presupuesto total de $165.0 millones, de los cuales hemos invertido $149.9 millones al 30 de junio de
2023.

Tia Maria - Arequipa: Este proyecto en locaciones totalmente nuevas (greenfield) ubicadas en Arequipa, Perua, usara
tecnologia ESDE de ultima generacion con los mas altos estindares ambientales internacionales para producir 120,000
toneladas anuales de catodos de cobre ESDE. El presupuesto de inversion estimado para el proyecto es de $1,400
millones.

La Compeaiiia ha trabajado constantemente para promover el bienestar de la poblacion de la provincia de Islay. Como
parte de estos esfuerzos, hemos implementado exitosos programas sociales en educacion, salud y desarrollo productivo
para mejorar la calidad de vida en la region. También hemos promovido las actividades agricolas y ganaderas en el Valle
del Tambo y hemos apoyado el crecimiento de la industria manufacturera, la pesca y el turismo en Islay.

Reiteramos nuestra postura en cuanto a que el inicio de las actividades de construccioén en Tia Maria generara

importantes oportunidades econémicas para la provincia de Islay y la region de Arequipa. Dada la situacion actual de la
economia peruana, resulta crucial avanzar en proyectos que estimulen un ciclo de crecimiento sostenible. Priorizaremos
la contratacién de mano de obra local para cubrir los 9,000 puestos de trabajo que esperamos generar durante la fase de
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construccion de Tia Maria. Adicionalmente, desde el primer dia de nuestras operaciones, generaremos contribuciones
significativas a los ingresos en la region de Arequipa.

Proyectos potenciales

Tenemos varios otros proyectos que podriamos desarrollar en el futuro. Evaluamos nuevos proyectos en funciéon de
nuestros objetivos corporativos de largo plazo, de la rentabilidad esperada de la inversion, de los aspectos ambientales,
de la inversion requerida, y de la produccion estimada, entre otras consideraciones. Todos los planes de gasto de capital
continuaran siendo revisados y ajustados para responder a los cambios en la economia y a las condiciones del mercado.

El Arco - Baja California: Este es un yacimiento de cobre de clase mundial que se encuentra en la zona central de la
peninsula de Baja California, con reservas de mineral de mas de 1,230 millones de toneladas, con una ley de mineral
promedio de 0.40% y 141 millones de toneladas de material lixiviable con una ley de mineral promedio de 0.27%. Este
proyecto contempla una mina a tajo abierto con las operaciones combinadas de una concentradora y una planta ESDE.
Se prevé una produccion anual de 190,000 toneladas de cobre y 105,000 onzas de oro.

Actualizacién del proyecto: La Compaiiia ha completado el estudio de linea de base para la mina, la concentradora y las
instalaciones industriales, y procedera a entregar la Manifestacion de Impacto Ambiental “MIA” a la Secretaria de
Medio Ambiente y Recursos Naturales “SEMARNAT” para solicitar los respectivos permisos de impacto ambiental. La
Compailia esta preparando estudios para el puerto, las lineas de transmision de energia, los campamentos y las
instalaciones auxiliares.

Los Chancas - Apurimac: Este proyecto greenfield, ubicado en Apurimac, Peru, es un yacimiento de porfidos de cobre y
molibdeno. Las estimaciones actuales indican la presencia de 98 millones de toneladas de 6xidos con un contenido de
cobre de 0.45% y 52 millones de toneladas de sulfuros con un contenido de cobre de 0.59%. El proyecto Los Chancas
contempla ser una mina a tajo abierto con una operacion combinada de los procesos de una concentradora y una planta
ESDE para producir anualmente 130,000 toneladas de cobre y 7,500 toneladas de molibdeno. La inversion de capital
estimada es de $2,600 millones y se espera que entre en operacion en 2030. Continuamos participando en mejoras
sociales y ambientales para las comunidades locales y trabajando en la evaluacion de impacto ambiental del proyecto.

Actualizacion del proyecto: Al 30 de junio de 2023, parte de los terrenos del proyecto continuaban siendo ocupados por
mineros ilegales, 75 de los cuales han registrado irregularmente sus participaciones en el “Registro Integral de
Formalizacion Minera” (REINFO). La Compaifiia ha solicitado, y la autoridad competente ordend posteriormente que los
mencionados mineros sean excluidos del REINFO y sean calificados como mineros “ilegales”. La Compaiiia también ha
presentado denuncias penales y otros recursos legales para expulsar fisicamente a los mineros ilegales del Proyecto y
para confiscar mineral minado ilegalmente.

Proyecto Michiquillay - Cajamarca: En junio de 2018, Southern Copper firmé un contrato para la adquisicion del
proyecto Michiquillay en Cajamarca, Peru. Michiquillay es un proyecto minero de clase mundial con recursos minerales
inferidos estimados en 2,288 millones de toneladas y una ley de cobre estimada de 0.43%. Cuando inicie su desarrollo,
se espera producir 225,000 toneladas de cobre al afio (ademas de subproductos tales como molibdeno, oro y plata)
durante una vida util inicial de mas de 25 afios, a un costo competitivo en efectivo. Estimamos una inversion de
aproximadamente $2,500 millones para el proyecto, cuya produccion se espera iniciar en 2032. Michiquillay sera una de
las minas de cobre mas grandes del Pert y creara oportunidades significativas comerciales en la region de Cajamarca,
generara nuevos puestos de trabajo para las comunidades locales y contribuira con impuestos y regalias al gobierno
local, regional y nacional.

Actualizacion del proyecto: En 2023, de conformidad con nuestros convenios sociales con las comunidades de
Michiquillay y La Encafiada, la Compafiia ha contratado mano de obra no calificada y esta pagando por el uso de tierras
superficiales. También estamos apoyando programas sociales en ambas comunidades. Ademas, continuamos las
actividades de exploracion en este Proyecto y actualmente hemos instalado 10 plataformas de exploracion.

La informacion que acabamos de presentar se basa unicamente en estimaciones. No podemos garantizar que vayamos a
emprender ninguno de estos proyectos ni que la informacion indicada sea exacta.
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TEMAS AMBIENTALES, SOCIALES Y DE GOBERNANZA (“ESG”, en inglés)

Enfoque en la prevencion y gestion de riesgos. Durante el segundo trimestre de este afio, todas las unidades operativas de
SCC habian alcanzado un hito fijado en 2018 para obtener la certificacion ISO 14001 para la gestion medioambiental e
ISO 45001 para la gestion de la salud y la seguridad en el trabajo. Nuestros esfuerzos para prevenir los riesgos
medioambientales y de seguridad estdn respaldados por nuestros sistemas ISO y se ajustan a las mejores practicas
internacionales. Los esfuerzos mencionados representan un paso importante en nuestra mision de obtener la acreditacion
de produccion responsable de cobre en el marco de la certificacion Copper Mark.

Seguimos avanzando en el desarrollo de nuestro Registro de Riesgos Criticos. Esta herramienta refuerza la gestion de
riesgos medioambientales y de seguridad haciéndolos visibles a todos los niveles de la organizacion. El registro crea una
base de datos para la toma de decisiones informadas y garantiza un seguimiento riguroso de los controles establecidos para
prevenir y mitigar sucesos no deseados.

En linea con nuestra politica medioambiental corporativa, este trimestre formalizamos nuestros protocolos de Gestion
Sostenible del Agua, Biodiversidad y Cierre de Operaciones para establecer prioridades y determinar la direccién que
tomaran nuestras operaciones para gestionar los retos medioambientales cada vez mas exigentes a los que se enfrenta la
Compaiiia.

En el ambito de la biodiversidad, en el segundo trimestre de 2023 habiamos reforestado 464 hectareas de terreno en el
estado de Sonora (México). El numero de hectareas replantadas multiplicd por 10 el nimero de hectareas impactadas en
el periodo. Como resultado, hemos cumplido con éxito el objetivo que nos marcamos hace dos afios de reducir nuestra
huella ambiental, superando nuestra meta de revertir la pérdida neta de biodiversidad y lograr un impacto neto positivo
para la zona. En el primer semestre de 2023, la superficie reforestada ascendia a 934 hectareas, 5.6 veces la superficie
afectada en este periodo.

La implementacién y promocion de practicas sostenibles, como el mencionado proyecto de reforestacion, ha ayudado a
SCC a asegurar y mantener un lugar en el Indice General de Sostenibilidad ESG S&P/BVL Peru de la Bolsa de Valores
de Lima. El 28 de abril de 2023, Grupo México public6 su Informe Anual de Desarrollo Sostenible 2022, que incluye
informacion detallada sobre los esfuerzos de Southern Copper en los frentes social, ambiental y de gobierno corporativo.

Impacto positivo en las comunidades en las que operamos. Hemos atendido a mas de 900 mujeres de las comunidades
aledafias a nuestras operaciones en el sur de Pert a través de nuestro Programa de Bienestar Comunitario, mediante el cual
realizamos una campafia movil de salud para prevenir el cancer de mama y de utero.

SCC ha sido reconocida por la agencia estatal “Pro Inversion” por la ejecucion de un Programa de Agua Potable y
Saneamiento Rural en el Poblado Yacango, distrito de Torata. Este proyecto, que ha beneficiado a 137 familias, ha supuesto
una inversion de $2.8 millones. Del mismo modo, en México, hemos invertido $5.8 millones este trimestre para mejorar
la distribucién de agua en Nacozari y Cananea, lo que beneficia a 53,800 residentes.

Las Orquestas Juveniles promovidas por SCC fueron reconocidas en el Seminario Polimetalico Mexicano en 2023. Estas
orquestas apoyan a 1,646 estudiantes en México y Pert. Adicionalmente, en colaboracion con el Instituto de Cultura del

Estado, realizamos la primera exhibicion de trabajos del Taller Itinerante de Cine Documental en la Cineteca del Estado

de Sonora, México. Durante este evento, se proyectaron 17 cortometrajes originales, que fueron producidos por algunos

de los 747 estudiantes de las comunidades que participaron en el taller.

ESTIMACIONES CONTABLES

Nuestra discusion y analisis de la condicion financiera y resultados operativos, asi como revelaciones cuantitativas y
cualitativas sobre riesgos de mercado, se basan en nuestros estados financieros consolidados, los cuales han sido
elaborados de conformidad con los PCGA de Estados Unidos. La elaboracion de estos estados financieros consolidados
requiere que nuestra gerencia haga estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos, asi
como revelaciones de los activos y pasivos contingentes en la fecha de los estados financieros y de los montos
reportados de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. Estimamos de la mejor manera posible los resultados
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finales de estos rubros basandonos en tendencias historicas y en otra informacion disponible al elaborar los estados
financieros. Los cambios en las estimaciones se reconocen aplicando las reglas contables que les correspondan,
normalmente en el periodo en que la gerencia dispone de nueva informacién. Algunas de las areas en las que, por la
naturaleza misma de las estimaciones, es razonable que los resultados reales puedan diferir materialmente de las
cantidades estimadas son: reservas de mineral, reconocimiento de ingresos, material lixiviable y su correspondiente
amortizacion, el valor estimado del deterioro de valor de los activos, las obligaciones de retiro de activos, la
determinacion de las tasas de descuento correspondientes a los pasivos de arrendamiento financiero, la clasificacion de
arrendamientos operativos y arrendamientos financieros, las reservas de valorizacion de impuestos diferidos activos, los
beneficios fiscales no reconocidos y el valor razonable de los instrumentos financieros. Nuestras estimaciones se basan
en nuestra experiencia historica y en una variedad de otros supuestos que creemos son razonables dadas las
circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones bajo supuestos o condiciones diferentes.

RESULTADOS OPERATIVOS

La siguiente tabla destaca los resultados financieros clave correspondientes a los tres y seis meses terminados el 30 de
junio de 2023 y 2022 (en millones):

Tres meses terminados el Seis meses terminados el
30 de junio de 30 de junio de

Datos del
Estado de
Resultados 2023 2022 Variacion Variacion % 2023 2022 Variacion Variacion %
Ventas netas $ 2,300.7 $ 23069 § (62) $ 0.3)Y% $ 5,094.6 $ 50707 $ 239 § 0.5 %
Costos y gastos
operativos (1,400.0) (1,498.4) 98.4 (6.6)% (2,840.2) (2,792.1) (48.1) 1.7 %
Utilidad
operativa 900.7 808.5 92.2 11.4 % 2,254.4 2,278.6 (24.2) (1.1)%
Ingresos (gastos)
no operativos (52.8) (77.0) 24.2 (31.4)% (103.7) (148.4) 44.7 (30.1)%
Utilidad antes
del impuesto a la
renta 847.9 731.5 116.4 159 % 2,150.7 2,130.2 20.5 1.0 %
Impuesto a la
renta (294.5) (296.4) 1.9 (0.6)% (774.9) (908.5) 133.6 (14.7%
Participacion
patrimonial en
afiliada (3.8) (0.9) 2.9) 3222 % (10.2) 04 (10.6) (2,650.0)%
Utilidad neta
atribuible a la
participacion no
controladora (2.1) (1.9) (0.2) 10.5 % 4.9) (5.0) 0.1 (2.0)%

Utilidad neta
atribuibleaSCC $§ 5475 $§ 4323 §$§ 1152 § 266% $ 1360.7 $ 12171 §$§ 1436 § 11.8 %

VENTAS NETAS

Las ventas netas en el segundo trimestre de 2023 fueron 0.3% mas bajas que en el mismo periodo de 2022. Esta
disminucion se debio principalmente a una caida en los precios del cobre (-10.9% LME) y el zinc (-35.4%) asi como a
una reduccion en el volumen de ventas de la plata (-6.8%). Este efecto fue compensado en gran parte por un incremento
en el volumen de ventas del cobre (+12.1%) y el zinc (+12.9%), asi como un incremento en los precios del molibdeno
(+14.0%) y la plata (+7.1%).

Las ventas netas en los primeros seis meses de 2023 fueron 0.5% mas altas que en el mismo periodo de 2022. Este

resultado se atribuyo principalmente a un mayor volumen de ventas de cobre (+11.0%), plata (+3.4%) y zinc (+9.2%),
asi como a un aumento en los precios de la plata (+0.2%). Este efecto fue sustancialmente compensado por una caida en
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los precios del cobre (-10.8% LME) y del zinc (-25.9%) asi como por una disminucioén en los voliimenes de venta de

molibdeno (-4.1%).

Precio del cobre ($ por libra —
LME)

Precio del cobre ($ por libra —
COMEX)

Precio del molibdeno ($ por
libra)(1)

Precio del zinc ($ por libra—
LME)

Precio de la plata ($ por onza
—COMEX)

Tres meses terminados el 30 de junio de

Seis meses terminados el 30 de junio de

2023 2022 Variacién % 2023 2022 Variacién %
$ 385  § 4.32 10.9% $ 395§ 4.43 (10.8)%
$ 385§ 4.34 (11.3)% $ 397§ 4.44 (10.6)%
$ 20.87 $ 18.30 140% $ 2645 3 18.64 41.9 %
$ 1.15 § 1.78 354)% $ 129 § 1.74 (25.9)%
$ 2426 § 22.65 71% $ 2340 § 23.35 0.2 %

(1) Precio Dealer Oxide publicado en Platts Metals Week

La siguiente tabla muestra nuestras ventas de mineral como porcentaje de nuestro total de ventas netas para los tres y
seis meses terminados el 30 de junio de 2023 y 2022:

Tres meses terminados el
30 de junio de

Seis meses terminados el
30 de junio de

Ventas como porcentaje del total de

ventas netas 2023 2022 2023 2022

Cobre 77.5 % 77.9 % 77.1 % 78.0 %
Molibdeno 11.1 % 8.6 % 10.9 % 9.3 %
Plata 4.3 % 4.3 % 4.2 % 4.0 %
Zinc 2.7 % 35% 3.0% 35 %
Otros subproductos 4.4 % 5.7 % 4.8 % 52 %
Total 100.0 % 100.0 % 100.0 % 100.0 %

La siguiente tabla muestra nuestras ventas de cobre por tipo de producto correspondientes a los tres y seis meses
terminados el 30 de junio de 2023 y 2022. La diferencia en valor entre productos es el nivel de procesamiento. Al precio
de mercado, los concentrados tienen un descuento debido a que requieren procesos de fundicion y refinaciéon, mientras
que el cobre refinado y el alambron de cobre reciben primas debido a su pureza y presentacion.

Ventas de cobre (millones de

Tres meses terminados el 30 de junio de

Seis meses terminados el 30 de junio de

libras) 2023 2022 Variacién Variacién % 2023 2022 Variacion Variacién %

Refinado (incluyendo ESDE) 254.8 246.0 8.8 3.6 % 5359 498.1 37.8 7.6 %
Alambrén 83.9 115.5 (31.6) 27.4)% 174.1 227.7 (53.6) (23.5)%
Concentrados y otros 144.1 69.2 74.9 108.2 %  277.1 163.4 113.7 69.6 %
Total 482.8 430.7 52.1 12.1 %  987.1 889.2 97.9 11.0 %

La siguiente tabla muestra nuestro volumen de ventas de cobre por tipo de producto como porcentaje del total de nuestro
volumen ventas de cobre correspondiente a los tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2023 y 2022:

Tres meses terminados el 30 de junio de

Seis meses terminados el 30 de junio de

Ventas de cobre por tipo

de producto 2023 2022 2023 2022
Refinado (incluyendo

ESDE) 52.8 % 57.1 % 543 % 56.0 %
Alambron 17.4 % 26.8 % 17.6 % 25.6 %
Concentrados y otros 29.8 % 16.1 % 28.1 % 18.4 %
Total 100.0 % 100.0 % 100.0 % 100.0 %
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COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS

La siguiente tabla resume la estructura de los costos de produccion por componentes principales como porcentaje del
costo total de produccion:

Tres meses terminados el 30 de junio de Seis meses terminados el 30 de junio de
2023 2022 2023 2022

Energia

eléctrica 14.0 % 17.6 % 143 % 17.5 %
Mano de obra 11.6 % 10.9 % 113 % 11.2 %
Combustible 14.9 % 17.6 % 152 % 17.0 %
Mantenimiento 212 % 18.5 % 212 % 19.0 %
Material

operativo 19.9 % 19.6 % 20.3 % 19.8 %
Otros 184 % 15.8 % 17.7 % 155 %
Total 100.0 % 100.0 % 100.0 % 100.0 %

Segundo trimestre: Los costos y gastos operativos fueron $1,400.0 millones en el segundo trimestre de 2023, en
comparacion con $1,498.4 millones en el mismo periodo de 2022. La disminucion de $98.4 millones se debid
principalmente a:

Costos y gastos operativos del segundo trimestre de 2022 $ 1,498.4
Menos:
*  Disminucion en el volumen y costo de los metales comprados a terceras partes. (94.1)

+  Disminucién en otros costos de ventas (excluyendo depreciacion, amortizacion y agotamiento),
atribuido principalmente a una reduccion en la participacion de los trabajadores (-118.3), energia (-
17.8); parcialmente compensado por mayores costos de materiales de reparacion (+41.6), cambio (4.9)
en inventarios (+19.3), costos de mano de obra (+15.7) contratistas de operacion (+14.2), reactivos
(+9.6) y otros (+30.8)

Mas:

*  Aumento en el gasto de exploracion. 0.3
*  Aumento en el gasto por depreciacion, amortizacion y agotamiento. 0.2
*  Aumento en los gastos de ventas, generales y administrativos. 0.1
Costos y gastos operativos del segundo trimestre de 2023 $ 1,400.0

Seis meses: Los costos y gastos operativos fueron $2,840.2 millones en los primeros seis meses de 2023, en comparacion
con $2,792.1 millones en el mismo periodo de 2022. El aumento de $48.1 millones se debid principalmente a:

Costos y gastos operativos de los primeros seis meses de 2022 $ 2,792.1
Mas:
. Aumento en otros costos de ventas (excluyendo depreciacion, amortizacion y agotamiento),

atribuido principalmente a cambios en inventario (+133.1), materiales de reparacion (+82.3),

contratistas de operacion (+30.0), costos de mano de obra (+27.5), reactivos (+20.8), gastos de 160.4

ventas (+17.9), combustible (+14.2), fletes (+11.1) y otros (+37.0); esto fue parcialmente
compensado por una disminucion en la participacion de los trabajadores (-133.3), efectos de tipo
de cambio (-39.5), material lixiviable (-21.7), energia (-19.0).

. Aumento en el gasto por depreciacion, amortizacion y agotamiento. 7.3
. Aumento en el gasto de exploracion. 3.1
. Disminucion en los gastos de ventas, generales y administrativos. 0.2
Menos:

. Disminucion en el volumen y costo de los metales comprados a terceras partes. (122.9)
Costos y gastos operativos de los primeros seis meses de 2023 $ 2,840.2
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INGRESOS (GASTOS) NO OPERATIVOS

Los ingresos (gastos) no operativos representaron un gasto neto de $52.8 millones y $103.7 millones en los tres y seis
meses terminados el 30 de junio de 2023, en comparacion con un gasto neto de $77.0 millones y $148.4 millones en los
tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2022.

Segundo trimestre: La disminucion de $24.2 millones en el nivel de gasto se debio principalmente a:
e Aumento de $18.9 millones en ingresos financieros,

e Disminucion de $2.6 millones en gastos financieros,

e  Aumento de $1.7 millones en gastos miscelaneos, y un

e  Aumento de $1.0 millon en intereses capitalizados.

Seis meses: La disminucion de $44.7 millones en el nivel de gasto se debio principalmente a:
e  Aumento de $35.6 millones en ingresos financieros,

e Disminucion de $7.0 millones en gastos financieros,

e  Aumento de $0.4 millones en gastos miscelaneos, y un

e Aumento de $1.7 millones en intereses capitalizados.

IMPUESTO A LA RENTA
Seis meses terminados
el 30 de junio de
2023 2022
Provision por impuesto a la renta (en millones de §)  $ 774.9 $ 908.5
Tasa efectiva del impuesto a la renta 36.0 % 42.6 %

Ademas de los impuestos a la renta de Perti, México y Estados Unidos, la provision por impuesto a la renta también
incluye las regalias mineras de Pera y México, asi como el impuesto especial a la mineria en Peru.

ANALISIS DE RESULTADOS POR SEGMENTOS

Tenemos tres segmentos: las operaciones peruanas, las operaciones mexicanas a tajo abierto y las operaciones mexicanas
subterraneas.

La siguiente tabla presenta informacion sobre nuestro volumen de ventas de cobre por segmento correspondiente a los
tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2023 y 2022:

Tres meses terminados el 30 de junio de Seis meses terminados el 30 de junio de
Ventas de cobre (millones de
libras) 2023 2022 Variacion Variacion % 2023 2022 Variacién Variacién %
Operaciones peruanas 195.0 2014 (6.4) (3.2)% 382.8 388.5 5.7 (1.5)%
Minas mexicanas a tajo
abierto 287.1 2653 21.8 82 % 603.0 5599 43.1 7.7 %
Unidad IMMSA, México 5.9 7.0 (1.1) (15.7)% 11.2 12.6 (1.4) (11.1)%
Otros y eliminaciones entre
segmentos (52) (43.0)  37.8 (87.9)% (9.9 (71.9)  62.0 (86.2)%
Total de ventas de cobre 482.8 430.7 52.1 12.1 % 987.1 889.1 98.0 11.0 %
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La siguiente tabla presenta informacion sobre el volumen de ventas de nuestros principales subproductos por segmento
correspondiente a los tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2023 y 2022:

Tres meses terminados el 30 de junio de Seis meses terminados el 30 de junio de

Ventas de subproductos (millones
de libras, a excepcién de la plata—
en millones de onzas) 2023 2022 Variaciéon  Variacion % 2023 2022 Variacién Variacion %

Operaciones peruanas:
Molibdeno contenido en

concentrados 49 6.2 (1.3) (21.0)% 10.3 133 (3.0 (22.6)%
Plata 1.1 1.1 — — % 2.2 2.1 0.1 4.8 %
Operaciones mexicanas a tajo
abierto:
Molibdeno contenido en
concentrados 9.0 7.6 1.4 18.4 % 17.9 16.1 1.8 11.2 %
Plata 2.2 2.6 (0.4) (15.4)% 5.1 5.4 (0.3) (5.6)%
Unidad IMMSA
Zinc refinado y en
concentrados 48.3 42.8 55 129 % 106.7 97.7 9.0 9.2 %
Plata 1.6 1.6 — — % 35 32 0.3 9.4 %
Otros y eliminaciones entre
segmentos
Plata (0.8) (0.9) 0.1 (11.1)% (1.6) (1.8) 0.2 (11.1)%
Total de ventas de
subproductos
Molibdeno contenido en
concentrados 13.9 13.8 0.1 0.7 % 282 294 (1.2) 4.1)%
Zinc refinado y en
concentrados 48.3 42.8 5.5 129 % 106.7 97.7 9.0 9.2 %
Plata 4.1 4.4 (0.3) (6.8)% 9.2 8.9 0.3 3.4 %
Operaciones peruanas:
Tres meses terminados el 30 de junio de Seis meses terminados el 30 de junio de
2023 2022 VariaciéonVariacion % 2023 2022 Variacion Variacion %
Ventas netas $ 8869 $ 9109 % (24.0) 2.6)% $ 1912.6 $ 2,005.7$ (93.1) (4.6)%
Costos y gastos
operativos (570.2) (684.6) 114.4 (16.7)% (1,146.7)  (1,246.6) 99.9 (8.0)%
Utilidad operativa $ 3167 $ 2263% 904 399% $ 7659 $ 759.1% 6.8 0.9 %

Las ventas netas en el segundo trimestre de 2023 disminuyeron en $24.0 millones, principalmente debido a un menor
volumen de ventas del cobre (-3.2%) y el molibdeno (-21.0%) asi como a una caida en el precio del cobre (-10.9%
LME). Este resultado también se vio afectado por una reduccion en la produccion de molibdeno debido a menores leyes.
El efecto negativo en las ventas netas fue parcialmente compensado por el incremento en los precios del molibdeno
(+14.0%) y de la plata (+7.1%).

Los costos y gastos operativos en el segundo trimestre de 2023 disminuyeron en $114.4 millones y alcanzaron $570.2
millones, en comparacion con los $684.6 millones del mismo periodo de 2022. Esto se debi6 principalmente a:

Costos y gastos operativos del segundo trimestre de 2022 $ 684.6
Menos:

» Disminucion en el costo de los metales comprados a terceras partes. (244.1)
» Disminucion en el gasto por depreciacion, amortizacion y agotamiento. (7.3)
* Disminucién en los gastos de ventas, generales y administrativos. (0.5)
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Mas
* Aumento en otros costos de ventas (excluyendo depreciacion, amortizacion y agotamiento),
atribuido principalmente a una mayor variacion en inventarios (+85.8), materiales de reparacion

(+24.0), efectos de tipo de cambio (+7.1), materiales operativos (+5.9), energia (+4.7) y otros 1340
(+21.2); esto fue parcialmente compensado por menores costos de combustible (-14.7).
* Aumento en los gastos de exploracion. 3.5
Costos y gastos operativos del segundo trimestre de 2023 $ 570.2

Las ventas netas en los primeros seis meses de 2023 disminuyeron en $93.1 millones en comparacion con el mismo
periodo de 2022. Esta disminucion se debid principalmente a una caida en los volumenes de venta de cobre (-1.5%) y
molibdeno (-22.6%) y a un menor precio del cobre (-10.8% LME). Esto fue parcialmente compensado por el aumento en
los precios del molibdeno (+41.9%) y la plata (+0.2%), asi como por un mayor volumen de ventas de la plata (+4.8%).

Los costos y gastos operativos en los primeros seis meses de 2023 disminuyeron en $99.9 millones hasta alcanzar
$1,146.7 millones, en comparacion con los $1,246.6 millones del mismo periodo de 2022. Esto se debi6 principalmente
a:

Costos y gastos operativos de los primeros seis meses de 2022 $§ 1,246.6
Menos:

e Disminucién en el costo de los metales comprados a terceras partes. (256.8)
*  Disminucidén en el gasto por depreciacion, amortizacion y agotamiento. (3.3)
Mas:

e Aumento en otros costos de ventas (excluyendo depreciacion, amortizacion y agotamiento),
atribuido principalmente a una mayor variacion en inventarios (+74.6), materiales de reparacion
(+48.2), gastos de venta (+15.0), energia (+10.8), contratistas operativos (+7.8), materiales 158.9
operativos (+6.4) y otros (+33.1); esto fue parcialmente compensado por efectos de tipo de cambio
(-29.7) y menores costos de combustible (-7.3).
*  Aumento en los gastos de exploracion. 1.3
Costos y gastos operativos de los primeros seis meses de 2023 $§ 1,146.7

Operaciones mexicanas a tajo abierto:

Tres meses terminados el 30 de junio de Seis meses terminados el 30 de junio de
2023 2022 VariaciénVariacion % 2023 2022 VariaciénVariacién %
Ventas netas $1,311.2 $1337.0 $ (25.8) (1.9)%$ 2,938.1 $ 2,983.2'$ (45.1) (1.5)%
Costos y gastos operativos  (706.0) (774.9) 68.9 8.9)% (1,417.1) (1,437.1) 20.0 (1.4)%
Utilidad operativa $ 6052 $ 562.1$ 43.1 77%$ 1,521.0 §$ 1,546.1$ (25.1) (1.6)%

Las ventas netas en el segundo trimestre de 2023 disminuyeron en $25.8 millones hasta alcanzar $1,311.2 millones, en
comparacion con $1,337.0 millones en el segundo trimestre de 2022. La disminucion en las ventas netas fue
principalmente atribuible a una caida en los precios del cobre (-10.9% LME) y a una reduccion en el volumen de ventas
de la plata (-15.4%). Esto fue sustancialmente compensado por mayores precios del molibdeno (+14.0%) y la plata
(+7.1%) y por una mejora en los volumenes de venta del cobre (+8.2%) y el molibdeno (+18.4%).

Los costos y gastos operativos en el segundo trimestre de 2023 disminuyeron en $68.9 millones hasta alcanzar $706.0
millones, en comparacion con $774.9 millones en el mismo periodo de 2022, principalmente debido a:
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Costos y gastos operativos del segundo trimestre de 2022 $ 774.9

Menos:

» Disminucion en el gasto por participacion de los trabajadores. (101.8)
* Disminucion en el costo de los metales comprados a terceras partes. (18.5)
Mas:

Aumento en otros costos de ventas (excluyendo depreciacion, amortizaciéon y agotamiento),
atribuido principalmente a una mayor variacion en inventarios (+29.0), materiales de reparacion 8.0
(+16.0), combustible (+9.2), reactivos (+8.0) y otros (+1.7); esto fue parcialmente compensado por ’

una disminucion en la energia (-23.6) y efectos de tipo de cambio (-12.3).

* Aumento en el gasto por depreciacion, amortizacion y agotamiento. 21.0
» Aumento en los gastos de ventas, generales y administrativos. 1.6
* Aumento en los gastos de exploracion. 0.8
Costos y gastos operativos del segundo trimestre de 2023 $ 706.0

Las ventas netas en los primeros seis meses de 2023 disminuyeron en $45.1 millones hasta alcanzar $2,938.1 millones,
en comparacion con $2,983.2 millones en el mismo periodo de 2022. La disminucion en las ventas netas fue
principalmente atribuible a una caida en los precios del cobre (-10.8% LME) asi como a una disminucion en el volumen
de ventas de la plata (-5.6%). Esto fue parcialmente compensado por un incremento en los precios del molibdeno
(+41.9%) y la plata (+0.2%), asi como por mayores volumenes de venta de cobre (+7.7%) y molibdeno (+11.2%).

Los costos y gastos operativos en los primeros seis meses de 2023 disminuyeron en $20.0 millones hasta alcanzar

$1,417.1 millones, en comparacion con $1,437.1 millones en el mismo periodo de 2022. Esto se debid principalmente a:

Costos y gastos operativos de los primeros seis meses de 2022 $ 1,437.1
Menos:

* Disminucioén en el gasto por participacion de los trabajadores. (115.8)
* Disminucioén en el costo de los metales comprados a terceras partes. (7.3)
» Disminucion en el gasto por depreciacion, amortizacion y agotamiento. (1.5)
Mas:

Aumento en otros costos de ventas (excluyendo depreciacion, amortizacion y agotamiento),

atribuido principalmente a una mayor variacion en inventarios (+70.7), materiales de reparacion

(+30.3), combustible (+20.1), reactivos (+16.5), mano de obra (+13.4), contratistas de operacion 101.0
(+10.9) y otros (+6.0); esto fue parcialmente compensado por una disminucion en los efectos de tipo

de cambio (-35.0) y energia (-31.9).

* Aumento en los gastos de ventas, generales y administrativos. 2.0
e Aumento en los gastos de exploracion. 1.6
Costos y gastos operativos de los primeros seis meses de 2023 $ 1,417.1

Operaciones mexicanas subterraneas (IMMSA):

Tres meses terminados el 30 de junio de Seis meses terminados el 30 de junio de

2023 2022 Variacién Variacion % 2023 2022 Variacién Variacion %
Ventas netas $ 1412 $ 1663 $ (25.1) (15.1)% $ 320.7 $ 3438 $ (23.1) (6.7)%
Costos y gastos
operativos (144.1) (131.3) (12.8) 9.7% (3222) (277.9) (44.3) 15.9 %

Utilidad operativa  $§  (2.9) $ 350 $ (37.9) _ (108.3)% $ (1.5) $ 659 $ (674) _ (102.3)%

Las ventas netas en el segundo trimestre de 2023 disminuyeron en $25.1 millones hasta alcanzar $141.2 millones, en
comparacion con $166.3 millones en el segundo trimestre de 2022. La disminucion en las ventas netas fue
principalmente atribuible a una caida en los precios del cobre (-10.9% LME) y el zinc (-35.4%) asi como a una

reduccion en los volimenes de ventas de cobre (-15.7%). Esto fue compensado principalmente por mayores precios de la

plata (+7.1%); asi como por una mejora en el volumen de ventas de zinc (+12.9%).
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Los costos y gastos operativos en el primer trimestre de 2023 incrementaron en $12.8 millones y alcanzaron $144.1
millones, versus $131.3 millones en el mismo periodo de 2022. Esto se debid principalmente a:

Costos y gastos operativos del segundo trimestre de 2022 $ 131.3
Mas:
. Aumento en otros costos de ventas (excluyendo depreciacion, amortizaciéon y agotamiento),

atribuido principalmente a una mayor variacion en inventarios (+18.2), contratistas de operacion 302

(+5.5), efectos de tipo de cambio (+4.4), costos de mano de obra (+4.4) y otros (+5.7);
ligeramente compensado por una disminucion en la participacion de los trabajadores (-8.0).

. Aumento en el gasto por depreciacion, amortizacion y agotamiento. 2.9

. Aumento en los gastos de exploracion. 0.4

Menos:

. Disminucion en el costo de los metales comprados a terceras partes. (20.6)
. Disminucion en los gastos de ventas, generales y administrativos. (0.1)
Costos y gastos operativos del segundo trimestre de 2023 $ 144.1

Las ventas netas en los primeros seis meses de 2023 disminuyeron en $23.1 millones hasta alcanzar $320.7 millones, en
comparacion con $343.8 millones en el mismo periodo de 2022. La disminucion en las ventas netas fue impulsada
principalmente por una caida en los precios del cobre (-10.8% LME) y del zinc (-25.9%), asi como por una disminucion
en los volumenes de ventas de cobre (-11.1%). Esto fue parcialmente compensado por el aumento en el precio de la plata
(+0.2%), asi como por mayores volumenes de venta de zinc (+9.2%) y plata (+9.4%).

Los costos y gastos operativos en los primeros seis meses de 2023 incrementaron en $44.3 millones hasta alcanzar
$322.2 millones, en comparacion con $277.9 millones en el mismo periodo de 2022. Esto se debid principalmente a:

Costos y gastos operativos de los primeros seis meses de 2022 $ 277.9
Mas:
. Aumento en otros costos de ventas (excluyendo depreciacion, amortizacion y agotamiento),

atribuido principalmente a una mayor variacion en inventarios (+55.9), contratistas de operacion 836

(+11.4), efectos de tipo de cambio (+9.3), costos de mano de obra (+8.6) y otros (+12.9);
ligeramente compensado por una disminucion en la participacion de los trabajadores (-14.5).

. Aumento en el gasto por depreciacion, amortizacion y agotamiento. 9.1
. Aumento en los gastos de exploracion. 1.5
. Aumento en los gastos de ventas, generales y administrativos. 0.5
Menos:

. Disminucion en el costo de los metales comprados a terceras partes. (50.4)
Costos y gastos operativos de los primeros seis meses de 2023 $ 3222

Eliminaciones y ajustes entre segmentos:

Las ventas netas, los costos y gastos operativos y las utilidades operativas discutidos anteriormente no seran
directamente iguales a los montos en nuestro estado de resultados condensado consolidado, ya que se deben tomar en
cuenta los ajustes de los ingresos y gastos operativos entre segmentos. Véase la Nota 14 “Informacion por segmentos y
relacionada” de los estados financieros condensados consolidados.

LIQUIDEZ Y RECURSOS DEL CAPITAL

Flujo de efectivo:

La siguiente tabla muestra el flujo de efectivo correspondiente a los primeros seis meses de 2023 y 2022 (en millones):
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2023 2022 Variacién
Efectivo neto generado por actividades de operacion $§ 1,9823 § 1,1306 $  851.7

Efectivo neto usado en actividades de inversion § (2825) § (1855) § (97.0)
Efectivo neto usado en actividades de
financiamiento $ (1,550.5) $ (1,743.2) $ 1927

Efectivo neto generado por actividades de operacion:

La variacion en el efectivo neto generado por actividades de operacion correspondientes a los primeros seis meses de
2023 y 2022 incluye, en millones, las siguientes partidas significativas:

2023 2022 Variacién  Variacién %
Utilidad neta $13656 $1222.1 §$§ 1435 11.7 %
Depreciacion, amortizacion y agotamiento 412.9 405.6 7.3 1.8 %
Provision por impuesto a la renta diferido 6.3 31.9 (25.6) (80.3)%
Pérdida por efectos de conversion monetaria 11.1 51.8 (40.7) (78.6)%
Otros ajustes a la utilidad neta 25.1 17.0 8.1 47.6 %
Activos y pasivos operativos 161.3 (597.8) 759.1 (127.0)%
Efectivo neto generado por actividades de operacion $1,9823 $1,130.6 $ 8517 753 %

Seis meses terminados el 30 de junio de 2023: La utilidad neta fue $1,365.6 millones, lo cual representd
aproximadamente el 68.9% del flujo de efectivo operativo neto. El flujo de efectivo de activos y pasivos operativos
incrementd en $161.3 millones debido a lo siguiente:

e Una disminucion de $326.2 millones en cuentas por cobrar comerciales en nuestras operaciones peruanas y
mexicanas. Estas cuentas se vieron afectadas por el ajuste contable por la variacion de precios de en las ventas
efectuadas y aun no cobradas.

e Una disminucion neta de $15.6 millones en inventario; principalmente en nuestras operaciones mexicanas.

e  Una disminucién de $(172.8) millones en cuentas por pagar y pasivos devengados en nuestras operaciones peruanas
y mexicanas, principalmente debido a una disminucioén en la provision de impuestos por pagar en nuestras
operaciones mexicanas, asi como una disminucion en la provision por participacion de los trabajadores en ambas
operaciones.

e Un incremento de $(7.7) millones en otros activos y pasivos operativos, neto.

Seis meses terminados el 30 de junio de 2022: La utilidad neta fue $1,222.1 millones, lo cual represent6o
aproximadamente el 108.1% del flujo de efectivo operativo neto. El flujo de efectivo de activos y pasivos operativos
disminuy6 en $597.8 millones debido a lo siguiente:

e Una disminucion de $294.1 millones en cuentas por cobrar comerciales, impulsada principalmente por el aumento
de la recaudacion en nuestras operaciones peruanas y mexicanas.

e Una disminucion de $(743.7) millones en cuentas por pagar y pasivos devengados, impulsada principalmente por
una disminucion en la provision de impuestos por pagar en nuestras operaciones mexicanas y peruanas.

e Un incremento de $(59.4) millones en otros activos y pasivos operativos, neto.

e Un incremento neto de $(88.8) en inventario; esto fue impulsado principalmente por un aumento de $50.4 millones
en el inventario de produccion en proceso.

Efectivo neto usado en actividades de inversion:

Seis meses terminados el 30 de junio de 2023: El efectivo neto usado en actividades de inversion incluyd $490.6
millones para inversiones de capital. Estas incluyeron:

e  $334.2 millones de inversiones en nuestras operaciones mexicanas:
e  $62.6 millones para la unidad IMMSA,
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$38.6 millones para el proyecto Buenavista-Zinc,

$35.1 millones para el yacimiento Bella Union,

$30.1 millones para los depositos de jales de la nueva concentradora,

$18.8 millones para el proyecto Pilares,

$16.9 millones para la unidad El Arco,

$126.1 millones para inversiones de capital varias de reemplazo y mantenimiento, y
Un aumento de $6.0 millones en gastos de capital incurridos pero pendientes de pago.

e  $156.4 millones de inversiones en nuestras operaciones peruanas:

$33.3 millones para la optimizacién del HPGR en Cuajone,

$12.9 millones para los talleres de mantenimiento en Cuajone,

$6.0 millones para la expansion de la presa Quebrada Honda,

$4.6 millones para la planta de filtrado de Quebrada Honda,

$0.9 millones para la reubicacion de instalaciones en Toquepala,

$1.2 millones para proyectos en las instalaciones de Ilo,

$94.4 millones para inversiones de capital varias de reemplazo y mantenimiento, y

Una disminucion de $3.1 millones en gastos de capital incurridos pero pendientes de pago.

Las actividades de inversion en los primeros seis meses de 2023 incluyeron $208 millones de recaudacion neta de
inversiones a corto plazo.

Seis meses terminados el 30 de junio de 2022: El efectivo neto usado en actividades de inversion incluy6 $429.7
millones para inversiones de capital. Estas incluyeron:

e  $268.9 millones de inversiones en nuestras operaciones mexicanas:

$45.9 millones para el proyecto Buenavista-Zinc,

$5.6 millones para el proyecto Pilares,

$18.8 millones para la unidad El Arco,

$81.6 millones para la unidad IMMSA,

$121.6 millones para inversiones de capital varias de reemplazo y mantenimiento, y
Un aumento de $4.6 millones en gastos de capital incurridos pero pendientes de pago.

e $160.8 millones de inversiones en nuestras operaciones peruanas:
e  $17.2 millones para la expansion de la presa Quebrada Honda,
$3.4 millones para la reubicacion de instalaciones en Toquepala,
$3.8 millones para proyectos en las instalaciones de Ilo,
$122.6 millones para inversiones de capital varias de reemplazo y mantenimiento, y
Una disminucion de $13.8 millones en gastos de capital incurridos pero pendientes de pago.

Las actividades de inversion en los primeros seis meses de 2022 incluyeron $244.2 millones de recaudacion neta de
inversiones a corto plazo.

Dividendos:

El 20 de julio de 2023, el Directorio autoriz6 un dividendo de $1.00 por accion pagadero el 23 de agosto de 2023 a los
accionistas registrados al cierre de operaciones del 9 de agosto de 2023.

Programas de Inversiones de Capital y Exploraciones:
Es importante tratar sobre nuestros programas de inversiones de capital para entender nuestra liquidez y nuestros

recursos de capital. Esperamos satisfacer los requerimientos de efectivo para estas inversiones de capital con efectivo en
caja, fondos generados internamente y financiamiento externo adicional si fuera necesario. Para informacion sobre
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nuestros programas de inversion de capital, sirvase leer lo expuesto bajo el subtitulo “Programas de inversion de capital”

en este ftem 2.

Obligaciones Contractuales:

No hubo cambios materiales en nuestras obligaciones contractuales en el segundo trimestre de 2023. Consulte el ftem 7
en la Parte II de nuestro reporte anual de 2022 en el Formulario 10-K.

CONCILIACION DE INFORMACION NO NORMADA POR LOS PCGA

Costo operativo en efectivo: La siguiente es una tabla de conciliacion del “Costo operativo en efectivo” (véase la pagina

42) con el costo de ventas (excluyendo depreciacion, amortizacion y agotamiento) que se reporta en nuestro estado de
resultados consolidado, en millones de délares y en dolares por libra de cobre:

Costo de ventas
(excluyendo
depreciacion,
amortizacion y
agotamiento)

Mas:

Gastos de ventas,
generales y
administrativos
Primas de ventas, neto
de cargos de
tratamiento y
refinacion

Menos:
Participacion de los
trabajadores

Costo de metales
comprados a terceras
partes

Regalias y otros, neto
Cambio en inventarios
Costo Operativo en
Efectivo antes de
ingresos por
subproductos

Mas:

Ingresos por
subproductos(1)
Ingresos netos por la
venta de metales
comprados a terceras
partes

Mas:

Total de ingresos por
subproductos

Costo Operativo en
Efectivo neto de
ingresos por
subproductos

Total de libras de
cobre producidas (en
millones)

Tres meses terminados el

Tres meses terminados el

Seis meses terminados el

Seis meses terminados el

30 de junio de 2023 30 de junio de 2022 30 de junio de 2023 30 de junio de 2022
$ por $ por $ por $ por
millones de $ libra millones de $ libra millones de $ libra millones de $ libra
$ 1,147.7  $ 237 § 1,246.7 $ 282 § 23419 $§ 245 § 2,3044 $ 256
31.0 0.06 30.9 0.07 61.4 0.06 61.2 0.07
(0.5) — (16.2) (0.04) 8.1) (0.01) (22.3) (0.02)
(63.7) (0.13) (88.6) (0.20) (136.5) (0.14) (176.4) (0.20)
(40.1) (0.08) (134.3) (0.30) (102.4) (0.11) (225.3) (0.25)
(25.3) (0.05) (112.8) (0.26) (70.4) (0.07) (225.4) (0.25)
10.4 0.02 25.5 0.05 (38.7) (0.04) 72.7 0.08
$ 1,059.5 $ 219 § 951.2 § 215  § 2,047.2 § 214 § 1,789 §$ 199
(497.5) (1.03) (465.1) (1.05) (1,118.1) (1.17) (1,041.5) (1.16)
(19.8) (0.04) (0.2) — (29.8) (0.03) (7.3) —
(517.3) (1.07) (465.3) (1.05) (1,147.9) (1.20) (1,048.8) (1.16)
$ 5422 $ 112§ 4859 § 1.10 $ 8993 § 094 § 740.1 $ 0.83
484.4 442.9 957.4 900.7

(1) Los ingresos por subproductos incluidos en nuestra presentacion del costo operativo en efectivo contienen lo

siguiente:
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Tres meses terminados el  Tres meses terminados el  Seis meses terminados el  Seis meses terminados el

30 de junio de 2023 30 de junio de 2022 30 de junio de 2023 30 de junio de 2022

$ por $ por $ por $ por

millones de $ libra millones de $ libra millones de $ libra millones de $ libra
Molibdeno $ (2544) $ (0.53) 3 (1982) $§ (0.45) 3 (556.1) $ (0.58) $ 474.1) $ (0.53)
Plata (99.4) (0.21) (85.7) (0.19) (211.7) (0.22) (194.4) (0.22)
Zinc (42.5) (0.09) (58.2) (0.13) (112.9) (0.12) (121.8) (0.14)

Acido

sulfurico (73.2) (0.15) (92.7) 0.21) (162.7) (0.17) (192.4) 0.21)
Oro y otros (28.0) (0.05) (30.3) (0.07) (74.7) (0.08) (58.8) (0.06)
Total $ (497.5) $ (1.03) $ 465.1) $§ (@1.05 $ @,1181) $ @117 $ (1,0415 $ (.16
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item 3. Informacioén Cuantitativa y Cualitativa sobre el Riesgo de Mercado

Riesgo por el precio de los commodities:

Para mas informacién sobre la sensibilidad a los precios de los metales, remitase a “Precios de los metales” en la Parte I,
Item 2 de este reporte trimestral en el Formulario 10-Q para el periodo terminado el 30 de junio de 2023.

Riesgo de tipo de cambio de moneda extranjera:

Nuestra moneda funcional es el délar de Estados Unidos. Parte de nuestros costos operativos se expresan en soles
peruanos y en pesos mexicanos. Como nuestros ingresos estin denominados principalmente en dolares de Estados
Unidos, cuando la inflacion y/o deflacion en nuestras operaciones peruanas o mexicanas no estan compensadas por una
variacion en el tipo de cambio del sol o del peso con respecto al dolar, nuestra posicion financiera, resultados operativos
y flujos de efectivo pueden verse afectados por la conversion monetaria de los costos locales cuando se expresan en
doélares de Estados Unidos. Ademas, el valor en dblares de nuestros activos monetarios netos denominados en soles o en
pesos puede verse afectado por las fluctuaciones del tipo de cambio del sol o del peso, resultando en una ganancia o
pérdida por remedicion en nuestros estados financieros. La siguiente tabla muestra las variaciones recientes en la tasa de
inflacion y en el tipo de cambio correspondientes a los tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2023 y 2022:

Tres meses terminados el Seis meses terminados el
30 de junio de 30 de junio de
2023 2022 2023 2022

Pert:
Tasa de inflacion peruana 0.7 % 2.5% 2.5% 4.4 %
Tipo de cambio inicial 3.765 3.701 3.820 3.998
Tipo de cambio de cierre 3.633 3.830 3.633 3.830
Apreciacion/(devaluacion) 3.5% (3.5% 4.9 % 4.2 %
Meéxico:
Tasa de inflacion mexicana (0.1)% 1.6 % 1.4 % 4.0 %
Tipo de cambio inicial 18.105 19.994 19.362 20.584
Tipo de cambio de cierre 17.072 19.985 17.072 19.985
Apreciacion/(devaluacion) 5.7 % 0.0 % 11.8 % 2.9 %

Cambio en la posicion monetaria:

Asumiendo una variacion en el tipo de cambio del 10% al 30 de junio de 2023, estimamos que nuestra posicion
monetaria en soles peruanos y en pesos mexicanos aumentaria (disminuiria) nuestra utilidad neta de la siguiente manera:

Efecto en la
utilidad neta
($ en millones)

Apreciacion del 10% del doélar de EE. UU. con respecto al sol peruano $ 11.2
Devaluacion del 10% del dolar de EE. UU. con respecto al sol peruano $ (13.7)
Apreciacion del 10% del doélar de EE. UU. con respecto al peso
mexicano $ (30.6)
Devaluacion del 10% del dolar de EE. UU. con respecto al peso
mexicano $ 37.4

Riesgo por ventas provisionales:

Nuestras ventas provisionales de cobre y molibdeno contienen un derivado implicito que tiene que estar separado del
contrato principal para fines contables. El contrato principal es la cuenta por cobrar en la venta de concentrados de cobre
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y molibdeno a los precios vigentes en el mercado en el momento de la venta. El derivado implicito, que no califica para
la contabilidad de coberturas, es registrado en resultados en cada periodo anterior a la liquidacion. Para mas informacion
sobre estas ventas provisionales, véase la Nota 13 adjunta a nuestros estados financieros condensados consolidados.

Inversiones a corto plazo:

Para més informacién sobre nuestros valores negociables e inversiones disponibles para la venta, remitase a “Inversiones
a corto plazo” en la Parte I, Item 1 de este reporte trimestral en el Formulario 10-Q para el periodo terminado el 30 de
junio de 2023.

Instrumentos derivados:

En algunas ocasiones, empleamos instrumentos derivados para gestionar la exposicion de nuestros flujos de efectivo
frente a cambios en los precios de los commodities. No adquirimos instrumentos derivados a menos que anticipemos la
existencia de la posibilidad de que eventos futuros expongan los flujos de efectivo futuros a posibles deterioros. Se
suscriben contratos de derivados de commodities para gestionar riesgos de precio asociados con adquisiciones previstas
de los commodities que utilizamos en nuestro proceso productivo.

Cobertura de flujos de efectivo de gas natural

Nuestro objetivo al utilizar derivados de gas natural es proteger la estabilidad de los costos de gas natural y gestionar la
exposicion frente a incrementos en el precio de éste. Para proteger los costos de gas natural frente a incrementos de
precio estimados durante el afio 2021, adquirimos dos instrumentos derivados, cuyo plazo comenzd en noviembre de
2021 y culmind en marzo de 2022.

Evaluamos estos derivados como Coberturas de Flujos de Efectivo. Como tales, la parte efectiva de estas coberturas se
reportaron inicialmente en Otros Resultados Integrales (ORI) y se reclasificaron como resultados en el mismo rubro
asociado con la transaccion prevista y en el mismo periodo o periodos, durante los cuales la transaccion cubierta afectd
los resultados. La Compaiiia no identific6 ninguna parte no efectiva de estos derivados.

Al 30 de junio de 2023, no teniamos instrumentos derivados.

Declaracion cautelar:

Las declaraciones prospectivas que aparecen en este reporte y en otros reportes de la Compaiiia incluyen enunciados
sobre fechas esperadas de inicio de operaciones de minado o de produccion de metales, cantidades proyectadas de
produccion futura de metales, tasas previstas de produccion, eficiencia operativa, costos y gastos, asi como niveles
proyectados de demanda u oferta de los productos de la Compaiiia. Los resultados reales pueden diferir materialmente
dependiendo de factores tales como riesgos e incertidumbres sobre las condiciones econdmicas y politicas generales a
nivel internacional y en Estados Unidos, los ciclos y la volatilidad de los precios del cobre y de otros productos e
insumos, como los combustibles y la electricidad, la disponibilidad de materiales, cobertura de seguros, equipos,
autorizaciones o aprobaciones requeridas y financiamiento, la presencia de condiciones climaticas u operativas
inusuales, minerales con leyes menores que las esperadas, problemas hidricos y geoldgicos, la falla de equipos o
procesos al no operar de acuerdo con las especificaciones, el no contar con solvencia financiera para cumplir con
obligaciones de cierre y remediacion, relaciones laborales, riesgos judiciales y ambientales, asi como riesgos politicos y
econodmicos asociados con operaciones en el extranjero. Los resultados operativos son afectados directamente por los
precios de los metales en las bolsas de commodities, los cuales pueden ser volatiles.
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item 4. Controles y Procedimientos

EVALUACION DE LOS CONTROLES Y PROCEDIMIENTOS DE REVELACION

Al 30 de junio de 2023, la Compafiia condujo una evaluacion, bajo la supervision y con la participacion del comité de
revelaciones de la Compafiia y de la gerencia de la misma, incluyendo al Principal Funcionario Ejecutivo y al Principal
Funcionario de Finanzas, de la efectividad, disefio y operacion de los controles y procedimientos de revelacion de la
Compaiiia (tal como se define en las Reglas 13a-15(e) y 15d-15(e) de la Ley de Bolsa de Valores). Con base en dicha
evaluacion, el Principal Funcionario Ejecutivo y el Principal Funcionario de Finanzas han concluido que, al 30 de junio
de 2023, los controles y procedimientos de revelacion de la Compaifiia son eficaces para asegurar que la informacion de
revelacion obligatoria en los reportes presentados o remitidos de conformidad con la Ley de Bolsa de Valores es:

1. Registrada, procesada, resumida y reportada dentro de los plazos especificados en las normas y formularios de
la SEC, y

2. Recopilada y comunicada a la gerencia, incluyendo al Presidente Ejecutivo y al Principal Funcionario de
Finanzas, segiin corresponda, a fin de permitir decisiones oportunas sobre la revelacion requerida.

CAMBIOS EN EL CONTROL INTERNO DE LOS REPORTES FINANCIEROS

No hubo cambios en el control interno de la Compaiiia sobre los reportes financieros (tal como que se define en las
Normas 13a-15(f) y 15d-15(f) de la Ley de Bolsa de Valores de 1934, con sus modificaciones) que se hayan producido
durante los tres meses terminados el 30 de junio de 2023 y que hayan afectado materialmente, o que tengan una
probabilidad razonable de afectar materialmente, los controles internos de la Compaiiia sobre los reportes financieros.
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Informe de la Firma de Auditores Independientes Registrados
Al Directorio y Accionistas de Southern Copper Corporation:
Resultados de la Revision de los Estados Financieros Intermedios

Hemos revisado el estado de situacion financiera condensado consolidado adjunto de Southern Copper Corporation y
subsidiarias (la “Compafiia”) al 30 de junio de 2023, los respectivos estados condensados consolidados de resultados, de
resultados integrales y de flujos de efectivo correspondientes a los periodos de tres y seis meses terminados el 30 de
junio de 2023 y 2022, y las notas respectivas (denominadas colectivamente como “la informacion financiera
intermedia”). Basados en nuestras revisiones, no conocemos de ninguna modificacion sustancial que se deba hacer a la
informacion financiera intermedia adjunta para que esté en conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América.

Anteriormente hemos auditado, de acuerdo con las normas del Consejo de Vigilancia de Contabilidad de Compaiiias que
Cotizan en Bolsa (Public Company Accounting Oversight Board) de Estados Unidos (PCAOB), el estado de situacion
financiera consolidado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2022, y los respectivos estados consolidados de resultados,
de resultados integrales, y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha (que no se presentan
en este reporte), y en nuestro informe de fecha 28 de febrero de 2023, expresamos una opinion sin salvedades sobre
dichos estados financieros consolidados. En nuestra opinion, la informacion mostrada al 31 de diciembre de 2022 en el
estado de situacion financiera condensado consolidado adjunto se presenta en forma razonable, en todos sus aspectos
significativos, con respecto al estado de situacion financiera consolidado de donde ha sido obtenida.

Fundamentos de los Resultados de la Revision

La informacion financiera intermedia es responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Somos una firma de contadores
publicos registrada en el PCAOB y tenemos la obligacion de ser independientes con respecto a la Compaiiia, de
conformidad con las leyes federales de Estados Unidos en materia de valores y con las normas y reglamentos de la
Comision de Bolsa y Valores y del PCAOB.

Hemos realizado nuestras revisiones de conformidad con las normas del PCAOB. Una revision de la informacion
financiera intermedia consiste principalmente en la aplicacion de procedimientos analiticos y la realizacion de
indagaciones a las personas responsables de los asuntos financieros y contables. Su alcance es sustancialmente menor
que el de una auditoria realizada de conformidad con las normas del PCAOB, cuyo objetivo es la emision de una opinion
sobre los estados financieros intermedios condensados consolidados considerados en conjunto. Por tanto, no emitimos
tal opinion.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

/Fdo./ Paulina Ramos Ramirez
C.P.C. Paulina Ramos Ramirez
Ciudad de México, México

1 de agosto de 2023

ACLARACION
Este documento es una traduccion libre al espailol del reporte incluido en el Formulario 10-Q registrado en inglés por la
Compaiiia ante las autoridades de los Estados Unidos de América (Securities and Exchange Commission - SEC) y del Pert (la
Superintendencia del Mercado de Valores, SMV, y la Bolsa de Valores de Lima, BVL).

En caso de diferencias entre ambos documentos, prevalecera el entregado ante las autoridades en idioma inglés. Este reporte esta
incluido en este formulario sélo para conveniencia del lector y no representa la emision de una opinion al Formulario 10-Q en
espaiiol por parte de Deloitte Touche Tohmatsu Limited ni por ninguna de sus firmas miembro.
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PARTE Il — OTRA INFORMACION

ftem 1. Procesos legales:

La informacion provista en la Nota 10 “Compromisos y Contingencias” a los estados financieros condensados
consolidados contenida en la Parte I de este Formulario 10-Q se incorpora aqui como referencia.

ftem 1A. Factores de riesgo:

Los resultados operativos y financieros de la Compailia estan sujetos a diversos riesgos e incertidumbres, entre ellos, los
descritos en la seccidén “Factores de Riesgo” que se encuentra en la Parte I, item 1A de nuestro reporte anual en el
Formulario 10-K del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y registrado ante la SEC el 28 de febrero de 2023.
Lo siguiente complementa y actualiza los factores de riesgo revelados previamente en nuestro Reporte Anual en el
Formulario 10-K para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

Las condiciones economicas y politicas de México, asi como la violencia relacionada con el narcotrdfico, pueden
tener un impacto adverso en nuestro negocio

El 29 de abril de 2023, el Senado mexicano aprobd por la via rapida una iniciativa de ley que impactaria a la industria
minera. Los principales aspectos que se veran afectados por la legislacion son cambios en el periodo de concesion
minera de 50 a 30 afios, nuevas restricciones y condiciones para el uso del agua, provision de garantias para el cierre y la
remediacion de las operaciones, 5% de contribucion de las ganancias netas a las comunidades indigenas para nuevos
proyectos y, finalmente, cambios significativos en las actividades de exploracion.

Mas adelante, los cambios mencionados podrian provocar modificaciones, adiciones y derogaciones de disposiciones de
diversas leyes, entre ellas la Ley Minera, la Ley de Aguas Nacionales, la Ley General del Equilibrio Ecolégico y la
Proteccion al Ambiente y la Ley General para la Prevencion y Gestion de los Residuos Mineros.

Aunque la Compaiiia cree que no habria un impacto material en las operaciones o la situacion financiera de la

Compaiiia, no podemos asegurar que futuros desarrollos en estas leyes no afecten a nuestro negocio actual, asi como a
nuestra cartera de crecimiento organico.

item 2. Venta No Registrada de Valores Patrimoniales y Uso de lo Recaudado:

Programa de recompra de acciones de SCC:

En 2008, el Directorio de la Compaiiia autorizé un programa de recompra de acciones por $500 millones, monto que el
Directorio ha ido aumentando desde entonces, y actualmente el monto autorizado es de $3,000 millones. De
conformidad con este programa, la Compaiiia ha adquirido 119.5 millones de acciones comunes a un costo de $2,900
millones. Estas acciones estan disponibles para fines corporativos generales. La Compafiia puede comprar acciones
comunes adicionales en su oportunidad, dependiendo de las condiciones de mercado y de otros factores. Este programa
de recompra no tiene fecha de expiracion y puede ser modificado o descontinuado en cualquier momento.

El precio de las acciones comunes de SCC al cierre de operaciones de la Bolsa de Valores de Nueva York al 30 de junio
de 2023 fue de $71.74 y el nimero maximo de acciones que la Compaiia podria comprar por ese precio es de 1.1
millones. Como resultado de la recompra de las acciones comunes de SCC, la propiedad directa e indirecta de Grupo
México era de 88.9% al 30 de junio de 2023. No ha habido ninguna actividad en el programa de recompra de acciones
de SCC desde el tercer trimestre de 2016.

item 4. Revelaciones sobre Seguridad Minera:

No aplicable.
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item 6. Anexos

Anexo No.

Descripcion del Anexo

3.1

32

4.1

4.2
43
4.4
4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

(a) Escritura de Constitucion Modificada y Reformulada, presentada el 11 de octubre de 2005 (Presentada
como Anexo 3.1 del Reporte Trimestral de la Compaiiia en el Formulario 10-Q del tercer trimestre de
2005 e incorporada aqui como referencia).

(b) Certificado de Modificacion a la Escritura de Constitucion Modificada y Reformulada de fecha 2 de
mayo de 2006. (Registrado como Anexo 3.1 en la Declaracion de Registro en el Formulario S-4, Registro
N.°333-135170, registrada el 20 de junio de 2006 e incorporada aqui como referencia).

(c) Certificado de Modificacion a la Escritura de Constitucion Modificada y Reformulada, de fecha 28 de
mayo de 2008. (Registrado como Anexo 3.1 del Reporte Trimestral de la Compaiiia en el Formulario 10-
Q del segundo trimestre de 2008 e incorporado aqui como referencia).

Estatutos, con la ultima modificacioén del 27 de enero de 2022. (Registrados como Anexo 3.2 al
Formulario 8-K de la Compaiiia registrado el 31 de enero de 2022 e incorporado aqui como referencia).

(a) Contrato que rige la emision de $600 millones en Bonos al 7.500% con vencimiento en 2035, entre
Southern Copper Corporation, The Bank of New York y The Bank of New York (Luxemburgo) S.A.
(Registrado como Anexo 4.2 del Reporte Corriente de la Compaiiia en el Formulario 8-K registrado el 1
de agosto de 2005 e incorporado aqui como referencia).

(b) Contrato que rige la emision de US$ 400 millones en Bonos al 7.500% con vencimiento en 2035 entre
Southern Copper Corporation, The Bank of New York y The Bank of New York (Luxemburgo) S.A.
(registrado como Anexo 4.2 del Reporte Corriente de la Compatfiia en el Formulario 8-K, registrado el 1
de agosto de 2005 e incorporado aqui como referencia).

Formato del Bono al 6.375% (incluido en el Anexo 4.1).
Formato del Nuevo Bono al 7.500% (incluido en el Anexo 4.2(a)).
Formato del Nuevo Bono al 7.500% (incluido en el Anexo 4.2(b)).

Contrato de Emision, de fecha 16 de abril de 2010, entre Southern Copper Corporation y Wells Fargo
Bank, National Association, como fideicomisario, en virtud del cual se emitieron $1,100 millones en
Bonos al 6.750% con vencimiento en 2040. (Registrado como Anexo 4.1 en el Reporte Corriente de la
Compeaiiia en el Formulario 8-K registrado el 19 de abril de 2010 e incorporado aqui como referencia).

Segundo Contrato de Emision Suplementario, de fecha 16 de abril de 2010, entre Southern Copper
Corporation y Wells Fargo Bank, National Association, como fideicomisario, en virtud del cual se
emitieron los Bonos al 6.750% con vencimiento en 2040. (Registrado como un Anexo del Reporte
Corriente de la Compaiiia en el Formulario 8-K registrado el 19 de abril de 2010 e incorporado aqui como
referencia).

Formato de los Bonos al 6.750% con vencimiento en 2040. (Registrado como un Anexo del Reporte
Corriente de la Compaiiia en el Formulario 8-K registrado el 19 de abril de 2010 e incorporado aqui como
referencia).

Cuarto Contrato de Emision Suplementario, de fecha 8 de noviembre de 2012, entre Southern Copper
Corporation y Wells Fargo Bank, National Association, como fideicomisario, con base en el cual se
emitieron los Bonos al 5.250% con vencimiento en 2042. (Registrado como un Anexo del Reporte
Corriente de la Compaiiia en el Formulario 8-K registrado el 9 de noviembre de 2012 e incorporado aqui
como referencia).

Formato de los Bonos al 5.250% con vencimiento en 2042. (Registrado como un Anexo del Reporte
Corriente de la Compaiiia en el Formulario 8-K registrado el 9 de noviembre de 2012 e incorporado aqui
como referencia).

Quinto Contrato de Emision Suplementario, de fecha 23 de abril de 2015, entre Southern Copper
Corporation y Wells Fargo Bank, National Association, como fideicomisario, con base en el cual se
emitieron los Bonos al 3.875% con vencimiento en 2025. (Registrado como un Anexo del Reporte
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Anexo No.

Descripcion del Anexo

4.11

4.12

4.13

10.1

10.2

10.3

14.0

15.0

23.2

233

23.4

235

23.6

Corriente de la Compaiiia en el Formulario 8-K registrado el 24 de abril de 2015 e incorporado aqui como
referencia).

Sexto Contrato de Emision Suplementario, de fecha 23 de abril de 2015, entre Southern Copper
Corporation y Wells Fargo Bank, National Association, como fideicomisario, con base en el cual se
emitieron los Bonos al 5.875% con vencimiento en 2045. (Registrado como un Anexo del Reporte
Corriente de la Compaiiia en el Formulario 8-K registrado el 24 de abril de 2015 e incorporado aqui como
referencia).

Formato de los Bonos al 3.875% con vencimiento en 2025. (Registrado como Anexo A del Anexo 4.1 del
Reporte Corriente de la Compaiia en el Formulario 8-K registrado el 24 de abril de 2015 e incorporado
aqui como referencia).

Formato de los Bonos al 5.875% con vencimiento en 2045. (Registrado como Anexo A del Anexo 4.2 del
Reporte Corriente de la Compaiia en el Formulario 8-K registrado el 24 de abril de 2015 e incorporado
aqui como referencia).

Plan de Adjudicacion de Acciones para Directores de la Compaiiia, con sus modificaciones hasta el 27 de
enero de 2028. (Registrado como un anexo del Reporte Corriente de la Compaiiia en el Formulario S-8
registrado el 27 de enero de 2023 e incorporado aqui como referencia). El plan expird seglin sus propios
términos el 28 de enero de 2023. Los accionistas de la Compaiiia aprobaron una prorroga de 5 afios del
plan en la Asamblea Anual de Accionistas de 2022.

Convenio y Plan de Fusion de fecha 21 de octubre de 2004, entre Southern Copper Corporation, SCC
Merger Sub, Inc., Americas Sales Company, Inc., Americas Mining Corporation y Minera México S.A. de
C.V. (Registrado como un Anexo del Reporte Corriente en el Formulario 8-K, registrado el 22 de octubre
de 2004 e incorporado aqui como referencia).

Acuerdo Fiscal suscrito por la Compaiiia y Americas Mining Corporation, que entrd en vigencia el 20 de
febrero de 2017 (Registrado como Anexo 10.4 del Reporte Trimestral en el Formulario 10-Q del primer
trimestre de 2017 e incorporado aqui como referencia).

Codigo de Conducta y Etica de Negocios adoptado por el Directorio el 8 de mayo de 2003 y modificado
el 21 de julio de 2022. (Registrado como anexo 14.1 del Reporte Corriente de la Compaiiia en el
Formulario 8-K registrado el 26 de julio de 2022 e incorporado aqui como referencia).

Consentimiento de los Auditores Independientes (Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. — Miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu, Limited) (presentado con este reporte).

Consentimiento de Personas Calificadas para el Informe Técnico Sumario de Reservas de Mineral y
Recursos Minerales para la Mina Cuajone. (Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la
Compaiiia en el Formulario 10-K registrado el 28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia).

Consentimiento de Personas Calificadas para el Informe Técnico Sumario de Reservas de Mineral y
Recursos Minerales para la Mina Toquepala. (Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la
Compaiiia en el Formulario 10-K registrado el 28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia).

Consentimiento de Personas Calificadas para el Informe Técnico Sumario de Reservas de Mineral y
Recursos Minerales para el Proyecto Tia Maria. (Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la
Compaiiia en el Formulario 10-K registrado el 28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia).

Consentimiento de Personas Calificadas para el Informe Técnico Sumario de Recursos Minerales para el
Proyecto Los Chancas. (Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la Compaiiia en el
Formulario 10-K registrado el 28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia).

Consentimiento de Personas Calificadas para el Informe Técnico Sumario de Recursos Minerales para el
Proyecto Michiquillay. (Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la Compaiiia en el
Formulario 10-K registrado el 28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia).
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Anexo No.

Descripcion del Anexo

23.7

23.8

23.9

23.10

23.11

23.12

23.13

23.14

31.1

31.2

32.1

322

96.1

96.2

96.3

96.4

Consentimiento de Personas Calificadas para el Informe Técnico Sumario de Reservas de Mineral y
Recursos Minerales para Buenavista del Cobre. (Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la
Compaiiia en el Formulario 10-K registrado el 28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia).

Consentimiento de Personas Calificadas para el Informe Técnico Sumario de Reservas de Mineral y
Recursos Minerales para la Mina La Caridad. (Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la
Compaiiia en el Formulario 10-K registrado el 28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia).

Consentimiento de Personas Calificadas para el Informe Técnico Sumario de Recursos Minerales para el
Proyecto Pilares. (Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la Compaiiia en el Formulario 10-
K registrado el 28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia).

Consentimiento de Personas Calificadas para el Informe Técnico Sumario de Reservas de Mineral y
Recursos Minerales para el Proyecto El Pilar. (Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la
Compaiiia en el Formulario 10-K registrado el 28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como
referencia).

Consentimiento de Personas Calificadas para el Informe Técnico Sumario de Reservas de Mineral y
Recursos Minerales para el Proyecto El Arco. (Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la
Compaiiia en el Formulario 10-K registrado el 28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como
referencia).

Consentimiento de Personas Calificadas para el Informe Técnico Sumario de Recursos Minerales para
la Mina Charcas. (Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la Compafiia en el Formulario
10-K registrado el 28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia).

Consentimiento de Personas Calificadas para el Informe Técnico Sumario de Recursos Minerales para la
Mina Santa Barbara. (Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la Compaiiia en el Formulario
10-K registrado el 28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia).

Consentimiento de Personas Calificadas para el Informe Técnico Sumario de Recursos Minerales
para la Mina San Martin. (Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la Compaiiia en el
Formulario 10-K registrado el 28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia).

Certificacion estipulada por la Seccion 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002 (presentada con este
reporte).

Certificacion estipulada por la Seccion 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002 (presentada con este
reporte).

Certificacion estipulada por la Seccion 906 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002, 18 U.S.C., Seccion 1350.
Este documento se presenta de conformidad con la Publicacion de la SEC N.° 33-8238.

Certificacion estipulada por la Seccion 906 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002, 18 U.S.C., Seccion 1350.
Este documento se presenta de conformidad con la Publicacion de la SEC N.° 33-8238.

Informe Técnico Sumario de Reservas de Mineral y Recursos Minerales para la Mina Cuajone.
(Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la Compaiiia en el Formulario 10-K registrado el 28
de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia).

Informe Técnico Sumario de Reservas de Mineral y Recursos Minerales para la Mina Toquepala.
(Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la Compaiiia en el Formulario 10-K registrado el 28
de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia).

Informe Técnico Sumario de Reservas de Mineral y Recursos Minerales para el Proyecto Tia Maria.
(Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la Compaiiia en el Formulario 10-K/A registrado el
7 de marzo de 2022 e incorporado aqui como referencia).

Informe Técnico Sumario de Recursos Minerales para el Proyecto Los Chancas. (Registrado como un
Anexo del Reporte Corriente de la Compaiiia en el Formulario 10-K/A registrado el 7 de marzo de 2022 e
incorporado aqui como referencia).
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Anexo No.

Descripcion del Anexo

96.5

96.6

96.7

96.8

96.9

96.10

96.11

96.12

96.13

101.INS

101.SCH

101.CAL

101.DEF

101.LAB

101.PRE

104

Informe Técnico Sumario de Recursos Minerales para el Proyecto Michiquillay. (Registrado como un
Anexo del Reporte Corriente de la Compaiiia en el Formulario 10-K/A registrado el 7 de marzo de 2022 e
incorporado aqui como referencia).

Informe Técnico Sumario de Reservas de Mineral y Recursos Minerales para Buenavista del Cobre.
(Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la Compaiiia en el Formulario 10-K/A registrado el
28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia.)

Informe Técnico Sumario de Reservas de Mineral y Recursos Minerales para la Mina La Caridad.
(Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la Compatfiia en el Formulario 10-K/A registrado el
28 de febrero de 2023 e incorporado aqui como referencia.)

Informe Técnico Sumario de Recursos Minerales para el Proyecto Pilares. (Registrado como un Anexo
del Reporte Corriente de la Compaiiia en el Formulario 10-K/A registrado el 7 de marzo de 2022 e
incorporado aqui como referencia).

Informe Técnico Sumario de Reservas de Mineral y Recursos Minerales para el Proyecto El Pilar.
(Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la Compaiiia en el Formulario 10-K/A registrado el
7 de marzo de 2022 e incorporado aqui como referencia).

Informe Técnico Sumario de Reservas de Mineral y Recursos Minerales para el Proyecto El Arco.
(Registrado como un Anexo del Reporte Corriente de la Compaiiia en el Formulario 10-K/A registrado el
7 de marzo de 2022 e incorporado aqui como referencia).

Informe Técnico Sumario de Recursos Minerales para la Mina Charcas. (Registrado como un Anexo del
Reporte Corriente de la Compaiia en el Formulario 10-K/A registrado el 28 de febrero de 2023 e
incorporado aqui como referencia).

Informe Técnico Sumario de Recursos Minerales para la Mina Santa Béarbara. (Registrado como un
Anexo del Reporte Corriente de la Compafiia en el Formulario 10-K/A registrado el 28 de febrero de 2023
e incorporado aqui como referencia).

Informe Técnico Sumario de Recursos Minerales para la Mina San Martin. (Registrado como un Anexo
del Reporte Corriente de la Compaiiia en el Formulario 10-K/A registrado el 28 de febrero de 2023 e
incorporado aqui como referencia).

Documento Instancia en XBRL (presentado electronicamente con este reporte solo en su version original
en inglés). El documento instancia no aparece en el Archivo Interactivo de Datos porque las etiquetas
XBRL estan anidadas dentro del documento Inline XBRL.

Documento Esquema de Extensiones de la Taxonomia XBRL (presentado electronicamente con este
reporte s6lo en su version original en inglés).

Documento Linkbase de Calculo de la Taxonomia XBRL (presentado electronicamente con este reporte
solo en su version original en inglés).

Documento Linkbase de Definiciones de Extensiones de la Taxonomia XBRL (presentado
electronicamente con este reporte s6lo en su version original en inglés).

Documento Linkbase de Etiquetas de la Taxonomia XBRL (presentado electronicamente con este reporte
solo en su version original en inglés).

Documento Linkbase de Presentacion de la Taxonomia XBRL (presentado electronicamente con este
reporte s6lo en su version original en inglés).

Archivo de Datos Interactivo de la Portada (formateada en Lenguaje Extensible de Informes
Empresariales en Linea (“iXBRL”)).

Los siguientes documentos en formato Inline XBRL (/nline Extendible Business Reporting Language) se adjuntan a este
reporte como Anexo 101 (s6lo en la version original en inglés): (i) el Estado de Resultados Condensado Consolidado
correspondiente a los tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2023 y 2022; (ii) el Estado de Resultados Integrales
Condensado Consolidado correspondiente a los tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2023 y 2022; (iii) el
Estado de Situacion Financiera Condensado Consolidado al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022; (iv) el
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Estado de Flujos de Efectivo Condensado Consolidado correspondiente a los tres y seis meses terminados el 30 de junio
de 2023 y 2022; y (v) las Notas a los Estados Financieros Condensados Consolidados etiquetadas en detalle. Se informa
a los usuarios de estos datos que, de conformidad con la Norma 406T del Reglamento S-T, se considera que este archivo
interactivo de datos no ha sido presentado como parte de una declaracion de registro ni como un prospecto para los
efectos de las secciones 11 o 12 de la Ley de Valores de 1933, ni se considera que haya sido presentado para los efectos
de la seccion 18 de la Ley de Bolsa de Valores de 1934 y que no esta sujeto a responsabilidad legal por dichas secciones.
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PARTE Il — OTRA INFORMACION
FIRMAS

De conformidad con lo estipulado por la Ley de Bolsa de Valores de 1934, el Registrante ha dispuesto que este reporte
sea firmado en su representacion por los suscritos debidamente autorizados.

SOUTHERN COPPER CORPORATION
(Registrante)

/Fdo./ Oscar Gonzalez Rocha

Oscar Gonzalez Rocha
Presidente y Principal Funcionario Ejecutivo

1 de agosto de 2023

/Fdo./ Raul Jacob

Raul Jacob
Vicepresidente de Finanzas, Tesorero y Principal
Funcionario de Finanzas

1 de agosto de 2023
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Anexo 15.0

1 de agosto de 2023

Southern Copper Corporation
7310 North 16th St, Suite 135
Phoenix, AZ 85020

Conocemos que nuestro reporte con fecha 1 de agosto de 2023 sobre nuestra revision de la informacion financiera
intermedia de Southern Copper Corporation, incluido en este Reporte Trimestral en el Formulario 10-Q por el trimestre
terminado el 30 de junio de 2023, esta incorporado como referencia en la Modificacion Post-Vigencia No.3 a la
Declaracion de Registro No. 333-150982 en el Formulario S-8.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

/Fdo./ Paulina Ramos Ramirez
C.P.C. Paulina Ramos Ramirez
Ciudad de México, México

ACLARACION
Este documento es una traduccion libre al espaiol de la carta de consentimiento incluida en el Formulario 10-
Q registrado en inglés por la Compaiiia ante las autoridades de los Estados Unidos de América (Securities and
Exchange Commission - SEC) y del Pert (la Superintendencia del Mercado de Valores, SMV, y la Bolsa de
Valores de Lima, BVL).

En caso de diferencias entre ambos documentos, prevalecera el entregado ante las autoridades en idioma
inglés. Esta carta es incluida en este formulario solo para conveniencia del lector y no representa la emision
de una opinién al Formulario 10-Q en espafol por parte de Deloitte Touche Tohmatsu Limited ni por ninguna
de sus firmas miembro.
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Anexo 31.1

CERTIFICACION ESTIPULADA POR
la Seccion 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002

Yo, Oscar Gonzalez Rocha, certifico que:

1.
2.

He revisado este reporte en el Formulario 10-Q de Southern Copper Corporation;

A mi entender, este reporte no contiene ninguna falsedad u omision sobre ningiin hecho material necesario para
formular las declaraciones hechas, a la luz de las circunstancias en que se formularon las mismas, ni induce a error
con respecto al periodo cubierto por este reporte;

A mi entender, los estados financieros y demas informacion financiera contenida en este reporte presentan en forma
razonable y en todos sus aspectos materiales la condicion financiera, los resultados de operacion y los flujos de
efectivo del registrante para los periodos presentados en este reporte;

Los demas funcionario(s) del registrante que certifican y yo somos responsables de establecer y mantener controles
y procedimientos de revelacion (definidos en las Normas 13a-15(e) y 15d-15(e) de la Ley de Bolsa de Valores) y del
control interno sobre los reportes financieros (definido en las Normas 13a-15(f)) y 15-d-15(f) de la Ley de Bolsa de
Valores) del registrante y:

a. Hemos disefiado o dispuesto que se disefien bajo nuestra supervision, controles y procedimientos de revelacion
que aseguren que la informacion material relativa al registrante y sus subsidiarias consolidadas, nos sea dada a
conocer por otras personas dentro de dichas entidades, particularmente durante el periodo en que se prepara este
reporte;

b. Hemos disefiado un control interno sobre los reportes financieros, o hecho que se disefien, bajo nuestra
supervision, un control interno sobre los reportes financieros que garantice razonablemente la confiabilidad de
dichos reportes y que los estados financieros con fines externos han sido preparados de acuerdo con los
principios contables generalmente aceptados;

c. Hemos evaluado la efectividad de los controles y procedimientos de revelacion del registrante y presentados en
este reporte, nuestras conclusiones sobre la efectividad de dichos controles y procedimientos de revelacion, al
término del periodo cubierto por este reporte, basandonos en dicha evaluacion; y

d. Hemos revelado en este reporte cualquier cambio en el control interno del registrante sobre los reportes
financieros que ha habido durante el trimestre fiscal mas reciente del registrante, que haya afectado
materialmente, o que es razonablemente probable que afecte materialmente al control interno del registrante
sobre los reportes financieros; y

Los demas funcionarios del registrante que certifican y yo hemos revelado, basandonos en nuestra mas reciente
evaluacion del control interno sobre los reportes financieros, a los auditores del registrante y al Comité de Auditoria
del Directorio del registrante (o las personas que desempefien funciones equivalentes):

a. Toda deficiencia significativa y debilidad material en el disefio o ejecucion del control interno sobre los
reportes financieros que presente una probabilidad razonable de afectar en forma adversa a la capacidad del
registrante de registrar, procesar, resumir y reportar informacion financiera; y

b. Cualquier fraude, material o no, que involucre a la administracion u otros empleados que tengan una funcion
importante en el control interno del registrante sobre los reportes financieros.

1 de agosto de 2023

/Fdo./ Oscar Gonzalez Rocha

Oscar Gonzalez Rocha
Presidente y Principal Funcionario Ejecutivo
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Anexo 31.2

CERTIFICACION ESTIPULADA POR
la Seccion 302 de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002

Yo, Raul Jacob, certifico que:

1.
2.

He revisado este reporte en el Formulario 10-Q de Southern Copper Corporation;

A mi entender, este reporte no contiene ninguna falsedad u omision sobre ningtin hecho material necesario para
formular las declaraciones hechas, a la luz de las circunstancias en que se formularon las mismas, ni induce a error
con respecto al periodo cubierto por este reporte;

A mi entender, los estados financieros y demas informacion financiera contenida en este reporte presentan en forma
razonable y en todos sus aspectos materiales la condicion financiera, los resultados de operacion y los flujos de
efectivo del registrante para los periodos presentados en este reporte;

Los demas funcionario(s) del registrante que certifican y yo somos responsables de establecer y mantener controles
y procedimientos de revelacion (definidos en las Normas 13a-15(e) y 15d-15(e) de la Ley de Bolsa de Valores) y del
control interno sobre los reportes financieros (definido en las Normas 13a-15(f)) y 15-d-15(f) de la Ley de Bolsa de
Valores) del registrante y:

a. Hemos disefiado o dispuesto que se disefien bajo nuestra supervision, controles y procedimientos de revelacion
que aseguren que la informacion material relativa al registrante y sus subsidiarias consolidadas, nos sea dada a
conocer por otras personas dentro de dichas entidades, particularmente durante el periodo en que se prepara este
reporte;

b. Hemos disefiado un control interno sobre los reportes financieros, o hecho que se disefien, bajo nuestra
supervision, un control interno sobre los reportes financieros que garantice razonablemente la confiabilidad de
dichos reportes y que los estados financieros con fines externos han sido preparados de acuerdo con los
principios contables generalmente aceptados;

c¢. Hemos evaluado la efectividad de los controles y procedimientos de revelacion del registrante y presentado en
este reporte, nuestras conclusiones sobre la efectividad de dichos controles y procedimientos de revelacion, al
término del periodo cubierto por este reporte, basandonos en dicha evaluacion; y

d. Hemos revelado en este reporte cualquier cambio en el control interno del registrante sobre los reportes
financieros que ha habido durante el trimestre fiscal mas reciente del registrante, que haya afectado
materialmente, o que es razonablemente probable que afecte materialmente al control interno del registrante
sobre los reportes financieros; y

Los demas funcionarios del registrante que certifican y yo hemos revelado, basandonos en nuestra mas reciente
evaluacion del control interno sobre los reportes financieros, a los auditores del registrante y al Comité de Auditoria
del Directorio del registrante (o las personas que desempefien funciones equivalentes):

a. Toda deficiencia significativa y debilidad material en el disefio o ejecucion del control interno sobre los reportes
financieros que presente una probabilidad razonable de afectar en forma adversa a la capacidad del registrante
de registrar, procesar, resumir y reportar informacion financiera; y

b. Cualquier fraude, material o no, que involucre a la administracion u otros empleados que tengan una funcion
importante en el control interno del registrante sobre los reportes financieros.

1 de agosto de 2023

/Fdo./ Ratl Jacob
Raul Jacob
Vicepresidente de Finanzas, Tesorero y Principal
Funcionario de Finanzas
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Anexo 32.1

CERTIFICACION ESTIPULADA POR
LA SECCION 1350 DEL U.S.C. 18,
ADOPTADA DE CONFORMIDAD CON
LA SECCION 906 DE LA LEY SARBANES-OXLEY DE 2002

Con respecto al Reporte Trimestral de Southern Copper Corporation (la “Compaiiia”) en el Formulario 10-Q para el
periodo terminado el 30 de junio de 2023, presentado ante la Comision de Valores y Bolsa (SEC) en la fecha aqui
indicada (el “Reporte”), yo, Oscar Gonzalez Rocha, Presidente y Principal Funcionario Ejecutivo de la Compaiiia,
certifico conforme a lo estipulado por la Seccion 1350 del 18 U.S.C., adoptada de conformidad con la Seccion 906 de la
Ley Sarbanes-Oxley de 2002, que:

(1) El Reporte cumple plenamente con los requisitos de la seccion 13(a) o 15(d) de la Ley de Bolsa de Valores de 1934;
y

(2) La informacion contenida en el Reporte presenta de manera razonable, en todos sus aspectos materiales, la condicion
financiera y los resultados operativos de la Compaiiia.

/Fdo./ Oscar Gonzalez Rocha
Oscar Gonzalez Rocha
Presidente y Principal Funcionario Ejecutivo

1 de agosto de 2023
Southern Copper Corporation ha recibido un original firmado de esta declaracion escrita requerida por la seccion 906, el

cual Southern Copper Corporation retendra y entregara a la Comision de Bolsa y Valores o a sus funcionarios a su
solicitud.
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Anexo 32.2

CERTIFICACION ESTIPULADA POR
LA SECCION 1350 DEL U.S.C. 18,
ADOPTADA DE CONFORMIDAD CON
LA SECCION 906 DE LA LEY SARBANES-OXLEY DE 2002

Con respecto al Reporte Trimestral de Southern Copper Corporation (la “Compaiiia”) en el Formulario 10-Q, para el
periodo terminado el 30 de junio de 2023, presentado ante la Comision de Valores y Bolsa (SEC) en la fecha que aqui se
indica (el “Reporte”), yo, Raul Jacob, Vicepresidente de Finanzas, Tesorero, y Principal Funcionario de Finanzas de la
Compeailia, certifico, de conformidad con lo estipulado por la Seccién 1350 del U.S.C. 18 adoptada de conformidad con
la Seccion 906 de la Ley de Sarbanes-Oxley de 2002, que:

(1) El Reporte cumple plenamente con los requisitos de la seccion 13(a) o 15(d) de la Ley de Bolsa de Valores de 1934;
y

(2) La informacion contenida en el Reporte presenta de manera razonable, en todos sus aspectos materiales, la condicion
financiera y los resultados operativos de la Compaiiia.

/Fdo./ Ratl Jacob
Raul Jacob
Vicepresidente de Finanzas, Tesorero, y Principal
Funcionario de Finanzas

1 de agosto de 2023

Southern Copper Corporation ha recibido un original firmado de esta declaracion escrita requerida por la seccion 906, el
cual Southern Copper Corporation retendra y entregara a la Comision de Bolsa y Valores o a sus funcionarios a su
solicitud.

ACLARACION

La version original en inglés de este documento constituye el reporte oficial preparado por nuestra Corporacion y ha sido
entregada a las autoridades de los Estados Unidos de América (Securities and Exchange Commission - SEC) y del Pera
(la Superintendencia del Mercado de Valores, SMV, y la Bolsa de Valores de Lima). Este documento es una traduccion
libre al espafiol. En caso de diferencias entre ambos documentos, primara el entregado a las autoridades en idioma
inglés.
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