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Det har ar Vitec

Vitec ar ledande inom Vertical Market Software i Norden. Vi utvecklar och leve-
rerar standardprogram for olika funktioner i samhallet. De finns i hjartat av en
mangd verksamheter som apotek, banker, bilverkstader, fastigheter, sjukvard
och undervisning. Med vara produkter bidrar vi till 6kad effektivitet for vara
kunder och vardeskapande samhallsnytta. Koncernens overgripande processer
tillsammans med medarbetarnas djupa kunskap om kundens verksamhet ska-
par goda forutsattningar for utveckling och fortsatt innovation. Vitec ar noterat

pa Nasdaqg Stockholm.

Tillvaxt genom forvarv

Vitec har en uttalad forvarvsbaserad tillvaxtstrategi med
stort fokus pa Iénsamhet och stabila kassafldden. Genom att
fokusera pa starka kassafléden skapas de finansiella forut-
sattningarna for fortsatt forvarvsdriven tillvaxt.

Repetitiva intakter

Var affarsmodell bygger pa en hog andel repetitiva intakter.
Det ger oss stabila och forutséagbara kassafloden som skapar
forutsattningar att agera langsiktigt. Koncernen blir ocksa
mindre kanslig for tillfélliga svackor inom enskilda affarsenhe-
ter.

Varderingsstyrd verksamhet

| var decentraliserade organisation har féretagskulturen en
betydande roll i koncernens styrning och &r viktig for var
langsiktiga framgang. Vara varderingar, vart varumarkeslofte
och uppférandekod utgoér de tre grundpelarna i foretagskul-
turen. Genom en rad olika forum skapar vi forutsattningar for
medarbetare och ledare att bli en del av var féretagskultur.

Vitecs affarsidé

Att genom verksamhetskritiska egenutvecklade
programvaror ge kunderna maximala forutsatt-
ningar att utveckla sin verksamhet.

Vitecs varumarkeslofte

To rely on — today and tomorrow

24 000 1535 MKr 83 %

kunder

nettoomsattning, arstakt repetitiva intakter

975 30 4

medarbetare affarsenheter lander




Sammanfattning av perioden januari - juni 2021

e Nettoomséttning 769 Mkr (630) 6kning 22 %

Repetitiva intakter 639 Mkr (519) dkning 23 % varav organiskt 8 %

EBITA 218 Mkr (161) motsvarande en EBITA marginal om 28 % (26)

Rorelseresultat 142 Mkr (97) motsvarande en rérelsemarginal om 18 % (15)

Vinst per aktie fore utspadning 3,06 kr (2,19)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 340 Mkr (302)

Sammanfattning av perioden april - juni 2021

Nettoomsattning 396 Mkr (321) 6kning 24 %

Repetitiva intdkter 325 Mkr (266) 6kning 22 % varav organiskt 9 %

EBITA 121 Mkr (96) motsvarande en EBITA marginal om 31 % (30)

Rorelseresultat 86 Mkr (64) motsvarande en rérelsemarginal om 22 % (20)

Vinst per aktie fore utspadning 1,85 kr (1,52)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 30 Mkr (69)

Forvarv av Nordman

Sverige
Finland

Norge

Danmark

A
Antal medarbetare per land



Stabil affarsmodell fortsa

Detta ar min forsta kvartalsrapport som Vd for Vitec och jag
kan konstatera att i mangt och mycket ar det "business as
usual but in an unusual way”, ndgot som ligger helt i linje med
hur vi vill utvecklas vidare. For att ytterligare understryka lang-
siktigheten i var strategi och vart arbetssatt vill jag borja med
var medgrundare och ordférande Lars Stenlunds favoritavslut-
ning i manga av hans 6ver 100 Vd-ord. Med forvarv av val-
etablerade bolag och med hog och vaxande andel repetitiva
intékter i ryggen fortsatter Vitec pa den utstakade vagen, att
vara ett vertikalt programvarubolag med god riskspridning och
uthallig Iénsam tillvéxt.

Resultatméassigt glads vi aterigen at en organisk tillvaxt fram-
for allt i vara repetitiva intékter, +8 % hittills i ar och +7 % for
rullande 12 manader ARR. Vi har under andra kvartalet genom-
fort arets tredje forvarv, Nordman med program for saljstod

till bland annat detaljhandeln vilket blir en ny vertikal for oss.
EBITA for forsta halvaret 6kade med +35 % till en marginal om
28 %. Vi bedomer fortsatt att ca 1 procentenhet av margi-
nalen inte &r uthallig da den bygger pa obefintligt resande,

tter att leverera

l&ga marknadsféringskostnader och dértill en del fordréjda
rekryteringar.

Under de senaste 16 manaderna har vi levt med en pandemi
som paverkat allt omkring oss, bade privat och professionelit.
Var affarsmodell har visat sig bade hallbar och utvecklingsbar.
Vi kommer att ta med oss de goda exemplen pa hur vi kan
samarbeta och fortsatta utvecklas. Det gor oss val forberedda
for vidare god utveckling och tillvaxt. Med férmodat lattade
restriktioner ser manga av oss fram emot att efter sommaren
ater fa mota kollegor och kunder for att f& en extra vitalisering
till den kreativa processen som praglar ett programvarubolag
som Vitec.

Trevlig sommar!

Olle Backman, Vd och koncernchef




OLLE BACKMAN - NY CEO
Olle Backman har tilltratt som ny CEO efter Lars Stenlund.
“Jag kdnner mig bade hedrad och 6dmjuk infor uppgiften att ta
Over efter Lars, som jag har haft formanen att arbeta nara.
Jag ser fram emot att, tillsammans med alla duktiga medarbetare,
driva Vitec framat med det Iangsiktiga perspektiv
som alltid gatt som en rod trdd genom hela bolaget”
S




Koncernens finansiella information

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Januari-juni 2021

Intékter

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 769,5 Mkr (629,7)
och férdelades pa repetitiva intékter 638,7 Mkr (519,0), licens-
intékter 15,3 Mkr (4,5), tjansteintakter 101,3 Mkr (90,4) och
ovriga intakter 14,1 Mkr (15,9).

Kommentarer till intkter

Totalt 6kade nettoomsattningen for perioden med 22 % och
de repetitiva intdkterna 6kade med 23 % varav 8 % organiskt.
Rullande 12 ménader uppgick de samlade repetitiva intakter-
na till 1 266 Mkr, vilket motsvarar en organisk tillvaxt pa 7%.
Ovriga intékter minskade med 11 % frémst genom minskad
forséljning av hardvara vilket ar helt i linje med var strategi.
Licenserna 6kade med 244 %, 6kningen kommer framst fran
nyligen forvarvade bolag. Tjansteintakterna ¢kade med 12 %
jamfért med samma period 2020. Andelen repetitiva intakter
uppgick till 83 % av nettoomsattningen jamfért med 82 %
motsvarande period 2020. Under aret forvarvade bolag bidrog
under perioden med en nettoomséttning pa 64 Mkr.

Resultat

EBITA uppgick till 217,5 Mkr (160,7) med en EBITA marginal om
28 % (26). Rorelseresultatet uppgick till 141,9 Mkr (96,5) med
en rorelsemarginal om 18 % (15). Resultatet efter skatt uppgick
till 101,0 Mkr (71,2). Vinst per aktie fore utspadning blev 3,06
kr (2,19).

Kommentarer till resultat

EBITA resultat 6kade med 35 % jamfort med samma period
2020. Fortsatt beddmer vi att ca 1 procentenhet av marginal-
forstarkningen utgors av temporéara positiva effekter sdsom
minskat resande, installda massor och andra kundrelaterade
aktiviteter. Effekter av IFRS 16 avseende hyresavtal uppgar i
rorelseresultatet till 20,4 Mkr (19,4 Mkr), och i avskrivningar
till -23,3 Mkr (-17,2 Mkr). Nettot av aktiverat arbete fér egen
rékning och avskrivningar pa immateriella anlaggningstill-
gangar har paverkat rérelseresultatet positivt med 3,9 Mkr
jamfort med -8,4 Mkr motsvarande period forra aret.

April-juni 2021

Intakter

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 396,1 Mkr (320,6)
och fordelades pa repetitiva intakter 325,2 Mkr (265,6),
licensintakter 8,4 Mkr (1,8), tjansteintakter 53,5 Mkr (45,7) och
ovriga intakter 9,0 Mkr (7,5).

Kommentarer till intakter

Totalt 6kade nettoomsattningen for perioden med 24 % och
de repetitiva intakterna dkade med 22 % varav 9 % organiskt.
Ovriga intakter 6kade med 21 % fr&n 7,5 Mkr till 9 Mkr. Licen-
serna 6kade med 373 %, 6kningen kommer framst fran nyligen
forvarvade bolag. Tjansteintakterna 6kade med 17 % jamfort
med samma period 2020. Andelen repetitiva intdkter uppgick
till 82 % av nettoomsattningen jamfort med 83 % motsvarande
period 2020. Under aret forvarvade bolag bidrog under perio-
den med en nettoomsattning pa 35 MKkr.

Resultat

EBITA uppgick till 121,4 Mkr (95,8) med en EBITA marginal om
31 % (30). Rorelseresultatet uppgick till 86,1 Mkr (64,2) med en
rorelsemarginal om 22 % (20). Resultatet efter skatt uppgick
till 61,0 Mkr (49,4). Vinst per aktie fore utspadning blev 1,85 kr
(1,52).

Kommentarer till resultat

EBITA resultat 6kade med 27 % jamfort med samma period
2020. Forvarvsrelaterade kostnader belastade rorelseresul-
tatet for perioden med 2,5 Mkr jamfért med 5 Mkr 2020.
Fortsatt bedomer vi att ca 1 procentenhet av marginalforstark-
ningen utgors av temporéra positiva effekter sdsom minskat
resande, installda massor och andra kundrelaterade aktivite-
ter. Under andra kvartalet 2020 erhdll vi statliga stod framst

i form av nedsattning av arbetsgivaravgifter samt ersattning
for sjukloner uppgaende till cirka 6 Mkr. Effekter av IFRS 16
avseende hyresavtal uppgar i rorelseresultatet till 13,0 Mkr
(11,0 Mkr), och i avskrivningar till -12,3 Mkr (-9,5 Mkr). Nettot
av aktiverat arbete for egen rakning och avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar har paverkat rorelseresul-
tatet positivt med 0,7 Mkr jamfért med -4,5 Mkr motsvarande
period forra aret.

2021 2020 2021 2020
apr-jun apr-jun Férandring jan-jun jan-jun Forandring
Nettoomsattning, Mkr 396 321 24 % 769 630 22 %
Repetitiv andel, % 82 % 83 % 83 % 82 %
EBITA, Mkr 121 96 27 % 218 161 35%
EBITA marginal % 31% 30 % 28 % 26 %
Rorelseresultat, Mkr 86 64 34 % 142 97 47 %
Rorelsemarginal % 22 % 20 % 18 % 15 %
Periodens resultat, Mkr 61 49 23 % 101 71 42 %
Vinst per aktie, kr 1,85 1,52 3,06 2,19



Diagram over koncernens utveckling
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Omsattning fordelad pa affarsenheter och
kunder

Genom att vi verkar inom ett flertal nischer i Norden har vi en andra ar ett stod for en specifik del av kundens verksamhet.
god spridning av vara intékter i bade geografi och verksam- Vara produkter servar ett stort antal kunder. Ingen enskild
hetsomréden. Aven om vi verkar inom flera nischer ar den kund star for mer 3n 1,6 % av koncernens totala intakter. | takt

verksamhet vi bedriver i stort sett densamma. Vi utvecklar och med att vi fortsatter att forvarva Ibnsamma vertikala program-
levererar standardiserade programvaror for vara kunders olika varubolag i Norden, raknar vi med att riskférdelningen kommer

behov. En del programvaror ar heltackande affarssystem och att fortsatta i en positiv riktning.
OMSATTNINGENS FORDELNING KUNDER
Var omsattning ar jamnt fordelad pa vara 30 affarsenheter. Vi har cirka 24 000 kunder. Koncernens tio stérsta kunder
Ingen affarsenhet star for mer &n 13 % av koncernens omsatt- representerar cirka 7 % av omséattningen. Den enskilt storsta
ning. kunden star for cirka 1,6 % av omsattningen.

13 % av omsattningen 7 % av omsattningen

. Storsta afférsenheten . 10 stérsta kunderna

. Resterande 29 affarsenheter . Resterande kunder

24 000

kunder







Vara affarsenheter

Vi bedriver var verksamhet genom vara 30 sjalvstandiga affarsenhe-
ter. Vitec utvecklar och levererar programvaror for olika funktioner i
samhallet. De finns i hjartat av en mangd verksamheter som apotek,
banker, bilverkstader, fastigheter, sjukvard och undervisning. Med
vara produkter bidrar vi till 6kad effektivitet for vara kunder och var-
deskapande samhallsnytta. Staden till hoger illustrerar var vara af-
farsenheter finns och hur vi bidrar till utveckling i samhallet.

Forvarvs ~ Omsattning Repetitiv
Affarsenhet Programvaror for: Hemvist ar 2020, Mkr  andel 2020
Vitec Actor Smartbook ! Kommuners kultur- och fritidsforvaltningar samt évriga SE 2018 25 79 %
bestksanlaggningar i Norge och Sverige.
Vitec Acute $ Sjukvardsforetag i Finland. Fl 2013 66 89 %
Vitec Agrando ‘%‘ Kyrklig verksamhet i Norge. NO 2018 25 88 %
Vitec Aloc S/ Bank- och finansbranschen i Norden och vastra Europa. DK, NO 2014 109 89 %
Vitec ALMA ;% Informationshantering inom processindustri och energibolag Fl 2020 35 38 %
b i Finland.
Vitec Appva &, Vérd- och omsorgssektorn i Sverige. SE 2020 30 95 %
w
Y
Vitec Autosystemer :" Fordons-, transport- och maskinbranschen i Norge. NO 2015 52 93 %
'*ﬁg,. !
Vitec Avoine ?,,L‘,'&‘ Lokala féreningar och nationella organisationer i Finland. Fl 2019 30 83 %
, Prd
Vitec Bygg & Fastighet g Bygg- och fastighetsbranschen i Sverige. SE 1985 196 69 %
!
Vitec Capitex Finans- E/ Bank- och finansbranschen primart i Sverige och med viss SE 2010 24 9%
system ! etablering i Norge och Finland.
Vitec Cito ' Apoteksmarknaden i Danmark. DK 2018 42 67 %
’
Vitec Datamann ’ Bilhandlare och bilverkstader i Danmark. DK 2015 48 76 %
*’0; y !
Vitec Energy Elhandlare och nédtagare av el- och fjdrrvarmenat i 25 olika SE 1998 30 81 %
l&nder.
Vitec Fixit \‘/‘ Frisor- och skdnhetssalonger i Norge. NO 2019 59 97 %
-
Vitec Futursoft i” Fordons- och maskinbranschen i Finland och Sverige. Fl 2016 82 91 %
T
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Forvarvs  Omséttning Repetitiv
Afférsenhet Programvaror for: Hemvist ar 2020, Mkr  andel 2020
Vitec HK data @' Valférds- och halsosektorn i Norge. NO 2019 17 84 %
Vitec Katrina Administration inom kyrklig verksamhet i Finland. Fl 2019 20 77 %
Vitec Megler ."“ Fastighetsméklare i Norge. NO 2012 82 93 %
\
]
Vitec MV W _ Utbildningssektorn i Danmark, Norge och Sverige. DK, NO, 2017 56 84 %
! SE
Vitec Maklarsystem ."‘ ° Fastighetsmaklare i Sverige. SE 2010 79 96 %
!
]
Vitec Nexgolf [/ Golfklubbar i Finland. Fl 2020 13 77 %
it
Vitec Nice < Skadeférsakringsbolag i Norge och Sverige. NO 2015 15 68 %
\ !
Vitec Nordman ' Dagligvaruhandel i Sverige. SE 2021 20 88 %
’
Vitec Plania g Fastighets- och anléggningsférvaltning i Norge. NO 2016 33 66 %
Vitec Samfundssystem ‘ Kyrklig verksamhet och férskolor i Sverige. SE 2018 44 77 %
Vitec Tietomitta \ Privat och kommunal avfalls- och resurshantering i Finland. Fl 2016 54 85 %
>
Vitec Travelize & o1 Researrangorer framst i Skandinavien. SE 2021 17 78 %
RN }
Vitec Unikum g Handel och tillverkningsindustri i Sverige. SE 2021 103 77 %
]
Vitec Visiolink rr Mediebolag i Europa. DK 2020 65 72 %
Vitec WIMS < Forsakringsbolag i Norge. NO 2019 28 73 %
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Balansrakningar och kassaflode

LIKVIDA MEDEL

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 210,7
Mkr (139,9). Utover dessa likvida medel finns en checkkredit
pa 125,0 Mkr samt 515,0 Mkr i outnyttjad del av kreditfacilite-
ten.

FINANSIELLA SKULDER

Totala rantebérande skulder uppgick per den 30 juni 2021 till
1060,7 Mkr (578,8) fordelat pa langfristiga rantebarande skul-
der 1057,9 Mkr (554,8) samt kortfristiga rantebarande skulder
2,8 Mkr (24,).

Langfristiga réntebarande skulder bestar av banklan pa 992,2
Mkr, samt konvertibla forlagslan 65,7 Mkr. Kortfristiga rantebéa-
rande skulder bestar av banklan pa 2,8 Mkr. Under perioden
har konvertibelldn 1906 konverterats till B-aktier vilket har
minskat finansiella skulder med 31,5 Mkr. Bolagets kreditavtal
innehaller villkor med restriktioner, sa kallade covenanter. Kon-
cernen har for perioden uppfyllt villkoren i sin helhet.

Skuld avseende finansiell leasing ingar i Ovriga langfristiga
skulder med 81,1 Mkr och i 6vriga kortfristiga skulder med 39,8
MKr.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Under perioden har finansiering skett genom att 500 Mkr an-
vants ur kreditfaciliteten samt att fyra konvertibellan upptagits
till 32,0 Mkr. Ett nytt 1an har tecknats med Nordea och SEB
uppgaende till 500 Mkr. Aterbetalningar till faciliteten uppgick
till 0 Mkr, amorteringar pa banklan uppgick till 1,4 Mkr, amorte-
ringar avseende leasing uppgick till 20,4 Mkr. Kassaflodet fran
den I6pande verksamheten blev 340,1 Mkr (301,8). Investe-
ringarna uppgick till 108,8 Mkr i aktiverat arbete, 0,2 Mkr i 6v-
riga immateriella anlaggningstillgdngar och 9,5 Mkr i materiella
anlaggningstillgangar. Ej kassaflédespaverkande investeringar
i nyttjanderattstillgdngar uppgick till 84,5 Mkr. Genom forvar-
ven av Unikum datasystem AB, Travelize International AB och
Nordman & Co AB investerades 655,0 Mkr i produktrattigheter,
varumarken, kundavtal och goodwill.

Den tidigare skuldforda tillaggskopeskillingen for WIMS AS har
justerats ned med 1,0 Mkr. Korrigeringen har redovisats som
ovrig rorelseintakt i enlighet med IFRS 3:58. Samtidigt har en
nedskrivning av immateriella tillgangar skett. Justeringen ger
ingen effekt pa redovisat resultat. Under perioden har tilldggs-
kopeskillingarna for forvarven av WIMS AS, M&V Software

Oy, och NexGolf Oy slutreglerats. Totalt utbetalades 45,8

Mkr. Delbetalningar avseende tilldggskopeskillingar for ALMA
Consulting Oy och Appva AB har betalats ut uppgaende till
sammanlagt 13,1 Mkr.

Likvid for investeringar i intressebolag har betalats 12,4 Mkr.
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Det fjarde och sista utbetalningstillfallet for utdelning avseen-
de rakenskapsaret 2019 var den 30 mars 2021 dar 10,9 Mkr
betalades ut. Férsta utbetalningen av utdelning avseende
rakenskapsaret 2020 skedde den 30 juni dar 13,5 Mkr betala-
des ut.

KONVERTIBLA FORLAGSLAN
Konvertibla forlagslan ingar i langfristiga rantebarande skulder
och uppgar till 65,7 Mkr.

Vid full konvertering av samtliga konvertibellan kan aktiekapi-
talet 6ka med maximalt 22,0 tkr. Utspadningen kan maximalt
uppga till 0,7% av kapitalet och till 0,3% av rosterna.

INCITAMENTSPROGRAM
Det finns tva pagadende delagarprogram som riktar sig till cirka
45 personer i Sverige, Finland, Norge och Danmark.

Aktiekapitalet kan vid konvertering 6ka med maximalt 51,4 tkr.
Vid ett fullt nyttjande uppstar en utspadning av aktiekapitalet
pa 1,6 % och 0,8 % av rostetalet.

EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till Vitecs aktiedgare uppgick till 947,9
Mkr (786,6). Soliditeten uppgdr till 32 % (37). Arsstamman
den 28 april beslutade om utdelning 1,64 kr per aktie, totalt
maximalt 58,4 Mkr. Utdelningen delas upp i fyra utbetalnings-
tillfallen; den 30 juni, den 30 september, den 30 december
samt 30 mars 2022.

Under perioden har konvertibelldn 1906 konverterats till
B-aktier. Konverteringen innebar att antalet B-aktier i Vitec har
Okat med 260 480 stycken och att aktiekapitalet 6kat med 26
048 SEK. Antalet aktier i Vitec uppgar efter konverteringen till
33 033 902 stycken varav 3 050 000 utgdr A-aktier.

I incitamentsprogram TO 2021:1 har deltagarna subventio-
nerats motsvarande netto 50 % av optionspremierna vilket
belastat periodens resultat med 3,0 Mkr. Verkligt varde av
optionspremierna uppgar till 5,8 Mkr och har bokforts 6ver
eget kapital.

SKATTER
Aktuell skatt for perioden uppgick till 27,2 Mkr (25,0). Uppskju-
ten skatt uppgick till 3,0 Mkr (-6,7).



Utestaende teckningsoptionsprogram:

Utspadning Utspéadning

Teckningsoptioner Antal optioner  Tilldelningsdatum Forfallodatum L&senpris, kr kapital réster

TO 20201 251000 2020-09-16 2023-09-01-- 333 0,8% 0,4 %
2023-09-15

TO 2021:1 263 000 2021-06-15 2024-06-03-- 463 0,8% 0,4 %
2024-06-14

Antal optioner 514 000 1,6 % 08 %

Konvertibla forlagslan:

Bokfort varde, Konverterings- Utspadning Utspéadning

Konvertibla férlagslan Mkr  Loptid Konverteringstid kurs, kr kapital roster

Lan 2001 Forvarv Visiolink Management Aps 13,3 2020-01-30-- 2021-07-01-- 230 0,2 % 0,1 %
2022-12-30 2022-12-30

Lan 2006 Forvarv Appva AB 7,6 2020-06-17-- 2022-01-01-- 240 0,1% 0,1%
2022-12-30 2022-12-30

Lan 2101 Forvarv Unikum datasystem AB 15,0 2021-01-04-- 2023-01-01-- 373 0,1% 0,1%
2023-12-30 2023-12-30

Lan 2102 Forvarv Travelize international AB 6,7 2021-02-03-- 2023-01-01-- 362 0,1 % 0,0 %
2023-12-30 2023-12-30

Lan 2104 Forvarv Nordman & Co AB 2,3 2021-04-26-- 2024-01-01-- 468 0,0 % 0,0 %
2024-06-30 2024-06-30

Lan 2009 Konvertibelprogram personal 12,6 2020-09-01-- 2023-09-01-- 333 0,1% 0,1%
2023-09-30 2023-09-30

Lan 2021:1 Konvertibelprogram personal 8,2 2021-06-01-- 2024-06-01-- 463 0,1% 0,0%
2024-06-30 2024-06-30

Total skuld 65,7 0,7 % 03 %
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Forvarv under perioden

INVESTERINGAR | MINORITETSINTRESSEN

Vart dotterbolag Malmkroppen AB har som syfte att investera
i nordiska programvarubolag som &r i ett tidigare skede an de
programvarubolag som vanligtvis forvarvas. Under perioden
har féljande investering skett:

Voxo AB

Den 24 juni skedde en investering i det svenska program-
varubolaget Voxo AB. Voxo ar ett svenskt rostteknikbolag
som specialiserar sig pa konversationsbaserade Al-I6sningar.
Bolagets plattform med egenutvecklade modeller bearbetar,
analyserar och visualiserar rostkonversationsdata. Kunderna
finns i flera branscher, allt fran bank till retail. Vitecs agarandel
efter investeringen uppgar till 6 %.

GENOMFORDA FORVARV

Under perioden skedde tre forvarv; Unikum datasystem AB,
Travelize International AB och Nordman & Co AB. Fran for-
varvsdatum och till och med 30 juni har de férvarvade bolagen
bidragit med 63,9 Mkr i omsattning och 19,0 Mkr i resultat fore
skatt. Om konsolidering skett fran arets borjan hade bolagen
tillfért koncernen ytterligare cirka 8,6 Mkr i omsattning och

1,3 Mkr i resultat fore skatt. De forvarvsrelaterade utgifterna
redovisas i rorelseresultatet och uppgar till 3,1 Mkr.

Férvarv Unikum datasystem AB
Den 4 januari forvarvades samtliga aktier i det svenska pro-
gramvarubolaget Unikum datasystem AB.

Unikum tillhandahaller programvaran Pyramid Business Studio
som ar ett komplett affars- och verksamhetssystem for sma
och medelstora foretag. Produkten mojliggor exempelvis
projekthantering, redovisning, kundvard och e-handel. Bolaget
omsatte 103,1 Mkr med ett justerat EBITDA-resultat om 42,9
Mkr for rakenskapsaret 2020. Med forvarvet valkomnas 90 nya
medarbetare.

Betalning skedde kontant och med en konvertibel med avvi-
kelse fran aktiedgares foretradesratt i enlighet med bemyn-
digande fran arsstdamma 2020-06-23. Konvertibelns 16ptid
ar 36 manader som vid full konvertering ger en utspadning
av kapitalet pa 0,1 %. Forvarvet bedéms direkt resultera i en
6kning av vinst per aktie for Vitec. Konsolidering sker fran
forvarvsdatum.

Goodwillposten ar ej skattemassigt avdragsgill och bedéms
vara hanforlig till forvantad I6nsamhet, komplettering av
kompetensbehov samt forvantade synergieffekter i form av
gemensam utveckling av vara produkter.

Genom foérvarvet av Unikum tillférdes 63,4 Mkr i produkt-

rattigheter, 5,2 Mkr i varumarken, 87,9 Mkr i kundavtal och
392,3 Mkr i goodwill. Skuldférd konvertibel uppgar till 15,6 MKkr.
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Forvarv Travelize International AB

Den 3 februari forvarvades samtliga aktier i det svenska pro-
gramvarubolaget Travelize International AB, med dotterbolag.
Travelize omsatte 17,1 Mkr med ett justerat EBITDA-resultat
om 4,1 Mkr for rakenskapsaret 2020.

Travelize utvecklar och tillhandahaller ett komplett verksam-
hetssystem fér mindre och medelstora researrangorer

framst i Skandinavien. Den webbaserade programvaran
mojliggor resebokning, webbpublicering och administration.
Systemet erbjuder en rad funktioner for kund- och betalhante-
ring samt marknadsfoéring. De cirka 300 kunderna finns framst
i Sverige, Danmark och Norge. Med forvarvet vélkomnas atta
nya medarbetare.

Betalning skedde kontant och med en konvertibel med avvi-
kelse fran aktiedgares foretradesratt i enlighet med bemyn-
digande fran arsstdamma 2020-06-23. Konvertibelns 16ptid
ar 36 manader som vid full konvertering ger en utspadning
av kapitalet pa 0,1 %. Forvarvet bedéms direkt resultera i en
okning av vinst per aktie for Vitec. Konsolidering sker fran
forvarvsdatum.

Goodwillposten ar ej skattemassigt avdragsgill och bedéms
vara hanforlig till forvantad Iénsamhet, komplettering av
kompetensbehov samt forvantade synergieffekter i form av
gemensam utveckling av vara produkter.

Genom forvarvet av Travelize tillférdes 8,7 Mkr i produkt-
rattigheter, 0,5 Mkr i varumarken, 19,2 Mkr i kundavtal och
42,0 Mkr i goodwill. Skuldférd konvertibel uppgar till 7,0 Mkr.
Skuldford del av villkorad képeskilling uppgar till 33,0 Mkr och
ar beroende av EBITDA-forbattringar per 31 december 2021
och per 31 december 2022. Tillaggskopeskillingen ar varderad
till maximalt utfall.

Foérvarv Nordman & Co AB

Den 26 april forvarvades samtliga aktier i det svenska pro-
gramvarubolaget Nordman & Co AB. Bolaget omsatte 20,2
Mkr med ett EBIT-resultat om 3,8 Mkr for rakenskapsaret
2019/2020.

Nordman & Co AB utvecklar och tillhandahaller programvaran
Argus CRM som ar ett komplett saljstodsystem for dagligvaru-
handel, servicehandel, apotek, storhushall och byggmarknad
framst i Norden. Systemet, med flera tillaggsmoduler, mojlig-
gor for saljare att planera och hantera exempelvis butiksbe-
sOk, ordrar, bestallningar, marknadsaktiviteter, artikel-
information och presentationer. De cirka 130 kunderna utgors
huvudsakligen av féretag i Sverige samt 6vriga Norden. Med
forvarvet valkomnas 12 nya medarbetare.

Betalning skedde kontant och med en konvertibel med av-
vikelse fran aktiedgares foretradesréatt i enlighet med bemyn-
digande fran arsstamma 2020-06-23. Konvertibelns 16ptid



ar 38 manader som vid full konvertering ger en utspadning
av kapitalet pa 0,02 %. Forvarvet beddms direkt resultera i
en okning av vinst per aktie for Vitec. Konsolidering sker fran
férvarvsdatum.

Goodwillposten ar ej skatteméssigt avdragsgill och bedéms
vara hanforlig till forvantad Iénsamhet, komplettering av

kompetensbehov samt forvantade synergieffekter i form av
gemensam utveckling av vara produkter.

FOrvarvsdriven tillvaxt

Vitec har en uttalad forvarvsbaserad tillvaxtstrategi

med stort fokus pa ldbnsamhet och stabila kassafléden.

Genom att fokusera pa starka kassafléden genom en
hog andel repetitiva intakter skapas de finansiella for-
utsattningarna for fortsatt forvarvsdriven tillvaxt.

Forvarvad omsattning
Varje block illustrerar ett forvarvat bolag.
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Forvarvade enheters effekt pa omsattningen

Genom forvarvet av Nordman tillférdes 9,0 Mkr i produkt-
rattigheter, 0,7 Mkr i varumarken, 4,4 Mkr i kundavtal och

21,8 Mkr i goodwill. Skuldférd konvertibel uppgar till 2,4 Mkr.
Skuldférd del av villkorad képeskilling uppgar till 11,0 Mkr och
ar beroende av EBITDA-forbattringar per 30 juni 2021. Tillaggs-
kopeskillingen ar varderad till maximalt utfall.

Rullande 12, Rullande 12, 2021 2020
Mkr jul 20-jun 21 jul 19-jun 20 Tillvaxt jan-jun jan-jun Tillvaxt
Rapporterad nettoomsattning 1453 1216 19 % 769 630 22 %
varav repetitiva intakter 1200 992 21 % 639 519 23 %
Effekt av férvarvade enheter 82 259 9 102
varav repetitiva intékter 66 195 7 80
Proforma nettoomsattning 1535 1475 4% 778 731 6 %
Proforma repetitiva intakter (ARR) 1266 1186 7% 646 599 8%
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Ovriga vasentliga hdndelser under perioden

28 APRIL: KOMMUNIKE FRAN ARSSTAMMA

Mot bakgrund av coronapandemin och i syfte att minska
risken for smittspridning genomfordes arsstamman enbart
genom férhandsréstning med stod av tillfalliga lagregler och
utan fysisk narvaro av aktiedgare, ombud eller utomstaende.
Aktiedgarnas rattigheter tillgodosags och stamman uppfylide
alla formella krav.

Arsstamman beslutade i enlighet med valberedningens
forslag, att utse for tiden intill slutet av nasta arsstamma
féljande ordinarie styrelseledamoter: Anna Valtonen (omval),
Birgitta Johansson-Hedberg (omval), Jan Friedman (omval),
Kaj Sandart (omval), och Crister Stjernfelt (omval), samt att till
styrelsens ordférande valja Lars Stenlund (nyval).

29 APRIL: SARA NILSSON UTSES TILL CFO

Sara Nilsson har utsetts till Chief Financial Officer, CFO. Hon
eftertrader Olle Backman som tilltratt som CEO. Sara Nilsson
har 1ang erfarenhet inom Vitec och har fram till nu ansvarat for
koncernens centrala redovisningsfunktion.

15 JUNI: TILLDELNING AV PERSONALKONVERTIBLER OCH
TECKNINGSOPTIONER DELAGARPROGRAM

Den 28 april 2021 beslutade arsstamman i Vitec Software
Group AB (publ) att genomfora ett konvertibelprogram 2021
for samtliga medarbetare i Sverige, Finland, Norge och Dan-
mark. Teckning och tilldelning av personalkonvertiblerna har
nu avslutats. Det totala teckningsbeloppet blev 8,7 Mkr. Lanet
kan konverteras till aktier under 2024 till en kurs om 463 SEK
per aktie. Vid full konvertering motsvarar det en utspadning av
aktiekapitalet p& 0,06 % och 0,03 % av rostetalet.

Arsstamman fattade dven beslut om att genomféra ett
deldgarprogram 2021 genom teckningsoptioner. Program-
met riktar sig till hogst 45 personer i Sverige, Finland, Norge
och Danmark. Teckningsoptionerna berattigar innehavaren
att teckna en aktie och kan nyttjas under perioden 3-14 juni
2024 till en kurs om 463 SEK per aktie. Vid ett fullt nyttjande
motsvarar det en utspadning av aktiekapitalet pa 0,80 % och
0,43 % av rostetalet.

Handelser efter balansdagen

INVESTERING | PREDGE AB

Den 9 Juli skedde en investering genom Malmkroppen AB i
det svenska programvarubolaget Predge AB. Predge erbjuder
beslutsstod for forebyggande underhall som bygger pa av-
ancerade dataanalyser. Bolaget riktar sig framst mot jarnvag.
Vitecs &garandel efter investeringen uppgar till 7%.

INVESTERING | TEMPUS INFORMATION SYSTEMS AB

Den 13 juli skedde en investering genom Malmkroppen AB i
det svenska programvarubolaget Tempus. Tempus utvecklar
programvara for resursplanering och schemaldggning at for-
skolor i Sverige. Vitecs agarandel efter investeringen uppgar
till 11%.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i
forvaltningsberéttelsen i arsredovisningen for 2020 under
avsnittet “Risker och osédkerhetsfaktorer” pa sidorna 48-50,

i not 1 under avsnittet “Bedémningar och uppskattningar” pa
sidorna 76-77, samt i not 11 "Finansiella risker och hanteringen
av dessa” pa sidorna 111-113. Inga vasentliga forandringar har
uppkommit darefter.

CORONAPANDEMIN

I mars 2020 deklarerade Varldshalsoorganisationen, WHO,
spridningen av coronaviruset och covid-19 som en pandemi.
Kort darefter utsdg koncernledningen en arbetsgrupp som
ansvarar for organisation, samordning och kommunikation pa
koncernniva. De flesta beslut géllande verksamheten fattas
dock av respektive affarsenhet enligt var decentraliserade
styrmodell. Koncernens beslut och kommunikation bygger pa:

e Tillit och respekt for regeringen och lokala myndigheter
och deras utsedda experter.

e Omsorg om alla anstallda och deras halsa.

« Vart ansvar i samhallet att uppréatthalla funktionalitet — vara
produkter stodjer viktiga samhallsfunktioner.

Vi har ett fortsatt fokus pa att bidra till att minska risken fér
spridningen av viruset och att varna om vara medarbetares
och kunders hélsa, samtidigt som vi arbetar for att minimera
effekterna pa var verksamhet.

Tidigt forra varen stallde vi om vart arbetssatt och de flesta
medarbetare arbetar fortfarande hemifran. Vi har under den
har situationen dragit stor nytta av var val utbyggda IT-infra-
struktur varfor omstaliningen till ett distribuerat arbetssatt i
stort sett kunde genomféras fran en dag till en annan. Pro-
gramutveckling utfors via vara normala utvecklingsmiljéer som
nds pa distans pa ett sdkert satt av vara utvecklare. Vidare har
vara ledare stéllt om till att leda sina affarsenheter via samar-
bets- och motesplattformar som exempelvis Teams. Vi har till
stora delar ersatt fysiska utbildningar, tréffar och strategiska
moten med motsvarande digitala I6sningar.

Beroende pé hur lange vi fortsatter att befinna oss i ett lage
dér det &r svart att resa och méta vara kunder fysiskt kan vi
komma att fa effekter pa vara tjdnsteintakter och forséljning,
vilket dven kortsiktigt hdmmar den organiska tillvaxten av vara
repetitiva intakter. Vi har en god riskspridning genom att vi
verkar i ett flertal nischer.

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 64,9 Mkr (56,4) och utgjordes i
allt vasentligt av fakturering till dotterforetag for utforda tjans-
ter. Resultat efter skatt uppgick till -8,9 Mkr (25,0). Resultatet i
moderbolaget har belastats med orealiserade valutakursdiffe-

renser uppgaende till -10,3 Mkr (29,9). Moderbolaget expone-
ras for samma risker och osakerhetsfaktorer som koncernen i
allménhet, se ovan under avsnittet risker och osédkerhetsfak-
torer.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga narstdendetransaktioner har skett i koncernen
och moderbolaget under perioden.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering. Koncernredovisningen har uppréattats
enligt International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom
de har antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har uppréttats enligt arsredo-
visningslagen och rekommendationen RFR 2 redovisning for
juridiska personer. Inga nya eller &ndrade standarder trader i
kraft fran och med 2021 som foérvantas paverka koncernens
redovisning.

RORELSESEGMENT

Rorelsesegment definieras som affarsenheter och bestar per
bokslutsdatum av totalt 30 stycken som var for sig genererar
intékter och adrar sig kostnader, vars rorelseresultat regelbun-
det foljs upp av den hogsta verkstallande beslutsfattaren, Vd
och koncernchef, och for vilka separat finansiell information
finns tillganglig. Rorelsesegmenten utgdr den operativa struk-
turen for intern styrning, uppféljning och rapportering. Baserat
pa de erbjudna tjansternas karaktdr med hog andel repetitiva
intakter, likartat produktutbud samt likartade ekonomiska
egenskaper sa har, i enlighet med reglerna for IFRS 8, samtliga
av koncernens rorelsesegment/affarsenheter aggregerats till
ett rorelsesegment i den finansiella rapporteringen fran och
med 1 januari 2020.

Aterkommande varderingar till verkligt varde, per 30 juni 2021, tkr

FINANSIELLA INSTRUMENT

Klassificering och vardering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde
motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassifice-

ras vid forsta redovisningen bland annat utifran vilket syfte
instrumentet forvarvades. Vitec har finansiella instrument

i kategorierna lane- och kundfordringar, finansiella skulder
varderade till verkligt varde, samt finansiella skulder varderade
till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde

Enligt IFRS 7 ska upplysningar l&mnas om det verkliga vardet
for varje finansiell tillgang och finansiell skuld oavsett om de
redovisas i balansrakningen eller inte. Vitec bedémer att de
finansiella tillgdngarnas/skuldernas verkliga varde ligger nara
det redovisade bokforda vardet.

Samtliga av bolagets finansiella instrument som ar féremal for
vardering till verkligt varde klassificeras till nivéd 3 och avser
villkorade tillaggskopeskillingar i samband med forvarv.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Bokfort varde
Tillaggskopeskilling ALMA Consulting Oy 7087 7 087
Tillaggskopeskilling Appva AB 45 000 45 000
Tillaggskopeskilling Travelize International AB 32195 33 000
Tilldggskopeskilling Nordman & Co AB 11 000 11 000
Summa 95 282 96 087
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Underskrifter

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att rapporten
ger en rattvisande oversikt av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag
som ingar i koncernen star infor.

Umea den 15 juli 2021

Lars Stenlund
Styrelsens ordférande

Anna Valtonen Birgitta Johansson-Hedberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jan Friedman Kaj Sandart
Styrelseledamot Styrelseledamot

Crister Stjernfelt
Styrelseledamot

Olle Backman
Verkstallande direktor
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Rapport over totalresultat i sammandrag,

koncernen

2021 2020 2021 2020 2020
TKR apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
RORELSENS INTAKTER
Repetitiva intakter 325245 265644 638719 518 979 1080 421
Licensintakter 8 397 1775 15 346 4 457 14 682
Tjansteintakter 53 489 45718 101 313 90 356 189 238
Ovriga intakter 9001 7 455 1419 15930 28 449
NETTOOMSATTNING 396 131 320592 769 497 629722 1312789
Aktiverat arbete fér egen rakning 53 956 42 114 108 802 82 935 161909
Aterférd tillaggskopeskilling = - 1095 - -
SUMMA 450 087 362 706 879 394 712 657 1474 697
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -6 978 -6 718 -11562 -13 848 -24 761
Frammande arbeten och abonnemang -46 264 -33578 -90 098 -72 010 -146 993
Ovriga externa kostnader -38 917 -34 023 -80 019 -70 743 -138 325
Personalkostnader -199 434 -159 231 -408 333 -333 581 -694 690
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar -16 001 -12 676 -30 582 -23702 -49768
Av- och nedskrivningar immateriella anldggningstillgangar -20 509 -19 864 5391998 -38 319 -75 420
Nedskrivning immateriella tillgangar = - -1 095 - -
Orealiserade valutakursdifferenser (netto) -559 -785 -188 198 46
SUMMA KOSTNADER -328 661 -266 876 -661870 -552 006 -1129 912
EBITA 121426 95 830 217 524 160 651 344786
Forvarvsrelaterade kostnader -2 534 -4 919 -10 705 -11 073 -12 933
Forvarvsrelaterade avskrivningar -32761 -26 707 -64 944 -53 063 -109 419
RORELSERESULTAT 86130 64 204 141 875 96 515 222 434
Finansiella intakter 176 433 192 658 313
Finansiella kostnader -5 637 -3823 -10 843 -7 737 -15115
SUMMA FINANSIELLA POSTER -5 461 -3 391 -10 651 -7 080 -14 802
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 80 669 60 814 131224 89 436 207 632
Skatt -19 631 -11 364 -30176 -18 254 -46 922
PERIODENS RESULTAT 61038 49 449 101 048 71181 160 710
OVRIGT TOTALRESULTAT, POSTER SOM KAN KOMMA ATT OMKLASSI-
FICERAS TILL RESULTATRAKNINGEN
Omrakning av nettoinvestering i utlandsverksamheter och -25160 -29 694 22127 -34 639 -63 970
sakringsredovisning av densamma
PERIODENS OVRIGT TOTALRESULTAT -25160 -29 694 22127 -34 639 -63 970
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT 35879 19 756 123175 36 542 96 741
PERIODENS RESULTAT HANFORLIGT TILL
-Moderbolagets aktiedgare 61038 49 449 101048 71181 160 710
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL
-Moderbolagets aktie&dgare 35879 19756 123175 36 542 96 741
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Rapport over finansiell stalining i sammandrag,

koncernen

TKR 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 1220192 770797 769 988
Ovriga immateriella anlaggningstiligéngar 1163138 934 982 917 372
Materiella anldggningstillgdngar 166 775 124176 104189
Finansiella anldggningstillgangar 15 755 1712 1325
Uppskjuten skattefordran 5055 6 961 4517
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2 570 915 1838628 1797 391
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 2 604 2678 2958
Kortfristiga fordringar 196 185 173 001 271731
Likvida medel 210 713 139 880 134 695
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 409 502 315558 409 384
SUMMA TILLGANGAR 2 980 417 2154186 2206775
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets &gare 947 844 786 620 843 350
Langfristiga rantebarande skulder 1057 882 554763 555 327
Uppskjuten skatt 235019 188 423 185799
Ovriga I8ngfristiga skulder 164 414 113 627 91868
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 1457 315 856 812 832 994
Leverantdrsskulder 30737 27 487 35094
Kortfristig del av rantebérande skulder 2775 24 068 2763
Ovriga kortfristiga skulder 221760 192 918 231442
Upplupna kostnader 129 042 100 734 92 819
Forutbetalda repetitiva intakter 190 944 165 547 168 313
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 575 258 510 755 530 431
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 980 417 2154186 2206775
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Rapport over forandring i eget kapital

sammandrag, koncernen

2021 2020 2021 2020 2020
TKR apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE
Vid periodens borjan 962 985 777 316 843 350 759 432 759 432
Optionselement konvertibelt skuldebrev 585 623 1624 - 2 658
Konvertering skuldebrev = - 31468 1721 21213
Inbetalda optionspremier 5104 - 5104 - 7279
Optionspremier beraknade till verkligt varde 682 - 682 - -
Lamnad utdelning -57 340 -11 075 -57 560 -11 075 -43 974
Summa totalresultat 35879 19756 123175 36 542 96 741
VID PERIODENS SLUT 947 844 786 620 947 844 786 620 843 350
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Rapport over kassaflode i sammandrag,

koncernen

2021 2020 2021 2020 2020
TKR apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat 86 130 64 204 141875 96 515 222 434
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet
Ovriga rorelseintakter - - -1095 - -
Forlust vid avveckling av inventarier = - = - 189
Avskrivningar 69 270 59 247 136 612 115 085 234 607
Orealiserade valutakursdifferenser 559 785 188 -198 -46
Optionspremier 682 - 682 - 1044
156 641 124 236 278 262 211 402 458 228
Erhallen ranta 175 433 192 658 313
Erlagd rénta -4768 -2724 -9 254 -5812 -11 709
Betald inkomstskatt -14 146 -8 955 -31176 -12 327 -17 539
KASSAFLODE_FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORAND- 137 902 112 990 238 024 193 921 429 293
RINGAR AV RORELSEKAPITAL
Foréndringar i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager 665 983 371 1104 823
Okning/minskning av kundfordringar -4128 4762 116 377 125983 6 396
Okning/minskning av rérelsefordringar -8 521 16 861 -24 445 817 22 416
Okning/minskning av leverantérsskulder 2 426 -1751 -6 077 -10 645 -3 280
Okning/minskning av rérelseskulder -98 677 -65 307 15 816 -9426 -19 314
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 29 667 68 538 340 066 301754 436 334
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av dotterforetag netto* -21598 -39 249 -589 440 -148 252 -167 238
Forvarv av aktier och andelar -2 417 - -12 417 - -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar och aktiverat arbete -53 998 -42 160 -108 972 -83 080 -163 242
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -3 256 -181 -9 482 -3 091 -9648
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -81269 -83 220 -720 311 -234 423 -340128
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning betald till moderbolagets aktiedgare -13 544 -11 075 -24 445 -11 075 -33 293
Upptagna lan 8 650 66 400 508 650 144 310 157 820
Amortering av 1an -13 743 -11740 -21782 -60 709 -92 269
Inbetalda optionspremier 5104 - 5104 - 6 235
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -13 533 43 585 467 527 72 525 38 493
PERIODENS KASSAFLODE -65135 28 903 87 282 139 856 134 699
LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID 278 810 110 216 134 695 16 658 16 659
PERIODENS BORJAN
Valutakursférandring likvida medel -2 962 760 -11 264 -16 635 -16 662
LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID 210713 139 880 210713 139 880 134 695

PERIODENS SLUT**

*Utbetalning avseende férvarv av dotterféretag under perioden utgjordes
av likvid for Unikum datasystem AB, Travelize International AB och Nordman
& Co AB. Netto kassaflode uppgick till 530,6 Mkr. Férvarven avsag hela den
utestdende aktiestocken och innebar att bestdmmande inflytande erhdlls.
Dessutom utbetalades tilldggskopeskillingar for forvarven av WIMS AS, M&V
Software Oy, ALMA Consulting Oy, Appva AB och NexGolf Oy 58,9 Mkr.
Utbetalningarna innebar inte ndgon férandring i bestdmmande inflytande

eller aktiestock.
*Utbetalning avseende forvarv av dotterféretag under 2020 utgjordes

av likvid for Visiolink Aps, ALMA Consulting Oy, LJ System AB och Appva

AB. Netto kassautfléde uppgick till 142,7 Mkr. Forvarven avsag hela den
utestdende aktiestocken och innebar att bestammande inflytande erhdlls.
Dessutom utbetalades slutreglering av tilldggskdpeskilling fér Avoine Oy 5,5
Mkr. Utbetalningen innebar inte ndgon férandring i bestdmmande inflytande
eller aktiestock.

**| ikvida medel definieras som medel for vilka det forekommer obetydlig risk
for véardefluktuationer och som Iatt kan omvandlas till kassamedel till ett ként
belopp. Kortfristiga placeringar utgérs av medel som kan omvandlas till kassa-
medel till ett k&nt belopp inom en bankdag.
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

2021 2020 2021 2020 2020
TKR apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Rérelsens intékter 35133 29 546 64 930 56 384 110 618
Rorelsens kostnader -27 356 -25 420 -56 278 -50 925 -100 218
Orealiserade valutakursdifferenser (netto) 7 898 32 455 -10 335 29 863 46 709
RORELSERESULTAT 15 676 36 581 -1682 35322 57109
Resultat fran andelar i koncernféretag = - - 177 692
Ranteintakter 128 132 238 318 381
Réantekostnader -5 001 -3 000 -9614 -6 395 -12 485
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 10 803 33713 -11 058 29 244 222697
Bokslutsdispositioner = = - 364
RESULTAT FORE SKATT 10 803 33713 -11 058 29 244 223 061
Skatt -2 458 -5095 2185 -4 285 -11 818
PERIODENS RESULTAT 8 345 28618 -8 873 24 959 211243
Periodens resultat dverensstammer med summa totalresultat.
Balansrakning i sammandrag, moderbolaget
TKR 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgédngar 907 1253 1036
Materiella anlaggningstillgdngar 10 390 11247 10 741
Finansiella anldggningstillgdngar 2 517 225 1814743 1852 355
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2528522 1827 243 1864131
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar 32575 50 388 213 310
Likvida medel 195 257 116 890 123743
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 227 832 167 278 337053
SUMMA TILLGANGAR 2756 354 1994 521 2201185
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 870 448 717 297 900 187
Obeskattade reserver 1677 2042 1677
Langfristiga skulder 1133 382 599763 600 327
Kortfristiga skulder 750 847 675 418 698 994
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2756 354 1994 521 2201185
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Forvarvade tillgangar och skulder 2021

PRELIMINARA FORVARVSKALKYLER

Under perioden skedde tre forvarv; Unikum datasystem AB,
Travelize International AB och Nordman & Co AB. Det finns
poster i forvarvsanalyserna som kan komma att omvarderas

eftersom bolagen varit i var dgo kort tid. Dessa ar varumarken,
produktrattigheter, kundavtal och goodwill. Av denna anled-
ning ar forvarvsanalyserna preliminéra fram tills tolv manader

efter forvarvsdatum.

Verkligt varde

Verkligt véarde redovisat i
Forvérvade tillgéngar och skulder, Tkr Bokfdrt varde justering koncernen
Goodwill - 456 063 456 063
Immateriella anlaggningstillgdngar 5920 198 941 204 861
Materiella anlaggningstillgdngar 2 050 - 2 050
Finansiella anldggningstillgdngar 4209 - 4209
Varulager 17 - 17
Kortfristiga fordringar 14181 - 14181
Likvida medel 61369 - 61369
Uppskjutna skatteskulder - -40 982 -40 982
Leverantérsskulder -1699 - -1699
Ovriga kortfristiga skulder -37 292 - -37 292
Ovriga langtfristiga skulder -1825 - -1825
Totalt 46 930 614 022 660 953
Forvérvens effekt pa kassaflodet, Tkr
Koncernens anskaffningsvarde -660 953
Skuldford del av kdpeskillingar 44 000
Konvertibla skuldebrev 25000
Forvarvade likvida medel 61369
Netto kassautfléde -530 584
Intakternas fordelning och tidpunkt for
intaktsredovisning
2021 2020 2021 2020 2020
Intdkternas férdelning och tidpunkt fér intdktsredovisning, Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Repetitiva intakter 325,2 265,6 638,7 519,0 1080,4
Ovriga intakter 70,9 54,9 130,8 110,7 232,4
Nettoomsattning 396,1 320,6 769,5 629,7 13128
Tidpunkt for intéktsredovisning
Tjanster dverforda till kund 6ver tid, jamn férdelning 2814 2327 551,6 452,5 939,4
Tjanster dverforda till kund dver tid, i takt med férbrukning 97,3 78,7 188,4 156,8 330,3
Tjanster 6verforda till kund vid en given tidpunkt 17,4 9,2 29,5 20,4 431
396,1 320,6 769,5 629,7 1312,8
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Aktieagarinformation

OFFENTLIGGORANDE

Denna information &r sddan information som Vitec Software
Group AB (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s mark-
nadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmark-
naden. Informationen lamnades, genom nedanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 15 juli 2021
klockan 08:00 (CET).

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets
revisorer.

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport januari-september 2021-10-14 kI 08.00

Bokslutskommuniké januari-december 2022-02-11 kI 08.00

Olle Backman
CEO
+46 (0)70-632 89 93

Sara Nilsson
CFO
+46 (0)70-966 00 71

Patrik Fransson
Investor Relations
+46 (0)76-942 85 97

olle.backman@vitecsoftware.com

sara.nilsson@vitecsoftware.com

FINANSIELL INFORMATION

Var hemsida vitecsoftware.com &r den framsta kanalen for
IR-information. Dar publicerar vi finansiell information
omedelbart efter offentliggérandet.

Det gar ocksé att kontakta oss via féljande kanaler:
E-post: ir@vitecsoftware.com

Brev: Investor Relations, Tvistevagen 47 A, 907 29 Umea
Telefon: 090-15 49 00

Vitecs arsredovisning for 2020 finns tillganglig pa
vitecsoftware.com

ORGANISATIONSNUMMER
Vitec Software Group AB (publ), org.nr. 556258-4804.

patrik.fransson@vitecsoftware.com
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Nyckeltalsdefinitioner

alltid jamfoérbara med matt som anvénds av andra féretag. De
ar tankta att komplettera, inte ersatta, finansiella matt som
presenteras i enlighet med IFRS. Nyckeltal som presenteras pa

| denna deldrsrapport hanvisas till ett antal finansiella matt
som inte definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal
enligt ESMA:s riktlinjer. Dessa matt forser ledningen och inves-

terare med betydelsefull information fér att analysera trender

i bolagets affarsverksamhet. De alternativa nyckeltalen ar inte

Icke IFRS nyckeltal

Definition

sista sidan i denna rapport definieras enligt foljande:

Beskrivning av anvéandande

Repetitiva intakter

Aterkommande, avtalsbaserade intakter dar det inte
existerar nagon direkt koppling mellan var arbetsinsats
och avtalat pris. Avtalat belopp faktureras vanligtvis i
forskott och intakten avraknas under avtalsperioden.

Nyckeltal for styrning av den
operativa verksamheten.

Andel repetitiva intakter

Repetitiva intdkter i forhallande till nettoomséattning.

Nyckeltal for styrning av den
operativa verksamheten.

Tillvaxt

Utveckling av foretagets nettoomsattning i forhallande till
samma period féregdende ar.

Anvands till att folja foretagets
omsattningsutveckling.

Tillvaxt i repetitiva intakter

Utveckling av repetitiva intdkter i forhallande till samma
period foregdende ar.

Anvands till att félja foretagets
omsattningsutveckling.

Organisk tillvaxt i repetitiva
intékter

Utveckling av foretagets repetitiva intdkter, inklusive ars-
uppgifter for under perioden forvéarvade bolag, i forhallan-
de till samma period féregaende ar.

Anvands till att folja foretagets
omsattningsutveckling.

Proforma nettoomsattning
rullande 12

Nettoomsattning senaste fyra kvartalen med tillagg for
omsattning fran forvarvade enheter for tid fore forvarvs-
datum.

Anvands till att folja foretagets
omsattningsutveckling.

ARR, Proforma repetitiva intakter
rullande 12

ARR, Annual Recurring Revenues. Repetitiva intdkter de
senaste fyra kvartalen med tillagg for repetitiva intakter
fran forvarvade enheter for tid fore forvarvsdatum.

Anvands till att folja foretagets
omsattningsutveckling.

Bruttoresultat

Foretagets omsattning med avdrag for kostnader for han-
delsvaror och frammande arbeten och abonnemang.

Anvands till att folja foretagets
beroende av externa direkta
kostnader

Bruttomarginal

Bruttoresultat i forhallande till nettoomsattning.

Anvands till att félja foretagets
beroende av externa direkta
kostnader

EBITA Periodens resultat fore forvarvsrelaterade kostnader, Visar foretagets rorelseresul-
forvarvsrelaterade avskrivningar, finansnetto och skatt. tat fore forvarvsrelaterade
kostnader forvarvsrelaterade
avskrivningar.
EBITDA Periodens resultat fore finansnetto, skatt och Visar foretagets rorelseresul-

avskrivningar.

tat fore avskrivningar.

Forvarvsrelaterade kostnader

Kostnader sdsom maklararvoden, advokatkostnader och
stampelskatt.

Anvands for att sarredovisa
jamférelsestérande poster.

Forvarvsrelaterade avskrivningar

Avskrivningar pa produktrattigheter och kundavtal.

Anvands for att sarredovisa
jamforelsestorande poster.

EBITA marginal

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade kostnader i forhal-
lande till nettoomséttning

Anvands till att folja foretagets
vinstutveckling.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

Anvands till att félja foretagets
vinstutveckling.
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Vinstmarginal

Periodens resultat efter skatt i forhallande till netto-
omsattning.

Anvands till att folja foretagets
vinstutveckling.

Soliditet

Eget kapital, inklusive eget kapital hanforligt till innehav
utan bestammande inflytande, i forhallande till balans-
omslutningen.

Mattet visar foretagets finan-
siella stabilitet.

Soliditet efter full konvertering

Eget kapital samt konvertibla forlagslan i forhallande till
balansomslutningen.

Mattet visar foretagets finan-
siella stabilitet.

Skuldsattningsgrad

Genomsnittliga skulder i forhallande till genomsnittligt
eget kapital och innehav utan bestdmmande inflytande.

Mattet visar foretagets finan-
siella stabilitet.

Genomesnittligt eget kapital

Genomesnitt av periodens eget kapital hanforligt till mo-
derbolagets &gare och féregdende periods eget kapital
hanforligt till moderbolagets agare.

Underliggande matt som an-
vands for berakning av andra
nyckeltal.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rante-
kostnader i fornallande till genomsnittligt sysselsatt ka-
pital. Sysselsatt kapital definieras som balansomslutning
minskad med icke rantebarande skulder och uppskjuten
skatt.

Mattet visar foretagets
l6nsamhet. Anger foretagets
I6bnsamhet i forhallande till
externt finansierat kapital och
eget kapital.

Avkastning pa eget kapital

Redovisat resultat efter skatt i forhallande till genom-
snittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiea-
gare.

Mattet visar foretagets 16n-
samhet och &r ett matt pa det
egna kapitalets forrantning.

Omesattning per anstalld

Nettoomsattning i forhallande till medeltal antal anstéllda.

Anvands for att bedéma fore-
tagets effektivitet.

Foradlingsvarde per anstalld

Rorelseresultat med tillagg for avskrivningar och perso-
nalkostnader i férhallande till medelantalet anstallda.

Anvands for att bedéma fore-
tagets effektivitet.

Personalkostnad per anstalld

Personalkostnader i forhallande till medelantalet anstallda

Nyckeltal for att mata ef-
fektiviteten i den operativa
verksamheten.

Medelantal anstallda

Genomsnittligt antal anstéllda i koncernen under perio-
den.

Underliggande matt som an-
vands for berakning av andra
nyckeltal.

JEK (Justerat eget kapital per
aktie)

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i for-
hallande till antalet emitterade aktier pa bokslutsdagen.

Mattet visar eget kapital per
aktie pa balansdagen.

Kassaflode per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forand-
ring av rorelsekapital i forhallande till genomsnittligt antal
aktier.

Anvands till att folja foretagets
utveckling av kassaflode matt
per aktie.

Antal aktier efter utspadning

IFRS nyckeltal

Genomsnittligt antal aktier under perioden med tillagg
for antal aktier som tillkommer efter full konvertering av
konvertibler.

Definition

Underliggande matt som an-
vands for berakning av andra
nyckeltal.

Beskrivning av anvandande

Vinst per aktie

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktie-
dgare i forhallande till genomsnittligt antal aktier under
perioden.

IFRS-nyckeltal

Vinst per aktie efter utspadning

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiea-
gare med tillagg for rantekostnader avseende konvertibla
forlagslan, i forhallande till genomsnittligt antal aktier
efter utspadning.

IFRS-nyckeltal
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Nyckeltal

2021 2020 2020
jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomséttning (tkr) 769 497 629722 1312789
Repetitiva intakter (tkr) 638 719 518 979 1080 421
Repetitiv andel av nettoomsattning (%) 83 82 82
Tillvaxt nettoomsattning (%) 22 n 14
ARR (tkr) 1265 982 1186 431 1107 759
EBITA (tkr) 217 524 160 651 344786
EBITA marginal (%) 28 26 26
Tillvaxt EBITA (%) 85 28 39
Rorelseresultat (EBIT) (tkr) 141875 96 515 222 434
Rorelsemarginal (%) 18 15 17
Resultat efter finansiella poster (tkr) 131224 89 436 207 632
Resultat efter skatt (tkr) 101 048 71181 160 710
Vinstmarginal (%) 13 1 12
Balansomslutning (tkr) 2 980 417 2154186 2206775
Soliditet (%) 32 37 38
Soliditet efter full konvertering (%) 34 40 41
Skuldséattningsgrad (gar) 1,96 167 1,56
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 16 13 17
Avkastning pa eget kapital (%) 22 17 20
Omséttning per anstalld (tkr) 788 803 1593
Foradlingsvarde per anstalld (tkr) 713 710 1413
Personalkostnad per anstalld (tkr) 418 426 843
Medelantal anstallda (pers) 977 784 824
JEK per aktie (kr) 28,69 24,15 25,73
Vinst per aktie (kr) 3,06 2,19 4,93
Vinst per aktie efter utspadning (kr) 3,03 218 4,91
Beslutad aktieutdelning per aktie (kr) 1,64 1,35 1,35
Kassaflode per aktie (kr) 7,21 5,95 13,18
Berdkningsgrunder:
Resultat vid berékning av resultat per aktie (tkr) 101 048 71181 160 710
Kassaflode vid ber av kassafléde per aktie (tkr) 238 024 193 921 429 293
Genomsnittligt antal aktier (vagt genomsnitt) (tusen st) 33008 32573 32574
Antal aktier efter utspadning (tusen st) 33478 33088 32994
Antalet emitterade aktier pa bokslutsdagen (tusen st) 33034 32 573 32773
Borskurs vid respektive periods slut (kr) 354,00 210,50 341,00
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