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Vitrolife Group

Internationell leverantér av medicintekniska produkter
och genetiska testlésningar inom reproduktiv hdlsa.

Vi har varit verksamma inom reproduktiv halsa sedan
1994 och har vaxt genom banbrytande forskning och
kliniska bevis, innovativ produktutveckling, férstklassig
kvalitet och service samt strategiska férvarv. Vi stéttar
kunder och deras patienter varlden éver - alltid med
hallbarhet i &tanke. Genom 6kade investeringar i
vetenskap och FoU, tillsammans med férvarv som ar
noggrant anpassade till var strategi, stravar vi efter
att leverera en integrerad plattform av produkter och
tjanster fér hela resan inom reproduktiv halsa. Vart mal
ar att samarbeta med alla viktiga aktdrer for att férbattra
tillg&ngen och resultaten fér patienter.

Véra varumaérken

E GROUP"

-

!

Vitrolife erbjuder en obruten kedja av innovativa hégkvali-
tativa produkter fér att sakerstdlla optimal vard i varje steg
av [VF-processen. Detta inkluderar system fér att férebygga
fel genom hela IVF-behandlingen, hantering av spermier och
agg, befruktning, utvardering och dverféring av embryon

samt cryopreservation.

Vision med ett syfte

“Enable people to fulfil the dream
of having a healthy baby”

Mission

”Be the leading global partner in
reproductive health, striving for better
treatment outcomes for patients”

Igenomix erbjuder banbrytande genetiska tester fér att hjdlpa

personal inom reproduktiv hdlsa att diagnosticera och
behandla sina patienter fére, under och efter deras reproduk-

tiva resa.

Vitrolife Group i siffror

Medarbetare

~1100

Férsaljning under Q3 2024

867 MSEK

Global narvaro pé

~125 marknader

Vitrolife Group avser Vitrolife AB (publ) och dess dotterbolag, och aktien &r noterad p& NASDAQ Stockholm.
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VITROLIFE GROUP”

Tredje kvartalet

Forbattrad tillvaxt
med solida marginaler

Tredje kvartalet Foérsta nio ménaderna

+ Férsaljning om 867 MSEK (848), en 8kning med 7
procent i lokala valutor och 2 procent i SEK.

+ Férsdljning per region, i lokala valutor var +9 procent i
EMEA, +2 procent i Americas och +9 procent i APAC.

+ Forsaljning per afféarsomrade, i lokala valutor var

+13 procent inom Consumables, +11 procent inom
Technologies och O procent inom Genetics.

+ Bruttomarginalen dkade till 58,6 procent (55,7).

+ Rérelseresultatet fdre av- och nedskrivningar (EBITDA)
uppgick till 289 MSEK (287), motsvarande en EBITDA-
marginal om 33,4 procent (33,9).

+ Operativt kassafldde minskade till 206 MSEK (214).

+ Nettoresultatet uppgick till 116 MSEK (122), vilket gav ett
resultat per aktie om 0,85 SEK (0,90).

+ Forsaljning om 2 650 MSEK (2 607), en 6kning med 4

procent i lokala valutor och 2 procent i SEK.

+ Forsaljning per region, i lokala valutor var +6 procent i

EMEA, -2 procent i Americas och +7 procent i APAC.

« Forsaljning per afférsomrade, i lokala valutor var

+10 procent inom Consumables, +20 procent inom
Technologies och -7 procent inom Genetics.

+ Bruttomarginalen 8kade till 58,6 procent (56,1).

- Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA)

dkade till 888 MSEK (842), motsvarande en EBITDA-
marginal om 33,5 procent (32,3).

+ Operativt kassafléde skade till 640 MSEK (586).
+ Nettoresultatet uppgick till 375 MSEK (328), vilket gav

ett resultat per aktie om 2,76 SEK (2,42).

Handelser efter periodens utgdng

Inga hdndelser efter periodens slut har intréffat, vilka i
vasentliga avseenden péaverkar bedémningen av den finan-

siella informationen i denna rapport.
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VITROLIFE GROUP”

Koncernens nyckeltal

Juli - september Januari - september Helaret
MSEK* 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomsdttning 867 848 2 650 2 607 3512
Bruttomarginal, % 58,6 55,7 58,6 56,1 56,3
Justerad bruttomarginal, % 64,3 61,3 63,7 61,4 61,6
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) 289 287 888 842 1136
EBITDA-marginal, % 33,4 33,9 33,56 32,3 32,3
Ovriga rérelsekostnader -18 -6 -25 -15 -4 328
Nettoresultat né 122 375 328 -3 851
Nettoskuld/EBITDA rullande 12 mén. 0,8 1,1 0,8 1,1 1,0
Resultat per aktie fére utspédning, SEK 0,85 0,90 2,76 2,42 -28,44
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,85 0,90 2,76 2,42 -28,44
Resultat per aktie!, SEK justerad fér nedskrivning - - - - 3,31
Aktiekurs p& balansdagen, SEK 255,40 147,00 255,40 147,00 194,70
Borsvérde pé balansdagen 34 593 19 o1 34 593 19 o1 26 372
Féréndringar i nettoomséttning
Organisk tillvéxt i lokala valutor, % 7 2 4 4 4
Valutaeffekter, % -5 4 2
Total tillvaxt, % 2 6 2 10

* Om inget annat anges.
'Fore och efter utspadning.

Far definitioner, motiveringar och avstémningar, se sidorna 23-25.

Langsiktiga finansiella
mal - 5 ér
Uppdaterade december 2023

Nettoomsdattning
(rullande 12 ménader)

3500 MSEK Arlig organisk tillvéxt*
(o)
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* | lokala valutor
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Forbattrad tillvaxt
med solida marginaler

VITROLIFE GROUP”

VD-kommentar

Forsaljningen i Vitrolife Group under tredje kvartalet
uppgick till 867 MSEK (848), en dkning med 7 procent i
lokala valutor och 2 procent i SEK. Férsdljningstillvaxten

i SEK pé&verkades av en starkare svenska krona gentemot
vissa stdrre valutor i APAC och Sydamerika. Bruttomar-
ginalen dkade till 58,6 procent (55,7) drivet av en positiv
produktmix och operationell effektivitet. Rérelseresultatet
fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 289 (287) SEK,
vilket ger en EBITDA-marginal p& 33,4 procent (33,9).

Det operativa kassaflédet uppgick till 206 MSEK (214) for

kvartalet.

Forsaljningen i EMEA 8kade med 9 procent™, drivet av
Consumables med stark tillvaxt inom media och dispo-
sable devices i hela regionen. Vi fortsatter att ta mark-
nadsandelar inom media och tar nu dven andelar inom
disposable devices, vilket har varit ett fokusomréde for
tillvaxt. Mellandstern, Turkiet och Sydvdsteuropa preste-
rar mycket bra i hela Vitrolife Groups portfélj, dar det se-
nare levererar tresiffrig tillvéxt for kvartalet! Okningen &r
en kombination av hégre volym och marginal genom att vi

nu har direktférsdljning p& denna stora IVF marknad.

| Americas dkade forsdljningen med 2 procent. Den starka
tillvéixten i Consumables drevs av media, med tvasiffrig
tillvaxt agven detta kvartal och vi fortsatter att dka vér
marknadsandel. Technologies levererade énnu ett starkt
kvartal, sarskilt i Sydamerika, dé vi ser en 6kad adoption
och anvandning av EmbryoScope® i hela regionen. Ut-
vecklingen inom Genetics i Americas var blandad med en
god utveckling inom genetiska tester, drivet av en stark
férsaljning om 9 procent i Nordamerika. Kit fér genetiska
tester (som ingér i affarsomrédet Genetics) fortsatte
dock att minska. Lagerpaverkan blir mindre av en faktor
ju langre aret gér, men vi har férlorat en stor kund i USA
under &vergdngen till EmbryoMap, vilket har haft en bety-
dande inverkan pé& den totala tillvaxten i Americas.

*Samtliga tillvaxtsiffror avser organisk tillvéxt i lokala valutor.
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Forsaljningen i APAC 6kade med 9 procent, drivet av att
Consumables dér media och disposable devices prestera-
de bra. Technologies levererade tvasiffrig tillvaxt av Em-
bryoScope® och Octax-lasrar. Japan, Sydostasien och In-
dien levererade tvéasiffrig tillvaxt och Kina fortsatte ocks&
att prestera starkt. | hela APAC ser vi en Skad anvdndning
av EmbryoScope®, vi tar marknadsandelar i media och vi
ser en stark tvésiffrig tillvéxt inom genetiska tester i takt

med att acceptansen fér genetisk testning &kar.

Ur ett affarsomradesperspektiv hade vi ett starkt momen-
tum inom Consumables, med tvéasiffrig tillvaxt inom béde
media och disposable devices dar vi tar marknadsandelar
pé& de flesta marknader dver hela vérlden. De kommersi-
ella teamen i regionerna har fokuserat p& vara hégkva-
litativa pipetter och differentierade ndlar fér att driva
tillvaxten. Fér att uppratthalla vara hdga kvalitetsnivaer,
sdkerstalla leveranser i tid och méta framtida efterfrédgan
p& media har vi 8kat var produktionskapacitet i var an-
laggning i Denver. Vi har dven nyligen presenterat att vi
kommer att investera i en ny produktionslinje f6r media
inom vér befintliga anléggning i Géteborg.

Vi har en stark underliggande tillvéxt inom affarsomrédet
Technologies i takt med att kliniker i allt hdgre grad an-
vénder EmbryoScope® och iDAScore® for att férbéattra ef-
fektiviteten i arbetsflddet och fér att stédja embryoutvar-
dering. Intdkten per installerad EmbryoScope® fortsatter
att dka i alla regioner i takt med att klinikerna maximerar
fladet. Var Octax laser hade ett mycket starkt kvartal p&
flera marknader i APAC, Mellandstern och Turkiet.

Inom vért affédrsomréde Genetics véxte kdrnverksam-
heten inom genetiska tester med 5,5 procent for kvartalet,
9 procent tillvaxt i Nordamerika vilket ar den starkaste vi
har sett p& flera kvartal, och 12 procent tillvaxt i APAC.
Tillvéixten drevs framst av PGT-A som &r den stérsta in-

®



VITROLIFE GROUP”

“Vi hade ett starkt momentum inom
Consumables, med tvésiffrig tillvaxt
iInom bdde media och disposable
devices dar vi tar marknadsandelar pé
de flesta marknader &ver hela varlden.”

taktsdrivaren i portfdljen. Intékterna frén kit f6r genetiska
tester minskade dock med 26 procent, med den minskade
effekten av kundlageruppbyggnad kan vi se att vissa

kunder anvdnde dvergdngen for att g& dver till ndsta ge-

nerations sekvenserings utrustning. Kit fér genetiska tester

representerar cirka 10 procent av intdkterna fér affarsom-
rédet Genetics med en ldgre marginalprofil, men de gor
det majligt for oss att erbjuda en genetisk testldsning till
kliniker som utfér testningen i egen regi. Darfér har vi nu
validerat véra kit f6r genetiska tester p& de nyare sekven-
seringsplattformarna, och vi tror att detta i kombination
med var nya mjukvara EmbryoMap kommer att ge oss en
majlighet att &terféra verksamheten till tillvéxt under de

kommande kvartalen.

Vi fortsatter att investera i vara p&gdende initiativ for
operationell excellens, med fokus p& att harmonisera véra
laboratorier fér att férbéttra skalbarhet och produktivitet
och optimera protokollen inom vért affarsomrade Gene-
tics. Under kvartalet har jag haft fdrmanen att 6ppna tvé
toppmoderna laboratorier och utbildningscenter i Tokyo
och Miami. Detta dr ett viktigt steg framéat fér Vitrolife
Group, far att tillhandahalla farstklassig teknologi och

service till v&ra kunder.

Under kvartalet har vi tagit betydande steg framét i véar
hallbarhetsagenda genom att inleda ett samarbete med
Sedex. Samarbetet kommer att hjdlpa oss att anpassa
vara inkdpsmetoder till véra ambitidsa héllbarhetsprin-
ciper och standarder. Sedex plattformen kommer att
vara avgdrande fér att frdmja ett ndra samarbete med
véra leverantorer, driva meningsfull pé&verkan i hela var
leveranskedja och tillse att vi vidhaller véra héllbarhetsé-

taganden.

Under éarets sista kvartal kommer vi att fortsatta fokusera

pé& nyckelmarknaderna fér att 8ka marknadsandelar och
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penetration. Inom afférsomrédet Consumables siktar vi
pd att behalla vart momentum inom media och &ka vér
andel inom disposable devices. Inom Technologies hade
vi ett mycket starkt kvartal férra éret, s& vi kommer att
driva férbrukningsvaror och serviceintskter per system.
eWitness har nu lanserats i hela EMEA, potentiella
kunder bérjar byggas upp och vi behéver nu omvandla
dessa leads till frsaljning. Inom Genetics ser vi att var
kérnverksamhet véxer igen drivet av PGT-A och carrier
screening och vi kommer ocksd att fortsatta att fokusera

pé& att accelerera férsadljiningen utanfér USA.

Jag firade nyligen mitt ettarsjubileum pé& Vitrolife Group
genom att besdka Japan, Kina och USA f&r att traffa
kollegor, kunder och partners. Jag &r oerhért stolt och 6d-
mjuk dver att vara en del av ett féretag som har visionen
att géra det majligt fér manniskor att uppfylla drémmen
om att f& ett friskt barn. Jag ser ménga framsteg i hela
bolaget under de senaste 12 manaderna i var strévan att

bli den globalt ledande partnern inom reproduktiv hélsa.

Bronwyn Brophy O’Connor
VD och koncernchef
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Tredje

kvartalet

Forbattrad tillvaxt

En 6kning med 7 % i lokala valutor.

TILLVAXT

7%

Stark tillvaxt inom
Consumables

Accelererad tillvéxt inom media
och disposable devices.

Genetic services tillvaxt
i Nordamerika 9%*

R

+9%"

* Organisk tillvaxt i lokala valutor.
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2024

Juli - september

VITROLIFE GROUP”

Tredje kvartalet

Nettoomsdttning

Forsdljningen under tredje kvartalet dkade till 867 MSEK
(848), vilket motsvarar en 6kning med 7 procent tillvéxt i
lokala valutor och 2 procent i SEK.

Forsdljning i Consumables var 345 MSEK (312), en 8kning
med 13 procent i lokala valutor, Technologies 152 MSEK
(139), +11 procent, och Genetics 370 MSEK (397) million,
0 procent tillvaxt med medelhdg ensiffrig tillvaxt fér port-
féljen av genetiska tester, men negativt péverkad av den
minskade férsdljningen inom kit fér genetiska tester.

Bruttoresultatet ckade till 508 MSEK (473) med en margi-
nal om 58,6 procent (55,7). Bruttoresultatet péverkades
positivt av produkt/servicemix och uppnadd operativ
effektivitet. Marknadsbidraget dkade till 319 MSEK (311),
motsvarande en marginal om 36,8 procent (36,7).

EMEA
Forsaljningen dkade med 9 procent i lokala valutor och 6
procent i SEK till 328 MSEK (311) drivet av tillvéxt i portfsl-

jen f6r Consumables, inom alla marknader.

Forsdljningen i Consumables ckade med 22 procent i lo-
kala valutor och 17 procent i SEK. Technologies férséljning
dkade med 6 procent i lokala valutor och 4 procent i SEK.
Forsdljningen inom Genetics minskade med 1 procent i
lokala valutor och 6 procent i SEK. Portféljen fér genetiska
tester hade en mattligt tillvaxt medan kit f6r genetiska
tester minskade.

Bruttoresultatet okade till 198 MSEK (177), med en brut-
tomarginal om 60,4 procent (56,9). Marknadsbidraget

Nettoomsdttning per marknadsregion
(rullande 12 mé&nader)

MSEK
3500
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2500 )
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1500
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500

0
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2022 2023 2024

uppgick till 125 MSEK (121), motsvarande en marginal om
38,1 procent (38,9)*.

Americas

Forsaljningen dkade med 2 procent i lokala valutor och
minskade med 4 procent i SEK till 273 MSEK (285). Véar
portfol] fér genetiska tester i Nordamerika véxte med
héga ensiffriga tal, men tillvéxten péverkades negativt av

kit for genetiska tester.

Forsaljning i Consumables 6kade med 9 procent i lokala
valutor och 6 procent i SEK. Férsaljningen i Technologies
dkade med 11 procent i lokala valutor och 19 procent i SEK.
Inom Genetics minskade férsaljningen med 1 procent i
lokala valutor och 9 procent i SEK, framst som ett resultat
av den minskade férsaljningen av kit fér genetiska tester.

Portfdljen for genetiska tester véxte drivet av PGT-A.

*Jamfarelsesiffror f6r marknadsbidraget har justerats p& grund av dndrad férdelning av kostnader mellan regionerna.
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Bruttoresultatet ckade till 144 MSEK (138), med en margi-
nal om 52,7 procent (48,4). Marknadsbidraget minskade
till 756 MSEK (80), motsvarande en marginal om 27,5
procent (28,1)".

APAC

Forsaljningen dkade med 9 procent i lokala valutor och 6
procent i SEK till 266 (252) MSEK drivet av stark tillvéxt
inom alla affédrsomréden exklusive kit fér genetiska tester.

Inom Consumables skade férsdljningen med 8 procent

i lokala valutor och 6 procent i SEK. Forsdljningen inom
Technologies 6kade med 17 procent i lokala valutor och

14 procent i SEK. Férsaljning for Genetics kade med 6
procent i lokala valutor och minskade med 2 procent i SEK,
med hdg tillvaxt av genetiska tester men negativt paver-

kad av kit fér genetiska tester.

Bruttoresultatet uppgick till 167 MSEK (158), med en mar-
ginal om 62,8 procent (62,7). Marknadsbidraget uppgick
till 119 MSEK (109), motsvarande en marginal om 44,7
procent (43,3)*.

Rérelsekostnader

Under tredje kvartalet dkade rérelsekostnaderna till 334
MSEK (294). Vi fortsatter att investera i marknad och fér-
saljning p& nyckelmarknader. FoU-kostnaderna ar nagot
lagre p& grund av projektfasning och kapitalisering.
Ovriga rorelsekostnader uppgick till 18 MSEK (6) negativt
paverkad av valutaomvdérdering av rérelsekapital.

Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA)
Rérelseresultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA)
uppgick till 289 MSEK (287) med en EBITDA-marginal
om 33,4 procent (33,9). Den minskade marginalen beror
framst pd véra investeringar i f8rsdljning och marknads-
féring p& nyckelmarknader samt valutapé&verkan.

Finansnetto

Under tredje kvartalet uppgick finansnettot till -18 MSEK
(-26) drivet av lagre nettoskuld 995 MSEK (1272). Rén-
tekostnaderna uppgick till 25 MSEK (25).
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Skatter

Under tredje kvartalet uppgick skatterna till -40 MSEK
(-30), med en effektiv skattesats p& 25,8 procent (19,7).
Okningen beror framst pa ckad kallskatt samt ej kapitali-
serade underskottsavdrag. Justerat fér dessa poster var

den underliggande skattesatsen 22 procent.

Nettoresultat och resultat per aktie

Nettoresultatet fér det tredje kvartalet uppgick till 116
MSEK (122). Resultat per aktie, fére och efter utspadning,
uppgick till 0,85 SEK (0,90).

Kassafléde

Operativt kassafldde for tredje kvartalet uppgick till 206
MSEK (214). Féréndringar i rérelsekapital hade en negativ
inverkan om 34 MSEK (17) p& det operativa kassaflédet.
Kassaflédet frén investeringsverksamheten var -46 MSEK
(-35), inklusive nettoinvesteringar i anldggningstillgangar.
Kassaflsdet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-71 MSEK (-67).

Finansiell stéllning

Per den 30 september, uppgick nettoskulden till 995 MSEK,
och likvida medel uppgick till 925 MSEK. Under tredje
kvartalet, uppgick balansomslutningen till 16 884 MSEK
jamfért med 16 329 MSEK i slutet av december 2023.

Eget kapital uppgick till 13 139 MSEK i slutet av september,
jamfért med 12 723 MSEK i slutet av december 2023.
Tillganglig, outnyttjad, revolverande kreditfacilitet uppgick
till 100 MEUR.

Moderbolaget

Verksamheten &r inriktad p& koncerngemensam férvalt-
ning. | resultatet ingick fakturering av férvaltningskostna-
der och évriga kostnader om 9 MSEK (6) till dotterbola-
gen. Finansnettot uppgick till -8 MSEK (8). Likvida medel
uppgick till 398 MSEK (345).



Forsta nio manaderna 2024

Januari - september

Nettoomséttning

Farsaljningen dkade till 2 650 MSEK (2 607), vilket mot-
svarar en 6kning med 4 procent i lokala valutor och

2 procent i SEK. Consumables 8kade med 10 procent i lo-
kala valutor och 8 procent i SEK, med en 8kad férsaljning

i samtliga regioner men framfér allt i EMEA. Technologies
dkade férsaljningen med 20 procent i lokala valutor och

19 procent SEK, med stark tillvéxt i Americas féljt av APAC,
b&da med tvésiffrig tillvéxt. Genetics minskade forsalj-
ningen med 7 procent i lokala valutor och 10 procent i SEK.
Genetiska tester hade en méttlig tillvéxt medan férsalj-
ningen av kit fér genetiska tester minskade betydligt.

Resultat

Bruttoresultatet dkade till 1 553 MSEK (1 463), vilket mot-
svarar en marginal om 58,6 procent (56,1) driven av fort-
satta operationella férbattringar och produkt- och mark-
nadsmix. Rérelseresultatet fére av- och nedskrivningar
(EBITDA) ckade till 888 MSEK (842), vilket motsvarar en
marginal om 33,5 procent (32,3).

Resultat per segment

Under perioden uppgick marknadsbidraget fér EMEA

till 351 MSEK (358), Americas 267 MSEK (240) och APAC
380 MSEK (363). Totala marknadsbidraget uppgick till
998 MSEK (961), vilket motsvarar en marginal om 37,7
procent (36,9).

Skatter

Under perioden uppgick skatterna till -117 MSEK (-90),
med en effektiv skattesats p& 23,8 procent (21,6). Ok-
ningen beror frémst pd& okad kdallskatt samt e kapitalisera-
de underskottsavdrag. Justerat fér dessa poster var den
underliggande skattesatsen 22,8 procent.

Kassafléde

Kassaflédet frén den I6pande verksamheten uppgick till
640 MSEK (586). Forandringar i rérelsekapital hade en
negativ inverkan om 97 MSEK (118) p& det operativa
kassaflddet. Kassaflddet fran investeringsverksamheten
var -302 MSEK (-91), inklusive férvarv i dotterbolag om
-1 MSEK (0), férvarv av nettotillgéngar i en verksamhet
om -45 MSEK (0) samt nettoinvesteringar i anldggnings-
tillgéngar om -123 MSEK (-80). Kassaflédet frén finansie-
ringsverksamheten uppgick till -273 MSEK (-302) inklusive
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en utdelning till aktiedgarna pé -135 MSEK (-115) och
&terbetalning av lan pé& -114 MSEK (-126). Likvida medel
vid utgdngen av perioden uppgick till 925 MSEK (778).

Utsikter

P& lang sikt férvantas antalet IVF-cykler vixa 5-7 procent
vilket drivs av sociala faktorer, utdkad offentlig och privat
férsakringstéckning samt understddjande lagstiftning. Fér
samarbetspartner till kliniker, som Vitrolife Group, &r den

har tillvaxten hanférlig till 6kad anvandning av genetisk

testning och time-lapse, liksom av férbrukningsvaror.

En osdker makroekonomisk miljé kan innebdra utmaningar
eftersom kostnaderna fér fertilitetsbehandling ar jamfs-
relsevis hdga i delar av vérlden, framfér allt i USA. Men
eftersom férsdkrings- och erséttningssystem fortsatter att
8ka kommer detta att minska de egna utgifterna dver tid,
vilket gér branschen mindre exponerad till makroekono-

miska fluktuationer.

P& kort sikt kan marknadsvillkoren fér Vitrolife Group
paverkas av allménna marknadsvillkor sésom regleringar,
handelshinder, sanktioner, kunders uppfattning med mera,
vilket kan paverka delar av var produkt- och

tjgnsteportfal].




Kort om bolaget

Vision

Vitrolife Groups vision &r: "to enable people to fulfil the
dream of having a healthy baby.”

Mission

Vitrolife Groups mission ar: "to be the leading global part-
ner in reproductive health, striving for better treatment
outcomes for patients.”

Foretagsstrategi
Vi fokuserar p& fem strategiska prioriteringar fér att driva

hallbar 16nsam tillvaxt:

+ Skapa ledande produkt- och tjansteplattform

- Etablera en ledande stdllining genom innovation
+ Accelerera tillvaxt i nyckelmarknader

+ Optimera marknadsstrategi

+ Driva operativ excellens och effektivitet

Till grund fér dessa strategiska prioriteringar ligger vart
&tagande att sakerstdlla hallbarhet i allt vi gor.

Se ytterligare information p& www.vitrolifegroup.com.

Ovriga upplysningar

Rattegédng angédende péstatt patentintréng

Den civilréttsliga stamningen i Tyskland om Vitrolifes
p&stéddda intréng i tvé patent forliktes den 10 oktober
2024. Forlikningen majliggor fér Vitrolife att fortsatta sin
forsaljning i Tyskland och andra marknader. Likvidbeloppet

ar inte vasentligt fr koncernen.

Organisation och personal

Under kvartalet var medelantalet anstéllda personer
1086 (1079), varav 649 (650) var kvinnor och 437 (429)
var man. Av dessa var 171 (164) personer anstéllda i
Sverige, 227 (216) i Spanien, 63 (68) i Brasilien, 190 (197)
i USA, 107 (99) i Danmark, 53 (54) i Japan och 275 (281) i
dvriga vérlden. Vid periodens slut var antalet anstéllda i
koncernen 1111 (1109).

Information om transaktioner med nérstéende

Vid &rsstémman 2024 beslutades att inféra ett langsiktigt
aktierelaterat incitamentsprogram riktat till vissa
medlemmar i koncernen som utgér ndrstdende. Inga an-

dra transaktioner som vdsentligen péverkat resultat och
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finansiell stéllning har genomférts med narstéende parter

under perioden.

Riskhantering

De mest vdsentliga strategiska och operationella riskerna
som berdr Vitrolife Groups verksamhet finns beskrivna

i férvaltningsberdttelsen i arsredovisningen fér 2023.
Dessa utgdrs frémst av omvérldsrisker, operationella ris-
ker samt finansiella risker. Hanteringen av risker beskrivs
dessutom i bolagsstyrningsrapporten i samma &rsredo-
visning. Riskerna, s& som de beskrivs i &rsredovisningen
2023, beddms i allt vasentligt vara oférandrade.

Sé&songseffekter

Vitrolife Groups férsaljning péverkas av sdsongseffekter.
Fére och under semesterperioder sker oftast en nedgéng i
bestdllningarna fr vissa av Consumables produkter med
kort hallbarhet. Technologies férsaljning ar beroende av
mojligheterna att utféra installationer vilket pé&verkas av
semesterperioder. Aven férsdljningen inom Genetic Servi-
ces paverkas av semesterperioder.

Under forsta kvartalet pé&verkas Vitrolife Groups for-
sdljning negativt av nyérshelgen, med stérst péverkan
inom APAC. Paskhelgen kan uppstd i férsta eller andra
kvartalet. Det tredje kvartalet paverkas av den europeiska
semesterperioden under sommaren. Fjarde kvartalet &r
normalt det starkaste kvartalet fér Vitrolife Group i alla
regioner. Sammantaget ar den totala férsdljningen rela-
tivt jamnt fordelad mellan férsta och andra halvéret, med
nagot hdgre férsaljning under andra halvéret tack vare en
hog férsaljning under fjarde kvartalet och fler arbetsdagar
under det andra halvéret.



Héndelser efter periodens utgéng

Inga héandelser efter periodens slut har intraffat, vilka
i vasentliga avseenden pé&verkar bedémningen av den
finansiella informationen i denna rapport.

24 oktober 2024
Gdteborg, Sverige

Bronwyn Brophy O’Connor
VD och koncernchef

Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella
delérsinformationen i sammandrag (del&rsrapport)

for Vitrolife AB (publ) per 30 september 2024 och den
niomd&nadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna del&rsrapport i en-
lighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna del&rsrapport grundad
pd& var dversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinforma-
tion utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestdr av att géra férfragningar, i férsta
hand till personer som &r ansvariga fér finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra éversiktliga granskningsétgarder. En
dversiktlig granskning har en annan inriktning och en be-
tydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisions-
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sed i 8vrigt har. De granskningsétgérder som vidtas vid
en dversiktlig granskning gor det inte mgjligt for oss att
skaffa oss en s&dan sdkerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slut-
satsen grundad pé& en dversiktlig granskning har dérfér
inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en

revision har.

Slutsats

Grundat pé var dversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram n&gra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att del@rsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprat-
tad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och é&rsredo-
visningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet

med &rsredovisningslagen.

Goteborg den 24 oktober 2024
Deloitte AB

Harald Jagner
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrdkningar
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Juli - september Januari - september Helaret
MSEK Not 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomséttning 4,5 867 848 2 650 2 607 3512
Kostnad fér sa&lda varor -359 -375 -1097 -1144 -1534
Bruttoresultat 508 473 1553 1463 1977
Besté&ende av
Justerat bruttoresultat 557 520 1688 1600 2162
Avskrivningar -49 -48 -135 -137 -185
Bruttoresultat 508 473 1553 1463 1977
Forsaljningskostnader -190 -162 -555 -502 -684
Administrationskostnader -100 -96 -335 -324 -433
Forsknings- och utvecklingskostnader -30 =31 -89 -99 -127
Ovriga rérelseintdkter 3 5 10 2 5
Ovriga rérelsekostnader -18 -6 -25 -15 -4 328
Rérelseresultat 174 179 558 526 -3 589
Besté&ende av
Justerat rérelseresultat® 289 287 888 842 1136
Nedskrivning - - - - -4 300
Avskrivningar -5 -109 -330 -316 -425
Rérelseresultat 174 179 558 526 -3 589
Finansiella intgkter och kostnader -18 -26 -67 -108 -123
Resultat efter finansiella poster 155 152 492 417 -3712
Inkomstskatter -40 -30 -7 -90 -139
Nettoresultat 1né6 122 375 328 -3 851
Hanfsrligt till
Moderbolagets aktiedgare né 122 374 328 -3 851
Innehav utan bestémmande inflytande 0 0 0 0 0
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,85 0,90 2,76 2,42 -28,44
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,85 0,90 2,76 2,42 -28,44
Genomsnittligt antal utestdende aktier,
fére utspadning 135 422 622 135 394 622 135 407 066 135 394 622 135 394 622
Genomsnittligt antal utestaende aktier,
efter utspéadning 135 566 001 135394 622 135 454 860 135 394 622 135 394 622
Antal aktier vid periodens slut 135 447190 135 447190 135 447190 135 447190 135 447190
“motsvarande rérelseresultat EBITDA.
Rapporter éver totalresultat

Juli - september Januari - september Helaret
MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoresultat 16 122 375 328 -3 851
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan &terféras i
resultatrékningen
Valutakursdifferenser -80 -369 171 476 -20
Summa dvrigt totalresultat -80 -369 171 476 -20
Totalresultat 36 -247 546 804 -3 872
Hanfsrligt till
Moderbolagets aktiedgare 36 -247 545 805 -3 871
Innehav utan bestémmande inflytande 0 0 0 -1 -1
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Koncernens rapporter 6ver finansiell stallning

MSEK Not 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Tillgangar

Anléggningstillgéngar 2

Goodwill 9 857 14 244 9 591
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 4318 4573 4314
Materiella anléggningstillgangar 391 353 349
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 54 49 52
Uppskjutna skattefordringar 154 136 m
Summa anléaggningstillgédngar 14 774 19 355 14 415

Omséattningstillgédngar

Varulager 403 452 13
Kundfordringar 617 480 503
Aktuella skattefordringar 37 2 45
Ovriga fordringar 54 53 34
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 75 60 57
Likvida medel 925 778 861
Summa omsattningstillgéngar 210 1825 1914
Summa tillgéngar 16 884 21180 16 329
Eget kapital

Eget kapital hanfsrligt till moderbolagets aktiedgare 13137 17 430 12722
Innehav utan bestémmande inflytande 2 1 1
Summa eget kapital 13139 17 431 12723
Skulder

Langfristiga skulder 2

Avsattningar 49 45 72
Uppskjutna skatteskulder 1021 1085 1035
Upptagna l&n 1807 1941 1875
Leasingskulder 91 70 67
Ovriga skulder 53 n 0
Summa langfristiga skulder 3021 3152 3049

Kortfristiga skulder

Upptagna lé&n n3 109 14
Leasingskulder 39 36 33
Leverantdrsskulder 190 163 171
Aktuella skatteskulder 102 63 19
Ovriga skulder 89 62 56
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 190 163 165
Summa kortfristiga skulder 724 596 557
Summa skulder 3745 3748 3606
Summa eget kapital och skulder 16 884 21180 16 329
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Koncernens férandringar i eget kapital

Hanforligt t|||“moderbo|ogets aktiedgare Innehav
Ovrigt utan
Aktie tillskjutet Balanserat  bestémmande Summa
kapital kapital Reserver resultat inflytande eget kapital
Ingéende balans 2023-01-01 28 13 544 1164 2000 4 16 740
Arets totalresultat - - -20 -3 851 -1 -3872
Valutaeffekt frén devalvering - - - -35 - -35
Aktierelaterade ersattningar - - - 17 - 17
Utdelning (0,85 SEK per aktie) - - - -15 - -115
Férvarv av innehav utan bestémmande
inflytande - - - -8 -2 -10
Utgéende balans 2023-12-31 28 13 544 1144 -1993 1 12723
Ingéende balans 2024-01-01 28 13 544 1144 -1993 1 12 723
Arets totalresultat - - 171 374 0] 546
Aktierelaterade ersattningar - - - 12 - 12
Utdelning (1,00 SEK per aktie) - - - -135 - -135
Férvarv av innehav utan bestémmande
inflytande* - - - -6 -1 -7
Utgdende balans 2024-09-30 28 13 544 1315 -1749 1 13139

*Under perioden férvérvade koncernen de &terstdende aktierna (0,2 procent) i Igenomix Brasil Laboratorio de medicina genética, LTDA.
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Koncernens kassaflddesanalyser i sammandrag
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Juli - september Januari - september Helaret
MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Resultat efter finansiella poster 155 152 492 47 -3712
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet 129 108 B50 380 4801
Betald skatt -44 -29 -113 -93 -213
Férandring av varulager -34 -8 13 -42 -15
Férandring av rérelsefordringar -21 56 -164 -46 -95
Férandring av rérelseskulder 20 -65 54 -30 -9
Kassafléde fran den Ispande verksamheten 206 214 640 586 757
Forvarv av rérelse, efter avdrag for likvida medel - - - - -
Inkrémsférvary - - -45 - -
Kassafléde frén férlust av bestammande inflytande - - -22 - -
Nettoinvesteringar i anléggningstillgédngar -46 -32 -123 -80 -13
Férvarv av innehav utan bestémmande inflytande - -3 - -10 -10
Kassafléde fran investeringsverksamheten -46 -35 -302 -91 -124
Amortering av l&neskulder =57 -60 -4 -126 -126
Upptagna l&n - - 13 - -
Férandring i checkkredit/kreditlimit - 1 -3 -37 -27
Amortering av leasingskulder -15 -8 -33 -24 -31
Utbetald utdelning - - -135 -115 -115
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -71 -67 -273 -302 -300
Periodens kassafléde 89 12 65 193 333
Likvida medel vid periodens bérjan 853 687 861 578 578
Kursdifferens i likvida medel -17 -21 -1 7 -50
Likvida medel vid periodens slut 925 778 925 778 861
Nyckeltal
Juli - september Januari - september Helaret
2024 2023 2024 2023 2023
Bruttomarginal, % 58,6 55,7 58,6 56,1 56,3
Justerad bruttomarginal, % 64,3 61,3 63,7 61,4 61,6
Rérelsemarginal fére avskrivningar (EBITDA), % 33,4 33,9 33,5 32,3 32,3
Rérelsemarginal (EBIT), % 20,1 21,1 21,1 20,2 -102,2
Vinstmarginal, % 13,3 14,4 141 12,6 -109,2
Soliditet, % 77,8 82,3 77,8 82,3 77,9
Eget kapital per aktie, SEK 96,99 128,69 96,99 128,69 93,93
Avkastning pé eget kapital, % -29,2 2,3 -29,2 2,3 -23,8
Kassafléde fran Ipande verksamheten per aktie
fére utspadning, SEK 1,52 1,58 4,73 4,33 5,59
Kassafléde fran [6pande verksamheten per aktie
efter utspé&dning, SEK 1,52 1,58 4,72 4,33 5,59
Nettoskuld*, MSEK 995,4 1271,9 995,4 1271,9 1127,8

*Negativt vérde innebdr nettofordran.
Fér definitioner, motiveringar och avstémningar, se sidorna 23-24.
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Moderbolagets resultatrdakningar

Juli - september Januari - september Helaret
MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomséttning 9 6 23 40 47
Administrationskostnader -8 -9 -34 -49 -64
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -1 0 -1
Rérelseresultat 1 -3 -1 -9 -17
Erhéallen utdelning frén koncernféretag - - 85 219 219
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - - -3000
Finansiella intékter och kostnader -8 8 -27 -46 -39
Resultat efter finansiella poster -6 5 47 164 -2 837
Erhallet koncernbidrag - - - - 130
Inkomstskatter 1 -1 8 n -15
Nettoresultat -5 4 55 176 -2723

Av- och nedskrivningar hade en negativ paverkan om O MSEK (0) p& resultatet under tredje kvartalet, och O MSEK (0) pé& periodens resultat.

Moderbolagets balansrdgkningar

MSEK 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
TILLGANGAR

Materiella anladggningstillgangar 0 0 0
Andelar i koncernféretag 12 834 15 636 12 637
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 19 17 17
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 1399 1423 1374
Uppskjutna skattefordringar 12 14 5
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 249 103 19
Aktuella skattefordringar 10 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 0 0 0
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 9 7 1
Likvida medel 398 345 412
Summa tillgédngar 14 930 17 545 14 566
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital 1872 14 842 11946
Avsdattningar 25 22 22
Upplaning, langfristig del 1799 1941 1875
Ovriga langfristiga skulder 47 - -
Aktuella skatteskulder - 7 10
Leverantdrsskulder 0] 1 2
Uppl&ning, kortfristig del 13 15 m
Kortfristiga skulder till koncernféretag 1043 616 594
Ovriga kortfristiga skulder 23 0 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intgkter 7 1 5
Summa eget kapital och skulder 14 930 17 545 14 566
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Not 1. Redovisningsprinciper

Denna del&rsrapport har, f8r koncernen, upprattats enligt
Arsredovisningslagen och IAS 34 Del&rsrapportering, och fér
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet

for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning

for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillémpas fér
koncernen och moderbolaget éverensstdmmer, om ej annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvéndes fér upprattande
av den senaste &rsredovisningen. Inga standarder, éndringar eller
tolkningar som tréder i kraft under 2024 bedéms ha en vésentlig

inverkan pé& koncernens finansiella rapporter.

Not 2. Finansiella instrument - Verkligt varde

Verkligt vérde har berdknats fér samtliga finansiella tillgéngar

och skulder enligt IFRS 13. Verkligt varde fér évriga finansiella
tillgéngar, évriga fordringar, kundfordringar och évriga kortfristiga
fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och évriga skulder samt
réntebdrande skulder uppskattas vara lika med dess bokférda vérde
(upplupet anskaffningsvérde). Vitrolife Group har l&n med rérliga
réntor och dérmed beddms det verkliga vardet dverensstémma med

det bokférda vardet. Finansiella tillgéngar och skulder vérderade

VITROLIFE GROUP”

till upplupet anskaffningsvarde uppgér till 1573 MSEK (1287)
respektive 2 339 MSEK (2 348).

Inom nivé 3 klassificeras dven skulder som avser tilléggsképe-
skillingar, fér vilka verkligt varde har berdknats i de fall tidpunkt for
utfall med sdkerhet kan faststdllas samt effekten ar vasentlig for
koncernen. Berdkning sker genom att framtida férvantade
utbetalningar diskonteras med aktuella marknadsréntor justerat fér

riskpremie i linje med skuldernas 16ptid.

Not 3. Stallda sdkerheter och eventualférpliktelser

MSEK 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Koncernen

Stallda sékerheter 52 50 50
Eventualférpliktelser 20 17 18
Moderbolaget

Stallda sékerheter 19 17 17
Eventualférpliktelser 4 4 4

Stéllda sakerheter avser féretagsinteckningar fér egna engagemang samt stalld
sdkerhet fér kapitalférsakringar (anskaffningsvérdet). Eventualférpliktelser avser
garantier mot externa parter samt mellanskillnad mellan marknadsvérde och bokfért
varde fér kapitalférsakringar.

Not 4. Nettooms&ttning och segmentsrapportering
Vitrolife Group redovisar sina segment i tre geografiska regioner med
nettoomséttningen och marknadsbidraget per geografiskt segment.
Marknadsbidraget &r definierat som bruttoresultatet minus
férsaljningskostnaderna per marknad. Jémférelsesiffror fér
marknadsbidraget har justerats p& grund av dndrad férdelning av
kostnader mellan regionerna. Administrationskostnader,
forsknings- och utvecklingskostnader, dvriga rérelseintdkter och
rérelsekostnader samt finansnetto férdelas ej per segment.
Balansrdkningen féljs inte upp per segment. Rérelsesegmenten
rapporteras pd ett sétt som dverensstémmer med den interna
rapporteringen som lémnas till den hégsta verkstallande
beslutsfattaren. Den hégsta verkstadllande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar fér tilldelning av resurser och bedémning av
rérelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion
identifierats som den verkstdllande direktéren. Férsaljningen féljs
ocksé& upp i de tre affdrsomradena vars produkter och tjénster sdljs

av tre geografiska marknadsorganisationer.

Nettoomséttning per geografiskt segment och affarsomréade
EMEA

Nettoomsé&ttning per segment, produkter och tjénster

Vitrolife Groups férséljning utgérs av produkter och tjanster,vilka
tydligt representerar separata prestations&taganden. Férsaljning av
produkter intdktsférs dé risken har dverférts till kunden. Tjénster
intdktsférs i samband med leverans av testresultat till kund. Tjénster
avser framst tjanster fér genetisk testning, men dven i form av
eftermarknadsservice av produkter, frémst inom afférsomrédet
Technologies. Produktomrédet Genomics rapporterades tidigare i
affédrsomrédet Consumables, men ingér numera i afférsomrédet
Genetic Services, vilket bytt namn till Genetics. Alla jamférelsetal har

justerats darefter.

Nettoomséttning fér produkter och tjéinster

Jul-sep Jul-sep  Jan-sep  Jan-sep Heléret

MSEK 2024 ployX] 2024 2023 ployX]

Produkter 496 475 1540 1492 2 016

Tjanster 371 373 1110 115 1495

Summa 867 848 2 650 2 607 3512
Americas APAC Summa

Consumables 139 19 70 66 135 127 345 312
Technologies 76 73 13 n 64 56 152 139
Genetics n3 120 190 208 68 69 370 397
Summa 328 31 273 285 266 252 867 848
Varav Sverige 7 4 7 4
EMEA Americas APAC Summa

Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023

Consumables an 375 218 199 402 378 1030 953
Technologies 224 199 66 38 225 197 515 434
Genetics 358 368 552 632 193 220 1104 1220
Summa 993 943 837 869 820 795 2 650 2 607
Varav Sverige 18 15 18 15
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Note 4. Fortsattning
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EMEA Americas APAC Summa

Heléret Heléret Heléret Heléret

2023 2023 2023 2023

Consumables 503 262 503 1268
Technologies 285 69 285 640
Genetics 499 826 279 1604
Summa 1287 1157 1067 3512
Varav Sverige 21 21

EMEA

Jul-sep

2024

Jul-sep
2023

Americas

Jul-sep
2024

Jul-sep
2023

APAC

Jul-sep
2024

Jul-sep
2023

Summa

Jul-sep
2024

Jul-sep
2023

Nettoomsé&ttning 328 31 273 285 266 252 867 848
Bruttoresultat 198 177 144 138 167 158 508 473
Farsaljningskostnader -73 -56 -69 -58 -48 -49 -190 -162
Marknadsbidrag 125 121 75 80 19 109 319 3N
Administrationskostnader -100 -96
Forsknings- och utvecklingskostnader -30 =31
Ovriga rérelseintdkter och

rérelsekostnader -15 -4
Rérelseresultat 174 179
Finansnetto -18 -26
Resultat efter finansiella poster 155 152

EMEA Americas APAC Summa

Jan-sep

2024

Jan-sep
ployX]

Jan-sep
ployZ

Jan-sep
2023

Jan-sep
2024

Jan-sep
ploy X}

Jan-sep
2024

Jan-sep
ployX]

Nettoomséttning 993 943 837 869 820 796 2 650 2607
Bruttoresultat 582 540 458 418 513 505 1553 1463
Férsaljningskostnader -231 -182 -191 -178 -134 -142 -555 -502
Marknadsbidrag 351 358 267 240 380 363 998 961
Administrationskostnader -335 -324
Forsknings- och utvecklingskostnader -89 -99
Ovriga rérelseintdkter och
rérelsekostnader -15 -13
Rérelseresultat 558 526
Finansnetto -67 -108
Resultat efter finansiella poster 492 417
EMEA Americas APAC Summa
Heléret Heléret Heléret Heléret
2023 2023 2023 2023
Nettoomséttning 1287 1157 1067 3512
Bruttoresultat 734 562 681 1977
Farsaljningskostnader -258 -266 -161 -684
Marknadsbidrag 477 297 520 1293
Administrationskostnader -433
Forsknings- och utvecklingskostnader -127
Ovriga rérelseintdkter och
rérelsekostnader -4 322
Rérelseresultat -3 589
Finansnetto -123
Resultat efter finansiella poster -3712
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Note 4. Fortsattning

Férsaljningstillvaxt i lokala valutor

Consumables EMEA Americas APAC Summa
Jul-sep Jul-sep Jul-sep Jul-sep
2024 2024 2024 2024
Organisk tillvéxt i lokala valutor, MSEK 26 39 6 19 10 33 42 91
Organisk tillvéxt i lokala valutor, % 22% 10% 9% 10% 8% 9% 13% 10%
Valutaeffekter, MSEK -5 -3 -2 -1 -2 -9 -9 -14
Valutaeffekter, % -4% -1% -3% 0% 2% 2% -3% -1%
Total tillvéxt, MSEK 21 36 4 18 8 23 33 77
Total tillvéixt, % 17% 9% 6% 9% 6% 6% 10% 8%
Technologies EMEA Americas APAC Summa
Jul-sep  Jan-sep Jul-sep  Jan-sep Jul-sep  Jan-sep Jul-sep
2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024
Organisk tillvaxt i lokala valutor, MSEK 4 21 1 27 10 38 15 86
Organisk tillvéxt i lokala valutor, % 6% 10% 1% 71% 7% 19% 1% 20%
Valutaeffekter, MSEK -1 4 1 1 -2 -10 -2 -5
Valutaeffekter, % 2% 2% 7% 3% -3% -5% 2% -1%
Total tillvéaxt, MSEK 3 25 2 28 8 28 13 81
Total tillvéixt, % 4% 12% 19% 74% 14% 14% 9% 19%
Genetics EMEA Americas APAC Summa
Jul-sep  Jan-sep Jul-sep  Jan-sep Jul-sep  Jan-sep Jul-sep
2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024
Organisk tillvaxt i lokala valutor, MSEK = 0 -2 -64 4 -16 2 -80
Organisk tillvéxt i lokala valutor, % -1% 0% -1% -10% 6% -7% 0% -7%
Valutaeffekter, MSEK -6 -10 -17 -16 -6 -1 -29 -37
Valutaeffekter, % -5% -3% -8% -3% -8% -5% -7% -3%
Total tillvéixt, MSEK -7 -10 -18 -80 -1 -27 -27 -17
Total tillvéixt, % -6% -3% -9% -13% -2% -12% -7% -10%
Summa Vitrolife Group EMEA Americas APAC Summa
Jan-sep Jan-sep Jan-sep
2024 2024 2024
Organisk tillvéxt i lokala valutor, MSEK 29 59 6 -18 24 55 59 97
Organisk tillvéxt i lokala valutor, % 9% 6% 2% 2% 9% 7% 7% 4%
Valutaeffekter, MSEK -12 -8 -18 -16 -9 -31 -39 -55
Valutaeffekter, % -4% -1% -6% -2% -4% -4% -5% 2%
Total tillvéixt, MSEK 17 51 -12 -33 14 24 19 42
Total tillvéixt, % 6% 5% -4% -4% 6% 3% 2% 2%
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Not 5. Avskrivningar
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Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Heléret
MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Kostnad fér sélda varor 49 48 135 137 185
Farsaljningskostnader 52 49 147 141 188
Administrationskostnader 14 12 44 34 47
Forsknings- och utvecklingskostnader 1 0 4 4 5
Summa 15 109 330 316 425

varav férvarvsrelaterade avskrivningar

Kostnad fér sélda varor 21 22 63 63 84
Férsaljningskostnader 47 47 137 136 181
Summa 68 69 199 198 265

Not 6. Férvarv

Vitrolife Medical Devices Spain S.L. (inkrémsférvérv)

Den 5 april 2024 férvarvade Vitrolife Group distributionsverksam-
heten fér medicintekniska produkter i Spanien och Portugal.
Forvarvet gjordes som en nettotillgéngstransaktion och Vitrolife har
etablerat ett nytt distributionsbolag i Spanien, Vitrolife Medical
Devices Spain S.L.

Képeskillingen uppgick till 5 MEUR och 4 MEUR betalades under
kvartalet. Séljaren far ytterligare 1 MEUR som betalas ut under
2025 om bolaget fortsatter att utvecklas positivt. De 4 MEUR har
bokats som kundrelationer med en avskrivningstid p& 5 éar.
Engdngskostnader i samband med férvérvet uppgick till cirka 1 MSEK

och bestod huvudsakligen av rédgivningskostnader.

eFertility
Den 17 maj 2024 férvarvade Vitrolife AB (publ) samtliga aktier i det
holléndska bolaget STB Zorg B.V. inklusive dotterbolaget eFertility

International B.V (tillsammans benégmnda “eFertility”). Den initiala

Preliminér férvérvsanalys (PPA) eFertility

kopeskillingen, pa nettoskuldfri basis, uppgdr till 9,6 MEUR, vilken
betalades vid tilltradet. Darutéver finns en tillaggskspeskilling,
dver en 3-&rsperiod, baserad p& expansion och uppfyllelse av
milstolpar fér férsaljningstillvéixt med en maximal tillaggsképeskilling
om 8,4 MEUR. Tillaggsképeskillingen baseras p& maximalt utfall,
diskonterad med aktuella marknadsréntor justerat fér riskpremie.
eFertility ar ett innovativt bolag som erbjuder och utvecklar
banbrytande system- och mjukvarulésningar fér att férbattra
IVF-klinikernas processer; eWitness (system fér att monitorera
varje steg i IVF-processen) och eBase (ett EMR-system kompatibelt
med informationssystem). eFertility har en ledande position i
Nederlédnderna och expanderar snabbt inom Europa. Ar 2023 hade
eFertility intékter p& 1,5 MEUR, och har en stark pipeline som visar
p& den dkade efterfrdgan av dessa system pd IVF-marknaden.
eFertility redovisas inom afférsomrédet Technologies. Férvarvet
har ingen vésentlig paverkan pé periodens nettoomséttning.
Engdngskostnader i samband med férvérvet uppgick till cirka 4 MSEK

och bestod huvudsakligen av radgivningskostnader.

Redovisat varde i Redovisat véarde

Justeringar

forvarvade verksamheter till verkligt vérde i koncernen
Immateriella anlédggningstillgéngar 1 61 62
Ovriga anlaggningstillgangar 2 0 2
Omsattningstillgéngar exklusive likvida medel 8 0 8
Likvida medel 3 0 3
La&ngfristiga skulder -1 -16* -16
Kortfristiga skulder -13 0 -13
Identifierbara nettotillgéngar 0 45 45
Goodwill 142
Totalt 0 45 187

Villkorad képeskilling** -73
Likvida medel i férvarvade verksamheter =3
Negativ effekt pé koncernens likvida medel m

* Avser uppskjuten skatt p& immateriella anlaggningstillgangar.
** Earn-out rékenskapsar 2024-2026.
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Koncernens resultatrékningar per kvartal

Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec
MSEK 2024 2024 2024 2023 2023 2023 2023 2022
Nettoomséttning 867 941 841 904 848 905 854 855
Kostnad fér sélda varor -359 =377 -361 -390 -375 -400 -369 -392
Bruttoresultat 508 564 481 514 473 505 485 463
Forsaljningskostnader -190 -196 -169 -182 -162 -175 -165 -162
Administrationskostnader -100 -18 -18 -109 -96 -107 -121 -103
Forsknings- och
utvecklingskostnader -30 -27 -33 -28 -31 -33 -34 -23
Ovriga rérelseintakter och
rérelsekostnader -16 -6 7 -4 309 -4 -3 -6 -6
Rérelseresultat 174 218 167 -4 115 179 188 159 168
Finansiella intékter och kostnader -18 -25 -24 -15 -26 -53 -29 -63
Resultat efter finansiella poster 155 193 143 -4130 152 135 130 106
Inkomstskatter -40 -49 -28 -49 -30 -29 -31 -32
Nettoresultat 16 143 15 -4179 122 106 99 73
Hanfsrligt till
Moderbolagets aktiedgare 16 143 15 -4179 122 106 100 74
Innehav utan bestémmande
inflytande 0 0 0 0 0 0 -1 -1
Av- och nedskrivningar -5 -109 -105 -109 -109 -105 -103 -105
EBITDA-resultat 289 327 272 294 287 293 262 273
EBITDA-marginal 33,4% 34,7% 32,4% 32,5% 33,9% 32,4% 30,6% 31,9%
Nyckeltal per kvartal

Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec

2024 2024 2024 2023 2023 2023 2023 2022

Eget kapital, hénfsrligt till
moderbolagets aktiedgare, MSEK 13137 13095 13 231 12722 17 430 17 677 17 013 16 736
Eget kapital per aktie, SEK 96,99 96,68 97,69 93,93 128,69 130,51 125,61 123,56
Avkastning p& eget kapital, % -29,2 -26,9 -25,1 -23,8 2,3 2,3 2,5 2,4

Kassaflsde fran l6pande

verksamheten per aktie fére

utspadning, SEK 1,52 1,74 1,46 1,26 1,58 1,56 1,18 1,22
Kassafléde fran 16pande

verksamheten per aktie efter

utspddning, SEK 1,52 1,74 1,46 1,26 1,58 1,56 1,18 1,22
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Alternativa nyckeltal

Denna rapport innehéller alternativa nyckeltal som ej definieras av
IFRS, men som av féretagsledningen anses underlatta fér investerare
att analysera koncernens resultatutveckling och finansiella position.
Investerare bér betrakta dessa alternativa nyckeltal som ett
komplement snarare dn en erséttning for finansiell information

enligt IFRS. Observera att Vitrolife Groups definitioner av dessa
alternativa nyckeltal kan skilja sig fran andra féretags definitioner av

samma begrepp.

Féljande definitioner beskriver de nyckeltal som anvénds, refereras
till och presenteras i de finansiella rapporterna. Matt som &terfinns
direkt i de finansiella rapporterna och kan beréknas baserat pé
nedan definitioner har inte inkluderats i tabellerna pa de kommande

sidorna.

Resultat- och avkastningsmatt

Bruttoresultat
Definition: Nettoomsdttning minus kostnad fér sélda varor.
Syfte: Mattet visar koncernens resultat fére paverkan av kostnader

s@som férséljnings- och administrativa kostnader.

Bruttomarginal, %

Definition: Bruttoresultat i relation till periodens nettoomsattning.

Rérelseresultat (EBIT)

Definition: Nettooms&ttning minus alla kostnader hanférliga

till rérelsen inklusive av- och nedskrivningar p& materiella och
immateriella anldggningstillgéngar men exklusive finansnetto och
skatt.

Syfte: Mattet anvands fér att méta operativ [6nsamhet samt

koncernens maluppfyllnad.

Rérelsemarginal (EBIT), %
Definition: Rérelseresultat (EBIT) i relation till periodens

nettoomsattning.

Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA)
Definition: Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar p& materiella
och immateriella tillgangar.

Syfte: Mattet anvénds fér att mata resultatet frén den I6pande
verksamheten, oberoende av av- och nedskrivningar. Bolaget har
som malsattning att uppnd tillvéxt under 16nsamhet som féljs upp

genom rérelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA).

Rérelsemarginal fére av- och nedskrivningar (EBITDA), %
Definition: Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgéingar i relation till periodens

nettoomsdttning.
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Justerat brutto- och rérelseresultat
Definition: Brutto- och rérelseresultat fére avskrivningar.
Syfte: Att kunna separera icke kassaflédes pé&verkande poster pé

Vitrolife Groups brutto- och rérelseresultat.

Kapitalmatt

Nettoskuld

Definition: Kortfristiga och l&ngfristiga réntebarande skulder,
justerat for IFRS 16-effekt, minus rantebdrande fordringar minus
likvida medel.

Syfte: Ett av Vitrolife Groups finansiella mal ar att ha en stark
kapitalbas fér att majliggdra fortsatt hog tillvaxt, séval organisk
som genom forvarv. Definitionen av det hér nyckeltalet har
omformulerats for att dterspegla inférandet av IFRS 16 den 1 januari
2019, eftersom finansiella skulder kopplade till leasingavtal inte

ingdr i berdgkningen av nettoskulden.

Nettoskuld/EBITDA rullande 12 mén.

Definition: Nettoskuld i férhallande till EBITDA under en rullande
12-mé&nadersperiod.

Syfte: Ett av Vitrolife Groups finansiella mal ar att ha en stark
kapitalbas for att méjliggsra fortsatt hag tillvaxt, saval organisk
som genom férvarv. Kopplat till detta dvervakar koncernens
ledning mattet nettoskuld i férhallande till rullande 12 mé&naders
rérelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA). Enligt Vitrolife
Groups finansiella mal bér detta métt i normala fall inte dverstiga
tre génger. Ledningen bedémer att detta matt ger kreditgivare och
investerare betydelsefull information rérande koncernens syn pa

skuldsattning.

Soliditet, %

Definition: Eget kapital och innehav utan bestdmmande inflytande i
relation till balansomslutningen.

Syfte: Mattet visar hur stor andel av bolagets totala tillgéngar som
finansieras av eget kapital. En hég soliditet &r ett méatt p& finansiell

styrka och anvands fér att méta méluppfylinad.

Rérelsekapital

Definition: Omsattningstillgéngar exklusive likvida medel minskade
med kortfristiga icke réntebdrande skulder.

Syfte: M&ttet anvands f6r att visa hur mycket kapital som behévs fér

att finansiera den I5pande verksamheten.



Aktierelaterade métt

Kassafléde frén Ispande verksamheten per aktie

Definition: Periodens kassafléde frén den [6pande verksamheten i
férhallande till periodens genomsnittliga antal utestdende aktier.
Syfte: Mattet anvands fér att visa det kassafldde som genereras av

bolagets I6pande verksamhet férdelat per aktie.

Eget kapital per aktie

Definition: Eget kapital i férhéllande till antalet utestéende aktier pé&
balansdagen.

Syfte: Ma&ttet visar bolagets nettovérde per aktie och avgér om ett

bolag ckar aktiedgarnas férmégenhet dver tid.

Resultat per aktie (definierad av IFRS)
Definition: Nettoresultat fér perioden hanférligt till Vitrolife Groups
dgare i férhallande till periodens genomsnittliga antal utestdende

aktier.

EBITDA per aktie

Definition: EBITDA i férhallande till periodens genomsnittliga antal
utestdende aktier.

Syfte: Mdattet visar rorelseresultat per aktie genererat i

verksamheten.

Avkastning pé eget kapital

Definition: Nettoresultat i rullande 12 mé&nadersperiod, i férhallande
till genomsnittligt eget kapital.

Syfte: Det ar Vitrolife Groups beddmning att avkastning p& eget
kapital ar ett lédmpligt matt fér att illustrera f6r aktiedgare hur

effektivt koncernen investerar sitt egna kapital.

MSEK 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31

Genomsnittligt eget
kapital de senaste

fyra kvartalen 13 047 17 214 16 211
Nettoresultat,

rullande 12 mén. -3805 402 -3 851
Avkastning pé

eget kapital, % -29,2 2,3 -23,8

Finansiella instrument

VITROLIFE GROUP”
Ovriga métt

Rullande 12 mén.

Definition: Nyckeltal berdknade utifrén rullande 12-mé&nadersvarden
baseras p& de fyra senaste kvartalsrapporterna och redovisningen.
Syfte: Rullande 12 mén. ger en tydligare bild av férsaljning eller

[6nsamhet och en mer rattvisande bild av nyckeltalets utveckling.

Organisk tillvaxt

Definition: Organisk tillvaxt avser férsaljningstillvéxt frén befintlig
verksamhet justerad for férvarv och avyttringar. Ett férvary eller
en férsdljning inkluderas endast i berékningen av organisk tillvaxt
dé& det ingar med lika antal ménader i nuvarande period och
motsvarande period féregéende ar. | annat fall inkluderas det i
berdkningen for forvarvad tillvéxt.

Syfte: Organisk tillvaxt exkluderar effekterna av férandringar

i koncernens struktur vilket majliggdr en jamférelse av

nettoomsdttningen dver tid.

Férséljningstillvéxt i lokala valutor

Definition: Tillvéixt i lokal valuta &r férsaljningstillvéxt justerat fér
valutaeffekter. Det har ar berdknat som periodens férsaljning i
lokala valutor, omréknad med hjélp av en férutbestémd vaxelkurs, i
relation till férsaljningen under motsvarande period féregéende ér i
lokala valutor, omrdknad till samma valutakurs.

Syfte: Eftersom Vitrolife Group har en stor andel férséljning i
andra valutor &n redovisningsvalutan SEK paverkas omsattningen
inte enbart av faktisk tillvéxt, utan dven av valutaeffekter. Mattet
anvands fér att analysera férséljning justerad fér valutaeffekter. De
procentuella effekterna i féljande tabeller berdknas som respektive
belopp i MSEK i relation till nettoomséttningen f6r samma period

féregdende é&r (vilket anges i not 4).

2024-09-30 2023-09-30

2023-12-31

Upplé&ning, langfristig del 1807 1941 1875
Langfristiga leasingskulder 91 70 67
Upplaning, kortfristig del 13 109 14
Kortfristiga leasingskulder 39 36 33
Justering av leasingskulder -130 -105 -100
Likvida medel -925 -778 -861
Nettoskuld 995 1272 1128
Rérelseresultat, rullande 12 man. -3 556 694 -3589
Nedskrivning 4300 - 4300
Avskrivningar, rullande 12 mén. 438 421 425
Rullande 12 mén. EBITDA 1182 1115 1136
Nettoskuld/EBITDA rullande 12 man. 0,8 1,1 1,0
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Ordlista

Fsljande férklaringar &r avsedda som en
hjalp for lasaren fér att forstd vissa specifika
termer och uttryck i Vitrolife Groups

rapporter:

Biologiska kvalitetstester

Med hjalp av biologiska system (levande
celler, organ eller djur) testa hur val en
produkt eller insatsvara fungerar i relation

till en kravspecifikation.

Biopsi
Provtagning av en eller flera celler frén

levande vévnad fér vidare analys.

Bioteknik

Kombination av biologi och teknik som i
férsta hand innebér att anvénda celler eller
komponenter fran celler (sésom enzymer

eller DNA) i tekniska tillampningar.

Klinisk studie/prévning
En undersdkning pé friska eller sjuka
ménniskor fér att studera effekten av ett

|akemedel eller en behandlingsmetod.

CGT
Ett genetiskt test fér att avgéra om ett
par bar pd genetiska mutationer som kan

dverforas till deras avkomma.

Embryo
Ett befruktat dgg som har blivit flercelligt.

EmbryoScope®

En innovativ inkubator som integrerar
time-lapse-teknik. EmbryoScope+ tar bilder
av alla embryon i flera fokalplan medan
embryona &r i en ostdrd stabil miljé. Den
resulterande bildsekvensen majliggor
omfattande embryoutvardering, t.ex. genom

Al-baserat beslutsstodsverktyg, iDAScore.

Endometrium

Endometrium &r den inre slemhinnan i
livmodern. Under menstruationscykeln
féréndras den f3r att ge en miljé som kan
méjliggéra implantation och efterféljande

utveckling av ett embryo.

ERA

Ett genetiskt diagnostiskt test som faststdaller
varje kvinnas unika personanpassade
tidsfénster f6r embryotransfer, fér att
synkronisera embryotransfern med det

individuella implantationsfénstret.

eWitness

Ett felférebyggande system fér IVF-
behandlingen. Spérbarhet méjliggérs genom
att skanna, monitorera och validera varje

atgard.

Kit fér genetiska tester
Kit for laboratorier som bedémer

preimplantationsembryobiopsiprover.

ICSI
Mikroinjektion av spermie i dgg Gr metoden
att féra in en enda spermie i ett moget dgg

for befruktning.

In vitro (latin fér ”i glas™)
En biologisk process som utférs utanfér en
levande organism och i en artificiell miljs,

exempelvis i ett provrér.

In vivo (latin ”i livet”)
Biologiska processer som uppstér i celler och

vévnader i en levande organism.

Inkubator
Utrustning for odling av embryon i

kontrollerad miljs.

IVF - in vitro-fertilisering,
provrérsbefruktning

Féreningen av de manliga och kvinnliga
kénscellerna och pafsljande odling av

embryon utanfsr kroppen.

Media
Véatskor som anvands i IVF-laboratoriet fér
att hantera spermier, &gg och/eller odla

embryon.

Medicinteknik
Omfattar hjglpmedel som anvénds for
att stalla diagnos pa sjukdom, behandla

sjukdom och fér rehabilitering.
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Agguttag/hémtning av égg
Foérfarandet att aspirera dgg frén

folliklarna/aggblasor i dggstocken.

PGT-A

Preimplantatorisk genetisk testning

fér aneuploidi (PGT-A), &ven kallat
preimplantatorisk genetisk screening (PGS),
gr ett test av antal kromosomer, som kan
anvéndas vid in vitro fertilisering (IVF)

fér att forutse kromosomstatusen hos ett
embryo frén en biopsi av en eller flera celler.
Resultatet av PGT-A underlattar selektion av
embryon som sannolikt har ett normalt antal
kromosomer (euploid) och undvika dem med
ett onormalt antal kromosomer (aneuploid),
vilket kan resultera i att inférandet

misslyckas eller i missfall.

PGT-M

Preimplantatorisk genetisk testning fér
monogena sjukdomar (PGT-M), aven kallat
preimplantatorisk genetisk diagnostik (PGD)
ar ett test for att hitta specifika arftliga
genetiska sjukdomar som orsakas av en
enda gendefekt. Testet kan anvéndas fér
att avgéra vilket embryo som inte har den
genetiska sjukdomen fér att sgkerstalla att

barnet inte péverkas.

Preklinisk studie

Forskning som genomférs innan lgkemedel
eller behandlingsmetod ér tillrackligt
dokumenterat fér att studeras hos
ménniskor, till exempel testning av
substanser pd& vdvnadsprov samt senare

testning p& férsdksdjur.

Time-lapse

Teknik f8r 8vervakning av embryo. Bilder
tas av embryots utveckling med korta
tidsintervall som darefter spelas upp som en

film och analyseras.

Vitrifikation

Process fér att konvertera ett material till
ett glasliknande fast tillst&nd, till exempel
genom snabb nedfrysning av Ggg och
embryon fér att frysférvara dem infér
framtida IVF-behandlingar.
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Finansiella rapporter

Vitrolife Groups delarsrapporter publiceras p& bolagets webbplats, vitrolifegroup.com,
och skickas till aktiedgare som har angett att de énskar f& informationen.

30 januari 2025
Bokslutskommuniké 2024

27 mars 2025
Arsredovisning och héllbarhetsrapport 2024

24 april 2025

Delérsrapport januari-mars, 2025

29 april 2025
Arsstémma 2025

17 juli 2025
Del&rsrapport januari-juni, 2025

23 oktober 2025

Delérsrapport januari-september, 2025

29 januari 2026
Bokslutskommuniké 2025

Den har kvartalsrapporten har granskats av koncernens revisor.
Detta &r en svensk dversattning av en engelsk delé&rsrapport. Vid osdkerhet har den svenska texten féretréde.

Vitrolife Group avser Vitrolife AB (publ) och dess dotterbolag.

Framéatblickande uttalanden

Rapporten kan innehalla framétblickande uttalanden som &terspeglar styrelsens och ledningens
nuvarande uppfattning med hansyn till marknaden, vissa framtida handelser och finansiellt resultat.
Aven om uttalandena bygger p& uppskattningar anser féretagsledningen att férvéntningarna som
aterges i dessa framétblickande uttalanden bygger pé rimliga antaganden, och inga garantier kan
ges for att férvantningarna kommer att visa sig korrekta. Framatblickande uttalanden baseras pé
omstandigheterna dagen fér offentliggérandet och det faktiska resultatet kan vara vésentligt annor-
lunda. Vitrolife Group fransdger sig alla avsikter eller skyldigheter att uppdatera dessa framétblick-
ande uttalanden. De mest vésentliga strategiska och operativa riskerna som berér Vitrolife Groups
verksamhet och bransch beskrivs i &rsredovisningens férvaltningsberattelse. Dessa utgérs frémst av
omvdrldsrisker, operationella risker samt finansiella risker.

Fragor kan stéllas till
Patrik Tolf, CFO, tel. + 46 31 766 90 21

Informationen lémnades, genom ovanst&ende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande kl. 8.00 den 24 oktober 2024.

Delarsrapport Q3 / 2024 Vitrolife AB (publ), organisationsnummer 556354-3452
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