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Volvo Cars kdrnverksamhet levererade stabil [bnsamhet i en oséker tid

JANUARI-MARS 2022

v

Fortsatt stark efterfrdgan och orderingang.

Halvledarbristen fortsatte att gradvis latta. Men pa
grund av tillfallig brist pa en specifik halvledare lag delar
av produktionen nere i slutet av férsta kvartalet. Bristen
forvéntas kvarsta under andra kvartalet.

Pa grund av leverantorssituationen minskade forsalj-
ningen med 20 % och uppgick till 148,3 (185,7) tusen
bilar,

Mot bakgrund av en stark efterfragan och begréns-
ningar i leverantdrskedjan vidtogs dtgarder vilka resulte-
rade i positiva mixeffekter och hégre priser.

Omséttningen 6kade med 8 % och uppgick till 74,3
(68,6) GSEK.

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till 6,0 (8,4) GSEK.
EBIT-marginalen uppgick till 8,1 (12,3) %. EBIT-margi-
nalen exklusive resultat fran andelar i joint venture och
intressebolag var 7,9 (8,1) %.

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 1,29
(2,28) SEK.

Kassaflodet fran [6pande verksamheten och investe-
ringsverksamheten uppgick till =12,3 (—6,9) GSEK.

Reduktion av CO,-utslapp per bil féljer plan och uppgick
till 13,4 % jamfort med 2018.
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Jim Rowan eftertradde Hakan Samuelsson som verk-
stallande direktdr och koncernchef den 21 mars 2022.
Hakan Samuelsson lamnade &ven styrelsen vid
samma tidpunkt.

Volvo Cars stoppade leveranser av bilar och bildelar till
Ryssland. Bolagets forséljning i Ukraina och Ryssland
har varit begransad.

Kriget i Ukraina resulterade i stigande kostnader for
ravaror, energi och frakt. Detta hade en begrénsad
effekt pa forsta kvartalet, men effekten forvantas 6ka
under andra kvartalet for att na full effekt under andra
halvaret.

Volvo Cars och Northvolt tillkdnnagav att de ska eta-
blera en ny batterifabrik i Goteborg, som en del i en
investering pa 30 GSEK for utveckling och produktion
av batterier.

Volvo Cars tillkdnnagav investeringar pa 10 GSEK i
Torslandafabriken som ska utrustas med tekniska 16s-
ningar for nasta generations elbilar, till exempel mega-
casting.

Volvo Cars etablerar ny tech hub med 700 arbetstill-
fallen i Stockholm.

Utbrott av Covid-19 i Kinas Ostra delar medférde ned-
stangningar som negativt paverkade forsaljningen
samt leverantorskedjan under det forsta kvartalet.
Stérningarna férvantas fortsatta under andra kvartalet.
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3 manader 12 manader

Jan-mar  Jan—mar Helar
GSEK, om inget annat anges 2022 2021" A% RTM"2) 2021"
Forséljning, tusental bilar®) 148,3 185,7 -20 661,3 698,7
Omséttning 74,3 68,6 8 287,7 282,0
Forsknings- och utvecklingskostnader? -3,2 -3,4 -6 -12,5 -12,7
Rérelseresultat (EBIT)? 6,0 8,4 -28 17,9 20,3
EBIT exkl, resultat fr&n andelar i JVs och intresseféretag® 5,9 5,5 6 21,6 21,2
Periodens resultat® 4,5 6,5 -30 12,2 14,2
Resultat per aktie fére utspadning, SEK® 1,29 2,28 -43 3,82 4,72
EBITDAY 10,0 12,6 -20 32,8 85,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten® -4,2 -4,2 1 29,8 29,9
Kassaflde frén investeringsverksamheten® -8,0 -2,7 197 -40,1 -34,7
Nettokassa® 33,1 29,6 12 33,1 44,8
Bruttomarginal, %° 21,2 20,6 3 21,7 21,6
EBIT-marginal, %° 8,1 12,3 -34 6,2 7,2
EBIT-marginal, exkl. resultat frdn andelar i JVs och intresseféretag, %° 7,9 8,1 -2 73 7,3
EBITDA-marginal, %° 18,5 18,3 -26 11,4 12,5
Avkastning pa investerat kapital, ROIC, %° N/A N/A N/A 14,5 18,5

1) Under 2022 har det skett en férédndring i elimineringen av internvinst relaterad till férsaljning av digitala tjdnster inom koncernen. Denna férandring
har resulterat i minskade kostnader fér salda varor, forsknings- och utvecklingskostnader samt férsaljningskostnader mot en 6kning av administra-
tionskostnader. Siffrorna for 2021 har justerats i enlighet med detta. Omklassificeringen paverkar inte rérelseresultatet.

2
8
4
5)

Rullande tolv manader.
Icke finansiellt nyckeltal.
IFRS nyckeltal.
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Icke-IFRS nyckeltal (alternativa nyckeltal), se Alternativa nyckeltal p& sidan 30.
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Ett stabilt resultat i en osaker tid

Bilindustrin genomgar just nu en genomgripande transfor-
mation. A ena sidan ser vi nya tekniska I8sningar introduceras
som stracker sig betydligt langre &n till den elektriska drivli-
nan dar centraldator, avancerade aktiva sékerhetssystem och
uppkoppling &r goda exempel. Dessa och manga andra funk-
tioner innebar givetvis ett allt stérre behov av mjukvara.
Parallellt pagar det en kommersiell transformation som gor
det méjligt att utveckla en direktkontakt med kunderna pa
manga marknader. Digital kapacitet och data kommer att ge
e-handeln extra kraft och driva utvecklingen mot direkta
kundrelationer. En tredje dimension &r skiftet mot ett hallba-
rare samhéalle, dar bilindustrin har en central roll. Vi maste
undersdka alla mojligheter att designa, bygga och distribuera
vara bilar pa ett mer hallbart, koldioxidsnalt och cirkulart satt.

Vara fem strategiska fokusomrdden som kommunicerats
tacker in utvecklingen, men vi kommer att vdssa dessa ytter-
ligare under kommande manader.

“Volvo Cars strategiska
inrikining dr tydlig
och fortsatt i fokus.”

Volvo Cars strategi ar tydlig och fortsatt i fokus; att bli det
foretag inom bilindustrin som snabbast stéller om. Vi ska bli
ett helt elektriskt bilvarumarke med direkta kundrelationer
och laga koldioxidutslapp. For att na vara ambitioner ska vi
Oka takten i var produktutveckling, starka motstandskraften i
leverantdrskedjan och ka var férmaga inom digitalisering
och mjukvaruutveckling. Parallellt ska vi driva kostnadseffek-
tivitet for att mota stigande réamaterialkostnader.

Under de forsta manaderna 2022, sa har kriget i Ukraina
forstort liv och tvingat miljontals oskyldiga manniskor pa
flykt. Samma krig har ocksa drivit en redan stigande inflation
till nya hojder och inneburit ytterligare stérningar i redan
anstrangda leverantdérskedjor.

Covid-19 utbrott i Kina har vackt ny oro och inneburit ett
bakslag i aterhamtningen efter pandemin, vilket lett till ytter-
ligare osédkerhet och turbulens.
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Nar jag summerar Volvo Cars prestation &r jag oerhort
stolt 6ver att vi levererat ett sd stabilt resultat. Vara medar-
betare har behallit sitt fokus och arbetat hart tillsammans
med vara partners och leverantérer runt om i vérlden.

Volvo Cars salde totalt 148 295 bilar under férsta kvartalet
da halvledarbristen gradvis lattade. Daremot fick vi under
den senare delen av kvartalet brist pa en specifik kompo-
nent, vilket daven kommer att paverka produktionen under det
andra kvartalet. Vi ser detta som ett tillfalligt avsteg fran
trenden och férvantar oss att leverantdrskedjorna kommer
att fortsatta att forbattras under det andra halvaret. Som ett
resultat av det, ser vi en marginell tillvaxt i vara férsaljnings-
volymer for heldret 2022 jamfort med 2021, men osékerhe-
ten ar fortsatt hog. Efterfragan fran kunderna ar fortsatt
mycket stor.

Hittills har Volvo Cars sett en begransad direkt paverkan
fran kriget i Ukraina, men 6kade kostnader fér ramaterial
kommer att paverka oss framover. Vi fortsatter att jobba
med prissattning och andra atgarder for att till stor del
kompensera for detta. Den kombinerade effekten av lagre
volymer, stark prisbildning och mix resulterade i ett stabilt
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rorelseresultat. Exklusive resultat fran andelar i joint ventures
och intresseféretag, uppgick rorelseresultatet till SEK 5,9
miljarder motsvarande en marginal pa 7,9 procent, medan
det rapporterade rorelseresultatet var SEK 6,0 miljarder
motsvarande 8,1 procent.

Vara avancerade plug-in hybrider och helt elektriska
Recharge modeller var fortsatt populara hos vara kunder och
andelen av elektrifierade bilar fortsatte att 6ka. Under forsta
kvartalet utgjorde Recharge modeller 34 procent av forsalj-
ningen, av dessa var 8 procent helt elektriska bilar vilket ar
mer an dubbelt sa mycket som for tva kvartal sedan. Den
andelen kommer fortsatta 6ka nar vi hojer var arliga produk-
tionskapacitet for helt elektriska bilar till 150 000 efter som-
maren. For heldret 2022 férvantar vi oss en fortsatt hog till-
vaxt for helt elektriska bilar.

Antalet aktiva abonnemang 6kade med 174 procent i kvar-
talet. Tillvaxten drevs av kundefterfrdgan i kombination med
ett utdkat kunderbjudande da online-forséljning till smé och
medelstora foretag lanserades i Storbritannien och Sverige.
Under forsta kvartalet utgjorde online-forsaljningen 13 pro-
cent av den totala forsaljningen i etablerade marknader.

Volvo Cars och Northvolts nya batterifabrik i Goteborg
passerade ett antal viktiga milstolpar med foretagsledning
och miljotillstand pa plats. Elektriska drivlinor &r ett centralt
utvecklingsomrade for att Volvo Cars ska bli en helt elektrisk
biltillverkare. Vi sakrar tillgdngen till denna viktiga teknologi
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genom att investera i en batterifabrik och i en fabrik for elek-
triska motorer i Skévde. For att mojliggora tillverkning av
nasta generations helt elektriska bilar gor vi ytterligare inves-
teringar pa SEK 10 miljarder i ny och mer hallbar teknik,
inklusive mega casting, i Goteborg.

Vi har ocksa utokat var narvaro i Stockholm genom att eta-
blera en hub som ar tankt att bli arbetsplats for mer &n 700
personer med kunskap inom mjukvaruprogrammering, user
experience, datavetenskap och analys.

Slutligen fortsatter vi med vart arbete for att reducera vara
koldioxidutslapp. Under férsta kvartalet var vara koldioxidut-
slapp 13,4 procent lagre &n 2018 vilket ar i linje med var
ambition for 2025.

Volvo Cars strategiska inriktning ar tydlig och fortsatt i
fokus. | nértid kommer vi att behova ta oss an de utmaningar
och den turbulens som dessa fér med sig har och nu. Men vi
kommer att gora det utan att tappa bort var langsiktiga
ambition att bli den biltillverkare som snabbast staller om till
att bli helt elektrisk, med direkta kundrelationer och en mer
hallbar affar. Detta samtidigt som vi behaller vart ledarskap
inom sakerhet.

Jim Rowan
Verkstallande direktor
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Fastest transformer strategi — utveckling

Var bransch féréndras och vi strévar efter att leda den féréndringen. Var fastest transformer-strategi stakar ut planen fér hur vi
ska ng vara mid-decade ambitions. Syftet med detta avsnitt &r att halla omvérlden uppdaterad pa utvecklingen.

MID-DECADE AMBITIONS

* Forséljning pa 1,2 miljoner bilar per ar

« EBIT-marginal pad 8-10 %

* 40 % lagre CO,-utslépp under bilens hela livscykel
* 50 % andel forsaljning helt elektriska bilar

* 50 % internt utvecklad mjukvara

* 50 % av foérsaljningen via onlinekanaler

» Forstahandsval som arbetsgivare och utvecklingspartner

SNABBVAXANDE PREMIUMMARKE
Marknadsposition

Andelen helt elektriska bilar 6kade till 8 % av férséljningen,
en 6kning pa 30 % jamfort med fjarde kvartalet d& andelen
var 6 %. Utvecklingen drevs av en mycket stark efterfradgan
och att vi pé grund av bristsituationen i leverantérskedjan pri-
oriterade produktion av helt eldrivna bilar. Under férsta kvar-
talet blev Norge, Brasilien och Thailand forsta marknader att
né en forsaljning av 100 % Recharge-bilar, dvs laddnings-
bara bilar (PHEV och BEV).

Framover ska vart utvecklingsarbete och marknadsforing
framst inriktas pa Recharge-bilar med fokus pa helt elek-
triska bilar.

Var lagre produktionstakt paverkade var totala marknads-
andel negativt. Men vi fortsatte att vinna marknadsandelar
inom BEV-segmentet.

Volvo Cars férséljningsandel av elektrifierade bilar
%
35
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25

20

Q1 Q2 Q3 Q4
2020

H BEV

B PHEV
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Volvo Cars marknadsandel Jan-feb Jan-feb
per drivlina"? 2022 2021
BEV 0,84% 0,56%
PHEV 7,76% 12,03%
ICE (inkl. mildhybrider) 0,70% 0,77%
Totalt 0,91% 0,97%

1) Volvo Cars &r och kommer fortsatt att vara positionerat i premiumseg-
mentet pa fordonsmarknaden. | takt med att elektrifiering och digitali-
sering férandrar marknaden kommer definitionen av premium att and-
ras. For att forenkla och undvika risken att exkludera viktiga delar av
marknaden redovisar vi var marknadsandel i férhallande till totalmark-
naden.

2) Kélla: IHS Markit Automotive; Copyright © Marketlnsight, April 2022.
Data avser januari-feb 2022.

Total marknadsvolym, andel per Jan-feb Tillvaxt
drivlinetyp"? 2022 YoY
BEV 8% 101%
PHEV 3% 49%
ICE (inkl. mildhybrider) 89% -17%
Totalt 100% -12%
Hallbarhet

Vi gor framsteg mot vart mal att minska de genomsnittliga
CO,-utslappen over bilens hela livscykel med 40 %, fran
2018 till 2025. Under forsta kvartalet minskade vi utslédppen
med 4 procentenheter, vilket ger en total minskning pa 13 %
sedan 2018.

CO,-utslépp under

CO,-reduktion per bil livscykeln per bil (ton) Minskning
2018 551t —
2022 Jan—mar 47,7 t -13,4%
2025 ambition 33,3t -40%
2040 ambition 0t -100%

Under forsta kvartalet genomférde Volvo Cars Tech Fund en
strategisk investering i Bcomp, ett innovativt schweiziskt
foretag som utvecklar hogkvalitativa naturfiberbaserade latt-
viktsmaterial. Materialet ar 50 % lattare, anvander 70 %
mindre plast och reducerar CO,-utsldppen med upp till 62 %
jamfért med vanliga plastdetaljer. Investeringen visar pa vart
stora engagemang for hallbara material som minskar resurs-
anvandning och utsldpp langs hela vardekedjan.

Inom vart engagemang for mer hallbara stader har vi lanse-
rat ett pilotprojekt i Goteborg for att testa en ny tradlos ladd-
ningsteknik. Satsningen &r en del av vart bidrag till Goteborgs
satsning pa en Gron Stad som syftar till att uppna utslapps-
fria transporter ar 2030. Partners ar Momentum Dynamics,
Vattenfall, Goteborg Energi och Goteborgs Stad.
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FULLSTANDIG ELEKTRIFIERING

Hallbara batterier och investeringar i elektrifiering

Vart batterisamarbete med Northvolt &r centralt for att vi ska
na vara strategiska elektrifieringsmal. | februari meddelade vi
var avsikt att inom ramen for vart joint venture med Northvolt
bygga en batterifabrik i Géteborg. Fabriken ska 6ppna 2025
och ha en arlig produktionskapacitet motsvarande battericel-
ler pa upp till 50 GWh. Anlaggningen ska i sin helhet drivas
med fossilfri energi, vilket avsevart minskar utsléappen fran ett
av de mest kolintensiva momenten inom elbilsproduktion.
Investeringen medfér att upp till 3 000 nya jobb skapas. Dar-
utover har vi beslutat att investera i Torslandafabriken for att
gora den redo for tillverkning av nésta generations helt eld-
rivna fordon. Detta inkluderar att vi introducerar flera nya och
mer héllbara tillverkningstekniker och processer som exem-
pelvis formgjutning av karossdelar i aluminium, en ny batteri-
monteringsanldggning och renoverade lackerings- och slut-
monteringsverkstader.

BEV/Icke-BEV Iénsamhet och andel av investeringar
Bruttoresultatet for vara nya helt elektriska bilar &r stabila och
hogre an for XC40 icke-BEV. Marginalen ar dock lagre bero-
ende pa hogre kostnader for eldriften inklusive batterier.

Den hoga intakten per bil dterspeglar marknadens stora efter-
fragan och ar uppmuntrande givet var plan att lansera mer
kostnadseffektiva modeller kommande ar. Vart att notera &r
att bruttomarginalen kommer att paverkas negativt fran och
med det andra kvartalet som en effekt av den senaste tidens
Okade ravarupriser.

Jan-mar 2022 Heldr 2021
Icke- Icke-

BEV BEV BEV BEV
Forsaljning
(tusental bilar) 12 136 26 673
Omsattning per bil
(kSEK/bil)" 435 385 431 357
Bruttoresultat per bil
(kSEK/bil)" 59 82 57 69
Bruttomarginal (%) 14 21 13 19

Icke- Gemen- Icke- Gemen-

BEV BEV samt BEV BEV samt
Andel av kassaflode
fran investeringsverk-
samheten (%)? 57 9 34 54 13 33

1) Intakter och bruttointdkter avser nya bilar, exklusive eftermarknad och
abonnemang. Arbetskraft och omkostnader sétts till standardkostnad
och fasta tillverkningskostnader fordelade pa volym.

2) Investeringar omfattar anldggningar, materiella inventarier och aktive-
rad produktutveckling. Gemensamma investeringar bestar av investe-
ringar som inte kan hanféras till BEV eller icke-BEV. Dessa avser till
exempel investeringar som leder till 6kad effektivitet, ersattningar och
underhall samt utveckling av infotainment.

LEDARE INOM NY TEKNIK
Over-The-Air-uppdateringar (OTA)

Genom OTA kan vi leverera uppgraderingar och kundvarden
under bilens hela livstid. OTA ger oss dven mojlighet att
|[6pande spara kostnader, dverféra ny funktionalitet och 6ka
kundvardet. | fjarde kvartalet 2021 inférdes fullstandig
OTA-funktionalitet for féljande nya bilar: XC40 Recharge,

VOLVO CARS - FORSTA KVARTALET 2022 | GOTEBORG 28 APRIL 2022

C40, XC60, S90 och V90. Under férsta kvartalet meddelade
vi att dven resterande nya bilar; XC90, S60 och V60 ocksa
ska forses med OTA-funktionalitet innebdrande att samtliga
nya bilar fran arsmodell 2023 kommer att ha full OTA funktio-
nalitet. Den senaste uppgraderingen nadde 190 000 kunder i
34 lander.

Google i alla bilar

Volvo Cars ar forsta bilvarumarket att tillsammans med
Google bygga ett Androidbaserat infotainmentsystem som
har integrerat Google Apps och Google Services.

Som tidigare kommunicerats har vi rullat ut det nya
Android-drivna infotainmentsystemet med Google i XC40
Recharge, C40, XC60, S90 och V90. Nu tar vi ett steg till
och utrustar dven XC40, S60, V60 och XC90 med det nya
systemet. Detta innebaér att alla Volvobilar fran modellar 2023
kommer att vara utrustade med Google infotainment givet att
Google finns tillgangligt pa respektive marknad.

DIREKTA KUNDRELATIONER
Antalet s&lda bilar online 6kade och svarade fér 13 % av for-
séljningen i de marknader dér konceptet har lanserats.

Online-férsiljning av féretagsbilar (B2B)

Pa méanga marknader star foretagsaffaren for en stérre del av
total forséljning. | december lanserade vi var onlineplattform
for foretag, som initialt anpassats for smé och medelstora
foretag. Under forsta kvartalet 0ppnade vi i Sverige och Stor-
britannien for att pa sikt &ven 6ppna i Nederldanderna och
Tyskland.

Care by Volvo och abonnemang

Care by Volvo-abonnemang forenklar och erbjuder konsu-
menterna transparens samtidigt som troskeln for att kora elbil
sanks. Care by Volvo erbjuds genom onlineférsaljning pa sex
marknader: Tyskland, Nederlanderna, Norge, Sverige, Storbri-
tannien och USA. Tillvaxten ar stark. | slutet av férsta kvarta-
let hade vi 20,6 (7,6) tusen aktiva abonnemang.

FASTEST TRANSFORMER-VART ARBETSSATT
Polestar avser att noteras pa Nasdaq New York

Den 27 september 2021 meddelade Polestar sin avsikt att
noteras pa Nasdaq New York via SPAC-bolaget (special pur-
pose acquisition company) Gores Guggenheim. Det implicita
bolagsvardet ar cirka USD 20 miljarder. Som tidigare har
kommunicerats forvantas sammanslagningen att slutforas
under férsta halvaret 2022, Under 2021 nadde Polestar sitt
globala forsaljningsmal pa cirka 29 000 bilar.

Stockholm Tech hub
Global kompetensuppbyggnad inom mjukvaruutveckling fort-
satter. | mars tillkdnnagav vi att Volvo Cars utdkar sin narvaro
i Stockholm genom att investera i ett teknikcenter och
arbetsplats fér mer an 700 medarbetare specialiserade inom
fordonsteknik/mjukvaruutveckling, datavetenskap och analys,
produkthantering, online-handel och anvandarupplevelse.
Cirka 300 befintliga anstallda flyttar till den nya arbetsplat-
sen och ytterligare 400 anstallda ska rekryteras.
Utvecklingsplanen stddjer Volvo Cars tillvaxtplan och méj-
liggdr ambitionen om att sélja minst halften av alla bilar online
och att minst halften av all mjukvara ska utvecklas internt.
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Forsta kvartalet sammanfattning

FORSALJNING OCH MARKNAD

Den globala efterfragan var fortsatt stark. Dock ledde bristen
pa nyproducerade fordon till att den globala personbilsmark-
naden minskade. Marknaden paverkades av manga olika
utmaningar fran fortsatta storningar i leverantérskedjan, kri-
get i Ukraina till Covid-relaterade nedstédngningar i Kina.

Efterfrdgan pa elektrifierade bilar fortsatte att vaxa glo-
balt.

| slutet av mars drabbades Volvo Cars av en tillféllig brist
pa en specifik halvledare som férvarrade produktionssitua-
tionen. Vi forvantar oss att denna brist paverkar produktions-
volymen under hela andra kvartalet.

Efterfrdgan pa Volvobilar var fortsatt stark och orderin-
gangen stabil. Férsaljningen minskade med 20 %, medan
antal sélda helt elektriska bilar 6kade med 224 %. Whole-
sale minskade med 12 % och produktionsvolymen minskade
med 9 %.

Europa

Den europeiska marknaden minskade med 13 %, och det
traditionella premiumsegmentet minskade med 9 %. Utbver
fortsatta storningar i leverantorskedjan kom marknaden att
paverkas negativt av kriget i Ukraina.

Volvo Cars-forséljningen minskade med 26 %, men order-
ingadngen var fortsatt stark. Forsaljningen av laddningsbara
bilar svarade for dver hélften av antal sélda bilar i kvartalet
och uppgick till 52 (41) %, varav elbilsférséljningen svarade
for12 (4) %.

Kina

Den kinesiska personbilsmarknaden minskade med 9 % och
det traditionella premiumsegmentet minskade med 9 %
paverkat av Covid-19 relaterade nedstangningar och stor-
ningar i leverantdrskedjan.

Volvo Cars férséljning minskade med 21 %. Férsaljningen
av laddningsbara bilar 6kade till 9 (4) %, varav elbilsférslj-
ningen svarade fér 1,2 (0,4) %.

USA

Den amerikanska bilmarknaden minskade med 15 % och det
traditionella premiumsegmentet minskade med 5 %. Fort-
satt obalans mellan utbud och efterfragan pa nya bilar med-
forde hogre priser och ldga incitamentnivaer.

Volvo Cars forséljning minskade med 16 % péa grund av
bristande tillgang till bilar. Férsaljningen av laddningsbara
bilar 6kade till 26 (12) %, varav elbilsférsaljningen svarade
for 7 (1) %.

Ovriga

Forséljningen for dvriga marknader minskade med 4 %. De
viktigaste marknaderna var Japan och Korea, vilka rapporte-
rade en nedgéng pé& —15 % respektive —8 %. Andelen salda
laddningsbara bilar 8kade till 26 (22) %, varav elbilsférsalj-
ningen svarade fér 8 (—) procentenheter.

Forséljning per bilmodell

Volvo Cars fortsatte att styra sin produktion mot bilar med
hég marginal. Kapacitetsutbyggnaden fér produktion av helt
elektriska bilar fortsatte under 2022. Ambitionen ar att nd en
arlig produktionskapacitet om cirka 150 tusen bilar efter
sommaren.

Forsaljning férdelat per bilmodell var fortsatt relativt stabil.
SUV-modellerna férsvarade sin position och stod fér 74 (72)
% av total férséljning. Sedanmodellerna svarade fér 15 (14)
% av férsaljiningen medan kombimodellernas andel mins-
kade och uppgick till 9 (14) %. XC60 fortsatte att vara var
mest séalda bilmodell.

3 manader 12 manader
Jan—-mar Jan—-mar

Férsiljning (tusental) 2022 2021 A% RTM 2021 A%
Europa 65,2 87,6 26 27111 293,5 -8
Kina 357 45,2 —21 162,1 171,7 -6
USA 22,8 27,2 -16 17,7 122,2 -4
Ovrigt 24,6 25,7 -4 110,4 11,4 -1
Férsiljning 148,3 185,7 -20 661,3 698,7 -5
Recharge-modeller 49,8 47,0 6 192,4 189,2 2

varav BEV 11,7 3,6 224 33,8 25,7 32
Recharge-modellers andel av total férséljning 34 % 25 % — 29 % 27 % —

varav BEV, p.e. 8% 2% — 5% 4% —
Wholesales 156,7 178,0 -12 633,2 654,4 -3
Produktionsvolym 169,0 185,8 -9 625,2 642,0 -3
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3 manader

12 manader

Topp 10 Jan—-mar Jan—-mar

Forsiljning per marknad (tusental) 2022 2021 A% RTM 2021
Kina 35,7 45,2 -21 1621 171,7
USA 22,8 27,2 -16 117,7 122,2
Sverige 12,3 19,4 -36 40,7 47,8
Storbritannien 11,1 13,9 -20 45,5 48,3
Tyskland 8,9 11,8 -24 40,9 43,8
Belgien 4,3 5,7 -24 16,3 17,7
Nederlédnderna 3,9 4,7 -15 15,2 15,9
Japan 3,8 4,4 -15 16,0 16,6
Italien 3,5 5,3 -34 18,0 19,8
Korea 3,4 3,6 -8 14,8 15,1

3 ménader 12 méanader
Jan—-mar Jan—-mar

Férsiljning per modell (tusental) 2022 2021 0% RTM 2021
XC40 BEV 8,1 3,6 123 29,0 24,5
C40 BEV 3,6 — — 4,8 1,2
XC60 44,9 52,7 -15 207,8 215,6
XC40 ICE/PHEV 34,4 53,9 -36 157,0 176,5
XC90 22,0 24,3 -9 105,9 108,2
S90 9,5 12,0 -21 441 46,6
V60 9,2 18,2 -49 47,2 56,1
S60 12,2 14,1 -13 47,4 49,3
V90 4,5 6,9 -35 18,3 20,7
Summa 148,3 185,7 -20 661,3 698,7

V60 och V90 inkluderar cross-country modeller.
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VOLVO CAR GROUP

RESULTATUTVECKLING
Jémférelsesiffrorna avser det konsoliderade resultatet for det
férsta kvartalet 2021, om inget annat anges.

Koncernens omsattning 6kade med 8 %, till 74,3 (68,6)
GSEK. Wholesale minskade med —12 % till 156,7 (178,0)
tusen bilar. Omsattningen ¢kade, trots ldgre volymer, till foljd
av positiva effekter fran forséljningsmix och prisutveckling
uppgéende till 4,1 GSEK, samt kontraktstillverkning uppga-
ende till 3,5 GSEK. Valutakurseffekten pa omsattningen,
inklusive sakringar, var positiv i perioden och uppgick till 4,0
GSEK.

Bruttoresultatet dkade med 11 % till 15,7 (14,2) GSEK, vil-
ket resulterade i en bruttomarginal om 21,2 (20,6) %. Stark
prisutveckling, positiv férséljningsmix samt lagre garanti-
kostnader paverkade bruttomarginalen positivt, vilket delvis
motverkades av Okade ravarupriser samt nagot lagre margi-
naler pa kontraktstillverkning jamfért med wholesale. Valuta
kurseffekter inklusive sékringar, i kostnad for salda varor, var
negativa och uppgick till -=3,5 GSEK. Nettoeffekten fran
valutakurseffekter inklusive sakringar, i bruttoresultatet, var
positiv och uppgick till 0,5 GSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnader minskade nagot till
—-3,2 (-3,4) GSEK. Minskningen &r framst relaterad till Iagre
avskrivningar pa grund av fullt avskrivna projekt. For detaljer
avseende forsknings- och utvecklingskostnader, se tabellen
Forskning och utveckling pa sidan 11.

Administrationskostnaderna dkade till-2,6 (-2,2) GSEK,
framst pa grund av kostnader relaterade till digitala tjanster.
Férséaljningskostnaderna dkade till =4,6 (-3,9) GSEK huvud
sakligen pa grund av 6kade kostnader for reklam och events

efter 1aga nivaer i jamforelseperioden till féljd av Covid-19.
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader, netto, dkade till
0,6 (0,9) GSEK, framst till féljd av en negativ valutakursef-
fekt om —0,5 GSEK vid omrakning av omsattningstillgangar
och skulder.

Resultat fran andelar i joint ventures och intresseféretag
minskade till 0,2 (2,9) GSEK. Resultat fr&n andelar i joint
ventures och intresseforetag for forsta kvartalet 2022 ar inte
jamforbart med tidigare perioder, till foljd av oredovisade for-
luster. For mer information, se Not 1 — Redovisningsprinci-
per. Resultatet fran andelar i joint ventures och intressefore-
tag har trots detta minskat under det férsta kvartalet jamfort
med tidigare ar. Under forsta kvartalet 2021 péaverkades
resultatet av positiva effekter fran den externa investeringen
i Polestar samt utdelningen fran Zenuity.

Rérelseresultatet (EBIT) minskade till 6,0 (8,4) GSEK, vil-
ket resulterade i en rérelsemarginal om 8,1 (12,3) %. Exklu-
derat resultat fran andelar i joint ventures och intressefdre-
tag, uppgick EBIT till 5,9 (5,5) GSEK vilket resulterade i en
marginal p& 7,9 (8,1) %. Valutakurseffekter inklusive s&k-
ringar, hade en negativ effekt om —0,5 GSEK. Se tabell
nedan.

Finansnettot uppgick till =0,3 (-0,8) GSEK, framst drivet
av marknadsvarderingen av investeringen i Luminar om —0,1
(-0,5) GSEK.

Den effektiva skattesatsen 6kade till 22,1 (15,1) %, framfér
allt p& grund av lagre resultat fran andelar i joint ventures och
intresseforetag som ej ar skattepliktiga. Nettoresultatet i for-
hallande till omsé&ttningen var 6,1 (9,4) %. Resultat per aktie
fore utspadning uppgick till 1,29 (2,28) SEK.

Férandringar i omséttning (GSEK) Jan—-mar Férandringar i réreseresultat (EBIT) (GSEK) Jan—-mar
Omsattning Q1 2021 68,6 EBIT Q1 2021 8,4
Volymer -5,8 Volymer -1,3
Forséljningsmix och prissattning 41 Forsaljningsmix och prissattning 2,5
Forsaljning av licenser — Statliga stod 0,1
Effekt av fordndrade valutakurser 4,0 Forsaljning av licenser 0,1
Kontraktstillverkning 3,5 Effekt av forandrade valutakurser -0,5
Ovrigt? -0,1 Resultat fran andelar i JVs och intresseforetag -2,7
Omsattning Q1 2022 74,3 Jamforelsestorande poster som paverkat rorelse-
Forandring % s resultatet — Volvo Cars rorelse —
Jamforelsestorande poster som paverkat rorelse-
1) Inkluderar begagnade bilar, reservdelar och tillbehér. resultatet — JVs och intresseféretag —
Ovrigt? -0,6
EBIT Q1 2022 6,0
Férandring % -28
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2) Inkluderar framst begagnade bilar, reservdelar och tillbehér, kontrakts-
tillverkning, 6kning av rdmaterial samt atgarder fér kostnadseffektivi-
sering.
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VOLVO CAR GROUP

Forskning och utveckling (GSEK) Jan-mar 2022 Jan-mar 2021 A% 2021
Utgifter for forskning och utveckling -4,7 -4,7 3 -19,0
Aktiverade utvecklingskostnader 2,7 2,6 7 10,9
Avskrivningar pa aktiverade utvecklingskostnader -1,2 -1,3 -12 -4,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -3,2 -3,4 -6 -12,7
attni u i ® u - i
Omsattning och bruttomarginal Rorelseresultat och EBIT-marginal
100 50% 14 14%
90 45% 12%
80 40% 10%
70 35% 8%
60 30% o
*“ Al 0laall 0% 6%
40 ! -.- ! i ! | 20% 4%
e I REERERDN 0% 0%
0 0% -4 -4%
Q2 Q3 Q4 |Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4 |Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4| Q1
2022 2019 2020 2021 2022
B Omséttning, GSEK — Bruttomarginal, % B Rorelseresultat, GSEK

B Rorelseresultat exkl. resultat fran andelar
i JV och intresseforetag, GSEK

— EBIT-marginal, % —— EBIT-marginal, %, exkl. resultat
fran andelar i JV och intresseféretag
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VOLVO CAR GROUP

KASSAFLODE

Jémforelsetalen for kassaflédesposterna avser koncernens
kassaflédesanalys for férsta kvartalet 2021 om inget annat
anges. Jamférelsetalen for balansrdkningsposterna avser kon-
cernens balansrdkning per den 31 december 2021, om inget
annat anges.

Totala likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar, mins-
kade till 58,7 (70,3) GSEK. Nettokassan minskade till 33,1
(44,8) GSEK och den totala likviditeten, inklusive outnytt-
jade kreditfaciliteter om 13,5 (13,4) GSEK, uppgick till 72,2
(83,6) GSEK.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var i niva med
forsta kvartalet 2021 och uppgick till -4,2 (-4,2) GSEK
bestdende av rérelseresultatet om 6,0 (8,4) GSEK, justerat
fér avskrivningar om 4,0 (4,1) GSEK, tillsammans med
inkomstskatt om —1,4 (-1,0) GSEK. Justering fér poster som
inte paverkat kassaflédet, sdsom finansiella poster och reali-
serade valutaeffekter pa finansiella tillgangar och skulder,
uppgick till =1,1 (-2,7) GSEK, varav jamférelsetalet fran fére-
géende ar paverkades av utdelningar fran intresseféretag och
joint ventures. Foréndring av rorelsekapitalet uppgick till
—-11,8 (-13,0) GSEK. Den negativa férandringen berodde
framst pa normal sdsongsvariation, men paverkades ocksa
av bristen pa halvledare. Forandringen i lager uppgick till
—4,0 (-4,7) GSEK och leverantérskulderna minskade med
—-4,8 (—2,9) GSEK till féljd av komponentbristen vilken
paverkat produktionen under perioden. Kassaflodet fran
kundfordringar uppgick till — (=1,3) GSEK, vilket delvis for-
klaras av betalningar fran Polestar. Forandring av skulder
avseende kundkontrakt uppgick till =1,5 (=0,1) GSEK och
féréandring i avsattningar bidrog med -1,8 (0,2) GSEK, delvis
hanforligt till kapitalisering av den svenska pensionsfonden.
Vidare uppgick ovriga férandringar i rérelsekapital till 0,2
(~4,2) GSEK dér jamforelseperioden, férsta kvartalet 2021,
var paverkat av aterbetalningar av tillfalligt statligt stod i
samband med Covid-19 framst relaterat till uppskjutna betal-
ningar for skatter och avgifter.

Kassaflédesanalys (GSEK)

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till —=8,0
(-2,7) GSEK varav investeringarna i materiella anldggnings-
tillgdngar uppgick till —=3,8 (-1,7) GSEK, framst drivet av den
kommersiella transformationen. Investeringar i immateriella
tillgédngar uppgick till =3,1 (-2,5) GSEK till féljd av kontinuer-
liga investeringar i nya och kommande bilmodeller och ny
teknik, sdsom elektrifieringsteknik och autonom korning.
Investeringar i aktier och andelar uppgick till =1,8 (1,4) GSEK
och var framst relaterade till investeringar i Aurobay.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0,5
(-0,6) GSEK och var framst relaterat till féréandring av kort-
fristiga placeringar. Nettot av upptagna Idn och amorteringar
till kreditinstitut uppgick till 0,1 (=0,1) GSEK, i enlighet med
planerade terbetalningar och nyupplaning. Aterbetalningar
av rénteb&rande skulder uppgick till —0,4 (—0,3) GSEK.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
och investeringsverksamheten

24 24

20 />N 20

16 / \\ 16

12 12
\

Q2 Q3 Q4
2019

B Totalt, GSEK

Q1 Q2 Q3 Q4
2020

Q1 Q2 Q3 Q4
2021

— RTM, GSEK

Q1
2022

Jan-mar 2022 Jan-mar 2021 2021

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

—4,2 -4,2 29,9

Kassaflode fran investeringsverksamheten

-8,0 -2,7 -34,7

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
och investeringsverksamheten

-12,3 -6,9 -4,9

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

0,5 -0,6 1,2

Periodens kassaflode
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VOLVO CAR GROUP

EGET KAPITAL

Totalt eget kapital tkade till 100,6 (95,0) GSEK, vilket resul-
terade i en soliditet p& 35,6 (33,5) %. Férandringen &r
framst hanforlig till den positiva effekten av nettoresultatet
om 4,5 GSEK och en positiv effekt i dvrigt totalresultat om
2,1 GSEK. Den totala positiva effekten minskade pa grund av
avyttring av verksamhet under gemensamt bestammande
inflytande om —1,0 GSEK.

Foérandringen i Ovrigt totalresultat ar hanforligt till en posi-
tiv omrakningsdifferens avseende utlandsverksamhet, inklu-
sive valutasakringar i nettoinvesteringar i utlandsverksamhet
om 0,7 GSEK (netto efter skatt). Aven omvardering av
ersattningar till anstéllda efter avslutad anstélining har haft
en positiv effekt om 1,4 GSEK (netto efter skatt), framst
hanforligt till nettoeffekten av hégre réantor och inflation.
Kassaflodessékringar for sakring av valuta och ravarupris
hade minimal paverkan, dar valuta- och ravarukontrakt ater-
forda via resultatrakningen uppgar till 0,7 GSEK. Forand-
ringen i kassaflodessdkringar ar framst hanforligt till en for-
svagad krona jamfort med flertalet av de storre valutorna,
bortsett fran JPY och GBP.
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VOLVO CAR GROUP

Ovrig information

MODERBOLAGET

Moderbolaget bedriver ingen verksamhet och har inga
anstallda. Resultat- och balansrékningarna for moderbolaget
presenteras pa sidan 21.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For att sakerstélla att Volvo Cars kan uppna korta och lang-
siktiga mal ar koncerndvergripande riskhantering en del av
den dagliga verksamheten pa Volvo Cars. For en mer djupga-
ende beskrivning av risker relaterade till Volvo Cars, se Volvo
Cars Groups arsredovisning 2021 sidan 55. Vi beddmer att
risk- och osédkerhetsfaktorerna inte &ndrats i forhallande till
beskrivningen i drsredovisningen med undantag for foljande
uppdateringar:

Global halvledarbrist

Den globala halvledarbristen ledde till tillfélliga, av varierande
varaktighet och omfattning, produktionsstopp vid alla fabri-
ker i Kina, USA, Belgien och Sverige. Produktionsstoppen
medforde ldgre produktionsvolymer. Den globala halvledare-
bristen forvantas besta under 2022. Volvo Cars sdg en grad-
vis forbattring med okad tillgdng pa halvledare och att pro-
duktionen dkade ménad for manad. | mars uppstod dock
brist pa en specifik halvledare och Volvo Cars férvantar sig
lagre produktion under andra kvartalet.

Volvo Cars fortsatter att folja utvecklingen noga och sam-
arbetar med leverantdrer och partners for att 16sa eventuella
storningar i produktionen for att kunna leverera fordon till
kunder sé snart som mojligt. | vilken grad detta kommer att
paverka Volvo Cars forsaljning, intédkter och [onsamhet &r
annu osakert. Laget &r svarbedomt och risken for ytterligare
storningar i produktionen kvarstar.

Covid-19

Covid-19-pandemin fortsatte att paverka ménniskors liv-
runtom i varlden. | Kina har nya restriktioner inforts for att
hindra den snabba spridningen av Omicron-varianten. Detta
har orsakat nya storningar i forséljningen och leveranskedjan.
Risken for nya Covidutbrott kvarstér dven om vissa delar av
Europa havt restriktionerna. Med tanke pa pandemins ofér-
utsédgbara utveckling é@r Volvo Cars fortsatt forsiktiga.
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Dataintrang

Som redan kommunicerats drabbades Volvo Cars under
fjarde kvartalet 2021 av ett cybersdkerhetsbrott och data-
stold av en tredje part. Hittills har dataintranget medfort
begrénsad affarspaverkan och kostnader och vi ar i slutske-
det i arbetet med var slutrapport och konsekvensanalys.

Makroekonomisk osakerhet

Den makroekonomiska osdkerheten 6kade under det forsta
kvartalet drivet av hog inflation, stigande rantor, hojda rava-
rupriser och en pagaende geopolitisk kris.

Kriget i Ukraina

Kriget i Ukraina har paverkat Europa negativt och riskerna i
den globala ekonomin har 6kat som helhet. Kriget har lett till
kraftigt hojda kostnader for ravaror, energi och frakter. Detta
har ytterligare okat inflationstrycket i den globala ekonomin
och forsémrat redan anstrangda globala forsérjningskedjor.

Vi beddmer att riskerna for rantehojningar, inflation/stag-
flation och lagre konsumentfortroende har 6kat véasentligt.
En upptrappning av kriget i varaktighet och omfattning skulle
kunna innebara dnnu fler och storre risker.

For bilindustrin och Volvo Cars har kriget medfért direkta
och indirekta utmaningar. Volvo Cars hade vid krigsutbrottet
en begrénsad verksamhet i Ukraina och Ryssland; 2021
salde Volvo Cars 9 309 bilar i Ryssland motsvarande 1,3 pro-
cent av férsaljningen och 1184 bilar i Ukraina, motsvarande
0,2 procent. Volvo Cars nuvarande finansiella bedémning av
situationen &r att den inte har nagon vésentlig paverkan pa
koncernen. Framtida potentiella konsekvenser utvarderas
dock och alla hdndelser f6ljs noga. For att minimera expone-
ringen har vi tills vidare upphort med all verksamhet i Ryss-
land.

ANSTALLDA

Under det forsta kvartalet 2022 sysselsatte Volvo Cars 41,9
(40,7) tusen heltidsanstéllda (FTE) och 4,2 (3,6) tusen kon-
sulter. Antalet heltidsanstallda under det forsta kvartalet
2022 aterspeglar permitteringar. Justerat for permitterings-
effekten hade Volvo Cars 42,5 (40,7) tusen heltidsanstallda.
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VOLVO CAR GROUP

Resultatrakning — Koncernen

Jan—-mar Jan-mar Helar
MSEK Not 2022 2021" 2021"
Omsattning 2 74 269 68 593 282 045
Kostnad fér sélda varor -58 555 -54 439 —221 254
Bruttoresultat 15714 14 154 60 791
Forsknings- och utvecklingskostnader -3230 -3418 -12 714
Forsaljningskostnader -4 586 —3915 -18 796
Administrationskostnader -2600 =273 -9698
Ovriga rérelseintakter 851 1300 4144
Ovriga rérelsekostnader =272 -420 -2 501
Resultat fran andelar i joint ventures och intresseféretag 161 2 895 —951
Rorelseresultat 6 038 8423 20 275
Finansiella intékter 3 165 190 1003
Finansiella kostnader 3 —-420 -1 004 -2518
Resultat fore skatt 5783 7 609 18 760
Inkomstskatt -1280 -1 146 -4 583
Periodens resultat 4503 6463 14177
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 3853 5742 12 546
Innehav utan bestammande inflytande 650 721 1631
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 6 1,29 2,28 4,72
Resultat per aktie efter utspédning (SEK) 6 1,29 2,25 4,72

1) Under 2022 har det skett en férandring i elimineringen av internvinst relaterad till férséljning av digitala tjanster inom koncernen. Denna férandring
har resulterat i minskade kostnader for sélda varor, forsknings- och utvecklingskostnader samt forséljningskostnader mot en 6kning av administra-

tionskostnader. Siffrorna for 2021 har justerats i enlighet med detta. Omklassificeringen paverkar inte rorelseresultatet.
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VOLVO CAR GROUP

Ovrigt totalresultat — Koncernen

Jan-mar Jan-mar Helar
MSEK 2022 2021 2021
Periodens resultat 4503 6463 14177
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras via resultatrakningen:
Omvardering av ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning 1814 2 751 3123
Skatt pa poster som inte skall aterforas via resultatrakningen -387 -567 -669
Poster som har eller kan komma att aterféras via resultatrakningen:
Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 764 2372 4 375
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet —71 -180 —265
Forandring i verkligt varde avseende kassaflodessékringar
fér sakring av valuta och ravaruprisrisk -754 -2 695 -2 641
Valuta- och ravarukontrakt aterforda via resultatrakningen 716 215 326
Skatt pa poster som senare kan aterforas via resultatrakningen 20 547 526
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatt 2102 2443 4775
Summa periodens totalresultat 6 605 8906 18 952
Hanforligt till
Moderbolagets dgare HI8313 7444 16 320
Innehav utan bestdammande inflytande 772 1462 2632

6 605 8906 18 952
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VOLVO CAR GROUP

Balansrakning — Koncernen

31 mar 31 dec
MSEK Not 2022 2021
TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 47 351 43 840
Materiella anlaggningstillgangar 72 542 70903
Innehav i joint ventures och intresseféretag 8792 6 931
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 8 1929 1765
Uppskjutna skattefordringar 7904 7 367
Ovriga langfristiga rantebarande fordringar 6108 5046
Langfristiga derivattillgdngar 8 214 169
Ovriga langfristiga fordringar 4520 4 863
Summa anlédggningstillgangar 149 360 140 884
Omséttningstillgangar
Varulager 41 024 36 603
Kundfordringar 4 18 860 18 553
Aktuella skattefordringar 1137 951
Kortfristiga derivattillgdngar 8 1167 824
Ovriga omséattningstillgangar 12 363 11 838
Kortfristiga placeringar 3 7 283 7 996
Likvida medel 3 51418 62 265
Tillgangar som innehas for forsaljning 82 3910
Summa omséttningstillgdngar 133 604 142 940
SUMMA TILLGANGAR 282 964 283 824
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 96 518 90 418
Innehav utan bestdmmande inflytande 4087 4 560
Summa eget kapital 100 605 94 978
Langfristiga skulder
Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstallning 9623 11 961
Uppskjutna skatteskulder 3621 2 340
Ovriga langfristiga avsattningar 8 063 8 623
Langfristiga skulder till kreditinstitut 8 2585 2 543
Langfristiga obligationslan 3 16 502 18 401
Langfristiga skulder avseende kundkontrakt 6 887 6967
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 5 355 5509
Langfristiga derivatskulder 524 348
Ovriga langfristiga skulder 5816 6039
Summa langfristiga skulder 58 976 62 731
Kortfristiga skulder
Kortfristiga avsattningar 8225 8 607
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 8 4543 4 471
Kortfristiga obligationslan 8 1999 —
Kortfristiga skulder avseende kundkontrakt 20677 22929
Leverantorsskulder 4 45175 48 283
Aktuella skatteskulder E853 1402
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 1397 1462
Kortfristiga derivatskulder 8 2778 2312
Ovriga kortfristiga skulder 4 36 974 34 524
Skulder som innehas for forsaljning 262 2125
Summa kortfristiga skulder 123 383 126 115
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 282964 283 824
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VOLVO CAR GROUP

Forandringar i eget kapital — Koncernen

31 mar 31 dec
MSEK 2022 2021
Ingdende eget kapital 94 978 70 418
Periodens resultat 4503 14177
Ovrigt totalresultat 2102 4775
Summa periodens totalresultat 6 605 18 952
Transaktioner med aktiedagare
Kapitaltillskott fran innehav utan bestdmmande inflytande? = 1267
Avyttring av innehav utan bestdmmande inflytande = -65
Rérelseférvary under gemensamt bestdmmande inflytande? = 82
Avyttring av verksamhet under gemensamt bestdmmande inflytande® -978 =
Inlésen av preferensaktier = -5 324
Nyemission = 19 741
Riktad nyemission till preferensaktiedgare = 5324
Utdelning till aktieagare? = =15 417
Transaktioner med aktiedagare -978 5608
Utgaende eget kapital 100 605 94 978
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 96 518 90 418
Innehav utan bestdammande inflytande 4087 4560
Utgdende eget kapital 100 605 94 978
1) Avser kapitaltillskott fran ECARX Technology Ltd till Zenseact AB och Haleytek AB.
2) Avser férvérvet av Asia Euro Automobile Manufacturing (Taizhou) Co., Ltd fran Geely Auto Group Co., Ltd.
3) Avser avyttring av Zhangjiakou Volvo Engine Manufacturing Co., Ltd till Zhejiang Aurobay Powertrain Co., Ltd, se Not 5 - Avyttring av

verksamhet under gemensamt bestdmmande inflytande.
4) Utdelning till aktie&gare inkluderar utdelning till moderbolagets aktiedgare — (-5 530) MSEK, innehav utan bestdmmande inflytande
— (-9 708) MSEK och preferensaktiedgare — (—179) MSEK.
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VOLVO CAR GROUP

Kassaflodesanalys — Koncernen

Jan-mar Jan—-mar Helar
MSEK 2022 2021 2021
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 6038 8423 20275
Avskrivningar 3985 4134 15005
Erhallna utdelningar fran joint ventures och intresseforetag = 1175 1991
Erhallna rantor och liknande poster 165 1364 602
Erlagda réntor och liknande poster =239 -1517 =1 188
Ovriga finansiella poster 101 -101 -815
Betalda inkomstskatter -1 360 -959 =8 B3
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -1096 -3670 —750

7 594 8849 31 496

Férdndringar av rérelsekapital
Foréndring av varulager -3981 -4 691 3643
Férandring av kundfordringar =5 =1 278 2845
Forandring av leverantérsskulder -4773 -2904 -3328
Férandring i avsattningar -1764 160 -1126
Forandring av skulder avseende kundkontrakt -1487 -121 2239
Ovriga forandringar i rérelsekapital 177 -4208 -5917
Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital -11 833 -13 037 -1644
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 239 -4188 29 852
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av aktier och andelar -1760 1422 -11 518
Avyttring av aktier” 600 — —
Aterbetalningar fran joint ventures — — 132
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -3 136 -2 496 -11 972
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3758 -1660 —11 352
Avyttring av materiella anldaggningstillgangar 21 32 123
Ovrigt inom investeringsverksamheten — — =150
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8033 -2702 -34737
Kassafléde fran den I6pande verksamheten och investeringsverksamheten -12 272 -6 890 -4 885
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan fran kreditinstitut 65 211 1579
Nyemission — = 20807
Erhallet aktiedgartillskott fran innehavare utan bestdmmande inflytande — — 360
Aterbetalning av obligationslan — = -8 064
Amortering av skulder till kreditinstitut -4 =829 =2 97
Amortering av rantebérande skulder -407 -334 -1450
Ldmnad utdelning till aktiedgare och/eller innehavare utan bestdmmande inflytande — -158 -10 462
Investeringar i kortfristiga placeringar -9 256 -4 682 -15 015
Aterbetalning av kortfristiga placeringar 10 074 4943 15475
Ovrigt inom finansieringsverksamheten? 28 -271 905
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 500 -620 1178
Periodens kassaflode -11772 -7 510 -3707
Likvida medel vid periodens bérjan 62 265 61592 61592
Kursdifferenser i likvida medel 925 2129 4380
Likvida medel vid periodens slut 51418 56 211 62 265

1) Fér ytterligare information, se Not 5 — Avyttring av verksamhet under gemensamt bestdmmande inflytande.
2) For perioden jan—mar ar Ovrigt hanforligt till realiserat resultat fran finansiella instrument om 29 (—232) MSEK och forandring i Ovriga langfristiga

skulder om —1(—39) MSEK. Fér heldret 2021 &r motsvarande siffror 947 (—424) MSEK respektive —42 (28) MSEK.
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Resultatrakning och dvrigt totalresultat

— Moderbolaget

Jan—-mar Jan-mar Helar
MSEK 2022 2021 2021
Administrationskostnader -5 -3 -26
Rorelseresultat -5 -3 -26
Finansiella intdkter” 176 186 3886
Finansiella kostnader -133 -234 -763
Resultat fore skatt 38 -51 3097
Inkomstskatt -8 10 58
Periodens resultat 30 -41 3155
Ovrigt totalresultat och periodens resultat dverensstammer da det inte finns ndgra poster i dvrigt totalresultat.
1) | december 2021 mottogs utdelning om 3 000 MSEK.

31 mar 31 dec

MSEK 2022 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 31 999 33909
Omesattningstillgangar 24 438 22 488
SUMMA TILLGANGAR 56 437 56 397
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 61 61
Fritt eget kapital 33625 3 5EB
Summa eget kapital 33686 33656
Langfristiga skulder 16 502 18 401
Kortfristiga skulder 6 249 4 340
Summa skulder 22751 22741
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 56 437 56 397
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VOLVO CAR GROUP

NOT 1 — Redovisningsprinciper

Delérsrapporten dr uppréttad i enlighet med IAS 34 — Delérsrapportering och &rsredovisningslagen (1995:1554). Koncernen
tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) s&som de har antagits av Europeiska Unionen. Moderbolaget till-
l&mpar RFR 2 — Redovisning fér juridiska personer och arsredovisningslagen (1995:1554). Redovisningsprinciperna i denna
rapport &r, i alla vdsentliga aspekter, konsekventa med de som presenteras i Volvo Cars arsredovisning 2021 (tillganglig p&
www.volvocars.com).

IASB har publicerat andringar i vissa standarder som skall tillampas fran och med 1 januari 2022 eller senare. Dessa and-
ringar har ingen signifikant paverkan pa de finansiella rapporterna.

Redovisning enligt kapitalandelsmetoden

For att forklara effekten pa resultat fran andelar i joint venture och intresseforetag och féréndringen pa investeringar i joint ven-
tures och intresseféretag for forsta kvartalet féljer fortydligande kring tillampningen av kapitalandelsmetoden. Vinster eller for-
luster fran joint ventures och intresseféretag som redovisas enligt kapitalandelsmetoden, resulterar i en 6kning respektive en
minskning av det redovisade vardet pa koncernens investeringar i dessa bolag i balansrakningen. Pa grund av forluster som
tidigare tagits upp har det redovisade vardet pa koncernens investering i Polestar minskat till noll under forsta kvartalet. Till
foljd av detta och i enlighet med IAS 28 har inga ytterligare forluster redovisats i koncernen under perioden. Detta blir en
effekt dver tid eftersom de forluster som inte redovisas kommer att minska vardet pa framtida vinster néar vardet pa investe-
ringen i Polestar dkar.

NOT 2 — Omsattning

Omsattningen férdelar sig mellan féljande geografiska marknader:

Jan—-mar Jan—-mar Helar
MSEK 2022 2021 2021
Kina 17 409 16 628 63 526
USA 11 321 11 006 52015
Europa 34 139 30738 121 027
varav Sverige 10 401 7 529 28245
varav Tyskland 4127 3724 16 823
varav Storbritannien 3494 3501 15 610
Ovriga marknader 11 400 10 221 45 477
varav Japan 7860 1775 7477
varav Sydkorea 1463 1507 5893
Summa 74 269 68 593 282 045
Omsattningen fordelar sig mellan féljande kategorier:
Jan-mar Jan—-mar Helar
MSEK 2022 2021 2021
Férsaljning av nya bilar 56 514 63 ¢75 221546
Forsaljning av begagnade bilar 4197 4123 21 001
Férsaljning av reservdelar 7 168 6 076 25921
Intékter fran prenumerationstjanster, leasing- och biluthyrning 960 700 3489
Forsaljning av licenser och royalties 394 349 2663
Kontraktstillverkning 3488 — 1618
Ovrig omsattning 1563 1370 5807
Summa 74 269 68 593 282 045

VOLVO CARS — FORSTA KVARTALET 2022 | GOTEBORG 28 APRIL 2022 22 AV 35



VOLVO CAR GROUP

NOT 3 — Finansiella instrument till verkligt varde

Jamforelsetalen i noten avser 31 december 2021 avseende balansrakningsposter. | not 21 — Finansiella risker och finansiella
instrument i koncernens arsredovisning 2021, beskrivs de principer som har anvants for rapporteringsperiod for vardering av
finansiella instrument. De finansiella tillgangar som redovisas i koncernens balansrakning och som rapporteras till verkligt

varde genom resultatrakningen éar:

« Derivatinstrument (inkluderat optioner)
« Egetkapitalinstrument (inkluderat earn-out aktier)
» Foretagscertifikat

(Se tabell "Finansiella instrument redovisade till verkligt vdrde genom resultatrékningen” nedan)

Verkligt varde pa finansiella instrument baseras pa tre olika nivaer, beroende pa vilken marknadsinformation som finns tillgéng-

lig och arinkluderad i varderingen.

» Niva 1: Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader fér identiska tillgdngar eller skulder.

 Nivé 2: Annan observerbar data fér tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs.

som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hirledda frén prisnoteringar).
+ Niva 3: Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pé observerbar marknadsdata (dvs. ej observerbar data).

Finansiella instrument redovisade till verkligt varde genom resultatrdkningen

31 mar 2022 (MSEK) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Derivatinstrument for sakring av valutarisker i framtida kommersiella

kassafloden = 672 = 672
Derivatinstrument for sékring av valutarisk hanforlig till finansiella

tillgangar och skulder = 155 = 155
Ravaruderivat — 554 — 554
Féretagscertifikat? — 2242 — 2242
Andra langfristiga vardepappersinnehav 713 = 1216 1929
Summa tillgangar 713 3623 1216 5552
Derivatinstrument for sakring av valutarisker i framtida kommersiella

kassafloden = 2975 = 2975
Derivatinstrument for sékring av valutarisk hanférlig till finansiella till-

gangar och skulder = 200 = 200
Derivatinstrument for sakring av rénterisk = 127 = 127
Summa skulder = 3302 = 3302
31 dec 2021 (MSEK) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Derivatinstrument for sakring av valutarisker i framtida kommersiella

kassafloden = 773 = 773
Derivatinstrument for sékring av valutarisk hanforlig till finansiella

tillgangar och skulder — 63 = 63
Derivatinstrument for sakring av rénterisk = 6 = 6
Révaruderivat — 151 — 151
Foéretagscertifikat? — 2692 — 2692
Andra langfristiga vardepappersinnehav 750 = 1015 1765
Summa tillgangar 750 3685 1015 5450
Derivatinstrument for sakring av valutarisker i framtida kommersiella

kassafloden = 2628 = 2628
Derivatinstrument fér sakring av valutarisk hanférlig till finansiella

tillgéngar och skulder = 12 = 12
Derivatinstrument for sakring av ranterisk = 19 = 19
Ravaruderivat = 1 = 1
Summa skulder — 2660 = 2660
1) Varav 1020 (1 860) MSEK redovisas som kortfristiga placeringar i balansrakningen och 1222 (832) MSEK redovisas som likvida medel.
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VOLVO CAR GROUP

NOT 3 — Finansiella instrument till verkligt varde — forts

De flesta derivatinstrument och foretagscertifikat som koncernen innehar per 31 mars 2022 tillhér niva 2. Vérdering av finan-
siella instrument till verkligt varde, tillhorande niva 2, baseras pa radande marknadsnoteringar och genom att framtida kassa-
fldden diskonteras med hjélp av deposit/swapkurvan fér kassaflddet i relevant valuta. Berdkningen inkluderar dven riskanta-
ganden. Valutaoptioner varderas med hjélp av Black-Scholes modellen. Verkligt varde pa ravarupriskontrakt berdknas genom
att diskontera differensen mellan det kontrakterade terminskontraktet och det kontrakterade terminskontraktet som vid
balansdagen kan erhallas for kommande perioder. Det totala verkliga véardet pa de finansiella instrumenten i niva 2 per 31 mars
2022 uppgér till =1 921 (-1 667) MSEK. Stérre delen utgérs av kassaflédessikring av valutarisk. Tabellen nedan visar andelen
av de prognosticerade kassaflodena i utldandsk valuta som ar sékrade, uttryckt i bade nominella termer och i CFaR, vilket visar
en maximal forlust med ett 95 procent konfidensniva inom ett ar. CFaR mattet ar baserat pa kassaflédesprognoser, marknads-
volatilitet, valutakurser och korrelationer.

0-12 manader 13-24 manader 25-48 manader
31 mar 2022 31 dec 2021 31 mar 2022 31 dec 2021 31 mar 2022 31 dec 2021

Nominell hedge % 51 56 17 20 — —
CFaR inkl. hedge % 51 46 20 16 — —

Andra langfristiga virdepappersinnehav uppgér till 1929 (1 765) MSEK varav 713 (750) MSEK &r innehav som tillhér nivéa 1
och 1216 (1 015) MSEK tillhér nivé 3.

Det mest vésentliga innehavet av niva 3 instrument utgdrs av onoterade optioner i det noterade bolaget Luminar. Varde-
ringen av dessa finansiella instrument baseras pa sannolikheten att de kontraktuella kraven kommer att uppfyllas, nar i tiden
som det kommer att ske, beddémd riskfri rinta samt den underliggande aktiens volatilitet. Den riskfria rdntan har satts till 1,5 %
respektive 2,6 % och volatilitet till 92 %.

Det finns ocksa traditionella innehav av eget kapitalinstrument i Luminar, som &r noterade och detta innhav tillnér niva 1, det
vill sdga att det varderas baserat pa tillgangliga marknadsvérden. Inga dverféringar mellan varderingskategorierna har skett
under perioden. Vardet pa optionerna och earn-out aktierna inom nivé 3 uppgar per 31 mars 2022 till 404 (431) MSEK och
den finansiella pdverkan som redovisats i resultatrdkningen uppgér till =27 (-=178) MSEK. Optionerna var per 31 mars 2022
"deep in the money” och lésenpriset dr betydligt lagre dn kursen pa instrumentet. Den totala vardeférandringen under perioden
uppgick till =64 (-496) MSEK.

Koncernen innehar dven onoterade niva 3 aktier. Dessa innehav omvarderas nar det finns tillganglig information som pavisar
en vardefdrandring, exempelvis da det har &gt rum transaktioner i instrumentet under den innevarande perioden.

| tabellen nedan visas en kanslighetsanalys av niva 3 optioner. Basen fér varderingen &r en antagen volatilitet om 92 % och
startvardet ar 440 MSEK.

Kanslighetsanalys for optioner (MSEK)

Sannolikhet fér uppfyllande av kontraktuella krav

Volatilitet -10 % -5% 0% 5% 10 %
-10 % 377 404 431 458 485
-5% 381 408 436 463 490

92 % 385 412 440 467 495
5% 390 418 446 474 502

10 % 394 422 450 479 507

Finansiella skulder vdrderade till upplupet anskaffningsvarde

31 mar 2022 31dec 2021
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
MSEK vérde vérde vérde vérde
Obligationslan och skulder till kreditinstitut 25628 25810 25 415 26 362
Summa 25 628 25810 25 415 26 362

Det redovisade vardet pa finansiella skulder, kortfristiga och langfristiga skulder till kreditinstitut och obligationslan, redovisas
till upplupet anskaffningsvéarde i tabellen ovan.
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VOLVO CAR GROUP

NOT 4 - Transaktioner med narstaende

Koncernen har flertalet transaktioner med narstaende parter, varav merparten avser bade forsaljning och inkdp av bilar, licenser
och teknologi samt inkdp av komponenter. Narstdende parter ar féretag som inte konsolideras i Volvo Cars men ingar i Geely-
sfaren samt andra féretag sdsom intresseforetag och joint ventures. Transaktioner med narstaende parter sker till marknads-

massiga villkor.

Viasentliga transaktioner och avtal med narstaende parter under det férsta kvartalet
* |januari etablerade Volvo Cars och Northvolt det gemensamt dgda bolaget NOVO Energy AB och dess dotterbolag NOVO

Energy R&D AB och NOVO Energy Production AB, i syfte att paskynda utveckling och produktion av hallbara batterier.
Volvo Cars och Northvolt kommer tillsammans att investera i ett nytt utvecklingscentrum och i en batterifabrik i Goteborg.

Gigafabriken ar planerad att tas i drift under mitten av 2025.

» Den 31 januari slutférde Volvo Cars separationen av férbranningsmotorverksamheten och avyttrade sin andel om 50 % i
Zhangjiakou Volvo Car Engine Manufacturing Co., Ltd, till intresseféretaget Zhejiang Aurobay Powertrain Co., Ltd (Auro-
bay), Kina. Fér mer information se Not 5 — Avyttring av verksamhet under gemensamt bestdmmande inflytande. Vidare har
Volvo Cars (China) Investment Co., Ltd och Zhejiang Geely Chantou Holding Co., Ltd gjort ett kapitaltillskott till Zhejiang
Aurobay Powertrain Co., Ltd enligt signerat avtal. Volvo Cars andel i Zhejiang Aurobay Powertrain Co., Ltd uppgar till 33 %.
Under 2022 kommer bade Volvo Cars och Geely att tillféra aterstaende kapitaltillskott.

Tabell 6ver transaktioner med nirstaende parter

Tabellen nedan inkluderar alla tillgadngar och skulder till ndrst&ende parter. Utdver l&ngfristiga fordringar om 5 342 (5 196)
MSEK é&r samtliga tillgdngar och skulder kortfristiga. For detaljerad information, se Sammanstéllning av vésentliga transaktio-

ner med néarstaende parter.

Forsaljning av varor, tjanster och 6vrigt

Jan—-mar Jan—-mar Helar
MSEK 2022 2021 2021
Nérstdende féretag”? 4617 1072 7128
Joint ventures och intresseforetag 423 349 1448
Inkdp av varor, tjanster och 6vrigt

Jan-mar Jan-mar Helar
MSEK 2022 2021 2021
Nérstdende féretag”? -5134 -1 974 -12 665
Joint ventures och intresseforetag -449 -424 —1-8115

Fordringar Skulder
31 mar 31 dec 31 mar 31 dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Narstdende féretag” 18 574 18 626 6 754 4758
Joint ventures och intresseféretag 958 991 528 499
1) Néarstéende féretag ar foretag inom Geelysféaren och joint ventures som &gs tillsammans med bolag inom Geelysféren.
2) Okningen under jan—mar 2022 jamfért med samma period féregdende &r beror framst pa forvarvet av Taizhoufabriken och kontrakts-
tillverkning.

3) Okningen under jan—mar 2022 jamfért med samma period féregdende &r beror frimst pa separationen av férbranningsmotorverksamheten.
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VOLVO CAR GROUP

NOTE 4 - Transaktioner med narstaende — forts

Sammanstéllning av védsentliga transaktioner med nérstaende parter

Polestarkoncernen

Volvo Cars redovisade f6rséljning till Polestarkoncernen om 4 025 (431) MSEK under férsta kvartalet. Férséljningen avsag frémst Polestarbilar frén Taiz-
houfabriken, teknologilicenser och utveckling av teknologi samt férséljning av évriga tjidnster. Koncernens inkép uppgick till =277 (-295) MSEK under fér-
sta kvartalet och &r huvudsakligen relaterade till inkép av Polestarbilar frén Polestar samt mjukvaruuppdateringar foér prestanda till slutkund.

Zhejiang Liankong Technology Co., Ltd
Inkép av forsknings- och utvecklingstjénster frén Zhejiang Liankong Technology Co., Ltd uppgér till =1 885 (—) MSEK i det férsta kvartalet och hela belop-
pet har redovisats som en immateriell tillgang.

Powertrain Engineering Sweden AB (PES)

Powertrain Engineering Sweden AB &r sedan 30 juni 2021 ett nérstdende bolag till Volvo Cars, &gt till 100 % av Geely Sweden Holdings AB. Inkép frén PES
uppgick under férsta kvartalet till =1 017 MSEK och avsag bade férbrdnningsmotorer och produktutveckling. Inképen av férbranningsmotorer uppgick till
—864 MSEK under férsta kvartalet och har primért redovisats som kostnad fér sélda varor. Inkép av produktutveckling uppgick till =161 MSEK under férsta
kvartalet och —85 MSEK for helaret har redovisats som immateriell tillgang.

Zhangjiakou Aurobay Powertrain Manufacturing Co., Ltd

Zhangjiakoufabriken &r sedan 31 januari 2022 ett nédrstdende bolag till Volvo Cars. Inképen av férbrénningsmotorer under februari och mars uppgick till
—1380 MSEK och har primért redovisats som kostnad fér sélda varor.
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NOT 5 — Avyttring av verksamhet under gemensamt bestammande
inflytande

Zhangjiakou Volvo Car Engine Manufacturing Co., Ltd.

Den 31 december 2021 undertecknade Volvo Cars (China) Investment Co., Ltd och Zhejiang Geely Holding Group Co., Ltd ett
aktiedgaravtal med Zhejiang Aurobay Powertrain Co., Ltd avseende deras aktieinnehav i Zhangjiakou Volvo Car Engine Manu-
facturing Co., Ltd. Den 31 januari 2022 slutférde koncernen avyttringen av forbrénningsmotorverksamheten och det bestam-
mande inflytandet dver dotterbolaget Zhangjiakou Volvo Car Engine Manufacturing Co., Ltd, &gt till 50 %, évergick till koparen,
koncernens intresseféretag, Zhejiang Aurobay Powertrain Co., Ltd (Aurobay), Kina. Aurobay kommer att bli en global leverantér
av kompletta drivlineldsningar, inklusive ndsta generations forbranningsmotorer, véaxellador och hybridlésningar.

Avyttringen har skett mellan parter under gemensamt bestdmmande inflytande. Koncernen har valt att tillampa sé& kallad "pre-
decessor accounting; vilket innebar att de avyttrade tillgdngarna och skulderna redovisas till sina bokférda varden. Eventuell
skillnad mellan férséljningsvéardet (d.v.s. det verkliga vardet p& képeskillingen) och de avyttrade nettotillgdngarna redovisas
direkt mot eget kapital inom balanserade vinstmedel.

Det registerade bolagsnamnet har vid avyttringen namnéandrats till Zhangjiakou Aurobay Powertrain Manufacturing Co., Ltd.
Koncernen har konsoliderat bolaget fram till avyttringsdagen 31 januari 2022 da det bestdmmande inflytandet upphorde.
Bolaget var klassificerat som tillgangar och skulder som innehas for forsaljning fram till avyttringsdagen.

MSEK 2022
Forsaljningspris

Kopeskilling -978
Summa forsaljningsvarde -978
Redovisat virde pa avyttrade tillgdngar och skulder

Immateriella anlaggningstillgangar -88
Materiella anldggningstillgangar -3108
Uppskjutna skattefordringar —41
Varulager -542
Ovriga omséttningstillgdngar -26
Likvida medel -358
Innehav utan bestdammande inflytande 1245
Uppskjutna skatteskulder 107
Ovriga langfristiga skulder 56
Leverantdrsskulder 277
Ovriga kortfristiga skulder 11233
Summa redovisat virde pa avyttrade nettotillgangar -1245
Underskott av erhallen képeskilling redovisad i eget kapital 267
Kassaflodeseffekt vid avyttring

Erhéllen kdpeskilling” 958
Avyttrade likvida medel -358
Férandring i koncernens likvida medel vid avyttring 600

1) Valutakursférandring pa képeskillingen mellan férséljningsdag och betalningsdag.

Totalt forsaljningsvarde och redovisade varden har faststallts preliminart. Avyttringsanalysen kan darfor komma att justeras
inom en tolvmanadersperiod.
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NOT 6 — Resultat per aktie

Jan—-mar Jan—-mar Helar
Resultat per aktie fére utspadning (MSEK) 2022 2021 2021
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3853 5742 12 546
Avkastning pé preferensaktier hanforlig till perioden — -31 -360
Periodens resultat hanforligt till &gare av stamaktier i moderbolaget 3853 5711 12 186

Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier fore

utspadning 2979524179 2500000000 2579920697
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 1,29 2,28 4,72
Jan—-mar Jan-mar Helar
Resultat per aktie efter utspddning” (MSEK) 2022 2021 2021
Periodens resultat fore utspadning 3853 5711 12 186
Om preferensaktier hade konverterats hade ingen
preferensaktieavkastning tillkommit — 31 360
Periodens resultat efter utspadning 3853 5742 12 546

Vagt genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning

2979524 179

2556939 700

2627 370 447

Resultat per aktie efter utspiddning (SEK)

1,29

2,25

4,72

1) Berdkning av resultat per aktie efter utspadning &r gjord fér de perioder som preferensaktierna ger upphouv till ett férsédmrat resultat per aktier. | de fall
berdkningarna ger ett forbattrat resultat per aktier anvénds istallet resultatet per aktie fore utspadning. For heldr 2021 anses preferensaktierna ge
upphov till ett forbattrat resultat varfor resultat per aktie efter utspadning & samma som fore utspadning.

NOT 7 — Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Under avsnittet Risker och osédkerhetsfaktorer pa sidan 14 aterfinns information om Volvo Cars bedomningar av vérldslagets

paverkan pa koncernen.
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DEFINITIONER

Volvo Cars/Koncernen
Bé&da uttrycken avser Volvo Car AB (publ.) och Volvo Person-
vagnar AB med samtliga dotterbolag.

Volvo Car AB (publ.), med sate i Géteborg, &r ett noterat
bolag pa Nasdagborsen i Stockholm. Den stoérsta agaren,
som innehar 82 % av aktierna och kapitalet, &r Geely
Sweden Holdings AB, som dgs av Shanghai Geely Zhaoyuan
International Investment Co., Ltd., registrerat i Shanghai,
Kina, som ytterst dgs av Zhejiang Geely Holding Group Ltd.,
registrerat i Hangzhou, Kina. Resterande 18 % av aktierna
innehas av nordiska och internationella institutioner samt
ovriga investerare.

Volvo Car AB (publ.) &r ett holdingbolag som utéver att
dga aktier och andelar i sitt dotterbolag Volvo Personvagnar
AB, dven forser koncernen med vissa finansieringslosningar
och andra tjénster. Volvo Car AB (publ.) &r indirekt, genom
Volvo Personvagnar AB och dess dotterbolag verksamt inom
bilindustrin. Verksamhet bedrivs inom design, utveckling, till-
verkning, marknadsforing och forsaljning av bilar. Utover
detta erbjuder koncernen dven prenumerationstjanster for
bilar och andra mobilitetstjanster. Koncernen och dess ope-
rativa verksamhet bendmns normalt fér "Volvo Cars” eller
"koncernen”.

Intresseforetag

Intressefbretag ar bolag dar Volvo Cars ar storre aktiedgare,
dock inte majoritetsagare. | regel avses situationer dar Volvo
Cars har en dgarandel om 20-50 % av aktierna.

Joint ventureféretag (JV)

Med joint ventureféretag avses féretag i vilka Volvo Cars,
genom avtalsméssigt samarbete med en eller flera parter,
har gemensam kontroll dver den operationella och finansiella
styrningen.

Forsaljning

Forsélining avser forsaljning till slutkunder (inklusive viss andel
bilar som anvands fér utl&n och demo) och &r ett relevant
nyckeltal pa efterfrdgan pa Volvos bilar ur ett slutkunds-
perspektiv.
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Wholesale
Wholesale avser férséljning av nya Volvobilar (inklusive hyrbi-
|ar) till dterférsaljare och andra kunder.

Europa
Europa definieras som EU + EFTA + Storbritannien.

Personbilar

Personbilar &r fordon med minst fyra hjul som anvéands for
passagerartransport och har hogst atta saten inklusive
férarsatet.

Traditionell premiummarknad

Traditionell premiummarknad inkluderar marken som Merce-
des, BMW, Audi, Tesla osv. Definition kan variera mellan
olika individuella marknader.

Elektrifierade bilar

Elektrifierade bilar &r definierade som 100 % eldrivna bilar
(battery electric vehicles — BEV) och Plug-in hybrider (fér-
kortas PHEV) med laddning via en laddsladd och utrustad
med bade en elmotor och en foérbranningsmotor.

Recharge-bilar/ Recharge modellerna

"Recharge” termen anvénds for alla Volvos laddningsbara bil-
modeller, inklusive plug-in hybrider (PHEV) och 100 % el-
drivna bilar (BEV).

ICE

Internal Combustion Engine — Férbranningsmotorer, inklu-
sive alla typer av motorer utom plug-in hybrider (PHEV) och
elbilar (BEV).

Inhyrd personal

Med inhyrd personal avses séarskild extern kompetens som
satts in for att tillgodose varierande resursbehov i affars-
verksamheten.
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Volvo Cars alternativa nyckeltal

De alternativa nyckeltal som presenteras i denna deldrsrapport anvands internt av ledningen, tillsammans med IFRS-nyckeltal
for att folja verksamheten och fatta beslut om dess framtida inriktning. Koncernen anser att dessa alternativa nyckeltal, i kom-
bination med rapporterade IFRS-nyckeltal, ger anvandbar kompletterande information till investerare. Dessa alternativa nyck-
eltal bér anvéndas tillsammans med IFRS-nyckeltal och erséatter inte dessa. Dessa alternativa nyckeltal &r inte alltid jamférbara

med liknande nyckeltal presenterade av andra bolag.

Bruttomarginal

Bruttomarginal &r bruttoresultatet som procent av omsatt-
ningen. Nyckeltalet visar pa vinsten som koncernen behaller
efter att de direkta kostnaderna dragits bort.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt. Rérelseresultatet
visar pa resultatet som Volvo Cars genererar fran sin huvud-
verksamhet.

EBIT-marginal
Rorelseresultatet som procent av omséattningen. Nyckeltalet
visar pa Volvo Cars operativa effektivitet.

EBIT-marginal exkl. resultat fran JVs och intresseféretag
EBIT-marginal exkl. resultat fran JVs och intresseforetag
definieras som EBIT minus resultatet fran JVs och intresse-
foretag som procent. Marginalen visar pa Volvo Cars opera-
tiva effektivitet exklusive resultat fran JVs och intressebolag
under respektive period.

EBITDA

Resultat fore réntor, skatt samt av- och nedskrivningar, och

ar ett ytterligare nyckeltal pa Volvo Cars operativa effektivi-
tet. Nyckeltalet visar pa resultatet som Volvo Cars genererar
fran sin verksamhet, utan effekt fran tidigare perioders kapi-
taliseringsnivaer.

EBITDA-marginal

EBITDA-marginalen ar EBITDA som procent av omsatt-
ningen. Nyckeltalet visar pa Volvo Cars [6nsamhet i forhal-
lande till koncernens redovisade intékter under rakenskaps-
perioden.
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Avkastning pa investerat kapital, ROIC

Avkastning pa investerat kapital, ROIC, definieras som rorel-
seresultat delat med investerat kapital. Nyckeltalet indikerar
hur IdBnsamma koncernens investeringar ar. Investerat kapital
ar summan av de nettotillgdngar som anvands i den dagliga
verksamheten (totala tillgdngar minskat med fordringar pa
moderbolaget, andra langfristiga vardepappersinnehayv, lik-
vida medel, kortfristiga placeringar med tilldgg av operatio-
nell kassa (genomsnittlig tvadrig omséattning * 10 %)) mins-
kat med totala kortfristiga skulder, kortfristiga skulder till
moderbolag och tillagg med kortfristiga rantebarande skul-
der (vilka inkluderar kortfristiga skulder till kreditinstitut, obli-
gationslan kortfristiga och ovriga kortfristiga rantebarande
skulder) beréknat p& ett genomsnitt av de tva senaste aren.

Soliditet

Totalt eget kapital dividerat med totala tillgangar. Nyckeltalet
visar pa Volvo Cars langsiktiga betalningsférmaga och hur
stor del av tillgdngarna som éar finansierade med eget kapital.

Nettokassa

Nettokassa definieras som likvida medel och kortfristiga pla-
ceringar minus skulder till kreditinstitut, obligationer och
andra réntebarande l&ngfristiga skulder (exklusive lang-
fristiga leasingskulder). Nettokassan &r en indikator pa Volvo
Cars férmaga att uppfylla sina finansiella dtaganden.

Jamforelsestérande poster

Intdkter och kostnader som har uppstatt utanfér den nor-
mala verksamheten dér sannolikheten att posterna ska ater-
komma under kommande ar ar liten.
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Alternativa nyckeltal presenteras i MSEK om inget annat anges.

Jan-mar Jan-mar Heldr

2022 2021 20217

Omsattning 74 269 68 593 282 045
Omsattning per ny bil, BEV (kSEK) 434,6 ELU? 430,8
Omséattning per ny bil, icke-BEV (kSEK) 385,0 ELU? 356,8
Kostnad fér sélda varor -58 555 -54 439 —221 254
Forsknings- och utvecklingskostnader -3230 -3418 -12 714
Rérelseresultat, EBIT 6038 8423 20 275
EBIT marginal, exkl. resultat fran andelar i JVs och intresseforetag 5877 5528 21226
Periodens resultat 4503 6463 14177
EBITDA 10 023 12 557 35280
Bruttoresultat per ny bil, BEV (kSEK) 59,0 ELU? 57,3
Bruttoresultat per ny bil, icke-BEV (kSEK) 81,5 ELU? 68,7
Bruttomarginal, % 21,2 20,6 21,6
Bruttomarginal, BEV, % 13,6 ELU? 13,3
Bruttomarginal, icke-BEV, % 21,2 ELU? 19,3
EBIT marginal, % 8,1 12,3 7,2
EBIT marginal, exkl. resultat fran andelar i JVs och intresseféretag, % 7,9 8,1 7,5
EBITDA marginal, % 18,8 18,3 12,5
Soliditet, % 35,6 28,0 83,5
Nettokassa 33072 29 585 44 846
Andel av kassafléde fran investeringsverksamheten, BEV, % 57,3 ELU? 53,6
Andel av kassafléde fran investeringsverksamheten, icke-BEV, % 9,3 ELU? 12,9
Avkastning pé& investerat kapital, ROIC, % N/A N/A 18,5

1) Under 2022 har det skett en férandring i elimineringen av internvinst relaterad till férsaljning av digitala tjdnster inom koncernen. Denna férandring har
resulterat i minskade kostnader fér salda varor, forsknings- och utvecklingskostnader samt férséljningskostnader mot en 6kning av administrations-

kostnader. Siffrorna fér 2021 har justerats i enlighet med detta. Omklassificeringen paverkar inte rérelseresultatet.

2) Ej ldmnad upplysning.

Jan—-mar Helar

Total omséattning 2022 2021

BEV, nya bilar 4637 10 243

Icke-BEV, nya bilar 52 163 208 280

Ovrig omsattning 17 469 63522

Summa omséttning 74 269 282045
Jan-mar 2022 Heldr 2021

Omsattning per ny bil BEV Icke-BEV BEV Icke-BEV
Omesattning, nya bilar 4637 52 163 10 243 208 280
Antal wholesales, nya bilar 10670 135 484 23779 583 787
Omsittning per ny bil (kSEK) 434,6 385,0 430,8 356,8
Jan-mar 2022 Heldr 2021
Icke-BEV ) BEV Icke-BEV )
Férdelning av bruttoresultat (nya bilar) Ovrigt Summa (nyabilar) (nya bilar) Ovrigt Summa
Bruttoresultat 11 042 4043 15714 1362 40 116 19 &8 60 791

Jan-mar 2022

Heldr 2021

Fordelning av bruttoresultat per ny bil BEV Icke-BEV BEV Icke-BEV
Bruttoresultat, nya bilar 629 11 042 1362 40116
Antal wholesales, nya bilar (tusental) 10,7 135,5 23,8 583,7
Férdelning av bruttoresultat per ny bil (kSEK) 59,0 81,5 57,3 68,7
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SAMMANSTALLNING AV VOLVO CARS ALTERNATIVA NYCKELTAL, FORTS

Jan-mar Jan-mar Helar
Bruttomarginal, % 2022 2021 2021
Bruttoresultat 15714 14 154 60 791
Omsattning 74 269 68 593 282 045
Bruttomarginal % 21,2 20,6 21,6
Jan-mar 2022 Helar 2021
BEV Icke-BEV Gemen- BEV Icke-BEV Gemen-
Bruttomarginal BEV/icke-BEV (nya bilar)  (nya bilar) samt Summa (nyabilar) (nya bilar) samt Summa
Bruttoresultat 629 11 042 4043 15714 1362 40116 19 313 60 791
Omsattning 4637 52 163 17 469 74 269 10 243 208 280 63522 282045
Bruttomarginal, % 13,6 21,2 23,1 21,2 13,3 19,3 30,4 21,6
Jan—-mar Jan—-mar Helar
Rérelseresultat, EBIT/EBIT-marginal, % 2022 2021 2021
Rorelseresultat (EBIT) 6038 8423 20275
Omsattning 74 269 68 593 282 045
EBIT-marginal, % 8,1 12,3 7,2
Jan—-mar Jan-mar Helar
EBIT och EBIT-marginal, exkl. resultat frdn andelar i JVs och intresseféretag, % 2022 2021 2021
Rérelseresultat, EBIT 6038 8423 20275
Resultat fran andelar i JVs och intresseforetag 161 2 895 —-951
EBIT exkl. resultat fran andelar i JVs och intresseféretag 5877 5528 21 226
Omesaéttning 74 269 68 593 282 045
EBIT-marginal, exkl. resultat frdn andelar i JVs och intresseféretag, % 7,9 8,1 7,5
Jan-mar Jan-mar Heldr
EBITDA/EBITDA-marginal, % 2022 2021 2021
Rérelseresultat, EBIT 6038 8423 20275
Avskrivningar 3985 4134 15 005
EBITDA 10 023 12 557 35 280
Omesaéttning 74 269 68 593 282 045
EBITDA-marginal, % 13,5 18,3 12,5
Helar
Operationell kassa RTM" 2021
Genomsnittlig tvaarig omsattning * 10 % 28 132 27 244
Operationell kassa 28132 27 244
Heldr
Investerat kapital? RTM? 2021
Totala tillgangar 275416 273068
Fordringar pa moderbolaget — —
Andra langfristiga vardepappersinnehav -1943 -2 107
Likvida medel =58 &5 -61 929
Kortfristiga placeringar - 7697 -8 042
Operationell kassa 28 132 27 244
Kortfristiga skulder -126 797 -126 234
Kortfristiga skulder till moderbolaget — —
Kortfristiga rantebarande skulder 9777 7 311
Totalt investerat kapital 123 073 109 311
1) Rullande tolv méanader.
2) Berédknat pé ett genomsnitt av de senaste tva &ren.
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SAMMANSTALLNING AV VOLVO CARS ALTERNATIVA NYCKELTAL, FORTS

Helar

Avkastning pa investerat kapital, ROIC, % RTM" 2021
Rorelseresultat (EBIT) (rullande tolv ménader) 17 890 20 275
Investerat kapital 123 073 109 311
Avkastning pa investerat kapital, ROIC, % 14,5 18,5
1) Rullande tolv ménader.

31 mar 31 dec
Soliditet 2022 2021
Totalt eget kapital 100 605 94 978
Totala tillgangar 282 964 283 824
Eget kapital i % av totala tillgdngar 35,6 33,5

Jan-mar 2022 Heldr 2021

Andel av kassafldde fran BEV Icke-BEV Gemen- BEV Icke-BEV Gemen-
investeringsverksamheten, % (nya bilar)  (nya bilar) samt Summa (nyabilar) (nya bilar) samt Summa
Forvarv avimmateriella
anlaggningstillgangar -1846 -322 -968 -3136 -6 837 -1 629 -3 506 -11 972
Férvarv av materiella
anléaggningstillgangar -729 -98 -532 -1359 -3071 —749 -2 680 -6 500
Férvarv av 6vriga materiella
anladggningstillgangar? = = -2 399 -2 399 = = -4 852 -4 852
Delsumma -2575 -420 -3899 -6 894 -9908 -2378 -11038 -23324
Andel av kassafldde fran
investeringsverksamheten?, % 57,3 9,3 34,4 100,0 53,6 12,9 33,5 100,0
2) Férvary av dvriga materiella anlaggningstillgéngar ingér ej vid berékning av Andel av kassafléde frén investeringsverksamheten.

31 mar 31 dec
Nettokassa 2022 2021
Likvida medel 51418 62 265
Kortfristiga placeringar 7 283 7 996
Skulder till kreditinstitut (I&ngfristiga) -2585 -2543
Obligationslan (l&ngfristiga) -16 502 -18 401
Ovriga réntebarande skulder? — =
Skulder till kreditinstitut (kortfristiga) -4 543 —4 471
Obligationslan (kortfristiga) -1999 —
Nettokassa? 33072 44 846

2) Berékningen av Nettokassa inkluderar inte finansiella skulder hanférliga till leasingstandarden IFRS16 uppgéende till =1 397 (-1 462) MSEK fér kort-

fristiga och =5 355 (-5 509) MSEK fér l&ngfristiga.

Andra nyckeltal fér Volvo Cars

Ovriga nyckeltal som presenteras och offentliggérs i denna deldrsrapport anvands internt av Volvo Cars ledning. Koncernen
anser att detta nyckeltal ger anvédndbar kompletterande information till investerare. Nyckeltalet bér anvandas tillsammans med
de alternativa nyckeltalen och IFRS-nyckeltalen och ersatter inte dessa. Vidare ar Volvo Cars andra nyckeltal, enligt bolagets
definition, inte alltid jamférbra med liknande nyckeltal presenterade av andra bolag.

Likviditet
Likviditet bestar av likvida medel, kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditfaciliteter.

31 mar 31 dec
Likviditet 2022 2021
Likvida medel 51418 62 265
Outnyttjade kreditfaciliteter 13453 13377
Kortfristiga placeringar 7283 7996
Likviditet 72154 83638
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Goteborg, 28 april 2022

Jim Rowan
VD

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av Volvo Car AB:s revisorer.

v
KONTAKTUPPGIFTER
Analytiker och investerare Journalister och media
Alexander Petrofski Volvo Cars Media Relations
Head of Investor Relations +46 31-59 65 25
+46 31-793 94 00 media@volvocars.com
investors@volvocars.com
v
FINANSIELL KALENDER & OM DENNA RAPPORT
KONFERENSSAMTAL
Framatblickande uttalanden
Webcast och konferenssamtal Denna rapport innehaller uttalanden rérande bland annat,
Klockan 10:30 CEST den 28 april 2022 anordnar Volvo Volvo Cars finansiella stéllning och resultat av verksamhet
Cars en webcast och telefonkonferens for investerare, ana- som ar framatblickande till sin natur. Sddana uttalanden &r
lytiker och finansiell media. Rapporten presenteras av VD inte historiska fakta utan representerar koncernens framtida
Jim Rowan och finanschef Bjérn Annwall, férvantningar. Volvo Cars tror att de forvantningar som ater-
speglas i dessa framatblickande uttalanden &r baserade pa
Link: live.volvocars.com rimliga antaganden. Men framétblickande uttalanden kom-
mer med inneboende risker och osédkerheter, och ett antal
Fér att ringa in, vanligen anvind nagot av féljade nummer: viktiga faktorer kan orsaka att faktiska resultat eller utfall skil-
UK/International +4419212 818 004 jer sig vasentligt fran nagot framatblickande uttalande.
Sweden +46 8 505100 30 Sadana viktiga faktorer inkluderar men ar inte begransat till:
USA +1718 705 87 96 Volvo Cars marknadsposition, tillvaxt inom fordonsindustrin
Germany +49 69174157 12 och effekterna av konkurrens och andra ekonomiska, affars-
France +33 170 918 704 méssiga, konkurrensmassiga och/eller regulatoriska faktorer
China +86 400 122 47 42 som paverkar koncernens verksamhet, dess intressebolag
och joint ventures samt bilindustrin i allménhet. Framatblick-
Tryck *0 och en operatér kopplar upp dig. ande uttalanden géller endast fran det datum de gjordes och
Volvo Cars har ingen skyldighet att uppdatera ndgon av dem i
ljuset av ny information eller framtida handelser annat an vad
Kommande investerarevenemang som kravs enligt tillimplig lag.
11 maj 2022: Arsstamma | Géteborg
20 juli 2022: Kv2 2022 rapport Sprék
27 oktober 2022: Kv3 2022 rapport | hdndelse av skillnad eller avvikelse mellan engelsk och
9 februari 2023: Kv4 2022 rapport svensk version av denna publikation, ska den svenska ver-

sionen galla.

Summor och avrundningar

Summorna som anges i tabeller och uttalanden kan skilja
sig fran den exakta summan av de enskilda posterna pa
grund av avrundningsskillnader. Malet ar att varje rad ska
motsvara sin kalla och avrundningsskillnader kan darfor
uppsta.
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