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VOLVO CAR GROUP

Volvo Cars kdrnverksamhet levererade stabilt resultat i en turbulent vérld.

APRIL-JUNI 2022

v

» Fortsatt robust efterfragan pa vara produkter.

» Halvledarbristen fortsatte att gradvis forbattras. Produk-
tionen sjonk dock under andra kvartalet pa grund av brist
pa en specifik halvledare samt effekterna av covid-rela-
terade nedstangningar i Kina. Produktionen i juni forbatt-
rades med 60 tusen tillverkade bilar, en 6kning med 8 %
jamfort med foregaende ar och den hogsta under 2022.

« Forsaljningen minskade med 27 % och uppgick till 143,0
(195,1) tusen bilar. Nedgangen férklaras av stérningar i
leverantdrskedjan och covid-relaterade nedstangningar
i Kina.

« Omséttningen minskade med 2 % och uppgick till 71,3
(72,5) GSEK. Den minskade férsaljningen motverkades
av hogre priser och férbattrad produktmix.

+ Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 10,8 (4,8) GSEK
inklusive redovisningseffekter hanforliga till noteringen
av Polestar.

+ EBIT-marginalen uppgick till 15,1 (6,6) %, till stor del
paverkad av engdngseffekter hanforliga till Polestars
borsnotering.

e EBIT-marginalen exklusive resultat fran andelar i joint
ventures och intresseféretag var 6,5 (7,9) %.

» Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 3,00
(0,99) SEK.

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten och invest-
eringsverksamheten uppgick till —=5,6 (=) GSEK.

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022

v

Arsstamman 2022 holls den 11 maj 2022.

Volvo Cars strategiskt viktiga intresseféretag Polestar,
genomférde en framgangsrik notering pa Nasdagbdrsen
i New York med férsta handelsdag den 24 juni.

Volvo Cars genomfdrde en omorganisation for att
anpassa organisationen. Davarande CFO Bjorn Annwall,
utsags till Chief Commercial Officer och vice VD medan
Johan Ekdahl, ddvarande chef fér Global Accounting
och Group Reporting, utsags till tillférordnad CFO.
Javier Varela utsags till Chief Operating Officer och
vice VD.

De covid-relaterade nedstangningarna i Kina orsakade
en brist pa en viss typ av komponenter som framst
paverkar produktionen av Recharge-bilar, vilket forvan-
tas paverka deras andel av férsaljningen negativt under
tredje kvartalet.

Volvo Cars uppskattar att wholesale for helaret 2022
kommer att dvertraffa 2021 ars nivaer. Forséljningen
forvantas bliilinje med eller nagot lagre jamfért med

2021, pa grund av vantetiden mellan produktion och

leverans.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

Volvo Cars kommer att etablera en fabrik for tillverkning
av elbilar i Slovakien for att matcha sina tillvaxtambitioner.
Produktionen ar planerad att starta 2026 for nasta
generations helt elektriska bilar.
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3 méanader 6 manader 12 ménader

Apr—jun  Apr—jun Jan—-jun  Jan-jun Helar
GSEK, om inget annat anges 2022 20217 2% 2022 20217 2% RTM"2 2021"
Forséljning, tusental bilar®) 143,0 1951 -27 291,3 380,8 =28 609,2 698,7
Omsattning 71,3 72,5 =2 145,6 1411 S 286,5 282,0
Forsknings- och utvecklingskostnader? -2,9 -3,5 -17 —-6,1 -6,9 -11 -11,9 -12,7
Rérelseresultat (EBIT)? 10,8 4,8 124 16,8 13,2 27 23,9 20,3
EBIT exkl. resultat fran andelar i JVs och
intresseféretag® 4,6 5,7 —19 10,5 11,2 -7 20,5 21,2
Periodens resultat® 9,0 3,2 184 1135 9,6 40 18,0 14,2
Resultat per aktie fére utspadning, SEK* 3,00 0,99 203 4,29 3,27 3il 2,79 4,72
EBITDA? 14,8 8,4 77 24,8 20,9 19 39,2 35,3
Kassafléde fran den Iépande verksamheten® 7,4 6,5 13 3,1 2,3 34 30,4 29,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten® -13,0 -6,5 99 -21,0 -9,2 128 -46,6 -34,7
Nettokassa® 28,8 241 20 28,8 241 20 28,8 44.8
Bruttomarginal, %° 19,8 22,3 -11 20,5 21,5 -5 21,0 21,6
EBIT-marginal, %9 15,1 6,6 128 11,6 9,4 23 8,3 7,2
EBIT-marginal, exkl. resultat fran andelar i JVs
och intresseféretag, %° 6,5 7,9 -18 7,2 8,0 -10 7,1 7,5
EBITDA-marginal, %° 20,8 11,5 80 17,1 14,8 15 13,7 12,5
Avkastning pa investerat kapital, ROIC, %° N/A N/A N/A N/A N/A N/A 18,1 18,5

1) Under 2022 har det skett en férandring i elimineringen av internvinst relaterad till férsaljning av digitala tjanster inom koncernen. Denna féréndring har
resulterat i minskade kostnader fér salda varor, forsknings- och utvecklingskostnader samt forséljningskostnader mot en 6kning av administrations-
kostnader. Siffrorna for 2021 har justerats i enlighet med detta. Omklassificeringen péaverkar inte rorelseresultatet.

2) Rullande tolv manader.

3) Icke finansiellt nyckeltal.

4) IFRS nyckeltal.

5) Icke-IFRS nyckeltal (alternativa nyckeltal), se Alternativa nyckeltal pa sidan 31.
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Stabilt resultat i en turbulent varld

Vérlden omkring oss fortsatter att férandras. Det pagaende
tragiska kriget i Ukraina, sporadiska pandemirelaterade ned-
stédngningar i Kina och en pagéende och tkande osékerhet
vad galler den globala handeln. Allt detta har en skadlig effekt
pa leverantdrskedjor och ravarupriser. Vi kanner alla av den
dubbla effekten av inflation & ena sidan, och héjda réntor a
andra sidan. Som en av varldens ledande industrisektorer ar
bilindustrin en vasentlig del av den globala ekonomin och
befinner sig i centrum av komplexa globala leverantérskedjor.
Det ar naturligt att den har paverkats av de makroekonomiska
motvindarna.

Vi pa Volvo Cars ar inte immuna mot dessa effekter. Men
trots det har efterfragan pa vara produkter varit fortsatt robust
och vi ar fortsatt fokuserade pa och tydliga med att de kort-
siktiga affarsutmaningarna inte ska forsvaga var beslutsamhet
att uppfylla véra strategiska ambitioner pd medellang till lang
sikt. Om nagot kommer det bara accelerera var forandrings-
takt. Vi &r pa en spannande vdag mot transformation och star
fortsatt fast vid var strategiska inriktning. Med vara kunder i
fokus ska vi skapa varde genom teknologi- och produktutveck-
ling, digital formaga och mjukvarukapacitet.

Forandringarna i konkurrensmiljon intensifieras i en snabb-
are takt an forut. Vi ar overtygade om att vi ytterligare behdver
dra nytta av vart starka varumarke och organisation for att

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022

positionera oss annu starkare, for att leverera pa vara mal
och vart syfte. Det var darfor som vi i juni anpassade var
organisation och styrning, med fokus pa utférande och
snabbhet. Vi tror att dessa férandringar kommer att hjélpa
oss att genomfora vara planer.

"Vi kinner oss trygga i
och fokuserade pd art
leverera pd véra strategiska
ambitioner och syfte.”

Tidigare denna manad tillkdnnagav vi ocksa planen att eta-
blera var tredje europeiska fabrik, som kommer producera
elbilar och vara placerad i Slovakien. Var kapacitet kommer
Oka och ddarmed leverera pa vara tillvaxtmal fér 2025 och dar-
efter. Den nya fabriken kommer vara mycket effektiv och
anvanda toppmodern teknologi och automation, och kommer
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producera tusentals av nasta generations helt elektriska
Volvobilar. Den kommer dessutom att vara klimatneutral.

| juni noterades vart intresseforetag Polestar pa Nasdaq
New York i linje med vad vi tidigare kommunicerat. Detta ar
ett viktigt bevis pa industrins 6vergang till elektrifiering och
malet att etablera Polestar som ett fristaende varumarke.
Noteringen tillfor ocksa Polestar cirka 890 miljoner dollar i
externt kapital for att investera och leverera pa sina planer.
Som den storsta aktiedgaren i foretaget kommer vi gynnas
av Polestars vardeskapande och fortsatta tillvaxt.

Nér vi ser tillbaka pa Volvo Cars prestation under ett valdigt
turbulent andra kvartal &r vi ndjda éver att ha levererat ett
stabilt resultat. De makroekonomiska omstandigheterna
kommer fortsatta satta press pa var prestation de kommande
manaderna. Men den stadigt forbattrade leverantorssituatio-
nen och minskande ravarupriser, i kombination med vart fort-
satta fokus pé kostnadsmedvetenhet, gor att vi kdnner oss
trygga med att vi kommer fortsatta gora framsteg for att
uppna vara strategiska ambitioner for 2025.

Den totala forsaljningen under andra kvartalet uppgick till
143 006 bilar, en minskning med 27 procent jamfért med
samma period forra aret. Forsaljningen av helt elektriska bilar
vaxte med 64 procent under perioden, jamfort med andra
kvartalet 2021, och utgjorde 7,3 procent av den totala for-
saljningen. Orderboken for foretagets Recharge-modeller var
fortsatt robust under kvartalet.

Under andra kvartalet drabbades vi bade av pagaende
anstrangningar i leverantérskedjorna som 6verforts fran tidi-
gare kvartal och en sérskilt stark effekt fran de covid-19-rela-
terade nedstédngningarna i Kina. Den senare faktorn paverkade
inte bara leveranserna i Kina, utan hade ocksa allvarliga effekter
pa produktionen i Kina och Europa, framst av vara Recharge-
bilar, vilket kommer fortsatta att negativt paverka deras for-
saljning under tredje kvartalet. For heldret 2022 kvarstar malet
att ha en tvasiffrig andel helt elektriska bilar eller mer an det
dubbla jamfort med 2021.

Vad galler leverantdrssituationen ser vi nu en tydlig for-
battring med en stark aterhamtning for produktionen i juni.
Forutsatt att denna normalisering fortsatter, férvantar vi oss
att produktionen successivt kommer oka de kommande
manaderna.

Foljaktligen forvantar sig Volvo Cars att wholesale for 2022
blir battre an under 2021. Pa grund av tidsforskjutningen mel-
lan produktion och leverans, forvantas dock forbattringen inte
resultera i en 6kad forsaljning under kalenderaret. For helaret
2022 raknar vi saledes med att forsaljningen blir i linje med
eller nagot lagre jamfort med 2021.

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022

Lagre volymer for kvartalet paverkade vart rorelseresultat
(EBIT), exklusive joint ventures och intresseféretag, som lan-
dade pa 4,6 miljarder kronor eller en marginal pa 6,5 procent.
Detta var i stort sett stabilt tack vare en stark prisutveckling
och battre produktmix. EBIT-marginalen inklusive joint ven-
tures och intresseféretag nadde 15,1 procent under perioden.
EBIT-marginalen paverkades positivt av den redovisnings-
maéssiga effekten av Volvo Cars aktieinnehav i Polestar efter
Polestars notering pa Nasdag New York férra manaden.

Vara Recharge-modeller ar fortsatt populédra bland kunderna,
dven om produktionen hdmmades av pagaende anstrangningar
i leverantdérskedjorna, orsakat av nedstangningarna i Kina.
Under andra kvartalet utgjorde forsaljningen av Recharge 31
procent av den totala forsaljningen, en 6kning fran 24 procent
jamfort med foregaende ar, och den siffran kunde ha varit hdgre
utan anstrangda leverantorskedjor.

Antalet aktiva abonnemang vid utgangen av andra kvartalet
Okade med 122 procent jamfort med samma period férega-
ende ar. Tillvéxten drevs av kundefterfragan i kombination med
ett utdkat kunderbjudande da onlinefdrsaljning till smé och
medelstora foretag lanserades i Storbritannien och Sverige.
Under andra kvartalet utgjorde onlineférséljningen 9,5 procent
av den totala forsaljningen pa etablerade marknader, jamfort
med 4,6 procent under samma period forra aret.

Under kvartalet var vi ocksa framgangsrika i emitteringen
av var andra gréna obligation for att ta in 500 miljoner euro.
Trots mycket utmanande globala marknadsférhallanden over-
tecknades obligationen tre ganger, vilket understryker det
starka fortroendet som vara investerare har, inte bara for
Volvo Cars, utan ocksa for foretagets hallbarhetsplaner och
elektrifieringsstrategi.

Och slutligen, véra anstréangningar att minska koldioxid-
avtrycket per bil fortskrider enligt plan, trots en nedgang i
produktionen av Recharge. Under forsta halvaret var koldioxid-
utslappen 10 procent lagre jamfort med vart riktmarke for
2018, vilket stottar var ambition till 2025 att minska kol-
dioxidutslappen per bil med 40 procent.

Sammanfattningsvis: som fér manga andra kvarstér vara
kortsiktiga affarsutmaningar, men vi kanner oss trygga i och
fokuserade pa att leverera pa vara strategiska ambitioner och
syfte.

Jim Rowan
Koncernchef och verkstallande direktor
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Fastest transformer strategi — utveckling

Var bransch féréndras och vi strévar efter att leda den féréndringen. Var fastest transformer-strategi stakar ut planen fér hur vi
ska ng vara mid-decade ambitions. Syftet med detta avsnitt &r att halla omvérlden uppdaterad pa utvecklingen.

MID-DECADE AMBITIONS

« Forsaljning pa 1,2 miljoner bilar per ar

» EBIT-marginal pd 8-10 %

40 % lagre CO,-utsldpp under bilens hela livscykel
* 50 % andel férséljning helt elektriska bilar

* 50 % internt utvecklad mjukvara

* 50 % av forsaljningen via onlinekanaler

» Forstahandsval som arbetsgivare och utvecklingspartner

SNABBVAXANDE PREMIUMMARKE
Marknadsposition

Andelen laddningsbara bilar (Recharge) minskade till 31 %
av forsaljningen, jamfort med forsta kvartalet da andelen var
34 %. Andelen helt elektriska bilar var 7 % under andra kvar-
talet. Efterfragan &r fortsatt robust och givet storningar i leve-
rantorskedjan fortsatter vi att prioritera helt elektriska bilar.
Dock har vi p& grund av covid-relaterade nedstangningar i
Kina inte kunnat mota efterfragan.

Under kvartalet sag vi en 0kning av antalet dagar med
stopp i produktionen av bade hybrider och helt eldrivna bilar
pa grund av brist pd komponenter. Detta kommer att paverka
andelen laddningsbara bilar under tredje kvartalet.

Volvo Cars forséljningsandel av elektrifierade bilar
%
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Volvo Cars marknadsandel per Jan—-maj Jan-maj
drivlina®? 2022 2021
BEV 0,84 % 0,54 %
PHEV 7,33 % 10,54 %
ICE (inkl. mildhybrider) 0,75 % 0,84 %
Totalt 0,99 % 1,05 %
Total marknadsvolym, andel per Jan—-maj Tillvaxt
drivlinetyp”? 2022 YoY
BEV 9% 76 %
PHEV 3% 26 %
ICE (inkl. mildhybrider) 87 % -23%
Totalt 100 % -17 %

1) Volvo Cars &r och kommer fortsatt att vara positionerat i premiumsegmen-
tet pa fordonsmarknaden. | takt med att elektrifiering och digitalisering
forandrar marknaden kommer definitionen av premium att &ndras. For
att férenkla och undvika risken att exkludera viktiga delar av marknaden
redovisar vi var marknadsandel i férhallande till totalmarknaden.

2) Kélla: IHS Markit Automotive; Copyright® Marketlnsight, juli 2022.
Data for maj saknas for JP och USA.

Volvo Cars beféster sin ambition om att bara arbeta med
grén och hallbar skuldfinansiering

| maj emitterade vi framgéangsrikt var andra grona obligation
for att tain 500 MEUR frén en diversifierad grupp av globala
investerare. Obligationen 6vertecknades tre ganger, trots utma-
nande globala marknadsforhallanden. Kapitaltillskottet ar 6ron-
markt for att finansiera och stddja en snabbare omstallining till
en renodlad elbilstillverkare 2030 vars verksamhet &r klimat-
neutral och cirkular 2040.

Vi tecknade dven vart forsta bilaterala 1an under Green
Financing Framework, en ny grén lanefacilitet pd 1 GSEK, och
refinansierade delvis var forfallna lanefacilitet pa 4 GSEK hos
Svensk Exportkredit.

Hallbarhet

Vi gor framsteg mot var ambition att minska de genomsnittliga
CO,-utslappen over bilens hela livscykel med 40 %, fran 2018
till 2025. Under forsta halvaret var den totala minskningen pa
10,0 % sedan 2018.

CO,-utslépp under

CO,-reduktion per bil livscykeln per bil (ton) Minskning
2018 551t —
2022 Jan—jun 49,6 -10,0 %
2025 ambition 33,3t -40%
2040 ambition 0t -100 %
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Volvo Cars visade @nnu en gang beslutsamhet i att ta itu med
de mest koldioxidintensiva omradena i var vérdekedja genom
att bli den forsta biltillverkaren som ansluter sig till SteelZero.
Detta tvarindustriella initiativ syftar till att 6ka efterfragan pa
fossilfritt stal och paskynda en dvergang till koldioxidneutrali-
tet i den globala stélindustrin. Genom att gé med i SteelZero
férbinder vi oss till strénga CO,-baserade krav pé stélforsorj-
ning till 2030, vilket &r i linje med var ambition att vara klimat-
neutral 2040. Vi gick dven med i ResponsibleSteel, ett stalin-
dustriomfattande standard- och certifieringsorgan, for att
sakerstalla att vara fornddenheter anskaffas pé ett ansvars-
fullt satt.

Volvo Cars vd Jim Rowan vdalkomnade Europaparlamentets
historiska beslut om att forbjuda forséljningen av forbran-
ningsmotorer inom EU till 2035 — en vetenskapligt férankrad
stopptid for att sékerstélla att var industri stéder malen enligt
Parisavtalet. Han uttryckte sin férhoppning om att dven de
europeiska medlemslanderna kommer att ge sitt stéd. Infoér
omréstningen var Volvo Cars en av endast tva biltillverkare
som offentligt uppmanade parlamentet att backa upp slut-
datumet 2035.

FULLSTANDIG ELEKTRIFIERING

En tredje europeisk fabrik

Volvo Cars meddelade att vi kommer att etablera en tredje
fabrik i Europa, for att positionera foretaget infoér kundernas
fortsatt vaxande efterfragan pa elbilar och fanga framtida till-
vaxtpotential.

Den nya toppmoderna fabriken kommer enbart tillverka
elbilar och vara klimatneutral, vilket understryker bolagets
ambition att bli helt elektriskt till 2030 och klimatneutralt till
2040, och att fortsatta bygga ut dess globala produktions-
kapacitet for att mota féretagets tillvaxtambitioner.

Okad BEV-kapacitet

Volvo Cars har 6kat sin arliga produktionskapacitet avseende
elbilar i befintliga fabriker till sammanlagt 155 tusen bilar for att
mota Okande efterfragan fran konsumenterna. Produktions-
kapaciteten kommer att utdkas ytterligare pa arsbasis.

Volvo Cars etablerar laddningsnatverk fér elbilar vid
amerikanska Starbucks-butiker

Volvo Car USA och Starbucks samarbetar for att etablera det
forsta offentliga laddningsnatverket for elfordon vid kaffefére-
tagets amerikanska butiker, drivet av ChargePoint. Malet &r att
forenkla anvandningen av Volvos elbilar och ta bort ett av de
stora hindren for kunder att byta till en elbil. Volvo Car USA
kommer att installera 60 Volvo-markta ChargePoint DC-snabb-
laddare pa upp till 15 Starbucks-platser ldngs en 1350 mile
lang rutt fran Denver-omradet till Seattle.

BEV/Icke-BEV Iénsamhet och andel av investeringar
Bruttoresultatet per ny elbil fortsatter att vara stabilt och &r
hoégre an for den jamforbara XC40 Icke-BEV. Prisékningar
under 2022 har till viss del paverkat intédkter under andra
kvartalet.

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022

Apr—jun 2022 Heldr 2021
Icke- Icke-
BEV BEV BEV BEV
Forséljning
(tusental bilar) 10 133 26 673
Omsattning per bil
(KSEK/bil)? 467 418 431 357
Bruttoresultat per bil
(kSEK/bil)" 71 3 57 69
Bruttomarginal (%) 15 22 13 19
Icke- Gemen- Icke- Gemen-
BEV BEV samt BEV BEV samt
Andel av kassaflode
fran investerings-
verksamheten (%)? 70 9 21 54 13 33

1) Intékter och bruttointékter avser nya bilar, exklusive eftermarknad och
abonnemang. Arbetskraft och omkostnader satts till standardkostnad
och fasta tillverkningskostnader fordelade pa volym.

2) Investeringar omfattar anldggningar, materiella inventarier och aktive-
rad produktutveckling. Gemensamma investeringar bestar av investe-
ringar som inte kan hanféras till BEV eller icke-BEV. Dessa avser till
exempel investeringar som leder till 6kad effektivitet, ersattningar och
underhall samt utveckling av infotainment.

LEDARE INOM NY TEKNIK

Samarbete med Epic Games

Volvo Cars avser att genom ett nytt samarbete med Epic
Games introducera fotorealistisk visualiseringsteknik i nésta
generations elbilar. Vi samarbetar for att anvdanda Epics
Unreal Engine-spelmotor i kommande Volvobilar, vilket ger
odvertraffad hogkvalitativ grafik i bilen.

DIREKTA KUNDRELATIONER

Antalet bilar silda online svarade for 9,5 % av férsaljningen i
de marknader dér konceptet har lanserats. Efterfradgan ar fort-
satt robust. Den ldgre andelen onlineforsaljning forklaras av att
nuvarande lagernivaer ar for laga for att fungera med affars-
modellen. Dartill prioriterade vi férséljningskanaler som majlig-
gjorde omedelbar realisering av total forséljningsintakt.

FASTEST TRANSFORMER — VART ARBETSSATT
Polestar noterat pa Nasdaq Stock Exchange i New York
Polestar hade sin forsta handelsdag pa Nasdaqgbdrsen i New
York under kortnamnet PSNY den 24 juni. Noteringen var en
viktig milstolpe for det strategiska samarbetet mellan Polestar
och Volvo Cars som syftar till att driva fordelaktiga industriella
synergier och dela teknologier. Detta frémjar vér elektrifiering-
strategi och malsattning att etablera Polestar som ett frista-
ende varumarke som bidrar till bilindustris omvandling mot
elektrifiering. Se sidan 13 fér mer information.

Volvo Cars infér ny organisation

For att nd vara ambitioner och uppfylla vart syfte har vi anpas-
sat organisationen och finjusterat ledaransvaret inom Volvo
Cars. Var strategiska inriktning ar tydlig. Med kunden i fokus
ska vi skapa vérde genom teknik- och produktutveckling, digi-
tal- och mjukvarukapacitet. Den nya organisationen med en
mindre koncernledning och en utékad ledningsgrupp kommer
férenkla strukturen med tydliga ansvarsomréden och stérka
genomforandeférmaga.
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Andra kvartalet sammanfattning

FORSALJNING OCH MARKNAD

Den globala personbilsmarknaden fortsatte att minska pa
grund av brist pa nya fordon. Marknaden paverkades av covid-
relaterade nedsténgningar i 6stra Kina utéver de fortsatta
stérningarna i leverantdrskedjan och kriget i Ukraina.

Volvo Cars férséljning minskade med 27 %, medan BEV
dkade med 64 %. Wholesale minskade med 24 % och pro-
duktionsvolymerna minskade med 22 %.

Sedan slutet av mars har covid-relaterade nedstéangningar
i 6stra Kina paverkat forsaljningen i Kina och ytterligare for-
samrat laget i redan forsvagade globala leveranskedjor, vilket
resulterade i ytterligare produktionsbortfall. Med lattnader
pa restriktionerna 6kade produktionen successivt.

Efterfragan pa elektrifierade bilar fortsatte att vdxa globalt.
Men nedsténgningarna har paverkat produktionen av helt
elektriska bilar och laddhybridbilar under andra kvartalet,
vilket kommer att paverka aterférséljarandelen for Recharge-
bilar negativt under tredje kvartalet.

Europa
Den europeiska marknaden minskade med 17 %, och det
traditionella premiumsegmentet minskade med 19 %. Det
finns en god underliggande uppdamd efterfragan i regionen.
Volvo Cars-forséljningen minskade med 31 %, men order-
ingangen var fortsatt robust. Férsaljningen av laddningsbara
bilar svarade for ndra hélften av antal sélda bilar i kvartalet och
uppgick till 45 % (41) %, varav elbilsférsaljningen svarade
f6r10 (5) %.

Kina

Den kinesiska personbilsmarknaden minskade med 15 %,
och det traditionella premiumsegmentet minskade med 23 %
paverkat av covid-relaterade nedstangningar i Ostra Kina.

Forséljningen aterhamtade sig i juni pa grund av att sam-
hallen ppnades upp och att staten inférde ett skatteavdrag i
samband med bilinkdp.

Volvo Cars forséljning minskade med 31 %. Forséljnings-
andelen av laddningsbara bilar 6kade till 5 (4) %, varav elbils-
forsaljningen svarade fér 1,3 (0,2) %.

USA
Den amerikanska bilmarknaden minskade med 20 % och det
traditionella premiumsegmentet minskade med 10 %. Fort-
satt obalans mellan utbud och efterfragan pa nya bilar med-
forde hogre priser och laga rabatter.

Volvo Cars férsdljining minskade med 24 % pé& grund av
bristande tillgang till bilar. Andelen laddningsbara bilar 6kade
till 36 (19) %, varav elbilsférséljningen svarade fér 8 (5) %.

Ovriga

Forsaljningen fér évriga marknader minskade med 11 %. De
viktigaste marknaderna var Japan, Korea och Australien, vilka
rapporterade en nedgang pa 7 %, —8 % respektive 12 %.
Andelen sélda laddningsbara bilar 8kade till 31 (20) %, varav
elbilsférséljningen svarade for 9 (1) %.

Forséljning per bilmodell

Volvo Cars fortsatte att styra sin produktion mot bilar med
hég marginal. Forsaljning fordelat per bilmodell var fortsatt
relativt stabil. SUV-modellerna forsvarade sin position och
svarade fér 81 (78) % av total férsaljning. Sedanmodellerna
svarade for 11 (13) % av férsaljningen medan kombimodeller-
nas andel minskade och uppgick till 8 (9) %. XC60 fortsatte
att vara var mest salda bilmodell.

3 méanader 6 manader 12 manader
Apr—jun Apr—jun Jan—jun Jan—jun

Férsiljning (tusental) 2022 2021 2% 2022 2021 2% RTM 2021
Europa 54,6 79,3 -31 119,8 166,8 -28 246,4 293,5
Kina 34,5 50,0 -31 70,2 95,3 -26 146,7 171,7
USA 27,8 36,5 -24 50,6 63,8 -21 109,0 122,2
Ovrigt 26,0 29,3 -11 50,7 54,9 -8 107,2 111,4
Forsaljning 143,0 195,1 -27 291,3 380,8 -23 609,2 698,7
Recharge-modeller 44,2 47,2 -6 94,0 93,8 0,2 189,4 189,2

varav BEV 10,5 6,4 64 22,2 10,0 122 37,9 25,7
Recharge-modellers andel av total férsaljning 31% 24% — 32% 25% — 31% 27%

varav BEV, p.e. 7% 3% — 8% 3% — 6% 1%
Wholesales 185,5 178,9 -24 292,2 356,9 -18 589,7 654,4
Produktionsvolym 132,1 170,4 -22 301,2 356,1 -15 587,0 642,0

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022
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3 manader 6 manader 12 manader

Topp 10 Apr—=jun  Apr—jun Jan—jun  Jan-jun

Forsiljning per marknad (tusental) 2022 2021 A% 2022 2021 A% RTM 2021
Kina 34,5 50,0 -31 70,2 95,3 -26 146,7 171,7
USA 27,8 36,5 -24 50,6 63,8 -21 109,0 122,2
Sverige 9,6 10,7 -10 22,0 30,1 -27 39,7 47,8
Storbritannien 8,0 13,2 -39 19,2 27,1 -29 40,3 48,3
Tyskland I 10,6 =27 16,6 22,4 -26 38,0 43,8
Japan 4,3 4,0 7 8,0 8,4 -5 16,2 16,6
Italien 3,8 6,9 -44 7,4 12,1 -39 15,0 19,8
Korea 7 4,0 -8 7,0 7,6 -8 14,5 15,1
Belgien 3,4 5,3 -36 7,7 11,0 -30 14,4 17,7
Australien Sl 2,8 12 5,8 5,4 6 9,4 9,0

3 ménader 6 manader 12 méanader
Apr—jun Apr—jun Jan-jun Jan—jun

Férsiljning per modell (tusental) 2022 2021 A% 2022 2021 A% RTM 2021
XC40 BEV 6,6 6,4 3 14,6 10,0 46 29,2 24,5
C40 BEV 3,9 0 — 7,6 0 — 8,8 1,2
XC60 48,3 60,8 -20 93,2 113,5 -18 195,4 215,6
XC40 ICE/PHEV 29,6 54,2 -45 64,0 108,1 -41 132,4 176,5
XC90 26,9 29,9 -10 48,9 54,2 =10 103,0 108,2
S90 8,3 13,6 -39 17,8 25,7 -31 38,7 46,6
V60 7% 13,1 -43 16,7 31,2 -47 41,5 56,1
S60 8,2 12,3 -34 20,3 26,4 -23 43,2 49,3
V90 3,6 4,8 -25 8,1 11,7 -31 17,1 20,7
Summa 143,0 195,1 -27 291,3 380,8 -23 609,2 698,7

V60 och V90 inkluderar cross-country modeller.

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022
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VOLVO CAR GROUP

RESULTATUTVECKLING
Jémférelsesiffrorna avser det konsoliderade resultatet for det
andra kvartalet 2021, om inget annat anges.

Koncernens omsattning uppgick till 71,3 (72,5) GSEK. Whole-
sale minskade med 24 % till 135,5 (178,9) tusen bilar, vilket
framst beror pa stérningar i leverantorskedjan, samt till stor
del pa covid-19-relaterade nedsténgningar i Kina och ddrmed
forlorad produktionsvolym. Trots lagre volymer minskade
omséattningen med endast 2 % till f6ljd av positiv prisutveck-
ling samt en bra forsaljningsmix, vilket paverkade med 5,5
GSEK. Omsattning fran kontraktstillverkning uppgick till 2,1
GSEK. Valutakurseffekten pa omsattningen, inklusive sak-
ringar, uppgick till 4,0 GSEK.

Bruttoresultatet minskade med 13 % till 14,1 (16,2) GSEK,
vilket resulterade i en bruttomarginal om 19,8 (22,3) %.
Minskningen i bruttomarginal beror framst pa lagre omsatt-
ning, hogre kostnader for ramaterial samt kontraktstillverk-
ning for tredje part. En hogre mix av helt elektriska bilar var
ocksa en bidragande faktor, men det motverkades helt av
prisutvecklingen och forsaljningsmix. Valutakurseffekter
inklusive sakringar, i kostnad for salda varor, var negativ och
uppgick till =2,7 GSEK. Nettoeffekten fran valutakurseffekter

Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader, netto, 6kade
till 0,9 (—) GSEK, framfér allt till f6ljd av positiv valutakurs-
effekt vid omrdkning av omsattningstillgdngar och skulder.

Resultat fran andelar i joint ventures och intresseforetag
dkade till 6,2 (—0,9) GSEK. Okningen beror huvudsakligen
pa den lyckosamma borsintroduktionen av Polestar. For
detaljer avseende transaktionen och dess relaterade effekter,
se sidan 13.

Roérelseresultatet (EBIT) dkade till 10,8 (4,8) GSEK, vilket
resulterade i en rérelsemarginal om 15,1 (6,6) %. Exkluderat
resultat fran andelar i joint ventures och intresseféretag, mins-
kade EBIT till 4,6 (5,7) GSEK, vilket motsvarar en marginal
om 6,5 (7,9) %. Valutakurseffekter inklusive sakringar, hade
en positiv effekt pa EBIT om 1,8 GSEK. Se tabell nedan.

Finansnettot minskade till =0,8 (-0,4) GSEK, frémst drivet
av marknadsvarderingen av investeringen i Luminar baserat pa
aktuell aktiekurs.

Den effektiva skattesatsen minskade till 10,2 (27,6) %,
framfor allt pa grund av hogre resultat fran andelar i joint ven-
tures och intresseféretag som inte ar skattepliktiga. Netto-
resultatet i férhallande till omséattningen var 12,6 (4,4) %.
Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 3,00 (0,99) SEK.

inklusive sakringar, i bruttoresultatet, var positiv och uppgick Jimférelsestdrande poster som Apr—jun  Apr—jun
till 1,3 GSEK., péverkat resultatet (GSEK) 2022 2021
Forsknings- och utvecklingskostnader minskade till —2,9 de-SPAC bérsnotering av Polestar,
(—3,5) GSEK, vilket framst var hanférligt till en hégre andel nettoeffekt 59 —
av kapitaliserbara projekt. Fér detaljer avseende forsknings- Summa 5,9 -
och utvecklingskostnader, se tabellen Forskning och utveck-
ling pa sidan 11.
Administrationskostnaderna tkade till =2,9 (-2,1) GSEK,
framst pa grund av 6kade kostnader relaterade till digital
utveckling. Férséljiningskostnaderna minskade till —4,6 (-4,8)
GSEK, huvudsakligen pa grund av minskade kostnader for
marknadsforing.
Férandringar i omséttning (GSEK) Apr—jun Férandringar i rérelseresultat (GSEK) Apr—jun
Omsaéttning Q2 2021 72,5 EBIT Q2 2021 4,8
Volymer -12,2 Volymer -2,9
Forsaljningsmix och prissattning 5,5 Férsaljningsmix och prissattning 3,5
Forsaljning av licenser -0,2 Statliga stod -0,1
Effekt av forédndrade valutakurser 4,0 Forsaljning av licenser -0,1
Kontraktstillverkning 2,1 Effekt av forandrade valutakurser 1,8
Ovrigt? -0,4 Resultat fr&n andelar i JVs och intresseféretag? 71
Omsaéttning Q2 2022 71,3 Jamforelsestorande poster som paverkat
Forandring % ) rorelse resultatet — Volvo Cars rorelse —
Ovrigt? -3,3
1) Inkluderar begagnade bilar, reservdelar och tillbehor. EBIT Q2 2022 10,8
Férandring % 124

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022

2) Fér jamforelsestérande poster som péverkat rorelseresultatet — JVs
och intresseféretag, se tabellen ovan.

3) Inkluderar framst begagnade bilar, reservdelar och tillbehér, kontrakts-
tillverkning, 6kning av ramaterial samt atgarder for kostnadseffektivi-
sering.
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VOLVO CAR GROUP

3 manader 6 manader

Forskning och utveckling (GSEK) Apr=jun 2022  Apr-jun 2021 A% Jan-jun 2022 Jan-jun 2021 A% 2021
Utgifter for forskning och utveckling -5,9 -4,6 29 -10,6 -9/1 16 -19,0
Aktiverade utvecklingskostnader 41 2,3 81 6,8 4,8 42 10,9
Avskrivningar pa aktiverade
utvecklingskostnader =11 -1,2 -8 -2,3 -2,6 -10 -4,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -2,9 -3,56 -17 -6,1 -6,9 -1 -12,7
Omsaéttning och bruttomarginal Rorelseresultat och EBIT-marginal
100 50% 14 // 14%

90 45% 12 /‘\ 12%

80 40% 10 7/ \ / 10%

[0)

70 350/0 8 8%

60 30% 6 6%

50 25% 4 49

40 20% ¢

0,

30 15% 2 2%

20 10% 0 0%

10 5% -2 -2%

0 0% -4 -4%
Q1 Q2 Q@3 Q@4 | Q1 Q2 Q@3 Q4| Q1 Q2
2020 2021 2022
B Omséttning, GSEK ~ —— Bruttomarginal, % B Rorelseresultat, GSEK
B Rorelseresultat exkl. resultat fran andelar
i JV och intresseforetag, GSEK
— EBIT-marginal, % —— EBIT-marginal, %, exkl. resultat
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VOLVO CAR GROUP

KASSAFLODE

Jémforelsetalen for kassaflédesposterna avser koncernens
kassaflédesanalys for andra kvartalet 2021 om inget annat
anges. Jdmfdérelsetalen fér balansrdkningsposterna avser kon-
cernens balansrdkning per den 31 december 2021, om inget
annat anges.

Totala likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar, mins-
kade till 57,2 (70,3) GSEK. Nettokassan minskade till 28,8
(44,8) GSEK och den totala likviditeten, inklusive outnyttjade
kreditfaciliteter om 13,9 (13,4) GSEK, uppgick till 71,2 (83,6)
GSEK.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten okade jamfort
med andra kvartalet 2021 och uppgick till 7,4 (6,5) GSEK
bestdende av rérelseresultatet om 10,8 (4,8) GSEK, justerat
for avskrivningar om 4,0 (3,5) GSEK, tillsammans med betald
inkomstskatt om —0,7 (-1,5) GSEK. Justering fér poster som
inte paverkat kassaflodet, framst relaterade resultateffekter
fran Polestars borsnotering, men aven finansiella poster och
realiserade valutaeffekter pa finansiella tillgdngar och skulder,
uppgick till =6,0 (2,5) GSEK. Férandring av rérelsekapitalet
uppgick till =0,8 (-2,9) GSEK. Det negativa kassaflédet fran
rorelsekapitalférandringar berodde framst pa normal sdsongs-
variation, men paverkades ocksa av bristen pa halvledare och
dess effekt pa produktionen. Férandringen i varulager uppgick

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 13,0
(-6,5) GSEK varav investeringar i materiella anldggningstill-
géngar uppgick till =2,2 (-3,8) GSEK, framst drivet av inves-
teringar for nya produkter, anlaggningar och kapacitet. Inves-
teringar i immateriella tillgédngar uppgick till —=4,2 (-2,9) GSEK
till f6ljd av kontinuerliga investeringar i nya och kommande bil-
modeller och ny teknik, sdsom elektrifieringsteknik och auto-
nom korning. Investeringar i aktier och andelar uppgick till
—-6,5 (—) GSEK och var framst relaterade till investeringen

i konvertibla preferensaktier i samband med Polestars bors-
notering, se sid 13 for ytterligare information.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 2,3
(-6,8) GSEK och var framst hanférligt till erhalina medel fran
det nya gréna obligationslanet om 5,3 (—) GSEK. Nettot av
upptagna lan och amorteringar till kreditinstitut uppgick till
-3,3(0,2) GSEK, i enlighet med planerade aterbetalningar
och nyupplaning. Férédndring av kortfristiga placeringar upp-
gick till 0,3 (2,9) GSEK och aterbetalningar av rdntebérande
skulder uppgick till =0,4 (-0,3) GSEK.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
och investeringsverksamheten

till —0,6 (1,7) GSEK, beroende pa 6kad tillgdng pa material, och 24 24
leverantérskulderna minskade med 1,3 (—4,7) GSEK till f&ljd 20 //\\ 20
av minskad produktion som en effekt av komponentbristen. 16 \ 16
Kassaflédet fr&n kundfordringar uppgick till 5,1 (0,2) GSEK, 12 \ 12
vilket framst forklaras av betalningar fran Polestar i samband 8 \ 8
med borsnoteringen. Se sidan 13 for mer information. Férand- 4 ’./ 4
ring av skulder avseende kundkontrakt uppgick till 0,8 (-0,6) 0 0
GSEK, vilket forklaras av 0kade forsaljningsrelaterade avsatt- _g _g
ningar, sdsom rabatter och incitament till aterférséljare. For- o s
&ndring i avsattningar uppgick till =2,8 (—) GSEK, frdmst hén- 16 16
forligt till bonusutbetalningar. Vidare uppgick évriga forandringar Q1 Q2 Q3 Q4 [Q1 Q2 Q3 Q4 [ Q1 Q2
i rérelsekapital till =2,0 (0,5) GSEK, paverkade av férutbetalda 2020 2021 2022
kostnader och minskning av férsaljningsrelaterade skulder. B Totalt, GSEK — RTM, GSEK

3 ménader 6 manader
Kassaflédesanalys, GSEK Apr—jun 2022 Apr—jun 2021 Jan-jun 2022 Jan-jun 2021 2021
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7,4 6,5 & 2,3 29,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13,0 -6,5 -21,0 -9,2 -34,7
Kassafléde frén den I6pande verksamheten
och investeringsverksamheten -5,6 — -17,9 -6,9 -4,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2,3 -6,8 2,8 -7,5 1,2
Periodens kassaflode -3,3 -6,8 -15,0 -14,4 -3,7

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022
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VOLVO CAR GROUP

POLESTARS BORSNOTERING

Den 24 juni noterades Polestarkoncernen pa Nasdagborsen i
New York (under kortnamnet PSNY) via en de-SPAC-process,
genom en fusion med SPAC-bolaget Gores Guggenheim.
Transaktionen har breddat Polestars dgarbas och tillfort cirka
890 MUSD i externt kapital, varav Volvo Cars investerade 11
MUSD.

Polestar har utgjort ett joint venture och redovisats enligt
kapitalandelsmetoden. Enligt kapitalandelsmetoden okar eller
minskar resultat fran JV och intresseféretag det redovisade
vardet pa investeringar i JV:et i balansrékningen. Pa grund
av tidigare rorelseférluster minskade Volvo Cars redovisade
investering i Polestar till noll under forsta kvartalet 2022,
Som en effekt, och i enlighet med IAS 28, har darfor inga
ytterligare forluster fran Polestar redovisats i Volvo Cars
under férsta halvéret 2022. | takt med att investeringen i
Polestar 6kar, kommer dock tidigare oredovisade forluster
att minska eventuella framtida vinster.

Transaktionerna fran bérsnoteringen har flera finansiella
effekter for Volvo Cars. | samband med noteringen har en
viss utspadning skett av Volvo Cars dgarandel i Polestar.
Utspadningseffekten paverkar Volvo Cars varde pa aktierna
i Polestar positivt med 4 023 MSEK. Effekten har redovisats
som resultat frdn andelar i joint ventures och intresseféretag
och ar resultatet av Volvo Cars andel, efter utspadning, av det
externa kapital som tillférts Polestar i noteringsprocessen.

Utspadningseffekten 6kade dven Volvo Cars bokforda
varde av aktierna i Polestar och de tidigare icke redovisade
forlusterna har darfor redovisats.

Som ett led i noteringsprocessen har Polestar dven emitterat
sé kallade earn-out rights (tillaggskopsratter) till aktiedgarna.
Vardet pa dessa, vilket har beraknats i enlighet med en Monte
Carlo simuleringsmetod, har redovisats som en utdelning frén
Polestar, genom en 0kning av finansiella tillgdngar och minsk-
ning av det redovisade vardet pa aktierna i Polestar. Earn-out-
rights har omvérderats till marknadsvarde per den 30 juni.

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022

Nettoeffekten i balansrakningen pa finansiella tillgéngar, till
foljd av earn-out-rights, uppgéar per den 30 juni till 6 079
MSEK. Den del av vardet pa earn-out-rights som vid de-SPAC
transaktionen overstiger det redovisade vardet i Polestar,
redovisas i resultatrakningen som resultat fran andelar i joint
ventures och intresseféretag. Minst 180 dagar efter noterings-
processen kan earn-out-rights konverteras till stamaktier i
Polestarkoncernen. Konverteringen &r foremal for Polestars
aktiekurs pa Nasdagbdrsen. Det finns fem troskelvarden dar
de forsta 20 % av earn-out-rights konverteras vid 13 USD.
Dérefter uppgar foljande fyra troskelvarden till 15,50 USD, 18
USD, 20,50 USD och 23 USD, dar 20 % av earn-out-rights
konverteras vid varje troskelvarde.

Nettoeffekten av ovanstdende transaktioner, det vill séga
nettot av en positiv utspadningseffekt, allokering av earn-out-
rights, omvardering av earn-out-rights och tidigare ej redovi-
sade rorelseforluster i Polestar under 2022, uppgar till 5 899
MSEK och redovisas i Volvo Cars resultatrakning som resultat
fran andelar i joint ventures och intresseféretag.

Direkt efter borsnoteringen investerade Volvo Cars i konver-
tibla preferensaktier, utgivna av Polestar, till ett totalt varde
av 5988 MSEK (589 USD). De genererade intdkterna har
Polestar sedan anvént for att betala utestdende skulder de
haft till Volvo Cars. De konvertibla preferensaktierna har efter
investeringen konverterats till stamaktier i Polestarkoncernen.

Efter ovanstdende transaktioner dger Volvo Cars totalt
48,3 % av Polestarkoncernen och redovisas som ett intres-
seforetag i enlighet med kapitalandelsmetoden. Baserat pa
bland annat dgande och styrelsesammansattning anser sig
Volvo Cars, tillsammans med den andra huvudégaren PSD
Investment Ltd, fortfarande ha ett betydande inflytande 6ver
Polestarkoncernen. Vid kvartalets slut uppgar det bokférda
vardet pa aktierna till cirka 6 GSEK.
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VOLVO CAR GROUP

Forsta sex manaderna 2022

RESULTATUTVECKLING

Omséttningen 8kade med 3 % till 145,6 (141,1) GSEK.
Okningen beror framst p& positiva effekter fran forsaljnings-
mix, prisutveckling och kontraktstillverkning. Wholesale
minskade med 18 % till 292,2 (356,9) tusen bilar, framst pé
grund av storningar i leverantérskedjan.

Bruttomarginalen uppgick till 29,8 (30,3) GSEK, vilket
resulterade i en bruttomarginal om 20,5 (21,5) %. Minsk-
ningen beror framst pa dkade rématerialpriser men &ven pa
kontraktstillverkning som har ndgot lagre marginaler jamfort
med wholesale. Effekter fran forséljningsmix samt stark pris-
utveckling bidrog positivt till bruttomarginalen.

Rorelseresultatet (EBIT) dkade till 16,8 (13,2) GSEK, vilket
resulterade i en rérelsemarginal om 11,6 (9,4) %. Okningen
beror huvudsakligen pa den lyckosamma borsintroduktionen
av Polestar. For detaljer avseende transaktionen och dess
relaterade effekter, se sidan 13. Exkluderat resultat fran andelar
i joint ventures och intresseforetag, minskade EBIT till 10,5
(11,2) GSEK, motsvarande en marginal om 7,2 (8,0) %. Valuta-
kurseffekter inklusive sakringar, hade en positiv effekt pa
EBIT om 1,3 GSEK.

Finansnettot uppgick till 1,1 (-1,3) GSEK. Den effektiva
skattesatsen minskade till 14,6 (19,6) %. Nettoresultatet i
forhallande till omsattningen var 9,3 (6,8) %. Resultat per
aktie fére utspadning uppgick till 4,29 (3,27) SEK.

KASSAFLODE

Totala likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar, mins-
kade till 57,2 (70,3) GSEK. Nettokassan minskade till 28,8

(44,8) GSEK och den totala likviditeten, inklusive outnyttjade

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -21,0
(-9,2) GSEK, delvis hanférligt till investeringen i konvertibla
preferensaktier i samband med Polestars bdrsnotering. Se
sidan 13 for mer information.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var positiv och
uppgick till 2,8 (=7,5) GSEK, framst hanférligt till erhalina
medel fran det nya gréna obligationsladnet om 5,3 (—) GSEK.

EGET KAPITAL
Totalt eget kapital 6kade till 112,9 (95,0) GSEK, vilket resul-
terade i en soliditet pd 38,0 (33,5) %. Féréndringen &r framst
hanforlig till de positiva effekterna av nettoresultatet om 13,5
GSEK och 0Ovrigt totalresultat om 6,2 GSEK. Denna effekt
motverkades av avyttring av verksamhet under gemensamt
bestdmmande inflytande om —1,0 GSEK och utdelningar till
innehav utan bestammande inflytande om —0,8 GSEK.
Foérandringen i dvrigt totalresultat ar hanforligt till en positiv
omrakningsdifferens avseende utlandsverksamhet, inklusive
valutasakringar i nettoinvesteringar, om 3,0 GSEK (netto efter
skatt). Aven omvardering av ersattningar till anstallda efter
avslutad anstélining har haft en positiv effekt om 4,1 GSEK
(netto efter skatt). Den totala positiva effekten minskade pé
grund av en negativ férandring i verkligt vérde avseende kassa-
flodessakringar for sékring av valuta och ravaruprisrisk om
—-0,9 GSEK (netto efter skatt), inklusive valuta- och ravaru-
kontrakt aterforda via resultatrakningen som uppgar till 1,3
GSEK. Férandringen i kassaflédessékringar ar framst hanfor-
ligt till en férsvagad krona jamfért med flertalet av de storre
valutorna, bortsett fran JPY.

kreditfaciliteter om 13,9 (13,4) GSEK, uppgick till 71,2 (83,6) Jamférelsestdrande poster som Jan-jun  Jan-jun
GSEK. paverkat rorelseresultatet (GSEK) 2022 2021
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten var positivt deitSP/?katibrsnotering av Polestar, 5o
och uppgick till 3,1 (2,3) GSEK, framst drivet av betalningar nettoetre ! -
o . . . Resultat fran andelar, Zenuity — 1,2
fran Polestar i samband med noteringsprocessen. Rorelse- Vird okt £
. . , g _ arderingseffekt fran nyemission
kapitalet var negativt och uppglck till .12’6 ( 1§,O) GSEKI. | Polestar Automotive Holding Ltd _ 2.0
Volvo Cars har fortsatt att investera i produktionskapacitet
) ) ) . . Summa 5,9 3,2
och transformationen till ett helt elektriskt bilvarumarke.
Férandringar i omséttning (GSEK) Jan—jun Férandringar i rérelseresultat (GSEK) Jan-jun
Omsaéttning 2021 1411 EBIT 2021 13,2
Volymer -18,0 Volymer -4,2
Forsaljningsmix och prissattning 9,6 Forsaljningsmix och prissattning 6,0
Forséljning av licenser -0,2 Effekt av férandrade valutakurser 1,3
Effekt av foréndrade valutakurser 8,0 Resultat fr&n andelar i JVs och intresseféretag? 4,4
Kontraktstillverkning 5,6 Jamforelsestorande poster som paverkat
Bvrigt? 0.5 rorelseresultatet — Volvo Cars rorelse —
) .
Omsittning 2022 145,6 Ovrigt? -39
Forandring % 3 EBIT 2022 16,8
Forandring % 27

1) Inkluderar begagnade bilar, reservdelar och tillbehér.

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022

2) For jamforelsestérande poster som péverkat rorelseresultatet — JVs
och intresseféretag, se tabellen ovan.

3) Inkluderar fraimst begagnade bilar, reservdelar och tillbehor, kontrakts-
tillverkning, 6kning av rdématerial samt atgarder for kostnadseffektivi-
sering.
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VOLVO CAR GROUP

Ovrig Information

MODERBOLAGET

Moderbolaget bedriver ingen verksamhet och har inga
anstallda. Resultat- och balansrékningarna for moderbolaget
presenteras pa sidan 22.

VOLVO CARS ARSSTAMMA
Arsstamman 2022 hélls den 11 maj 2022 och foljande beslut
fattades:

» Faststéllande av resultat- och balansrékning.
* Ingen utdelning ldmnas for rékenskapsaret 2021.

» Styrelseledamdterna och verkstéllande direktoren bevilja-
des ansvarsfrihet.

« Eric (Shufu) Li, Lone Fanss Schrader, Thomas Johnstone,
Daniel (Donghui) Li, Diarmuid O’Connell, Jonas Samuelsson,
Lila Tretikov och Winfried Vahland omvaldes som styrelse-
ledamoter. Till nya styrelseledamoter valdes Anna Mossberg
och Jim Rowan.

» Styrelsens ersattningsrapport och riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare godkéndes.

+ Beslut fattades om aktierelaterat ersattningsprogram (PSP)
och aktiematchningsprogram (ESMP). PSP omfattar de
hoégsta cheferna i foretaget, medan ESMP &r ett brett
medarbetarprogram enligt vad som kommunicerades i
samband med bdrsintroduktionen. Genomférandet av
PSP-programmet startade i juni 2022 och inforandet av
ESMP kommer att ske under andra halvan av 2022,

» Styrelsen erhdll bemyndigande om att besluta om nyemis-
sion av aktier av serie B, med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt. Det totala antalet utgivna aktier far
inte Overstiga tio procent av det totala antalet aktier.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For att sakerstélla att Volvo Cars kan uppna korta och lang-
siktiga mal &r koncerndvergripande riskhantering en del av
den dagliga verksamheten pa Volvo Cars. For en mer djup-
gaende beskrivning av risker relaterade till Volvo Cars, se Volvo
Cars Groups arsredovisning 2021 sidan 55. Vi bedémer att
risk- och osakerhetsfaktorerna inte dndrats i forhallande till
beskrivningen i arsredovisningen med undantag for foljande
uppdateringar:

Global halvledarbrist
Den globala halvledarbristen fortsatte och medforde lagre
produktionsvolymer.

Volvo Cars fortsatter att folja utvecklingen noga och sam-
arbetar med leveranttrer och partners for att 16sa eventuella
storningar i produktionen for att kunna leverera fordon till
kunder sa snart som mojligt. | vilken grad detta kommer att
paverka Volvo Cars forsaljning, intédkter och I6nsamhet &r
annu osakert. Laget ar svarbeddémt och risken for ytterligare
stérningar i produktionen kvarstar.

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022

Covid-19

Covid-19-pandemin fortsatte att paverka manniskors liv runtom
i varlden. | Kina inférdes restriktioner i vissa regioner vilket
orsakade nya storningar i forséljningen och leveranskedjan.
En fortsatt kinesisk noll-covid-toleranspolicy kan orsaka fort-
satta stérningar globalt. Givet pandemins oforutségbara
utveckling ar Volvo Cars fortsatt forsiktiga.

Makroekonomisk osakerhet

Den makroekonomiska osdkerheten kvarstar vilket inkluderar
hog inflation, stigande rantor, hdjda réavarupriser och en paga-
ende geopolitisk kris. Risken for lagre konsumentfértroende
har 6kat.

Kriget i Ukraina

Kriget i Ukraina har paverkat Europa negativt och riskerna i
den globala ekonomin har 6kat som helhet. Kriget har lett till
kraftigt hojda kostnader for ravaror, energi och frakter. Detta
har ytterligare 0kat inflationstrycket i den globala ekonomin
och férsédmrat redan anstrangda globala férsérjningskedjor.
En upptrappning av kriget i varaktighet och omfattning skulle
kunna innebéra annu fler risker.

Risken for leveransstorningar avseende rysk gas har 6kat.
Med tanke pa att manga leverantorer av bildelar forbrukar
stora volymer naturgas, kan lagre naturgasvolymer orsaka
storningar i leverantdrskedjorna. Volvo Cars fortsatter kontinu-
erligt utvérdera situationen. 2021 salde Volvo Cars 9 309 bilar
i Ryssland motsvarande 1,3 % av forséljningen och 1184 bilar
i Ukraina, motsvarande 0,2 %. Volvo Cars ryska verksamhet
har upphort, hittills utan betydande ekonomiska effekter.

ANSTALLDA

Under de forsta sex manaderna 2022 sysselsatte Volvo Cars
41,7 (40,2) tusen heltidsanstallda (FTEs) och 4,2 (3,6) tusen
konsulter. Okningen beror framst pa inkludering av fabriken i
Taizhou.
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Resultatrakning — Koncernen

VOLVO CAR GROUP

Apr—jun Apr-jun Jan—jun Jan—jun Helar
MSEK Not 2022 2021" 2022 20217 20217
Omséttning 2 71300 72 538 145 569 141 131 282 045
Kostnad for salda varor -57 204 -56 383 -115 759 -110 822 -221 254
Bruttoresultat 14 096 16 155 29 810 30 309 60 791
Forsknings- och utvecklingskostnader -2918 —3/5il5 -6 148 -6 933 -12 714
Férsaljningskostnader -4 565 -4 838 -9151 -8754 -18 796
Administrationskostnader -2930 -2 069 -5530 -4 242 -9698
Ovriga rérelseintakter 1411 575 2262 1875 4144
Ovriga rérelsekostnader -482 -594 -754 -1014 -2 501
Resultat fran andelar i joint ventures och
intresseforetag 6189 -899 6 350 1996 —-951
Rorelseresultat 10 801 4815 16 839 13238 20 275
Finansiella intdkter 3 227 195 392 385 1003
Finansiella kostnader 3 -1029 -642 -1 449 -1646 -2 518
Resultat fore skatt 9999 4 368 15782 11 977 18 760
Inkomstskatt -1021 -1 204 -2 301 -2 350 -4 583
Periodens resultat 8978 3164 13 481 9 627 14177
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 8 935 2 502 12788 8244 12 546
Innehav utan bestdammande inflytande 43 662 693 1383 1631
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 6 3,00 0,99 4,29 3,27 4,72
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 6 3,00 0,98 4,29 3,22 4,72

1) Under 2022 har det skett en férédndring i elimineringen av internvinst relaterad till férsaljning av digitala tjdnster inom koncernen. Denna férandring
har resulterat i minskade kostnader for sélda varor, forsknings- och utvecklingskostnader samt forsaljningskostnader mot en 6kning av administra-
tionskostnader. Siffrorna for 2021 har justerats i enlighet med detta. Omklassificeringen paverkar inte rérelseresultatet.

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022
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Ovrigt totalresultat — Koncernen

VOLVO CAR GROUP

Apr—=jun Apr—jun Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Periodens resultat 8978 3164 13 481 9 627 14177
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras via resultatrdkningen:
Omvardering av ersattningar till anstallda efter avslutad
anstallning 3385 =53 5199 2698 3123
Skatt pa poster som inte skall aterforas via
resultatrakningen =711 10 -1098 —557 -669
Poster som har eller kan komma att aterféras via
resultatrékningen:
Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 2 561 -434 3325 1938 4 375
Valutasakringar av nettoinvesteringar i
utlandsverksamhet -322 82 =88 -98 -265
Foérandring i verkligt varde avseende kassafldédes-
sakringar av valuta och ravaruprisrisk -1676 1142 -2430 =1l 563 -2 641
Valuta- och ravarukontrakt aterforda via
resultatréakningen 625 63 1341 278 326
Skatt pa poster som senare kan aterforas via
resultatrakningen 283 -265 303 282 526
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatt 4145 545 6 247 2988 4775
Summa periodens totalresultat 13123 3709 19728 12 615 18 952
Hanforligt till
Moderbolagets dgare 12 932 3122 18 765 10 566 16 320
Innehav utan bestdmmande inflytande 191 587 963 2 049 2632
13123 3709 19728 12615 18 952

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022
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VOLVO CAR GROUP

Balansrakning — Koncernen

30 jun 31 dec
MSEK Not 2022 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 50 641 43 840
Materiella anlaggningstillgangar 74 198 70903
Innehav i joint ventures och intresseféretag” 4 14 976 6 931
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 8 7443 1765
Uppskjutna skattefordringar 8 530 7 367
Ovriga langfristiga rantebarande fordringar 1345 5046
Langfristiga derivattillgangar 3 446 169
Ovriga langfristiga fordringar 4612 4863
Summa anldggningstillgangar 162 191 140 884
Omsiéttningstillgangar
Varulager 43 564 36 603
Kundfordringar 4 19 403 18 553
Aktuella skattefordringar 1252 951
Kortfristiga derivattillgangar 8 1476 824
Ovriga omséttningstillgangar 12 415 11 838
Kortfristiga placeringar 3 7 204 7 996
Likvida medel 3 50 035 62 265
Tillgdngar som innehas for forsaljning 4 — 3910
Summa omsaéttningstillgangar 135 349 142 940
SUMMA TILLGANGAR 297 540 283 824
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 109 496 90 418
Innehav utan bestammande inflytande 3432 4560
Summa eget kapital 112928 94 978
Langfristiga skulder
Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstélining 6413 11 961
Uppskjutna skatteskulder 4 806 2 340
Ovriga langfristiga avsattningar 8 251 8623
Langfristiga skulder till kreditinstitut 3 3442 2543
Langfristiga obligationslan S 22 438 18 401
Langfristiga skulder avseende kundkontrakt 6 884 6 967
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 5281 5509
Langfristiga derivatskulder S 929 348
Ovriga langfristiga skulder B 728 6 039
Summa langfristiga skulder 64 167 62731
Kortfristiga skulder
Kortfristiga avsattningar 8 162 8 607
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 8 608 4 471
Kortfristiga obligationslan 3 1999 =
Kortfristiga skulder avseende kundkontrakt 21108 22929
Leverantdrsskulder 4 44 699 48 283
Aktuella skatteskulder 1468 1402
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 1435 1462
Kortfristiga derivatskulder 8 3454 2312
Ovriga kortfristiga skulder 4 37 512 34 524
Skulder som innehas for forsaljning 4 — 2 125
Summa kortfristiga skulder 120 445 126 115
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 297 540 283 824

1) Okningen &r framst hanforlig till Polestar (se sidan 13) samt kapitaltillskott till Zhejiang Aurobay Intelligent Technology Co., Ltd och NOVO Energy AB.
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VOLVO CAR GROUP

Forandringar i eget kapital

— Koncernen

30 jun 31 dec
MSEK 2022 2021
Ingdende eget kapital (tidigare rapporterat) 94 978 70 418
Effekt av hyperinflation” 49 —
Ingaende eget kapital 95 027 70 418
Periodens resultat 13 481 14177
Ovrigt totalresultat 6 247 4775
Summa periodens totalresultat 19728 18 952
Transaktioner med aktiedgare
Kapitaltillskott fran innehav utan bestdmmande inflytande? = 1267
Avyttring av innehav utan bestdmmande inflytande = -65
Rérelseférvary under gemensamt bestdmmande inflytande® = 82
Avyttring av verksamhet under gemensamt bestdmmande inflytande® -978 =
Inlésen av preferensaktier = -5 324
Nyemission -3 19 741
Riktad nyemission till preferensaktiedgare = 5324
Utdelning till aktieagare® -846 =15 417
Transaktioner med aktiedagare -1827 5608
Utgaende eget kapital 112 928 94 978
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 109 496 90 418
Innehav utan bestdmmande inflytande 3432 4560
Utgaende eget kapital 112 928 94 978

1) Fér mer information, se Not 1 — Redovisningsprinciper.
2) Avser kapitaltillskott fran ECARX Technology Ltd till Zenseact AB och Haleytek AB.

)
3) Avser férvarvet av Asia Euro Automobile Manufacturing (Taizhou) Co., Ltd frén Geely Auto Group Co., Ltd.

4) Avser avyttringen av Zhangjiakou Volvo Engine Manufacturing Co., Ltd till Zhejiang Aurobay Powertrain Co., Ltd.
5) Utdelning till aktieégare inkluderar utdelning till moderbolagets aktiedgare — (-5 530) MSEK, innehav utan bestdmmande inflytande —846 (-9 708)

MSEK och preferensaktiedgare — (—179) MSEK.

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022

20 OF 37



VOLVO CAR GROUP

Kassaflodesanalys — Koncernen

Apr—jun Apr—jun Jan—jun Jan-jun Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 10 801 4815 16 839 18 28 20275
Avskrivningar 4020 3546 8 005 7 680 15005
Erhallna utdelningar fran joint ventures och
intresseforetag 72 112 72 1287 1991
Erhallna réantor och liknande poster 281 -1023 446 341 602
Erlagda réntor och liknande poster -455 809 -694 -708 = 189
Ovriga finansiella poster 23 -566 124 -667 -815
Betalda inkomstskatter -706 -1454 -2 066 -2413 -3673
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -5897 3200 -6 993 -470 -750

8139 9439 15733 18 288 31 496

Férandringar av rorelsekapital
Férandring av varulager -559 1666 -4 540 -3 025 3643
Férandring av kundfordringar 5050 158 5045 -1120 2 845
Férandring av leverantdrsskulder -1250 -4 666 -6 023 -7 570 -3 328
Férandring i avsattningar -2 817 —38 -4 581 127 -1126
Férandring av skulder avseende kundkontrakt 772 -566 -715 -687 2239
Ovriga férandringar i rérelsekapital -1964 528 -1787 -3 680 -5917
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital -768 -2918 -12 601 -15 955 -1644
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 7 371 6 521 3132 2333 29 852
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av aktier och andelar -6 460 =27 -8220 1395 -11 518
Avyttring av aktier 116 = 716 = =
Aterbetalningar fran joint ventures — 132 — 132 132
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -4 187 -2852 -7 323 -5 348 =11 972
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -2179 -3813 -5937 -5473 -11 352
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 24 30 45 62 123
Ovrigt inom investeringsverksamheten -285 — -285 — -150
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 971 -6 530 -21 004 -9 232 -34737
Kassafléde fran den I6pande verksamheten och
investeringsverksamheten -5600 -9 -17 872 -6 899 -4 885
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan fran kreditinstitut 959 1241 1024 1452 1579
Nyemission = = = = 20 807
Erhallet aktiedgartillskott fran innehavare utan
bestammande inflytande — — — — 360
Erhallna medel fran obligationslan 5260 — 5260 — —
Aterbetalning av obligationslan — -5 065 — -5065 -8 064
Amortering av skulder till kreditinstitut -4 288 -1029 -4 292 -1 358 -2 957
Amortering av rantebarande skulder -393 -343 -800 -677 -1450
Lamnad utdelning till aktieédgare och/eller innehavare
utan bestammande inflytande — -4 709 — -4 867 -10 462
Investeringar i kortfristiga placeringar -2227 -1 745 -11 483 -6 427 — 151015
Aterbetalning av kortfristiga placeringar 2 555 4615 12 629 9558 15 475
Ovrigt inom finansieringsverksamheten) 460 198 488 -73 905
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 326 -6 837 2826 -7 457 1178
Periodens kassaflode -3274 -6 846 -15 046 -14 356 -3707
Likvida medel vid periodens boérjan 51418 56 211 62 265 61 592 61 592
Kursdifferenser i likvida medel 1891 -915 2816 1214 4380
Likvida medel vid periodens slut 50035 48 450 50035 48 450 62 265

1) Fér perioden apr—jun &r Ovrigt hanférligt till realiserat resultat frén finansiella instrument om 465 (194) MSEK och férandring i Ovriga langfristiga
skulder om —5 (4) MSEK. Fér jan—jun &r Ovrigt hanforligt till realiserat resultat fran finansiella instrument om 494 (-38) MSEK och férandring i
Ovriga Iangfristiga skulder om —6 (-35) MSEK.
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VOLVO CAR GROUP

Resultatrakning och dvrigt totalresultat

— Moderbolaget

Apr—jun Apr—jun Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Administrationskostnader -9 -5 -14 -8 -26
Rorelseresultat -9 -5 -14 -8 -26
Finansiella intakter? 226 223 402 409 3886
Finansiella kostnader -150 —221 -283 -455 -763
Resultat fore skatt 67 -3 105 -54 3097
Inkomstskatt -13 -8 -21 2 58
Periodens resultat 54 -11 84 -52 3155
Ovrigt totalresultat och periodens resultat dverensstammer da det inte finns ndgra poster i dvrigt totalresultat.
1) | december 2021 mottogs utdelning om 3 000 MSEK.

30 jun 31 dec

MSEK 2022 2021
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar 38 874 33909
Omesattningstillgangar 20 467 22 488
SUMMA TILLGANGAR 59 341 56 397
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 61 61
Fritt eget kapital 33676 3 5EB
Summa eget kapital 33737 33656
Langfristiga skulder 23379 18 401
Kortfristiga skulder 2225 4 340
Summa skulder 25604 22741
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 59 341 56 397
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VOLVO CAR GROUP

NOT 1 — Redovisningsprinciper

Delérsrapporten dr uppréttad i enlighet med IAS 34 — Delérsrapportering och &rsredovisningslagen (1995:1554). Koncernen
tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) s&som de har antagits av Europeiska Unionen. Moderbolaget till-
l&mpar RFR 2 — Redovisning fér juridiska personer och arsredovisningslagen (1995:1554). Redovisningsprinciperna i denna
rapport &r, i alla vdsentliga aspekter, konsekventa med de som presenteras i Volvo Cars arsredovisning 2021 (tillganglig p&
www.volvocars.com).

IASB har publicerat andringar i vissa standarder som skall tillampas fran och med 1 januari 2022 eller senare. Dessa andringar
har ingen signifikant paverkan pa de finansiella rapporterna.

Performance Share plan (PSP)
PSP &r ett aktierelaterat ersattningsprogram som regleras med egetkapitalinstrument. Det verkliga vardet pa det aktierelaterade
ersattningsprogrammet faststalls vid tilldelningstidpunkten och det verkliga vardet bestdms utifran en vardekomponent och en
talkomponent. Vardekomponenten aterspeglar det verkliga vardet av de tilldelade egetkapitalinstrumenten vid tilldelningsdagen.
Det verkliga vérdet baseras pé det noterade priset fér stamaktien av serie B i Volvo Car AB (publ.) och justeras inte i efterhand
for forandringar i verkligt varde. Talkomponenten aterspeglar antalet egetkapitalinstrument som forvantas utga baserat pa upp-
fyllande av tjanstgoringsvillkor samt icke-marknadsbaserade prestationsvillkor. Vid varje rapportdatum revideras uppskattningen
av antalet egetkapitalinstrument baserat pa uppfyllandet av de icke-marknadsbaserade prestationsvillkoren i programmet.
Kostnaden redovisas under den treariga intjdnandeperioden som en rérelsekostnad med motsvarande effekt i eget kapital.
En uppskjuten skattefordran redovisas nar det finns kostnader som inte ar avdragsgilla forran de tilldelade aktierna regleras.
Tillkommande sociala avgifter redovisas som avsattningar, omvérderade vid varje balansdag baserat pa marknadspriset for
stamaktien av serie B i Volvo Car AB (publ.).

Hyperinflation

Vid bedémning av hyperinflationsekonomier anvdnds data publicerad av Internationella valutafonden (IMF) samt andra relevanta
kéllor tillsammans med de indikatorer som specificeras i IAS 29. Fran 30 juni 2022 klassificeras Turkiet som en hyperinflations-
ekonomi och foljaktligen har IAS 20 applicerats pa Volvo Cars turkiska verksamhet med effekt fran 1 januari 2022.

For att visa pa effekter av forandrad kopkraft vid balansdagen har redovisade varden for icke-monetara tillgangar och skulder,
eget kapital och totalresultat for dotterbolag i hoginflationslander inflationsjusterats vid balansdagen. Justeringarna har utférts
genom omrakning med hjélp av ett allmant prisindex i linje med IAS 29. Det turkiska dotterbolagets finansiella rapporter ar
redovisade till anskaffningsvarde och har justerats retroaktivt for att aterspegla den nuvarande képkraften i deras funktionella
valuta, Turkiska Liran. | enlighet med IAS 21 p. 42 sa har jamforelsetal i tidigare rapporter inte justerats.

Justeringarna har baserats p& Konsumentprisindex (KPI) som vid 30 juni 2022 har 6kat med 136% och 79% pé& en 3-ars
respektive 12-manadersbasis.

Tillampningen av standarden har inte haft vasentliga effekter pa Volvo Cars [onsamhet, likviditet eller dvergripande finansiella
stallning. Redovisningseffekten av justeringarna ingér i Féréandringar i eget kapital — Koncernen pé rad 'Effekt av hyperinflation
i dotterbolag’ samt Kostnad for salda varor och uppgar i béda fallen till 49 MSEK.
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VOLVO CAR GROUP

NOT 2 — Omsattning

Omsaéttningen fordelar sig mellan féljande
geografiska marknader:

Apr—jun Apr—=jun Jan-jun Jan-jun Helar

MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Kina 14 012 17 707 31 421 34 335 63 526
USA 16 247 12 765 27 568 23771 52 015
Europa 28 429 30 062 62 568 60 800 121 027

varav Sverige 7 838 6 361 18 239 13 890 28 245

varav Tyskland 4 354 3 748 8481 7472 16 823

varav Storbritannien 3623 3733 7117 7234 15 610
Ovriga marknader 12612 12 004 24 012 22225 45 477

varav Japan 2263 71958 4123 3 733 7477

varav Sydkorea 1424 7580 2887 3087 5893
Summa 71300 72538 145 569 141 131 282 045
Omsattningen férdelar sig mellan féljande
kategorier:

Apr—jun Apr—jun Jan-jun Jan-jun Helar

MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Férsaljning av nya bilar 55105 58 391 111619 114 366 221 546
Férsaljning av begagnade bilar 3938 5§73 8 135 9 496 21 001
Férsaljning av reservdelar och tillboehor 7090 6272 14 243 12 348 25921
Intakter fran prenumerationstjanster, leasing- och
biluthyrning 1150 817 2110 1517 3489
Férsaljning av licenser och royalties 138 406 532 755 2 663
Kontraktstillverkning 2 050 = 5538 = 1618
Ovrig omsattning 1829 1279 3392 2649 5807
Summa 71 300 72538 145 569 141 131 282 045

NOT 3 — Finansiella instrument till verkligt varde

Jamforelsetalen i noten avser 31 december 2021 avseende balansrékningsposter. | not 21 — Finansiella risker och finansiella
instrument i koncernens arsredovisning 2021, beskrivs de principer som har anvants for rapporteringsperiod for vardering av
finansiella instrument. De finansiella tillgdngar som redovisas i koncernens balansrakning och som rapporteras till verkligt

varde genom resultatrédkningen éar:

« Derivatinstrument (inkluderat optioner)
 Eget kapitalinstrument (inkluderat earn-out rights)
» Foretagscertifikat

(Se tabell "Finansiella instrument redovisade till verkligt varde genom resultatrékningen” nedan)

Verkligt vérde pa finansiella instrument baseras pa tre olika nivaer, beroende pa vilken marknadsinformation som finns tillgénglig

och ar inkluderad i varderingen.

» Niva 1: Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader fér identiska tillgdngar eller skulder.
« Niva 2: Annan observerbar data for tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt

(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hirledda frén prisnoteringar).
+ Niva 3: Data for tillgadngen eller skulden som inte baseras pé& observerbar marknadsdata (dvs. ej observerbar data).
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VOLVO CAR GROUP

NOT 3 — Finansiella instrument till verkligt varde — forts

Finansiella instrument redovisade till verkligt varde genom resultatrakningen

30 jun 2022 (MSEK) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Derivatinstrument for sékring av valutarisker i framtida kommersiella

kassafléden = 793 = 793
Derivatinstrument for sékring av valutarisk hanforlig till finansiella

tillgdngar och skulder - 479 = 479
Derivatinstrument for sékring av rénterisk — 77 — 77
Ravaruderivat — 573 = 573
Foéretagscertifikat? — 2303 — 2303
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 298 = 7145 7 443
Summa tillgangar 298 4225 7 145 11 668
Derivatinstrument for sékring av valutarisker i framtida kommersiella

kassafléden = 4068 = 4068
Derivatinstrument for sékring av valutarisk hanforlig till finansiella

tillgangar och skulder — 29 — 29
Derivatinstrument for sékring av rénterisk — 231 — 231
Ravaruderivat = 8% = 55
Summa skulder = 4 383 = 4 383
31 dec 2021 (MSEK) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Derivatinstrument for sékring av valutarisker i framtida kommersiella

kassafléden = 773 = 773
Derivatinstrument for sékring av valutarisk hanforlig till finansiella

tillgdngar och skulder = 63 = 63
Derivatinstrument for sékring av rénterisk = 6 = 6
Ravaruderivat — 151 — 151
Foéretagscertifikat? — 2692 — 2692
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 750 = 1015 1765
Summa tillgangar 750 3685 1015 5450
Derivatinstrument for sékring av valutarisker i framtida kommersiella

kassafloden = 2628 = 2628
Derivatinstrument for sékring av valutarisk hanforlig till finansiella

tillgangar och skulder — 12 — 12
Derivatinstrument for sékring av rénterisk = 19 = 19
Ravaruderivat — 1 — 1
Summa skulder = 2660 = 2660

1) Varav 1655 (1860) MSEK redovisas som kortfristiga placeringar i balansrakningen och 648 (832) MSEK redovisas som likvida medel.

De flesta derivatinstrument och féretagscertifikat som koncernen innehar per 30 juni 2022 tillh6r niva 2. Vardering av finansiella
instrument till verkligt vérde, tillhérande niva 2, baseras pa radande marknadsnoteringar och genom att framtida kassafloden
diskonteras med hjélp av deposit/swapkurvan for kassaflédet i relevant valuta. Berakningen inkluderar dven riskantaganden.
Valutaoptioner varderas med hjalp av Black-Scholes modellen. Verkligt varde pa ravarupriskontrakt berdknas genom att dis-
kontera differensen mellan det kontrakterade terminskontraktet och det kontrakterade terminskontraktet som vid balansdagen
kan erhallas for kommande perioder. Det totala verkliga vardet pa de finansiella instrumenten i niva 2 per 30 juni 2022 uppgar
till =2 461 (-1 667) MSEK. Stérre delen utgdrs av kassaflédessédkring av valutarisk. Tabellen nedan visar andelen av de prog-
nosticerade kassaflédena i utlandsk valuta som ar sékrade, uttryckt i bade nominella termer och i CFaR, vilket visar en maximal
forlust med ett 95 procent konfidensniva inom ett ar. CFaR mattet ar baserat pa kassaflodesprognoser, marknadsvolatilitet,

valutakurser och korrelationer.

0-12 manader

13-24 manader

25-48 méanader

30 jun 2022 31 dec 2021 30jun 2022 31 dec 2021 30 jun 2022 31 dec 2021
Nominell hedge % 51 56 18 20 — —
CFaR inkl. hedge % 51 46 19 16 — —
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VOLVO CAR GROUP

NOT 3 — Finansiella instrument till verkligt varde — forts

Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav uppgér till 7 443 (1 765) MSEK varav 298 (750) MSEK &r innehav som tillhér niva 1
och MSEK 7 145 (1 015) tillhér niva 3.

Det mest vasentliga innehavet av niva tre instrument utgors av earn-out rights i Polestarkoncernen. Marknadsvéardet pa dessa
earn-out rights uppgar till 6 079 MSEK. Varderingen &r upprattad med hjélp av en Monte Carlo simulering. Simuleringen bygger
pa en volatilitet om 70 % och en riskfri ranta om 3 %. En férandring i volatilitet +/-=10 % resulterar i ett vardeintervall om
11541-12 827 MSEK. En férandring i den riskfria rdntan om +/-2 % resulterar i ett vardeintervall om 12 065—-12 487 MSEK
med en volatilitet om 70%.

Andra instrument bland andra langfristiga vardepappersinnehav ar onoterade optioner i det noterade bolaget Luminar. Varder-
ingen av dessa finansiella instrument baseras pa sannolikheten att de kontraktuella kraven kommer att uppfyllas, nar i tiden som
det kommer att ske, bedomd riskfri ranta samt den underliggande aktiens volatilitet. Den riskfria rantan har satts till 2,5 % res-
pektive 2,9 % och volatilitet till 91 %. Det finns ocksa traditionella innehav av eget kapitalinstrument i Luminar, som &r noterade
och detta innehav tillhor niva 1, det vill séga att det varderas baserat pa tillgéngliga marknadsvarden.

Vérdet pé optionerna och earn-out rights inom nivé 3 avseende Luminar uppgér per 30 juni 2022 till 131 (431) MSEK och den
finansiella pdverkan som redovisats i resultatrakningen uppgér till -300 (—311) MSEK. Optionerna var per 30 juni 2022 "deep
in the money” och |6senpriset ar betydligt lagre &n kursen pé instrumentet. Den totala vardeférandringen pa samtliga innehav i
Luminar under perioden uppgick till =752 (-=707) MSEK.

Koncernen innehar aven onoterade niva 3 aktier. Dessa innehav omvarderas nar det finns tillganglig information som pavisar
en vardeforandring, exempelvis da det har &gt rum transaktioner i instrumentet under den innevarande perioden.

| tabellen nedan visas en kanslighetsanalys av nivé 3 optioner. Basen fér varderingen &r en antagen volatilitet om 91 % och
startvardet ar 131 MSEK.

Kénslighetsanalys for optioner (MSEK)

Sannolikhet for uppfyllande av kontraktuella krav

Volatilitet -10 % -5% 0% 5% 10 %
-10 % 107 115 122 130 138
-5% 111 119 128 136 144
91 % 114 122 131 139 147
5% 120 129 137 146 155

10 % 124 133 142 151 160

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

30 jun 2022 31dec 2021
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
MSEK varde vérde vérde vérde
Obligationslan och skulder till kreditinstitut 28 487 27 030 25 415 26 362
Summa 28 487 27 030 25 415 26 362

Det redovisade vardet pa finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde i tabellen ovan. Volvo Car koncernen sékrar
fr&n och med juni 2022 verkligt vérderisk, s.k. "fair value risk” av EUR-denominerade fastréanteobligationer, genom nyttjande
av ranteswappar dér obligationslanens fasta rantebetalningar konverterats till rorliga rantebetalningar. Det redovisade vardet
for obligationerna uppgick till 22 438 MSEK (16 403). Koncernen har sékrat delar av dessa fastranteobligationer och dessa
delar vérderas till verkligt virde genom resultatrékningen. Verkligt vardejusteringen uppgick till 54 MSEK (—) per 30 juni 2022
och resterande var varderat till upplupet anskaffningsvérde. Foéréndringar i verkligt vérde pa ranteswapparna som ar amnade och
kvalificerade som verkligt vardesékringar ar bokforda i resultatrékningen tillsammans med forandringar pa obligationslanens
verkliga varde som ar hanforligt till sékrad risk. Den del som varderades till verkligt vérde pa respektive obligationslan, berdknades
genom att anvanda metoden for niva 2, genom att diskontera framtida rantekupongbetalningar och obligationens nominella vérde.
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VOLVO CAR GROUP

NOT 4 - Transaktioner med narstaende

Koncernen har flertalet transaktioner med narstaende parter, varav merparten avser bade forsaljning och inkop av bilar, licenser
och teknologi samt inkép av komponenter. Narstaende parter ar féretag som inte konsolideras i Volvo Cars men ingar i Geely-
sfaren samt andra foretag sdsom intresseféretag och joint ventures. Transaktioner med narstaende parter sker till marknads-

massiga villkor.

Vésentliga transaktioner och avtal med narstaende parter under de forsta sex manaderna

| januari etablerade Volvo Cars och Northvolt det gemensamt dgda bolaget NOVO Energy AB och dess dotterbolag NOVO
Energy R&D AB och NOVO Energy Production AB, i syfte att paskynda utveckling och produktion av hallbara batterier.
Volvo Cars och Northvolt kommer tillsammans att investera i ett nytt utvecklingscentrum och i en batterifabrik i Géteborg.
Gigafabriken &r planerad att tas i drift under mitten av 2025. Totalt har 108 MSEK betalats in som kapitaltillskott fran VCC
till NOVO Energy AB.

Den 31 januari slutférde Volvo Cars separationen av férbranningsmotorverksamheten och avyttrade sin andel om 50 % i
Zhangjiakou Volvo Car Engine Manufacturing Co., Ltd, till intresseféretaget Zhejiang Aurobay Powertrain Co., Ltd (Aurobay),
Kina. Vidare har Volvo Cars (China) Investment Co., Ltd och Zhejiang Geely Chantou Holding Co., Ltd gjort ett kapitaltillskott
till Zhejiang Aurobay Powertrain Co., Ltd enligt signerat avtal. Volvo Cars andel i Zhejiang Aurobay Powertrain Co., Ltd uppgar
till 33 %. Aktiekapital och dvriga kapitaltillskott uppgdende till 1 489 MSEK har betalats till Aurobay i januari. Under 2022
kommer bade Volvo Cars och Geely att tillfora aterstaende kapitaltillskott.

Den 24 juni noterades Polestarkoncernen pa Nasdaq i New York i en s& kallad de-SPAC process genom en sammanslagning
med SPAC féretaget Gores Guggenheim. Noteringen har stor finansiell paverkan for Volvo Cars. For fler detaljer se sidan 13.

Tabell 6ver transaktioner med narstaende parter

Tabellen nedan inkluderar alla tillgdngar och skulder till nérstdende parter. Utéver l&ngfristiga fordringar om 366 (5 196) MSEK
ar samtliga tillgangar och skulder kortfristiga. For detaljerad information, se Sammanstéllning av vésentliga transaktioner med
nérstaende parter.

Foérséljning av varor, tjanster och 6vrigt

Apr—jun Apr—jun Jan-jun Jan—jun Helar

MSEK 2022 2021 2022 2021 2021

Narstdende féretag”? 2909 1603 7526 2675 7128

Joint ventures och intresseféretag 356 859 779 708 1448
Inkdp av varor, tjanster och 6vrigt

Apr—jun Apr—jun Jan—jun Jan—jun Helar

MSEK 2022 2021 2022 2021 2021

Nérstdende foretag”? -3 971 -1856 -10 882 -3 830 -12 665

Joint ventures och intresseféretag -449 -431 -898 —855 —1 815

Fordringar Skulder

30 jun 31 dec 30 jun 31 dec

MSEK 2022 2021 2022 2021

Nérstdende féretag” 14 091 18 626 9630 4758

Joint ventures och intressefoéretag 683 991 431 499

1) Narstdende foretag &r féretag inom Geelysfaren och joint ventures som &gs tillsammans med bolag inom Geelysfaren.
2) Okningen under jan—jun 2022 jamfort med samma period foregdende ar beror framst pa férvarvet av Taizhoufabriken och kontraktstillverkning.
3) Okningen under jan—jun 2022 jamfort med samma period foregaende ar beror fraimst pa separationen av férbranningsmotorverksamheten.
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VOLVO CAR GROUP

NOT 4 - Transaktioner med narstaende — forts

Sammanstéllning av vésentliga transaktioner med nérstaende parter

Polestarkoncernen

Volvo Cars redovisade férséljning till Polestarkoncernen om 2 486 (795) MSEK under andra kvartalet och 6 511 (1 226) MSEK under de férsta sex manaderna.
Forséliningen avsag framst Polestarbilar fran Taizhoufabriken, teknologilicenser och utveckling av teknologi samt férséljning av évriga tjanster. Koncernens
inkép uppgick till =133 (-2) MSEK under andra kvartalet och —410 (-297) MSEK f6r de férsta sex médnaderna och &r huvudsakligen relaterade till inkép av
Polestarbilar fran Polestar samt mjukvaruuppdateringar fér prestanda till slutkund.

Powertrain Engineering Sweden AB (PES)

Powertrain Engineering Sweden AB &r sedan 30 juni 2021 ett nérstdende bolag till Volvo Cars, fér ndrvarande &gt till 100 % av Geely Sweden Holdings AB.
Inkép frén PES uppgick till -2 443 MSEK under férsta kvartalet och —5 238 MSEK under de férsta sex manaderna och avsag bade férbrédnningsmotorer och
produktutveckling. Inképen av férbranningsmotorer uppgick till -2 293 MSEK under andra kvartalet och —4 934 MSEK under de férsta sex ménaderna och
har primért redovisats som kostnad for salda varor. Inkép av produktutveckling uppgick till =155 MSEK under andra kvartalet och —315 MSEK under de férsta
sex manaderna, varav —82 MSEK under andra kvartalet och —167 MSEK under de férsta sex manaderna har redovisats som immateriell tillgang.

Zhangjiakou Aurobay Powertrain Manufacturing Co., Ltd
Zhangjiakoufabriken &r sedan 31 januari 2022 ett nérstdende bolag till Volvo Cars. Inképen av férbrdnningsmotorer under andra kvartalet uppgick till
—1256 MSEK och —2,636 MSEK under de forsta sex médnaderna har primért redovisats som kostnad fér sélda varor.

Zhejiang Liankong Technology Co., Ltd
Inkép av forsknings- och utvecklingstjénster frén Zhejiang Liankong Technology Co., Ltd uppgar till 1,885 (—) MSEK fér de f6rsta sex ménaderna, allt képtes
in under férsta kvartalet. Hela beloppet har redovisats som en immateriell tillgang.

Zhejiang Geely Holding Group Co., Ltd

| juni beslutades om totala utdelningar till Zhejiang Geely Holding Group Co., Ltd till ett belopp av 846 MSEK, varav Daqging Volvo Car Manufacturing Co., Ltd,
dér Volvo Cars dger 50%, kommer att betala 840 MSEK vardera till sina aktiedgare Zhejiang Geely Holding Group Co., Ltd och Volvo Cars (China) Investment
Co., Ltd.

NOT 5 — Avyttring av verksamhet

Volvo Car Bern AG

Den 29 april 2022, undertecknade koncernens heldgda dotterbolag Volvo Car Switzerland AG ett aktiedverlatelseavtal, angdende
sitt aktieinnehav i Volvo Car Bern AG, med en extern kopare. Volvo Car Bern AG &r en auktoriserad Volvoaterforsaljare i Schweiz.
Koncernen har konsoliderat bolaget fram till avyttringsdagen 29 april 2022 da det bestémmande inflytandet upphdrde. Erhallen
kopeskilling uppgick till 52 MSEK och kassaflodeseffekten vid avyttringen uppgick till 116 MSEK. Verkligt varde pa salda netto-
tillgdngar uppgick pa avyttringsdagen till 5 MSEK. Vinst vid avyttringen redovisad i resultatrakningen uppgick till 47 MSEK.
Totalt férsaljningsvarde och verkliga varden har faststéllts preliminart. Avyttringsanalysen kan darfér komma att justeras inom
en tolvmanadersperiod.

VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022 28 OF 37



VOLVO CAR GROUP

NOT 6 — Resultat per aktie

Apr—jun Apr—jun Jan—jun Jan—jun Helar
Resultat per aktie fére utspadning (MSEK) 2022 2021 2022 2021 2021
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 8935 2 502 12788 8244 12 546
Avkastning pa preferensaktier hanforlig till
perioden — -31 — -62 -360
Periodens resultat hanforligt till agare av
stamaktier i moderbolaget 8935 2471 12788 8182 12 186
Vagt genomsnittligt antal utestaende
stamaktier fore utspadning 2979524179 2500000000 2979524179 2500000000 2579920697
Resultat per aktie fére utspiadning (SEK) 3,00 0,99 4,29 3,27 4,72
Apr—jun Apr—jun Jan—jun Jan—jun Helar
Resultat per aktie efter utspadning” (MSEK) 2022 2021 2022 2021 2021
Periodens resultat fore utspadning 8935 2471 12788 8 182 12 186
Om preferensaktier hade konverterats hade
ingen preferensaktieavkastning tillkommit — 31 — 62 360
Periodens resultat efter utspadning 8935 2502 12788 8244 12 546
Vagt genomsnittligt antal stamaktier efter
utspadning 2979524179 2556939700 2979524179 2556939700 2627370447
Resultat per aktie efter utspiddning (SEK) 3,00 0,98 4,29 3,22 4,72

1) Berakning av resultat per aktie efter utspadning ar gjord fér de perioder som preferensaktierna ger upphov till ett férsédmrat resultat per aktier. | de
fall berékningarna ger ett forbattrat resultat per aktier anvands istéllet resultatet per aktie fore utspadning. For helar 2021 anses preferensaktierna

ge upphov till ett forbattrat resultat varfor resultat per aktie efter utspadning ér samma som fore utspadning.

NOT 7 — Handelser efter balansdagen

Volvo Cars bygger ny fabrik i Slovakien

Den 1 juli meddelande Volvo Cars att man kommer att etablera en ny fabrik i Slovakien. Den nya fabriken kommer enbart tillverka
elbilar och bli klimatneutral. Den nya produktionsanldaggningen motsvarar en investering pa omkring 1,2 GEUR och kommer att
byggas nara Kosice i dstra Slovakien. Bygget av fabriken i KoSice planeras starta 2023 dar utrustning och produktionslinjer
installeras under 2024. Serieproduktion av ndsta generations helelektriska bilar fran Volvo Cars berédknas starta under 2026.
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VOLVO CAR GROUP

DEFINITIONER

Volvo Cars/Koncernen
Bé&da uttrycken avser Volvo Car AB (publ.) och Volvo Person-
vagnar AB med samtliga dotterbolag.

Volvo Car AB (publ.), med sate i Géteborg, &r ett noterat
bolag pa Nasdagborsen i Stockholm. Den stérsta agaren,
som innehar 82 % av aktierna och kapitalet, ar Geely
Sweden Holdings AB, som dgs av Shanghai Geely Zhaoyuan
International Investment Co., Ltd., registrerat i Shanghai,
Kina, som ytterst dgs av Zhejiang Geely Holding Group Ltd.,
registrerat i Hangzhou, Kina. Resterande 18 % av aktierna
innehas av nordiska och internationella institutioner samt
ovriga investerare.

Volvo Car AB (publ.) &r ett holdingbolag som utéver att 4ga
aktier och andelar i sitt dotterbolag Volvo Personvagnar AB,
aven férser koncernen med vissa finansieringslésningar och
andra tjanster. Volvo Car AB (publ.) &r indirekt, genom Volvo
Personvagnar AB och dess dotterbolag verksamt inom bil-
industrin. Verksamhet bedrivs inom design, utveckling, till-
verkning, marknadsféring och férsaljning av bilar. Utéver detta
erbjuder koncernen dven prenumerationstjanster for bilar och
andra mobilitetstjanster. Koncernen och dess operativa verk-
samhet bendmns normalt fér ”Volvo Cars” eller "koncernen”.

Intresseforetag

Intressefbretag ar bolag dar Volvo Cars ar storre aktiedgare,
dock inte majoritetsagare. | regel avses situationer dar Volvo
Cars har en dgarandel om 20-50 % av aktierna.

Joint ventureféretag (JV)

Med joint ventureféretag avses foretag i vilka Volvo Cars,
genom avtalsmassigt samarbete med en eller flera parter,
har gemensam kontroll dver den operationella och finansiella
styrningen samt har rattigheter till nettotillgdngarna.

Forséljning

Forsaljning avser forsaljning till slutkunder (inklusive viss andel
bilar som anvénds fér utldn och demo) och &r ett relevant nyck-
eltal pa efterfragan pa Volvos bilar ur ett slutkundsperspektiv.
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Wholesale
Wholesale avser férsaljning av nya Volvobilar (inklusive hyrbilar)
till aterforsaljare och andra kunder.

Europa
Europa definieras som EU + EFTA + Storbritannien.

Personbilar

Personbilar &r fordon med minst fyra hjul som anvéands for
passagerartransport och har hogst atta saten inklusive
forarsatet.

Traditionell premiummarknad

Traditionell premiummarknad inkluderar marken som Merce-
des, BMW, Audi, Tesla osv. Definition kan variera mellan
olika individuella marknader.

Elektrifierade bilar

Elektrifierade bilar &r definierade som 100 % eldrivna bilar
(battery electric vehicles — BEV) och Plug-in hybrider (fér-
kortas PHEV) med laddning via en laddsladd och utrustad
med bade en elmotor och en foérbranningsmotor.

Recharge-bilar/ Recharge modellerna

"Recharge” termen anvénds for alla Volvos laddningsbara
bilmodeller, inklusive plug-in hybrider (PHEV) och 100 %
eldrivna bilar (BEV).

ICE

Internal Combustion Engine — Férbréanningsmotorer, inklu-
sive alla typer av motorer utom plug-in hybrider (PHEV) och
elbilar (BEV).

Inhyrd personal

Med inhyrd personal avses sarskild extern kompetens som
satts in for att tillgodose varierande resursbehov i affars-
verksamheten.
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VOLVO CAR GROUP

Volvo Cars alternativa nyckeltal

De alternativa nyckeltal som presenteras i denna deldrsrapport anvands internt av ledningen, tillsammans med IFRS-nyckeltal
for att folja verksamheten och fatta beslut om dess framtida inriktning. Koncernen anser att dessa alternativa nyckeltal, i kom-
bination med rapporterade IFRS-nyckeltal, ger anvandbar kompletterande information till investerare. Dessa alternativa nyck-
eltal bér anvéndas tillsammans med IFRS-nyckeltal och erséatter inte dessa. Dessa alternativa nyckeltal &r inte alltid jamférbara

med liknande nyckeltal presenterade av andra bolag.

Bruttomarginal

Bruttomarginal &r bruttoresultatet som procent av omsatt-
ningen. Nyckeltalet visar pa vinsten som koncernen behaller
efter att de direkta kostnaderna dragits bort.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt. Rorelseresultatet
visar pa resultatet som Volvo Cars genererar fran sin huvud-
verksamhet.

EBIT-marginal
Rorelseresultatet som procent av omséattningen. Nyckeltalet
visar pa Volvo Cars operativa effektivitet.

EBIT-marginal exkl. resultat fran JVs och intresseféretag
EBIT-marginal exkl. resultat fran JVs och intresseféretag
definieras som EBIT minus resultatet fran JVs och intresse-
foretag som procent. Marginalen visar pa Volvo Cars operativa
effektivitet exklusive resultat fran JVs och intresseféretag
under respektive period.

EBITDA

Resultat fére rantor, skatt samt av- och nedskrivningar, och ar
ett ytterligare nyckeltal pa Volvo Cars operativa effektivitet.
Nyckeltalet visar pa resultatet som Volvo Cars genererar fran
sin verksamhet, utan effekt fran tidigare perioders kapitali-
seringsnivaer.

EBITDA-marginal

EBITDA-marginalen ar EBITDA som procent av omsattningen.
Nyckeltalet visar pa Volvo Cars I6nsamhet i forhallande till
koncernens redovisade intakter under rakenskapsperioden.
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Avkastning pa investerat kapital, ROIC

Avkastning pa investerat kapital, ROIC, definieras som rorelse-
resultat delat med investerat kapital. Nyckeltalet indikerar hur
[d6nsamma koncernens investeringar ar. Investerat kapital ar
summan av de nettotillgdngar som anvéands i den dagliga
verksamheten (totala tillgdngar minskat med fordringar pa
moderbolaget, andra langfristiga vardepappersinnehav, likvida
medel, kortfristiga placeringar med tilldgg av operationell
kassa (genomsnittlig tvaarig omséattning * 10 %)) minskat
med totala kortfristiga skulder, kortfristiga skulder till moder-
bolag och tillagg med kortfristiga rantebirande skulder (vilka
inkluderar kortfristiga skulder till kreditinstitut, obligationslan
kortfristiga och 6vriga kortfristiga réntebarande skulder)
berdknat pa ett genomsnitt av de tva senaste aren.

Soliditet

Totalt eget kapital dividerat med totala tillgangar. Nyckeltalet
visar pa Volvo Cars langsiktiga betalningsférmaga och hur
stor del av tillgdngarna som éar finansierade med eget kapital.

Nettokassa

Nettokassa definieras som likvida medel och kortfristiga pla-
ceringar minus skulder till kreditinstitut, obligationer och
andra rantebarande l&ngfristiga skulder (exklusive langfristiga
leasingskulder). Nettokassan &r en indikator pa Volvo Cars
férmaga att uppfylla sina finansiella dtaganden.

Jamforelsestorande poster

Intédkter och kostnader som har uppstatt utanfér den normala
verksamheten dar sannolikheten att posterna ska aterkomma
under kommande &r ar liten.
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VOLVO CAR GROUP

SAMMANSTALLNING AV VOLVO CARS ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal presenteras i MSEK om inget annat anges.

Apr—jun Apr—jun Heldr

2022 2021 2021"

Omsattning 71300 72 538 282 045
Omséattning per ny bil, BEV (kSEK) 466,9 ELU? 430,8
Omséttning per ny bil, icke-BEV (kSEK) 417,8 ELU? 356,8
Kostnad fér sélda varor -57 204 -56 383 —221 254
Forsknings- och utvecklingskostnader -2918 -3515 -12 714
Rorelseresultat, EBIT 10 801 4815 20275
EBIT marginal, exkl. resultat fran andelar i JVs och intresseforetag 4612 5714 21226
Periodens resultat 8978 3164 14177
EBITDA 14 821 8 361 35280
Bruttoresultat per ny bil, BEV (kSEK) 70,7 ELU? 57,3
Bruttoresultat per ny bil, icke-BEV (kSEK) 93,4 ELU? 68,7
Bruttomarginal, % 19,8 22,3 21,6
Bruttomarginal, BEV, % 15,1 ELU? 13,3
Bruttomarginal, icke-BEV, % 22,3 ELU? 19,3
EBIT marginal, % 15,1 6,6 7,2
EBIT marginal, exkl. resultat fran andelar i JVs och intresseféretag, % 6,5 7,9 7,5
EBITDA marginal, % 20,8 11,5 12,5
Soliditet, % 38,0 27,1 3,6
Nettokassa 28 806 24 090 44 846
Andel av kassafléde fran investeringsverksamheten, BEV, % 69,9 ELU? 53,6
Andel av kassafléde fran investeringsverksamheten, icke-BEV, % 8,5 ELU? 12,9
Avkastning pé& investerat kapital, ROIC, % N/A N/A 18,5

1) Under 2022 har det skett en férandring i elimineringen av internvinst relaterad till férséljning av digitala tjdnster inom koncernen. Denna férandring har
resulterat i minskade kostnader fér salda varor, forsknings- och utvecklingskostnader samt férséljningskostnader mot en 6kning av administrations-
kostnader. Siffrorna for 2021 har justerats i enlighet med detta. Omklassificeringen péverkar inte rorelseresultatet.

2) Ejl&mnad upplysning.

Apr—jun Helar
Total omséattning 2022 2021
BEV, nya bilar 3383 10 243
Icke-BEV, nya bilar 51649 208 280
Ovrig omsattning 16 268 63522
Summa omséttning 71 300 282045

Apr—jun 2022 Heldr 2021
Omsattning per ny bil BEV Icke-BEV BEV Icke-BEV
Omesattning, nya bilar 3383 51 649 10 243 208 280
Antal wholesales, nya bilar 7 246 123 622 23779 583 737
Omsittning per ny bil (kSEK) 466,9 417,8 430,8 356,8
Apr—jun 2022 Heldr 2021
BEV Icke-BEV Gemen- BEV Icke-BEV Gemen-
Férdelning av bruttoresultat (nya bilar)  (nya bilar) samt Summa (nyabilar) (nya bilar) samt Summa
Bruttoresultat 512 11 541 2043 14 096 1362 40 116 19 313 60 791
Apr—jun 2022 Heldr 2021

Fordelning av bruttoresultat per ny bil BEV Icke-BEV BEV Icke-BEV
Bruttoresultat, nya bilar 512 11 541 1362 40 116
Antal wholesales, nya bilar (tusental) 7,2 123,6 23,8 583,7
Férdelning av bruttoresultat per ny bil (kSEK) 70,7 93,4 57,3 68,7
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VOLVO CAR GROUP

SAMMANSTALLNING AV VOLVO CARS ALTERNATIVA NYCKELTAL, FORTS

Apr—jun Apr—jun Helar
Bruttomarginal, % 2022 2021 2021
Bruttoresultat 14 096 16 155 60 791
Omsattning 71300 72 538 282 045
Bruttomarginal % 19,8 22,3 21,6
Apr—jun 2022 Helar 2021
BEV Icke-BEV Gemen- BEV Icke-BEV Gemen-
Bruttomarginal BEV/icke-BEV (nya bilar)  (nya bilar) samt Summa (nyabilar)  (nya bilar) samt Summa
Bruttoresultat 512 11 541 2043 14 096 1362 40116 19 313 60 791
Omsattning 3383 51 649 16 268 71300 10 243 208 280 63522 282045
Bruttomarginal, % 15,1 22,3 12,6 19,8 13,3 19,3 30,4 21,6
Apr—jun Apr—jun Helar
Rérelseresultat, EBIT/EBIT-marginal, % 2022 2021 2021
Rorelseresultat (EBIT) 10 801 4815 20275
Omsattning 71300 72 538 282 045
EBIT-marginal, % 15,1 6,6 7,2
Apr—jun Apr—jun Helar
EBIT och EBIT-marginal, exkl. resultat frdn andelar i JVs och intresseféretag, % 2022 2021 2021
Rérelseresultat, EBIT 10 801 4815 20275
Resultat fran andelar i JVs och intresseforetag 6189 —-899 —-951
EBIT exkl. resultat fran andelar i JVs och intresseféretag 4612 5714 21 226
Omséttning 71 300 72 538 282 045
EBIT-marginal, exkl. resultat fran andelar i JVs och intresseféretag, % 6,5 1569 7,5
Apr—jun Apr—jun Heldr
EBITDA/EBITDA-marginal, % 2022 2021 2021
Rorelseresultat, EBIT 10 801 4815 20275
Avskrivningar 4020 3546 15 005
EBITDA 14 821 8 361 35 280
Omesaéttning 71 300 72 538 282 045
EBITDA-marginal, % 20,8 11,5 12,5
Helar
Operationell kassa RTM" 2021
Genomsnittlig tvaarig omséttning x 10 % 28 934 27 244
Operationell kassa 28934 27 244
Heldr
Investerat kapital? RTM" 2021
Totala tillgangar 275 542 273 068
Fordringar pa moderbolaget — —
Andra langfristiga vardepappersinnehav -4 611 -2 107
Likvida medel -49 243 -61 929
Kortfristiga placeringar -6172 -8 042
Operationell kassa 28934 27 244
Kortfristiga skulder -119 615 -126 234
Kortfristiga skulder till moderbolaget — —
Kortfristiga rantebarande skulder 6916 7 311
Totalt investerat kapital 131751 109 311
1) Rullande tolv ménader.
2) Beraknat pa ett genomsnitt av de senaste tva aren.
VOLVO CARS ANDRA KVARTALET 2022 388 OF 37



VOLVO CAR GROUP

SAMMANSTALLNING AV VOLVO CARS ALTERNATIVA NYCKELTAL, FORTS

Helar

Avkastning pa investerat kapital, ROIC, % RTM" 2021
Rorelseresultat (EBIT) (rullande tolv manader) 23876 20 275
Investerat kapital 131 751 109 311
Avkastning pa investerat kapital, ROIC, % 18,1 18,5
1) Rullande tolv m&nader.

30 jun 31 dec
Soliditet 2022 2021
Totalt eget kapital 112 928 94 978
Totala tillgangar 297 540 283 824
Eget kapital i % av totala tillgdngar 38,0 33,5

Apr—jun 2022 Heldr 2021

Andel av kassaflode fran BEV  Icke-BEV Gemen- BEV  Icke-BEV Gemen-
investeringsverksamheten, % (nya bilar)  (nya bilar) samt Summa (nyabilar) (nya bilar) samt Summa
Férvarv avimmateriella
anldggningstillgangar -3229 -425 -533 -4 187 -6 837 -1629 -3506 -11 972
Férvarv av materiella
anlaggningstillgéngar 53] -84 -758 -1795 -3071 —749 -2680 -6 500
Forvarv av 6vriga materiella
anlaggningstillgéngar? — — -385 -385 — — -4 852 -4 852
Delsumma -4182 -509 -1676 -5982 -9908 -2 378 -11038 -23324
Andel av kassaflode fran
investeringsverksamheten?, % 69,9 8,5 20,6 100,0 53,6 12,9 33,5 100,0
2) Férvérv av dvriga materiella anlaggningstillgdngar ingér ej vid berdkning av Andel av kassafldde frén investeringsverksamheten.

30 jun 31 dec
Nettokassa 2022 2021
Likvida medel 50035 62 265
Kortfristiga placeringar 7 204 7 996
Skulder till kreditinstitut (langfristiga) -3 442 -2543
Obligationslan (l&ngfristiga)? -22 384 -18 401
Ovriga rantebarande skulder? — —
Skulder till kreditinstitut (kortfristiga) -608 —4 471
Obligationslan (kortfristiga)? -1999 —
Nettokassa? 28 806 44 846

3) Obligationsl&nen ovan presenteras till upplupet anskaffningsvarde. Verkligt varde risken fér de EUR-dominerade obligationsl&nen sékras genom nytt-
jande av réanteswappar dar fasta rantebetalningar konverterats till rorliga rantebetalningar. Delar av obligationslanen varderas till verkligt varde via
resultatrédkningen, 54 (—) MSEK per den 30 juni 2022, och resterande del varderas till upplupet anskaffningsvarde.

4) Berskningen av Nettokassa inkluderar inte finansiella skulder hanférliga till leasingstandarden IFRS16 uppgéende till =1 397 (-1462) MSEK fér kort-

fristiga och =5 355 (=5 509) MSEK fér l&ngfristiga.

Andra nyckeltal fér Volvo Cars

Ovriga nyckeltal som presenteras och offentliggérs i denna deldrsrapport anvénds internt av Volvo Cars ledning. Koncernen
anser att detta nyckeltal ger anvéandbar kompletterande information till investerare. Nyckeltalet bér anvéndas tillsammans med
de alternativa nyckeltalen och IFRS-nyckeltalen och ersatter inte dessa. Vidare ar Volvo Cars andra nyckeltal, enligt bolagets
definition, inte alltid jamférbra med liknande nyckeltal presenterade av andra bolag.

Likviditet
Likviditet bestar av likvida medel, kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditfaciliteter.

30 jun 31 dec
Likviditet 2022 2021
Likvida medel 50 035 62 265
Outnyttjade kreditfaciliteter 13926 13 377
Kortfristiga placeringar 7 204 7996
Likviditet 71165 83638
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VOLVO CAR GROUP

Styrelse och verkstéllande direktdr intygar att halvérsrapporten ger en réttvis bild av Volvo Car AB (publ.) och Volvo Cars verksam-
het, dess stallning och resultatrékning, samt beskriver de huvudsakliga risker och osékerhetsfaktorer fér vilka Volvo Car AB (publ.)

och koncernen &r exponerade.

Jim Rowan

Styrelseledamot, koncernchef och
verkstallande direktor

Anna Mossberg

Géteborg, 19 juli 2022

Eric Li (Li Shufu)
Styrelsens ordférande

Lone Fanss Schrader
Vice Styrelseordférande

Diarmuid O’Connell

Daniel Li (Li Donghui)
Styrelseledamot

Winfried Vahland

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jonas Samuelson Lila Tretikov Thomas Johnstone
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Adrian Avdullahu
Styrelseledamot,

arbetstagarrepresentant
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Jorgen Olsson
Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant

Bjorn Ohlsson
Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant

35 OF 37



VOLVO CAR GROUP

REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG
GRANSKNING

Volvo Car AB (publ) org. nr 556810-8988

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delars-
informationen i sammandrag (deldrsrapport) fér Volvo Car AB
(publ) per 30 juni 2022 och den sexmé&nadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovis-
ningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
deldrsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Inter-
national Standard on Review Engagements ISRE 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av
foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av
att gora férfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och

god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten, inte i allt vdasentligt, &r upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisnings-
lagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Goteborg den 19 juli 2022

Deloitte AB

Jan Nilsson
Auktoriserad revisor

KONTAKTUPPGIFTER

Journalister och media
Volvo Cars Media Relations
+46 31-59 65 25
media@volvocars.com

Analytiker och investerare
Alexander Petrofski

Head of Investor Relations
+46 31-793 94 00
investors@volvocars.com

v
FINANSIELL KALENDER & KONFERENSSAMTAL

Webcast och konferenssamtal

Klockan 9:30 CEST den 20 juli 2022 anordnar Volvo Cars en
webcast och telefonkonferens for investerare, analytiker och
finansiell media. Rapporten presenteras av VD Jim Rowan
och tillférordnad CFO Johan Ekdahl.

Lank: live.volvocars.com
Fran Kina: https://live.volvocars.com.cn

For att ringa in, vanligen anvand nagot av féljande nummer:
Storbritannien/Internationellt +44 12128180 04
USA +1718 705 87 96

Sverige +46 850 510 030
Tyskland +49 69174157 12
Frankrike +33 170 918 704
Kina +86 400 122 47 42

Kommande investerarevenemang

27 oktober 2022: Kv3 2022 rapport
9 februari 2023: Kv4 2022 rapport
4 april 2023: Arsstamma

27 april 2023: Kv12023 rapport
20 juli 2023: Kv2 2023 rapport
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OM DENNA RAPPORT

Framatblickande uttalanden

Denna rapport innehaller uttalanden rérande bland annat,
Volvo Cars finansiella stallning och resultat av verksamhet
som ar framatblickande till sin natur. Sddana uttalanden ar
inte historiska fakta utan representerar koncernens framtida
forvantningar. Volvo Cars tror att de forvantningar som ater-
speglas i dessa framatblickande uttalanden &r baserade pa
rimliga antaganden. Men framatblickande uttalanden kommer
med inneboende risker och osédkerheter, och ett antal viktiga
faktorer kan orsaka att faktiska resultat eller utfall skiljer sig
vasentligt fran nagot framatblickande uttalande. Sadana vik-
tiga faktorer inkluderar men ar inte begransat till: Volvo Cars
marknadsposition, tillvéxt inom fordonsindustrin och effek-
terna av konkurrens och andra ekonomiska, affarsmassiga,
konkurrensméssiga och/eller regulatoriska faktorer som
paverkar koncernens verksamhet, dess intressebolag och
joint ventures samt bilindustrin i allménhet. Framatblickande
uttalanden galler endast fran det datum de gjordes och Volvo
Cars har ingen skyldighet att uppdatera négon av dem i ljuset
av ny information eller framtida hdndelser annat an vad som
kravs enligt tillamplig lag.

Sprak
| handelse av skillnad eller avvikelse mellan engelsk och svensk
version av denna publikation, ska den svenska versionen gélla.

Summor och avrundningar

Summorna som anges i tabeller och uttalanden kan skilja sig
fran den exakta summan av de enskilda posterna pa grund av
avrundningsskillnader. Malet ar att varje rad ska motsvara sin
kalla och avrundningsskillnader kan darfor uppsta.
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