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Volvo Cars inledde 2023 stabilt och levererar ett forbattrat resultat

JANUARI-MARS 2023

+ Forsaljningen 6kade med 10% till 162,9 (148,3) tusen
bilar.

+ Intikterna 8kade med 29% till 95,7 (74,3) mdr SEK,
drivet av hogre volymer, stark produktmix och prissatt-
ning, valutakurser samt kontraktstillverkning.

+ Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 5,1 (6,0) mdr SEK.
Rorelseresultatet, exklusive resultatandelar i JVs och
intresseféretag, uppgick till 6,3 (5,9) mdr SEK och
paverkades positivt av volym, valutakurser, produktmix
och prisrealisering.

« EBIT-marginalen uppgick till 5,3 (8,1)%. EBIT-margi-
nalen, exklusive resultat fran andelar i JVs och intresse-
féretag, var 6,6 (7,9)%.

* Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 1,21
(1,29) SEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten och inves-
teringsverksamheten uppgick till =17,5 (-12,2) mdr
SEK och paverkades av strukturella investeringar.

Volvo Cars emitterade 1,5 mdr SEK genom forsta
gréna obligationer pa den svenska marknaden.

Volvo Cars tillkdnnagav sina planer pa att 6ppna en ny
Tech Hub i Krakow, Polen.

HANDELSER EFTER PERIODEN

Arsstamman hélls den 3 april. Thomas Johnstone hade
meddelat att han inte staller upp for omval. Ruby Lu
valdes till ny styrelseledamot.

3 manader 12 manader

Jan-mar Jan-mar Helar
mdr SEK, om inget annat anges 2023 2022 A% RTM 2022
Foérsaljning, tusental bilar” 162,9 148,3 10 629,8 615,1
Omséttning 95,7 74,3 29 351,6 330,1
Forsknings- och utvecklingskostnader? -2,9 -3,2 =11 —11,2 -11,5
Rérelseresultat (EBIT)? 51 6,0 -16 21,4 22,3
EBIT exkl. resultat fr&n andelar i JVs och intresseféretag? 6,3 5,9 7 18,3 17,9
Periodens resultat? 4,0 4,5 -12 16,5 17,0
Resultat per aktie fére utspadning, SEK? 1,21 1,29 -6 5,15 5,23
EBITDA? 9,2 10,0 -8 37,6 38,4
Kassafléde fran den lépande verksamheten? -2,4 -4,2 -44 35,4 33,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten? -15,1 -8,0 88 -46,6 -39,7
Nettokassa® 20,7 33,1 -37 20,7 38,1
Bruttomarginal, %% 17,9 21,2 -16 17,6 18,3
EBIT marginal, %2 5,3 8,1 -34 6,1 6,8
EBIT marginal exkl. resultat fr&n andelar i JVs och intresseféretag, %2 6,6 7,9 -17 5,2 5,4
EBITDA marginal, %° 9,6 13,5 =20 10,7 11,6
Avkastning pé& investerat kapital, ROIC, %2 E/T E/T E/T 14,1 16,7
1) Icke-finansiellt nyckeltal.
2) IFRS nyckeltal.
3) Icke-IFRS nyckeltal (alternativa nyckeltal), se Alternativa nyckeltal pa sidan 27.
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Béasta aktiedgare och andra intressenter i Volvo Cars,

Vi har inlett 2023 stabilt och arbetet med var pagaende
transformation har gett ckade intékter och 6kad lonsamhet i
var karnverksamhet under forsta kvartalet. Medan makroeko-
nomiska osdkerheter och pressande faktorer 6kar och ar en
ofrankomlig verklighet i dagens afféarsvarld fortsatter vi
beslutsamt resan mot att bli en ren elbilstillverkare i slutet av
decenniet. Vi 6kar genomférandetakten och fokuserar pa vara
prioriteringar for transformationen.

Jag vill forst dela med mig av hur var elbilsforsaljning har
presterat under kvartalet. Vi visade aterigen att vi aren av
aktorerna i branschen som stéller om snabbast, samtidigt
som vi ar fortsatt disciplinerade inom prissattningen. Under
de forsta tre manaderna var nastan var femte sald bil helt
elektrisk, vilket motsvarar en férséaljningsokning pa 157 pro-
cent jamfort med samma period forra aret. Detta har vi upp-
natt med enbart tva helt elektriska modeller XC40 och C40 .
Nar vi nu lanserar fler helt elektriska bilar under de kommande
aren, minst en per ar fram till mitten av decenniet, som ar
byggda pa nésta generations elektriska arkitekturer och karn-
datorteknologi, &r vi pa en stadig kurs mot vara ambitiosa
transformationsmal.

En trend vi har sett de senaste dren &r att hela bil-
branschen i 6kande takt gar mot mer elektrifiering. | borjan
av 2023 vaxte elbilsférsaljningen inom branschen med 25
procent, medan forsaljningen av bilar med férbranningsmo-
torer minskade med 17 procent, vilket visar att fordons-
branschen snabbt ror sig mot elbilar. Eftersom vart mal &r full
elektrifiering av alla vara bilar i alla regioner vérlden over,
befinner vi oss i epicentret av denna seismiska transforma-
tion.

Pa tal om var pagaende transformation sa tog vi forra aret
ett avgorande steg in i framtiden genom den globala lanse-
ringen av var ny helt elektriska flaggskepps-SUV, Volvo
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EX90. Jag ér stolt dver att kundresponsen pa denna bil har
Overtraffat vara mest optimistiska och ambitidsa interna
prognoser. Tack vare detta har vi nu fatt stdnga orderboken
tills vidare eftersom arsmodellen ar slutsald, men vi 6ppnar
den snart igen. Detta fantastiska mottagande av Volvo EX90
ger oss fornyat fortroende for var strategi och fardplan for
framtiden.

For att uppfylla ambitionen att bli ledande inom ny teknik
skapar vi dven Tech Hubs pa strategiskt viktiga platser och
rekryterar ratt personer med ratt kompetens. Som en del av
strategin tillkdnnagav vi nyligen var fjarde Tech Hub i Krakow,
Polen. Den kompletterar de vi redan har i Stockholm och
Lund samt i Bangalore, Indien. Tillsammans med vara storre
teknikcentra i Goteborg och Shanghai bygger vi en kraftfull
global forméaga inom nasta generations teknologi med kapa-
citet for mjukvaruutveckling in-house nér nasta generation av
vara bilar blir mer hardvarudesignade och mjukvarudefinie-
rade.

Q1 - operativa och finansiella resultat

Under kvartalet forbattrade vi dven vara intakter. Intdkterna
for de tre férsta manaderna okade med 29 procent jamfort
med samma period foérra aret till 96 miljarder kronor.
Okningen intraffade samtidigt som vi visade tvasiffrig tillvaxt
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i forsaljningen for kvartalet jamfort med motsvarande period
2022.

Var EBIT, exklusive joint ventures och intresseforetag,
Okade med 7 procent under forsta kvartalet jamfort med
motsvarande period forra aret. Den uppgick till 6,3 miljarder
kronor vilket motsvarar en EBIT-marginal pa 6,6 procent.
Detta trots att rdmaterialpriserna lag kvar pa héga nivaer. Den
positiva utvecklingen var ett resultat av hogre forséljningsvo-
lymer under perioden, 6kad prisrealisering per bil, en gynn-
sam geografisk mix och effekterna av prisatgarder som inled-
des forra aret, framfor allt i Europa. Jag ar ocksa glad dver att
vart foretagsovergripande resursoptimerings- och effektivi-
tetsinitiativ tar fart genom direkta besparingar som har bidra-
git till var underliggande I6nsamhet. Vi kommer att 6ka foku-
set pa detta under kommande manader.

Vart arbete for att reducera vara koldioxidutslapp per bil
fortsatter enligt plan. Under forsta kvartalet var CO,-utslép-
pen 20 procent lagre i férhallande till jamforelsearet 2018.
Detta stodjer vara ambitioner till mitten av decenniet om 40
procent CO,-minskning per bil.

2023 - en framatblick mot resten av aret

2023 blir annu ett avgérande ar i var transformation. Om
nagra manader presenterar vi en ny, helt elektrisk, liten SUV
fér varlden. Den tar oss in i en ny demografi och kommer att
fa ett konkurrenskraftigt pris. Denna nya bil bygger vidare pa
den starka kundresponsen vi har fatt pa Volvo EX90. Med
dessa tva nya toppmoderna SUV:ar tacker vi bade den 6vre
delen och instegsnivan av premiummarknaden for elbilar. Till-
sammans kompletterar de vart befintliga utbud av helt elek-
triska XC40 och C40. Detta ger oss forutsattningar for en
framtid med stark tillvéxt och 6kad [onsamhet fér véra helt
elektriska bilar.

Vi férbereder oss ocksa for att omvandla var verksamhet i
Storbritannien, var tredje storsta marknad baserat pa forsalj-
ning, fran en traditionell aterforsaljarmodell till en modell
direkt till konsument. Detta gor vi genom att skapa en multi-
kanalupplevelse for vara kunder. Med volvocars.com som bas
och huvudforséljningskanal tar vi bort administrativa bérdor
och 6kar den totala effektiviteten i systemet, vilket forbattrar
kundupplevelsen och innebar en lagre kostnad for oss 6ver
tid. Erfarenheterna fran omvandlingen i Storbritannien blir
avgorande da vi planerar att fler marknader ska bli direkt rik-
tade mot konsument.

Vi har en tydlig fardriktning, men vi navigerar samtidigt i en
allt mer turbulent omvarld. Efterfragan pa vara bilar &r god pa
global niva, med vissa regionala skillnader och fluktuationer.
Totalt sett ar var orderbok stabil och ligger pa historiskt
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starka nivaer. Men var omvarld ar fortfarande utmanande och
volatil varpa vi bevakar efterfragan och pristrender noga.

Genom att vi har varit en av pionjérerna i branschens 6ver-
gang mot elektrifiering och kdrndatorteknik, har vi tréffats
hardare av 6kade kostnader for litium som har skjutit i héjden
med 800 procent under de senaste tva aren. Litiumpriserna
har boérjat sjunka vilket bér gynna var underliggande 16nsam-
het pa elbilar. Det tar fortfarande ndgra manader innan ned-
gangen slar igenom fullt ut pa grund av tidsférdrojning och
prisindexering. Den nedatgdende trenden i litiumpriserna ar
dock positiv.

Var tillverkning har ocksa fortsatt att forbattras fran fjarde
kvartalet forra aret och framat. Under de tre férsta ména-
derna 2023 producerade vi 9 procent fler bilar, inklusive
Polestar-bilar, an motsvarande kvartal forra aret. Aven om det
fortfarande ar viss komponentbrist som kommer att paverka
produktionen under andra kvartalet i ar, ar vi forsiktigt opti-
mistiska infor 2023. Om det inte uppstar nagra ovantade
storningar i leverantdrskedjan férvantar vi oss en stabil tva-
siffrig forsaljningsokning for aret och en fortsatt tillvaxt for
elektriska bilar till en annu storre andel an fjolarets 11 procent.

Den makroekonomiska miljon ar fortsatt utmanande men vi
ar dvertygade om att vi kan navigera genom denna motvind
och leverera var transformation. Vara anstrangningar for kost-
nadseffektivitet- och resursoptimering har fatt genomslag
inom olika omraden, inklusive ett stérre fokus pa kompeten-
ser och kostnadsstrukturer som kravs for var framtida trans-
formation. Givet den langsiktiga motvind var industri troligen
kommer att mota utvérderar vi ocksa behovet av ytterligare
riktade kostnadsatgarder som &r hallbara 6ver tid och bidrar
till var tillvaxt. Vi ar fast beslutna att vara initiativ for effektivi-
tet och produktivitet, med malet att starka den generella
kostnadsmedvetenheten i bolaget och var leverantorsbas.

Sammanfattningsvis okar vi farten i var transformation pa
resan mot att bli en ledare inom nasta generations mobilitet.
Framtidens Volvobil ar helt elektrisk, sakrare 8n nagonsin,
séljs i allt storre utstrackning online, drivs av toppmoderna
kérndatorer, styrs av egenutvecklad mjukvara och forbéattras
med tiden tack vare regelbundna tradlosa uppdateringar. Med
vart resultat for forsta kvartalets lagger vi en stark grund for
resten av 2023, men vi férblir vaksamma i den fortsatta tur-
bulensen runt om i varlden. Vart fokus ar pd genomférande.

Tack for ditt fortsatta stod.

Jim Rowan
Koncernchef och verkstallande direktor, Volvo Cars
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V&r bransch féréndras, och vi strévar efter att vara en ledare i den féréandringen. Var “fastest transformer”-strategi stakar ut planen
fér hur vi ska né vara ambitioner till mitten av decenniet. Syftet med detta avsnitt &r att informera omvérlden om utvecklingen.

AMBITIONER TILL MITTEN AV DECENNIET

50%
HELT ELEK-
TRISKA BILAR

40%
EBIT CO, MINSKNING
MARGINAL PER BIL

8-10%

50%
ONLINE-
FORSALJINING

ETT SNABBVAXANDE PREMIUMBILMARKE
Marknadsposition

Andelen helt elektriska bilar 6kade till 18% fran 8% samma
kvartal féregdende ar. Under samma period har Rechar-
ge-forséljningen okat till en total andel pa 41% frén 34%.
Den totala globala efterfragan pa Volvobilar ar fortsatt god,
men vi ser regionala skillnader. P4 aggregerad niva har den
absoluta orderingangen i Europa dock varit stabil under de
senaste kvartalen.

Brasilien, Uruguay, Thailand och Indonesien hade samtliga
1009% forséljning av laddningsbara bilar under férsta kvarta-
let, tatt foljt av Norge 99%, Danmark 93%, Irland 91%,
Frankrike 87%, Nederldnderna 86% och Finland 84%.

Volvo Cars férsaljningsandel av elektrifierade bilar
%
45
40 =
35 — -

Q2 Q3 Q4

2023

2021

PHEV H BEV
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Volvo Cars marknadsandel per typ av Jan—feb Jan-feb
drivlina®? 2023 2022
BEV 1,56% 0,83%
PHEV 5,91% 7,87%
ICE (inkl. mildhybrider) 0,75% 0,70%
Total 1,06% 0,93%
Total marknadsvolym, andel och Jan-feb Arlig
tillvéxt per typ av drivlina®? 2023 tillvaxt
BEV 11,0% 24,8%
PHEV 4,2% 24,4%
ICE (inkl. mildhybrider) 84,8% -16,8%
Total 100% -12,3%

1) Volvo Cars &r och kommer fortsatt att vara positionerat i premiumseg-
mentet pa fordonsmarknaden. | takt med att elektrifiering och digitali-
sering férandrar marknaden kommer definitionen av premium att and-
ras. For att forenkla och undvika risken att exkludera viktiga delar av
marknaden redovisar vi var marknadsandel i férhallande till totalmark-
naden.

2) Kaélla: Inkluderar inneh3ll frén IHS Markit Automotive; Copyright©
MarketInsight, april 2023. Med ensamratt.

Hallbarhet

Volvo Cars har som ambition att minska koldioxidutslappen i
genomsnitt per fordon med 40% till 2025, jdmfort med
2018 ars nivaer, och vi fortsatter att géra framsteg. Vara mal
och ambitioner beskrivs narmare i var ars- och hallbarhetsredo-
visning. For heldret 2022 nadde vi en minskning med 15%.
Under forsta kvartalet 2023 nadde vi en minskning med 20%.

Vi ar mycket stolta over att ha fatt hoga ESG-betyg for
vart hallbarhetsarbete. Det har &r andra aret vi finns med pa
CDP Climate Change A-listan och CSA-beddmningen place-
rar oss bland de 5% bésta i branschen.

Volvo Cars har framgangsrikt emitterat gréna obligationer
pa SEK-marknaden, vilka tillforde 1,5 miljarder kronor, som
ar ronmarkta for att stalla om féretaget till att enbart till-
verka elbilar till 2030, vara klimatneutralt 2040 och bli en
cirkular verksamhet.

Volvo Cars har ocksa gatt samman med partners i Orcelle-
projektet och bidragit till att utveckla varldens férsta vind-
drivna oceangdende biltransportfartyg. Det tas i drift i slutet
av 2026 eller borjan av 2027 och utnyttjar vinden for hall-
bara biltransporter till havs.

Slutligen uttryckte Volvo Cars VD Jim Rowan oro efter att
nagra EU-medlemsstater har forsokt hindra processen att
forbjuda forsaljning av nya fossil-branslefordon. Han uppma-
nade EU:s regeringar att respektera det historiska EU-avtal
som undertecknades forra aret, vilket aviserades av EU som
en del av ett globalt ledarasvar vid en kritisk tidpunkt for
manskligheten och var planet.
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Totala CO,-utslépp under

CO,-reduktion per bil livscykeln per bil (ton) Minskning (%)

2018 54,9 —
2023 jan—mar?" 43,7 -20,4
2025 ambition 8289 -40
2040 ambition 0 Klimatneutral

1) Resultaten fér véxthusgasutsldpp (GHG) under Q12023 inkluderade
inte produktion och distribution av bransle och el.

HELT ELEKTRISKA BILAR

BEV/Icke-BEV Ionsamhet och andel av investeringar
Jamfoért med férsta kvartalet 2022 har bruttoresultatet per bil
for helt elektriska bilar paverkats av hégre ramaterialkostnader,
spotinkdp av halvledare samt hdgre logistikkostnader.

Som tidigare kommunicerats har det hoga priset pa litium
hojt produktionskostnaderna for BEV markant. Trots att priset
pa litium har borjat sjunka, paverkar det inte kostnaderna forran
senare i ar. Detta till trots, bidrog en battre marknadsmix och
effekter fran europeiska prishojningar under 2022 till en hégre
bruttomarginal jamfort med det fjarde kvartalet 2022.

Jan-mar 2023 Helar 2022
Icke- Icke-
BEV BEV BEV BEV
Férsaljning (tusental) 30 133 67 548
Omesattning per bil
(tSEK/bil)V 456 447 449 415
Bruttoresultat per
bil (tSEK/bil)" 34 104 37 89
Bruttomarginal (%) 7 23 8 21
Icke- Gemen- Icke- Gemen-
BEV BEV samt BEV BEV samt
Andel av kassaflode
fran investeringsverk-
samheten (%)? 75 6 19 68 6 26

1) Intakter och bruttoresultat avser nya bilar, inklusive emissionskrediter,
exklusive eftermarknad, abonnemang och effekt av valutakurssékring.
Arbetskraft och omkostnader satts till standardkostnad och fasta till-
verkningskostnader férdelade pd volym.

2) Investeringar omfattar anldggningar, materiella inventarier och aktive-
rad produktutveckling. Gemensamma investeringar bestar av investe-
ringar som inte kan hanféras till BEV eller icke-BEV. Dessa avser till
exempel investeringar som leder till 6kad effektivitet, ersattningar och
underhall samt utveckling av infotainment.

LEDANDE INOM NY TEKNIK

Google HD-karta

| var kommande Volvo EX90 samverkar lidar, kameror och
radar for att tolka bilens omgivning och bidra till din sakerhet.

| Volvo EX90 introducerar vi Google HD-kartor som ett ytterli-
gare komplement till var forarassisterande teknik och vi kom-
mer pa sikt att introducera autonom kérning. Informationen
om vagen i kombination med data fran Volvo EX90:s lidar och
andra sensorer bearbetas av bilens centraldatorsystem som
drivs av NVIDIA DRIVE Al-plattformarna Xavier och Orin.
Genom att kombinera data fran Googles HD-karta med infor-
mation som samlas in fran utvandiga sensorer, inklusive lidar
och mjukvara som har utvecklats av vart dotterbolag for saker-
hetsmjukvara Zenseact, stravar vi efter att skapa en mer férut-
sagbar, saker och bekvam korning.
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Krakow Tech Hub

Den 24 mars tillkdnnagav vi att vi dppnar en ny Tech Hub i
Krakow. Malet &r att den ska vara i drift i slutet av det héar aret
och ha cirka 120 ingenjorer pa plats till dess. Till mitten av
decenniet siktar vi pa att sysselsdtta mellan 500 och 600 per-
soner. Denna Tech Hub bar hela ansvaret for utvecklingen av
kompletta nyckelfunktioner i vara nya bilar. Ingenjérerna i Kra-
kow kommer att bidra till att 6ka var innovationstakt genom
att utveckla mjukvara for flera nyckelomraden — fran grundlag-
gande sdkerhetsteknik som bygger pa var djupgdende kun-
skap om vad som orsakar olyckor, till var perception samt
forar-assistansalgoritmer och mjukvara for autonom korning.

DIREKTA KONSUMENTRELATIONER

Var strategi ar att etablera direkta relationer med vara kunder,
nagot som vi gér genom att anvanda en omni-kanal-strategi
med onlineférsaljning som en viktig del. Affarsmodellen online/
direkt finns pa 10 marknader* och definieras som en bil bestalld
online fran var Volvo.com-plattform med ett transparent online-
pris och direktkontrakt/faktura med kunden. Fér USA och
Kanada sker den faktiska transaktionen av vara aterforsaljar-
partners enligt avtal med aterférséljare och helt i linje med fran-
chiselagar.

For forsta kvartalet 2023 uppgick andelen av online-/direkt-
férsaljning pa de marknader dar erbjudandet ar tillgangligt till
8 (10)%. Uttryckt som andel av totala globala férs&ljningen
var andelen 5 (6)%. Framdver kommer andelen av den totala
globala forsaljningen att vara de rapporterade matvardena.
Efterfragan ar fortsatt robust och den lagre andelen online/
direktforsaljning var, som for tidigare kvartal, en konsekvens
av laga lager som inte stédjer den del av online-/direktverk-
samhet som &r relaterad till prenumerationserbjudanden. Av
den anledningen prioriterades andra forsaljningskanaler.

FASTEST TRANSFORMER - VART ARBETSSATT
Ny designchef

Den 31 januari tillkdnnagavs att Jeremy Offer far rollen som
Head of Design. Jeremy Offer ledde senast Arrivals design-
team som Senior Vice President och Chief Design Officer. |
denna roll arbetade han med fordonsprogram, komponenter,
varumarke och anvandarupplevelse.

China Continuous Integration (CI) Centre

Volvo Cars lanserade nyligen China Continuous Integration
(Cl) Centre vid huvudkontoret fér Asien-Stillahavsomrédet.
Detta &r var senaste strategiska investering for att ytterligare
forbattra var mjukvaruutveckling, eftersom bilarna blir allt
smartare och mer uppkopplade till féraren an nagonsin. Cl ar
en praxis for mjukvaruutveckling dar varje kodandring eller ny
funktion automatiskt testas pa alla relevanta integrationsni-
vaer for att upptécka och atgéarda fel sa snabbt som méjligt. Cl
ar kédrnan i agil mjukvaruutveckling och gor att vi kan uppna
snabb utveckling, integration, verifiering och aterkoppling av
var mjukvara med bibehallen hég kvalitet.

* Online/direktférséljning ar tillgénglig i Storbritannien, Sverige, Nederlan-
derna, Norge, Tyskland, USA, Kanada, Kina, Malaysia och Indien.
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FORSALJNING OCH MARKNAD

Den globala personbilsmarknaden férbattrades jamfort med
foregadende ar. Tillvaxten understoddes av en lag jamforelse-
bas fér samma period féregaende ar, med anledning av brist
pa halvledare och en tidig effekt fran kriget i Ukraina.

Volvo Cars férséljning 6kade med 10% jamfért med forsta
kvartalet 2022, medan BEV ¢kade med 157 % och stod fér
18% av det totala antalet salda bilar. Wholesale 6kade med
17% och produktionen 6kade med 7%. Den starka forsalj-
ningen mojliggjordes av en forbattrad produktionstakt under
kvartalet, trots vissa storningar pa grund av halvledare.

Den totala efterfragan pa vara bilar var fortsatt god pa glo-
bal nivd med regionala skillnader, samtidigt som prisdiscipli-
nen bibehdlls. Volvo Cars Recharge-utbud fortsatte att vara
populadrt, med 30,1 tusen helt elektriska bilar som stod for
18% av det totala antalet salda bilar. Férséljningen av ladd-
ningsbara bilar stod fér 41% av det totala antalet sélda bilar.

Europa

Den totala europeiska bilmarknaden 6kade med 17% och det
traditionella premiumsegmentet 6kade med 17% jamfort
med foregaende ar. Regionen fortsatte att ha en orderbok
som vantar pa att levereras.

Volvo Cars férsaljning 6kade med 12%. Orderboken for-
blev stabil trots geografiska skillnader i ny orderingang. For-
séljningen av laddningsbara bilar stod fér 62 (52)% av anta-
let salda bilar, varav BEV-férséljningen utgjorde 29 (12)%.

Kina
Den kinesiska personbilsmarknaden minskade med 14%,,
och det traditionella premiumsegmentet minskade med 3%.
Forsaljningen paverkades framst av utfasningen av incita-
ment for alla bilar i slutet av 2022.

Volvo Cars férsaljning 6kade med 2%. Andelen laddnings-
bara bilar utgjorde 11 (9)% under kvartalet, varav BEV-fér-
séljningen bidrog till 3 (1)% av férséljningen.

USA
Den totala amerikanska bilmarknaden ékade med 8%. Det
traditionella premiumsegmentet 6kade med 12%. Trots héga
rantor fortsatte efterfragan att vara stark och rabatterna var
fortsatt laga.

Volvo Cars forsaljning 6kade med 16%. Andelen ladd-
ningsbara bilar utgjorde 29 (26)% under kvartalet, varav
BEV-férséljningen bidrog till 11 (7)% av férséljningen.

Ovriga

Forsaljningen pa dvriga marknader 6kade med 11%. De
storsta marknaderna var Japan, Korea och Australien, som
rapporterade en 6kning med 9%, 19% respektive 4%.
Andelen laddningsbara bilar utgjorde 40 (26)%, varav
BEV-forséljningens andel var 19 (8)%.

Forsaljning per bilmodell

Volvo Cars fortsatte att styra produktionen mot elektriska
modeller. SUV:arna, inklusive Volvo Cars XC- och C-model-
ler, 6kade sin andel till 82 (76)% av den totala férsaljningen,
framst drivet av de tva BEV-modellerna, C40 och XC40.
Sedan- och kombimodellernas andel av den totala férsalj-
ningen minskade till 11 (15)% respektive 7 (9)%. XC60 fér-
blev den mest salda modellen tatt foljd av XC40.

3 manader 12 manader
Jan-mar Jan-mar

Férsiljning (tusental) 2023 2022 A% RTM 2022 A%
Europa 72,6 65,1 12 254,8 247,4 3
Kina 36,5 35,7 2 163,1 162,3 0
USA 26,5 22,8 16 105,8 102,0 4
Ovriga 27,3 24,7 11 106,0 103,3 3
Forsaljning 162,9 148,3 10 629,8 615,1 2
Recharge-modeller 67,4 49,8 B85 223,0 205,4 9

varav BEV 30,1 11,7 157 85,1 66,7 27
Recharge-modellers andel av total férsaljning 41% 34% — 35% 33% —

varav BEV 18% 8% — 14% 11% —
Wholesale 1741 156,7 11 649,1 631,7 3
Produktionsvolym 181,1 169,0 7 661,0 648,9 2
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3 manader

12 manader

Topp 10 Jan-mar Jan—-mar

Férsiljning per marknad (tusental) 2023 2022 A% RTM 2022 A%
Kina 36,5 85,7 2 163,1 162,3 0
USA 26,5 22,8 16 105,8 102,0 4
Storbritannien 11,8 11,1 6 37,2 36,5 2
Tyskland 10,3 8,9 16 37,2 35,8 4
Sverige 9,3 12,3 -24 42,7 457 -7
Belgien 5,9 4,3 36 16,2 14,6 11
Italien 4,8 85 38 17,3 16,0 8
Nederlanderna 4,8 3,9 22 13,8 13,0 7
Japan 41 3,8 9 16,5 16,2 2
Norge 4,0 1,8 131 13,4 11,1 21

3 manader 12 manader
Jan—-mar Jan-mar

Foérsaljning per modell (tusental) 2023 2022 A% RTM 2022 2%
XC40 BEV 2111 8,1 161 55,6 42,5 &l
C40 9,0 3,6 146 29,5 24,2 22
XC60 50,1 44,8 12 200,6 195,3 8
XC40 PHEV/ICE 28,9 34,4 -16 121,2 126,7 -4
XC90 24,4 22,0 11 99,6 97,1 2
S90 10,4 €5 9 43,8 42,9 2
S60 8,1 12,2 -33 35,5 39,5 -10
V60 7,7 9,2 -16 30,6 32,1 -5
V90 3,2 4,5 -29 13,4 14,7 -9
Summa 162,9 148,3 10 629,8 615,1 2

V60 och V90 inkluderar cross-country modeller.

VOLVO CARS - FORSTA KVARTALET 2023
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RESULTATUTVECKLING
Jéamférelsesiffrorna avser det konsoliderade resultatet for det
férsta kvartalet 2022, dér inget annat anges.

Koncernens omséttning uppgick till 95,7 (74,3) mdr SEK, en
dkning pa 29%. Wholesale 6kade med 11% till 174,1 (156,7)
tusen bilar. Okningen i volym bidrog med 9,0 mdr SEK. Pro-
duktmixen och prisutvecklingen bidrog med 4,2 mdr SEK,
aven valutakurseffekter inklusive sakringar, bidrog till en
positiv effekt pa omsattningen med 5,3 mdr SEK. Intakter
fran kontraktstillverkning 6kade med 2,7 mdr SEK.

Bruttoresultatet 6kade med 9% till 17,1 (15,7) mdr SEK,
vilket resulterade i en bruttomarginal om 17,9 (21,2)%.
Minskningen i bruttomarginal beror framst pa hégre kostna-
der for ramaterial samt kontraktstillverkning for tredje part
vilken har en lagre bruttomarginal an évrig forsaljning. En
hogre mix av helt elektriska bilar var ocksa en bidragande
faktor men detta motverkades delvis av sald volym, prisut-
vecklingen och positiv forsaljningsmix. Valutakurseffekter
inklusive sakringar, i kostnad for salda varor, var negativ och
uppgick till = 3,6 mdr SEK. Nettoeffekten fran valutakursef-
fekter inklusive sakringar i bruttoresultatet var positiv och
uppgick till 1,7 mdr SEK.

Forsknings- och utvecklingskostnader minskade med 11%
till =2,9 (-3,2) mdr SEK, vilket framst var hanférligt till en
hégre andel av kapitaliserbara projekt. For detaljer avseende
forsknings- och utvecklingskostnader se tabellen Forskning
och utveckling pa sidan 10.

Administrationskostnaderna uppgick till -2,8 (-2,6) mdr
SEK. Férséljningskostnaderna 6kade med 26% till -5,8
(-4,6) mdr SEK, framst relaterat till en effekt av 6kade mark-
nadsféringskostnader hanférliga till lanseringen av Volvo
EX90.

Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader uppgick till
0,6 (0,6) mdr SEK. Resultat fran andelar i joint ventures och
intresseféretag minskade till -1,2 (0,2) mdr SEK, till féljd av
negativa resultat i strategiska intresseforetag som drivs av
kostnader som uppstatt i deras tidiga utvecklingsfas.

Rérelseresultatet (EBIT) minskade till 5,1 (6,0) mdr SEK,
vilket resulterade i en rérelsemarginal om 5,3 (8,1)%. Exklu-
derat resultat fran andelar i joint ventures och intressefore-
tag, 6kade EBIT till 6,3 (5,9) mdr SEK, vilket motsvarar en
rérelsemarginal om 6,6 (7,9)%. Valutakurseffekten inklusive
sakringar hade en positiv effekt pd EBIT om 1,2 mdr SEK, se
tabell nedan.

Finansnettot ¢kade till 0,3 (-0,3) mdr SEK, huvudsakligen
drivet av hogre ranteintakt och marknadsomvarderingen av
investeringen i Luminar baserat pa aktuell aktiekurs.

Den effektiva skattesatsen 6kade till 26,2 (22,1)%, framst
pa grund av ej skattemassigt avdragsgilla redovisade forlus-
ter kopplade till resultat fran andelar i joint ventures och
intresseféretag. Nettoresultatet var 4,0 (4,5) mdr SEK och i
férhallande till intakterna 4,2 (6,1)%.

Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 1,21 (1,29)
SEK.

Forandringar i omsattning, mdr SEK Jan—-mar Forandringar i rorelseresultat, mdr SEK Jan—-mar
Omsattning Q1 2022 74,3 EBIT Q1 2022 6,0
Volymer €0 Volymer 2,9
Forsaljningsmix och prissattning 4,2 Forsaljningsmix och prissattning 0,9
Forsaljning av licenser -0,4 Forsaljning av licenser -0,4
Effekt av férandrade valutakurser 5,3 Statliga bidrag -0,1
Kontraktstillverkning 2N Effekt av forandrade valutakurser 1,2
Ovrigt” 0,6 Resultat fr&n andelar i JVs och inresseféretag -1,4
Omsattning Q1 2023 95,7 Ovrigt? —-4,0
Foréndring % 29 EBIT Q1 2023 5,1
Férandring % -16

1) Inkluderar begagnade bilar, intjdnade utslédppsratter, reservdelar och
tillbehor.

VOLVO CARS - FORSTA KVARTALET 2023

2) Inkluderar framst 8kning av rdmaterial, fasta kostnader, begagnade
bilar, utslappsratter, reservdelar och tillbehor, kostnadseffektivise-
ringar och tullavgifter.
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3 manader Heldr
Jan—-mar Jan—-mar

Forskning och utveckling, MSEK 2023 2022 A% 2022
Utgifter for forskning och utveckling -6 504 -4 788 85,8 -22123
Aktiverade utvecklingskostnader 4786 2 742 74,5 15188
Avskrivningar pa aktiverade utvecklingskostnader -1160 -1184 -2,0 -4 579
Forsknings- och utvecklingskostnader -2878 -3230 -10,9 -11 514
Omsattning och bruttomarginal Rorelseresultat och EBIT-marginal
120 14 /A\ 14%

Bl 12 A 12%
128 10%

80 8%

70 9

5 [ | 6%

= [ | 4%

— o
20 N | 0%
e N -2 — -2%
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Q2 Q3 Q4|Q1 G2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2020 2021 2022 2023
B Omséttning, mdr SEK  —— Bruttomarginal, % B Rorelseresultat, mdr SEK

Rorelseresultat exkl. resultat fran andelar
i JV och intresseforetag, mdr SEK

—— EBIT-marginal, % —— EBIT-marginal, %, exkl. resultat
fran andelar i JV och intresseféretag
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KASSAFLODE

De presenterade jamforelsesiffrorna fér kassaflédesposterna
avser koncernens siffror for det férsta kvartalet 2022 dér
inget annat anges. Jamférelsetalen for balansrdkningspos-
terna avser koncernens balansrékning per den 31 december
2022, dér inget annat anges.

Totala likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar, mins-
kade till 50,3 (67,2) mdr SEK. Nettokassan minskade till
20,7 (38,1) mdr SEK. Den totala likviditeten uppgick till 67,2
(83,8) mdr SEK, inklusive outnyttjade kreditfaciliteter om
16,9 (16,7) mdr SEK.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till —2,4
(=4,2) mdr SEK. Detta belopp bestar av rérelseresultatet om
5,1(6,0) mdr SEK, justerat fér avskrivningar om 4,1 (4,0) mdr
SEK tillsammans med betald inkomstskatt om —1,2 (-1,4)
mdr SEK.

Foérandring av rorelsekapitalet hade en negativ effekt om
—11,1 (-=11,8) mdr SEK, frdmst relaterat till normala sédsongs-
fluktuationer. Okningen av fardiga bilar i transit innebar ockséa
en negativ paverkan av kassaflédet fran ravaruvarulager vil-
ket minskade med —3,9 (—4,0) mdr SEK. Leverantérsskulder
minskade med —8,9 (-4,8) mdr SEK, vilket delvis uppvag-
des av att kundfordringarna ékade med 4,2 (—) mdr SEK.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till =15,0
(—8,0) mdr SEK. Kassaflédet frén investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till =6,0 (-3,8) mdr SEK,

uppgick till =5,5 (=3,1) mdr SEK till féljd av kontinuerliga
investeringar i nya och kommande bilmodeller samt ny tek-
nik, sdsom elektrifieringsteknik och autonom korning. Kassa-
flodet fran lan till intresseféretag uppgick till =3,1 (—) mdr
SEK, framst relaterat till det lan till Polestar som offentlig-
gjordes i november 2022,

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 3,9
(0,5) mdr SEK och var framst relaterat till férandring av kort-
fristiga placeringar, vilken uppgick till 3,4 (0,8) mdr SEK.
Emissionen av nya gréna obligationer om 1,5 (—) mdr SEK
uppvagdes delvis av planerade aterbetalningar och av en
obligation om —2,0 (—) mdr SEK. Féréndring i aterbetal-
ningar av rantebdrande skulder uppgick till —0,4 (—0,4) mdr
SEK.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
och investeringsverksamheten

20 /> 20
16 / \ 16

12

Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|Ql Q2 Q3 Q4 Qi
framst drivet av forvarvet av mark och byggnader i Taizhou, 2020 2021 2022 2023
samt den industriella omstallningen for att forbereda for B Totalt, mdr SEK — RTMX mdr SEK
framtida produkter. Investeringar i immateriella tillgangar *Rullande tolv manader

3 manader Helar

Kassafl6desanalys, mdr SEK Jan-mar 2023 Jan-mar 2022 2022
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,4 -4,2 33,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15,0 -8,1 -39,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
och investeringsverksamheten -17,4 -12,3 -6,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3,9 0,5 5,0
Periodens kassaflode -13,5 -11,8 -1,1
EGET KAPITAL
Totalt eget kapital tkade till 121,3 (117,3) mdr SEK, vilket
resulterade i en soliditet p& 37,2 (35,4)%. Férandringen &r
framst hanforlig till den positiva effekten av nettoresultatet
om 4,0 mdr SEK samt mindre positiva effekter i aktierelate-
rade ersattningar och évrigt totalresultat.
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MODERBOLAGET

Moderbolaget bedriver ingen verksamhet och har inga
anstallda. Resultat- och balansrékning fér moderbolaget pre-
senteras pa sidan 19.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For att sakerstalla att Volvo Cars kan uppna kort- och lang-
siktiga mal ar koncerndvergripande riskhantering en del av
Volvo Cars dagliga verksamhet. For en mer djupgdende
beskrivning av risker relaterade till Volvo Cars, se Volvo Cars
arsredovisning 2022 sidan 54. Vi bedémer att risk- och oséa-
kerhetsfaktorerna inte &ndrats i férhallande till beskrivningen
i arsredovisningen med undantag for foljande uppdateringar:

Global halvledarbrist

Halvledarbristen fortsatte att gradvis forbattras. Den under-
liggande globala bristen pa halvledare kvarstod dock, vilket

resulterade i hogre produktionskostnader och medforde ris-
ker for ytterligare produktionsstérningar.

Volvo Cars fortsatter att folja utvecklingen noga och sam-
arbetar med leverantérer och partners for att 16sa eventuella
storningar i produktionen for att kunna leverera fordon till
kunder sa snart som mgjligt. | vilken grad detta kommer att
paverka Volvo Cars forsaljning, intédkter och I6nsamhet ar
annu osakert. Overblicken har forbattrats, men risken for
ytterligare stérningar i produktionen kvarstar.

Makroekonomisk osdkerhet

Den makroekonomiska osékerheten kvarstar vilket inkluderar
hog inflation, stigande réntor, volatila réamaterialpriser och en
pagaende geopolitisk kris. Osékerheten pa de finansiella
marknaderna ar fortfarande stor. Riskerna for potentiell
paverkan pa efterfrdgan fran hogre rantenivaer och lagre
konsumentfortroende har okat.

VOLVO CARS - FORSTA KVARTALET 2023

Kriget i Ukraina
Kriget i Ukraina fortsatter att ha en negativ inverkan pa
Europa. Kriget har lett till kraftigt hojda kostnader for rama-
terial, energi, frakter samt 6kat inflationstryck i den globala
ekonomin. En upptrappning av kriget i varaktighet och
omfattning skulle kunna innebara annu fler risker.

Volvo Cars avbrét sin verksamhet i Ryssland under 2022,
utan betydande ekonomiska effekter.

ANSTALLDA

Under de forsta tre manaderna 2023 sysselsatte Volvo Cars
43,4 (41,9) tusen heltidsanstallda (FTE) och 4,0 (4,2) tusen
konsulter. Okningen berodde pa fler arbetare och nyrekryte-
ring for att stodja transformationen.
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Jan—-mar Jan—-mar Helar
MSEK Not 2023 2022 2022
Omséttning 2 95 705 74 269 330 145
Kostnad for salda varor -78 606 =5 565 -269 813
Bruttoresultat 17 099 15714 60 332
Forsknings- och utvecklingskostnader -2878 —31230 -11 514
Forsaljningskostnader -5789 -4 586 -21 000
Administrationskostnader -2765 -2600 -11 485
Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader” 648 579 1556
Resultat fran andelar i joint ventures och intresseféretag -1 215 161 4443
Rorelseresultat 5100 6 038 22 332
Ranteintékter och liknande resultatposter” 499 165 852
Rantekostnader och liknande resultatposter? -200 -205 —-837
Ovriga finansiella intakter och kostnader” 3 -15 -215 -1 532
Resultat fore skatt 5384 5783 20815
Inkomstskatt -1409 -1 280 -3812
Periodens resultat 3975 4503 17 003
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 3611 3853 16 577
Innehav utan bestdmmande inflytande 364 650 1426
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 1,21 1,29 5,23
Resultat per aktie efter utspaddning (SEK) 1,21 1,29 5,23

1) Under fjarde kvartalet 2022 dndrade koncernen presentationen av Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader samt Finansiella intakter och Finan-
siella kostnader. Presentationen av siffrorna for Q1 2022 har &ndrats pa motsvarande satt. Andringen har ingen paverkan pa periodens resultat. For

mer information, se arsredovisningen 2022.
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Jan—-mar Jan—-mar Helar
MSEK 2023 2022 2022
Periodens resultat 3975 4503 17 003
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras via resultatrakningen:
Omvardering av ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning -324 1814 4560
Skatt pa poster som inte skall aterforas via resultatrakningen 115 -387 -998
Poster som har eller kan komma att aterféras via resultatrakningen:
Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 248 764 3872
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -118 7l =70
Foérandring i verkligt varde avseende kassaflodessékringar av valuta och ravaruprisrisk 81 =38 2 289
Skatt pa poster som har eller kan komma att aterforas via resultatrékningen 7 20 -319
Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatt 9 2102 8694
Summa periodens totalresultat 3984 6 605 25697
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 3627 5833 24 150
Innehav utan bestdmmande inflytande 357 772 1547

3984 6 605 25 697
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31 mar 31 dec
MSEK Not 2023 2022
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 61150 56 994
Materiella anldggningstillgdngar” 81382 77 252
Innehav i joint ventures och intresseféretag 4 16 408 51599
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3 6408 4 353
Uppskjutna skattefordringar 9457 9131
Ovriga langfristiga rantebarande fordringar 4259 3354
Langfristiga derivattillgdngar 8 1028 1128
Ovriga langfristiga fordringar 3593 3994
Summa anlidggningstillgangar 183 685 171 805
Omséttningstillgangar
Varulager 50819 46 951
Kundfordringar 4 21067 25239
Aktuella skattefordringar 1994 1763
Kortfristiga derivattillgdngar 8 1544 1769
Ovriga omsattningstillgangar? 16 983 16 239
Ovriga placeringar 3 = 3415
Likvida medel 8 50 323 63 743
Summa omsaéttningstillgangar 142 730 159 119
SUMMA TILLGANGAR 326 415 330924
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare” 117 592 113 947
Innehav utan bestémmande inflytande? 3689 3331
Summa eget kapital 121 281 117 278
Langfristiga skulder
Ersattning till anstallda efter avslutad anstallning 6100 6 883
Uppskjutna skatteskulder 6203 5392
Ovriga langfristiga avsattningar 8 104 8 398
Langfristiga skulder till kreditinstitut 3 3277 3096
Langfristiga obligationslan 3 24 828 22959
Langfristiga skulder avseende kundkontrakt 7 833 7144
Ovriga l&ngfristiga rantebarande skulder 4783 4845
Langfristiga derivatskulder 8 791 825
Ovriga langfristiga skulder 4819 4726
Summa langfristiga skulder 66 738 64 268
Kortfristiga skulder
Kortfristiga avsattningar 11 340 9 051
Kortfristiga skulder till kreditinstitut S 1298 755
Kortfristiga obligationslan 3 — 2 000
Kortfristiga skulder avseende kundkontrakt 24 464 26 094
Leverantdrsskulder 4 59 644 68 913
Aktuella skatteskulder 1405 1566
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 1411 1500
Kortfristiga derivatskulder 3 1576 1809
Ovriga kortfristiga skulder 4 37 258 37 690
Summa kortfristiga skulder 138 396 149 378
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 326 415 330924
1) Réttelser har gjorts fér jsmférelseperioden som presenteras. Fér mer information, se Not 10 — Statliga stéd i &rsredovisningen 2022.
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31 mar 31 dec
MSEK 2023 2022
Ingdende eget kapital (tidigare rapporterat) 117 278 94 978
Réttelse av fel” — -466
Effekt av hyperinflation?) — 49
Ingdende eget kapital (omréknat) 117 278 94 561
Periodens resultat 31975 17 003
Ovrigt totalresultat 9 8694
Summa periodens resultat 3984 25697
Transaktioner med aktiedagare
Kapitaltillskott fran innehav utan bestdmmande inflytande® = 17
Avyttring av innehav utan bestdmmande inflytande® = -1196
Avyttring av verksamhet under gemensamt bestdmmande inflytande® = -978
Nyemission — -1
Aktierelaterad ersattning 19 24
Utdelning till aktieagare® — -846
Transaktioner med aktiedagare 19 -2 980
Utgaende eget kapital 121 281 117 278
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 117 592 113 947
Innehav utan bestdmmande inflytande 3689 8138l
Utgaende eget kapital 121 281 117 278
1) Fér mer information se Not 10 - Statliga stéd i &rsredovisningen 2022.
2) Fér mer information se Not 1- Generell information fér finansiell rapportering av Volvo Cars koncernen i drsredovisningen 2022,
3) Avser kapitaltillskott frin ECARX Technology Ltd till Haleytek AB — (17) MSEK.
4) Avser avyttring av innehav utan bestdmmande inflytande i Zenseact AB.
5) Avser avyttring av Zhangjiakou Volvo Engine Manufacturing Co., Ltd till Zhejiang Aurobay Powertrain Co., Ltd.
6) Utdelning till aktiedgare med innehav utan bestdmmande inflytande — (—846) MSEK.
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Jan-mar Jan—-mar Helar
MSEK 2023 2022 2022
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 5100 6038 22 882
Avskrivningar 4129 S CEB 16 091
Erhalina utdelningar fran joint ventures och intresseféretag 4 — 72
Erhallna rantor och liknande poster 499 165 1065
Erlagda réntor och liknande poster -276 =28 =i 851
Ovriga finansiella poster 154 101 206
Betalda inkomstskatter -1243 -1 360 -4 223
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 332, -1 096 -7 135
8699 7 594 27 057
Féréndring av rérelsekapital
Féréndring av varulager -3932 =3 Gl —7 348
Férandring av kundfordringar 4178 =5 -776
Férandring av leverantérsskulder -8948 -4773 18 533
Férandring i avsattningar 711 -1764 -4 640
Férandring av skulder avseende kundkontrakt -172 -1487 5941
Ovriga férandringar i rérelsekapital -2 916 177 -5 168
Kassafléde fran férandring i rérelsekapital -11 079 -11 833 6 542
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2380 -4 239 33599
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvérv av aktier och andelar 533 -1760 =9 BEJ7
Avyttring av aktier och andelar = 600 2290
L&n till/aterbetalningar fran joint ventures och intressebolag -3114 — —
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -5 545 -3 136 -18 328
Forvérv av materiella anldggningstillgdngar -5962 -3758 -13 784
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 85 21 161
Ovrigt inom investeringsverksamheten = = -400
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15 069 -8033 -39 658
Kassaflode fran den I6pande verksamheten och investeringsverksamheten -17 449 -12 272 -6 059
FINANSERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan fran kreditinstitut 776 65 1040
Erhéllna medel fran obligationslan 1500 - 5260
Aterbetalning av obligationslan -2000 - -
Amortering av skulder till kreditinstitut — -4 -4 530
Amortering av rantebérande skulder -429 -407 =i 71
Ldmnad utdelning till aktiedgare och/eller innehavare utan bestdmmande inflytande — - -846
Investeringar i kortfristiga placeringar -360 -9 256 -21127
Aterbetalning av kortfristiga placeringar 3781 10 074 26 157
Ovrigt inom finanseringsverksamheten”) 638 28 726
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3906 500 4 969
Periodens kassaflode -13 543 -11772 -1 090
Likvida medel vid periodens bérjan 63743 62 265 62 265
Kursdifferenser i likvida medel 123 925 2568
Likvida medel vid periodens slut 50 323 51 418 63743

1) For jan-mar ar Ovrigt hanforligt till realiserat resultat fran finansiella instrument om 401 (29) MSEK och féréndring i 6vriga langfristiga skulder om

—237 (—1) MSEK.
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Jan—-mar Jan-mar Helar
MSEK 2023 2022 2022
Administrationskostnader -6 -5 -27
Rorelseresultat -6 -5 =27
Ranteintékter och liknande resultatposter? 332, 176 942
Rantekostnader och liknande resultatposter?” -195 -126 -640
Ovriga finansiella intakter och kostnader”? -6 —7 1472
Resultat fore skatt 125 38 1747
Inkomstskatt -26 -8 889
Periodens resultat 99 30 2636

1) Under fjarde kvartalet 2022 dndrade koncernen presentationen av Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader samt Finansiella intakter och Finan-
siella kostnader. Presentationen av siffrorna for Q1 2022 har &ndrats pa motsvarande satt. Andringen har ingen paverkan pé periodens resultat. For

mer information, se arsredovisningen 2022.
2) | december 2022 mottogs utdelning om 1500 MSEK frén dotterbolag.

Ovrigt totalresultat och periodens resultat dverensstammer da det inte finns n&gra poster i évrigt totalresultat.

31 mar 31 dec
MSEK 2023 2022
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar 47 084 45263
Omsattningstillgdngar 15879 22 234
SUMMA TILLGANGAR 62963 67 497
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 61 61
Fritt eget kapital 36 372 36 254
Summa eget kapital 36433 36 315
Langfristiga skulder 26 072 24 242
Kortfristiga skulder 458 6940
Summa skulder 26 530 31182
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 62963 67 497
| december 2022 gav moderbolaget ett koncernbidrag till Volvo Car Corporation som uppgick till 4 530 MSEK.
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NOT 1 — Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten &r upprattad i enlighet med IAS 34 — Deldrsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554). Koncernen
tildmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av Europeiska Unionen. Moderbolaget till-
l&mpar RFR 2 — Redovisning fér juridiska personer och arsredovisningslagen (1995:1554). Redovisningsprinciperna i denna
rapport &r, i alla vésentliga aspekter, konsekventa med de som presenteras i Volvo Cars arsredovisning 2022 (tillgdnglig p&

www.volvocars.com).

IASB har publicerat dndringar i vissa standarder som skall tillampas fran och med 1 januari 2023 eller senare. Dessa andringar

har ingen signifikant paverkan pa de finansiella rapporterna.

NOT 2 - Intakter

Omsattningen férdelar sig mellan féljande geografiska marknader:

Jan—-mar Jan—-mar Helar
MSEK 2023 2022 2022
Kina 16 585 17 409 70 924
USA 19 490 11 321 62 070
Europa 44102 34 139 144 150
varav Sverige" 11 574 10 401 44 923
varav Tyskland 5434 4127 19 015
varav Storbritannien 4 575 3494 16 159
Ovriga marknader 15528 11 400 53 001
varav Japan 2286 1860 8 339
varav Sydkorea 2176 1463 6 024
Summa 95 705 74 269 330 145
Omsattningen fordelar sig mellan foljande kategorier:
Jan—-mar Jan-mar Helar
MSEK 2023 2022 2022
Forsaljning av nya bilar 73875 56913 252 747
Férsaljning av begagnade bilar 3774 4 258 16 405
Férsaljning av reservdelar och tillbehor 8671 7 233 30778
Intékter fran prenumerationstjanster, leasing- och biluthyrning 1207 971 4473
Forsaljning av licenser och royalties — 399 887
Kontraktstillverkning 6482 3530 20 288
Utslappsratter 186 — 505
Ovrig omsattning 1510 965 4062
Summa 95 705 74 269 330 145

1) Inkluderar férséljningen avseende kontraktstillverkning.
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NOT 3 — Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas och klassificeras pa det vis som beskrivs i Volvo Cars arsredovisning 2022, Not 20 — Finan-
siella instrument och finansiella risker, och dessa metoder har tillampats konsekvent under hela rapportperioden.

Verkligt véarde pa de finansiella instrument som varderas till upplupet anskaffningsvérde kortare an tolv méanader motsvarar
deras redovisade varden. Bokfort varde av de langfristiga och kortfristiga emitterade obligationslénen och skulder till kredit-

institut uppgick till 29 403 (28 810) MSEK och dess verkliga vérden uppgick till 28 220 (27 390) MSEK.

Koncernens finansiella instrument pa niva 2 redovisade till verkligt varde via resultatrakningen och identifierade sékrings-
instrument bestar av derivat, foretagscertifikat och konvertibla obligationer, det positiva verkliga vardet for dessa poster upp-
gick till 6 546 (4 658) MSEK (inkluderar konvertibel obligation till Polestarkoncernen) och det negativa verkliga vardet fér
dessa poster uppgick till 2 368 (2 634) MSEK.

Placeringar i andra langfristiga vardepapper utgors av finansiella instrument kategoriserade som niva 1 och niva 3 instrument
och de bestar av aktieplaceringar, teckningsoptioner och earn-outs rattigheter. Investeringar i eget kapitalinstrument uppgick
till 3 369 (4 353) MSEK, varav 329 (252) MSEK utgérs av innehav kategoriserade som finansiella instrument p& niva 1 och
3 040 (4 101) MSEK utgérs av innehav kategoriserade som finansiella instrument pa niva 3.

Earn-outs rattigheterna i Polestarkoncernen kommer att tillfalla koncernen om ett antal kriterier uppfylls under sérskilda
framtida tidsperioder. Dessa earn-outs rattigheter tillhér kategorin niva 3 och de varderas i enlighet med en Monte Carlo simu-
lering. Simuleringen bygger pa en antagen volatilitet uppgaende till 75%och en riskfri rénta uppgdende till 3,6%. En férand-
ring i volatilitet +/=10% resulterar i en vardeférandring uppgéende till ett vardeintervall om 1572-2 154 MSEK. Vidare, en fér-
&ndring i den riskfria réntan om +/-2% resulterar i en vardeférandring i ett vardeintervall om 1 837—1963 MSEK. Kvarvarande
innehav av s& kallade niva 3 instrument utgors av onoterade teckningsoptioner i det noterade bolaget Luminar Technologies
Inc (Luminar). Dessa instrument &r varderade i enlighet med Black-Scholes modellen baserat pé:

» Sannolikheten huruvida koncernen kommer uppfylla de kontraktuella kraven samt nar i tiden som detta kommer att ske.

» Riskfri rénta har satts till 4,7% och 3,6%.

« Den underliggande aktiens volatilitet som har satts till 96%.

Kinslighetsanalys optioner i Luminar (MSEK)

Sannolikhet av uppfyllande av kontraktuella krav

Volatiltet -10% -5% 0% 5% 10%
-10% 129 139 151 157 167
-5% 132 141 153 160 170
96% 134 144 156 163 173
5% 136 146 159 166 176
10% 138 148 161 168 178

Sakringsredovisning

Sakringsredovisning tillampas nar ett finansiellt derivat &r inkluderat i ett dokumenterat sékringsforhallande. For att kunna till-
lampa sakringsredovisning ska det finnas en direkt koppling mellan sékringsinstrumentet och den sakrade posten. Volvo Cars

tillampar sékring av verkligt varde, nettoinvesteringar och kassafléden. Fér mer information se Not 20 — Finansiella instrument
och finansiella risker i Volvo Cars arsredovisning 2022.

Tabellen nedan visar de utestaende derivaten inom sakringsredovisning.

Sdkringsreserv

Aterférda fran

Ineffektivitet

31 mar 2023 Tillgangar Skulder Netto Skatt efter skatt ovrigt totalresultat redovisat i resultatet
Kassaflodessdkringar

— Valutarisker 2107 -1492 615 -126 489 176 =
— Elprisrisker 158 -42 116 -24 ©2 68 =
— Ravaruprisrisker 80 -165 -85 18 -67 18 o
Delsumma 2 345 -1 699 646 -132 514 262 -
Sékring av

nettoinvesteringar

— Valutarisker — -1342 -1342 276 -1 066 — —
Summa 2 345 -3 041 -696 144 -552 262 -
Verklig vardesakring

via resultatet

— Ranterisker i3 -267 -254 — — =7
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NOT 3 - Finansiella instrument — forts

Sdkringsreserv

Aterforda fran

Ineffektivitet

31 dec 2022 Tillgdngar Skulder Netto Skatt efter skatt ovrigt totalresultat redovisat i resultatet
Kassafl6dessakringar

— Valutarisker 2149 -1816 333 -67 266 1682 -
— Elprisrisker 73 -38 8% -69 266 -102 —
— Ravaruprisrisker 61 -164 -103 21 -82 -23 —
Delsumma 2583 -2018 565 -115 450 1557 —
Sékring av

nettoinvesteringar

— Valutarisker — -1224 -1224 252 =72 11 =
Summa 2583 -3242 -659 137 =522 1568 -
Verklig vardesakring

via resultatet

— Ranterisker — =208 =298 — = = =i/l
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NOT 4 - Transaktioner med narstdende

Koncernen har flertalet transaktioner med narstaende parter, varav merparten avser bade forsaljning och inkdp av bilar, licenser
och teknologi, kontraktstillverkning samt inkép av komponenter. Narstaende parter ar féretag som inte konsolideras i Volvo
Cars men ingar i Geelysfaren samt andra foretag sasom intresseforetag och joint ventures. Transaktioner med nérstdende par-
ter sker till principen om armlédngds avstand.

Viasentliga transaktioner och avtal med nirstaende parter under det forsta kvartalet

* Den 6 januari 2023 férvarvade Volvo Cars, genom ett av sina heldgda dotterbolag, Asia Euro Automobile Manufacturing
(Taizhou) Co., Ltd 100% av aktierna i Taizhou Lugiao Jijin Automobile Manufacturing Co., Ltd. Det férvarvade bolaget
ager byggnader och mark hanforliga till produktionsfabriken i Lugiao, Taizhou, Kina. Képeskillingen uppgick till 2 865
MSEK.

« | november signerade Volvo Cars ett avtal med Polestar om att erbjuda en kreditfacilitet pa 800 MUSD. Polestar kommer
att ha méjlighet att utnyttja krediten under en period av 18 manader dir utnyttjad kredit (totalt 1&n) ska &terbetalas i maj
2024. Lanet innebéar ocksa en majlighet for Volvo Cars att konvertera Ian till aktier om Polestar under denna period véljer
att finansiera sin verksamhet genom nyemission. Potentiell konvertering till aktier &r begrénsad av att Volvo Cars dgarandel
i Polestar inte far uppga till 50% eller mer. Den konvertibla obligationen vérderas till verkligt varde via resultatrakningen
med beaktande av konverteringsmajligheten i instrumentet. Under det forsta kvartalet 2023 har Polestar valt att
utnyttja ett totalt belopp om 300 MUSD av kreditfaciliteten, vilket klassificeras som ett langfristigt véardepappersinnehav.

Tabell 6ver transaktioner med narstaende parter

Tabellen nedan inkluderar alla tillgdngar och skulder till ndrst&ende parter. Utdver l&ngfristiga fordringar om 4 086 (966)
MSEK é&r samtliga tillgdngar och skulder kortfristiga. For detaljerad information, se Sammanstéllning av vasentliga transaktio-
ner med narstaende parter pa nasta sida.

Forsaljning av varor, tjanster och vrigt

Jan—-mar Jan—-mar Helar
MSEK 2023 2022 2022
Nérstdende féretag” 7 221 4617 24 962
Joint ventures och intresseforetag 385 423 1627
Inkop av varor, tjdnster och 6vrigt

Jan—-mar Jan—-mar Helar
MSEK 2023 2022 2022
Nérstdende foretag” -7 982 — 61911kl -26 202
Joint ventures och intresseféretag -818 -449 =2 70

1) N&rstdende foretag ar féretag inom Geelysféren. Joint ventures inom Geelysfaren &r redovisade som N&rstdende féretag.
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NOT 4 - Transaktioner med narstaende — forts

Fordringar Skulder
31 mar 31 dec 31 mar 31 dec
MSEK 2023 2022 2023 2022
Nérstdende féretag” 19 319 21043 8260 13414
Joint ventures och intresseféretag 906 1 877 309 466

1) Narstdende féretag ar féretag inom Geelysféren. Joint ventures inom Geelysféaren &r redovisade som Narstaende féretag.

Sammanstéllning av vdsentliga transaktioner med nérstaende parter

Polestarkoncernen

Volvo Cars redovisade férséljning till Polestarkoncernen om 6 597 (4 025) MSEK under férsta kvartalet.

Forsaljningen avsag framst Polestarbilar fran Taizhoufabriken, teknologilicenser och utveckling av teknologi samt férséljning av
Ovriga tjanster.

Powertrain Engineering Sweden AB (PES)
Totala inkdp fran PES uppgick till =2 988 (-2 794) MSEK under férsta kvartalet och avsag framfér allt férbranningsmotorer
och produktutveckling och har primart redovisats som kostnad for salda varor.

Zhangjiakou Aurobay Powertrain Manufacturing Co., Ltd

Zhangjiakoufabriken &r sedan 31 januari 2022 ett nérstaende bolag till Volvo Cars. Inkdpen av férbranningsmotorer under
forsta kvartalet uppgick till =2 485 (-1 380) MSEK och har primért redovisats som kostnad fér salda varor.

Zhejiang Liankong Technology Co., Ltd och Zhejiang Ji Run Auto Co., Ltd
Inkop av forsknings- och utvecklingstjanster fran Zhejiang Liankong Technology Co., Ltd och Zhejiang Ji Run Auto Co., Ltd
uppgar till =343 (-1,885) MSEK under det forsta kvartalet. Hela beloppet har redovisats som en immateriell tillgéng.

Ningbo Fuhong Auto Sales Co., Ltd
Den total férsaljningen av bilar till Ningbo Fuhong Auto Sales Co., Ltd uppgar till 399 (218) MSEK under férsta kvartalet.

Ningbo Geely Automobile Research & Develepment Co., Ltd
Inkop av forsknings- och utvecklingstjanster fran Ningbo Geely Automobile Research & Develepment Co., Ltd uppgar till —-456
(—273) MSEK under férsta kvartalet, primart har beloppet redovisats som en immateriell tillgéng.

Viridi E-Mobility Technology (Ningbo) Co., Ltd

Inkdp av batterier fran Viridi E-Mobility Technology (Ningbo) Co., Ltd uppgar till =421 (-242) MSEK under férsta kvartalet och
har redovisats som kostnad for salda varor.
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NOT 5 — Resultat per aktie

Jan-mar Jan-mar Helar
Resultat per aktie fore utspadning, MSEK 2023 2022 2022
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3611 3853 15 577
Periodens resultat hanforligt till agare av stamaktier i moderbolaget 3611 3853 15 577

Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier fére utspadning

2979524179

2979 524 179

2979 524 179

Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,21 1,29 5,23

Jan—-mar Jan—-mar Helar
Resultat per aktie efter utspadning, MSEK 2023 2022 2022
Periodens resultat fére utspadning 3611 3853 15577
Periodens resultat efter utspadning 3611 3853 15577

Vagt genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning
Utspadningseffekt for aktierelaterade ersattningsprogram
Vagt genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

NOT 6 — Handelser efter balansdagen

Inga vésentliga handelser har intréffat efter balansdagen.

2979524179
382877
2979 907 056

1,21

2979 524 179

2979524 179

1,29

2979 524 179
47 186
2979 571 365

5,23

Under avsnittet Risker och osékerhetsfaktorer pa sidan 12 aterfinns information om Volvo Cars beddmningar av vérldslagets

paverkan pa koncernen.
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DEFINITIONER

Volvo Cars/Koncernen
Bé&da uttrycken avser Volvo Car AB (publ.) och Volvo Person-
vagnar AB med samtliga dotterbolag.

Volvo Car AB (publ.), med sate i Géteborg, &r ett noterat
bolag pa Nasdagbdrsen i Stockholm. Den storsta dgaren,
som innehar 82% av aktierna och kapitalet, &r Geely
Sweden Holdings AB, som dgs av Shanghai Geely Zhaoyuan
International Investment Co., Ltd., registrerat i Shanghai,
Kina, som ytterst ags av Zhejiang Geely Holding Group Ltd.,
registrerat i Hangzhou, Kina. Resterande 18% av aktierna
innehas av nordiska och internationella institutioner samt
ovriga investerare.

Volvo Car AB (publ.) &r ett holdingbolag som utéver att
dga aktier och andelar i sitt dotterbolag Volvo Personvagnar
AB, dven forser koncernen med vissa finansieringslosningar.
Volvo Car AB (publ.), &r indirekt, genom Volvo Personvagnar
AB och dess dotterbolag, verksamt inom bilindustrin. Verk-
samhet bedrivs inom design, utveckling, tillverkning, mark-
nadsféring och forsaljning av bilar och hartill relaterade tjans-
ter. Koncernen och dess operativa verksamhet bendamns
normalt fér “Volvo Cars” eller "koncernen”.

Intresseforetag

Intresseféretag ar bolag dar Volvo Cars ar storre aktiedgare,
dock inte majoritetsagare. | regel avses situationer dar Volvo
Cars har en dgarandel om 20—-50% av aktierna.

Joint ventureféretag (JV)

Med joint ventureféretag avses foretag i vilka Volvo Cars,
genom avtalsmassigt samarbete med en eller flera parter,
har gemensam kontroll dver den operationella och finansiella
styrningen samt har rattigheter till nettotillgangarna.

Forséljning

Férséljning avser férsaljning till slutkunder (inklusive viss
andel bilar som anvénds fér utldn och demo) och &r ett
relevant nyckeltal pa efterfragan pa Volvos bilar ur ett slut-
kundsperspektiv.

Wholesales
Wholesale avser férséljning av nya Volvobilar (inklusive hyr-

bilar) till &terférsaljare och andra kunder.

Europa
Europa definieras som EU + EFTA + Storbritannien.
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Personbilar

Personbilar ar fordon med minst fyra hjul som anvéands for
passagerartransport och har hogst atta saten inklusive forar-
satet.

Traditionell premiummarknad
Traditionell premiummarknad inkluderar premiummarken
som Volvo Cars, Audi, BMW, Lexus, Mercedes, Tesla osv.

Battery Electric Vehicles (BEV)
BEV-bilar inkluderar alla fordon som ar 1009 helt elektrifie-
rade bilar.

Non Battery Electric Vehicles (Non-BEV)

Non-BEV-bilar inkluderar alla fordon som inte & 100% helt
elektrifierade bilar (BEV). Fér Volvo Cars inkluderar detta
Plug-in hybrider (PHEV) milda hybrider (MHEV) och férbrén-
ningsmotorer (ICE).

Elektrifierade bilar

Elektrifierade bilar &r definierade som 100% eldrivna bilar,
battery electric vehicles (BEV) och Plug-in hybrider (PHEV)
med laddning via en laddsladd och utrustad

med bade en elmotor och en forbranningsmotor.

Recharge-bilar/ Recharge modellerna

"Recharge” termen anvands for alla Volvos laddningsbara
bilmodeller, inklusive plug-in hybrider (PHEV) och 100%
eldrivna bilar (BEV).

ICE
Férbréanningsmotorer, inklusive alla typer av motorer utom
plug-in hybrider (PHEV) och elbilar (BEV).

Inhyrd personal

Med inhyrd personal avses séarskild extern kompetens satts
in for att tillgodose varierande resursbehov i afféarsverksam-
heten.

Kontraktstillverkning

En affarsmodell dar ett tredjepartsforetag kontrakteras for
produktion av varor eller komponenter under en specificerad
avtalsperiod.

Online/direktférséljning

Online/direktférséljining definieras som en bil bestélld online
fran var Volvo.com-plattform med ett transparent onlinepris
och direktkontrakt/faktura med kunden. Fér USA och
Kanada sker den faktiska transaktionen av vara aterférsaljar-
partners enligt vart avtal med aterforsaljare och helt i linje
med franchiselagar.
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De alternativa nyckeltal som presenteras i denna deldrsrapport anvénds internt av ledningen, tillsammans med IFRS-nyckeltal
for att folja verksamheten och fatta beslut om dess framtida inriktning. Koncernen anser att dessa alternativa nyckeltal, i kom-
bination med rapporterade IFRS-nyckeltal, ger anvandbar kompletterande information till investerare. Dessa alternativa nyck-
eltal bér anvéndas tillsammans med IFRS-nyckeltal och erséatter inte dessa. Dessa alternativa nyckeltal &r inte alltid jamférbara

med liknande nyckeltal presenterade av andra bolag.

Volvo Cars har tillimpat riktlinjerna fran ESMA (European Securities and Markets Authority) ang&ende alternativa nyckeltal
(APM, alternativa prestationsmatt). Aven om dessa nyckeltal inte ar definierade eller specificerade enligt IFRS ger de vardefull
kompletterande information till investerare och foretagets ledning om foretagets resultat.

Bruttomarginal

Bruttomarginal &@r bruttoresultatet som procent av omsatt-
ningen. Nyckeltalet visar pa vinsten som koncernen behaller
efter att de direkta kostnaderna dragits bort.

Rérelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt. Rérelseresultatet
visar pa resultatet som Volvo Cars genererar fran sin huvud-
verksamhet.

EBIT-marginal
Rérelseresultatet som procent av omsattningen. Nyckeltalet
visar pa Volvo Cars operativa effektivitet.

EBIT-marginal exkl. resultat fran JVs och intresseféretag
EBIT-marginal exkl. resultat fran JVs och intresseféretag
definieras som EBIT minus resultatet fran JVs och intresse-
foretag som procent. Marginalen visar pa Volvo Cars opera-
tiva effektivitet exklusive resultat fran JVs och intressefére-
tag under respektive period.

EBIT-marginal exkl. resultat frdn JVs och intresseforetag
presenteras dven i procent av omsattning. Marginalen visar
pa Volvo Cars operativa effektivitet exklusive resultat fran
JVs och intresseforetag i relation till omsattningen under res-
pektive period.

EBITDA

Resultat fore rantor, skatt samt av- och nedskrivningar, och

ar ett ytterligare nyckeltal pa Volvo Cars operativa effektivi-
tet. Nyckeltalet visar pa resultatet som Volvo Cars genererar
fran sin verksamhet, utan effekt fran tidigare perioders kapi-
taliseringsnivaer.

EBITDA-marginal

EBITDA-marginalen ar EBITDA som procent av omsatt-
ningen. Nyckeltalet visar pa Volvo Cars [6nsamhet i forhal-
lande till koncernens redovisade intékter under rakenskaps-
perioden.
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Avkastning pa investerat kapital

Avkastning pa investerat kapital, ROIC, definieras som rorel-
seresultat delat med investerat kapital. Nyckeltalet indikerar
hur ldGnsamma koncernens investeringar ar. Investerat kapital
ar summan av de nettotillgdngar som anvands i den dagliga
verksamheten (totala tillg&ngar minskat med fordringar pé
moderbolaget, andra langfristiga vardepappersinnehayv,
likvida medel, kortfristiga placeringar med tilldgg av opera-
tionell kassa (genomsnittlig tva&rig omsattning * 10%))
minskat med totala kortfristiga skulder, kortfristiga skulder
till moderbolag och tillagg med kortfristiga rantebarande
skulder (vilka inkluderar kortfristiga skulder till kreditinstitut,
obligationslan kortfristiga och ovriga kortfristiga rénte-
barande skulder) berdknat pa ett genomsnitt av de tva
senaste aren.

Soliditet

Totalt eget kapital dividerat med totala tillgangar. Nyckeltalet
visar pa Volvo Cars langsiktiga betalningsférmaga och hur
stor del av tillgdngarna som &r finansierade med eget kapital.

Nettokassa

Nettokassa definieras som likvida medel och kortfristiga
placeringar minus skulder till kreditinstitut, obligationer och
andra réntebarande l&ngfristiga skulder (exklusive l&ng-
fristiga leasingskulder). Nettokassan &r en indikator pa Volvo
Cars férmaga att uppfylla sina finansiella &taganden.

Jamfoérelsestorande poster

Intékter och kostnader som har uppstatt utanfor den normala
verksamheten men som paverkar det ekonomiska utfallet pa
ett vasentligt satt, och dar sannolikheten att posterna ska
aterkomma under kommande ar ar liten.

Andel av kassafléde fran investeringsverksamheten

Andel av investeringskassafldde definieras som den andel av
investeringskassaflodet som kan allokeras till vissa typer av
utvecklingsprojekt som en procent av det totala investerings-
kassaflodet. Andel av investeringskassaflode visar koncer-
nens allokering av kassamedel till sarskilda investeringar
under rapporteringsperioden.
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SAMMANSTALLNING AV VOLVO CARS ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal presenteras i MSEK om inget annat anges.

Jan—-mar Jan—-mar Helar
MSEK 2023 2022 2022
Omsattning 95 705 74 269 330 145
Omsattning per ny bil, BEV (tSEK)" 456,3 435,9 448,8
Omsattning per ny bil, icke-BEV (tSEK)? 446,9 385,7 415,2
Kostnad for salda varor -78 606 -58 555 -269 813
Forsknings- och utvecklingskostnader -2878 —3230 -11 514
Rorelseresultat, EBIT 5100 6 038 22 332
EBIT marginal, exkl. resultat fran andelar i JVs och intresseforetag 6 315 5877 17 889
Periodens resultat 3975 4503 17 003
EBITDA 9229 7 425 38423
Bruttoresultat per ny bil, BEV (tSEK)" 33,9 59,0 36,8
Bruttoresultat per ny bil, icke-BEV (tSEK)? 104,2 81,5 88,9
Bruttomarginal, % 17,9 21,2 18,3
Bruttomarginal BEV, %" 7,4 1375 8,2
Bruttomarginal icke-BEV, %" 23,3 21,1 21,4
EBIT-marginal, % 5,3 8,1 6,8
EBIT-marginal, exkl. resultat frdn andelar i JVs och intresseféretag, % 6,6 7,9 5,4
EBITDA-marginal, % 9,6 10,0 11,6
Soliditet, %2 E/T E/T 35,4
Nettokassa 20672 33072 38 061
Andel av kassafléde fran investeringsverksamheten, BEV, % 74,8 57,3 68,5
Andel av kassafléde frén investeringsverksamheten, icke-BEV, % 6,4 9,3 6,2
Avkastning pé investerat kapital, ROIC %? E/T E/T 16,7

1) Inkluderar belopp avseende intjanade utsléppsratter hanférliga till BEV respektive icke-BEV.

For forsta kvartalet 2023 var beloppen 136 (—) och 50 (—) MSEK avseende BEV respektive icke-BEV. Fér mer information se Not 2 — Intakter i ars-

redovisningen 2022,

2) Réttelser har gjorts av de berdknade alternativa nyckeltalen som presenteras fér jamférelseperioden. Fér mer information, Not 10 — Statliga stéd i

arsredovisningen 2022,

For avstamningar av respektive berakningsunderlag mot hanférbara poster i de finansiella rapporterna, se:

https://investors.volvocars.com/sv/finansiell-information/finansiella-rapporter
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Goteborg, 26 april 2023

Jim Rowan
Koncernchef och verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Volvo Car AB:s revisorer.

KONTAKTUPPGIFTER

Journalister och media
Volvo Cars Media Relations
+46 31-59 65 25
media@volvocars.com

Analytiker och investerare
John Hernander

Head of Investor Relations
+46 31-793 94 00
investors@volvocars.com

FINANSIELL KALENDER &
KONFERENSSAMTAL

Webcast och konferenssamtal

Den 9 februari, Volvo Cars VD & koncernchef Jim Rowan
och CFO Johan Ekdahl leder en webbsand presentation for
media, investerare och analytiker med start kl 09.30 CET.
Presentationen halls pa engelska och féljs av en Q&A-ses-
sion.

Lank: https://live.volvocars.com
Anvand nedan lank om du ringer in fran Kina:
https://live.volvocars.com.cn

Om du vill ringa in kommer du behdva registrera dig for att
erhalla telefonnummer och en individuell PIN-kod.
Lank till registering

Kommande investerarevenemang

20 juli 2023: Q2 2023 rapport
26 oktober 2023: Q3 2023 rapport
2 februari 2024: Kv4 2023 rapport
25 april 2024 Q12024 rapport
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OM DENNA RAPPORT

Framatblickande uttalanden

Denna rapport innehaller uttalanden rorande bland annat,
Volvo Cars finansiella stallning och resultat av verksamhet
som ar framatblickande till sin natur. Sddana uttalanden ar
inte historiska fakta utan representerar koncernens framtida
férvantningar. Volvo Cars tror att de férvantningar som ater-
speglas i dessa framatblickande uttalanden ar baserade pa
rimliga antaganden. Men framatblickande uttalanden kom-
mer med inneboende risker och osékerheter, och ett antal
viktiga faktorer kan orsaka att faktiska resultat eller utfall
skiljer sig vasentligt fran nagot framatblickande uttalande.
Sadana viktiga faktorer inkluderar men ar inte begransat till:
Volvo Cars marknadsposition, tillvaxt inom fordonsindustrin
och effekterna av konkurrens och andra ekonomiska, affars-
massiga, konkurrensmassiga och/eller regulatoriska faktorer
som paverkar koncernens verksamhet, dess intresseféretag
och joint ventures samt bilindustrin i allmanhet. Framatblick-
ande uttalanden galler endast fran det datum de gjordes och
Volvo Cars har ingen skyldighet att uppdatera ndgon av dem
i ljuset av ny information eller framtida handelser annat an
vad som kravs enligt tillamplig lag.

Sprak

| hdndelse av skillnad eller avvikelse mellan engelsk och
svensk version av denna publikation, ska den svenska
versionen galla.

Summor och avrundningar

Summorna som anges i tabeller och uttalanden kan skilja
sig fran den exakta summan av de enskilda posterna pa
grund av avrundningsskillnader. Malet ar att varje rad ska
motsvara sin kalla och avrundningsskillnader kan darfor
uppsta.
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