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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 3.256.725
Preferenciais 2.108.580
Total 5.365.305

Em Tesouraria

Ordinarias 73.364
Preferenciais 152.755
Total 226.119

Versédo : 2
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A.

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Verséao : 2

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reuni&do do Conselho de 14/01/2011 Juros sobre Capital Préprio 31/01/2011 Preferencial Preferencial Classe A 0,32005

Administragéo

Reunido do Conselho de 14/01/2011 Juros sobre Capital Proprio 31/01/2011 Ordinaria 0,32005

Administragéo

Reunido do Conselho de 13/04/2011 Juros sobre Capital Proprio 29/04/2011 Preferencial Preferencial Classe A 0,60825

Administragcao

Reunido do Conselho de 13/04/2011 Juros sobre Capital Proprio 29/04/2011 Ordinaria 0,60825

Administracéo

Reunigo do Conselho de 11/08/2011 Dividendo 26/08/2011 Preferencial Preferencial Classe A 0,93340

Administragcao

Reunido do Conselho de 11/08/2011 Dividendo 11/08/2011 Ordinaria 0,93340

Administragcao

Reunido do Conselho de 14/10/2011 Juros sobre Capital Proprio 31/10/2011 Preferencial Preferencial Classe A 0,63432

Administragcao

Reunido do Conselho de 14/10/2011 Juros sobre Capital Proprio 31/10/2011 Ordinaria 0,63432

Administragcao

Reunido do Conselho de 14/10/2011 Dividendo 31/10/2011 Preferencial Preferencial Classe A 0,38933

Administragcéao

Reunido do Conselho de 14/10/2011 Dividendo 31/10/2011 Ordinaria 0,38933

Administragcao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 212.751.384 186.360.229
1.01 Ativo Circulante 31.943.179 29.091.031
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 4.180.831 4.823.377
1.01.03 Contas a Receber 21.017.869 19.501.307
1.01.03.01 Clientes 18.287.322 18.378.124
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.730.547 1.123.183
1.01.04 Estoques 2.949.377 2.316.971
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.253.134 1.960.606
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.253.134 1.960.606
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.541.968 488.770
1.01.08.03 Outros 1.541.968 488.770
1.02 Ativo Nao Circulante 180.808.205 157.269.198
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.438.527 7.132.958
1.02.01.03 Contas a Receber 155.345 163.775
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 155.345 163.775
1.02.01.06 Tributos Diferidos 2.491.683 1.788.980
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 2.491.683 1.788.980
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 16.643 0
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 451.038 1.936.328
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 451.038 1.936.328
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 3.323.818 3.243.875
1.02.02 Investimentos 108.611.359 92.111.361
1.02.03 Imobilizado 51.937.678 44.461.771
1.02.04 Intangivel 13.820.641 13.563.108
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 212.751.384 186.360.229
2.01 Passivo Circulante 16.169.451 19.722.539
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 1.305.226 1.270.360
2.01.02 Fornecedores 3.599.334 2.863.317
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 1.190.755 617.708
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 828.851 616.153
2.01.05 Outras Obrigagdes 8.157.226 13.429.783
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 4.864.492 5.325.746
2.01.05.02 Outros 3.292.734 8.104.037
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 3.292.734 8.104.037
2.01.06 Provisdes 1.088.059 925.218
2.02 Passivo Nao Circulante 55.521.755 54.519.687
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 17.881.744 15.907.762
2.02.02 Outras Obrigagdes 28.985.546 27.597.237
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 28.985.546 27.597.237
2.02.03 Tributos Diferidos 0 3.574.271
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 0 3.574.271
2.02.04 Provisbes 8.654.465 7.440.417
2.03 Patriménio Liquido 141.060.178 112.118.003
2.03.01 Capital Social Realizado 75.000.000 50.000.000
2.03.02 Reservas de Capital 2.010.715 3.993.821
2.03.04 Reservas de Lucros 41.208.875 67.661.790
2.03.04.01 Reserva Legal 5.699.786 5.699.786
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 42.821.273 65.687.483
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 834.068 1.100.648
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -8.146.252 -4.826.127
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 24.604.378 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 470.306 -25.383
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo -2.234.096 -9.512.225
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 18.521.131 48.561.618 17.298.907 36.071.847
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -5.360.402 -15.069.148 -4.801.862 -12.784.049
3.03 Resultado Bruto 13.160.729 33.492.470 12.497.045 23.287.798
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -70.316 5.371.013 446.582 2.925.255
3.04.01 Despesas com Vendas -14.695 -4.594 -5.458 -19.856
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -511.027 -1.324.055 -412.638 -1.046.790
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 2.492.175 0 0
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -778.603 -2.040.001 -524.683 -1.452.416
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.234.009 6.247.488 1.389.361 5.444.317
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 13.090.413 38.863.483 12.943.627 26.213.053
3.06 Resultado Financeiro -5.244.528 -4.765.907 1.155.857 -1.321.365
3.06.01 Receitas Financeiras 543.785 1.949.115 2.127.547 2.673.845
3.06.02 Despesas Financeiras -5.788.313 -6.715.022 -971.690 -3.995.210
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 7.845.885 34.097.576 14.099.484 24.891.688
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 47.051 -4.638.298 -3.560.406 -4.602.165
3.08.01 Corrente -1.265.834 -5.329.343 -3.779.713 -5.165.830
3.08.02 Diferido 1.312.885 691.045 219.307 563.665
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 7.892.936 29.459.278 10.539.078 20.289.523
3.10 Resultado Liquido de Operagbes Descontinuadas 0 0 14.610 -221.708
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagbes Descontinuadas 0 0 14.610 -221.708
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 7.892.936 29.459.278 10.553.688 20.067.815
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 PNA 1,49 5,56 1,97 3,78
3.99.01.02 ON 1,49 5,56 1,97 3,78
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 PNA 2,49 7,32 1,97 3,8
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010

3.99.02.02 ON 2,53 7,34 1,97 3,8
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 7.892.936 29.459.278 10.553.688 20.067.815
4.02 Outros Resultados Abrangentes 10.966.305 7.773.818 -1.138.060 -745.395
4.02.01 Ajustes acumulados de conversdo de moedas 10.708.417 7.278.129 -1.022.347 -866.623
4.02.02 Ganho (perda) ndo realiz investimentos disp. venda -299 4.285 -72.625 -73.083
4.02.03 Hedge fluxo de caixa 258.187 491.404 -43.088 194.311
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 18.859.241 37.233.096 9.415.628 19.322.420
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 25.082.622 8.076.116
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 30.350.855 19.079.125
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 29.459.278 20.067.815
6.01.01.02 Resultado de participa¢des societarias -6.247.488 -5.444.317
6.01.01.03 Resultado venda de ativos -2.492.175 221.708
6.01.01.04 Depreciagao, amortizagéo e exaustao 1.433.620 1.497.304
6.01.01.05 IR e CS diferidos -691.045 -563.665
6.01.01.06 Varriagdo monetaria e cambiais liquidas 6.629.779 -348.728
6.01.01.07 Baixa na alienagao de bens 290.142 2.344.905
6.01.01.08 Perdas (ganhos) liquidos n&o realizados derivativos 211.696 -97.025
6.01.01.09 Dividendos/JCP recebidos 1.538.190 783.033
6.01.01.10 Outros 218.858 618.095
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -5.268.233 -11.003.009
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 90.803 -14.346.295
6.01.02.02 Estoques -450.263 -56.553
6.01.02.03 QOutros ativos -282.415 -208.772
6.01.02.04 Contas a pagar fornecedores 736.017 1.298.118
6.01.02.05 Salarios e encargos sociais 34.866 41.585
6.01.02.06 Tributos e contribuicdes -5.428.372 1.599.406
6.01.02.07 Outros passivos 31.131 669.502
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -11.684.597 -613.676
6.02.01 Empréstimos e adiantamentos a receber 204.681 3.125.108
6.02.02 Depositos e garantias 55.293 -287.506
6.02.03 Adigbes em investimentos -2.329.209 -1.621.069
6.02.04 Adi¢des ao imobilizado -9.615.362 -6.262.726
6.02.05 Recursos recebidos alienagao investimentos/imobilizado 0 4.432.517
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -14.040.571 -4.083.734
6.03.01 Empréstimos de curto prazo adigbes 1.054.457 3.938.815
6.03.02 Empréstimos de curto prazo baixas -4.682.177 -7.890.936
6.03.03 Empréstimos captados a longo prazo 3.375.976 3.032.339
6.03.05 Pagamentos instituigcdes financeiras -769.702 -380.639
6.03.06 JCP/dividendos pagos a acionistas -9.699.000 -2.198.000
6.03.07 Acdes em tesouraria -3.320.125 -585.313
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -642.546 3.378.706
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 4.823.377 1.249.980
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 4.180.831 4.628.686
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 50.000.000 -832.306 72.487.917 0 -9.537.608 112.118.003
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 50.000.000 -832.306 72.487.917 0 -9.537.608 112.118.003
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 -3.436.021 0 -4.854.900 0 -8.290.921
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -3.320.137 0 0 0 -3.320.137
5.04.05 Agbes em Tesouraria Vendidas 0 12 0 0 0 12
5.04.06 Dividendos 0 -115.896 0 -4.854.900 0 -4.970.796
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 29.459.278 7.773.818 37.233.096
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 29.459.278 0 29.459.278
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 7.773.818 7.773.818
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 491.404 491.404
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 4.285 4.285
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 7.278.129 7.278.129
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 25.000.000 -1.867.210 -23.132.790 0 0 0
5.06.04 Capitalizagao de reservas 25.000.000 -1.867.210 -23.132.790 0 0 0
5.07 Saldos Finais 75.000.000 -6.135.537 49.355.127 24.604.378 -1.763.790 141.060.178
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 47.434.193 1.955.542 49.272.210 6.003.215 -8.907.045 95.758.115
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 47.434.193 1.955.542 49.272.210 6.003.215 -8.907.045 95.758.115
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 -1.539.543 0 0 0 -1.539.543
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 -1.486.812 0 0 0 -1.486.812
5.04.06 Dividendos 0 -52.731 0 0 0 -52.731
5.05 Resultado Abrangente Total 0 685.035 0 20.067.815 -745.395 20.007.455
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 20.067.815 0 20.067.815
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 685.035 0 0 -745.395 -60.360
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 194.311 194.311
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 -73.083 -73.083
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -866.623 -866.623
5.05.02.06 Aquisigdes e baixas de participagdes de acionistas ndo 0 685.035 0 0 0 685.035
controladores

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 2.565.807 0 -2.565.807 0 0 0
5.06.04 Capitalizagao de reservas 2.565.807 0 -2.565.807 0 0 0
5.07 Saldos Finais 50.000.000 1.101.034 46.706.403 26.071.030 -9.652.440 114.226.027
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 61.983.272 43.501.891
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 49.724.402 37.228.333
7.01.02 Outras Receitas 2.492.175 0
7.01.02.01 Ganho na realizagao de ativos disponiveis para a venda 2.492.175 0
7.01.03 Receitas refs. a Construgéo de Ativos Proprios 9.770.160 6.285.530
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -3.465 -11.972
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -22.792.012 -17.368.324
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.655.293 -924.213
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -17.786.450 -13.513.952
7.02.04 Outros -3.350.269 -2.930.159
7.03 Valor Adicionado Bruto 39.191.260 26.133.567
7.04 Retengdes -1.433.620 -1.497.304
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -1.433.620 -1.497.304
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 37.757.640 24.636.263
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 7.137.278 6.501.160
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 6.247.488 5.444.317
7.06.02 Receitas Financeiras 889.790 1.056.843
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 44.894.918 31.137.423
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 44.894.918 31.137.423
7.08.01 Pessoal 2.790.348 2.188.928
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 6.989.595 6.502.472
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 5.655.697 2.378.208
7.08.03.01 Juros 2.762.037 2.648.825
7.08.03.03 Outras 2.893.660 -270.617
7.08.03.03.01 Variagbes monetarias e cambiais, liquidas 2.893.660 -270.617
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 29.459.278 20.067.815
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 29.459.278 20.067.815
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 239.097.330 214.662.114
1.01 Ativo Circulante 50.422.068 54.268.731
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 14.674.488 13.468.958
1.01.03 Contas a Receber 16.645.070 14.052.472
1.01.03.01 Clientes 16.577.820 13.962.306
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 67.250 90.166
1.01.04 Estoques 9.983.148 7.592.024
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.999.775 2.869.340
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 3.999.775 2.869.340
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 5.119.587 16.285.937
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 113.448 11.875.931
1.01.08.03 Outros 5.006.139 4.410.006
1.02 Ativo Nao Circulante 188.675.262 160.393.383
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 11.011.599 8.088.196
1.02.01.03 Contas a Receber 534.796 274.464
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 534.796 274.464
1.02.01.06 Tributos Diferidos 3.815.613 2.439.984
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 3.815.613 2.439.984
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 278.409 254.366
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 15.711 8.032
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 15.711 8.032
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 6.367.070 5.111.350
1.02.02 Investimentos 10.810.285 3.944.565
1.02.03 Imobilizado 148.098.749 130.086.834
1.02.04 Intangivel 18.754.629 18.273.788
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 239.097.330 214.662.114
2.01 Passivo Circulante 23.473.447 31.384.171
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 2.098.625 1.965.833
2.01.02 Fornecedores 8.732.002 5.803.709
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 2.486.735 1.751.239
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 4.087.701 6.010.869
2.01.05 Outras Obrigagdes 3.326.765 8.128.288
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 34.031 24.251
2.01.05.02 Outros 3.292.734 8.104.037
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 3.292.734 8.104.037
2.01.06 Provisdes 2.741.619 7.724.233
2.01.06.02 Outras Provisbes 2.741.619 7.724.233
2.02 Passivo Nao Circulante 69.937.237 66.951.080
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 41.831.690 37.779.484
2.02.02 Outras Obrigagdes 0 3.362
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 3.362
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 0 3.362
2.02.03 Tributos Diferidos 10.703.256 12.947.141
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 10.703.256 12.947.141
2.02.04 Provisdes 17.402.291 16.221.093
2.02.04.02 Outras Provisdes 17.402.291 16.221.093
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 145.686.646 116.326.863
2.03.01 Capital Social Realizado 75.000.000 50.000.000
2.03.02 Reservas de Capital 2.010.715 3.993.821
2.03.04 Reservas de Lucros 41.208.875 67.661.790
2.03.04.01 Reserva Legal 5.699.786 5.699.786
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 42.821.273 65.687.483
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 834.068 1.100.648
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -8.146.252 -4.826.127
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 24.604.378 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 470.306 -25.383
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -2.234.096 -9.512.225
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Nao Controladores 4.626.468 4.208.860
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 28.009.193 76.057.727 25.678.324 56.731.761
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -10.443.229 -29.353.840 -9.003.915 -23.371.489
3.03 Resultado Bruto 17.565.964 46.703.887 16.674.409 33.360.272
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -3.093.328 -5.049.149 -2.115.458 -5.724.731
3.04.01 Despesas com Vendas -281.898 -477.145 -133.481 -343.695
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -857.430 -2.162.405 -646.736 -1.665.862
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 2.492.175 0 0
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -1.982.414 -5.029.038 -1.279.058 -3.703.159
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 28.414 127.264 -56.183 -12.015
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 14.472.636 41.654.738 14.558.951 27.635.541
3.06 Resultado Financeiro -6.129.123 -5.472.095 64.725 -2.287.772
3.06.01 Receitas Financeiras 1.006.170 2.993.556 2.966.362 3.339.775
3.06.02 Despesas Financeiras -7.135.293 -8.465.651 -2.901.637 -5.627.547
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 8.343.513 36.182.643 14.623.676 25.347.769
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -493.469 -6.951.661 -3.970.253 -4.915.148
3.08.01 Corrente -1.990.713 -7.599.604 -4.724.053 -6.458.621
3.08.02 Diferido 1.497.244 647.943 753.800 1.543.473
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 7.850.044 29.230.982 10.653.423 20.432.621
3.10 Resultado Liquido de Operagbes Descontinuadas 0 0 14.610 -221.708
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagbes Descontinuadas 0 0 14.610 -221.708
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 7.850.044 29.230.982 10.668.033 20.210.913
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 7.892.936 29.459.278 10.553.688 20.067.815
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -42.892 -228.296 114.345 143.098
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 PNA 1,49 5,56 1,97 3,78
3.99.01.02 ON 1,49 5,56 1,97 3,78
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010

3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 PNA 2,49 7,32 1,97 3,8

3.99.02.02 ON 2,53 7,34 1,97 3,8
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 a 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 7.850.044 29.230.982 10.668.033 20.210.913
4.02 Outros Resultados Abrangentes 11.469.422 8.040.584 -1.210.362 -761.310
4.02.01 Ajustes acumulados de conversdo de moedas 11.211.534 7.543.695 -1.094.649 -945.571
4.02.02 Ganho (perda) ndo realiz investimentos disp. venda -299 4.285 -72.625 -73.083
4.02.03 Hedge fluxo de caixa 258.187 492.604 -43.088 257.344
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 19.319.466 37.271.566 9.457.671 19.449.603
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 18.859.241 37.233.096 9.415.628 19.322.420
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 460.225 38.470 42.043 127.183
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 28.154.153 21.645.488
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 35.098.775 25.038.027
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 29.230.982 20.210.913
6.01.01.02 Resultado de participacoes societarias -127.264 12.015
6.01.01.03 Resultado venda ativos -2.492.175 221.708
6.01.01.04 Depreciagao, amortizagéo e exaustao 4.818.346 3.946.919
6.01.01.05 IR e CS diferidos -647.943 -1.543.473
6.01.01.06 Variagdo monetaria e cambiais liquidas 3.638.994 821.615
6.01.01.07 Baixa na alienagao de bens 440.409 704.871
6.01.01.08 Perda (ganho) liquido ndo realizados derivativos 372.224 115.332
6.01.01.10 Outros -134.798 548.127
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -6.944.622 -3.392.539
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -2.037.229 -7.365.036
6.01.02.02 Estoques -2.009.442 -1.565.057
6.01.02.03 Outros ativos -951.725 215.639
6.01.02.04 Contas a pagar fornecedores 2.200.202 2.205.528
6.01.02.05 Salarios e encargos sociais 140.726 10.061
6.01.02.06 Tributos e contribui¢cdes -3.914.873 2.495.232
6.01.02.07 QOutros passivos -372.281 611.094
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -12.422.965 -19.612.327
6.02.01 Dividendos/JCP recebidos 84.079 146.938
6.02.02 Empréstimos e adiantamentos a receber 53.462 -96.474
6.02.03 Depositos e garantias -598.609 -354.910
6.02.04 Adigbes em investimentos -133.950 -105.150
6.02.05 Adigbes ao imobilizado -16.610.429 -14.349.844
6.02.06 Recursos recebidos alienagao investimentos/imobilizado 1.794.985 0
6.02.07 Caixa liquido aquisi¢do subsidiarias 0 -11.377.793
6.02.08 Investimentos de curto prazo 2.987.497 6.524.906
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -14.797.605 1.733.757
6.03.01 Empréstimos de curto prazo adigbes 1.977.559 4.040.104
6.03.02 Empréstimos de curto prazo baixas -2.281.244 -3.992.613
6.03.03 Empréstimos captados a longo prazo 2.868.145 6.408.147
6.03.06 Pagamentos instituigdes financeiras -4.249.464 -2.951.102
6.03.07 JCP/Dividendos pagos a acionistas -9.792.476 -2.303.638
6.03.08 Acdes em tesouraria -3.320.125 -585.313
6.03.10 Transagbes com acionistas ndo controladores 0 1.118.172
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 271.947 -38.041
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 1.205.530 3.728.877
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 13.468.958 13.220.599
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 14.674.488 16.949.476
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 50.000.000 -832.306 72.487.917 0 -9.537.608 112.118.003 4.208.860 116.326.863
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 50.000.000 -832.306 72.487.917 0 -9.537.608 112.118.003 4.208.860 116.326.863
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -3.436.021 0 -4.854.900 0 -8.290.921 33.592 -8.257.329
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 -3.320.137 0 0 0 -3.320.137 0 -3.320.137
5.04.05 Acdes em Tesouraria Vendidas 0 12 0 0 0 12 0 12
5.04.06 Dividendos 0 -115.896 0 -4.854.900 0 -4.970.796 0 -4.970.796
5.04.08 Capitalizagdo de adiantamento de 0 0 0 0 0 0 33.592 33.592
acionistas n&o controladores
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 29.459.278 7.773.818 37.233.096 384.016 37.617.112
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 29.459.278 0 29.459.278 -228.298 29.230.982
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 7.773.818 7.773.818 612.314 8.386.130
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 491.404 491.404 1.200 492.604
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Coligadas 0 0 0 0 4.285 4.285 0 4.285
5.05.02.04  Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 7.278.129 7.278.129 265.568 7.543.695
5.05.02.07 Dividendos de acionistas nao 0 0 0 0 0 0 -104.203 -104.203
controladores
5.05.02.08 Participagao resgatavel dos acionistas ndo 0 0 0 0 0 0 255.961 255.961
controladores
5.05.02.09 Aquisi¢cdes e baixas de participagdes de 0 0 0 0 0 0 193.788 193.788
acionistas ndo controladores
5.06 Mutagoes Internas do Patrimoénio Liquido 25.000.000 -1.867.210 -23.132.790 0 0 0 0 0
5.06.04 Capitalizagéo de reservas 25.000.000 -1.867.210 -23.132.790 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 75.000.000 -6.135.537 49.355.127 24.604.378 -1.763.790 141.060.178 4.626.468 145.686.646
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 2

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 47.434.193 1.955.542 49.272.210 6.003.215 -8.907.045 95.758.115 4.535.112 100.293.227
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 47.434.193 1.955.542 49.272.210 6.003.215 -8.907.045 95.758.115 4.535.112 100.293.227
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -1.539.543 0 0 0 -1.539.543 0 -1.539.543
5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 -1.486.812 0 0 0 -1.486.812 0 -1.486.812
5.04.06 Dividendos 0 -52.731 0 0 0 -52.731 0 -52.731
5.05 Resultado Abrangente Total 0 685.035 0 20.067.815 -745.395 20.007.455 -367.960 19.639.495
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 20.067.815 0 20.067.815 143.098 20.210.913
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 685.035 0 0 -745.395 -60.360 -511.058 -571.418
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 194.311 194.311 63.033 257.344
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Coligadas 0 0 0 0 -73.083 -73.083 0 -73.083
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -866.623 -866.623 -78.948 -945.571
5.05.02.06 Aquisicdes e baixas de participagdes de 0 685.035 0 0 0 685.035 0 685.035
acionistas nao controladores
5.05.02.07 Dividendos de acionistas nao 0 0 0 0 0 0 -143.630 -143.630
controladores
5.05.02.08 Ativos e passivos mantidos para venda 0 0 0 0 0 0 -3.207.153 -3.207.153
5.05.02.09 Aquisicdes e baixas de participagcdes de 0 0 0 0 0 0 2.855.640 2.855.640
acionistas nao controladores
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 2.565.807 0 -2.565.807 0 0 0 0 0
5.06.04 Capitalizagéo de reservas 2.565.807 0 -2.565.807 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 50.000.000 1.101.034 46.706.403 26.071.030 -9.652.440 114.226.027 4.167.152 118.393.179
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 100.216.764 71.721.878
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 77.703.788 58.386.558
7.01.02 Outras Receitas 2.503.429 0
7.01.02.01 Ganho na realizagao de ativos disponiveis para venda 2.492.175 0
7.01.02.02 Outras receitas 11.254 0
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Préprios 20.025.863 13.353.753
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -16.316 -18.433
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -45.558.784 -33.951.176
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -2.115.421 -1.319.220
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -35.730.173 -25.845.536
7.02.04 Outros -7.713.190 -6.786.420
7.03 Valor Adicionado Bruto 54.657.980 37.770.702
7.04 Retengdes -4.818.346 -3.946.919
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -4.818.346 -3.946.919
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 49.839.634 33.823.783
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.509.029 906.851
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 127.264 -12.015
7.06.02 Receitas Financeiras 1.381.765 918.866
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 51.348.663 34.730.634
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 51.348.663 34.730.634
7.08.01 Pessoal 5.255.441 3.776.264
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 10.008.380 7.536.819
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 6.853.860 3.206.638
7.08.03.01 Juros 3.682.316 3.409.704
7.08.03.03 Outras 3.171.544 -203.066
7.08.03.03.02 Variagdes monetarias e cambiais, liquidas 3.171.544 -203.066
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 29.230.982 20.210.913
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 29.459.278 20.067.815
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -228.296 143.098
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Comentéario do Desempenho

BM&F BOVESPA: VALE3, VALE5 CONTINUANDO A CRIAR VALOR

NYSE: VALE, VALE.P
EURONEXT PARIS: VALES, VALES == e —— —————————

HKEX: 6210, 6230 Desempenho da Vale no 3T11

LATIBEX: XVALO, XVALP

Rio de Janeiro, 26 de outubro de 2011 — Vale S.A. (Vale) anuncia outro trimestre
de resultados recordes, refletindo excelente desempenho operacional e financeiro.
A producéo de minério de ferro, pelotas, cobre e carvéo térmico® alcancou recordes
historicos, assim como a receita operacional, o lucro operacional e a geracdo de
caixa.

A geracdo de caixa, fundamental para a criagdo de valor, atingiu marca recorde de
R$ 16,1 bilhdes no trimestre e R$ 61,1 bilhdes nos ultimos 12 meses, ao passo que
0 lucro contébil sofreu impacto ndo caixa de R$ 4,1 bilhGes associado a
www.vale.com desvalorizacdo do real, nossa moeda funcional, em relagdo ao ddlar americano®.
rio@vale.com Apesar da magnitude desse efeito ndo caixa, o lucro liquido atingiu R$ 7,9 bilhdes,
0 que se constitui em resultado bastante robusto.

Departamento de

~ . Em meio a um ambiente de alta volatilidade dos precos dos ativos financeiros, que
Relacbes com Investidores pre¢ a

tem penalizado os acionistas, uma vez que uma recessdo global foi precificada em
nossas acgbes, a Vale continua criando valor. A geracdo de valor € fruto do

Roberto Castello Branco crescimento de receita e da obtencdo de altos retornos sobre o capital investido a
Viktor Moszkowicz taxas bem acima do custo de capital.
Carla Albano Miller
Andrea Gutman Novas plataformas de criacdo de valor foram entregues ao longo dos ultimos
Christian Perlingiere trimestres: Bayovar, Tres Valles, Onca Puma, Oma, Moatize 1, Estreito e Karebbe.
Fernando Frey Como estes projetos estdo em fase de inicio de producdo e/ou em processo de
Marcio Loures Penna ramp-up, o efeito pleno de sua operagéo sobre a receita e do fluxo de caixa so se
Samantha Pons materializara no futuro.

Thomaz Freire . ] « . : -
Na busca da melhoria continua da alocacdo de capital, temos desenvolvido varias

iniciativas com vistas ao aprimoramento do desenvolvimento de projetos no
sentido de viabilizar a maximizacdo de seus retornos para oS acionistas,
compreendendo desde o licenciamento ambiental até a transicdo para a fase
operacional.

Ao mesmo tempo, passamos a adotar uma postura mais voltada para o retorno do
excesso de caixa aos acionistas.

A remuneracdo aos acionistas em 2011 alcancara US$ 9,0 bilhdes, uma cifra
recorde, igual a trés vezes o que foi pago no ano passado, o que implica em elevado
dividend yield, recompensando, assim, os investidores que tem sofrido os efeitos de
um fraco desempenho dos mercados de ac¢des.

1 Ver o relatério de producéo do 3T11, “Sélido Desempenho”,
www.vale.com/investidores/press releases/2011

2 Para maiores esclarecimentos sobre os efeitos da depreciacéo do real contra o délar
americano, favor consultar a secdo “Efeitos da volatilidade do cambio no desempenho
financeiro da Vale”, na pagina 13, neste relatorio.
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Simultaneamente ao retorno de caixa via dividendos/juros sobre capital proprio,
estd em curso um programa de recompra de acdes de até US$ 3,0 bilhdes até 25 de
novembro de 2011, dos quais US$ 2,0 bilhdes foram executados ano 3T11.

Apesar do pessimismo sobre a macroeconomia nos mercados financeiros,
permanecemos confiantes nos fundamentos de longo prazo dos mercados globais
de minerais e metais e em nossa capacidade de continuar a gerar valor através dos
ciclos de negdcios.

Os principais destaques do desempenho da Vale no 3T11 foram:

e Receita operacional recorde de R$ 28,6 bilhdes no 3T11, 6,2% maior do
que o recorde anterior de R$ 27,0 bilhdes no 4T10.

e Lucro operacional, medido pelo EBIT (lucro antes de juros e impostos), de
R$ 14,4 bilhdes, 9,7% maior do que os R$ 13,2 bilhdes no 2T11.

e A margem EBIT alcancou 51,6%, em linha com o0s 52,5% no trimestre
anterior.

e Lucro liquido de R$ 7,893 hilhdes, equivalente a R$ 1,49 por acdo, 23,2%
abaixo do 2T11.

e Geracdo de caixa recorde, medida pelo EBITDA (lucro antes de juros,
impostos, depreciacdo e amortiza¢do) de R$ 16,1 bilhdes, 1,2% acima dos
R$ 15,9 bilhdes no ultimo recorde no 3T10. O EBITDA dos (ltimos doze
meses findos no dia 30 de setembro de 2011 também atingiu um valor
recorde de R$ 61,1 bilhdes.

e Vendas de bulk materials recorde — minério de ferro, pelotas, manganés,
ferro ligas, carvdo metallrgico e térmico — de R$ 21,6 bilhdes no 3T11,
7,0% maior que o recorde anterior no 3T10.

e Investimentos atingiram US$ 4,5 bilhdes, sendo US$ 3,5 bilhdes gastos
com desenvolvimento de projetos e pesquisa e desenvolvimento (P&D).

e Investimentos em responsabilidade social corporativa de US$ 373 milhdes
no 3T11, totalizando US$ 894 milhGes nos primeiros nove meses de 2011.

e Remuneragdo ao acionista de R$ 5,3 bilhGes, equivalente a R$ 1,0236 por
acdo, a ser paga no dia 31 de outubro de 2011, totalizando um recorde
histérico de R$ 15,0 bilhGes neste ano, equivalente a R$ 2,8853 por acéo.

e Retorno de caixa ao acionista via recompra de a¢des no valor de US$ 2,0
bilhdes até 30 de setembro de 2011.

e Posicdo de caixa de US$ 7,565 bilhdes, o que da suporte a um balango
extremamente saudavel, com baixa alavancagem, medida pela relacdo
divida total / LTM EBITDA ajustado, igual a 0,63x e prazo médio da divida
de 10,1 anos.
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INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS

% %
| Al Bl Ol (CAL _(CB)]

Receita operacional 26.376 25.614 28.629 8,5 11,8
EBIT 14.615 13.165 14.444 1,2 9,7
Margem EBIT (%) 56,9 52,5 51,6

EBITDA 15.923 14.802 16.110 1,2 8,8
Lucro liquido 10.554 10.275 7.893 (25,2) (23,2)
Lucro liquido por agdo (R$) 1,97 1,94 1,49 (24,4) (23,2)
Exportacoes (US$ milhdes) 9.791 9.623 10.700 9,3 11,2
Exportacdes liquidas (US$ milhdes) 9.356 9.297 10.400 11,2 11,9

%
| ] B ___(BA]

Receita operacional 58.387 77.816 33,3
EBIT 27.648 39.035¢ 41,2
Margem EBIT (%) 48,7 51,31

EBITDA 31.742 43.937* 38,4
Lucro liquido 20.068 29.459 46,8
Lucro liquido por agdo (R$) 3,76 5,55 47,6
Exportagdes (US$ milhdes) 20.086 28.134 40,1
Exportaces liquidas (US$ milhdes) 19.232 26.782 39,3

1Excluindo 0 ganho ndo-recorrente originado da transferéncia dos ativos de aluminio no 1T11.

As demonstragdes contabeis consolidadas intermediaria da Companhia foram elaboradas tomando como base os padrfes internacionais de
contabilidade emitidos pelo International Accounting Standards Board — (IASB) e interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee —(IFRIC), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e suas interpretagdes técnicas —
ICPCs e orientagdes — OCPCs, aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). A Companhia adotou a partir de 1° de janeiro de 2010,
retroativamente a 1 de janeiro de 2009, para fins de comparacéo, todos os pronunciamentos emitidos pelo CPC e aprovados pela CVM. De acordo
com os critérios mencionados acima, sdo consolidadas as empresas nas quais a Vale tem controle efetivo ou controle compartilhado definido por
acordo de acionistas. No caso das empresas onde a Vale possui controle efetivo, a consolidacéo é feita em base 100% e a diferenca entre este valor e
0 percentual da participacdo da Vale no capital da controlada é descontado através da linha de participagdes minoritarias. As principais empresas
controladas da Vale sdo: Compafiia Mienera Misky Mayo S.A.C, Ferrovia Centro-Atlantica S.A, Ferrovia Norte Sul S.A, Mineragcdo Corumbaense
Reunida S.A, PT International Nickel Indonesia Tbk, Vale Australia Pty Ltd., Vale Colombia Ltd, Vale Fertilizantes S.A (anteriomente Fosfertil),
Vale Canada Limited (anteriomente Vale Inco), Vale International S.A, Vale Manganés S.A., Vale Manganese France, Vale Manganése Norway e
Vale Nouvelle-Caledonie SAS. No caso das empresas onde o controle é compartilhado, a consolidagéo é proporcional a participagdo que a Vale
possui no capital de cada empresa. As principais empresas onde a Vale detém controle compartilnado sdo California Steel Industries, Inc.,
Hispanobras, MRS Logistica S.A e Samarco Mineragdo S.A.
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v PERSPECTIVAS DOS NEGOCIOS

O desempenho da economia global melhorou no
altimo trimestre, crescendo acima do esperado a
medida que os efeitos de choques negativos,
como o terremoto no Japdo e 0 choque de precos
de alimentos e petroleo, se dissiparam. Entretanto,
0 PIB global deve ter se expandido a um ritmo
inferior a sua tendéncia de longo prazo.

Apbs forte desaceleracdo desde marco, a
produgdo industrial global se reacelerou e, de
acordo com os Ultimos dados  disponiveis
referentes a agosto, atingiu ritmo de 5% ao ano,
principalmente por causa deo bom desempenho
da China, EUA e Japdo. No entanto, dados os
baixos niveis de encomendas relativamente a
estoques, é provavel que a expansdo da producao
industrial se arrefeca ao longo dos proximos
meses.

Até agora, apesar do forte aumento da
volatilidade de precos de ativos financeiros e das
perdas de riqueza causadas pela crise da divida
soberana da Zona do Euro, ndo ha
retroalimentagdo significativa da turbuléncia
financeira na economia real. Observando-se as
duas maiores economias do mundo, os EUA e a
China®, nfo ha sinais de que caminhem em
direcdo a uma recessdo. Os Ultimos dados para
ambos os paises sdo animadores, com producdo
industrial e wvendas no varejo crescendo
continuamente.

A nosso ver, o risco de os paises desenvolvidos
apresentarem lento crescimento por um longo
periodo, juntamente com estagnacdo em algumas
economias, € maior do que o risco de o0 mundo
entrar em recessao.

Recuperacdes de recessdes caracterizam-se
normalmente por taxas de crescimento acima da
tendéncia de longo prazo, que posteriormente se
desaceleram e convergem para um ritmo
sustentdvel ao longo do tempo. Contudo, a
recuperacdo dos EUA e da Zona do Euro da
Grande Recessdo de 2008/2009 tem se processado
a taxas inferiores a da tendéncia de longo prazo,
apesar dos fortes aumentos de gastos publicos
para estimular a atividade econbmica e
recapitalizar bancos. Sem ter tido sucesso em
promover o crescimento econdmico, 0s gastos
governamentais deixaram como subprodutos

3 Os EUA e a China representam 34% do PIB global
medido com base na paridade do poder de compra.
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grandes déficits publicos e crescentes niveis de
divida em relacdo ao PIB. O desequilibrio fiscal
levantou dlvidas a respeito da sustentabilidade da
divida, questdo que tem se constituido na fonte
priméria da turbuléncia financeira deste ano.

A flexibilidade dos mercados tem sido uma das
principais caracteristicas da economia americana
e um dos fatores mais importantes subjacentes ao
seu vigor e crescimento de longo prazo. Apesar de
as companhias componentes do indice S&P 500
estarem a caminho de alcancar o oitavo trimestre
consecutivo de aumento de lucros, as incertezas
criadas pelo alto endividamento publico e a falta
de determinacdo politica para limita-lo, somadas a
incertezas regulatérias e a uma taxa de
desemprego em niveis historicamente elevados,
tém contribuido para diminuir a velocidade da
recuperacdo atual, com o produto real americano
se sutando a um nivel estimado em 10% inferior &
sua tendéncia de longo prazo, o que constitui o
maior desvio desde os anos 1930.

Enquanto os EUA enfrentam o risco de um
periodo prolongado de crescimento lento, a Zona
do Euro parece estar deslizando rumo a recessao.
A regido esta sofrendo um choque de confianca,
amplificado por um sistema bancéario ainda
vulneravel. Apesar de 0s bancos terem acesso
ilimitado a financiamento pelo BCE, o aumento
nas tensdes relativas a financiamento tem
implicado maiores taxas de empréstimos a
clientes de varejo, padrdes mais restritivos de
crédito e movimentos, por varios bancos, de
reducdo de alavancagem de seus balancos. Tais
fatores estdo exercendo provavelmente pressdes
recessivas sobre a economia ao longo dos
préximos meses.

A0 mesmo tempo, o setor privado europeu
apresenta melhor posi¢do financeira do que no
inicio de 2008, além de niveis inferiores de gastos
em bens durdveis e de acumulacdo de estoques, 0
que contribui para aliviar os efeitos das pressdes
recessivas.

A dificil situacdo financeira de algumas
economias periféricas da Europa, tais como a
Grécia, ndo implica necessariamente que um
default de divida seja inevitavel. Além dos altos
custos relacionados a um default, o FMI
documentou 18 episddios de ajustes fiscais
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maiores do que 6% do PIB nos altimos 20 anos
em paises desenvolvidos®,

A volatilidade dos mercados financeiros tem
desafiado as autoridades européias a encontrar
uma resposta politica crivel e abrangente para
garantir a sustentabilidade da divida, limitar o
contagio e fortalecer o sistema bancario. No
entanto, mesmo se esta resposta for capaz de
produzir uma reducdo significativa nas
preocupagdes dos mercados financeiros, nao
impedird uma recessdo no curto prazo.

De fato, as economias européias estdo
implementando ajustes fiscais, o que no curto
prazo reforca as pressoes recessivas. No caso de
serem conduzidos através de cortes de despesas e
privatizages,  juntamente  com  reformas
trabalhistas que garantam mais flexibilidade e
meritocracia as relacBes de trabalho, terdo
melhores chances de obter sucesso.

A experiéncia passada de grandes ajustes fiscais
em economias desenvolvidas mais focados em
uma mistura de cortes de  despesas
governamentais e reformas nos revela que a
credibilidade tende a melhorar rapidamente. Isso
significa retorno mais rapido aos mercados
financeiros, menores taxas de juros e incentivos
ao investimento do setor privado. A reducdo nas
pressdes de demanda por méo-de-obra por parte
de entidades governamentais tende a reduzir
salarios reais, 0 que, juntamente com o0
crescimento de produtividade, é fator essencial
para 0 aumento de competitividade em algumas
economias da Zona do Euro.

Entretanto, parece que altas de aliquotas de
impostos existentes e/ou criagdo de novos
impostos estdo no cerne dos programas de ajuste
fiscal adotados por alguns paises europeus. 1sso
torna a situacdo mais dificil, prolongando
recessbes e reduzindo taxas de crescimento
potencial de longo prazo, gerando assim riscos de
estagnacéo.

A estagnacdo da economia italiana nos ultimos
dez anos, quando o PIB per capita teve taxas
negativas de crescimento, constitui-se em
evidéncia clara de que rigidez no mercado de
trabalho, excesso de regulacdo e alta carga

4 “Strategies for fiscal consolidation in the post-crisis
world”, FMI, 2010. De acordo com o FMI, o ajuste
fiscal médio foi de 10,1% do PIB, com duracdo média
de 7,3 anos.
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tributaria sdo prejudiciais ao crescimento
econémico.

Apesar de a (globalizagdo sugerir maior
sincronizagéo nos ciclos econdmicos
internacionais, ndo ha evidéncia empirica que
embase esta hipotese. Tem ocorrido leve reducéo
na sincronizagdo dos ciclos econdmicos
internacionais, enquanto que a sincronia dentro
dos grupos de paises desenvolvidos e emergentes
tem se tornado maior com a globalizag&o.

Tal fenbmeno da suporte a hipbtese de
decoupling, uma vez que sugere gque os ciclos
econémicos entre economias emergentes Sao
agora mais influenciados por suas proprias
dindmicas especificas como consequéncia dos
fortes vinculos de comércio e investimento entre
elas. A ultima crise financeira global proporciona
uma evidéncia de decoupling, na medida em que
economias emergentes mostraram muito maior
resisténcia a desaceleragdo global do que o mundo
desenvolvido.

A luz de perspectivas de crescimento mediocre
para as economias desenvolvidas, esperamos que
a economia global continue se expandindo a ritmo
abaixo da tendéncia de longo prazo ao longo dos
préximos doze meses. Nos mercados emergentes,
os formuladores de politica econémica estdo
mudando seu foco da inflagdo para o crescimento
e prevemos desempenho robusto para a estas
economias no futuro préximo, minimizando as
influéncias negativas advindas das economias
avancadas.

O crescimento do PIB chinés tem sido mais
moderado, se comparado a sua performance no
periodo pré-2008, quando a expansdo média
atingia 12% ao ano, contra 10,3% entre 2009-
2010, e 8,5% nos dois ultimos trimestres deste
ano.

Atualmente, as exportacfes liquidas sdo bem
menos relevantes como fontes de aumento da
demanda agregada do que em 2007/2008, quando
eram responsaveis por 25/30% da expansdo do
PIB. O crescimento desde 2009 tem sido
completamente impulsionado pela demanda
doméstica. Como conseqiiéncia, uma queda de
exportacdes causada por uma possivel recessao
global tende a ter um impacto bem menor ao
crescimento atual do que em 2008/20009.

Além disso, enquanto em 2008 o setor imobiliario
se deparava com uma contragdo causada por um
aperto crediticio, agora o setor esta crescendo com
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controles de crédito mais focados em restringir
investimentos em carteiras imobiliarias.

Uma preocupacdo maior dos investidores tem
sido a possibilidade de uma forte desaceleracdo
do setor imobiliario chinés, jA que este é
responsavel por 25% do investimento em ativos
fixos, um componente-chave do crescimento
econdmico, e responsavel por metade do consumo
de aco.

O inicio de novas construgcdes imobiliarias
cresceu 24% nos primeiros nove meses deste ano,
0 que d& suporte ao consumo de aco para 0S
proximos doze meses. Por outro lado, a venda de
imoveis e terras para construgao tem diminuido.

Entretanto, o programa de moradias populares
fornece um colchdo contra a desaceleragdo no
setor imobiliario privado. Do total de 10 milhdes
de unidades designadas para este ano, 98,6%
foram iniciadas até setembro, e outras 10 milhdes
de unidades estdo programadas para 2012.

A politica fiscal provavelmente dard um suporte
maior para crescimento, permitindo expansdo de
projetos de investimento em infra-estrutura,
particularmente no interior e na regido oeste do
pais, de acordo com as diretrizes do 12° Plano
Quinquenal.

A inflacdo ao consumidor, que tem sido puxada
por aumentos de precos de alimentos, ird
provavelmente cair, dando espaco para as
autoridades econdmicas aliviarem a politica
monetéria e os controles de crédito.

Os mercados de agdes e de commodities tém
precificado profunda desaceleracdo econémica
global independente de seus fundamentos.
Multiplos de mercados de empresas de mineracéo
alcancaram niveis similares aos baixos patamares
da segunda metade de 2008, quando um grande
choque financeiro global ocorreu. Neste ano, em
contraste com 2008, quando o preco do niquel
caiu a0 mesmo tempo em que ocorreu um
aumento de estoques, o preco do niquel ja recuou
35,7% em relacdo a seu pico em fevereiro com
queda simultanea dos estoques do pico até agora
de 37%.

A demanda por niquel continua forte na regido
Asia-Pacifico, especialmente na China, onde
produtores de acgo inoxidavel decidiram por
utilizar mais intensamente niquel primario as
custas de menor consumo de nickel pig iron . Os
precos de niquel tém se aproximado do nivel de
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custo dos produtores menos eficientes de nickel
pig iron, um fator que tende a criar rigidez para
baixo nos precos.

Enquanto a demanda por niquel na Europa
continua fraca, nos Estados Unidos a demanda
por niquel para aplicagdes fora do ago inox
permaneceu resistente ao cenario de baixo
crescimento. Dentre as ligas de alto teor de
niquel, o mercado de motores aeronauticos
permanece aquecido, bem como o0s setores de
ligas para uso médico e ligas resistentes a
corrosdo. A demanda de setores de ligas de aco e
de fundicdo também permanece vigorosa.

Os precos de cobre tém seguido um padrdo
similar. Em fevereiro deste ano, sofreram uma
forte queda em relagéo ao pico de 30,4%, mesmo
diante de um declinio em estoques. Entretanto,
déficits no mercado de cobre devem persistir em
razdo de restriches estruturais a expansdo de
oferta, 0 aquecimento no mercado de sucata e o
alto prémio do mercado fisico de Xangai — ja
sinalizando o reaparecimento de uma forte
demanda na China depois de um periodo de
desestocagem.

O mercado global de minério ferro tem
permanecido aquecido.

A producdo global de aco bruto aumentou 9,7%
em setembro na comparacdo com setembro
anterior, girando em torno de 1,48 bilhdes de
toneladas métricas em termos anualizados. A
importacdo de minério de ferro pela China
continua a se expandir, alcancando 60,6 milhdes
de toneladas métricas em setembro, 15,2%
superior ao resultado do mesmo més de 2010. Nos
primeiros nove meses do ano, as importacfes
chinesas totalizaram 508,7 milhdes de toneladas,
11,1% maiores que as realizadas no mesmo
periodo do ano passado.

SO recentemente 0s precos de minério de ferro se
enfraqueceram, principalmente como resultado de
dois fatores principais Primeiro, o aumento
sazonal na oferta do Brasil e Austrélia e do fim da
temporada de mongdes na India. Segundo, o
efeito da politica crediticia chinesa sobre traders
— grandes participantes do mercado spot — que
ndo podem mais usar estoques de minério de ferro
como garantia de crédito bancario.

Com a queda recente, o preco do minério de ferro
esta alcancando niveis bem préximos aos custos
de produtores marginais, comecgando a incentivar
ajustes na producdo. Além disso, a partir do final
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do ano por motivos sazonais a producdo de
minério de ferro no Brasil, Austrdlia e China
tende a se reduzir.

Como mencionado no inicio do ano passado,
Vale adota uma postura flexivel com relagdo
precificagdo do minério de ferro, tendo
implementagdo do sistema  trimestral de
precificacdo obtido sucesso em escala global. Este
sistema trouxe mais transparéncia, flexibilidade e
eficiéncia para a precificacdo do minério de ferro,
viabilizando simultaneamente previsibilidade para
as siderdrgicas sobre os precos de uma matéria
prima chave para sua industria.

D QO

Tendo em vista 0 compromisso com seus
clientes, a Vale esta pronta para adaptar a
precificagio do minério de ferroas suas
necessidades e caracteristicas, dado que esta
continue a refletir as condi¢cbes de mercado e
preserve 0s principios do sistema atual de
precificagdo trimestral.

Estimamos que 0s precos permanecam elevados
por um longo periodo de tempo, tendo em vista
que o mercado global de minério de ferro deve
continuar a apresentar fundamentos so6lidos,
originados do desenvolvimento econémico e de
transformacGes  estruturais de  economias
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emergentes, e as restricbes ao crescimento de
oferta permanegam.

Dentre os impedimentos & uma rapida resposta da
oferta de minério de ferro a incentivos de precos,
destacamos a necessidade de investimentos
significativos para repor a capacidade perdida —
somando um minimo estimado de 80 milhdes de
toneladas métricas por ano em base global — e a
construcdo de infraestrutura logistica custosa,
juntamente com as dificuldades impostas por
licencas ambientais, a crescente escassez de
reservas de minério de ferro de alta qualidade e de
mao-de-obra qualificada, bem como a oferta
restrita de equipamentos e servigos de engenharia.

Como produtor de minério de ferro de custo mais
baixo e com as maiores reservas provadas e
provaveis de melhor qualidade, temos enfrentado
varias restrices ao desenvolvimento de nosso
pipeline de projetos, fator este que tem implicado
em atrasos na entrega de projetos.

Além destes fatores, tem ocorrido aumento de
custos operacionais, resultante de elevacGes de
precos de insumos, exploracdo de depdsitos de
baixa qualidade e uma tendéncia global a
aumentos de tributagdo da indudstria de mineragdo
apos a crise financeira global de 2008.
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v RECEITA

A receita operacional totalizou R$ 28,629 bilhdes, sendo a maior da historia da Vale. Representou um
aumento de 11,8% em relacdo aos R$ 25,614 bilhdes do 2T11 e 8,5% superior ao 3T10.

Comparado ao 2T11, o aumento da receita reflete, principalmente, maiores volumes vendidos, que
produziram efeito positivo de R$ 2,396 bilhdes, essencialmente devido as crescentes vendas de bulk
materials e metais base, que adicionaram R$ 1,346 bilhdo e R$ 788 milhdes, respectivamente. A queda nos
precos de metais base, influenciados por expectativas macroeconémicas negativas, diminuiu as receitas em
R$ 691 milhdes, sendo parcialmente compensada por maiores pregos de minério de ferro, R$ 481 milhdes.
No geral os precos de venda contribuiram para uma reducéo de R$ 198 milhdes na receita.

As vendas de bulk materials — minério de ferro, pelotas, minério de manganés, ferro ligas, carvao
metallrgico e térmico — representaram 75,6% da receita operacional total no 3T11, em linha com os 75,1%
do 2T11.

A participacdo de metais base na receita total diminuiu para 13,0% ante 13,9% no 2T11, fertilizantes foi de
5,9%, superior aos 5,4% do trimestre anterior. Servicos de logistica contribuiram com 3,5%, em linha com o
2T11.

As vendas para a Asia representaram 53,0% da receita total, maior que os 50,9% do 2T11. Isto é explicado
principalmente pelo aumento da participacdo da China de 31,3% para 34,6%. A participacdo do Japéo foi de
11,4%, em linha com o 2T11. A parcela das vendas para as Américas sofreu uma ligeira queda para 24,8%,
ante 25,9%, assim como a Europa, cuja participa¢do caiu de 19,7% para 18,8% no 3T11.

Considerando as vendas por pais, a China foi a responsavel pela maior parte de nossa receita no 3T11 com
34,6%, seguida pelo Brasil 16,7%, Japdo 11,4%, Alemanha 6,5%, Coréia do Sul 3,9% e Estados Unidos
3,7%.

COMPOSICAO DA RECEITA OPERACIONAL

Bulk materials 20.229 76,7  19.248 75,1  21.635 75,6
Minerais ferrosos 19.850 75,3 18.841 736  21.159 73,9
Minério de ferro 15.000 56,9 14.278 55,7 16.345 57,1
Servicos de operacdo de usinas de pelotizacdo 1 - 8 - 9 -
Pelotas 4.440 16,8 4.234 16,5 4.505 15,7
Manganés 118 0,4 83 0,3 73 0,3
Ferro ligas 280 11 238 0,9 227 0,8
Outros 11 - - - - -
Carvéo 378 1,4 407 1,6 476 1,7
Carvéo Térmico 196 0,7 220 0,9 206 0,7
Carvao Metaldrgico 182 0,7 187 0,7 270 0,9
Metais base 3.401 12,9 3.550 13,9 3.735 13,0
Niquel 1.556 5,9 2.330 9,1 2.353 8,2
Cobre 689 2,6 785 3,1 1.046 3,7
PGMs 17 0,1 254 1,0 135 0,5
Metais preciosos 18 0,1 144 0,6 164 0,6
Cobalto 7 - 38 0,1 37 0,1
Aluminio primario 378 1,4 - - - -
Alumina 677 2,6 - - - -
Bauxita 60 0,2 - - - -
Fertilizantes 1.400 53 1.382 5,4 1.700 5,9
Potassio 151 0,6 108 0,4 131 0,5
Fosfatados 1.002 3,8 930 3,6 1.165 4,1
Nitrogenados 230 0,9 310 1,2 353 1,2
Outros 17 0,1 34 0,1 51 0,2

Versado : 2
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Servicos de logistica 894 3,4 950 3,7 1.011 815
Ferrovias 712 2,7 757 3,0 773 2,7
Portos 182 0,7 193 0,8 238 0,8

Outros 452 1,7 484 1,9 548 1,9

Total 26.376 100,0 25.614 100,0  28.629 100,0

RECEITA OPERACIONAL POR DESTINO

América do Norte 1.182 4,5 1.422 5,6 1.590 5,6
EUA 633 2,4 986 3,8 1.046 3,7
Canada 490 1,9 406 1,6 491 1,7
Outros 59 0,2 30 0,1 52 0,2

América do Sul 5.063 19,2 5.206 20,3 5.499 19,2
Brasil 4.566 17,3 4.606 18,0 4.795 16,7
Outros 497 1,9 599 2,3 704 2,5

Asia 14.502 55,0  13.047 50,9 15.171 53,0
China 9.137 34,6 8.012 31,3 9.896 34,6
Japdo 2.975 11,3 2.924 11,4 3.273 11,4
Coréia do Sul 1.130 4,3 997 3,9 1.130 3,9
Taiwan 565 2,1 544 2,1 412 1,4
Outros 696 2,6 570 2,2 460 1,6

Europa 4,517 17,1 5.050 19,7 5.373 18,8
Alemanha 1.598 6,1 1.619 6,3 1.873 6,5
Franca 351 1,3 434 1,7 357 1,2
Reino Unido 482 1,8 678 2,6 456 1,6
Italia 501 1,9 871 34 796 2,8
Turquia 206 0,8 159 0,6 278 1,0
Espanha 269 1,0 206 0,8 219 0,8
Holanda 211 0,8 311 1,2 300 1,0
Outros 899 34 771 3,0 1.093 3,8

Oriente Médio 655 2,5 545 2,1 598 2,1

Resto do mundo 456 1,7 346 1,3 398 1,4

Total 26.376 100,0 25.614 100,0  28.629 100,0
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v CUSTOS

No 3T11, o custo de produtos vendidos (CPV) aumentou R$ 1,046 bilhdo em relacdo ao Gltimo trimestre,
chegando a R$ 10,443 bilhdes. Em termos liquidos, se descontarmos o efeito do maior volume de vendas e
da depreciacdo, que contribuiram com R$ 445 milhdes e R$ 93 milhdes, respectivamente, bem como a
depreciacdo do cambio® que contribuiu com R$ 21 milhdes, precos mais elevados de insumos e servicos
proporcionaram um aumento do CPV de R$ 487 milhdes.

Ao mesmo tempo em que ndo ha duvida que aumentos de custos se constituem em eventos negativos, 0
aumento no 3T11 foi relativamente pequeno diante de significativas pressdes ciclicas de custos, o que reflete
N0SSo compromisso com a maximizagao de eficiéncia.

O aumento de custos €é explicado basicamente pelo crescimento da aquisicdo de produtos (R$ 242 milhGes),
elevacdo dos valores pagos como royalties relacionados a minério de ferro e niquel (R$ 86 milhdes), das
despesas com materiais (R$ 50 milhdes), e com consumo energia e gas (R$ 52 milhdes).

O custo com materiais — 19,3% do CPV - foi de R$ 2,013 bilhdes, um aumento de 9,8% contra o 2T11.
Excluindo o efeito de volumes mais elevados de vendas (R$ 132 milhdes) e da variagdo cambial (reducéo no
custo de R$ 2 milhdes), os custos com materiais aumentaram R$ 50 milhdées com relacdo ao 2T11,
demonstrando a pressdo inflacionéaria sobre precos de insumos, como a amodnia utilizada nas nossas
operac0es de fertilizantes.

O custo de servigos contratados somou R$ 1,888 bilhdo — 18,1% do CPV - contra R$ 1,660 bilhdo no 2T11.
O aumento de R$ 228 milhdes foi principalmente causado por maiores volumes de vendas (R$ 147 milhdes)
e precos mais elevados (R$ 73 milhdes).

Despesas com 6leo combustivel e gases aumentaram em 14,1% para R$ 989 milhdes, devido principalmente
ao aumento sazonal da movimentagdo do material ROM (run-of-mine). Movimentamos 13% a mais de ROM
no 3T11, acarretando em um consumo maior de 6leo combustivel.

Despesas com pessoal alcancaram R$ 1,411 bilhdo, representando 13,5% do CPV, contra R$ 1,259 bilhdo no
2T11. Os acordos coletivos dos nossos empregados no Brasil e no Canada aumentaram 0s custos com
pessoal em R$ 79 milhdes. Ainda, vale mencionar que na medida em que as operacdes da Vale estdo se
expandindo, o numero de funcionarios vém crescendo, implicando em maiores gastos. O nimero de
empregados atingiu 77.055 empregados em setembro de 2011, ante 74.076 em junho de 2011.

Em setembro de 2011, assinamos um acordo coletivo de dois anos com um grupo de 14 sindicatos no Brasil,
que representam 61% do total de empregados. Sob os termos do acordo, houve um reajuste salarial de 8,6%
em novembro de 2011, que sera seguido por outro reajuste de 8% em novembro de 2012. O acordo coletivo
também incluiu: (a) um bénus pela assinatura do acordo, o qual impactou o CPV em R$ 27 milhdes; e (b)
um pagamento especial por permanéncia, que ird acumular linearmente em um periodo de 24 meses e
aumentou despesas com pessoal em R$ 37 milhdes no 3T11. Também em setembro, acertamos um novo
acordo coletivo de trés anos com nossos empregados de Thompson, o que resultou em um pagamento Unico
de bdnus de R$ 14 milhdes.

No 3T11, os gastos com consumo de energia representaram 13,3% do CPV. Eles totalizaram R$ 1,392
bilhdo, um aumento de 12,5% quando comparado com o trimestre anterior. Os custos com o consumo de
eletricidade de R$ 403 milhdes aumentaram 8,9% sobre 0 2T11, devido a maiores precos e vendas.

O custo de aquisi¢cdo de produtos de terceiros foi de R$ 863 milhdes — 8,3% do CPV — contra R$ 695
milhdes no 2T11.

*> A composicéo do CPV por moeda no 3T11 foi: 59% em reais, 19% em délares americanos, 15% em délares
canadenses, 2% em dolares australianos, 1% em rdpia indonésia e 4% em outras moedas.
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A compra de minério de ferro e pelotas somou R$ 407 milhGes, contra R$ 317 milhGes no trimestre anterior.
O volume de minério de ferro comprado de pequenas mineradoras somou 2,4 Mt no 3T11 contra 2,2 Mt no
2T11.

Despesas com a compra de produtos de metais base subiu para R$ 320 milhdes a partir de R$ 285 milhdes
no 2T11, impactada pelo maior volume comprado de minério de cobre, que somou 11.300 t versus 4.200 t
no 2T11, o que foi parcialmente compensado por menores compras de niquel, totalizando 4.000 t, contra
5.400 t no 2T11.

Custos com servicos compartilhados aumentaram R$ 9 milhdes e chegaram a R$ 179 milhdes no 3T11,
continuando a ser influenciado pela locacdo de novos equipamentos de TI.

Depreciacdo e amortizacdo — 14,4% do CPV - somaram R$ 1,500 bilhdo, contra os R$ 1,407 bilhdo no
2T11.

Outros custos operacionais alcancaram R$ 1,197 bilhdo, contra R$ 1,136 bilhdo no 2T11. O aumento R$ 61
milh&es foi influenciado, principalmente, pelos royalties mais elevados pagos pela mineracdo de niquel em
Voisey’s Bay (R$ 56 milhdes) e minério de ferro no Brasil (R$ 30 milhdes).

Despesas com vendas, gerais e administrativas (SG&A) totalizaram R$ 1,137 bilhdo no 3T11, R$ 393
milhGes acima do 2T11. As maiores despesas com SG&A foram, principalmente, explicadas pelo aumento
nas despesas com vendas (R$ 194 milhdes), refletindo os ajustes para os pre¢os do niquel e do cobre durante
3T11 (R$ 113 milhdes), e as despesas administrativas (R$ 199 milhdes), impulsionadas por servigos
terceirizados (R$ 78 milhdes) e de pessoal (R$ 34 milhdes).

Pesquisa e desenvolvimento (P&D), que refletem investimentos na criacdo de oportunidades de crescimento
de longo prazo, totalizaram R$ 728 milhdes, R$ 142 milhdes acima do 2T11°.

Outras despesas operacionais atingiram R$ 1,257 bilh&o, contra R$ 1,172 bilhdo no 2T11. O aumento de R$
85 milhdes foi determinado principalmente pelo aumento de despesas com royalties relacionadas a Samarco.

COMPOSICAO DO CPV

Servigos contratados 1.219 13,5 1.660 17,7 1.888 18,1
Transportes 277 31 393 42 472 45
Manutencédo 346 3,8 329 3,5 354 3,4
Servigos operacionais 341 3,8 377 4,0 511 4,9
Outros 255 2,8 561 6,0 551 53

Material 1.592 17,7 1.833 19,5 2.013 19,3
Pecas sobressalentes e equipamentos de

manutenc¢do 611 6,8 613 6,5 608 5,8
Insumos 646 7,2 803 8,5 1.004 9,6
Pneus e correias transportadoras 65 0,7 97 1,0 94 0,9
Outros 270 3,0 320 34 307 2,9

Energia 1.621 18,0 1.237 13,2 1.392 13,3
Oleo combustivel e gases 1.033 11,5 867 9,2 989 9,5
Energia elétrica 589 6,5 370 3,9 403 3,9

Aquisicdo de produtos 465 5,2 695 7,4 863 8,3

Pessoal 971 10,8 1.259 13,4 1.411 13,5

Depreciacdo e exaustdo 1.080 12,0 1.407 15,0 1.500 14,4

Outros 2.056 22,8 1.306 13,9 1.376 13,2

Total 9.004 100,0 9.397 100,0  10.443 100,0

® O valor das despesas com pesquisa e desenvolvimento é contébil pelo critério BRGAAP. Na se¢do Investimento neste
press release, apresentamos o valor de US$ 387 milhdes para investimentos em pesquisa e desenvolvimento,
registrados de acordo com o efetivo desembolso financeiro.
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v LUCRO OPERACIONAL

O lucro operacional, medido pelo EBIT, alcangou R$ 14,444 bilhdes no 3T11, apresentando um aumento de
9,7% com relacdo aos R$ 13,165 bilhdes no 2T11.

O aumento de R$ 1,279 bilhdo em relacdo ao 2T11 foi explicado principalmente pelos maiores volumes, R$
1,951 bilh&o, parcialmente compensado por menores pregos (R$ 198 milhdes), acréscimos no CPV (R$ 580
milhdes), bem como por despesas operacionais mais altas (R$ 620 milhGes). A variacdo do cambio
contribuiu para um aumento de R$ 796 milhdes em relacdo ao trimestre anterior

A margem EBIT no 3T11 foi de 51,6%, em linha com os 52,5% no 2T11, no entanto menor que 0s 56,9% do
3T10.

v LUCRO LIQUIDO

No 3T11, o lucro liquido foi de R$ 7,893 bilhdes, equivalente a R$ 1,49 por acéo.

A depreciacdo do real frente ao ddlar americano foi a principal razdo para a queda do lucro liquido em
relagio ao 2T11, quando atingiu R$ 10,275 bilhdes’. Enquanto o lucro operacional foi de R$ 14,444 bilhdes,
o resultado financeiro liquido, que inclui o efeito de derivativos e variacbes monetarias e cambiais além das
despesas financeiras liquidas, abateu o lucro antes do imposto de renda em R$ 6,129 bilhGes.

Nos primeiros nove meses de 2011 (9M11), o lucro liquido totalizou R$ 29,459 bilhdes, 46.8% acima dos
R$ 20.068 bilhdes no mesmo periodo de 2010.

As despesas financeiras liquidas totalizaram R$ 1,084 bilhdo, contra R$ 498 milhdes no 2T11. A receita
financeira foi de R$ 315 milhdes, abaixo dos R$ 357 milhdes no ultimo trimestre. As despesas financeiras
aumentaram de R$ 855 milhdes no 2T11 para R$ 1,399 bilhdo no 3T11, explicado em parte pela marcacao a
mercado das debéntures participativas, que implicou em efeito negativo ndo-caixa de R$ 154 milhdes.

No 3T11, o efeito liquido da marcacdo a mercado das transacdes com derivativos no lucro liquido foi
negativo em R$ 974 milhdes, contra um efeito positivo de R$ 575 milhGes no 2T11. Estas transacdes
produziram impacto positivo no fluxo de caixa de R$ 120 milhdes.

O resultado liquido dos swaps de moedas e taxas de juros, estruturados principalmente para converter nossa
divida em reais para délar americano para proteger nosso fluxo de caixa da volatilidade cambial, produziu
efeito ndo-caixa negativo de R$ 1,014 bilhdo no 3T11, mas gerou efeito caixa positivo de R$ 65 milhGes.

Nossas posi¢cdes com derivativos de niquel produziram efeito ndo-caixa positivo de R$ 39 milhdes no lucro
liquido do 3T11, e efeito caixa positivo de R$ 33 milhdes.

As transacdes de derivativos relacionadas ao bunker oil, combustivel utilizado em navios, estruturados para
minimizar a volatilidade do custo de frete maritimo, geraram efeito caixa positivo no nosso fluxo de caixa de
R$ 22 milhoes.

Como consequéncia da forte depreciagdo do real em relagcdo ao dblar americano, a variagdo monetéria e
cambial liquida causou um impacto negativo em nosso lucro liquido de R$ 4,071 bilhdes no 3T11, contra um
efeito positivo de R$ 848 milhGes no trimestre anterior.

O resultado da equivaléncia patrimonial foi de R$ 28 milhdes, contra R$ 81 milhdes no 2T11.

" Para informag®es mais detalhadas sobre o efeito da taxa de cambio em nossos resultados, verificar box Efeitos da
Volatilidade do Cambio no Desempenho Financeiro da Vale.
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v EFEITOS DA VOLATILIDADE DO CAMBIO NO DESEMPENHO FINANCEIRO DA
VALE

Como consequéncia da alta volatilidade dos precos dos ativos financeiros, o real sofreu significativa depreciacdo
contra o délar americano no 3T11. A cotacdo do dolar americano subiu de R$ 1,5611 em 30 de junho de 2011 para
R$ 1,8544 em 30 de setembro de 2011. Se considerarmos apenas a média trimestral da taxa de cambio, a
desvalorizacéo do real foi bem mais moderada: R$ 1,6357 no 3T11 contra R$ 1,5962 no trimestre anterior.

A depreciagao do real (BRL) frente ao dolar americano (USD) gera varios efeitos distintos sobre nosso desempenho
contabil e financeiro: efeitos estoque e fluxo, efeitos caixa e ndo-caixa.

A desvalorizacdo do BRL produz um efeito contabil ndo-caixa no lucro antes do imposto de renda, decorrente de
ajustes no passivo financeiro liquido — divida denominada em USD menos caixa e contas a receber também em
USD. Esse impacto € registrado nas demonstracdes financeiras como “variagdes monetarias e cambiais” e totalizou
R$ 4,071 bilhdes no 3T11, reduzindo, consequentemente, o lucro antes do imposto de renda pelo mesmo valor.

Além do efeito contabil decorrente de ajustes no balanco, existem dois efeitos fluxo, o primeiro referente ao impacto
nos derivativos usados para minimizar a volatilidade de nosso fluxo de caixa em USD, com o segundo se
constituindo no efeito sobre préprio fluxo de caixa.

Conforme descrito na box Politica de gestdo de risco®, publicada no dia 23 de outubro de 2008 em nosso release de
resultados do 3T08, “Alcancando novos recordes”, ndés usamos swaps de moedas e taxas de juros, estruturados
principalmente para converter nossa divida em BRL para USD. Em 30 de setembro de 2011, o valor de nossa divida
denominada em BRL convertida em USD era de US$ 6,139 bilhdes, com um custo médio de 4,68% por ano, apos 0
swap.

No 3T11, a marcacdo a mercado do valor justo dos swaps cambiais de BRL para USD causou perda ndo caixa de R$
1,214 bilh&o, o que reduziu nosso lucro antes do imposto de renda, mas sem nenhum efeito no fluxo de caixa ou
mesmo no EBITDA. Nas datas de vencimento do swap, tudo o mais constante, o desembolso financeiro em BRL
para 0 pagamento de juros e o principal da divida é plenamente compensado pela liquidacdo financeira do swap.
Consequentemente, o efeito da taxa de cAmbio através dos derivativos é neutro no fluxo de caixa.

O segundo efeito da depreciacdo do BRL afeta tanto o lucro antes do imposto de renda, quanto o fluxo de caixa
operacional, o EBIT e o EBITDA. A nédo ser que haja uma reversdo na variacdo da taxa de cAmbio, em que a
depreciacdo do 3T11 fosse hipoteticamente compensada por uma apreciacdo do real pelo menos na mesma
magnitude, esse efeito seguira gerando impacto positivo no lucro antes do imposto de renda, fluxo de caixa
operacional, EBIT e EBITDA nos trimestres seguintes.

Este efeito resulta da assimetria entre a composi¢do por moeda de nossa receita e custos dos produtos vendidos.
Enquanto quase a totalidade da receita é denominada em USD, 59% do custo dos produtos vendidos foram
denominados em BRL.

Embora este impacto tenha gerado um efeito positivo liquido no lucro antes do imposto de renda, no fluxo de caixa
operacional, no EBIT e EBITDA, foi pequena quando comparado ao efeito ndo caixa derivado do ajuste contabil
(R$ 4,071 bilhdes) e dos derivativos (R$ 1,214 bilhdo). Isso ocorre pelo fato da depreciagéo da cotagdo média do
real frente ao USD, relevante para variaveis de fluxo, ter sido inferior (2,4%) a utilizada para variaveis de estoque
(15,8%), uma vez que a desvalorizacdo do BRL ocorreu durante setembro, o Ultimo més do trimestre.

O efeito do fluxo receita/custos é um efeito caixa e tende a continuar a produzir resultados positivos no fluxo de
caixa operacional, EBIT, EBITDA e lucro antes do imposto de renda no futuro. Ja os derivativos tém impacto caixa
neutro e os ajustes contabeis geram apenas efeitos ndo caixa. De modo que a depreciacdo do BRL gera efeitos
positivos no fluxo de caixa. Este é a efetiva fonte de criacdo de valor para os acionistas e ndo o lucro contabil.

& Veja http://www.vale.com/pt-br/investidores/press-releases/paginas/default.aspx
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v GERACAO DE CAIXA

No 3T11, a geracdo de caixa, medida pelo EBITDA, foi a maior da historia da Vale, alcancando R$ 16,110
bilhGes, sendo 1,2% superior ao recorde anterior de R$ 15,923 bilhdes atingido no 3T10. Nos Gltimos doze
meses, findos em 30 de setembro de 2011, o EBITDA totalizou R$ 61,066 bilhdes, também um recorde na
historia da Vale.

A participacdo do segmento de bulk materials aumentou para 96,5% ante 94,5% no 2T11, enquanto que a
participacdo do segmento de metais base diminuiu de 8,1% para 6,4%, devido a menores precos de venda de
cobre e niquel. A participacao de fertilizantes foi de 2,4%, enquanto que o segmento de logistica representou
1,4%. Outros segmentos e as despesas com P&D reduziram 0 EBITDA em 6,7%.

EBITDA
Receita operacional liquida 25.678 25.064 28.009
CPV (9.004) (9.397) (10.443)
Despesas com vendas, gerais e administrativas (780) (744) (1.139)
Pesquisa e desenvolvimento (387) (586) (728)
Outras despesas operacionais (892) (2.172) (1.255)
EBIT 14.615 13.165 14.444
Depreciagao, amortizagdo e exaustao 1.231 1.553 1.666
Dividendos recebidos 76 84 -
EBITDA 15.923 14.802 16.110

v INVESTIMENTOS

e A melhoria na alocacéo do capital

Na busca da melhoria continua da alocacéo de capital temos desenvolvido vérias iniciativas com vistas ao
aprimoramento do desenvolvimento de projetos no sentido de viabilizar a maximizacao de seus retornos para
0s acionistas, compreendendo desde o licenciamento ambiental até a transicdo para a fase operacional.

Para agilizar a obtencdo de licencas ambientais, que tem se constituido no principal fator de risco de atraso
no desenvolvimento de projetos, estdo em andamento diversas agdes. Entre estas, cabe destacar o
investimento em treinamento, a elaboracdo de um Guia de Boas Préaticas de Licenciamento Ambiental e
Meio Ambiente, o qual busca a interface entre as fases de implantagdo de projetos e licenciamento
ambiental, a constituicdo de equipes de especialistas de alto nivel, o maior envolvimento das areas
operacionais, 0 aumento da interagdo com o0s 6rgdos de protecdo ambiental e a criagdo de um Comité
Executivo de Licenciamento Ambiental, que delibera sobre acBes que contribuam para a agilizacdo dos
processos de licenciamento.

Ao lado dessas iniciativas, passamos a adotar a obrigatoriedade da realizacdo de rigorosa analise de riscos de
desvios dos custos e prazos em relacdo ao planejamento, com revisfes periddicas que permitam a atuagao
preventiva, implantacdo de processo para facilitar a transicdo suave do projeto para operacao, a utilizacéo de
engenharia de valor, a intensificacdo do treinamento em procedimentos e praticas de gestdo de projetos e o
compartilhamento do conhecimento e das ligdes aprendidas com a execugédo dos projetos.
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e Crescimento organico

No 3T11, investimentos, excluindo aquisigdes, totalizaram US$ 4,529 bilhdes, dos quais US$ 3,113 bilhdes
foram gastos com a execuc¢do de projetos, US$ 387 milhdes em pesquisa e desenvolvimento (P&D), e US$
1,029 bilhdo na manutengéo das operacdes existentes.

Capex - excluindo aquisi¢des - nos primeiros nove meses do ano somou US$ 11,308 bilhdes, um aumento
significativo de 49% sobre os US$ 7,614 bilhGes investidos no mesmo periodo de 2010, porém ainda muito
abaixo do orcamento, devido aos atrasos em licenciamento ambiental e aquecimento do mercado de
trabalho, oferta de equipamentos e servigos de engenharia.

Nossos investimentos continuam refletindo o foco em crescimento organico como nossa prioridade
estratégica. Do total investido nos nove primeiros meses de 2011, 77% foram alocados para financiar o
crescimento, envolvendo execucdo de projetos e P&D.

Investimentos em P&D, no 3T11, compreenderam US$ 110 milhGes em exploracdo mineral, US$ 32
milhGes na exploragdo de gas natural, US$ 211 milhGes em estudos conceituais, de pré-viabilidade e de
viabilidade de projetos e US$ 35 milhGes para desenvolver novos processos e inovagdes tecnologicas.

Investimentos de US$ 1,659 bilhdo foram realizados no segmento de bulk materials, US$ 1,062 bilhdo em
metais base, US$ 1,131 bilh&o em logistica, US$ 307 milhGes em fertilizantes, US$ 191 milhdes em geragao
de energia, US$ 54 milhGes em projetos siderdrgicos e US$ 126 milhdes em atividades corporativas e outros
segmentos de negdcios.

O inicio da producédo da mina de cobre do Salobo, em Carajéas, foi reprogramado para o segundo trimestre de
2012. Atrasos na engenharia do projeto, que levaram a substituicdo dos empreiteiros anteriores, foram o
determinante para o reagendamento.

e Projetos iniciados no 3T11

Moatize I, a primeira fase do projeto de carvao de Moatize, na provincia de Tete, Mocambique, iniciou a
produgdo no 3T11. Moatize é um ativo de classe mundial, com reservas de vida longa, mineracdo a céu
aberto e de baixo custo operacional. A operacdo possui capacidade nominal de producdo de 11 Mtpa,
compreendendo 8,5 Mtpa de carvdo metaldrgico e 2,5 Mtpa de carvao térmico. O principal produto a ser
vendido é o Chipanga prime hard coking coal (HCC). Ao mesmo tempo, estamos realizando estudos para o
langamento também de um produto com as caracteristicas de um HCC regular.

Moatize é 0 nosso primeiro projeto de carvao greenfield e o primeiro projeto concluido pela Vale no
continente africano. No 3T11, o Conselho de Administracdo aprovou o aumento do CAPEX para US$ 1,882
bilh&o, para finalizar o projeto, dos quais executamos US$ 1,637 bilhdo até setembro 2011.

No 3T11, a Vale iniciou a operar as duas turbinas da usina hidrelétrica de Karebbe, em Sorowako, na
Indonésia. A operagdo de Karebbe suportard nossos planos de expansdo da produgdo no pais e a0 mesmo
tempo, terd um papel importante nos esforgos para reduzir os custos de producdo de nossas operagdes de
niguel na Indonésia. O capex de Karebbe aprovado pelo Conselho de Administracdo totalizou US$ 410
milhGes, dos quais executamos US$ 377 milhdes.

e Projetos recentemente aprovados pelo Conselho de Administracdo

Desde a publicacdo dos nossos resultados do 2T11, a expansdo de Moatize e o projeto do Corredor de
Nacala foram aprovados por nosso Conselho de Administracdo depois de chegarem a um estadgio mais
avancgado de desenvolvimento.

Moatize Il vai nos permitir alavancar nossos ricos recursos de carvao em Mocambique. O projeto de mina a

céu aberto ira adicionar 11 Mtpa de capacidade nominal de producdo para as nossas operagdes, que tera um
total de 22 Mtpa, duplicando a CHPP (planta de lavagem de carvdo) e expandindo a infra-estrutura. A
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composicdo da producdo de Moatize |l estd estimada em 70% de HCC e 30% de carvdo térmico. O capex
aprovado pelo Conselho é de US$ 2,07 bilhdes e o inicio das operagOes esta previsto para o segundo
semestre de 2014.

Dado que a operacdo de carvao é intensiva em logistica, estamos investindo no Corredor de Nacala, que
engloba a construcdo/renovacao da ferrovia e a construgdo de um terminal maritimo, com uma capacidade
nominal estimada de 18 Mtpa de carvdo, com potencial de alcancar uma expanséao futura de até 30 Mtpa. O
inicio do projeto esta previsto para o segundo semestre de 2014 e os investimentos aprovados pelo Conselho
de Administracdo somam US$ 4,444 bilhdes, sendo US$ 3,435 bilhGes para a ferrovia e US$ 1,009 bilhdo
para o terminal maritimo.

A ferrovia de Nacala com 912 km de comprimento envolve a recuperacdo de 682 quilémetros de estradas de
ferro existentes no Malaui e Mogcambique, a construgdo de 230 quildmetros, composta por uma extensdo de
201 quilémetros ligando Moatize a Nkaya, no Malaui, e 29,3 quildmetros ligando a estrada de ferro existente
ao novo terminal maritimo de carvdo a ser construido na costa de Mocambique. O terminal maritimo de
carvio de Nacala, localizado em Nacala-a-Velha, Mocambique, é um dos melhores portos da Africa oriental
e sera capaz de receber navios do tipo Handymax, Panamax e Capesize

Alinhada com a decisdo de investir no Corredor de Nacala e de acordo com a compra inicial de 51% da
participacdo da Sociedade de Desenvolvimento do Corredor do Norte SA (SDCN) em setembro de 2010,
adquirimos uma participacao adicional de 16% de US$ 8 milhdes, atingindo 67% de participacdo na empresa
gue controla cada uma das estradas de ferro existentes em Mogambique (CDN) e Malaui (CEAR).

Também no 3T11, a Vale desembolsou US$70,1 milhdes pela participacdo de 9% na Norte Energia S.A.

(NESA), uma sociedade que tem como objetivo exclusivo a implantacdo, operacdo e exploracdo da usina
hidrelétrica de Belo Monte no Pard, conforme divulgado previamente.

INVESTIMENTO REALIZADO POR CATEGORIA

Versado : 2

Crescimento organico 2.248 73,0 3.075 76,2 3.500 77,3
Projetos 1.902 61,7 2.656 65,8 3.113 68,7
P&D 346 11,2 419 10,4 387 8,6

Sustentacéo das operacdes existentes 833 27,0 960 23,8 1.029 22,7

Total 3.081 100,0 4.036 100,0 4.529 100,0

INVESTIMENTO REALIZADO POR AREA DE NEGOCIO

Bulk materials 1.165 37,8 1.553 38,5 1.659 36,6
Minerais ferrosos 948 30,8 1.253 31,1 1.318 29,1
Carvao 217 7,0 300 7,4 341 7,5

Metais ndo ferrosos 702 22,8 1.078 26,7 1.062 23,4

Fertilizantes 204 6,6 293 7,3 307 6,8

Logistica 604 19,6 842 20,9 1.131 25,0

Energia 209 6,8 105 2,6 191 4,2

Aco 28 0,9 43 1,1 54 1,2

Outros 170 55 122 3,0 126 2,8

Total 3.081 100,0 4.036 100,0 4.529 100,0

v INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

A divida total chegou a US$ 22,989 bilhdes em 30 de setembro de 2011, com prazo médio de 10,1 anos e
custo médio de 4,68% ao ano. A divida liquida subiu de US$ 11,232 bilhdes para US$ 15,424 bilhdes no
3T11, principalmente devido a queda na posicéo caixa para US$ 7,565 bilhdes em 30 de setembro de 2011
de US$ 13,227 bilhdes em 30 de junho de 2011.
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A alavancagem, medida pela relacdo divida total/LTM EBITDA ajustado foi de 0,63x em 30 de setembro de
2011, um pouco abaixo de 0,68x em 30 de junho de 2011, o que demonstra reducdo significativa a partir de
1,3x em 30 de setembro de 2010. A relacdo divida total/enterprise value foi de 17,2% em 30 de setembro de
2011, versus 13,9% em 30 de junho de 2011.

O indice de cobertura de juros, medido pelo indicador LTM EBITDA ajustado/LTM pagamento de juros,
aumentou para 29,2x ante 28,4x em 30 de junho de 2011 e 18,1x em 30 de setembro de 2010.

Consideradas as posi¢oes de hedge, 24% da divida total em 30 de setembro de 2011 estava atrelada a taxas
de juros flutuantes e 76% a taxas fixas, enquanto 97% estava denominada em dolares americanos e o
restante em outras moedas.

Em 30 de junho de 2011, o Conselho de Administracdo aprovou um programa de recompra de acGes de até
US$ 3,0 bilhdes a ser executado até 25 de novembro de 2011. Até 30 de setembro de 2011, adquirimos
25.988.880 agOes ordinarias, ao preco médio de US$ 26,87 por acéo, e 53.105.900 acdes preferenciais, ao
preco médio de US$ 24,52 por acdo, totalizando US$ 2,0 bilhdes e corresponde a 66,68% do total aprovado.

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

US$ milhdes 3T10 2T11 3T11

Divida bruta 25.267 24.459 22.989
Divida liquida 15.544 11.232 15.424
Divida bruta / LTM EBITDA ajustado(x) 1,3 0,7 0,6
LTM EBITDA ajustado/ LTM pagamento de juros

(x) 18,1 28,4 29,2
Divida bruta / EV (%) 14,4 13,9 17,2

v O DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIOS

= Bulk materials
e Minerais ferrosos

O volume vendido de minério de ferro e pelotas atingiu 79,015 milhGes de toneladas métricas (Mt), 7,5%
maior que no 2T11. Os embarques de minério de ferro foram de 65,699 Mt, 8.3% superior ao 2T11,
enquanto que as vendas de pelotas totalizaram 13,316 Mt, em linha com 12,861 Mt no trimestre anterior.

Apesar do aumento, as vendas foram menores do que a producdo recorde de 85,032 Mt no 3T11. A diferenca
entre producdo e vendas foi devido a trés fatores principais: (a) a necessidade de reconstituir os estoques
operacionais necessarios para a manutencdo de eficiéncia na distribuicdo; (b) o acimulo de estoques
demandado pelo ramp-up das operacdes de pelotas e o start-up do centro de distribuicdo de Om3; (c) a
diminuicdo da demanda por minério de ferro no Brasil, 0 que levou a um aumento transitério nos estoques,
enquanto os produtos sdo realocados para outros mercados.

No 3T11, a primeira de nossas duas usinas de pelotizacdo no complexo industrial de Sohar, Oma chegou a
plena capacidade em 4,5 Mt por ano. A segunda usina de pelotizacdo esta prevista para iniciar o processo de
ramp-up no 4T11.

A participacdo da China nas vendas de minério de ferro e pelotas aumentou para 45,0% no 3T11. Mesmo
crescendo em termos absolutos, a participacdo das vendas para a Europa demonstrou um leve decréscimo de
20,6% para 20,1%, enquanto que as vendas para o Japao cresceram de 11,2% para 11,5% no 3T11.
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E importante ressaltar que as receitas reportadas para o minério de ferro e pelotas sio liquidas dos custos de
frete maritimo, com isso os precos de venda cost and freight (CFR) sdo comparaveis com a média dos precos
FOB. No 3T11, a Vale vendeu 22,4 Mt de minério de ferro e pelotas na base CFR, contra 17,4 Mt no 2T11.

O volume vendido de manganés no 3T11 alcangou 356.000 toneladas métricas, com um aumento de 27,1%
com relacdo ao 2T11, o que foi parcialmente compensado pelo decréscimo no preco médio realizado.

As vendas de ferro ligas totalizaram 101.000 toneladas métricas, em linha com o 2T11, e geraram uma
receita de R$ 227 milhdes, contra R$ 238 milhdes no 2T11.

As vendas dos produtos de minerais ferrosos — minério de ferro, pelotas, manganés e ferro ligas —
totalizaram uma receita de R$ 21,159 bilhdes no 3T11, aumentando 12,3% em relacdo aos R$ 18,841
bilhdes no 2T11.

A margem EBIT para o segmento de minerais ferrosos foi 70,4% no 3T11, em linha aos 71,4% do 2T11.
O EBITDA para o segmento de minerais ferrosos totalizou R$ 15,561 bilhGes no 3T11, com um acréscimo

de 11,5% em relacdo ao 2T11. O aumento de R$ 1,607 bilh&o foi principalmente devido ao impacto do
maior volume vendido e maiores precos realizados.

BULK MATERIALS: DESEMPENHO DO SEGMENTO DE MINERAIS FERROSOS
VOLUME VENDIDO

Versado : 2

Minério de ferro 65.385 60.642 65.699
Pelotas 13.163 12.861 13.316
Total 78.548 73.503 79.015
Manganés 233 280 356
Ferro ligas 90 101 101
VENDAS DE MINERIO DE FERRO E PELOTAS POR DESTINO
Asia 52,3 66,6 45,0 61,2 49,4 62,5
China 37,0 47,1 30,6 41,7 35,6 45,0
Japdo 8,3 10,6 8,3 11,2 9,1 11,5
Coréia do Sul 3,8 4,8 39 53 3,6 4,6
Asia Emergente (ex China) 3,2 4,0 2,1 2,9 1,1 1,4
Europa 14,1 18,0 15,2 20,6 159 20,1
Alemanha 5,8 7,4 55 75 6,2 7,9
Reino Unido 1,7 2,2 1,0 1,4 1,1 1,3
Franca 1,3 1,6 18 2,5 15 19
Italia 1,9 2,4 3.0 4,1 29 3,6
Turquia 0,8 11 0,6 0,8 0,9 1,2
Espanha 1,0 1,2 0,8 11 0,7 0,9
Holanda 0,2 0,3 1,2 1,6 1,0 1,3
Outros 1,4 1,8 1,3 1,8 1,6 2,0
Brasil 75 9,6 9,1 12,3 8,7 11,0
EUA 0,2 0,3 - - 0,3 0,4
Oriente Médio 1,5 1,9 1,5 2,0 1,5 1,8
Resto do Mundo 2,8 3,6 2,8 3,9 3,3 4,2
Total 78,5 100,0 73,5 100,0 79,0 100,0
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RECEITA OPERACIONAL POR PRODUTO

Minério de ferro 15.000 14.278 16.345
Servicos de operacdo de usinas de pelotiza¢do 1 8 9
Pelotas 4.440 4.234 4.505
Manganés 118 83 73
Ferro ligas 280 238 227
Outros 11 = =
Total 19.850 18.841 21.159

INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS

-] 3710 2711 3711

Margem EBIT (%) 72,7 714 70,4
EBITDA (R$ milhdes) 14.853 13.954 15.561
e Carvao

A receita de vendas de carvdo alcancou um valor recorde de R$ 476 milhdes no 3T11, um acréscimo de
17,0% sobre os R$ 407 milhdes no 2T11. A receita proveniente do embarque de carvdo térmico foi de R$
206 milhdes, enquanto que a receita de carvao metaltrgico foi de R$ 270 milhdes.

No 3T11, os embarques de carvao alcancaram 1,832 milh&o de toneladas métricas, compreendidos por 1,263
milhdo de toneladas métricas de carvao térmico — ante 1,454 milhdo no 2T11 — e 569.000 toneladas métricas
de carvdo metallrgico — ante 456,000 t no 2T11. Enquanto as vendas de carvao metaltrgico melhoraram, o
desempenho no 3T11 ainda foi afetado pelas consequencias das severas enchentes que atingiram no 4T10 o
estado australiano de Queensland.

O EBITDA para o negocio de carvdo foi negativo em R$ 18 milhdes, comparado a geragdo de caixa de R$
39 milhdes no trimestre anterior. Ajustando para as despesas pré-operacionais de Moatize, R$ 45 milhdes, o
EBITDA alcanca R$ 27 milhdes. A medida que Moatize | comece a gerar receitas e as operagdes
australianas se normalizem, esperamos que o negdécio de carvao ird gerar um robusto fluxo de caixa.

BULK MATERIALS: DESEMPENHO DO SEGMENTO DE CARVAO
VOLUME VENDIDO

Carvéo térmico 1.139 1.454 1.263
Carvao metallrgico 565 456 569
RECEITA OPERACIONAL POR PRODUTO
Carvéo térmico 196 220 206
Carvéo metaldrgico 182 187 270

INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS

] 3710 2711 3711
Margem EBIT (%) (3,9) (23,1) (26,1)
EBITDA (R$ milhes) 130 39 (18)

= Metais base

A receita no 3T11 totalizou R$ 3,735 bilhdes, um pouco acima dos R$ 3,550 bilhdes no 2T11. A queda nos
precos reduziu a receita em R$ 691 milhdes, enquanto que o aumento dos volumes embarcados adicionou
R$ 788 milhdes.
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Versado : 2

A receita de niquel alcancou R$ 2,353 bilhdes no 3T11, em linha com 0 2T11, R$ 2,330 bilhdes. A redugdo
dos pre¢os diminuiu a receita em R$ 482 milhdes, enquanto que alguma recuperacdo da producao apds um
periodo de manutencéo e utilizagdo de estoque acumulado aumentou as vendas em R$ 450 milhdes.

Os embarques de niquel aumentaram para 68.000 t a partir de 57.000 t no 2T11.

A receita de cobre totalizou R$ 1,046 bilhdo no 3T11, crescendo 33,2% se comparado aos R$ 785 milhdes
do 2T11. Os embarques alcangaram 80.000 t, 45,5% acima do 2T11, devido ao nivel recorde de producédo
nas nossas operacades.

No 3T11, PGMs tiveram uma receita de R$ 135 milhdes, aproximadamente a metade do atingido no
trimestre anterior, R$ 254 milhGes. A queda se deu principalmente pelo efeito continuado da paralisacéo do
smelter de Copper Cliff no 2T11, o que afetou a nossa longa cadeia de producéo e reduziu insumos para a
nossa refinaria de PGM em Acton, no Reino Unido.

A margem EBIT de metais base caiu de 11,3% para 6,7% no 3T11. No entanto, a margem EBIT teria
aumentado para 13.5% se os custos relacionados a VNC, Onga Puma e Salobo fossem desconsiderados.
Estas operacBes estdo em fase pré-operacional/ramp-up e, portanto, incorreram custos mas quase nao
geraram receita. O EBITDA no 3T11 totalizou R$ 1,031 bilhdo, 14,3% menor que no trimestre anterior. O
decréscimo foi devido principalmente a menores precos e maiores custos, o que foi parcialmente
compensado pelo maior volume de venda, e menores despesas de SG&A.

DESEMPENHO DO SEGMENTO DE METAIS BASE
VOLUME VENDIDO

Cobre

Niquel 42 57 68
Cobalto 134 659 703
Metais preciosos (onga troy) 199 702 728
PGMs (onga troy) 11 136 70
Bauxita 1.260 - -
Alumina 1.422 - -
Aluminio 97 - -

RECEITA OPERACIONAL POR PRODUTO

R$ milhdes 3T10 2T11 3T11

Niquel 1.556 2.330 2.353
Cobre 689 785 1.046
PGMs 17 254 135
Metais preciosos 18 144 164
Cobalto 7 38 37
Aluminio 378 - -
Alumina 677 - -
Bauxita 60 - -
Total 3.401 3.550 3.735

INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS

| 3T10 2T11 3T11

Margem EBIT (%)
EBITDA (R$ milhdes)

= Fertilizantes

12,3
855

11,3
1.203

1.031

No 3T11, a receita total de fertilizantes continuou a crescer, atingindo R$ 1,700 bilh&o, 23,0% acima dos R$

1,382 bilhdo do trimestre anterior.
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Ao contrario dos produtos de mineracgao, cujos precos sao mais influenciados pelas condigdes de demanda,
os pregos dos fertilizantes estdo mais orientados pela oferta. Como os pregos dos alimentos, que tendem a ser
fortemente afetados por condicBes climéticas, os agricultores sdo incentivados a expandir a area plantada e
promover ganhos de produtividade, assim, utilizando mais fertilizantes. Depois de uma queda acentuada em
2009, a demanda global por fertilizantes expandiu, e mesmo com uma maior utilizacdo da capacidade das
operacdes existentes, 0 preco tem tendéncia ascendente.

A receita com as vendas de potéssio totalizou R$ 131 milhdes no 3T11, 21,3% acima do 2T11. O volume de
vendas atingiu 152.000 t no 3T11, 10,1% maior do que 138.000 t no trimestre anterior.

As vendas de produtos fosfatados alcangcaram R$ 1,165 bilhdo no 3T11, com um aumento de 25,3% na
comparacao trimestral. O total de embarques do MAP foi de 245.000 t, TSP de 184.000 t, SSP de 774.000 t,
DCP de 133.000 t, e rocha fosfatica, 680.000 t.

As vendas de nitrogenados subiram para R$ 353 milhdes, 13,9% acima dos R$ 310 milhGes do trimestre
anterior. As vendas de produtos relacionados somaram R$ 51 milhdes no 3T11.

A margem EBIT para o negdcio de fertilizantes foi de 7,6% no 3T11, em linha com o0s 8,2% do 2T11.

O EBITDA para o negécio de fertilizantes cresceu para R$ 385 milhes no 3T11, 14,2% superior ao
trimestre anterior. O aumento de R$ 48 milhdes em comparacdo ao 2T11 foi devido, principalmente, ao
maior volume vendido e pelos maiores pregos de venda, o que foi parcialmente compensado por maiores
custos e despesas de SG&A.

DESEMPENHO DO SEGMENTO DE FERTILIZANTES
VOLUME VENDIDO

T 2Tt i

Potéssio
MAP 351 133 245
TSP 277 179 184
SSP 771 724 774
DCP 133 145 133
Nitrogenados 335 341 335

RECEITA OPERACIONAL POR PRODUTO

R$ milhoes 3T10 2T11 3T11

Potassio

Fosfatados 1.002 930 1.165
Nitrogenados 230 310 353
Outros 17 34 51
Total 1.400 1.382 1.700

INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS

1 3710 2711 3711

Margem EBIT (%) (2,0) 8,2 7,6
EBITDA (R$ milhdes) 95 337 385

= Servicos de logistica

Os servigos de logistica produziram receita de R$ 1,011 bilhdo no 3T11, aumentando de R$ 950 milhdes no
trimestre anterior e R$ 894 milhdes no 3T10.

Receitas de transporte ferroviario de carga geral totalizaram R$ 773 milhdes, contra R$ 757 milhdes no

2T11, devido a continuacéo do periodo de safra agricola no Brasil, que tem inicio no segundo trimestre e se
estende até o terceiro trimestre.
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As ferrovias da Vale — Carajas (EFC), Vitoria a Minas (EFVM), Centro-Atlantica (FCA), e Norte-Sul (FNS)
— bem como a participagéo proporcional em nossa coligada MRS, transportaram 7,268 bilhdes de toneladas
por quilémetro atil (tku) de carga geral para clientes no 3T11, aumentando 3,2% comparado ao 2T11, devido
ao aumento do volume de produtos agricolas transportados.

As principais cargas transportadas por nossas ferrovias no 2T11 foram produtos agricolas (50,2%), insumos
e produtos siderurgicos (30,9%), materiais de construcdo e produtos florestais (11,4%), combustiveis (6,8%)
e outros (0,7%).

A receita proveniente de servicos de operacdo portuaria alcangou R$ 238 milhdes no 3T11. Nossos portos e
terminais maritimos movimentaram 7,755 milhdes de toneladas métricas de carga geral, um volume 16,7%
maior que os 6,643 milhdes no 2T11.

A frota de locomotivas da FCA continua temporariamente reduzida devido aos atrasos de fornecedores na
entrega de novas locomotivas, 0 que ainda estd impactando os volumes de transporte de carga ferroviaria,
uma vez que esses novos equipamentos irdo substituir outros, que eram alugados e cujos contratos ja
expiraram.

No 3T11, a margem EBIT foi de 5,9%. Houve uma melhora nos volumes de servicos portuarios e de
transporte ferroviario devido a normalizacdo das operagGes apds o acidente em novembro de 2010 no
terminal maritimo de Praia Mole, localizado no estado do Espirito Santo, Brasil.

O EBITDA do segmento de logistica foi R$ 224 milhGes no 3T11, comparado aos R$ 176 milhGes no
trimestre anterior. O aumento de volume transportado, redugdo de despesas de SG&A e efeito positivo da
variacdo cambial foram parcialmente compensados pela queda de precos e ligeiro aumento de custos.

DESEMPENHO DO SEGMENTO DE LOGISTICA
SERVICOS DE LOGISTICA

] 3710 2711 3711

Ferrovias ( milhdes de tku) 7.689 7.043 7.268
Portos (mil toneladas) 7.003 6.643 7.755
RECEITA OPERACIONAL POR PRODUTO

R$ milhdes 3T10 2T11 3T11
712 757 773

Ferrovias
Portos 182 193 238
Total 894 950 1.011

INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS

| 3710 2711 3711
Margem EBIT (%) 21,8 0,5 59
EBITDA (R$ milhdes) 337 176 224

v INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS DAS PRINCIPAIS EMPRESAS
NAO CONSOLIDADAS

Indicadores financeiros selecionados das principais empresas ndo consolidadas estdo disponiveis nas

demonstragdes contabeis trimestrais da Vale, no website da Companbhia,
www.vale.com/investidores/resultados e informagdes financeiras.
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v TELECONFERENCIA / WEBCAST

No dia 27 de outubro de 2011, quinta-feira, serd realizada uma conferéncia telefénica e webcast em
portugués as 10:00 horas, horario do Rio de Janeiro, 8:00 horas de Nova lorque, 13:00 horas de Londres,
14:00 horas de Paris e as 20:00 horas de Hong Kong, e uma outra conference call and webcast em inglés as
12:00 horas, horério do Rio de Janeiro, 10:00 horas de Nova lorque, 15:00 horas de Londres, 16:00 horas de
Paris e as 22:00 horas de Hong Kong,

Os telefones para conexdo sdo:

Participantes do Brasil: (55 11) 4688-6341
Participantes dos EUA: (1-800) 860-2442
Participantes de outros paises: (1-412) 858-4600
Caodigo de acesso: VALE

A instrucdo para participacdo nesses eventos esta disponivel no website da Vale,

www.vale.com/investidores. Uma gravacdo da teleconferéncia/ webcast estara disponivel no website da Vale
durante o periodo de 90 dias posteriores ao dia 27 de outubro de 2011.
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v INFORMACOES CONTABEIS
DEMONSTRACAO DE RESULTADO
Receita operacional 26.376 25.614 28.629
Impostos (698) (550) (620)
Receita operacional liquida 25.678 25.064 28.009
Custo dos produtos vendidos (9.004) (9.397) (10.443)
Lucro bruto 16.674 15.667 17.566
Margem bruta (%) 64,9% 62,5% 62,7%
Receitas (Despesas) operacionais (2.059) (2.502) (3.122)
Vendas (134) 87) (282)
Administrativas (646) (657) (857)
Pesquisa e desenvolvimento (387) (586) (728)
Outras despesas operacionais, liquidas (892) (1.172) (1.255)
Lucro operacional 14.615 13.165 14.444
Resultado de participacGes societarias (56) 81 28
Resultado financeiro liquido 65 925 (6.129)
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social 14.624 14.171 8.343
IR e contribuicéo Social (3.970) (3.991) (493)
Resultado das operagdes descontinuadas 15 - -
Participacfes minoritarias (114) 95 43
Lucro liquido 10.554 10.275 7.893
Lucro por acéo (R$) 1,97 1,94 1,49
BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Ativo
Circulante 54.268 50.422
Realizavel a longo prazo 8.088 11.012
Permanente 152.306 177.664
Total 214.662 239.097
Passivo
Circulante 31.384 23.473
Exigivel a longo prazo 66.951 69.937
Outros 4.209 4.626
Patrimoénio liquido 112.118 141.060
Capital social 50.000 75.000
Reservas 70.214 66.498
Notas obrigatoriamente conversiveis em ADRs 1.441 1.326
Ajustes de avaliacdo patrimonial (9.537) (1.764)
Total 214.662 239.097
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FLUXO DE CAIXA
Fluxos de caixa provenientes das operagoes:
Lucro liquido do periodo 10.668 10.180 7.850

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do periodo com recursos provenientes
das atividades operacionais:

Resultado de participagdes societarias 56 (81) (28)
Resultado das operagdes decontinuadas (15) - -
Depreciacéo, exaustdo e amortizagdo 1.231 1.553 1.666
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (754) 1.139 (1.497)
Despesas financeiras e variagdes monetarias e cambiais liquidas 1.344 (350) 3.495
Baixa na alienagdo de bens do imobilizado 418 74 65
Perdas liquidas néo realizadas com derivativos (687) (369) 1.094
Outros 364 (197) 111
Contas a receber (3.322) (955) (1.371)
Estoques (768) (181) (538)
Tributos a Recuperar 321 (183) (231)
Outros (439) (630) (231)
Fornecedores e empreiteiros 1.274 548 1.314
Salérios e encargos sociais 295 329 436
Tributos e Contribuices 2.035 (49) (4.393)
Outros 466 (559) (709)
Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais 12.487 10.268 7.032
Aplicacoes financeiras - 869 -
Empréstimos e adiantamentos (141) (53) 395
Garantias e dep6sitos (184) (269) (280)
Adicoes em investimentos ) - (31)
Adicoes ao imobilizado (6.842) (5.888) (5.830)
Dividendos/juros sobre capital proprio recebidos 76 84 -
Recursos provenientes da alienacéo de investimentos mantidos para venda (1.740) - -
Recursos liquidos utilizados nas atividades de investimento (8.838) (5.257) (5.746)
Empréstimos e financiamentos de curto prazo (captagoes liquidas) 35 52 (280)
Empréstimos e financiamentos de longo prazo 3.332 558 1.351
Institui¢des financeiras (2.359) (83) (1.241)
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos a acionistas (0) (3.174) (4.855)
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos a acionistas ndo controladores - (93) -
Transagdes com acionistas ndo controladores 1.118 - -
Ac0es em tesouraria (585) - (3.320)
Recursos liquidos utilizados nas atividades de financiamento 1.540 (2.739) (8.345)
Aumento (diminuic&o) de caixa e equivalentes 5.190 2.272 (7.058)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 11.847 19.139 21.323
Efeito de variacBes da taxa de cAmbio no caixa e equivalentes (87) (87) 409
Caixa e equivalentes no final do periodo 16.949 21.323 14.674
Juros de curto prazo 9) (20) (6)
Juros de longo prazo (440) (618) (390)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (1.312) (1.933) (6.496)
Adicdes ao imobilizado com capitalizagéo de juros (76) (1012) (90)
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Notas Explicativas as Demonstra¢6es Contdbeis Intermediarias
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional

A Vale S.A, (“Vale”, a “Companhia”) é uma sociedade an6nima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, Brasil.
Obteve seu primeiro registro em outubro de 1943 na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro e hoje tem seus papéis negociados nas
bolsas de Sdo Paulo (“BM&F BOVESPA”), de Nova York (“NYSE”), de Paris (“NYSE Euronext”) e de Hong Kong (“HKEx”).

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas (“Grupo”) tém como atividade preponderante a pesquisa, producdo e
comercializacdo de minério de ferro e pelotas, niquel, fertilizantes, cobre carvdao, manganés, ferro-ligas, cobalto, metais do
grupo de platina e metais preciosos. Além disso, atua nos segmentos de energia, logistica e siderurgia.

Em 30 de setembro de 2011, as principais controladas operacionais consolidadas e investimentos de controle compartilhado
que consolidam proporcionalmente s3do:

% capital

Empresas: % participagao votante Localizagdo da sede Atividade principal
Controladas:
Compafiia Minera Miski Mayo S.A.C 40,00 51,00 Peru Fertilizantes
Ferrovia Centro-Atlantica S. A. 99,99 99,99 Brasil Logistica
Ferrovia Norte Sul S.A. 100,00 100,00 Brasil Logistica
Mineragdo Corumbaense Reunida S.A. 100,00 100,00 Brasil Minério de Ferro
PT International Nickel Indonesia Tbk 59,14 59,14 Indonésia Niquel
Sociedad Contractual Minera Tres Valles 90,00 90,00 Chile Carvdo
Vale Australia Pty Ltd. 100,00 100,00 Australia Carvao
Vale Austria Holdings GMBH 100,00 100,00 Austria Holding e Pesquisa
Vale Canada Limited 100,00 100,00 Canada Niquel
Vale Coal Colombia Ltd. 100,00 100,00 Colémbia Carvao
Vale Fertilizantes S.A 84,27 99,90 Brasil Fertilizantes
Vale International S.A 100,00 100,00 Suiga Trading
Vale Manganés S.A. 100,00 100,00 Brasil Manganés e Ferroligas
Vale Mogambique, Limitada 100,00 100,00 Mogambique Carvao
Vale Nouvelle-Calédonie SAS 74,00 74,00 Nova Caleddnia Niquel
Vale Oman Pelletizing Company LLC 100,00 100,00 Oman Pelotas
Vale Shipping Holding PTE Ltd. 100,00 100,00 Cingapura Logistica
Investimentos de controle compartilhado:
California Steel Industries, Inc. 50,00 50,00 Estados Unidos Siderurgia
MRS Logistica S.A 41,50 37,86 Brasil Logistica
Samarco Mineragdo S.A. 50,00 50,00 Brasil Minério de Ferro
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2. Sumario das Principais Praticas e Estimativas Contdbeis
a) Bases da Apresentagdo
1. Demonstragdes Contabeis Intermedidrias Consolidadas

As demonstragGes contabeis intermediarias consolidadas da Companhia foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com o Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC 21 (R1), Demonstrac¢des Intermedidrias, equivalente ao International
Accounting Standard ( IAS 34) — Interim Financial Reporting.

As demonstracGes contabeis intermediarias foram preparadas considerando o custo histdrico como base de valor e ajustadas
para refletir ativos financeiros disponiveis para venda e ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos)
mensurados a valor justo contra o resultado do exercicio. As informagdes contabeis referentes aos periodos de trés meses
findos em 30 de setembro de 2011, 30 de junho de 2011, 30 de setembro de 2010 e os periodos de nove meses findos 30 de
setembro de 2011 e 30 de setembro de 2010 ndo foram auditadas. Contudo, as demonstracGes contabeis intermediarias
seguiram os principios, métodos e critérios uniformes em relagdo aqueles adotados no encerramento do ultimo exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2010 e, consequentemente, devem ser lidas em conjunto com estas.

No preparo das demonstra¢des contabeis intermediarias o uso de estimativas é requerido para contabilizar certos ativos,
passivos e transagGes. Consequentemente, as demonstragdes contdbeis intermedidrias da Vale incluem certas estimativas
referentes as vidas Uteis de ativos imobilizados, provisGes para perdas em ativos, contingéncias, provisdes operacionais e outras
avaliagdes similares. Os resultados reais das operagdes para os periodos trimestrais ndo representam, necessariamente, uma
indicacdo dos resultados esperados para o exercicio fiscal a encerrar-se em 31 de dezembro de 2011.

2. Demonstragoes Contabeis intermedidrias da Controladora

As demonstragdes contabeis intermediarias individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil emitidas pelo CPC e sdo publicadas juntamente com as demonstragdes contdbeis intermediarias
consolidadas.

No caso da Vale S.A., as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstracGes contabeis intermedidrias individuais
diferem do IFRS, aplicavel as demonstracGes contabeis separadas, apenas pela avaliacdo dos investimentos pelo método de
equivaléncia patrimonial em controladas e coligadas, enquanto conforme IFRS seria custo ou valor justo.

3.Transagoes e Saldos

As operac¢des com outras moedas sdo convertidas para a moeda funcional da controladora, o Real (“BRL” ou “RS$”), utilizando as
taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes ou da avaliagdo, na qual os itens sdao remensurados. Os ganhos e as perdas
cambiais resultantes da liquidagdo dessas transagdes e da conversdo pelas taxas de cambio do fim do periodo referentes a
ativos e passivos monetarios em outras moedas sao reconhecidos na demonstra¢do do resultado, como despesa ou receita
financeira.

Em 2011, com base na avaliagdo dos negdcios da entidade, a controlada Vale International teve sua moeda funcional alterada de
reais para dolares americanos. Esta mudanga ndo provocou efeitos significativos nas demonstragdes contabeis apresentadas.

Cotacgdo das principais moedas que impactam nossas operagoes:

Cotagao no final do periodo em reais
30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010

Délar americano (“USD” ou “USS”) 1,8544 1,6662
Délar Canadense (“CAD”) 1,7850 1,6700
Délar Australiano (“AUD”) 1,8069 1,6959
Euro (“EUR” ou “€”) 2,4938 2,2280

As variacOes cambiais de ativos financeiros ndo monetdrios, tais como, os investimentos em ac¢les classificadas como
disponiveis para venda, estdo incluidas no patrimonio liquido na rubrica de Ajustes de Avaliagdo Patrimonial.

A Companhia avaliou os eventos subsequentes até 26 de outubro de 2011, que é a data das demonstragdes contabeis
intermediarias.
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b) Principio de consolidagdo

As demonstragGes contabeis consolidadas refletem os saldos de ativos, passivos e patriménio liquido em 30 de setembro de
2011 e em 31 de dezembro de 2010 e as operag¢des dos periodos de trés meses findos em 30 de setembro de 2011, 30 de junho
de 2011 e 30 de setembro de 2010 e as operagdes de nove meses findos em 30 de setembro de 2011 e 30 de setembro de 2010,
da controladora, de suas controladas diretas e indiretas e de controle compartilhado, sendo esta na proporgao da participagao
mantida. Para as coligadas, entidades sobre as quais a Companhia tem influéncia significativa, mas ndo o controle, os
investimentos sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial.

As operagOes em outras moedas sdo convertidas para a moeda de apresentacdo das demonstragGes contabeis no Brasil para
fins de registro da equivaléncia patrimonial e de consolidagdo integral ou proporcional. As praticas contabeis das controladas e
coligadas sdo ajustadas para assegurar consisténcia com as politicas adotadas pela controladora. As operagdes entre as
Companbhias consolidadas, bem como os saldos, os ganhos e as perdas ndo realizados nessas operagées sao eliminados.

A participacdo em projetos hidrelétricos é feita através de contratos de consércio sob os quais a Companhia participa nos ativos
e passivos desses empreendimentos na propor¢ao que detém sobre o consércio.

Investimentos em entidades controladas, controladas em conjunto (“Joint Ventures”) e coligadas

Os investimentos registrados nas demonstracdes contabeis consolidadas incluem os investimentos em entidades coligadas. Os
investimentos registrados nas demonstragdes contdbeis da controladora incluem os investimentos em entidades controladas,
controladas em conjunto e coligadas.

Estes investimentos em controladas, controladas em conjunto e coligadas sdo registrados contabilmente pelo método de
equivaléncia patrimonial e inclui agio identificado na aquisi¢do, liquido de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel
(“impairment”) acumulada.

¢) Combinagdo de negdcios

A Companhia adota o método das combinagdes de negdcios, quando a Companhia adquire controle de uma entidade. Nessas
operagOes os ativos identificadveis adquiridos, os passivos e a participacdo de acionistas ndo controladores assumidos sdo
mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisicdo. A mensuragdo da participagdo do acionista ndo controlador a
ser reconhecida é determinada em cada aquisi¢do realizada.

O excesso da contraprestagao transferida e do valor justo na data da aquisicdo de qualquer participagdo patrimonial anterior na
adquirida em relagdo ao valor justo da participacdo do grupo de ativos liquidos identificaveis adquiridos é registrada como agio
(“goodwill”). Quando a contraprestagdo transferida for menor que o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, a
diferenca é reconhecida diretamente na demonstragao do resultado do exercicio.

O goodwill registrado como ativo intangivel ndo esta sujeito a amortizagdo. Atribuimos goodwill a cada Unidade Geradora de
Caixa (“UGC”) e fazemos o teste de impairment , durante o quarto trimestre. Quando identificado que o agio registrado ndo sera
recuperado integralmente, é efetuada baixa definitiva da respectiva parcela do agio na demonstragao de resultados.

Participagao dos acionistas nao controladores

A Companbhia trata as transagdes com participagdes dos acionistas ndo controladores como transagdes com proprietarios de
ativos da entidade. Para as compras de participagdes de acionistas ndao controladores, a diferenca entre qualquer
contraprestacdo paga e a parcela adquirida do valor contdbil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patrimonio
liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagGes para participagGes dos acionistas ndo controladores também sdo registrados no
patrimoénio liquido.

Quando o controle da Companhia cessa, qualquer participacdo retida na entidade é remensurada ao seu valor justo, sendo a
mudanca no valor contabil reconhecida no resultado. Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros
resultados abrangentes relativos aquela entidade sdo contabilizados como se a entidade tivesse alienado diretamente os ativos
ou passivos relacionados. Isso significa que os valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes sdao
reclassificados no resultado.

d) Caixa e equivalentes de caixa e investimentos a curto prazo

Os montantes registrados na rubrica de caixa e equivalentes de caixa correspondem aos valores disponiveis em caixa, depdsitos
bancarios e investimentos de curtissimo prazo, que possuem liquidez imediata e vencimento original em até trés meses. Os
demais investimentos, com vencimentos superiores a trés meses, e inferiores a um ano, sao reconhecidos a valor justo com
movimentagdes pelo resultado e registrados em investimentos a curto prazo.

16

PAGINA: 48 de 109



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A. Versdo : 2
" VALE

Notas Explicativas

e) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros de acordo com a finalidade para qual foram adquiridos, e determina a
classificagdo no reconhecimento inicial conforme as seguintes categorias:

e Mensurados ao valor justo por meio do resultado — sdo registrados nesta categoria os ativos financeiros adquiridos
mantidos para negocia¢do, com o propdsito de venda no curto prazo. Os derivativos ndo designados como instrumento de
hedge, estdo registrados nesta categoria.

e  Empréstimos e recebiveis — sao ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que ndo sdo
cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem as contas a receber de clientes e
demais contas a receber e caixa e equivalentes de caixa. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados inicialmente a valor
justo, e subsequentemente pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer
reducdo ao valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida com a aplicacdo da taxa efetiva, exceto para créditos de
curto prazo, caso em que o reconhecimento dos juros seria imaterial.

e Disponiveis para vendas — sdo ativos ndo derivativos ndo classificados nas demais categorias. Sdo inicialmente registrados
pelo seu valor de aquisi¢cao, que é o valor justo do prego pago, incluindo as despesas de transagdo. Apds o reconhecimento
inicial, sdo reavaliados pelos valores justos por referéncia ao seu valor de mercado a data da demonstragao contabil, sem
qualquer dedugao relativa a custo de transagao que possa ocorrer até a sua venda.

Os investimentos em instrumento de patrimonio liquido que ndo sejam cotados e para os quais ndo seja possivel estimar
com seguranca o seu valor justo, sdo mantidos ao custo de aquisicdo deduzido de eventuais perdas ndo recuperaveis. Os
ganhos ou perdas provenientes de uma alteracdo no valor justo dos investimentos disponiveis para venda sao registrados
no patrimdnio liquido, na rubrica de “Ajustes de avaliagdo patrimonial” incluida na rubrica “Outros lucros abrangentes” até
o investimento ser vendido ou recebido ou até que o valor justo do investimento se situe abaixo do seu custo de aquisi¢ao e
que tal corresponda a uma perda significativa ou prolongada, momento em que a perda acumulada é transferida para a
demonstragao dos resultados.

f) Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes representam os valores a receber pela venda de produtos e prestagao de servigos efetuados pela
Companhia. Os valores a receber sdo registrados inicialmente a valor justo e subsequentemente mensurados pelo custo
amortizado, deduzidos de estimativas de perdas para cobrir eventuais perdas na sua realizagao.

A estimativa de perdas de créditos de liquidagao duvidosa é constituida em montante considerado suficiente para cobrir
eventuais perdas na realizagdo desses créditos. O valor da estimativa de perda para créditos de liquidagdo duvidosa é elaborado
com base em experiéncia de inadimpléncia ocorrida no passado.

g) Estoques

Os estoques estdao demonstrados pelo menor valor entre o custo médio de aquisi¢do ou produgdo e os valores de reposi¢do ou
realizagdo. Os custos de formagdo dos estoques sao determinados pelos custos fixos e varidveis diretos e indiretos de produgao,
apropriados pelo método de custo médio. O valor liquido de realizagdo dos estoques corresponde ao prego de venda estimado
dos estoques, deduzido de todos os custos estimados para conclusdo e custos necessarios para realizagdo da venda. Quando
aplicavel, é constituida uma estimativa de perdas de estoques obsoletos ou de baixa movimentacao.

Os estoques de minério sdo reconhecidos no momento de sua extracdo fisica. Este deixa de fazer parte do calculo das reservas
provadas e provaveis e passa a fazer parte do estoque da pilha de minério e, portanto, ndo faz parte do calculo da depreciagao,
amortizacdo e exaustdo por unidade de produgao.

h) Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Os ativos mantidos para venda (ou operagdes descontinuadas) sdo registrados como ativos ndo circulantes, separados dos
outros ativos circulantes, quando seus valores contdbeis sdo recuperaveis, e quando: 1) a realizagdo da venda for praticamente
certa; Il) a gestdo estiver comprometida com um plano de venda destes ativos; e Ill) que a venda se concretize num periodo de
12 meses. Os ativos registrados neste grupo sdo avaliados pelo menor valor entre o valor contdbil e o valor justo, menos os
custos de venda.

i) Nao circulante

Os direitos realizdveis e as obrigagdes venciveis apds os 12 meses subsequentes a data das demonstragdes contabeis sdo
considerados como ndo circulantes.
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j) Imobilizado

O ativo imobilizado estd registrado contabilmente ao custo de aquisicdo ou produgdo. Os ativos incluem os encargos
financeiros, incorridos durante o periodo de construcdo, despesas imputaveis a aquisicdo e perdas por ndo recuperacdo do
ativo.

Os bens sao depreciados pelo método linear, com base na vida util estimada, a partir da data em que os ativos encontram-se
disponiveis para serem utilizados no uso pretendido, exceto por terrenos que nao sdo depreciados. A exaustdo das jazidas é
apurada com base na relagdo obtida entre a produgao efetiva e o montante total das reservas provadas e provaveis.

Nos casos das ferrovias, onde a Companhia é concessionaria, os bens adquiridos, vinculados as atividades de concessdo de
prestacdo de servigos publicos (bens reversiveis), ao término do periodo de concessdo serdo devolvidos a concedente sem
qualguer compensagao ou 6nus para a concedente. Os ativos imobilizados tangiveis reversiveis sdo originalmente registrados
contabilmente pelo valor de custo de aquisicdo ou de construcdo, durante o periodo de construgao. Os ativos vinculados a
concessdo sdo depreciados com base na vida util estimada do ativo, a partir da entrada em funcionamento.

O valor contdbil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel, no resultado, se o valor contabil do ativo for
maior do que seu valor recuperdvel estimado.

A depreciagdo e exaustdo dos ativos da Companhia estdo representadas de acordo com as seguintes vidas Uteis estimadas:

Imoveis 10 anos a 50 anos
InstalagGes 5 anos a 50 anos
Equipamentos 3 anos a 33 anos
Equipamentos de informatica 5anos a 10 anos
Ativos minerarios 2 anos a 33 anos
Locomotivas 12,5 anos a 33 anos
Vagoes 33 anos
Equipamentos ferroviarios 5 anos a 50 anos
Navios 5anos a 20 anos
Outros 2 anos a 50 anos

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se necessario, ao final de cada exercicio social.

Os gastos relevantes com manutengdo de dreas industriais e de ativo relevantes (ex.; navios), incluindo pegas para reposicdo,
servicos de montagens, entre outros, sdo registrados no ativo imobilizado e depreciados durante o periodo de beneficios desta
manutengdo até a proxima parada.

k) Intangiveis

Os ativos intangiveis sdo avaliados ao custo de aquisicdo, deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por reducgdo do valor
recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis apenas sdo reconhecidos se for provavel que irdo gerar beneficios
econdmicos para a Companhia, sejam por estes controldveis e o respectivo valor possa ser medido de forma confidvel.

Os ativos intangiveis que possuem vida util definida sdo amortizados considerando a sua utilizagdo efetiva ou um método que
reflita os seus beneficios econdmicos, enquanto os de vida util indefinida ndo sdo amortizados, consequentemente estes ativos
sofrem teste de impairment no minimo anualmente. A vida util estimada e o método de amortiza¢do sdo revisados no final de
cada exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é registrado contabilmente de forma prospectiva.

Os gastos com atividades de desenvolvimento (ou fase de desenvolvimento de um projeto interno) sdo registrados
contabilmente como ativo intangivel se, e somente se, gerarem beneficios econémicos futuros, existir viabilidade técnica para o
uso ou venda e capacidade de mensurar de forma confidvel estes gastos. O reconhecimento inicial deste ativo corresponde a
soma dos gastos incorridos desde quando o ativo intangivel passou a atender aos critérios de reconhecimento. Os ativos
intangiveis gerados internamente sdo registrados ao valor de custo, deduzido da amortizagao e da perda por redugdo ao valor
recuperavel acumuladas.

Os ativos intangiveis adquiridos em uma combinagdo de negédcios e reconhecidos separadamente do agio sdo registrados
contabilmente pelo valor justo na data de aquisicdo, que equivale ao seu custo. Em um momento subsequente, esses ativos sdo
registrados ao valor de custo, deduzido da amortizagdo e da perda por redugao ao valor recuperavel acumuladas.
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I)  Ativos bioldgicos

Os ativos bioldgicos sdo avaliados e reconhecidos pelo valor justo, menos o custo para vendas (deduzidos de perdas por
irrecuperabilidades acumuladas), quando possuem valor de mercado, e a preco de custo quando o valor justo ndo puder ser
determinado. Na auséncia de um mercado ativo, o método de avaliagdo utilizado é o fluxo de caixa descontado. Os respectivos
ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado do exercicio em que teve origem.

m) Impairment
Ativos Financeiros

A Companhia avalia a cada fim de periodo do relatdrio se existem evidéncias objetivas de deteriorizacdo de seus ativos
financeiros. Caso se confirme a existéncia de impactos nos fluxos de caixa pela deteorizagdo de seus ativos e esta puder ser
estimada de maneira confidvel, a Companhia reconhece no resultado a perda por Swap.

Ativos nao financeiros de longa duragao

A Companhia analisa anualmente se ha evidéncias de que o valor contabil de um ativo n3do financeiro de longa dura¢do ndo sera
recuperavel. Independentemente da existéncia de indicagdo de nado recuperagdo de seu valor contabil, saldos de agio originados
da combinagdo de negdcios e ativos intangiveis com vida util indefinida tém sua recuperagdo testada pelo menos uma vez por
ano. Quando o valor residual contabil desse ativo ndo financeiro excede seu valor recuperavel, a Companhia reconhece uma
reducdo do saldo contabil deste ativo ndo financeiro (deterioracdo), cabendo também neste momento a revisdo dos ativos ndo
financeiros, exceto agio, que tenham sofrido reducdo do saldo contabil por ndo recuperagdo, para uma eventual reversdo desses
valores baixados. Se ndo for possivel determinar o valor recuperavel de um ativo ndo financeiro individualmente, é realizada a
analise do valor recuperdavel dos ativos ndo financeiros agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa
identificaveis separadamente da unidade geradora de caixa, a qual o ativo pertence.

n) Gastos com pesquisas

Os gastos com estudos e pesquisas minerais sdo considerados como despesas operacionais até que se tenha a comprovacdo
efetiva da viabilidade econdmica da exploragdo comercial de determinada jazida. A partir desta comprovagdo, os gastos
incorridos passam a ser capitalizados como custo de desenvolvimento de mina.

Durante a fase de desenvolvimento de uma mina, antes do inicio da producdo, os gastos de remocdo de estéril, custos
associados com remocdo de estéril e outros materiais residuais, sdo contabilizados como parte do ativo na rubrica custo de
desenvolvimento de mina. Subsequentemente, estes custos sdo amortizados durante o periodo de vida util da mina com base
nas reservas provaveis e provadas. Apds o inicio da fase produtiva da mina, os gastos com remogdo de minério sdo tratados
como custo de produgdo.

o) Arrendamento mercantil (“Leasing”)

A Companhia classifica seus contratos como leasing financeiro ou operacional com base na substancia do contrato,
independentemente de sua forma.

Nos contratos de arrendamento mercantis considerados pelo método financeiro, o menor valor entre o valor justo do bem
arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento, sdo registrados no ativo imobilizado tangivel com
contrapartida da correspondente obrigagdo registrada no passivo. Nos arrendamentos mercantis considerados como métodos
operacionais, os pagamentos efetuados sdo reconhecidos linearmente durante a vigéncia do contrato como custo ou despesas
na demonstrac¢do dos resultados do exercicio a que pertengam.

p) Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros

As contas a pagar a fornecedores e empreiteiros sdo obrigacGes a pagar por bens e servicos que foram adquiridos no curso
normal dos negdcios. Os montantes sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo e subsequentemente mensurados pelo custo
amortizado com o método de taxa efetiva de juros. Na pratica as contas a pagar sdo normalmente reconhecidas pelo valor da
fatura ou nota fiscal correspondente.

g) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transacdo incorridos e sdo
subsequentemente demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacdo) e o valor de liquidagdo, é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos
estejam em andamento, utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captacdo do empréstimo sdo
reconhecidas como custos da transa¢do do empréstimo.
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Instrumentos financeiros compostos os quais possuem componentes de passivo financeiro (divida) e de patriménio liquido
emitidos pela Companhia compreendem notas obrigatoriamente conversiveis em capital social, e 0 nUmero de agdes a serem
emitidas ndo varia com as mudangas em seu valor justo.

O componente de passivo de um instrumento financeiro composto é reconhecido inicialmente a valor justo. O valor justo da
parcela do passivo de um titulo de divida conversivel é determinado com o uso de fluxo de caixa descontado, considerando a
taxa de juros de mercado para um titulo de divida com caracteristicas similares (periodo, valor, risco de crédito), porém nao
conversivel. O componente de patrimdnio liquido é reconhecido inicialmente pela diferenga entre o valor total recebido pela
Companhia com emissdo do titulo, e o valor justo como componente de passivo financeiro reconhecido os custos de transagdo
diretamente atribuiveis ao titulo alocados aos componentes de passivo e de patrimonio liquido proporcionalmente aos valores
inicialmente reconhecidos, Apds o reconhecimento inicial, o componente de passivo de um instrumento financeiro composto é
mensurado ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. O componente patrimonial de um instrumento
financeiro composto ndo é mensurado novamente apds o reconhecimento inicial, exceto na conversao.

r) ProvisGes

As provisdes sdo reconhecidas apenas quando existe uma obrigacdo presente (legal ou implicita) resultante de evento passado,
seja provavel que para solucdo dessa obrigacdo ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigacdo possa ser
razoavelmente estimado. As provisdes sdo constituidas, revistas e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa nas datas
das demonstragdes. As provisdes sdao mensuradas pelo valor presente dos gastos necessdrios para liquidar uma obrigacdo
usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos
especificos da obrigagdao. O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.

e  Provisao com obrigag6es de desmobilizacao de ativos

A Companbhia, ao final de cada exercicio revisa e atualiza os valores das provisdes para obrigacdes de desmobilizacdo de ativos.
Esta provisdo tem como objetivo principal a formacdo de valores de longo prazo, para o uso financeiro no futuro, no momento
de encerramento do ativo. As provisGes realizadas pela Companhia referem-se, basicamente, a fechamento de mina, com a
finalizagdo das atividades minerarias e desativa¢do dos ativos vinculados a mina. A provisdo é constituida inicialmente com o
registro de um passivo de longo prazo com contrapartida em um item do ativo imobilizado principal. O passivo de longo prazo é
atualizado financeiramente pela taxa de desconto atualizada, acrescido da inflagdo do periodo de atualizagdo, medida pelo
indice geral de precos de mercado (“IGP-M”) da Fundagdo Getulio Vargas, e registrado contra o resultado do periodo, na
despesa financeira. O ativo é depreciado linearmente pela taxa de vida Util do bem principal, e registrado contra o resultado do
exercicio.

e Provisao de passivos contingentes

As provisdes judiciais sdo constituidas sempre que a perda for avaliada como provavel, que ocasionaria uma provavel saida de
recursos para a liquidagdo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga,
levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acGes, similaridade com processos anteriores, complexidade
e no posicionamento de tribunais.

s) Beneficios a empregados
e Beneficio de curto prazo - salarios, férias e encargos incidentes

Os pagamentos de beneficios tais como saldrio, férias vencidas ou proporcionais, bem como os respectivos encargos trabalhistas
incidentes sobre estes beneficios, sdo reconhecidos mensalmente no resultado por meio de provisdo respeitando o regime de
competéncia.

e Beneficio de curto prazo - participagdo no resultado

A Companhia adota a politica de participacdo nos resultados, tendo como base o cumprimento de metas de desempenho
individual, da area de atuacdo e desempenho da Companhia. O montante, objeto da provisdo, é formado com base nas
melhores expectativas do valor a ser pago pela Companhia baseado no resultado, e na verificacdo (medicdo) periddica do
cumprimento de todas as metas de desempenho. A Companhia efetua a provisdo mensalmente respeitando o regime de
competéncia e o reconhecimento da obrigacdo presente resultante de evento passado, e entende que o montante estimado é
razoavel, devendo ocorrer a saida de recursos no futuro. A contrapartida da provisao é registrada como custos de produtos
vendidos e servigos prestados ou despesas operacionais de acordo com a atividade do empregado em atividades produtivas ou
administrativas, respectivamente.
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e Beneficio de longo prazo — fundo de pensao e outros beneficios pés-aposentadoria

Para os planos de beneficio definido em que a Companhia tem a responsabilidade ou possui algum tipo de risco, sdo obtidos
periodicamente cdlculos atuariais das responsabilidades determinadas de acordo com o Método de Unidade de Crédito
Projetada, a fim de estimar as suas responsabilidades pelo pagamento das referidas prestacGes. O passivo reconhecido no
balanc¢o patrimonial com relagdo ao plano de beneficio definido é o valor presente da obrigacdo de beneficio definido na data de
balango, menos o valor justo dos ativos do plano, com os ajustes de custos de servigos passados ndo reconhecidos. Os ganhos e
perdas atuariais sdo apontados e controlados pelo método do corredor, método esse que somente afetara o resultado do
periodo se ultrapassar os limites de 10% do montante de ativos ou passivos, dos dois o maior, e do montante ultrapassado, a
parcela do diferido pelo nimero de participantes ativos do plano. Os custos de servigos passados que surgem com alteragGes de
planos sdo langados imediatamente no resultado, quando surgem.

O valor presente da obrigacdao de beneficio definido é determinado mediante o desconto das saidas futuras estimadas de caixa,
usando taxas de juros condizentes com os rendimentos de mercado, as quais sdo denominadas na moeda em que os beneficios
serdo pagos e que tenham prazos de vencimento préximos daqueles da respectiva obriga¢do do plano de pensdo.

A Companhia possui diversos planos de aposentadoria, dentre os quais planos que apresentam situagdes superavitarias e
deficitarias. Para os planos com posi¢do de superavit, a Companhia nado efetua qualquer registro no balango patrimonial nem na
demonstracdo do resultado, por nao existir claramente uma posicao sobre a utilizacdo desse superavit pela Companhia, ficando
somente demonstrado em nota explicativa. Para os planos com a posicao deficitdria, a Companhia reconhece os passivos e
resultados advindos da avaliagdo atuarial e os ganhos e perdas atuariais gerados pela avaliagdo desses planos, sdo reconhecidos
no resultado do exercicio, segundo o método do corredor.

Com relagdo aos planos de contribuicdo definido a Companhia ndo tem obrigacdo adicional apds a contribuicdo ser feita.

e Beneficio de longo prazo - Incentivo de longo prazo

A Companhia estabeleceu mecanismos de premiagdo para seus executivos elegiveis, (plano Matching e plano de incentivo de
longo prazo - ILP), com o objetivo de incentivar a permanéncia de seus executivos e o desempenho sustentado da Companhia
entre outros. O plano Matching estabelece que os executivos elegiveis possam adquirir acoes preferenciais classe A da
Companhia, segundo alguns critérios e metas atingidas, e fardo jus, ao final de trés anos, a um prémio em dinheiro
correspondente ao valor de mercado do lote de agdes compradas inicialmente pelos executivos, desde que mantidas em sua
integralidade sob propriedade dos executivos em todo o decorrer do periodo. Assim como o plano Matching, o ILP prevé ao final
de trés anos o pagamento em espécie do valor equivalente a um determinado numero de agdes baseado na avaliagdo de
carreira dos executivos e fatores de desempenho da Companhia em relagdo a um grupo de empresas de porte similar (por
Grupo). As obrigagcbes sdo medidas, em cada data de divulgagdo, a valor justo, baseado em cota¢des de mercado. Os custos de
compensacao incorridos sdo reconhecidos no resultado durante os trés anos definidos como periodo aquisitivo.

t) Instrumentos financeiros derivativos e operagoes de hedge

A Companbhia utiliza instrumentos derivativos na gestdo dos seus riscos financeiros como forma de garantir a cobertura desses
riscos, ndo sendo utilizados instrumentos derivativos com o objetivo de negociagdo. Os instrumentos financeiros derivativos sdo
reconhecidos como ativo ou passivo no balango patrimonial e sdo mensurados a valor justo. Mudangas no valor justo dos
derivativos sdo registradas em cada exercicio como ganhos ou perdas no resultado do periodo ou em ajustes de avaliagcdo
patrimonial em resultados abrangentes no patriménio liquido, quando a transagdo for elegivel e caracterizada como um hedge
efetivo, na modalidade de fluxo de caixa, e que tenha sido efetivo durante o periodo relacionado.

O método de registro de um item que estd sendo protegido por hedge depende da sua natureza. Os derivativos serdo
designados e reconhecidos como hedge de valor justo de ativos e passivos quando existir um compromisso firme, como hedge
de fluxo de caixa quando um risco especifico associado a um ativo ou passivo for reconhecido ou uma operagao prevista
altamente provavel, e como hedge de um investimento liquido em uma operagdo no exterior. A Companhia documenta, no
inicio da operacao, a relagdo entre os instrumentos de hedge e os itens protegidos por hedge, com o objetivo da gestdo de risco
e estratégia para a realizagdo de operagdes de hedge. A Companhia também documenta sua avaliagdo, tanto no inicio quanto de
forma continua, de que os derivativos usados nas operagdes de hedge sdo altamente eficazes nas suas variagées no valor justo
ou nos fluxos de caixa dos itens protegidos por hedge.

As variagdes no valor justo dos instrumentos derivativos designados como hedge de valor justo, bem como as alteragGes no
valor justo do ativo ou passivo sujeito aquele risco, sdo reconhecidas como resultado financeiro do periodo.

As variagGes no valor justo dos instrumentos financeiros derivativos designados como hedge de fluxo de caixa sdo registradas
contabilmente como resultados abrangentes e reconhecidas no patriménio liquido na sua componente eficaz e em resultado do
periodo na sua componente ineficaz. Os valores registrados em resultados abrangentes, somente s3o transferidos para o
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resultado do periodo, em conta de resultado apropriada (custos, despesa operacional, despesa financeira, etc.) quando o item
protegido for efetivamente realizado.

Relativamente aos instrumentos financeiros derivativos de hedge de um investimento liquido em uma operagdo no exterior, as
respectivas variagdes de valor justo sdo registradas como resultados abrangentes e reconhecidas no patrimonio liquido na sua
componente eficaz. A componente ineficaz daquelas variacGes é reconhecida de imediato como resultado do periodo. Caso o
instrumento de hedge ndo seja um derivativo, as respectivas variacdes decorrentes das variagGes de taxa de cambio sdo
registradas como ajustes acumulados de conversdao de moedas e reconhecidas no patrimonio liquido.

Quando um item objeto de hedge registrado no patrimdnio liquido, prescrever, for vendido, ou quando um hedge ndo atender
mais aos critérios de contabilizagdo de hedge, todo ganho e perda acumulado existente, no momento, permanecera registrado
no patrimonio liquido até que a operagdo prevista seja realizada e finalmente reconhecida no resultado.

Os instrumentos derivativos que ndo se qualificam para o registro contabil como hedge, sua variagdes de valor justo deverao ser
registradas imediatamente no resultado do periodo, que sdo os derivativos mensurados ao valor justo por meio do resultado.

u) Imposto de renda e contribui¢do social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social sdo reconhecidas no resultado do exercicio, exceto para itens
reconhecidos diretamente no resultado abrangente. Nesses casos o imposto também é reconhecido no resultado abrangente.

A Companbhia registra provisdo para imposto de renda corrente com base no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel
difere do lucro contdbil (lucro apresentado na demonstragao de resultados), porque exclui receitas e despesas tributdveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndao dedutiveis de forma permanente. A provisao para
imposto de renda é calculada individualmente por cada entidade do grupo com base nas aliquotas e regras fiscais em vigor na
localidade da entidade. O reconhecimento de impostos diferidos, é baseado nas diferengas temporarias entre o valor contabil e
o valor para base fiscal dos ativos e passivos e nos prejuizos fiscais do imposto de renda e na base de cdlculo negativa de
contribuicdo social sobre o lucro, na medida em que foi considerada provavel sua realizacdo contra resultados tributaveis
futuros. Se a Companhia ndo for capaz de gerar lucros tributaveis futuros, ou se houver uma mudanca significativa no tempo
necessario para que os impostos diferidos sejam dedutiveis, a Administra¢do avalia a necessidade de constituir provisdo para
perda desses impostos diferidos. Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando existir um direito
legalmente exequivel de compensar os ativos fiscais circulantes contra os passivos ficais circulantes e quando os impostos de
renda diferidos ativos e passivos estiverem relacionados a impostos de renda langados pela mesma autoridade fiscal sobre a
mesma entidade tributdvel.

O imposto de renda e contribuicdo social diferido ativo é reconhecido somente na proporg¢ao da probabilidade de que lucro
tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos sdao reconhecidos sobre as diferengas temporarias decorrentes dos investimentos em
controladas e coligadas, exceto quando o momento da reversdo das diferengas temporarias seja controlado pelo Grupo, e desde
gue seja provavel que a diferenga temporaria ndo sera revertida em um futuro previsivel.

v) Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contrapresta¢do recebida ou a receber pela comercializagdo de produtos e servigos no
curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos incidentes, das devolugdes, dos

abatimentos e descontos. Nas demonstragdes consolidadas é apresentadas liquida das eliminagSes das vendas entre as
entidades consolidadas.

e Vendas de produtos

As receitas com vendas de produtos sdo reconhecidas quando seu valor pode ser mensurado com seguranca, for provavel que
beneficios econdmicos futuros fluirdo para a Companhia e quando existir a transferéncia ao comprador dos riscos e beneficios
significativos relacionados ao produto.

As receitas de vendas sdo dependentes dos termos comerciais negociados, inclusive as clausulas de transporte, as quais sdo na
maioria das vezes o fator determinante na definicdo da transferéncia dos riscos e beneficios dos produtos vendidos. A
Companhia utiliza modalidades comerciais distintas onde parte substancial das receitas de vendas da Companhia tem seu
reconhecimento no momento da entrega da mercadoria para a empresa responsavel pelo transporte. Em outras circunstancias,
as cldusulas comerciais negociadas requerem que a receita seja reconhecida somente na entrega da mercadoria no porto de
destino.
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e Vendas de servigos

As receitas de servigos efetuadas pela Companhia sdo referentes a contratos de prestagao servigos de transportes e sao
reconhecidas quando o servigo é executado.

e Receitas financeiras

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, utilizando o método de taxa de juros efetiva aplicavel.

w) Subvengoes e assisténcias governamentais

As subvencgdes e assisténcias governamentais sdo reconhecidas contabilmente a valor justo quando a Companhia cumpre com
razodvel seguranca as condigdes estabelecidas, pelo governo, relacionadas as subvengdes e assisténcias recebidas. A Companhia
registra contabilmente via resultado do periodo, como redugdo do tributo ou despesa, de acordo com a natureza do item, e
durante a distribuicdo do resultado na conta de resultado do periodo, conta de reserva de lucros, no patrimonio liquido.

x) Destinagdo dos resultados e distribui¢do de remuneragdo aos acionistas

Para remunerar seus acionistas a Companhia pode utilizar, dentre outras, a modalidade de juros sobre capital préprio,
respeitando os critérios e limites definidos pela legislagdo brasileira. O reflexo fiscal dos juros sobre capital préprio é
reconhecido no resultado do exercicio.

y) Capital social

O capital social esta representado por agGes ordindrias e preferenciais ndo resgataveis, todas sem valor nominal. As acOes
preferenciais possuem os mesmos direitos das a¢des ordindrias, com excecdo do voto para eleicdo de membros do Conselho de
Administragdo. O Conselho de Administragao poderd, independentemente de reforma estatutaria, deliberar a emissdo de novas
acOes (capital autorizado), inclusive mediante a capitalizacdo de lucros e reservas até o limite autorizado.

A Companhia, periodicamente pratica a recompra de a¢des para permanecerem em tesouraria para uma futura alienacédo ou
cancelamento. Esses programas sdo aprovados pelo Conselho de Administragdo com prazo e quantidades por tipo de a¢Oes
determinados.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo ou recompra de novas a¢Ges ou opgbes sdo demonstrados no
patrimoénio liquido como uma dedugdo do valor captado, liquida de impostos.

z) Demonstragdo do valor adicionado (“DVA”)

A Companhia divulga suas demonstra¢des do valor adicionado (“DVA”), consolidadas e da controladora, de acordo com os
pronunciamentos do CPC 09, que sdo apresentadas como parte integrante das demonstragdes contabeis conforme pratica
contabil brasileira, aplicidvel a companhias abertas, que, entretanto para as praticas internacionais pelo IFRS sao apresentadas
como informagGes adicionais, sem prejuizo do conjunto de demonstragdes contdbeis.

Esta demonstragdo representa um dos elementos componentes do Balango Social que tem por objetivo principal apresentar
com grande evidéncia a criagdo de riqueza por parte da entidade e sua distribuicao durante o periodo divulgado.
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3. Estimativas e Julgamentos Contabeis Criticos

A apresentacdo das demonstracGes contabeis em conformidade com os principios de reconhecimento e mensuragcdo pelos
padrées de contabilidade emitidos pelo CPC e IASB requer que a Administracdo da Companhia formule julgamentos, estimativas
e pressupostos que poderdo afetar o valor dos ativos e passivos apresentados.

Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo e nas agdes que se planeja realizar, sendo
permanentemente revistas com base nas informagdes disponiveis. Alteragdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a
revisdo das estimativas, pelo que os resultados reais futuros poderdo divergir das estimativas.

As estimativas e pressupostos significativos utilizados pela Administracdo da Companhia na preparacdo destas demonstragoes
contabeis estdo assim apresentadas:

a) Reservas minerais e vida util de minas

As estimativas de reservas provadas e de reservas provaveis sdo periodicamente avaliadas e atualizadas. As reservas provadas e
as reservas provaveis sdo determinadas usando técnicas de estimativas geoldgicas geralmente aceitas. O calculo das reservas
requer que a Companhia assuma posicoes sobre condic¢es futuras que sdo incertas, incluindo precos futuros do minério, taxas
de cambio, taxas de inflagdo, tecnologia de mineracdo, disponibilidade de licencgas e custos de producgdo. AlteracGes em algumas
dessas posi¢cOes assumidas poderdo ter impacto significativo nas reservas provadas e reservas provaveis registradas.

A estimativa do volume das reservas minerais é base de apuragdo da parcela de exaustdo das respectivas minas e, sua
estimativa de vida util é fator preponderante para quantificacdo da provisdo de recuperacdo ambiental das minas quando da sua
baixa contdbil. Qualquer alteragdo nas estimativas do volume de reservas das minas e da vida util dos ativos a elas vinculado
podera ter impacto significativo nos encargos de depreciacdo, exaustdo e amortizacdo, reconhecidos nas demonstragées
contabeis como custo dos produtos vendidos. Alteragdes na vida util estimada das minas poderdo causar impacto significativo
nas estimativas da provisdao de gastos ambientais, de sua recuperagdo quando da sua baixa contabil do ativo imobilizado e das
analises de impairment.

b) Custos recuperagdo de areas degradadas

A Companhia reconhece uma obrigacdo segundo o valor justo para desmobilizagdo de ativos no periodo em que elas ocorrerem,
conforme Nota 2(r). A Companhia considera as estimativas contdbeis relacionadas com a recuperagdo de dreas degradadas e os
custos de encerramento de uma mina como uma pratica contabil critica por envolver valores expressivos de provisdo e se tratar
de estimativas que envolvem diversas premissas, como taxa de juros, inflagdo, vida Gtil do ativo considerando o estagio atual de
exaustdo e as datas projetadas de exaustdo de cada mina. Apesar das estimativas serem revistas anualmente, essa provisao
requer que sejam assumidas premissas para projetar os fluxos de caixa aplicaveis as operagoes.

c¢) Imposto de renda e contribuigdo social

A Companhia reconhece os efeitos dos impostos deferidos de prejuizo fiscal e diferencas temporarias em seus demonstrativos
contabeis consolidados e da controladora. Registra uma provisdo para avaliagdo de ativo quando acredita que é grande a
probabilidade de que os ativos fiscais ndo sejam plenamente recuperaveis no futuro.

A determinagdo da provisdo para imposto de renda ou o imposto de renda diferido, ativo e passivo, e qualquer provisao para
perdas nos créditos fiscais requer estimativas da Administragdo, com base em vdrias jurisdicdes onde realizamos nossos
negdcios. Para cada crédito fiscal futuro, a Companhia avalia a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal ndo ser
recuperado. A provisdo para desvalorizacdo feita em ralagdo aos prejuizos fiscais acumulados depende da avaliacdo, pela
Administracdo da Companhia, da probabilidade de geracdo de lucros tributaveis no futuro em que o imposto de renda diferido
foi reconhecido baseado na producdo e planejamento de vendas, preco de commodities, custos operacionais, planos de
reestruturagdo, custos de recuperacgao, custos de recuperagdo de dreas degradadas e custos de capital planejados.

d) Contingéncias
Os passivos contingentes s3o registrados e/ou divulgados, a menos que a possibilidade de perda seja considerada remota por

nossos consultores juridicos. As contingéncias, encontram-se dispostas em notas explicativas das demonstragdes contabeis Nota
2(r)e17.
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O registro das contingéncias de um determinado passivo na data das demonstragdes contdbeis é feito quando o valor da perda
pode ser razoavelmente estimado. Por sua natureza, as contingéncias serdo resolvidas quando um ou mais eventos futuros
ocorrerem ou deixarem de ocorrer. Tipicamente, a ocorréncia ou nao de tais eventos ndo depende da nossa atuagdo, o que
dificulta a realizacdo de estimativas precisas acerca da data precisa em que tais eventos serdo verificados. Avaliar tais passivos,
particularmente no incerto ambiente legal brasileiro, e outras jurisdicdes envolve o exercicio de estimativas e julgamentos
significativos da Administracdo quanto aos resultados dos eventos futuros.

e) Beneficios pos-aposentadoria dos empregados

A Companhia patrocina diversos planos de beneficios pds-aposentadoria aos seus empregados, no Brasil e no exterior, na
controladora e em entidades do Grupo, conforme Nota 2 (s).

Os valores registrados nesta rubrica dependem de uma série de fatores que sdo determinados com base em calculos atuariais,
que utiliza diversas premissas, para determinacdo dos custos e passivos, entre outros. Uma das premissas utilizadas na
determinacdo dos valores a serem registrados contabilmente é a taxa de juros para desconto e atualizagdo. Quaisquer
mudancas nessas premissas afetardo os registros contdbeis efetuados.

A Companhia, em conjunto com os atudrios externos, revisa no final de cada exercicio, quais premissas devem ser utilizadas
para o exercicio seguinte. Essas premissas sdo utilizadas para as atualizagGes e descontos a valor justo de ativos e passivos,
custos e despesas e determinagao dos valores futuros de saidas de caixa estimadas, que sdao necessdrias para liquidagdo das
obrigagdes com os planos de pensao.

f)  Redugdo de valor recuperavel de ativos

A Companhia anualmente testa a recuperabilidade de seus ativos tangiveis e intangiveis, com vida util indefinida que, se
constituem principalmente da parcela de agio por expectativa de resultados futuros advindos de processos de combinac¢do de
negdcios. A politica contabil referente a essa rubrica esta apresentada na Nota 2 (m).

A recuperabilidade dos ativos com base no critério do fluxo de caixa descontado depende de diversas estimativas, que sdo
influenciadas pelas condi¢gdes de mercados vigentes no momento em que essa recuperabilidade é testada e dessa forma a
Administracdo entende nao é possivel determinar se novas perdas de recuperabilidade ocorrerdo ou ndo no futuro.

g) Valor Justo de Derivativos e Outros Instrumentos Financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado ativo é determinado mediante o uso de técnicas de
avaliagdo A Vale usa seu julgamento para escolher os diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas
condi¢Ges de mercado existentes na data do balanco.

A andlise do impacto caso os resultados reais fossem diferente da estimativa da administragdo estd apresentada na nota 23 no
tépico analise de sensibilidade.

4  Pronunciamentos Contabeis

N3o houve emissdo de novos pronunciamentos que afetem as demonstragdes no periodo. Os pronunciamentos mencionados na
demonstracdo contabil encerrada em 31 de dezembro de 2010 foram adotados sem impacto significativo nas demonstra¢des
contdbeis.

A Companhia optou por ndo adotar antecipadamente nas suas demonstragdes contabeis, os pronunciamentos recentemente
emitidos pelo IASB, mas ainda ndo implantados no Brasil através do CPC, que serdo obrigatdrios a partir do exercicio findo em
31 de dezembro de 2012. A Companhia estd avaliando os possiveis efeitos que poderdo surgir com a adogdo destes
pronunciamentos.
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5 Gestdo de Riscos

A Vale entende que o gerenciamento de risco é fundamental para apoiar seu plano de crescimento, planejamento estratégico e
flexibilidade financeira. Desta forma, desenvolveu sua estratégia de gestdo de riscos com o objetivo de proporcionar uma visdo
integrada dos riscos aos quais esta exposta. Para tanto, avalia ndo apenas o impacto das varidveis negociadas no mercado
financeiro sobre os resultados do negdcio (risco de mercado), mas também o risco proveniente de obriga¢des assumidas por
terceiros para com a Companbhia (risco de crédito), aqueles inerentes a processos internos inadequados ou deficientes, pessoas,
sistemas ou eventos externos (risco operacional), aqueles oriundos do risco de liquidez, dentre outros.

a) Politica de gestdo de risco

O Conselho de Administragdo da Vale estabeleceu a politica de gestao de risco corporativo com o objetivo de apoiar o plano de
crescimento, o planejamento estratégico e a continuidade dos negdcios da companhia, fortalecer sua estrutura de capital e
gestdo de ativos, garantir flexibilidade e solidez na gestdo financeira e fortalecer suas praticas de governanga corporativa.

A politica de gestdo de risco corporativo determina que a Vale mensure e monitore seu risco corporativo de forma consolidada,
com o objetivo de garantir que o nivel total de risco corporativo da companhia permanega alinhado as diretrizes definidas pelo
Conselho de Administragdo e pela Diretoria Executiva.

O Comité Executivo de Gestdo de Riscos, criado pelo Conselho de Administracdo, é responsavel por apoiar a Diretoria Executiva
nas analises de risco e emitir pareceres referentes a gestdo de riscos da companhia. E responsavel também pela supervisdo e
revisdo dos principios e instrumentos de gestdo de risco corporativo.

A Diretoria Executiva é responsavel por aprovar os desdobramentos da politica em normas, regras e responsabilidades e por
informar ao Conselho de Administracdo sobre estes procedimentos.

As normas e instrugdes de gestdo de riscos complementam a politica de gestdo de risco corporativo e definem praticas,
processos, controles, papéis e responsabilidades na Companhia no que se refere a gestdo de risco.

A Companhia pode, quando necessdrio, alocar limites de risco especifico as atividades gerenciais que deles necessitem,
incluindo, mas nao se limitando a, limites de risco de mercado, de crédito corporativo e soberano, de acordo com o limite
aceitavel de risco corporativo.

b) Gestdo de Risco de Liquidez

O risco de liquidez refere-se a possibilidade da Vale ndao cumprir suas obrigagdes contratuais nas datas previstas, bem como,
encontrar dificuldades em atender as necessidades do fluxo de caixa devido a restri¢cdes de liquidez do mercado.

Para mitigar esse risco, a Vale possui linhas de crédito rotativo para aumentar a liquidez no curto prazo e possibilitar maior
eficiéncia da gestdo do caixa, em linha com o foco estratégico na redu¢do do custo de capital. A linha de crédito rotativo foi
contratada junto a um sindicato composto por diversos bancos comerciais globais.

c) Gestdo de Risco de Crédito

O risco de crédito da Vale decorre de potenciais impactos negativos no seu fluxo de caixa devido a incerteza na capacidade das
contrapartes de cumprir suas obrigacGes contratuais. Para fins de gerenciamento deste tipo de risco, a Vale mantém
procedimentos e processos como o controle de limites de crédito, a obrigatoriedade de diversificagdo da exposicdo em
diferentes contrapartes e o acompanhamento do risco das carteiras de crédito.

As contrapartes da Vale podem ser divididas em trés categorias: os clientes, responsaveis pelas obrigagdes representadas pelos
recebiveis referentes as vendas a prazo; as instituicdes financeiras com as quais a Vale mantém seus investimentos de caixa ou
contrata transagdes com derivativos; e os fornecedores de equipamentos, produtos e servigos, em casos de antecipagdo de
pagamento.

e Gestao de Risco de Crédito Comercial

Para o risco de crédito comercial, proveniente das vendas de produtos e servigos a clientes finais, o departamento de gestdo de
risco, de acordo com a delegagdo vigente aprova ou solicita aprovacdo de limites de risco de crédito para cada contraparte.
Além disso, a Diretoria Executiva estabelece anualmente limites globais de risco de crédito para o portfdlio e limites de custo de
capital de giro, ambos monitorados mensalmente.
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A Vale atribui uma classificagdo de risco de crédito para cada cliente utilizando como base uma metodologia quantitativa prdpria
de analise de risco de crédito, a partir de trés fontes principais de informagdes: i) a probabilidade de default estimada (EDF —
“Expected Default Frequency’) fornecida pelo modelo KMV (Moody’s); ii) os ratings de crédito atribuidos pelas principais
agéncias internacionais de rating; iii) os demonstrativos financeiros do cliente para avaliagdo econdmico-financeira com base em
indicadores financeiros.

Sempre que necessario, a analise de risco de crédito quantitativa é complementada por uma analise qualitativa, que leva em
consideragdo o histérico de pagamento da contraparte, o tempo de relacionamento comercial com a Vale e a posicao
estratégica do cliente em seu setor econdmico, dentre outros fatores.

De acordo com o risco de crédito de uma contraparte ou ainda de acordo com o perfil de risco de crédito consolidado da Vale,
estratégias de mitigacdo de risco sdo utilizadas para minimizar o risco de crédito da Companhia de forma a atingir o limite
aceitdvel de risco aprovado pela Diretoria Executiva. Dentre as principais estratégias de mitigacdo de risco de crédito, destacam-
se seguro de crédito, hipoteca carta de crédito e garantias corporativas, dentre outros.

A Vale possui uma carteira de recebiveis diversificada geograficamente, sendo China, Europa, Brasil e Japdo os paises/regides
gue apresentam as exposicdes mais significativas. De acordo com a regido, diferentes tipos de garantias podem ser utilizados
para melhorar a qualidade de crédito dos recebiveis.

A empresa controla detalhadamente sua carteira de recebiveis através dos Comités de Crédito e Cobranca, onde as areas de
gestao de risco, cobranga e comerciais monitoram periodicamente a posi¢ao de cada contraparte. Adicionalmente, a Vale possui
controles sistémicos de risco de crédito que bloqueiam vendas adicionais para contrapartes com recebiveis vencidos junto a
Vale.

e Gestao de Risco de Crédito para Tesouraria

Para o controle da exposicdo originada por aplicagGes financeiras e instrumentos derivativos, a Diretoria Executiva estabelece
anualmente limites de crédito por contraparte. Adicionalmente, o departamento de gestdo de risco controla a diversificacdo do
portfdlio, a exposicdo a variagGes de spreads de crédito das contrapartes e o risco de crédito total da carteira de tesouraria.
Existe ainda um monitoramento didrio de todas as posi¢cdes e reporte mensal ao Comité Executivo de Gestdo de Risco e a
Diretoria Executiva.

Para o calculo da exposigdo com uma determinada contraparte que possua diversas opera¢des de derivativos com a Vale,
considera-se o somatorio das exposi¢Ges de cada derivativo contratado junto a esta contraparte. A exposi¢do oriunda de cada
derivativo é definida como o valor potencial futuro estimado até o vencimento do instrumento, considerando uma distribuicao
conjunta dos fatores de risco de mercado que afetam o valor do instrumento derivativo.

A Vale utiliza ainda uma classificacdo de risco prépria para avaliagcdo das contrapartes em operagdes de tesouraria, que segue
metodologia similar a utilizada na gestdo do risco de crédito comercial, com o objetivo de calcular a probabilidade de default das
contrapartes.

De acordo com o tipo de contraparte (bancos, seguradoras, paises ou corporagfes), utilizam-se diferentes variaveis: i) a
probabilidade de default estimada fornecida pelo modelo KMV; ii) Spreads de crédito obtidos no mercado de CDS (Credit Default
Swaps) ou no mercado de dividas (Bond Market); iii) ratings de crédito atribuidos pelas principais agéncias internacionais de
rating; iv) demonstrativos financeiros para avaliagdo econdmico-financeira com base em indicadores financeiros; v) dados de
endividamento de paises, avaliacdo da condugdo de politicas fiscais e monetarias em diferentes paises, além de outros
indicadores de saude financeira para avaliagado de risco-pais.

d) Gestao de Risco de mercado

A Vale estd exposta ao comportamento de diversos fatores de risco de mercado que podem impactar seu fluxo de caixa. A
avaliacdo deste potencial impacto, oriundo da volatilidade dos fatores de risco e suas correlagdes, é feita periodicamente para
apoiar o processo de decisdo, suportar a estratégia de crescimento da Companhia, garantir sua flexibilidade financeira e
monitorar a volatilidade dos fluxos de caixa futuros.

Para tanto, quando necessario, estratégias de mitigacdo de risco de mercado sdo avaliadas e implementadas em linha com estes
objetivos. Algumas destas estratégias utilizam instrumentos financeiros, incluindo derivativos. As carteiras compostas pelos
instrumentos financeiros sdo monitoradas mensalmente de forma consolidada, permitindo o acompanhamento dos resultados
financeiros e seu impacto no fluxo de caixa, além de garantir a aderéncia das estratégias aos objetivos propostos.
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Considerando a natureza dos negdcios e operagGes da Vale, os principais fatores de risco de mercado aos quais a Companhia
esta exposta sdo:

¢ Taxas de juros;
¢ Taxas de cambio;

¢ Precos de produtos e insumos.

e Risco de taxa de cambio e de taxa de juros

O fluxo de caixa da Companhia esta sujeito a volatilidade de diversas moedas, uma vez que os precos de seus produtos sdo
indexados predominantemente ao ddlar norte-americano, enquanto a parte significativa dos custos, despesas e investimentos
sdo denominados em outras moedas, principalmente reais e délares canadenses.

Para reduzir o potencial impacto causado por este descasamento de moedas, instrumentos derivativos podem ser utilizados
como estratégia de mitigacdo de risco.

No caso de prote¢do cambial dos fluxos de caixa envolvendo receitas, custos, despesas e investimentos, as principais estratégias
de mitigagdo de risco utilizadas sdo operagdes de moeda a termo e swaps.

As operagOes de swap cambial utilizadas para mitigar riscos provenientes dos instrumentos de divida tém vencimentos
semelhantes - ou, em alguns casos, inferiores - ao vencimento final das dividas. Seus valores sdo similares aos pagamentos de
juros e principal, de acordo com as restri¢des de liquidez de mercado.

Os swaps com vencimento inferior ao vencimento final das dividas sdo renegociados ao longo do tempo de forma que seus
vencimentos finais se igualem - ou se aproximem - do vencimento final da divida. Sendo assim, na data de liquidacdo, o
resultado do swap compensara parte do impacto da variagdo cambial sobre as obrigacdes da Vale, contribuindo para estabilizar
o fluxo de caixa.

No caso de instrumentos de dividas denominados em reais, caso ocorra apreciacdo (depreciacdo) do real (RS) contra o Délar
norte-americano (USS), o impacto negativo (positivo) no servico da divida da Vale (juros e/ou pagamento de principal) medido
em dodlares norte-americanos serd parcialmente anulado pelo efeito positivo (negativo) das operagdes de swap,
independentemente da taxa de cdmbio USS$/RS na data de pagamento. O mesmo racional se aplica as dividas denominadas em
outras moedas e seus respectivos swaps.

A Vale também possui exposicdo a taxas de juros sobre os empréstimos e financiamentos. As dividas com taxas de juros
flutuantes em ddlares norte-americanos consistem principalmente em empréstimos que incluem operagdes de pré-pagamento
de exportacGes e empréstimos em bancos comerciais ou organizagbes multilaterais. Em geral, estas dividas sdo indexadas a
Libor (London Interbank Offer Rate). Ao considerar os efeitos da volatilidade das taxas de juros no fluxo de caixa, a Vale
considera o possivel efeito de hedge natural entre a flutuagao das taxas de juros norte-americanas e os pregos das commodities
no processo de decisdo de contratagdo de instrumentos financeiros.

e Risco de precos de produtos e insumos

A Vale também esta exposta a riscos de mercado relacionados a volatilidade dos pregos de commodities e de insumos. Em linha
com a politica de gestdo de riscos, estratégias de mitigacdo de risco envolvendo commodities também podem ser utilizadas para
adequar seu perfil do risco e minimizar a volatilidade do fluxo de caixa. Para estas estratégias de mitigacdo, utilizam-se
predominantemente operagdes a termo, futuros ou zero-cost collars.

e) Risco operacional

\

A gestdo de risco operacional é a abordagem estruturada que a Vale utiliza para gerir a incerteza relacionada a eventual
inadequacao ou deficiéncia de processos internos, pessoas, sistemas e eventos externos.

Desta forma, a mitigacdo de risco operacional é feita através da criacdo de novos controles e da melhoria dos controles
existentes, constituicdo de provisGes financeiras, além da transferéncia de risco através de seguro. Assim, a empresa procura ter
uma visdo clara de seus principais riscos, dos planos de mitigacdo com melhor custo-beneficio e dos controles aplicados,
monitorando potenciais impactos de riscos operacionais e alocando capital de forma mais eficiente.
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f) Seguros

A Vale contrata diversos tipos de apdlices de seguros, tais como seguro de riscos operacionais, seguro de risco de engenharia
(projetos), responsabilidade civil, seguro de vida para seus funcionarios, dentre outros. As coberturas destas apdlices, similares
as utilizadas em geral na industria de mineragdo, sdo contratadas de acordo com os objetivos definidos pela empresa, de acordo
com a pratica de gestao de risco corporativo.

A gestdo de seguros é realizada com o apoio dos comités de seguros existentes nas diversas areas operacionais da Companhia.
Entre seus instrumentos de gestdo, a Vale utiliza uma resseguradora cativa que permite a contratacdo de seguros em bases
competitivas, bem como o acesso direto aos principais mercados internacionais de seguro e resseguro.

6 AquisicOes
a) Aquisi¢do de fertilizantes

Em 2010, a Vale adquiriu 78,92% do capital total e 99,83% do capital votante da Vale Fertilizantes e 100% do capital total da
Vale Fosfatados. Em 2011, apds a incorporagao pela Vale Fertilizantes da Vale Fosfatados o percentual de participacdo da Vale
na Vale Fertilizantes aumentou para 84,27%

As informacdes referentes a alocagdo do preco de compra baseadas no valor justo de ativos identificaveis e passivos assumidos
foram baseadas em estudos realizados pela Companhia com a assisténcia de especialistas.

Prego de compra 10.696.105
Parcela atribuida aos acionistas ndo controladores 1.416.208
Valor de custo de imobilizado e ativos minerarios (3.664.933)
Valor de custo dos ativos e passivos assumidos, liquido (729.613)
Ajuste ao valor justo do imobilizado (9.499.360)
Ajuste ao valor justo dos estoques (180.762)
Imposto de renda diferido sobre os ajustes acima 3.291.241
Agio 1.328.886

O 4gio é atribuivel principalmente devido as sinergias entre os ativos adquiridos e as operagGes de potdssio de Taquari—
Vassouras, Carnalita, Rio Colorado e Neuquém e fosfatos Baydvar | e Il, no Peru, e Evate, em Mogambique. O futuro
desenvolvimento dos projetos combinado com a aquisicdo da carteira de ativos de fertilizantes permitira que a Vale seja um dos
melhores do mundo no negécio de fertilizantes.

Adicionalmente a essa aquisicdo, em junho de 2011, o Conselho de Administracdo aprovou a proposta de oferta publica de
aquisicGes de agdes (“OPA”) que compreende o desembolso total pela Vale de até 2,22 bilhdes, de aquisicdo por sua
controladora Mineragdo Naque S.A. de até 100% das agdes de emissdo de sua subsididria Vale Fertilizantes em circulagdo no
mercado, visando posteriormente o fechamento do capital, as agGes da Vale Fertilizantes em circulagio no mercado
representam 15,66% de seu capital total. A OPA é um movimento consistente com a estratégia da Vale de ser tornar um lider
global no negdcio de fertilizantes.

b) Outras aquisi¢oes

Em julho de 2011, adquirimos 9% da Norte Energia S.A. (NESA) da Gaia Energia e ParticipagGes S.A. (Gaia). A NESA é uma
sociedade que tem como objetivo exclusivo a implantagdo, operagdo e exploragdo da usina hidrelétrica UHE Belo Monte. A Vale
estima um investimento de RS 2,59 bilhdes (equivalentes a USS 1,4 bilhdes em 30 de setembro de 2011) pelo reembolso a Gaia
pelos aportes de capital realizados na NESA e os compromissos assumidos de futuros aportes de capital decorrentes da
participacdo aciondria adquirida. Até 30 de setembro de 2011, o total investido foi de RS 109, 5 milhdes (equivalentes a USS
70,1 milhGes).

7 Caixa e Equivalentes de Caixa

Consolidado Controladora
30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010 30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010

(n3o auditado) (n3o auditado)
Caixa e banco 2.111.374 1.211.748 50.989 59.159
Aplicagdes financeiras 12.563.114 12.257.210 4.129.842 4.764.218
14.674.488 13.468.958 4.180.831 4.823.377

Caixa e equivalentes de caixa compreende os valores de caixa, depdsitos imediatamente mobilizaveis, as aplicagGes financeiras
em investimento com risco insignificante de alteragdo de valor, sendo parte em reais indexadas ao CDI e parte em ddlares em
Time deposits, com prazo de vencimento inferior a trés meses, classificado como ativo financeiro.
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8 Investimentos Financeiros a Curto Prazo

Consolidado

30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010
(ndo auditado)

- 2.987.497

Time deposits

O registro nesta rubrica compreende as aplicagGes financeiras em investimentos com baixo risco, com prazo de vencimento
entre 91 e 360 dias, classificado como ativo financeiro.

9 Contas a Receber

Consolidado Controladora
30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010 30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010
(ndo auditado) (ndo auditado)
Denominados em reais 2.127.025 1.861.137 2.341.303 1.595.149
Denominados em outras moedas, principalmente em ddlar
americano 14.660.501 12.297.553 16.070.175 16.903.668
16.787.526 14.158.690 18.411.478 18.498.817
Estimativa de perdas para créditos de liquidagdo duvidosa (209.706) (196.384) (124.156) (120.693)
16.577.820 13.962.306 18.287.322 18.378.124
10 Estoques
Consolidado Controladora
30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010 30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010
(ndo auditado) (ndo auditado)
Produtos acabados 4.680.261 3.100.890 1.939.776 1.534.837
Produtos em elaboragdo 2.811.798 1.657.976 - -
Materiais de consumo 2.491.089 2.833.158 1.009.601 782.134
9.983.148 7.592.024 2.949.377 2.316.971

Em 30 de setembro de 2011, os estoques incluem provisGes para ajuste a valor de realizacdo para os produtos niquel e
siderurgicos no montante de R$ 236.538 e RS 0 (em 31 de dezembro de 2010 RS 0 e RS 4.550) respectivamente.

O custo dos estoques consolidados reconhecidos no resultado do periodo, em relagdo as operagdes continuadas da Companhia
nos periodos de trés meses findos em 30 de setembro de 2011, 30 de junho de 2011 e 30 de setembro de 2010, foram de RS
9.584.643, RS 8.628.604 e RS 8.360.738, respectivamente. No periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2011 e em
30 de setembro de 2010 no Consolidado foram de RS 26.981.789 e RS 21.651.445. E no periodo de nove meses findos em 30 de
setembro de 2011 e em 30 de setembro de 2010 foram de RS 13.305.498 e RS 11.356.893 na Controladora.

11 Ativos e Passivos Nao Circulantes Mantidos para Venda

e Aluminio

Em fevereiro de 2011, a Vale concluiu a transagdo anunciada em maio de 2010, com a Norsk Hydro ASA (“Hydro”), de
transferéncia de todas as suas participacdes na Albras - Aluminio Brasileiro S.A. (“Albras”), Alunorte - Alumina do Norte do Brasil
S.A. (“Alunorte”) e Companhia de Alumina do Pard (“CAP”) em conjunto com seus respectivos direitos de exclusividade e
contratos comerciais e de 60% de sua participagdo na Mineragdo Paragominas S.A e todos os seus demais direitos minerarios de
bauxita no Brasil.

Por essas transacdes, a Vale recebeu R$1.802.225 em dinheiro e 22% (equivalentes a 447.834.465 acdes) das a¢des ordindrias
em circulacdo da Hydro (aproximadamente RS 5.866.105 de acordo com a cotac¢io de preco de fechamento das ac¢des da Hydro
na data de transagdo). A Vale recebera ainda duas parcelas iguais de 200 milhdes em dinheiro em 3 e 5 anos apos o fechamento
das operagdes, referente ao pagamento remanescente de 40% da participagdo na Mineragdo Paragominas S.A. A partir da data
da transagdo, o investimento na Hydro passou a ser avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial.
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0 ganho nessa transacdo no montante de R$2.492.175 foi reconhecido no resultado na rubrica ganho na realiza¢do de ativos
disponiveis para venda.

e Caulim

Como parte da gestdo de portfélio de ativos, a Vale estd em negociacdo visando a venda dos ativos liquidos vinculados a
atividade de caulim. Em 2010, a Vale vendeu parte dos seus ativos de caulim e mensurou os ativos remanescentes pelo valor
justo menos custo para venda. O efeito das perdas realizadas e ndo realizadas esta reconhecido no resultado de operagdes
descontinuadas em 2010. Os saldos de ativos e passivos classificados como mantidos para venda, referem-se principalmente aos
saldos do imobilizado.

12 Tributos a Recuperar ou Compensar

Os tributos a recuperar ou compensar estdo demonstrados pelo valor liquido de eventuais perdas de realizagdo e assim
representados:

Consolidado Controladora
30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010 30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010
(ndo auditado) (ndo auditado)
Imposto sobre lucro liquido 976.150 781.656 118.486 137.097
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos - ICMS 1.896.249 944.857 646.543 479.439
PIS e COFINS 1.924.928 1.655.119 1.567.660 1.393.703
Outros 151.874 100.092 80.881 75.201
Total 4.949.201 3.481.724 2.413.570 2.085.440
Circulante 3.999.775 2.869.340 2.253.134 1.960.606
N3o circulante 949.426 612.384 160.436 124.834
4.949.201 3.481.724 2.413.570 2.085.440
13 Investimentos

Movimentagao dos investimentos (ndo auditado) Consolidado Controladora
Saldo em 31 de dezembro de 2010 3.944.565 92.111.361
Adicoes 6.382.786 2.629.226
Baixas (93.651) (566.946)
Dividendos (98.902) (1.756.955)
Ajuste acumulado de conversdo 550.040 6.870.836
Resultado de participagdes societdrias 127.264 8.739.663
Ajustes de avaliagdo patrimonial (1.817) 584.174
Saldo em 30 de setembro de 2011 10.810.285 108.611.359
Saldo em 31 de dezembro de 2009 4.562.088 87.894.653
Adicoes 109.193 1.621.068
Baixas - (4.215.426)
Dividendos (76.234) (1.103.665)
Ajuste acumulado de conversdo (248.543) (1.036.158)
Resultado de participagbes societérias (12.015) 5.444.317
Incorporagdo - (352.619)
Ajustes de avaliagdo patrimonial 365.400 660.574
Saldo em 30 de setembro de 2010 4.699.889 88.912.744
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Resultado de participagdes societdrias (ndo auditado) Dividendos recebidos (ndo lo)
Periodos de nove meses findos em Periodos de trés meses findos em Periodos de nove meses findos em Periodos de trés meses findos em Periodos de nove meses findos em
30 de setembro de 31 de dezembro de 30 de setembro de 30 de junho de 30 de setembrode 30 de setembro de 30 de setembrode 30 de setembrode 30 de junho de 30de ode 30de brode 30 de setembro de
2011 2010 2011 2011 2010 2011 2010 2011 2011 2010 2011 2010
Principais empresas controladas e coligadas (n3o auditado)
Controladas diretas e indiretas
Agos Laminados do Para 203.441 84.516 (9.740) (19.260) (10.341) (35.712) (16.758) - - - - -
ALBRAS - Aluminio Brasileiro S.A. (a) - 1.087.500 - - 3.533 - (40.007) - - - - -
ALUNORTE - Alumina do Norte do Brasil S.A. (a) - 2.731.679 - - 60.938 - 116.867 - - - - -
Balderton Trading Corp 352.729 312.838 (6.111) (307) - (12.195) 442 - - - - -
Biopalma da Amazonia SPA 477.374 - (1.674) - - (1.674) - - - - - -
BSG Resources S.AR.L 833.771 832.859 (38.170) (32.460) - (82.034) - - - - - -
Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo - KOBRASCO 191.462 207.813 9.056 12.319 44.150 37.649 60.611 27.000 27.000 18.000 54.000 18.000
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagdo - HISPANOBRAS 168.698 212.446 (24.289) 7.633 774 (11.953) 8.202 - 31.795 - 31.795 -
Companhia ftalo-Brasileira de Pelotizagdo - ITABRASCO 143.798 143.496 24.838 23.898 1.142 64.945 6.534 - - - - 45.301
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagdo - NIBRASCO 360.726 333.380 26.311 23.922 52.981 63.774 63.953 - 36.428 - 36.428 -
Companhia Portuaria da Baia de Sepetiba - CPBS 322.553 346.525 50.680 44.632 44.784 125.040 108.668 - - - - -
Ferrovia Centro Atlantica (b ) 1.966.809 1.916.286 (29.439) (33.288) 6.629 (124.047) (11.475) - - - - -
Ferrovia Norte Sul S.A. 1.747.468 1.743.480 544 12.490 6.332 3.984 12.879 - - - 2.922 -
Minas da Serra Geral S.A. - MSG 52.170 57.972 2.194 823 1.089 4.304 2.607 - 1.011 254 1.011 254
Mineragdo Corumbd Reunidas S.A 1.027.924 912.533 186.265 16.571 47.459 212.623 21.603 - - - - -
Minerag&o Paragominas - 1.812.936 - - - (45.810) - - - - - -
Mineragdes Brasileiras Reunidas S.A. - MBR (¢ ) 3.408.390 3.291.156 (28.079) (115.233) (156.311) (214.779) (168.665) - - 18.662 - 45.162
Compaiiia Minera Miski Mayo S.A.C 396.929 355.525 23.335 (7.366) (4.417) 2.388 (4.417) - - - - -
MRS Logistica S.A. 949.264 851.202 51.523 55.790 45.850 167.805 108.129 - 10.892 - 10.892 15.034
Salobo Metais S.A. (b) 4.241.414 3.270.948 (13.021) 48.826 (25.470) 30.966 (41.601) - - - - -
Samarco Mineragdo S.A. 620.644 676.146 330.052 443.959 430.253 1.120.730 955.859 407.925 356.220 388.832 1.176.233 659.282
Sociedad Contractual Minera Tres Valles (b) 392.396 394.076 (26.923) (9.120) - (36.814) - - - - - -
Urucum Mineragdo S.A. (e ) - 120.006 (22.572) 42.323 7.946 29.577 32.499 - - - 41.117 -
Vale Australia Pty Ltd. 1.209.475 1.334.793 (42.295) (108.398) (63.262) (200.352) (159.855) - - - - -
Vale Austria Holdings GMBH (c ) 3.083.859 1.549.736 (142.050) (57.375) (21.103) 1.174.085 1.606 - - - - -
Vale Canada Limited 10.881.603 9.250.155 (250.912) 23.935 (119.240) 281.387 (763.864) - - - - -
Vale Colombia Ltd 1.179.830 825.860 11.923 21.685 (19.080) 6.905 (19.080) - - - - -
Vale Fertilizantes S.A 10.663.609 7.384.350 5.461 66.407 7.055 130.749 (52) - - - - -
Vale Florestar 231.381 235.366 (1.529) (364) (6.649) (3.985) (6.649) - - - - -
Vale Fosfatados S.A. (d ) - 3.217.447 - - 4.836 1.018 (101) - - - - -
Vale International S.A. (c) 47.220.232 39.181.065 1.260.036 1.713.072 1.096.326 6.195.441 5.022.558 - - - - -
Vale Manganés S.A. 830.690 890.074 24.599 (5.009) 36.264 59.014 120.613 - - - 183.792 -
Vale Mina do Azul S.A. 81.692 - (59.351) - - (59.351) - - - - - -
Vale Mogambique Ltda. 857.851 325.697 (92.964) (161.213) (4.858) (317.123) (5.564) - - - - -
Vale Shipping Holding Pte. Ltd. 3.161.578 1.244.667 26.827 34.869 - 60.644 - - - - - -
Vale Solugdes em Energia 224.798 198.622 (3.749) (8.398) - (26.594) - - - - - -
Outras 316.516 833.646 (35.181) 7.896 (22.066) 11.794 50.790 - - - - -
97.801.074 88.166.796 1.205.595 2.043.259 1.445.544 8.612.399 5.456.332 434.925 463.346 425.748 1.538.190 783.033
Coligadas
LOG-IN - Logistica Intermodal S/A 219.946 223.908 (634) (3.328) (331) (3.962) (331) - - - - -
Henan Longyu Energy Resources 609.926 416.092 41.975 29.066 (48.825) 110.336 20.960 - - 76.483 - 146.938
Thyssenkrupp CSA Companhia Siderurgica do Atlantico 2.769.477 3.064.924 (126.564) (11.059) (16.809) (151.801) (17.138) - - - - -
Norsk Hydro ASA 6.657.882 - 119.710 79.446 - 199.156 - - 84.079 - 84.079 -
Tecnored Desenvolvimento Tecnologico S.A. 86.192 65.855 (3.208) (302) - (4.900) (18.188) - - - - -
Zhuhai YPM Pellet Co 41.377 42.180 (920) 2.043 552 (42) 9.523 - - - - -
Outras 425.485 131.606 (1.945) (14.690) 9.230 (21.523) (6.841) - - - - -
10.810.285 3.944.565 28.414 81.176 (56.183) 127.264 (12.015) - 84.079 76.483 84.079 146.938
108.611.359 92.111.361 1.234.009 2.124.435 1.389.361 8.739.663 5.444.317 434.925 547.425 502.231 1.622.269 929.971

(a) Investimentos vendidos em 2011

(b ) O saldo de investimento contempla os valores de
AFAC

( ¢ ) Excluidos do patrimonio liquido os investimentos
das empresas ja detalhadas na nota

(d) Incorporada na Vale Fertilizantes em 2011

(e) Incorporada na Mineragdo Corumba em 2011
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14 Intangiveis

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

Consolidado
Agio Concessoe~s N Direito de uso Outros Total
subconcessdes

Saldo em 30 de junho de 2011 8.479.335 8.562.049 1.021.155 475.103 18.537.642
Adigdes - 407.134 - 71.067 478.201
Baixas 82.028 (87.052) - (35.858) (40.882)
Amortizagdo - (541.480) (10.124) (36.035) (587.639)
Transferéncia - (64.008) - 64.008 -
Ajuste de conversdo 326.563 - 40.744 - 367.307
Saldo em 30 de setembro de 2011 8.887.926 8.276.643 1.051.775 538.285 18.754.629
Saldo em 31 de margo de 2011 8.656.809 8.372.302 1.046.892 659.515 18.735.518
Adigdes - 57.563 - 184.136 241.699
Baixas (82.714) (22.331) - (12.033) (117.078)
Amortizagio - (140.670) (10.157) (61.330) (212.157)
Transferéncia - 295.185 - (295.185) -
Ajuste de conversdo (94.760) - (15.580) - (110.340)
Saldo em 30 de junho de 2011 8.479.335 8.562.049 1.021.155 475.103 18.537.642
Saldo em 30 de junho de 2010 8.594.821 7.640.463 1.266.275 574.762 18.076.321
Adigdes 102.845 260.081 - 147.028 509.954
Baixas - (4.875) - (541) (5.416)
Amortizagdo - (103.655) (5.988) (61.860) (171.503)
Transferéncia - 213.126 - (213.126) -
Ajuste de conversdo (83.631) - (8.687) - (92.318)
Saldo em 30 de setembro de 2010 8.614.035 8.005.140 1.251.600 446.263 18.317.038

Periodos de nove meses findos em (ndo auditado)

Consolidado Controladora
Agio Concessoe~s © Direito de uso Outros Total Total

subconcessdes
Saldo em 01 de janeiro de 2011 8.654.307 7.879.502 1.054.289 685.690 18.273.788 13.563.108
Adigbes - 1.100.254 - 222.644 1.322.898 440.454
Baixas (686) (113.917) - (2.038) (116.641) (30.789)
Amortizacio - (820.373) (30.835) (136.834) (988.042) (386.437)
Transferencias - 231.177 - (231.177) - -
Ajuste de conversdo 234.305 - 28.321 - 262.626 234.305
Saldo em 30 de setembro de 2011 8.887.926 8.276.643 1.051.775 538.285 18.754.629 13.820.641
Saldo em 01 de janeiro de 2010 7.180.763 7.413.324 1.266.129 581.981 16.442.197 11.786.415
Adigdes 1.454.220 832.036 - 226.881 2.513.137 2.103.154
Baixas - (117.854) - (541) (118.395) (100.314)
Amortizagio - (335.492) (17.965) (148.932) (502.389) (317.453)
Transferencias - 213.126 - (213.126) - -
Ajuste de conversdo (20.948) - 3.436 - (17.512) (20.948)
Saldo em 30 de setembro de 2010 8.614.035 8.005.140 1.251.600 446.263 18.317.038 13.450.854
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15 Imobilizado

Consolidado ( ndo auditado )

Custos: Periodos de trés meses findos em
Equipamentos de

Terrenos Iméveis Instalagdes informaticas Ativos minerarios Outros _Imobilizagdes em curso Total
Saldo em 30 de junho de 2011 785.779 13.849.984 27.880.773 1.473.654 37.783.623 42.011.074 41.982.479 165.767.366
Adigbes - - - - - - 5.493.941 5.493.941
Baixas - (29.396) (8.922) (197) (5.201) (10.000) (14.088) (67.804)
Transferéncias 115.421 (1.952.937) (1.161.284) 60.832 2.708.243 11.733.387 (2.828.505) 8.675.157
Ajuste de conversdo - 492.384 1.401.615 98.899 (313.503) (4.725.999) 6.196.740 3.150.136
Saldo em 30 de setembro de 2011 901.200 12.360.035 28.112.182 1.633.188 40.173.162 49.008.462 50.830.567 183.018.796
Depreciagdo / Exaustdo
Saldo em 30 de junho de 2011 - (2.645.916) (7.762.605) (721.776) (6.254.219) (13.789.692) - (31.174.208)
Adigdes - (62.851) (215.521) (39.307) (65.081) (259.674) - (642.434)
Baixas - 448 3.525 11.855 72.916 1.300 - 90.044
Transferéncias - (19.355) 439.908 6 (1.833.827) (7.261.889) - (8.675.157)
Ajuste de conversdo - 73.932 (638.503) (220.375) 1.409.683 4.856.971 - 5.481.708
Saldo em 30 de setembro de 2011 - (2.653.742) (8.173.196) (969.597) (6.670.528) (16.452.984) - (34.920.047)
Saldo liquido 901.200 9.706.293 19.938.986 663.591 33.502.634 32.555.478 50.830.567 148.098.749
Custos:
Saldo em 31 de margo de 2011 584.814 12.537.991 30.683.668 1.133.825 41.573.463 41.806.181 22.299.422 150.619.364
Adigbes - - - - - - 5.717.122 5.717.122
Baixas (61) (14.616) (3.151) (8.531) (7.980) 253.053 223.322 442.036
Transferéncias 201.026 2.359.374 1.679.827 404.137 (6.805.736) (6.489.146) 13.525.400 4.874.882
Ajuste de conversédo - (1.032.765) (4.479.571) (55.777) 3.023.876 6.440.986 217.213 4.113.962
Saldo em 30 de junho de 2011 785.779 13.849.984 27.880.773 1.473.654 37.783.623 42.011.074 41.982.479 165.767.366
Depreciag¢do / Exaustdo
Saldo em 31 de margo de 2011 - (2.140.129) (2.657.553) (710.793) (3.942.395) (9.160.427) - (18.611.297)
AdicBes - (50.640) (240.958) (28.923) (20.119) (1.383.895) - (1.724.535)
Baixas - 4 4.480 16 66.771 (350.333) - (279.062)
Transferéncias - (771.595) (4.702.227) (138.318) 955.465 (218.207) - (4.874.882)
Ajuste de conversso - 316.444 (166.347) 156.242 (3.313.941) (2.676.830) - (5.684.432)
Saldo em 30 de junho de 2011 - (2.645.916) (7.762.605) (721.776) (6.254.219) (13.789.692) - (31.174.208)
Saldo liquido 785.779 11.204.068 20.118.168 751.878 31.529.404 28.221.382 41.982.479 134.593.158
Custos:
Saldo em 30 de junho de 2010 484.637 11.170.330 30.651.324 2.706.493 29.234.527 47.098.478 28.707.061 150.052.850
Adigbes - - - - - - 6.434.960 6.434.960
Baixas (1.502) (142.725) (276.547) (17.873) N (352.619) (122.514) (913.780)
Transferéncias 30.614 886.199 545.345 (1.088.492) 369.555 (3.875.147) 4.197.813 1.065.887
Ajuste de conversédo - (380.229) 577.381 (125.775) 12.612.207 1.266.453 (6.675.880) 7.274.157
Saldo em 30 de setembro de 2010 513.749 11.533.575 31.497.503 1.474.353 42.216.289 44.137.165 32.541.440 163.914.074
Depreciag¢do / Exaustdo
Saldo em 30 de junho de 2010 - (2.422.231) (9.870.551) (1.586.403) (4.599.725) (9.747.164) - (28.226.074)
AdicBes - (83.098) (84.382) (47.357) (51.427) (185.533) - (451.797)
Baixas - 85.948 75.306 2.357 477 337.603 - 501.691
Transferéncias - (257.461) (252.533) 754.800 (687.767) (622.926) - (1.065.887)
Ajuste de conversdo - 170.016 (123.697) (2.076) 575.275 (3.553.553) - (2.934.035)
Saldo em 30 de setembro de 2010 - (2.506.826) (10.255.857) (878.679) (4.763.167) (13.771.573) - (32.176.102)
Saldo liquido 513.749 9.026.749 21.241.646 595.674 37.453.122 30.365.592 32.541.440 131.737.972
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Custos:

Saldo em 31 de dezembro de 2010
Adigbes

Baixas

Transferéncias

Ajuste de conversdo

Saldo em 30 de setembro de 2011

Depreciagdo / Exaustdo

Saldo em 31 de dezembro de 2010
Adigdes

Baixas

Transferéncias

Ajuste de conversdo

Saldo em 30 de setembro de 2011

Saldo liquido

Custos:

Saldo em 31 de dezembro de 2009
Adigbes

Baixas

Transferéncias

Ajuste de conversdo

Saldo em 30 de setembro de 2010

Depreciagdo / Exaustdo

Saldo em 31 de dezembro de 2009
Adigbes

Baixas

Transferéncias

Ajuste de conversdo

Saldo em 30 de setembro de 2010

Saldo liquido

VVALE

Consolidado (ndo auditado)

Periodos de nove meses findos em

Equipamentos de

Terrenos Iméveis Instalagdes informaticas Ativos minerarios Outros _Imobilizagdes em curso Total
593.245 10.792.431 31.756.304 1.222.170 43.645.207 43.264.232 20.529.685 151.803.274
- - - - - - 15.287.531 15.287.531

(61) (235.222) (1.531.250) (8.926) (111.747) (702.709) (177.088) (2.767.003)
308.016 2.853.969 1.273.463 382.319 (5.637.688) 4.873.391 9.496.569 13.550.039
- (1.051.143) (3.386.335) 37.625 2.277.390 1.573.548 5.693.870 5.144.955
901.200 12.360.035 28.112.182 1.633.188 40.173.162 49.008.462 50.830.567 183.018.796
- (2.115.889) (5.799.491) (765.982) (2.972.974) (10.062.104) - (21.716.440)

- (160.021) (683.512) (98.466) (175.310) (2.345.350) - (3.462.659)

N 191.024 1.527.062 11.871 148.044 564.548 - 2.442.549

- (966.909) (3.875.118) (55.843) (1.835.545) (6.816.624) - (13.550.039)

- 398.053 657.863 (61.177) (1.834.743) 2.206.546 - 1.366.542

- (2.653.742) (8.173.196) (969.597) (6.670.528) (16.452.984) : (34.920.047)
901.200 9.706.293 19.938.986 663.591 33.502.634 32.555.478 50.830.567 148.098.749
477.304 7.919.556 26.105.215 825.208 32.426.010 36.538.246 31.237.806 135.529.345
- - - - - - 3.354.333 3.354.333

- (776) (68.057) (62) - (66.161) (129.666) (264.722)

54.127 1.670.352 1.610.546 261.746 7.345.105 (2.635.814) (8.306.062) -

- 53.385 55.376 6.734 468.164 539.505 353.757 1.476.921
531.431 9.642.517 27.703.080 1.093.626 40.239.279 34.375.776 26.510.168 140.095.877
- (2.226.824) (9.051.291) (780.251) (3.471.812) (11.051.274) - (26.581.452)

- (50.508) (267.077) (81.244) (38.143) (436.870) - (873.842)

- 132 60.709 41 - 10.123 - 71.005

- 46.569 188.863 (161.814) 259.985 (333.603) - -

- (8.942) (15.759) (2.918) (70.146) (31.366) - (129.131)

- (2.239.573) (9.084.555) (1.026.186) (3.320.116) (11.842.990) - (27.513.420)
531.431 7.402.944 18.618.525 67.440 36.919.163 22.532.786 26.510.168 112.582.457
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Custos:

Saldo em 31 de dezembro de 2010
Adigbes

Baixas

Transferéncias

Saldo em 30 de setembro de 2011

Depreciagdo / Exaustdo

Saldo em 31 de dezembro de 2010
Adigbes

Baixas

Transferéncias

Saldo em 30 de setembro de 2011

Saldo liquido

Custos:

Saldo em 31 de dezembro de 2009
Adigbes

Baixas

Transferéncias

Saldo em 30 de setembro de 2010

Depreciagdo / Exaustdo

Saldo em 31 de dezembro de 2009
Adigdes

Baixas

Transferéncias

Saldo em 30 de setembro de 2010

Saldo liquido

VVALE

Controladora (ndo

fitada)

Periodos de nove meses findos em

Equipamentos de

Terrenos Iméveis Instalagdes . e Ativos minerdarios Outros  Imobilizagdes em curso Total
informaticas

361.738 3.425.775 13.252.111 216.753 3.267.659 17.075.281 17.961.535 55.560.852

- - - - - - 9.174.908 9.174.908

(61) (192.663) (1.521.678) (400) (92.974) (501.337) (198.301) (2.507.414)

266.748 1.014.893 2.659.028 604.771 309.229 (585.909) (2.713.707) 1.555.053

628.425 4.248.005 14.389.461 821.124 3.483.914 15.988.035 24.224.435 63.783.399

- (882.563) (4.672.694) (39.844) (502.922) (5.001.058) - (11.099.081)

- (81.626) (372.715) (77.817) (71.818) (834.986) - (1.438.962)

- 189.447 1.519.452 333 68.223 469.920 - 2.247.375

- (277.920) 53.296 (491.597) (1.001) (837.831) - (1.555.053)

- (1.052.662) (3.472.661) (608.925) (507.518) (6.203.955) : (11.845.721)

628.425 3.195.343 10.916.800 212.199 2.976.396 9.784.080 24.224.435 51.937.678

271.802 3.111.165 14.222.317 904.330 1.975.980 16.545.646 14.255.961 51.287.201

- - - - - - 5.613.792 5.613.792

(2.100) (181.195) (1.369.299) (19.601) (123.185) (508.335) (524.929) (2.728.644)

87.585 1.026.916 1.041.341 (23.401) 1.653.189 (344.741) (3.062.318) 378.571

357.287 3.956.886 13.894.359 861.328 3.505.984 15.692.570 16.282.506 54.550.920

- (779.554) (4.469.905) (601.960) (444.630) (5.297.919) - (11.593.968)

- (76.029) (397.119) (95.379) (91.698) (856.913) - (1.517.138)

- 8.386 247.406 6.014 58.674 170.660 - 491.140

- (208.617) (2.368) 114.649 - (282.235) - (378.571)

- (1.055.814) (4.621.986) (576.676) (477.654) (6.266.407) - (12.998.537)

357.287 2.901.072 9.272.373 284.652 3.028.330 9.426.163 16.282.506 41.552.383
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A depreciagao do periodo, alocada ao custo de producgdo e as despesas, nos periodos de trés meses de 30 de setembro de 2011,
30 de junho de 2011 e em 30 de setembro de 2010 foram de RS 1.666.180, RS 1.553.128 e RS 1.230.753 respectivamente e no
periodo de nove meses de 30 de setembro de 2011 e de 30 de setembro de 2010 foram de RS 4.818.346, RS 3.946.919,
respectivamente no consolidado e em 30 de setembro de 2011 em 30 de setembro de 2010 foram RS 1.433.620 e RS 1.497.304,

Os valores liquidos dos ativos imobilizados dados em garantias de processos judiciais correspondem em 30 de setembro de 2011
e 31 de dezembro de 2010 a RS 246.843 e RS 302.818 no consolidado e RS 188.805 e RS 234.057 na controladora,

respectivamente.
16 Empréstimos e Financiamentos

a) Captados em curto prazo

Financiamentos vinculados a importagdes e exportagdes
Capital de giro

Consolidado

30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010
(ndo auditado)

644.861 804.754

108.929 339.716

753.790 1.144.470

Referem-se a financiamentos em curto prazo, denominados em ddlares norte-americanos, com taxa média de juros de 1,24%

em 30 de setembro de 2011.

b) Captados a longo prazo

Contratados no exterior

Empréstimos e financiamentos em:
Délares norte-americanos
Outras moedas
Titulos em ddlares norte-americanos (juros fixos)
Euro
Notas perpétuas
Encargos decorridos

Contratados no pais
Indexados por TJLP, TR, IGP-M e CDI
Cesta de moedas
Empréstimos em ddlares norte-americanos
Debéntures ndo conversiveis em agdes
Encargos decorridos

Contratados no exterior

Empréstimos e financiamentos em:
Ddlares norte-americanos

Outras moedas

Euro

Encargos decorridos

Contratados no Brasil
Indexados por TJLP, TR, IGP-M e CDI
Cesta de moedas
Empréstimos em ddlares norte-americanos
Debéntures ndo conversiveis em agbes
Encargos decorridos

Consolidado

Passivo Circulante

N3o Circulante

30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010 30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010
(ndo auditado) (ndo auditado)
1.155.797 4.062.179 6.709.424 5.416.060
42.696 29.400 441.922 361.590
741.760 - 18.230.450 17.065.330
- - 1.870.349 1.671.000
- - 144,983 130.260
407.072 400.930 - -
2.347.325 4.492.509 27.397.128 24.644.240
390.360 186.120 7.529.023 6.962.954
- 2.340 331.216 207.340
246.134 2.020 1.799.370 1.229.300
11.866 - 4.774.953 4.735.650
338.226 183.410 - -
986.586 373.890 14.434.562 13.135.244
3.333.911 4.866.399 41.831.690 37.779.484
Controladora
Passivo Circulante Nao Circulante
30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010 30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010
(ndo auditado) (ndo auditado)
116.938 235.565 3.182.812 2.530.855
2.975 5.016 - -
- - 1.870.349 1.671.000
60.211 73.166 - -
180.124 313.747 5.053.161 4.201.855
205.870 121.007 6.710.181 6.274.547
8.821 2.345 324.017 207.044
111.018 - 1.794.385 1.224.316
- - 4.000.000 4.000.000
323.018 179.054 - -
648.727 302.406 12.828.583 11.705.907
828.851 616.153 17.881.744 15.907.762
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As parcelas em longo prazo em 30 de setembro de 2011 tém vencimento nos seguintes anos (ndo auditado):

Consolidado Controladora

2012 725.884 1% 168.556 1%
2013 6.289.779 15% 4.711.500 26%
2014 2.748.673 7% 1.879.972 11%
2015 1.887.164 5% 881.496 5%
2016 em diante 29.375.708 70% 10.240.220 57%
Sem data de vencimento (Notas perpétuas e debéntures ndo conversiveis em agdes) 804.482 2% - 0%
41.831.690 100% 17.881.744 100%

Em 30 de setembro de 2011 as taxas de juros anuais sobre as dividas em longo prazo eram como segue (ndo auditado):

Consolidado Controladora
Até 3% 9.529.697 5.228.550
3,1% até 5% (*) 4.571.790 2.216.151
5,1% até 7% 16.587.852 1.708.508
7,1% até 9% (**) 6.576.208 2.287.070
9,1% até 11% (**) 172.085 -
Acima de 11% (**) 7.579.649 7.270.316
Variaveis (Notas perpétuas) 148.320 -

45.165.601 18.710.595

(*) Inclui a operagdo de eurobonds, para a qual foi contratado instrumento financeiro derivativo um custo de 4,71% a em US ddlar.

(**) Inclui debéntures ndo conversiveis e outros empréstimos em reais, cuja remuneragdo é igual a variagdo acumulada da taxa do CDI e TJLP mais spread. Para
estas operagdes foram contratados instrumentos financeiros derivativos a fim de proteger a exposigdo da Companhia as variages da divida flutuante em reais.
O total contratado para estas operacdes é de R$11.381.978, dos quais RS 9.538.104 tém taxas de juros originais acima de 7,1 % a.a. Apds a contrata¢do dos
derivativos o custo médio destas operag&es € de 3,08% a.a. em US ddlar.

O custo médio total de todas as operagdes com derivativos é de 3,31% a a em US ddlar.

Em agosto de 2011, a Vale assinou um acordo com bancos comerciais com o apoio do Korean Trade Insurance Corporation (K-
SURE), de modo a financiar a aquisicao de cinco embarcag¢Ges de minério de grande porte e dois navios capesizes. O montante
total é de USS 530 milhdes (equivalentes a RS 835 milhdes)e os recursos serdo desembolsados de acordo com a entrega dos
navios. Até setembro de 2011, a Vale havia desembolsado US$ 91 milhdes (equivalentes a RS 169 milhdes de reais em 30 de
setembro de 2011)

Em setembro de 2010, a Vale entrou em acordos com o Export-Import Bank of China e o Bank of China Limited, para o
financiamento da construgdo de 12 embarcagGes de minério de grande porte, com 400 mil toneladas de porte bruto, no valor de
até US$1.229 milhdes (equivalentes a RS 2.048 milhdes). O financiamento tem prazo total de 13 anos para ser liquidado, e os
fundos serdo desembolsados durante trés anos de acordo com o cronograma de constru¢do. Até 30 de setembro de 2011,
desembolsamos US$467milhdes (equivalentes a RS 866 milhdes em 30 de setembro de 2011) conforme contratado.

Em setembro de 2010, emitimos USS 1 bilhdo (equivalentes a RS 1.694 milhdes) em notas com vencimento em 2020 e US$750
milhdes (equivalentes a RS 1.271 milhdes) com vencimento em 2039. As notas de 2020 foram vendidas a um prego de 99,030%
do valor principal e cupom de 4,625% ao ano, pagos semestralmente. As notas de 2039 que foram vendidas ao preco de
110,872% do valor do principal serdo consolidadas e formardo uma Unica série com as emitidas pela Vale Overseas, USS 1 bilhdo
de ddlares norte-americanos, com cupom 6,875% em notas garantidas, com vencimento em 2039, emitidas em 10 de novembro
de 2009.

c) Linhas de Crédito

A Vale tem disponivel linhas de crédito rotativas que podem ser desembolsadas e pagas a sua opg¢do. Em 30 de setembro de
2011, o montante disponivel envolvendo linhas de crédito rotativo era de USS 4.100 milhdes (equivalentes a RS 6.401 milhdes).
Até 30 de setembro de 2011 a Vale ndo sacou quaisquer montantes deste crédito, mas USS 105 milhdes (equivalentes a RS 195
milhGes em 30 de setembro de 2011) em cartas de créditos foram emitidos em favor da subsididria Vale Canada limited e
continuam em aberto nos termos desta linha de crédito.

Em janeiro de 2011, a Vale entrou em acordo com alguns bancos comerciais com a garantia da agéncia de crédito italiana,
Servizi Assicurativi Del Commercio Estero S.p.A. (SACE) para prover o montante de US$300 milhdes (equivalentes a RS 468
milhdes) com prazo final de 10 anos. Em 30 de setembro de 2011 o valor integral desta linha de crédito ja tinha sido utilizada
pela Vale.
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Em outubro de 2010, a Vale assinou contrato com a Export Development Canada (EDC) para o financiamento do seu programa
de investimento. De acordo com o contrato, a EDC fornecera linha de crédito de até USS 1 bilhdo (equivalente a R$1.854
milhdes em 30 de setembro de 2011). Até 30 de setembro de 2011, a Vale utilizou USS 500 milhdes (equivalentes a RS 927
milhGes em 30 de setembro de 2011).

Em junho de 2010, a Vale contratou algumas linhas de crédito totalizando RS 774 milhdes junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico Social — BNDES, com objetivo de financiar a aquisicdo de equipamentos nacionais. Em marc¢o de
2011, a Vale aumentou essa linha de crédito através de um novo acordo com o BNDES no valor de RS 103 milhdes. Até 30 de
setembro de 2011, foram desembolsados RS 341 milhdes desta linha de crédito.

Em maio de 2008, a Vale assinou acordos com agéncias de créditos japonesas de financiamento de longo prazo no valor de USS
5 Bilhdes (equivalentes a RS 9.272 em 30 setembro de 2011) sendo USS 3 bilhdes (equivalentes a RS 5.563 em 30 de setembro
de 2011) com o Japan Bank for International Cooperation (JIBC) e USS 2 bilhdes (equivalentes a RS 3.709 em 30 de setembro de
2011) com a Nippon Export and Investment Insurance, para o financiamento de projetos de mineracdo, logistica e geracdo de
energia. Até 30 de setembro de 2011, Vale através de sua subsidiaria PT International Nickel Indonesia Tbk (PTI) sacou US$300
milhdes (equivalentes a RS 556milhdes em 30 de setembro de 2011) desta linha de crédito para o financiamento da construcgio
da usina hidrelétrica de Karebbe, na Indonésia.

Em abril de 2008, a Vale assinou uma linha de crédito no valor de R$7.300 milh&es com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social (BNDES) para financiar seu programa de investimento. Até 30 de setembro de 2011, a Vale sacou RS
2.391milhGes nesta linha.

d) Garantia

Em 30 de setembro de 2011, RS 1.603 milhdes do total do saldo devedor eram garantidos por bens e recebiveis. O saldo
devedor restante, no montante de RS 43.383 milhdes ndo possui garantia

Nossos principais covenants nos obrigam a manter certos indices, como a divida versos o EBITDA e de cobertura de juros. Ndo
identificamos nenhum evento de ndo conformidade em 30 de setembro de 2011.

17 Provisoes

A Vale e suas controladas sdo partes envolvidas em acgGes trabalhistas, civeis, tributarias e outras em andamento e estdo
discutindo estas questdes tanto na esfera administrativa quanto na judicial, as quais, quando aplicavel, sdo amparadas por
depdsitos judiciais. As provisGes para as perdas decorrentes destes processos sao estimadas e atualizadas pela Administracao,
amparada pela opinido da diretoria juridica da Companhia e de seus consultores legais externos.

a) Provisées de contingéncias

As provisdes, consideradas pela Administragdo da Companhia e por seus consultores juridicos como suficientes para cobrir
eventuais perdas em processos judiciais de qualquer natureza sdo detalhadas, como segue:

Consolidado Controladora
30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010 30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010

(ndo auditado) (ndo auditado)
ProvisBes tributarias 1.446.290 1.477.488 418.676 324,518
ProvisGes civeis 931.587 893.434 669.919 680.338
Provisdes trabalhistas 1.383.909 1.277.360 1.171.032 1.072.097
Provisdes ambientais 52.941 64.059 39.039 30.820
Total de passivos provisionados 3.814.727 3.712.341 2.298.666 2.107.773
Consolidado Controladora
30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010 30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010

(n3o auditado) (ndo auditado)
Saldo no Inicio do periodo 3.712.341 4.201.617 2.107.773 2.730.560
ProvisGes (Reversdes) liquidas de provisdes 583.574 76.307 573.123 (61.458)
Pagamentos (512.107) (606.231) (402.378) (601.677)
Atualizagdo monetaria 30.919 40.648 20.148 40.348
Saldo no final do periodo 3.814.727 3.712.341 2.298.666 2.107.773
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Provisdes de Contingéncias Tributdrias - As principais naturezas das causas tributdrias referem-se substancialmente a discussées
sobre a base de célculo da Compensagdo Financeira pela Exploragdo de Recursos Minerais (“CFEM”) e sobre indeferimentos de
pedidos de compensagdo de créditos na liquidagao de tributos federais. As demais se referem a cobrangas de Adicional de
Indenizacdo do Trabalhador Portuario (“AITP”) e questionamentos sobre a localidade para fins de incidéncia do Imposto sobre
Servigos (“ISS”).

Provisdes de Contingéncias Civeis - Estdo relacionadas as demandas que envolvem contratos firmados entre a Vale e demais
empresas do grupo com seus prestadores de servigos, exigéncia de diferencas de valores em decorréncia de supostas perdas
que teriam ocorrido em virtude de varios planos econémicos; outras demandas estdo relacionadas a acidentes, acOes
indenizatdrias e outras, ainda, relacionadas a indenizagdo pecuniaria em agao reivindicatdria.

Provisdes de Contingéncias Trabalhistas - Consistem em ac¢les ajuizadas por empregados e prestadores de servigos,
qguestionando parcelas decorrentes da relagdo de trabalho. Os objetos mais recorrentes sao pagamento de horas extras, horas
in “intinere”, adicional de periculosidade e insalubridade. Inseridas também nesse contexto estdo as contingéncias
previdencidrias porque decorrem de parcelas de natureza trabalhista, tratando-se de discussdes judiciais e administrativas entre
0 INSS e a Vale/Empresas do grupo, cujo cerne é a incidéncia ou n3o de recolhimentos previdenciarios.

Correlacionados as contingéncias, existem depdsitos judiciais que em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010 que
totalizam RS 3.177.704 e RS 3.062.337, no consolidado e RS 2.361.105 e RS 2.312.465 na controladora, respectivamente. Os
depdsitos judiciais sdo as garantias as contingéncias, exigidas judicialmente, sendo atualizados monetariamente e ficam
registrados no ativo nao circulante da Companhia até que aconteca a decisdo judicial de resgate destes depdsitos pelo
reclamante, a menos que ocorra desfecho favoravel da questdo para a entidade.

Além das contingéncias provisionadas, a Companhia também é parte em processos nos quais a expectativa de perda é
considerada possivel pela Vale e por seus advogados e que representam em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010
o montante de RS 40.769.086 e RS 9.605.546, no consolidado e RS 34.262.857 e RS 4.484.876 na Controladora respectivamente.
Para estes casos ndo foi constituida provisdo. A variagdao nos valores das agdes com prognodstico de perda possivel refere-se a
discussOes que tém por objeto a cobranc¢a, no Brasil, do Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido
decorrentes dos lucros auferidos pelas subsidiarias estrangeiras.

b) Obrigacdes para desmobilizacdo de ativos

A Companhia utiliza diversos julgamentos e premissas quando mensura as obrigacdes referentes a descontinuagdo de uso de
ativos. Mudancgas de circunstancias, lei ou tecnologia podem afetar as estimativas e periodicamente o montante provisionado é
revisado e ajustamos quando necessario. A provisdo ndo reflete direitos ndo reivindicados porque ndo tem informagdo sobre
isso. Do montante provisionado nao estdo deduzidos os custos potenciais cobertos por seguros ou indenizagGes, porque sua
recuperacdo é considerada incerta.

A taxa de juros de longo prazo utilizadas para desconto a valor presente e atualizagdo da provisdo para 30 de setembro de 2011
e 31 de dezembro de 2010 foi de 7,96%. O passivo constituido é atualizado periodicamente tendo como base essa taxa de
desconto acrescido do indice de inflagdo (IGP-M) do periodo em referéncia.

A varia¢do na provisdo para desmobiliza¢cdo de ativos esta demonstrada como segue:

Consolidado Controladora
30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010 30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010
(ndo auditado) (ndo auditado)

Provisdo no inicio do periodo 2.591.435 2.086.800 805.265 846.022
Acréscimo de despesas 169.038 204.536 78.414 132.275
Liquidagdo financeira no periodo corrente (66.954) (78.140) (28.588) (77.057)
Revisdes estimadas nos fluxos de caixa (123.406) 383.941 29.282 (95.975)
Ajustes acumulados de conversdo 71.791 (5.702) - -
Provisdo no final do periodo 2.641.904 2.591.435 884.373 805.265
Circulante 98.357 128.281 45.122 44.427
N3o Circulante 2.543.547 2.463.154 839.251 760.838
Total de passivos provisionados 2.641.904 2.591.435 884.373 805.265
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18 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos

O lucro da Companhia esta sujeito ao regime comum de tributacao aplicavel as Companhias em geral. Os movimentos diferidos
liquidos apresentam-se como segue (ndo auditado):

Consolidado Controladora

Ativo 2.439.984 1.788.980
Passivo (12.947.141) (3.574.271)
Saldo Diferido 31 de dezembro de 2010 (10.507.157) (1.785.291)
Efeitos no resultado 647.943 691.045
Ajustes acumulados de conversdo de moedas (415.210) -
Utillizagdo de prejuizo fiscal (199.148) -
Diferimento da Contribuigdo social 3.574.271 3.574.271
QOutros resultados abrangentes 11.658 11.658
Saldo Diferido 30 de setembro de 2011 (6.887.643) 2.491.683
Ativo 3.815.613 2.491.683
Passivo (10.703.256) -
(6.887.643) 2.491.683

O imposto de renda no Brasil compreende o imposto sobre a renda e a contribuigdo social sobre o lucro. A aliquota estatutdria
aplicavel nos periodos apresentados é de 34%. Em outros paises, onde temos operagdes, estamos sujeitos a varias taxas,
dependendo da jurisdigao.

Em julho de 2011 a Companhia fez um pagamento como consequéncia da decisao judicial das autoridades brasileiras sobre o
processo relacionado a suspensdo do pagamento da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”).

O total demonstrado como resultado de imposto de renda nas demonstragdes contdbeis consolidadas esta reconciliado com as

aliquotas estabelecidas pela legislacdo, como segue:
Consolidado Controladora
Periodos de trés meses findos em _ Periodos de nove meses findos em Periodos de nove meses findos em
30 de setembro 30de junhode 30desetembro 30desetembro 30desetembro 30 desetembro 30 de setembro

de 2011 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 8.343.513 14.171.075 14.623.676 36.182.643 25.347.769 34.097.576 24.891.688
Resultado de participagdes societarias (28.414) (81.176) 56.183 (127.264) 12.015 (8.739.663) (5.444.317)
Efeito tributario decorrente de moeda funcional ndo tributada (306.815) 112.388 1.327.547 (114.265) 239.747 - -

8.008.284 14.202.287 16.007.406 35.941.114 25.599.531 25.357.913 19.447.371
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas da legislagdo - 34% (2.722.817) (4.828.778) (5.442.518) (12.219.980) (8.703.841) (8.621.690) (6.612.106)
Ajustes que afetaram o célculo dos tributos:
Imposto de renda e contribuigdo social de juros sobre o capital préprio 946.680 411.382 363.380 2.086.929 1.110.700 2.066.529 1.110.700
Incentivos fiscais 192.297 393.945 458.601 938.873 968.267 694.775 763.603
Resultados de empresas no exterior tributadas a aliquotas diferentes as da
controladora 539.263 351.343 765.670 2.091.316 1.767.644 -
Contribuigdo social contingénciada paga 885.981 - - 885.981 - 885.981 -
Outros (334.873) (318.916) (115.386) (734.780) (57.918) 336.107 135.638
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado do periodo (493.469) (3.991.024) (3.970.253) (6.951.661) (4.915.148) (4.638.298) (4.602.165)

N

No Brasil, a Vale possui incentivo fiscal de redug¢do parcial do imposto de renda devido, pelo valor equivalente a parcela
atribuida pela legislacdo fiscal as operagdes nas regides norte e nordeste com ferro, ferrovia, manganés, cobre, bauxita, caulim e
potassio. O incentivo é calculado com base no lucro fiscal da atividade (chamado lucro da exploracgdo), leva em conta a alocagdo
do lucro operacional pelos niveis da produgao incentivada durante os periodos definidos como beneficiados para cada produto,
e, no geral, expiram até 2018. Parte das opera¢Ges com ferrovia na regidao norte foi reconhecida como incentivada por 10 anos
desde 2009. Um montante igual ao obtido com a economia fiscal deve ser apropriado em uma conta de reserva de lucros, no
patrimoénio liquido, e ndo pode ser distribuido como dividendos aos acionistas.

A Vale pode se beneficiar com a destinagdo de parte do imposto de renda devido para ser reinvestida na aquisicdo de
equipamentos na operag¢do incentivada, sujeita a aprovagao posterior pela agéncia reguladora da darea incentivada
Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazonia (“SUDAM”) e Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste
(“SUDENE”). Quando aprovado o reinvestimento, o beneficio fiscal é também apropriada em uma reserva de lucros, com
impedimento a distribuicdo como dividendos aos acionistas.

No exterior, a Vale tem incentivos de impostos relacionados ao projeto Goro na Nova Caleddnia, que incluem isengdes
temporarias do imposto de renda durante a fase de constru¢do do projeto, e, também, por um periodo de 15 anos iniciando-se
no primeiro ano da produgdo comercial, conforme definido pela legislagdo aplicavel, seguido-se por 5 anos com restituicdo de
50% de incentivos fiscais temporarios, os quais estdo sujeitos a uma interrupgdo antecipada, caso o projeto alcance uma taxa
acumulada especifica de retorno. Goro estd sujeito a tributacdo de uma parte do lucro comecando no primeiro ano em que a
producdo comercial for atingida, conforme definido pela legislacdo aplicavel. Até o momento, ndo foi realizado nenhum lucro
tributavel na Nova Caledonia. Os beneficios desta legislagcdo sdo esperados para quaisquer impostos entdo aplicaveis quando o
projeto Goro estiver em operagao.
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A Vale esta sujeita a revisdao do imposto de renda pelas autoridades fiscais locais, por até cinco anos nas companhias que
operam no Brasil, dez anos para operagées na Indonésia e até sete anos para companhias com operag¢des no Canada.

Notas Explicativas

No Brasil, a compensac¢do do prejuizo fiscal apurado ndo prescreve, sendo que sua utilizagdo é restrita a 30% do lucro tributavel
na apuracgao anual e trimestral de imposto de renda.

19 Obriga¢oes com Beneficios a Funcionarios

a) Custos com obrigac6es com beneficios de aposentadoria

Nas demonstra¢des anuais de 2010 a Vale divulgou que espera desembolsar em 2011 com os planos de pensdo e outros
beneficios para o consolidado RS 540.039 e controladora RS 222.151. Até 30 de setembro de 2011 as contribui¢cdes somaram RS
410.103 no consolidado e RS 209.504 na controladora. A Vale ndo espera mudancas significativas nas estimativas divulgadas em
2010.

Foi realizada uma contribui¢do especial pela Vale Canada Limited no plano de beneficio definido ho montante de RS 534.208
durante o periodo. Esta contribuicdo foi realizada com o objetivo de trazer a propor¢ao adequada ao plano, conforme os
requerimentos normativos canadenses.

Consolidado
Periodos de trés meses findos em
30 de setembro de 2011 30 de junho de 2011 30 de bro de 2010
Planos Planos Ou’tltos Planos Planos Ou’tl.'os Planos Planos Ou’tl:os
superavitarios (*)  deficitarios be.n fef!c!os superavitarios (¥)  deficitarios be.n ?ffcfos superavitarios (¥)  deficitarios be.n (.ef!c!os
deficitarios deficitarios deficitarios
Custo do servigo - beneficio adquirido no periodo 384 30.026 13.267 139 30.307 13.174 2.139 33.225 13.086
Custo de juros sobre o beneficio obrigatério projetado 162.081 172.298 42.106 162.551 171.921 41.760 178.524 160.616 45.661
Retorno esperado sobre os ativos do plano (273.957) (158.697) (328) (273.474) (161.630) (319) (275.291) (142.817) -
Amortizagdo da obrigagdo transitdria inicial - 8.833 (7.821) - 9.897 (6.584) (1.310) 21.805 (14.898)
Efeito do limite do paragrafo 58 (b) 111.492 - - 110.784 - - 95.938 - -
Custo de aposentadoria liquido 52.460 47.224 - 50.495 48.031 72.829 43.849
Consolidad
Periodos de nove meses findos em
30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010
- Outros s Outros
Planos superavitarios Planos .. Planos superavitarios Planos .
*) deficitarios beneficios (*) deficitarios beneficios
deficitarios deficitarios
Custo do servigo - benéficio adquirido no periodo 1.443 93.470 39.916 2.185 91.669 34.819
Custo de juros sobre o beneficio obrigatdrio projetado 486.948 517.292 126.017 430.617 480.189 131.123
Retorno esperado sobre os ativos do plano (822.646) (474.979) (980) (694.968) (433.872) -
Amortizagdo da obrigagdo transitéria inicial - 33.236 (21.456) (1.310) 21.805 (14.898)
Efeito do limite do paragrafo 58 (b) 334.255 - - 263.476 - -
Custo de aposentadoria liquido - 169.019 143.497 - 159.791 151.044
Controladora
Periodos de nove meses findos em
30 de bro de 2011 30 de 0 de 2010
Planos superavitarios Planos Ou’tl:os Planos superavitarios Planos Ou’tl.'os
(*) deficitarios beneficios (*) deficitarios beneficios
deficitarios deficitarios
Custo do servigo - beneficio adquirido no periodo 47 20.783 3.546 68 20.292 2.952
Custo de juros sobre o beneficio obrigatério projetado 429.520 228.064 32.169 378.139 191.026 25.793
Retorno esperado sobre os ativos do plano (745.614) (207.625) - (629.515) (167.106) -
Efeito do limite do paragrafo 58 (b) 316.047 - - 251.308 - -
Custo de aposentadoria liquido 41.222 35.715 - 44.212 28.745

(*) A Companhia n3o registrou em seu balango patrimonial o ativo e suas contrapartidas decorrentes de avaliagdo atuarial de planos superavitdrios, por ndo
haver claramente uma evidéncia na realizagdo, conforme estabelece o paragrafo 58(b) do CPC 33.

b) Plano de participagdo nos resultados

A Companhia, baseada no Programa de Participa¢do nos Resultados (“PPR”) possibilita definicdo, acompanhamento, avaliacdo e
reconhecimento do desempenho coletivo e individual de seus empregados.

A Participacdo nos Resultados na Companhia para cada Empregado é apurada individualmente de acordo com o alcance de
metas previamente estabelecidas por blocos de Indicadores conforme desempenho: da Companhia, do Departamento ou
Unidade de Negdcios, da Equipe, individual, e relativo as Competéncias individuais. A contribuicdo de cada bloco de
desempenho na pontuagdo dos empregados é discutida e acordada, a cada exercicio, entre a Vale e entidades sindicais que
representam os seus empregados.
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A Companhia provisionou despesas/custos referente a participagdo no resultado conforme segue (ndo auditado):

Consolidado

Periodos de trés meses findos em Periodos de nove meses findos em

30 de setembro de 2011 30 de junho de 2011 30 de setembro de 2010 30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010

Despesas operacionais 172.593 153.754 83.321 485.524 284.609
Custo de produtos vendidos 188.509 196.263 125.324 588.659 361.057
Total 361.102 350.017 208.645 1.074.183 645.666

Controladora
Periodos de nove meses findos em

30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010
Despesas operacionais 478.769 204.944
Custo de produtos vendidos 501.164 357.165
Total 979.933 562.109

c) Plano de incentivos de longo prazo

Com o objetivo de incentivar a visdo de “acionista”, além de elevar a capacidade de retengao dos executivos e reforgar a cultura
de desempenho sustentado, o Conselho de Administragdo aprovou um Plano de Remuneragdo a Longo Prazo para alguns dos
executivos da Companhia, que foi implementado para ciclos de 3 anos.

De acordo com os termos do plano, os participantes, restrito a certos executivos, podem alocar uma parte de seus bonus anuais
ao plano. A parte do bénus alocada ao plano é usada pelo executivo para comprar a¢des preferenciais da Vale, através de uma
instituicdo financeira previamente definida em condi¢gbes de mercado e sem nenhum beneficio fornecido pela Vale.

As agdes compradas pelo executivo ndao tem restricdes e podem, de acordo com critérios proprios de cada participante, ser
vendidas a qualquer momento. Contudo, as a¢Ges precisam ser mantidas por um periodo de trés anos e os executivos precisam
manter seu vinculo empregaticio com a Vale durante esse periodo. O participante passa, desta forma a ter o direito de receber
da Vale, um pagamento em caixa equivalente ao montante de a¢des detidas baseado em cota¢Ges de mercado. O total de a¢des
vinculadas ao plano em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010 sdo de 3.130.620 e 2.458.627, respectivamente.

Adicionalmente, certos executivos elegiveis ao incentivo de longo prazo, tém a oportunidade de receber no final de um ciclo de
trés anos um valor monetario equivalente ao valor de mercado de um determinado nimero de a¢Ges baseados na avaliacdo de
suas carreiras e fatores de desempenho medidos como um indicador de retorno total aos acionistas.

Contabilizamos o custo da compensagao provido aos nossos executivos que estdo sob esse plano de compensacado de incentivo
de longo prazo conforme requerimentos do CPC 10 “Pagamentos baseados em ag¢des”. Os passivos sdo mensurados a valor justo
na data de cada emissdo do relatério, baseados em taxas do mercado. Os custos de compensacdo incorridos sdo reconhecidos
pelo periodo aquisitivo definido de trés anos. No periodo de trés meses de 30 de setembro de 2011, 30 de junho de 2011 e 30
de setembro de 2010, reconhecemos uma provisdo de RS 196.784, RS 172.567 e RS 159.465, respectivamente, no resultado.
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20 Classificagao dos Instrumentos Financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo classificados em quatro categorias de mensuragdo: ativos e passivos ao valor justo através
do resultado (ndo incluindo os derivativos designados como hedge), disponiveis para venda, empréstimos e recebiveis e

mantidos até o vencimento.

A classificagdo dos ativos e passivos financeiros é demonstrada nas tabelas a seguir:

Consolidado (ndo auditado)

30 de setembro de 2011

Ao valor justo por meio do

Derivativos designados

Empréstimos e recebiveis resultado como hedge Disponiveis para venda Total
Ativos Financeiros
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 14.674.488 - - - 14.674.488
Investimentos financeiros a curto prazo - - - - -
Derivativos a valor justo - 1.133.162 423.358 - 1.556.520
Ativos financeiros disponiveis para a venda - - - 13.545 13.545
Contas a receber 16.577.820 - - - 16.577.820
Partes relacionadas 67.250 - - - 67.250
31.319.558 1.133.162 423.358 13.545 32.889.623
N3o Circulantes - - - -
Partes relacionadas 15.711 - - - 15.711
Empréstimos e financiamentos 534.796 - - - 534.796
Derivativos a valor justo - 13.588 90.205 - 103.793
550.507 13.588 90.205 - 654.300
Total dos ativos 31.870.065 1.146.750 513.563 13.545 33.543.923
Passivos Financeiros
Circulantes
Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros 8.732.002 - - - 8.732.002
Derivativos a valor justo - 10.318 - - 10.318
Parcela do circulante de empréstimos de longo prazo 3.333.911 - - - 3.333.911
Empréstimos e financiamentos 753.790 - - - 753.790
Partes relacionadas 34.031 - - - 34.031
12.853.734 10.318 - - 12.864.052
N3o Circulantes
Derivativos a valor justo - 1.013.805 - - 1.013.805
Empréstimos e financiamentos 41.831.690 - - - 41.831.690
Partes relacionadas - - - - -
Debéntures participativas - 2.366.965 - - 2.366.965
41.831.690 3.380.770 - - 45.212.460
Total dos passivos 54.685.424 3.391.088 - - 58.076.512
C lidado (Ndo auditado)
31de bro de 2010
P Lo Ao valor justo por meio do Derivativos designados " .
Empréstimos e recebiveis Disponiveis para venda Total
resultado como hedge
Ativos Financeiros
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 13.468.958 - - - 13.468.958
Investimentos financeiros a curto prazo 2.987.497 - - - 2.987.497
Derivativos a valor justo - 51.423 35.847 - 87.270
Ativos financeiros disponiveis para a venda - - - 20.897 20.897
Contas a receber de clientes 13.962.306 - - - 13.962.306
Partes relacionadas 90.166 - - - 90.166
30.508.927 51.423 35.847 20.897 30.617.094
Nao Circulantes
Partes relacionadas 8.032 - - - 8.032
Empréstimos e financiamentos 274.464 - - - 274.464
Derivativos a valor justo - 501.722 - - 501.722
282.496 501.722 - - 784.218
Total dos ativos 30.791.423 553.145 35.847 20.897 31.401.312
Passivos Financeiros
Circulantes
Derivativos a valor justo 5.803.709 - - - 5.803.709
Parcela do circulante de empréstimos de longo prazo - 92.182 - - 92.182
Empréstimos e financiamentos 4.866.399 - - - 4.866.399
Partes relacionadas 1.144.470 - - - 1.144.470
11.814.578 92.182 - - 11.906.760
Nao Circulantes
Empréstimos e financiamentos - 14.929 87.751 - 102.680
Partes relacionadas 37.779.484 - - - 37.779.484
Debéntures participativas 3.362 - - - 3.362
37.782.846 14.929 87.751 - 37.885.526
Total dos passivos 49.597.424 107.111 87.751 - 49.792.286
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Controladora (ndo auditado)

30 de setembro de 2011

Ao valor justo por meio do

Derivativos designados como

Empréstimos e recebiveis resultado hedge Total
Ativos Financeiros
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 4.180.831 - - 4.180.831
Investimentos financeiros a curto prazo - - - -
Derivativos a valor justo - 852.163 1.559 853.722
Ativos financeiros disponiveis para a venda - - - -
Contas a receber 18.287.322 - - 18.287.322
Partes relacionadas 2.730.547 - - 2.730.547
25.198.700 852.163 1.559 26.052.422
N3o Circulantes
Partes relacionadas 451.038 - - 451.038
Empréstimos e financiamentos 155.345 - - 155.345
Derivativos a valor justo - - - -
606.383 - - 606.383
Total dos ativos 25.805.083 852.163 1.559 26.658.805
Passivos Financeiros
Circulantes
Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros 3.599.334 - - 3.599.334
Derivativos a valor justo - - - -
Parcela do circulante de empréstimos de longo prazo 828.851 - - 828.851
Empréstimos e financiamentos - - - -
Partes relacionadas 4.864.492 - - 4.864.492
9.292.677 - - 9.292.677
Nao Circulantes
Derivativos a valor justo - 778.879 - 778.879
Empréstimos e financiamentos 17.881.744 - - 17.881.744
Partes relacionadas 28.985.546 - - 28.985.546
Debéntures participativas - 2.366.965 - 2.366.965
46.867.290 3.145.844 - 50.013.134
Total dos passivos 56.159.967 3.145.844 - 59.305.811

Controladora

31ded bro de 2010
Empréstimos e recebiveis Ao valor justo por meio do Derivativos designados como Total
resultado hedge
Ativos Financeiros
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 4.823.377 - - 4.823.377
Derivativos a valor justo - 854 35.847 36.701
Contas a receber 18.378.124 - - 18.378.124
Partes relacionadas 1.123.183 - - 1.123.183
24.324.684 854 35.847 24.361.385
Nao Circulantes
Partes relacionadas 1.936.328 - - 1.936.328
Empréstimos e financiamentos 163.775 - - 163.775
Derivativos a valor justo - 284.127 - 284.127
2.100.103 284.127 - 2.384.230
Total dos ativos 26.424.787 284.981 35.847 26.745.615
Passivos Financeiros
Circulantes
Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros 2.863.317 - - 2.863.317
Parcela do circulante de empréstimos de longo prazo 616.153 - - 616.153
Partes relacionadas 5.325.746 - - 5.325.746
8.805.216 - - 8.805.216
Nao Circulantes
Empréstimos e financiamentos 15.907.762 - - 15.907.762
Partes relacionadas 27.597.237 - - 27.597.237
Debéntures participativas - 2.139.923 - 2.139.923
43.504.999 2.139.923 - 45.644.922
Total dos passivos 52.310.215 2.139.923 - 54.450.138
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21 Estimativa do Valor Justo

A Companhia divulga seus ativos e passivos a valor justo, com base nos pronunciamentos contdbeis pertinentes que definem
valor justo, a estrutura de mensuracgdo do valor justo, a qual se refere a conceitos de avaliagdo e praticas e requer determinadas
divulgacGes sobre o valor justo.

Devido ao ciclo de curto prazo, pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa, investimentos de
curto prazo, contas a receber de clientes e contas a pagar a fornecedores estejam proximos aos seus valores contdbeis. Para
mensuragao e determinacgdo do valor justo, a Companbhia utiliza varios métodos incluindo abordagens de mercado, de resultado
ou de custo. Baseado nessas abordagens, a Companhia presume o valor que participantes do mercado utilizariam para precificar
o ativo ou passivo, incluindo hipéteses acerca de riscos ou riscos inerentes das entradas (inputs) usadas nas técnicas de
avaliagdo. Essas entradas podem ser facilmente observaveis, confirmados pelo mercado, ou ndao observdveis. A Companhia
utiliza técnicas que maximizam o uso de entradas observaveis e minimiza o uso das ndo observaveis. De acordo com o
pronunciamento, essas entradas para mensurar o valor justo sdo classificadas em trés niveis de hierarquia. Os ativos e passivos
financeiros registrados a valor justo deverdo ser classificados e divulgados de acordo com os niveis a seguir:

Nivel 1 — precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que estdo
acessiveis na data de mensuracdo;

Nivel 2 - Pregos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares em mercados ativos, outras entradas
ndo observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e;

Nivel 3 - Ativos e Passivos cujos precos ndo existem ou que esses precos ou técnicas de avaliagdo sdo amparados por um
mercado pequeno ou inexistente, ndo observdvel ou iliquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente
subjetiva.

As tabelas abaixo apresentam os ativos e passivos financeiros do consolidado e da controladora, mensurados pelo valor justo.

Consolidado (ndo auditado)

30 de setembro de 2011
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 2 Total
Ativos financeiros
Circulantes
Derivativos ao valor justo por meio do resultado 2.094 1.131.068 1.133.162 852.163 852.163
Designados como hedge - 423.358 423.358 1.559 1.559
2.094 1.554.426 1.556.520 853.722 853.722
Disponiveis para venda
Ativos financeiros disponiveis para venda 13.545 - 13.545 - -
15.639 1.554.426 1.570.065 853.722 853.722
N3o circulante
Derivativos ao valor justo por meio do resultado - 13.588 13.588 - -
Designados como hedge - 90.205 90.205 - -
- 103.793 103.793 - -
Total de ativos 15.639 1.658.219 1.673.858 - -

Passivos financeiros
Circulantes
Derivativos ao valor justo por meio do resultado 1.453 8.865 10.318 - -
Designados como hedge - - - - -
1.453 8.865 10.318 - -

Nao circulantes
Derivativos ao valor justo por meio do resultado 323 1.013.482 1.013.805 778.879 778.879
Designados como hedge - - - - -

323 1.013.482 1.013.805 778.879 778.879

Debéntures participativas - 2.366.965 2.366.965 2.366.965 2.366.965

323 3.380.447 3.380.770 3.145.844 3.145.844

Total de passivos 1.776 3.389.312 3.391.088 3.145.844 3.145.844
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Consolidado
31 de dezembro de 2010
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 2 Total
Ativos Financeiros
Circulante
Derivativos ao valor justo por meio do resultado 21.660 29.763 51.423 36.701 36.701
Derivativos designados como hedge - 35.847 35.847 - -
21.660 65.610 87.270 36.701 36.701
Disponiveis para venda
Ativos financeiros disponiveis para venda 20.897 - 20.897 - -
20.897 - 20.897 - -
Nao circulante
Derivativos ao valor justo por meio do resultado - 501.722 501.722 284.127 284.127
- 501.722 501.722 284.127 284.127
Total de ativos 42.557 567.332 609.889 320.828 320.828
Passivos Financeiros
Circulantes
Derivativos ao valor justo por meio do resultado 19.650 72.532 92.182 - -
19.650 72.532 92.182 - -
Nao circulantes
Derivativos
Derivativos ao valor justo por meio do resultado 784 14.145 14.929 - -
Derivativos designados como hedge - 87.751 87.751 - -
784 101.896 102.680 - -
Debéntures participativas - 2.139.923 2.139.923 2.139.923 2.139.923
Total de passivos 20.434 2.314.351 2.334.785 2.139.923 2.139.923

a) Métodos e Técnicas de Avaliagdo

e Ativos e passivos ao valor justo por meio do resultado
Compreendem os derivativos ndo designados como hedge e as debéntures participativas.
0 Derivativos designados ou ndao como hedge

Foram utilizadas metodologias de avaliagdo comumente empregadas por participantes de mercado de derivativos para
o calculo do valor justo. Os instrumentos financeiros foram avaliados calculando o seu valor presente por meio da
utilizagdo das curvas de mercado que impactam o instrumento nas datas de apuragdo. As curvas e precgos utilizados no
calculo para cada grupo de instrumentos estdo detalhados no tépico “curvas de mercado”.

O método de precificacdo utilizado no caso de opgdes européias é o modelo Black & Scholes, amplamente utilizado
pelos participantes do mercado para avaliagdo de opgGes. Neste modelo, o valor justo do derivativo é fungdo da
volatilidade e preco do ativo subjacente, do preco de exercicio da opc¢do, da taxa de juros e do periodo até o
vencimento. No caso das op¢Ges em que o resultado é fungdo da média do preco do ativo subjacente em um periodo
da vida da opgdo, denominadas asiaticas, utilizamos o modelo de Turnbull & Wakeman, também amplamente utilizado
para aprecar este tipo de opgao. Neste modelo, além dos fatores que influenciam o prego da opg¢dao no modelo de Black
& Scholes, é considerado o periodo de formagdo do pregco médio.

No caso de swaps, tanto o valor presente da ponta ativa quanto da ponta passiva sdo estimados através do desconto
dos fluxos de caixa pela taxa de juros da moeda em que o swap é denominado. A diferenca entre o valor presente da
ponta ativa e da ponta passiva do swap gera seu valor justo.

No caso de swaps atrelados a TJLP, o calculo do valor justo considera a TILP constante, ou seja, as proje¢des dos fluxos
futuros de caixa em reais sdo feitas considerando a ultima TJLP divulgada.

Os contratos de compra ou venda de produtos, insumos e custos de venda com liquidacdo futura sdo precificados
utilizando as curvas futuras de cada produto. Normalmente, estas curvas sdo obtidas nas bolsas onde os produtos sdo
comercializados, como a London Metals Exchange (“LME”), a Commodities Exchange (“COMEX”) ou outros provedores
de precos de mercado. Quando n3ao ha preg¢o para o vencimento desejado, utilizamos interpolagdes entre os
vencimentos disponiveis.

0 Debéntures participativas

Compreendem as debéntures participativas, cujos valores justos sao mensurados com base na abordagem de mercado,
e seus pregos de referéncia estdo disponiveis no mercado secundario.
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e Ativos disponiveis para venda

Sdo os ativos que ndo sdo mantidos para negociacdo e nem mantidos até o vencimento, por motivos estratégicos, e
tém seu preco rapidamente disponivel no mercado. Compreendem investimentos que sdo avaliados com base em
precos cotados em mercados ativos quando disponiveis. Quando ndo existe valor de mercado, utilizamos entradas que
nao sejam cotagdes de precos.

b) Mensuragdo de Valor Justo Comparado ao Saldo Contabil

Para os empréstimos alocados no nivel 1, o método de avaliagdo usado para estimar o valor justo é a abordagem de mercado
para os contratos cotados no mercado secundario. E para os empréstimos alocados no nivel 2, o valor justo tanto da divida
indexada por taxa fixa quanto por taxa flutuante é determinado a partir do fluxo de caixa descontado utilizando os valores
futuros da taxa Libor e da curva dos Bonds da Vale. (abordagem de resultado).

Os valores justos e os saldos contabeis dos empréstimos nao circulantes (liquidos de juros) sdo demonstrados no quadro abaixo:

Consolidado (ndo auditado)
30 de setembro de 2011

Saldo conforme balango
em
Empréstimos (longo prazo)* 44.420.303 46.068.859 33.536.824 12.532.035

* |liquido de juros de RS 745.298

Valor justo em Nivel 1 Nivel 2

Consolidado (ndo auditado)
31 de dezembro de 2010

Saldo conforme balango

Valor justo em Nivel 1 Nivel 2
em

Empréstimos (longo prazo)* 42.061.543 44.232.611 33.607.254 10.625.357
* |iquido de juros de R$584.340

Controladora (ndo auditado)

30 de setembro de 2011
Saldo conforme balango . , ,
Valor justo em Nivel 1 Nivel 2
em
Empréstimos (longo prazo)* 18.327.366 18.315.909 11.335.947 6.979.962

* liquido de juros de RS 383.229
Controladora (Ndo auditado)

31 de dezembro de 2010
Saldo conforme balango . , ,
Valor justo em Nivel 1 Nivel 2
em
Empréstimos (longo prazo)* 16.271.695 16.628.059 13.943.811 2.684.248

* |liquido de juros de R$252.220

22 Patrimonio Liquido
a) Capital social

Em 30 de setembro de 2011 o capital social é de RS 75.000.000 correspondendo a 5.365.304.100 ( 3.256.724.482 ordindrias e
2.108.579.618 preferenciais) agGes escriturais, sem valor nominal.

Acionistas ON PNA Total
Valepar S.A. 1.716.435.045 20.340.000 1.736.775.045
Governo Brasileiro (Tesouro Nacional / BNDES / INSS / FPS) - 12 12
Investidores estrangeiros em ADRs 778.764.789 799.438.287  1.578.203.076
FMP - FGTS 99.452.538 - 99.452.538
PIBB - BNDES 1.886.275 2.834.253 4.720.528
BNDESPar 218.386.481 69.432.771 287.819.252
Investidores institucionais estrangeiros no mercado local 146.288.742 350.916.566 497.205.308
Investidores institucionais 169.730.070 373.319.914 543.049.984
Investidores de varejo no pais 52.416.535 339.542.353 391.958.888
AcOes em tesouraria no pais 73.364.007 152.755.462 226.119.469
Total 3.256.724.482  2.108.579.618 5.365.304.100

Cada detentor de agdes ordinarias e preferenciais classe A tem direito a um voto para cada agdo em relagdo aos assuntos
apresentados em assembléia geral, exceto para a eleigdo do Conselho de Administragdo, que é restrita aos detentores de agdes
ordinarias. O governo brasileiro detém doze agdes preferenciais especiais, que Ihe confere direitos permanentes de veto sobre
assuntos especificos.
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Os acionistas detentores de agOes ordinarias e os de preferenciais gozam do mesmo direito de receber um dividendo minimo
obrigatério de 25% do lucro liquido anual ajustado, baseado nos registros contdbeis brasileiros, mediante aprova¢dao da
assembléia geral anual dos acionistas. No caso dos acionistas preferenciais, este dividendo ndao podera ser inferior a 6% do
capital preferencial determinado com base nos registros contdbeis estatutarios ou, se for maior, a 3% do valor patrimonial por
acdo. Este dividendo é considerado obrigagdo estatutaria ou legal.

Os conselheiros e diretores, como grupo, detém 54.344 a¢Ges ordindrias e 690.559 a¢Ges preferenciais.

O Conselho de Administra¢do poderd, independentemente de reforma estatutaria, deliberar a emissdo de novas ac¢des (capital
autorizado), inclusive mediante a capitalizagdo de lucros e reservas até o limite autorizado de 3.600.000.000 a¢Ges ordinarias e
7.200.000.000 agoes preferenciais, todas sem valor nominal.

b) Recursos vinculados a futura conversdo obrigatéria em agdes

As notas obrigatoriamente conversiveis a liquidar em 30 de setembro de 2011 apresentam-se:

Data Valor (em milhares de reais)
Séries Emissdo Vencimento Bruto Liquido de encargos Cupom
Séries VALE e VALEP - 2012 Julho/2009 Junho/2012 1.858 1.523 6,75% a.a.

Os titulos tém cupons pagos trimestralmente e direito ao recebimento de remuneragdo adicional equivalente a distribuigdo em
dinheiro paga aos detentores das American Depositary Shares (“ADSs”) — “Recibo Depositario Americano”. Estas notas foram
bifurcadas entre instrumento de capital, e passivo.

Os recursos vinculados a futura conversao, liquidos dos encargos, sdo equivalentes a quantidade maxima das a¢des ordindrias e
preferenciais, conforme demonstrado abaixo. Todas as acGes estdo atualmente em tesouraria.

Quantidade Maxima de ac6es Valor( em milhares de reais)
Séries Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
Séries VALE e VALEP - 2012 18.415.859 47.284.800 473 1.050

Em abril de 2011, a Vale pagou remuneragdo adicional aos detentores das notas obrigatoriamente conversiveis em ADRs, séries
VALE-2012 e VALE P-2012, no valor de RS 1, 553396 e RS 1, 796672 por nota, respectivamente.

Em janeiro de 2011, a Vale pagou remuneragdo adicional aos detentores de notas obrigatoriamente conversiveis, séries VALE-
2012 e VALE. P-2012, RS0,7776700 e RS0,8994610, respectivamente e em outubro de 2010 VALE-2012 e VALE P-2012, RS
1,381517 e RS 1,597876 por nota, respectivamente.

Em junho de 2010, as notas de série Rio e Rio P foram convertidas em ADS e representam um total de 49.305.205 agGes
ordinarias e 26.130.033 ag0es preferenciais de classe A respectivamente. A conversado foi realizada utilizando 75.435.238 acdes
em tesouraria mantidas pela Companhia. A diferenca entre o montante convertido e o valor contabil das a¢cdes de RS 2.028 foi
reconhecido como reserva de capital no patrimonio liquido.

Em abril de 2010, a Companhia pagou juros adicionais aos detentores das notas obrigatoriamente conversiveis: séries RIO e RIO
P, RS 0,722861 e RS 0,857938 por nota, respectivamente e séries VALE-2012 e VALE.P-2012, RS 1,042411 e RS 1,205663 por
nota, respectivamente.

c) Acdes em tesouraria

Em 30 de Junho de 2011, o Conselho de Administracdo aprovou o programa de recompra das a¢cdes no valor de até USS 3
bilhdes envolvendo até 84.814.902 acbes ordindrias e até 102.231.122 agdes preferenciais. As a¢des recompradas serdo
canceladas apds o término do programa que sera finalizado em 25 de novembro de 2011.

Em 30 de setembro de 2011, estavam em tesouraria 226.119.469 a¢des, no montante de RS 8.146.252, como segue (ndo

auditado):

Classes Quantidade de agbes Custo de aquisi¢do unitario Cotagdo média em
31 de dezembro de 2010 adigdes baixas 30 de setembro de 2011 Médio  Minimo(*)  Maxi 30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010

Preferencias 99.649.571 53.105.900 9) 152.755.462 37 14 48 47 45,08

Ordindrias 47.375.394 25.988.880 (267) 73.364.007 34 20 55 42 51,50

Total 147.024.965 79.094.780 (276) 226.119.469

Valor das agdes com os “splits” RS 1,17 preferenciais e RS 1,67 ordinarias.
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d) Lucros basicos e diluidos por agdo

e Lucro basico por agdo

O lucro basico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuido aos acionistas da sociedade, pela quantidade média
ponderada de a¢Ges em circulagdo (total de agGes menos as agSes em tesouraria).

e Lucro diluido por acao

O lucro diluido por agdo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de a¢Ges em circulagao, para presumir a
conversado de todas as a¢des potenciais diluidas. A Companhia tem, em seus registros, notas obrigatoriamente conversiveis em
acles, que serdo convertidas utilizando agGes em tesouraria, mantidas pela Companhia. Estas notas foram registradas como
instrumento de capital, principalmente por ndo haver opgao, tanto pela Companhia quanto por parte dos titulares de liquidar,
total ou parcialmente, as operacdes com recursos financeiros, sendo, portanto, reconhecidas contabilmente liquidas dos
encargos financeiros, como componente especifico do patriménio liquido.

Os valores dos lucros por agdo basicos e diluidos foram calculados como segue (ndo auditado):

Periodos de trés meses findos em Periodos de nove meses findos em
30 de setembro de 2011 30 de junho de 2011 30 de setembro de 2010 30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010

Lucro liquido de operagdes continuadas atribuidos aos acionistas da

Controladora 7.892.936 10.275.359 10.539.078 29.459.278 20.289.523
Operagdes descontinuadas, liquido de imposto - - 14.610 - (221.708)
Lucro liquido atribuido aos acionistas da controladora 7.892.936 10.275.359 10.553.688 29.459.278 20.067.815
Juros aos detentores de titulos conversiveis preferenciais (47.400) (24.108) - (83.180) -
Juros aos detentores de titulos conversiveis ordindrias (19.217) (9.067) - (32.716) -
Lucro liquido do periodo ajustado 7.826.319 10.242.184 10.553.688 29.343.382 20.067.815
Lucro disponivel aos acionistas preferencialistas 2.961.190 3.894.003 4.054.478 11.140.470 7.720.605
Lucro disponivel aos acionistas ordinarios 4.767.190 6.220.831 6.369.677 17.837.374 12.097.736
Lucro disponivel aos titulos conversiveis vinculados as agdes preferenciais 70.487 91.654 93.225 263.078 179.547
Lucro disponivel aos titulos conversiveis vinculados as agGes ordinarias 27.452 35.696 36.308 102.460 69.927
Média ponderada de nimero de agbes em circulagdo
(em milhares de agdes) - agdes preferenciais 1.986.461 2.008.930 2.056.473 2.002.352 2.043.102
Média ponderada de nimero de agdes em circulagdo
(em milhares de agdes) - agdes ordinarias 3.197.984 3.209.349 3.230.765 3.206.032 3.204.885
Acdes preferenciais em tesouraria vinculadas aos titulos conversiveis 47.285 47.285 47.285 47.285 47.285
Acdes ordindrias em tesouraria vinculadas aos titulos conversiveis 18.416 18.416 18.416 18.416 18.416
Total 5.250.146 5.283.980 5.352.939 5.274.085 5.313.688
Basico
Lucros por agdo preferencial 1,49 1,94 1,97 5,56 3,78
Lucros por agdo ordinaria 1,49 1,94 1,97 5,56 3,78
Diluido
Lucros por titulos conversiveis vinculados a agdes preferenciais 2,49 2,45 1,97 7,32 3,80
Lucros por titulos conversiveis vinculados a agdes ordinarias 2,53 2,43 1,97 7,34 3,80

Operagdes continuadas

Bésico
Lucros por agdo preferencial 1,49 1,94 1,97 5,56 3,82
Lucros por agdo ordinaria 1,49 1,94 1,97 5,56 3,82
Diluido
Lucros por titulos conversiveis vinculados a agbes preferenciais 2,49 2,45 1,97 7,32 3,84
Lucros por titulos conversiveis vinculados a agdes ordinarias 2,53 2,43 1,97 7,34 3,84

Operagdes descontinuadas

Bésico
Lucros por agdo preferencial - - - - (0,04)
Lucros por agdo ordinéria - - - - (0,04)
Diluido
Lucros por titulos conversiveis vinculados a agGes preferenciais - - - - (0,04)
Lucros por titulos conversiveis vinculados a agdes ordinarias - - - - (0,04)
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Se a conversdo dos titulos fosse considerada no calculo dos lucros diluidos, os valores seriam:

do) do)

Periodo de trés meses findos em (ndo Periodo de nove meses findos em (ndo

30 de setembro de 2011 30 de junho de 2011 30 de setembro de 2010 30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010
Lucro disponivel aos acionistas preferencialistas 3.079.077 4.009.765 4.147.704 11.486.728 7.870.200
Lucro disponivel aos acionistas ordinarios 4.813.859 6.265.594 6.405.984 17.972.550 12.197.615
Média ponderada de nimero de agdes em circulagdo
(em milhares de ages) - agdes preferenciais 2.033.746 2.056.215 2.103.758 2.049.637 2.083.068
Média ponderada de nimero de agdes em circulagdo
(em milhares de agdes) - agdes ordindrias 3.216.400 3.227.765 3.249.181 3.224.448 3.228.439
Lucro por agdo preferencial 1,50 1,94 1,97 5,58 3,78
Lucro por agdo ordinaria 1,50 1,94 1,97 5,58 3,78
OperagGes continuadas
Lucros por agdo preferencial 1,50 1,94 1,97 5,58 3,78
Lucros por agdo ordindria 1,50 1,94 1,97 5,58 3,78

OperagGes descontinuadas

e) Remuneragdo aos acionistas

Em outubro de 2011 (evento subsequente), o Conselho de Administragdo aprovou o pagamento em 31 de outubro de 2011, de
RS 5.260.800, onde RS 3.259.937 serdo pagos na forma de juros sobre capital préprio e RS 2.000.863 serdo pagos na forma de
dividendos.

Em abril de 2011, o Conselho de Administragdao aprovou o pagamento em 29 de abril de 2011, da primeira parcela de juros
sobre o capital proprio (“JCP”), no montante total bruto de RS 3.174 milhdes, correspondente a RS 0,608246495 por acdo em
circulagdo, ordinaria ou preferencial de emissdo da Vale.

Em 14 de janeiro de 2011, o Conselho de Administracdo aprovou o pagamento a partir de 31 de janeiro de 2011, de juros sobre
o capital préprio, no valor total bruto de R$1.670 milh&es, que corresponde a cerca de R$0,320048038 por acdo em circulac3o,
ordinaria ou preferencial, de emissdao da Vale. Esse valor esta sujeito a incidéncia de imposto de renda na fonte a aliquota
vigente.

23 Derivativos

a) Efeitos dos derivativos no balango patrimonial

Consolidado
Ativo Passivo
30 de setembro de 2011 31ded bro de 2010 30 de o de 2011 31ded bro de 2010
Nao
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante Circulante circulante Circulante Nao circulante
Derivativos ndo designados como hedge
Risco de cdmbio e taxa de juros
Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em US$ 791.417 13.265 - 499.479 - 948.370 - -
Swap taxa flutuante em € vs. taxa flutuante em USS$ 495 - 853 - - - - -
Swap taxa fixa vs.CDI 8.507 - 4.131 - - - 33.992 328
Swap USS flutuante vs. pré - - - - - - 602 168
Swap taxa fixa RS vs. taxa fixa em USS$ - - - - 1.878 - - -
Swap taxa flutuante em USS vs. taxa fixa em USS - - - - 1.438 - 6.342 -
Swap EuroBonds - - - - 5.549 17.776 - 13.649
Swap pré-dolar 24.071 - - 1.447 - 47.336 - -
Swap taxa fixa USS$ vs.CDI 263.513 - - - - - - -
1.088.003 13.265 4.984 500.926 8.865 1.013.482 40.936 14.145
Riscos de precos de produtos
Niquel
Compra/ Venda de niquel a prego fixo 19.102 - 20.864 796 1.453 323 19.650 784
Programa estratégico - - - - - - 24.863 -
Sucata de cobre/ cobre estratégico 931 323 - - - - - -
Frete maritimo - - - - - - 2.838 -
Gas natural - - - - - - - -
Aluminio - - - - - - - -
Oleo combustivel 25.126 - 25.575 - - - - -
Carvdo - - - - - - 3.385 -
Cobre - - - - - - 510 -
45.159 323 46.439 796 1.453 323 51.246 784
Derivativos designados como hedge
Hedge cambial de fluxo de caixa 1.559 - 35.847 - - - - -
Niquel estratégico 421.799 90.205 - - - - - 87.751
423.358 90.205 35.847 - - - - 87.751
Total 1.556.520 103.793 87.270 501.722 10.318 1.013.805 92.182 102.680
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Controladora

Ativo Passivo
30 de setembro de 2011 31ded bro de 2010 30 de setembro de 2011 31ded bro de 2010
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante Circulante Naio circulante Circulante Naio circulante
Derivativos ndo designados como hedge
Risco de cadmbio e taxa de juros
Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em US$S 564.084 - - 282.680 - 731.543 - -
Swap taxa flutuante em € vs. taxa flutuante em US$ 495 - 854 - - - - -
Swap pré-dolar 24.071 - - 1.447 - 47.336 - -
Swap taxa fixa USS$ vs.CDI 263.513 - - - - - - -
852.163 - 854 284.127 - 778.879 - -
Derivativos designados como hedge
Hedge cambial de fluxo de caixa 1.559 - 35.847 - - - - -
1.559 - 35.847 - - - - -
Total 853.722 - 36.701 284.127 - 778.879 - -
b) Efeitos dos derivativos no Resultado
Consolidado (ndo auditado) Controladora (ndo auditado)
Periodos de trés meses findos em Periodos de nove meses findos em Periodos de nove meses findos em
30 de setembro de 30de junhode 30 de setembro de 30 de setembro de 30 de setembro de 30 de setembro de 30 de setembro de
2011 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Derivativos ndo designados como hedge
Risco de cambio e de taxas de juros
Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em USS (1.208.669) 614.932 754.409 (303.630) 324.524 (221.309) 256.954
Swap taxa flutuante em US$ vs. taxa fixa em USS 102 (86) (16.460) (81) (17.671) - -
Swap taxa flutuante em Euro vs. taxa fixa em US$ (109) (535) 813 (358) (907) (358) (907)
Compra a termo de Délares Australianos - - 2.513 (286) 4.085 - -
Swap Taxa Fixa vs.CDI 30.303 9.735 (190) 42.816 (798) - -
Swap taxa fixa RS vs. taxa fixa em US$ (1.772) - 5.464 (1.772) 6.464 - -
Swap Libor flutuante vs. Libor fixa - - (977) (99) (3.334) - -
Swap EuroBonds (100.909) 17.316 125.214 (13.710) (15.874) - -
Swap Convertibles - - - - 67.111 - 67.111
Swap taxa fixa USS vs. CDI 286.873 (72.589) - 214.284 - 214.284 -
Compra a termo de Randes Sul Africanos (16.168) 2.558 - (13.610) - - -
Swap pré-dolar (37.222) 9.618 - (24.713) - (24.713) -
(1.047.571) 580.949 870.786 (101.159) 363.600 (32.096) 323.158
Risco de precos de produtos
Niquel
Compra/ Venda de niquel a prego fixo 15.054 19.419 (9.151) 57.230 8.100 - -
Programa estratégico - - (62.308) 24.993 (154.086) - -
Sucata de cobre/ cobre estratégico 1.439 14 (1.212) 1.584 (663) - -
Frete maritimo - - 16.114 - (17.885) - -
Oleo combustivel 397 2.282 6.651 56.073 (17.969) - -
Carvido - - 2.139 (33) (3.532) - -
16.890 21.715 (47.767) 139.847 (186.035) - -
Derivativos embutidos:
Compra de energia - opgao de aluminio - - (76.600) (12.074) (76.134) - -
- - (76.600) (12.074) (76.134) - -
Derivativos designados como hedge
Niquel estratégico 24.478 (27.327) - (58.202) - - -
Fluxo de caixa 32.207 - 107.415 32.207 140.789 32.207 140.788
56.685 (27.327) 107.415 (25.995) 140.789 32.207 140.788
Total (973.996) 575.337 853.834 619 242.220 111 463.946
Receitas Financeiras 390.853 675.874 1.020.732 429.187 551.073 246.491 464.853
Despesas Financeiras (1.364.849) (100.537) (166.898) (428.568) (308.853) (246.380) (907)
(973.996) 575.337 853.834 619 242.220 111 463.946
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c)

Derivativos ndo designados como hedge

Risco de cambio e de taxas de juros

Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em US$S
Swap taxa flutuante em USS$ vs. taxa fixa em US$S
Swap taxa flutuante em Euro vs. taxa fixa em US$
Compra a termo de Délares Australianos

Swap Taxa Fixa vs.CDI

Swap taxa fixa RS vs. taxa fixa em US$

Swap Libor flutuante vs. Libor fixa

Swap EuroBonds

Swap Convertibles

Swap taxa fixa USS vs. CDI

Compra a termo de Randes Sul Africanos

Risco de precos de produtos

Niquel
Compra/ Venda de niquel a prego fixo
Programa estratégico

Sucata de cobre/ cobre estratégico

Frete maritimo

Oleo combustivel

Aluminio

Carvao

Derivativos designados como hedge
Niquel estratégico
Fluxo de caixa
Aluminio

Tota

Ganhos (perdas) liquidos ndo realizados com
derivativos

d)

Consolidado (ndo auditado)

Versdo : 2
" VALE

Controladora (ndo auditado)

Periodos de trés meses findos em

Periodos de nove meses findos em

Periodos de nove meses findos em

30 de setembro de 30 de junho de 30 de setembro de 30 de setembro de 30 de setembrode 30 de setembro de 30 de setembro de
2011 2011 2010 2011 2010 2011 2010
(98.322) (180.855) (58.626) (360.244) (243.936) (228.208) (158.801)
1.427 1.811 2.382 5.111 8.513 - -
(621) - - (621) (221) (621) (221)

- - (1.588) (3.866) (14.176) - -

- - 2.905 - 35.654 - -

- - (3.281) - (3.281) -

- - 190 - 664 - -

1.697 (1.502) 1.697 (1.502) - -

- - - - (67.111) - (67.111)
49.229 49.229 - 49.229 -
13.158 - - 13.158 - - -
(33.432) (179.044) (59.520) (295.536) (285.396) (179.600) (226.133)
(8.607) (30.575) (14.436) (40.699) (12.128) - -

- - 27.990 - 117.340 - -

(211) (158) (118) 124 (118) - -

- - 10.690 2.852 (24.405) - -
(21.523) (24.209) (7.731) (58.288) (49.007) - -
- - - - 27.640 - -

- - 1.067 3.436 1.641 -
(30.341) (54.942) 17.462 (92.575) 60.963 - -
(24.478) 27.327 - 58.202 - - -
(32.207) - (130.031) (54.799) (184.746) (32.207) (140.788)
- - 5.285 11.865 51.627 - -
(56.685) 27.327 (124.746) 15.268 (133.119) (32.207) (140.788)
(120.458) (206.659) (166.804) (372.843) (357.552) (211.807) (366.921)
(1.094.454) 368.678 687.030 (372.224) (115.332) (211.696) 97.025

e Hedge de fluxo de caixa

Efeitos dos derivativos designados como hedge:

Os efeitos do hedge de fluxo de caixa impactam o patriménio liquido e estdo demonstrados nas tabelas a seguir (ndo auditado):

Atualizagdo do valor justo
Transf. para o resultado por realizagdo
Movimentagdo em 30 de setembro de 2011

Atualizagdo do valor justo
Transf. para o resultado por realizagdo
Movimentagdo em 30 de junho de 2011

Atualizagdo do valor justo
Transf. para o resultado por realizagdo
Movimentagdo em 30 de setembro de 2010

Atualizagdo do valor justo
Transf. para o resultado por realizagdo
Movimentagdo em 30 de setembro de 2011

Atualizagdo do valor justo
Transf. para o resultado por realizagdo
Movimentagdo em 30 de setembro de 2010

Periodos de trés meses findos em

Controladora Consolidado

Moeda Niquel Outras Total Acionista ndo controlador Total
(52.542) 367.415 - 314.873 - 314.873
(32.207) (24.479) - (56.686) - (56.686)
(84.749) 342.936 - 258.187 - 258.187
(5.106) 195.516 4.837 195.247 - 195.247
- 27.328 - 27.328 - 27.328
(5.106) 222.844 4.837 222.575 - 222.575
137.308 (118.801) (24.659) (6.151) - (6.151)
(22.616) - (14.320) (36.937) - (36.937)
114.692 (118.801) (38.979) (43.088) - (43.088)
Periodos de nove meses findos em
Controladora Consolidado

Moeda Niquel Outras Total Acionista ndo controlador Total
(33.810) 493.133 6.086 465.409 1.200 466.609
(32.207) 58.202 - 25.995 - 25.995
(66.017) 551.335 6.086 491.404 1.200 492.604
238.815 (43.336) (8.835) 186.644 63.033 249.677
(43.957) - 51.624 7.667 - 7.667
194.858 (43.336) 42.789 194.311 63.033 257.344

Os vencimentos dos ultimos contratos dos derivativos sdo apresentados a seguir:

Moedas\Juros (LIBOR)
Oleo combustivel
Niquel

Cobre
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Informagb6es complementares sobre os instrumentos financeiros derivativos
Metodologia de cdlculo do valor em risco das posi¢oes

Para a mensuragdo do valor em risco das posi¢des com derivativos foi utilizado o método paramétrico delta-Normal, que
considera que a distribuicdo futura dos fatores de risco - e suas correlacGes - tendera a apresentar as mesmas propriedades
estatisticas verificadas nas observagoes histéricas. Desta forma, estima-se o valor em risco das posi¢cOes atuais dos derivativos da
Vale utilizando-se o nivel de confianca de 95% para o horizonte de um dia util.

Contratos sujeitos a chamada de margem

Os contratos com chamadas de margem referem-se apenas a parte das operagGes de niquel contratadas da subsidiaria integral
Vale Canada Ltda. O valor total de margem depositado em 30 de setembro de 2011 é imaterial.

Custo Inicial dos Contratos

Os derivativos financeiros descritos neste documento negociados pela Vale e por suas controladas ndo tiveram custo inicial
associado.

As tabelas a seguir apresentam as posicdes de derivativos da Vale e Companhias controladas em 30 de setembro de 2011 com
as seguintes informacdes: valor nominal, valor justo, valor em risco, ganhos ou perdas no periodo e valor justo por data de
pagamento para cada grupo de instrumentos.

Programa de protec¢ao dos empréstimos e financiamentos em reais indexados ao CDI

e Swap CDI vs. taxa fixa em USD — com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operag¢des de
swap para converter o fluxo de caixa das dividas indexadas ao CDI para ddlares norte-americanos nos contratos de
empréstimos e financiamentos. Nestas operagGes, a Vale paga taxas fixas em dodlares norte-americanos e recebe
remuneracdo atrelada ao CDI.

e Swap CDI vs. taxa flutuante em USD — com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa foram implementadas
operagOes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas indexadas ao CDI para ddlares norte-americanos nos
contratos de empréstimos e financiamentos. Nestas operacgdes, a Vale paga taxas flutuantes em ddlares norte-americanos
(Libor - London Interbank Offered Rate) e recebe remuneracgao atrelada ao CDI.

Estes instrumentos foram utilizados para converter o fluxo das debéntures emitidas em 2006 com valor nominal de RS 5,5
bilhdes, da NCE (Nota de Crédito de Exportacdo) emitida em 2008 com valor nominal de RS 2 bilhdes e de financiamentos para

aquisicdo de bens e servicos, com valor nominal de RS 1 bilh3o, realizados em 2006 e 2007.
Em milhdes de RS

Perda/Ganho

Valor Principal ($ milhdes) Valor justo Realizado Valor em Risco Valor justo por ano
Fluxo 30 bro, 2011 31D bro, 2010 indice _TaxaMédia 30 Setembro, 2011 31 D bro, 2010 30 Setembro, 2011 30 Setembro, 2011 2011 2012 2013 2014 2015
Swap CDI vs. Taxa Fixaem USD
Ativo $5.542 $5.542 CDI 102,96% 5.787 5.743 393
Passivo UsD 3.144 USD3.144 USD+ 3,87% (6.001) (5.412) (131)
Liquido (214) 331 262 70 161 240 (461) 30 (184)
Swap CDI vs. Taxa flutuante em USD
Ativo $428 $428 cDI 103,56% 442 453 48
Passivo USD 250 USD 250  Libor + 0,99% (480) (437) (6)
Liquido (38) 16 42 7 - 36 32 30 (136)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: dividas atreladas a reais

Os itens protegidos sao as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa é transformar as obrigacdes atreladas a

reais em obrigacGes atreladas ao doélar norte-americano e com isso atingir o equilibrio de moedas no fluxo de caixa
contrabalangando os recebiveis (que sdo basicamente atrelados ao délar norte-americano) com os pagamentos da Vale.
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Programa de protecdo dos empréstimos e financiamentos em reais indexados a TILP

e Swap TILP vs. taxa fixa em USD — com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas opera¢Ges de
swap para converter o fluxo de caixa de dividas indexadas a TILP' para ddlares norte-americanos nos contratos de
empréstimos junto ao BNDES. Nestas operagbes, a Vale paga taxas fixas em ddlares norte-americanos e recebe
remuneracgdo atrelada a TJLP.

e Swap TILP vs. taxa flutuante em USD — com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas
operagOes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas indexadas a TJLP para ddlares norte-americanos nos contratos
de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operagdes, a Vale paga taxas flutuantes em ddlares norte-americanos (Libor) e
recebe remuneracao atrelada a TJLP.

Em milhdes de RS

Perda/Ganho

Valor Principal ($ milhdes) Valor justo lizad Valor em Risco Valor justo por ano
Fluxo 30 Setembro, 2011 31D bro, 2010 indice _TaxaMédia 30 bro, 2011 31D bro, 2010 30 bro, 2011 30 bro, 2011 2011 2012 2013 2014-2016  2017-2019
Swap TILP vs. Taxa Fixa em USD
Ativo $3.148 $2.418 TILP+ 1,37% 2.889 2.072 101
Passivo USD 1.610 USD1.228 USD+ 2,65% (2.887) (1.966) (60)
Liquido 2 106 41 40 25 192 143 (276) (82)
Swap TILP vs. Taxa flutuante em USD
Ativo $692 $739  TILP+ 0,96% 674 618 11
Passivo USD 367 USD372  Libor+ -1,14% (568) (571) (6)
Liquido 106 47 5 9 8 150 32 (12) (72)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: dividas atreladas a reais

Os itens protegidos sdo as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa é transformar as obrigacGes atreladas a
reais em obrigacGes atreladas ao dodlar norte-americano e com isso atingir o equilibrio de moedas do fluxo de caixa
contrabalangando os recebiveis (que sdo basicamente atrelados ao délar norte-americano) com os pagamentos da Vale.

Programa de protecdo dos empréstimos e financiamentos em reais com taxas fixas

e Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD — com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas
operacgOes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas denominadas em Reais a taxas fixas para ddlares norte-
americanos em contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operacgGes, a Vale paga taxas fixas em ddlares norte-
americanos e recebe taxas fixas em Reais.

Em milhdes de R$

Perda/Ganho
Valor Principal ($ milhdes) Valor justo lizad. Valor em Risco Valor justo por ano
Fluxo 30 bro, 2011 31D bro, 2010 indice _TaxaMédia 30 ,2011 31 D bro, 2010 30 bro, 2011 30 bro, 2011 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Swap Taxa Fixa em R$ vs. Taxa Fixa em USD
Ativo $341 $204 Pré 4,59% 284 157 7
Passivo USD 206 USD121  USD+ -1,78% (307) (156) 2
Liquido (23) 1 9 5 6 2 10 4 (2) (63)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: dividas atreladas a reais

Os itens protegidos sao as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa é transformar as obrigacGes atreladas a
reais em obrigacOes atreladas ao dodlar norte-americano e com isso atingir o equilibrio de moedas do fluxo de caixa
contrabalangando os recebiveis (que sdo basicamente atrelados ao délar norte-americano) com os pagamentos da Vale.

Programa de protec¢do cambial de fluxo de caixa
e Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD — com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas

operagOes de swap para converter parte do fluxo de caixa em Reais a taxas fixas para ddlares norte-americanos. Nestas
operagoes, a Vale paga taxas fixas em ddlares norte-americanos e recebe taxas fixas em Reais.

! Devido a restrigdes de liquidez do mercado de derivativos de TJLP, algumas operacdes de swaps foram contratadas via equivaléncia com CDI.
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Em milhGes de RS

Perda/Ganho
Valor Principal (USD milhges) Taxa Média Valor justo Realizado Valorem Risco _ Valor justo por ano
Fluxo 30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 indice  (BRL/USD) 30Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 30 Setembro, 2011 30 Setembro, 2011 2011
Ativo RS 54 - Pré 8,82% 53 - -
Passivo UsD 30 - usD + 0,00% (55) - -
Liquido (2) - - 1 (2)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas denominadas em délares norte-americanos.

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial
USD/BRL.

Hedge cambial de fluxo de caixa
e Swap taxa fixa em BRL vs. Taxa fixa em USD — Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas

transacGes de swaps para mitigar a exposicdo cambial originada pelo descasamento de moedas entre receitas em ddlares
norte-americanos e custeio e investimentos em reais.

Em milhdes de R$

Perda/Ganho
Valor Principal ($ milhdes) Valor justo Realizado Valorem Risco _ Valor justo por ano
Fluxo 30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 ___Indice _TaxaMédia _30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 _30 Setembro, 2011 _30 Setembro, 2011 2011
Ativo R$ 673 RS 880 Pré 8,82% 832 869 221
Passivo USD 390 USD510 USD+ 0,00% (830) (833) (189)
Liquido 2 36 32 10 2

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas denominadas em délares norte-americanos.

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial
USD/BRL.

Programa de protecdo para empréstimos e financiamentos em euros

e Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD: Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi
realizada uma operagdo de swap para converter o fluxo de caixa de dividas em euros indexadas a Euribor para ddlares
norte-americanos indexados a Libor. Esta operacdo foi utilizada para converter o fluxo de uma divida em euros, com valor
nominal remanescente de € 1 milhdo, emitida em 2003 pela Vale. Nesta operacdo a Vale recebe taxas flutuantes em euros
(Euribor) e paga remuneracao atrelada a taxas flutuantes em délares norte-americanos (Libor).

Em milhdes de RS

Perda/Ganho
Valor Principal ($ milhdes) Valor justo Realizado Valorem Risco  Valor justo por ano
Fluxo 30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 indice TaxaMédia 30Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 30 Setembro, 2011 30 Setembro, 2011 2011
Ativo €1 €2 Euribor + 0,875% 3,0 53 2,8
Passivo UsD 1 USD3 Libor+ 1,0425% (2,5) (4,5) (2,2)
Liquido 0,5 0,8 0,6 0 0,5

Tipo de contrato: balcio (over-the-counter)
Item protegido: parte das dividas atreladas ao Euro.

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial
EUR/USD.

e Swap taxa fixa em EUR vs. taxa fixa em USD: Com o objetivo de reduzir a volatilidade do custo da divida em Ddlares, foi
realizada uma operagdo de swap para converter o fluxo de caixa de dividas em Euros para ddlares norte-americanos. Esta
operagao foi utilizada para converter o fluxo de parte da divida em Euros, com valor nominal € 750 milhdes, emitida em
2010 pela Vale. Nesta operagdo, a Vale recebe taxas fixas em Euros e paga remuneragao atrelada a taxas fixas em doélares
norte-americanos.
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Em milhdes de RS

Perda/Ganho
Valor Principal ($ milhées) Valor justo I Valor em Risco Valor justo por ano
Fluxo 30 bro, 2011 31D , 2010 indice _TaxaMédia 30 bro, 2011 31D 0,2010 30 0,2011 30 bro, 2011 2011 2012 2013 2014
Ativo €500 €500 EUR 4,375% 1.384 1.267 49

Passivo UsD 675 UsD 675 usb 4,712% (1.407)

(1.281) (51)

Liquido (23)

(14) (2) 16 (6) (6) (11)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte das dividas atreladas ao Euro.

O resultado de perda/ganho apresentado € anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial

EUR/USD.

Programa de protec¢do para empréstimos e financiamentos sujeitos a taxa flutuante em délares norte-americanos

e Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD: Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi realizada
uma operagdo de swap para converter o fluxo de caixa de uma divida sindicalizada emitida pela Vale Canada Ltd.,subsidiaria
integral da Vale, no ano de 2004, com valor nominal inicial de USD 200 milhdes indexada a taxa flutuante (Libor) para taxa
fixas. Na operacgdo de protegdo, a Vale paga a contraparte taxa fixa e recebe remuneracgdo atrelada a taxa flutuante (Libor).

Em milhdes de RS

Perda/Ganho
Valor Principal ($ milhdes) Valor justo Realizado Valorem Risco  Valor justo por ano
Fluxo 30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 indice TaxaMédia 30Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 30 Setembro, 2011 30 Setembro, 2011 2011
Ativo USD 75 USD 100 Libor + 0,000% 139 167 0 139
Passivo usD 4,795% (140) (173) (5) (140)
Liquido (1) (6) (5) 0 (1)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: divida flutuante da Vale Canada.

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variacdo da

Libor.

Programa de protecao de exposi¢cao de remuneragao

e  Swap taxa fixa em USD vs. CDI: com o objetivo de rentabilizar parte das aplicagdes de caixa em reais com remuneragao em
ddlares norte-americanos no mercado brasileiro, foram realizadas operagGes de swap para trocar a rentabilidade em CDI

das aplicagdes em reais, para dolares norte-americanos a

uma taxa pré-fixada. Nestas operagdes, a Vale recebe taxas fixas

em ddlares norte-americanos e paga remuneragao atrelada ao CDI.

Em milhdes de R$

Perda/Ganho Valor justo
Valor Principal ($ milhdes) Valor justo Realizado Valor em Risco por ano
Taxa
Fluxo 30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 indice Média 30Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 30 Setembro, 2011 30 Setembro, 2011 2011
Swap Taxa Fixa em USD vs. CDI
Ativo USD 1.100 - USD+ 3,13% 2.048 - 1.779
Passivo RS 1.762 - cpl 101,91% (1.785) - (1.828)
Liquido 263 - (49) 25 263

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: exposicdo de remuneragao do caixa

O resultado de perda/ganho apresentado é compensado pelo
ponta passiva do swap.

resultado da rentabilidade de aplicagdes em reais equivalentes a
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Programa de protecdo cambial para oferta de compra por ativos no cinturao de cobre africano
Com o objetivo de reduzir a volatilidade do valor em ddlares norte americanos referente ao pagamento em Rands sul africanos
da proposta de compra por ativos no cinturdo de cobre africano, a Vale realizou operagdes a termo de compra de rand sul
africanos em abril de 2011. Em julho de 2011 a Vale anunciou que concordou com o pedido da Metorex Limited para encerrar o

acordo referente a oferta de aquisicdao de capital total da Metorex, motivo pelo qual as operacdes relativas a este programa
foram liquidadas em julho de 2011, gerando um resultado negativo de R$13 milhdes.

Programa de protec¢do cambial para venda de carvao a prego fixo

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa associada a contratos de venda de carvdo a prego fixo, a Vale realizou
operagGes a termo de compra de ddlares australianos de forma a equalizar as moedas de custeio e de receita.

Em milhdes de RS

Perda/Ganho
Valor Principal ($ milhdes) Compra/ Taxa Média Valor justo Realizado Valorem Risco  Valor justo por ano
Fluxo 30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 Venda (AUD/USD) 30Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 30 Setembro, 2011 30 Setembro, 2011 2011
Termo - AUD7 C - - 4 4 -

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte dos custos da Vale em ddlares australianos.

O resultado de perda/ganho apresentado ¢ anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variacdo cambial
AUD/USD.

Posigoes em derivativos de commodities

O fluxo de caixa da Companhia também esta exposto a diferentes riscos de mercado associados a volatilidade dos pregos de
commodities. Com objetivo de reduzir o efeito dessa volatilidade, a Vale contratou as seguintes opera¢des com derivativos:

Programa de hedge para operagdes de venda de niquel

Com o objetivo de protecdo de fluxo de caixa para os anos de 2011 e 2012, a Vale realizou operag¢des de hedge onde fixa o preco

de parte das vendas no periodo.
Em milhdes de RS

Strike Perda/Ganho
Valor Principal (ton) Compra / Médio Valor justo Realizado Valor em Risco Valor justo por ano
Fluxo 30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 Venda (USD/ton) 30Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 30 Setembro, 2011 30 Setembro, 2011 2011 2012
Termo 34.821 18.750 v 25.186 485 (87) (7) 53 213 272

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao precgo do niquel.

O resultado de perda/ganho apresentado é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do
preco do niquel.

Programa de venda de niquel a preco fixo

Com o objetivo de manter a exposicdo a flutuacdes de preco do niquel, foram realizadas operagdes de derivativos para
converter para preco flutuante os contratos comerciais de Niquel com clientes que solicitam a fixagdo do precgo. As operagdes
tém como objetivo garantir que os pregos relativos a estas vendas sejam equivalentes a média de pregos da LME no momento
da entrega fisica do produto para o cliente. As operagdes usualmente realizadas neste programa sdo compras de niquel para
liquidagdo futura, seja em bolsa (LME) ou em mercado de balcdo. Estas operagBes sdo revertidas antes do vencimento original
de forma a casar com as datas de liquidagdo dos contratos comerciais que tiveram o prego fixado. Quando o ‘Programa de

7

hedge para operagdes de venda de niquel’ é executado, o ‘Programa de venda de niquel a preco fixo’ é interrompido.
Em milhdes de RS

Strike Perda/Ganho
Valor Principal (ton) Compra / Médio Valor justo Realizado Valor em Risco Valor justo por ano
Fluxo 30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 Venda (USD/ton) 30Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 30 Setembro, 2011 30 Setembro, 2011 2011 2012
Futuros 252 2172 c 21.052 (1,8) 22 24 0 (0,7) (1,2)
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Tipo de contrato: contratos negociados na London Metal Exchange
Item protegido: parte das receitas da Vale fixadas a um prego pré-determinado para clientes finais

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do prego do niquel.
Programa de protecdo para operagées de compra de niquel

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa e eliminar o descasamento entre o periodo de precificagdo da compra
de Niquel (concentrado, catodo, sinter e outros tipos) e o periodo da revenda do produto processado, foram realizadas
operagOes de protecao. Os itens comprados sdo matérias-primas utilizadas no processo de produgdao de niquel refinado. As
operagOes usualmente realizadas neste caso sdo vendas de niquel para liquidagdo futura, seja em bolsa (LME) ou em mercado
de balcao.

Em milhdes de RS

Strike Perda/Ganho
Valor Principal (ton) Compra/ Médio Valor justo Realizado Valor em Risco Valor justo por ano
Fluxo 30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 Venda (USD/ton) 30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 30 Setembro, 2011 30 Setembro, 2011 2011 2012
Futuros 192 108 v 19.890 2 (0,3) 33 0 1,6 0,4

Tipo de contrato: contratos negociados na London Metal Exchange
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao prego do niquel.

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do preco do niquel.
Programa de proteg¢do para compra de 6leo combustivel — Bunker Oil
Com o objetivo de reduzir o impacto das oscilagGes dos pregos do 6leo combustivel (Bunker Oil) na contratagdo de frete e,

consequentemente, reduzir a volatilidade do fluxo de caixa da Companhia, foram realizadas operacdes de prote¢do deste

insumo. As operagdes sdo feitas geralmente através da contratacdo de compra a termo.
Em milhdes de RS

Strike Perda/Ganho
Valor Principal (mt) Compra/ Médio Valor justo Realizado Valorem Risco _ Valor justo por ano
Fluxo 30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 Venda (USD/mt) 30Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 30 Setembro, 2011 30 Setembro, 2011 2011
Termo 60.000 240.000 C 459 18 19 59 2 18

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte do custo da Vale atrelada ao pre¢o do éleo combustivel.

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do preco do dleo
combustivel.

Programa de protecdo para operagées de compra de sucata de cobre

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa e eliminar o descasamento entre o periodo de cota¢do da compra de
sucata de cobre e o periodo de cotagdo da venda do produto final foram realizadas operagGes de hedge. A sucata comprada é
combinada com outros insumos para produzir cobre para nossos clientes finais. Neste caso, normalmente as operagdes

realizadas sdo vendas com liquidag¢do futura na bolsa (LME) ou em mercado de balcdo.
Em milhdes de RS

Strike Perda/Ganho
Valor Principal (Ibs) compra / Médio Valor justo Realizado Valor em Risco Valor justo por ano
Fluxo 30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 Venda (USD/Ibs) 30Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 30 Setembro, 2011 30 Setembro, 2011 2011 2012
Termo 744.056 386.675 Vv 4 1,3 (0,5) (0,) 0,2 1,0 0,3

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao prego do cobre.

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do preco do cobre.
Posigoes em Derivativos embutidos
O fluxo de caixa da Companhia também estd exposto a diversos riscos de mercado associados a contratos que contem

derivativos embutidos ou funcionam como derivativos. Da perspectiva da Vale, podem incluir, mas ndo estdo limitados a
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contratos comerciais, contratos de compra, contratos de aluguel, titulos, apdlices de seguros e empréstimos. Os derivativos
embutidos observados em 2011 sdo os seguintes:

Compra de produtos intermedidrios e matérias-primas

Contratos de compra de matérias-primas e concentrado de niquel que contém provisdes de preco baseadas no preco futuro de
cobre e niquel. Estas provisdes sdo consideradas derivativos embutidos.

Em milhdes de RS

Strike Perda/Ganho
Valor Principal (ton) Compra/ Médio Valor justo Realizado Valorem Risco  Valor justo por ano
Fluxo 30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 Venda _ (USD/ton) 30Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 30 Setembro, 2011 30 Setembro, 2011 2011
Termo Niquel 2.235 1.960 v 22.091 (7) (2) (5)
Termo Cobre 6.609 6.389 8.992 (8) (5) (11)
Total (15) (7) (16) 4 (15)

Posigoes de Companhias de controle compartilhado

Apresentamos a seguir os valores justos dos derivativos de Companhias de controle compartilhado. Esses instrumentos sao
gerenciados sob as politicas de risco préprias de cada uma dessas Companhias. Contudo os valores nominais e os efeitos das
marcagdes a mercado sdo reconhecidos nas demonstragdes contdbeis na proporgdo da participagdo da Vale em cada uma
dessas Companbhias.

Programa de protec¢do cambial

A fim de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram contratadas operagdes de swaps para converter para reais os fluxos de
caixa de dividas indexadas ao délar norte-americano. Neste swap, é recebida uma taxa fixa em ddlares norte-americanos e
executado pagamentos em reais, indexados ao CDI.

Em milhdes de RS

Valor Principal ($ milhdes) Valor justo Valor em Risco
Fluxo 30 Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 indice TaxaMédia 30Setembro, 2011 31 Dezembro, 2010 30 Setembro, 2011
Swap taxa fixa vs. CDI
Ativo usbD 73 UsD 89 usb 2,74% 136 152
Passivo RS 120 R$170  CDI 100,00% (128) (186)
Liquido 8 (34) 2

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: Dividas atreladas ao USD

O resultado de perda/ganho é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo da cotagdo do
USD/BRL.

a) Curvas de Mercado

Na construgdo das curvas utilizadas para a precificagdao dos derivativos foram utilizados dados publicos da BM&F, Banco Central
do Brasil, London Metals Exchange (LME) e dados proprietarios de Thomson Reuters, Bloomberg L.P. e Enerdata.
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Niquel
Vencimento Preco (USD/ton) Vencimento Preco (USD/ton) Vencimento Preco (USD/ton)
SPOT 18.305,00 ABR12 17.642,24 SET14 17.535,51
0ouT11 17.580,07 MAI12 17.647,14 SET15 17.351,98
NOvV11l 17.591,19 JUN12 17.650,72
DEZ11 17.606,18 JUL12 17.654,41
JAN12 17.619,31 AGO12 17.656,92
FEV12 17.627,46 SET12 17.664,12
MAR12 17.635,85 SET13 17.658,13
Cobre
Vencimento Preco (USD/Ib) Vencimento Preco (USD/Ib) Vencimento Preco (USD/Ib)
SPOT 3,15 DEZ11 3,10 MAR12 3,10
OUT11 3,09 JAN12 3,10 ABR12 3,11
NOV11 3,09 FEV12 3,10 MAI12 3,11
Oleo Combustivel - Bunker Oil
Vencimento Preco (USD/ton) Vencimento Preco (USD/ton) Vencimento Preco (USD/ton)
SPOT 650,50 DEZ11 607,85 MAR12 595,03
ouT11 624,00 JAN12 603,25 ABR12 592,00
NOvV11l 614,50 FEV12 598,79 MAI12 589,00
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Cupom Cambial - USD Brasil

Vencimento Taxa (% a.a.)

Vencimento

Taxa (% a.a.)

Vencimento

Taxa (% a.a.)

1/11/2011 2,29 2/1/2014 3,74 1/7/2016 4,35
1/12/2011 2,70 1/4/2014 3,77 3/10/2016 4,42
2/1/2012 2,92 1/7/2014 3,84 2/1/2017 4,49
2/4/2012 3,25 1/10/2014 3,82 3/4/2017 4,55
2/7/2012 3,45 2/1/2015 3,91 3/7/2017 4,60
1/10/2012 3,60 1/4/2015 3,97 2/10/2017 4,66
2/1/2013 3,56 1/7/2015 4,05 2/1/2018 4,68
1/4/2013 3,66 1/10/2015 4,15 2/1/2019 4,87
1/7/2013 3,69 4/1/2016 4,21 2/1/2020 5,06
1/10/2013 3,70 1/4/2016 4,27
Curvade Juros USD
Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
USD1M 0,24 Usb6M 0,56 USD11M 0,81
usb2m 0,30 usb7M 0,61 USD12M 0,86
USD3M 0,38 USD8M 0,66 usD2Y 0,58
uUsbD4Mm 0,43 USD9M 0,70 usD3Y 0,74
USD5M 0,50 usb10mM 0,76 usb4ay 1,01
TILP
Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
3/10/2011 6,00 1/10/2012 6,00 1/4/2014 6,00
1/11/2011 6,00 2/1/2013 6,00 1/7/2014 6,00
1/12/2011 6,00 1/4/2013 6,00 1/10/2014 6,00
2/1/2012 6,00 1/7/2013 6,00
2/4/2012 6,00 1/10/2013 6,00
2/7/2012 6,00 2/1/2014 6,00
Curva pré em Reais
Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
3/10/2011 11,88 1/4/2013 10,37 1/4/2015 11,11
1/11/2011 11,64 1/7/2013 10,48 1/7/2015 11,14
1/12/2011 11,43 1/10/2013 10,63 1/10/2015 11,15
2/1/2012 11,10 2/1/2014 10,77 4/1/2016 11,20
2/4/2012 10,70 1/4/2014 10,87 1/4/2016 11,24
2/7/2012 10,47 1/7/2014 10,94 1/7/2016 11,24
1/10/2012 10,38 1/10/2014 10,95 3/10/2016 11,23
2/1/2013 10,33 2/1/2015 11,06 2/1/2017 11,26
Curvade Juros EUR
Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
EUR1IM 1,30 EUR6M 1,71 EUR11M 1,99
EUR2M 1,37 EUR7M 1,76 EUR12M 2,04
EUR3M 1,50 EUR8M 1,81 EUR2Y 0,74
EUR4M 1,56 EUROM 1,86 EUR3Y 0,80
EUR5M 1,63 EUR10M 1,93 EUR4Y 0,89
Cotagdo de Fechamento
CAD/USD 0,9624 USD/BRL 1,8544 EUR/USD 1,3449
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Analise de Sensibilidade — Derivativos da Controladora e Controladas

Os quadros a seguir apresentam os ganhos/perdas potenciais de todas as posicdes em aberto em 30 de setembro de 2011
considerando os seguintes cenarios de stress:

e Valor Justo: calculo do valor justo considerando as curvas de mercado de 30 de setembro de 2011;

e Cendrio |: deterioragdo de 25% - perdas potenciais considerando um choque de 25% nas curvas de mercado utilizadas para
precificacdo a mercado, impactando negativamente o valor justo das posi¢Ges de derivativos da Vale;

e Cendrio Il: evolugdo de 25% - ganhos potenciais considerando um choque de 25% nas curvas de mercado utilizadas para
precificagdo a mercado impactando positivamente o valor justo das posi¢cdes de derivativos da Vale;

e Cendrio Ill: deterioragdo de 50% - perdas potenciais considerando um choque de 50% nas curvas de mercado utilizadas para
precificacdo a mercado, impactando negativamente o valor justo das posi¢Ges de derivativos da Vale;

e Cendrio IV: evolugdo de 50% - ganhos potenciais considerando um choque de 50% nas curvas de mercado utilizadas para
precificagdo a mercado, impactando positivamente o valor justo das posi¢cdes de derivativos da Vale.

Andlise de sensibilidade - Derivativos de cambio e juros Valores em R$ milhdes
Programa Instrumento Risco Valor justo Cenario | Cenario Il Cenario Ill Cenério IV
Flutuag&o do BRL/USD (1.500) 1.500 (3.000) 3.000)

Swap CDI \s. taxa fixa em USD F:“‘“a‘;fm g" cupom cambial (14) (Bg) ” (162) B

Programa de prote¢do dos empréstimos e financiamentos \l:/:l'ti:z%?u;l)[?_);t?o’:re em reais 54; ‘1‘ ES; s
em reals indexados a0 CDI Flutuagao do BRL/USD (120) 120 (@40) 240
Swap CDlI vs. taxa flutuante em USD Flutuacdo da taxa pré em reais (38) ) 1 @ 2|

Variacdo USD Libor (0,2) 0,1 (0,3) 0,2

Item Protegido - Dividas atreladas a reais Flutuacéo do BRL/USD n.a. - - - |

Flutuagao do BRL/USD (722) 722 (1.443) 1.443

Flutuag@o do cupom cambial (39) 37 79) 72|

S TILP vs. t; i usD 2

wap Vs taxafixa em Flutuagdo da taxa pré em reais (152) 170 (288) 361

Programa de prote¢do dos empréstimos e financiamentos E:Eiz:ggg ZiLgRUUSD (1(22 1342 g—gjg 268?1
em reais indexados & TILP Flutuag&o do cupom cambial ©) 9 (19) 17]
Swap TILP s. taxa flutuante em USD Flutuac&o da taxa pré em reais 106 (52) 61 (98) 132

Flutuagdo TILP (35) 1,0 (70) 2,0

Variagdo USD Libor (11) 11 (22) 22]

Item Protegido - Dividas a reais Flutuagdo do BRL/USD n.a. = = = :

~ ri ; Flutuagao do BRL/USD 77) 77 (154) 154
zr::)?::gaciinﬁr::g::adus empréstimos e financiamentos Swap taxa fixa em BRL vs. Taxa fixa em USD Flutuag&o do cupom cambial (23) ()] 3 (6) 5)
Flutuagao da taxa pré em reais (21) 24 (40) 51

Item Protegido - Dividas a reais Flutuagéo do BRL/USD n.a. - - - |

Flutuagao do BRL/USD (149 14 (28) 28]

Programa de protecdo cambial de fluxo de caixa Swap taxa fixa em BRL vs. Taxa fixaem USD Flutuag&o do cupom cambial &3] 0,0 0,0 0,0 0,0
Flutuagdo da taxa pré em reais 0,0 0,0 0,0 0,0}
Item protegido - Parte da receita denominada em délares norte-americanos _Flutuacéo do BRL/USD n.a. 14 (14) 28 (28)|

Flutuacdo do BRL/USD (208) 208 (415) 415

Hedge cambial de fluxo de caixa Swap taxa fixa em BRL vs. Taxa fixa em USD Flutuag@o do cupom cambial 2 1) 1 @ 2
Flutuacao da taxa pré em reais 3 3 6) 7

Item protegido - Parte da receita denominada em ddlares norte-americanos _ Flutuagdo do BRL/USD n.a. 208 (208) 415 (415)]

Flutuagao do BRL/USD (0,1) 0,1 0,2) 0,2

Flutuagéo do EUR/USD (0,8) 0,8 1.5 1,5

Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD Flutuagéo da Euribor 0,5 0,00) 0.00 0,00) 0,00

Programa de protegdo para empréstimos e financiamentos Flutuacdo da Libor Délar 0,00 0,00 (0,00) 0,00
em euros Flutuagéo do BRL/USD 6) 6 12) 12]
Flutuag&o do EUR/USD (346) 346 (692) 692)

Swap taxa fixa em EUR vs. taxa fixa em USD Flutuagdo da Euribor (23) ® 5 13) 13

Flutuag&o da Libor Dolar ©) 6 an 11

Item Protegido - Divida atrelada ao Euro Flutuacdo do EUR/USD n.a. 347 (347) 694 (694)]

Programa de protegao para empréstimos e financiamentos Flutuagao do BRL/USD 0,0 0,0 (1,0 1,0

Swap USD flutuante vs. USD fixo 4 1

sujeitos a taxa flutuante em délares norte-americanos wap Htu X Variagé@o USD Libor ® 0,0 0,0 0,0 0,0
Item Protegido - Divida pés-fixada da Vale Canada Flutuacao da Libor Ddlar n.a. 0,0 0,0 0,0 0,0

Flutuagao do BRL/USD (512) 512 (1.024) 1.024]

Programa de proteg&o de exposi¢do de remuneragao Taxa fixa em USD vs. CDI Flutuag&o do cupom cambial 263 @] 2 (@] 4
Flutuagdo da taxa pré em reais 0,0 0,0 0,0 0,0

Item Protegido - Exposicéo da Remuneragdo do Caixa Flutuacdo do BRL/USD na = - - ]

Analise de sensibilidade - Derivativos de commodities Valores em R$ milhdes
Programa Instrumento Risco Valor justo Cenério | Cenério Il Cenario Ill Cenéario Ill
Flutuacao do preco do niquel (284) 284 (568) 568

Programa de hedge para operacdes de venda de niquel Contratos de venda de niquel com liquidac&o futura Variag&o USD Libor 485 @) 1 ®3) 3|
Flutuag&o USD/BRL (121) 121 (243) 243]

Item hedgeado - Parte da receita da Vale atrelada ao preco do niquel Flutuac&o do prego do niquel n.a. 284 (284) 568 (568)|

Flutuagao do preco do niquel ) 2 (&) 4

Programa de venda de niquel a prego fixo Contratos de compra de niquel com liquidagéo futura Variagdo USD Libor 1,8 (0,0) 0,0 (0,0) 0,0|
Flutuag&o USD/BRL 0,0 0,0 (1,0) 1,0

Item Protegido - Parte da receita das vendas de Niquel com precos fixos Flutuagao do preco do niquel n.a. 2 (2) 4 (4)]

Flutuagao do prego do niquel [@) 2 [€)] 3]

Programa de protegao para operagdes de compra de niquel Contratos de venda de niquel com liquidagéo futura Variagé@o USD Libor 2 0,0 0,0 0,0 0,0]
Flutuag&o USD/BRL 0,4 0,4 0,7) 0,7

Item Protegido - Parte da receita da Vale atrelada ao preco do niquel Flutuagao do preco do niquel n.a. 2 (2) 3 (3)|

Flutuagao do preco do Bunker an 17 (35) 35)

Programa de Protecdo para Compra de Oleo Combustivel Compra a termo de Oleo Combustivel - Bunker Oil Variagéo USD Libor 18 0,0 0,0 0,0 0,0]
Flutuagdo USD/BRL (5) 5 9) 9|

Item Protegido - Parte dos custos atrelado ao pre¢o do 6leo combustivel Flutuag&o do prego do Bunker n.a. 17 (17) 35 (35)]

Programa de proteg&o para operagdes de compra de sucata Flutuagao do prego do cobre (1.0) L0 @.0) 2.0
de cgobre protegao p: perag P Contratos de venda de cobre com liquidagéo futura Variagdo USD Libor 13 (0,0) 0,0 (0,0) 0,0
Flutuagdo USD/BRL (0,3) 0,3 (0,6) 0,6

Item Protegido - Parte da receita da Vale atrelada ao prego do cobre Flutuagéo do prego do cobre n.a. 1 [@) 2 2)

Andlise de sensibilidade - Derivativos embutidos Valores em R$ milhdes
Programa Instrumento Risco Valor justo Cenario | Cenério Il Cenario Ill Cenério IV
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima - . . Flutuacéo do prego do niquel (18) 18 37) 37

Derivativo Embutido - Compra de matéria-prima 7
(Niquel) et il P a-pri Flutuago USD/BRL @ ) 5 ©) 9
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima I . - N Flutuagé&o do prego de cobre ©) 0 (0) 0|
Derivativo Embutido - Compra de matéria-prima 8
(Cobre) P P Flutuagéio USD/BRL ® (28) 28 (55) 55,
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Andlise de Sensibilidade - Derivativos de Companhias de Controle Compartilhado

Analise de sensibilidade - Derivativos em Companhias de controle compartilhado Valores em R$ milhGes
Programa Instrumento Risco Valor justo Cenério | Cenario Il Cenéario lll Cenario IV
Flutuag&o do BRL/USD (34) 34 (68) 68|

Programa de protegdo cambial Swap CDI vs. taxa fixa em USD Flutuag&o do cupom cambial 8 (0,5) 0,5 (1,0) 1,0
Flutuagéo da taxa pré em reais 0,0 0,0 0,0 0,0

Item Protegido - Divida indexada a ddlares norte-americanos Flutuagdo do BRL/USD n.a. 34 (34) 68 (68)]

Analise de Sensibilidade - Divida e Investimentos de Caixa

As operagoes financeiras de investimento de caixa e captacdo atrelados a moedas diferentes de reais estdo sujeitos a variagdo
da taxa de cAmbio, tais como EUR/USS e USS/BRL.

Valores em R$ milhdes

Programa Instrumento Risco Cenario | Cenario Il Cenario Ill Cenario IV
Financiamento Divida denominada em BRL Sem flutuagéo - - - -|
Financiamento Divida denominada em USD Flutuagéo do BRL/USD (6.890) 6.890 (13.779) 13.779
Financiamento Divida denominada em EUR Flutuagé@o do EUR/USD (0,7) 0,7 (1,5) 1,5
Investimentos de caixa Investimentos denominados em BRL Sem flutuag@o - - - -
Investimentos de caixa Investimentos denominados em USD Flutuacdo do BRL/USD (784) 784 (1.568) 1.568

Ratings das contrapartes financeiras

As operagdes de derivativos sdo realizadas com institui¢des financeiras de primeira linha. Os limites de exposi¢do a instituicdes
financeiras sdao propostos anualmente para o comité executivo de gestdo de riscos e aprovados pela diretoria executiva. O
acompanhamento do risco de crédito das instituicdes financeiras é feito utilizando uma metodologia de avaliagdo de risco de
crédito que considera, dentre outras informagdes, os ratings divulgados pelas agéncias internacionais de rating. No quadro a
seguir, apresentamos os ratings em moeda estrangeira publicados pelas agéncias Moody’s e S&P para as principais instituicdes
financeiras com as quais tinhamos operagées em aberto em 30 de setembro de 2011.

Nome da Contraparte Moody’s* S&P*
Banco Santander Aa3 AA
Itau Unibanco* A2 BBB
HSBC Al AA-
JP Morgan Chase & Co Al A+
Banco Bradesco* Al BBB
Banco do Brasil* A2 BBB-
Banco Votorantim* A3 BB+
Credit Agricole Aa3 A+
Standard Bank A3 A
Deutsche Bank A3 A+
BNP Paribas Aa3 AA
Citigroup Baal A
Banco Safra* Baal BBB-
ANZ Australia and New Zealand Banking Aa3 AA
Banco Amazonia SA - -
Societe Generale Al A+
Bank of Nova Scotia Aa2 AA-
Natixis Al A+
Royal Bank of Canada Aa2 AA-
China Construction Bank Al A-
Goldman Sachs A2 A
Bank of China Al A-
Barclays Baal A+
BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Aa3 AA

* Para bancos brasileiros foi usado rating global dos depdsitos em moeda
local

** Rating da empresa controladora
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24 Informagdes por Segmento de Negécios e Receitas por Area Geografica Consolidadas

A Companhia divulga informagdes por segmento de negdcio operacional consolidado e as receitas por area geografica
consolidadas, de acordo com os principios e conceitos de “principal gestor das operag¢des”, pelo qual as informagdes financeiras
sdo apresentadas internamente e utilizadas pelos tomadores de decisdo tanto na avaliacdo de desempenho quanto e para
decidir como alocar recursos aos segmentos.

A Diretoria Executiva, com base nas informacdes disponiveis efetua andlise para tomada de decisGes estratégicas, revisando e
direcionando as aplicagSes dos recursos, considerando o desempenho dos setores produtivos, das areas de negdcios e
efetuando andlise dos resultados por segmentos geograficos sob a dtica de comercializagdo, concentracdo do mercado, logistica
de exploragdo e colocagdo dos produtos.

As informacgGes sdo analisadas por segmento como segue:

Bulk Material - Compreendem a extragdao de minério de ferro e producgao de pelotas, bem como os sistemas de transporte do
Norte, do Sul e do Sudeste, incluindo ferrovias, portos e terminais, vinculados as operagGes de mineragdo. O minério de
manganés e ferroligas também estdo incluidos neste segmento.

Metais basicos — Compreendem a produgdo de minerais ndo-ferrosos, incluindo as operagdes de niquel (co-produtos e
subprodutos), cobre e aluminio através de investimentos em joint ventures e coligadas.

Fertilizantes — Compreende trés importantes grupos de nutrientes: potassio, fosfatados e nitrogénio. Este negdcio esta sendo
formado através de aquisi¢Ges e crescimento organico. Este € um novo negdcio, reportado a partir de 2010.

Servicos de Logistica — compreende os sistemas de transporte de cargas para terceiros divididos em servigos de transporte
ferrovidrio, portudrios e de navegagao.

Outros - compreendem os investimentos em joint ventures e coligadas em outros negdcios.

As informacOes apresentadas a alta administracdo com o respectivo desempenho de cada segmento sdo geralmente derivadas
dos registros contabeis mantidos de acordo com as praticas contdbeis geralmente aceitas no Brasil, com algumas realocagGes
minimas entre os segmentos.

a) Resultado por segmento — apds eliminagdes

Consolidado (ndo auditado)
Periodos de trés meses findos em

30 de setembro de 2011
Bulk Materials Metais Bésicos Fertilizantes Logistica Outras Consolidado
RESULTADO
Receita Liquida 21.274.946 3.733.770 1.597.555 872.482 530.440 28.009.193
Custos e despesas (6.047.976) (2.866.581) (1.266.159) (708.533) (1.009.542) (11.898.791)
Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo (688.127) (617.333) (210.838) (131.783) (18.099) (1.666.180)
14.538.843 249.856 120.558 32.166 (497.201) 14.444.222
Resultado financeiro (5.543.700) (328.269) (221.276) 46.983 (82.861) (6.129.123)
Resultado de participagdes societdrias; em ndo controladas 37.591 69 - (634) (8.612) 28.414
Imposto de renda e contribuigdo social (269.910) (170.174) (17.276) (35.191) (918) (493.469)
Lucro das operagdes continuadas 8.762.824 (248.518) (117.994) 43.324 (589.592) 7.850.044
Lucro liquido do periodo 8.762.824 (248.518) (117.994) 43.324 (589.592) 7.850.044
Lucro(prejuizo) atribuido aos acionistas ndo controladores (3.446) 15.329 33.107 - (87.882) (42.892)
Lucro atribuido aos acionistas controladores 8.766.270 (263.847) (151.101) 43.324 (501.710) 7.892.936
Vendas classificadas por drea geografica:
América, exceto Estados Unidos 722.770 467.034 39.968 - 17.918 1.247.690
Estados Unidos 76.466 664.887 - - 304.941 1.046.294
Europa 4.371.538 902.193 76.604 - 23.395 5.373.730
Oriente Médio/Africa/Oceania 939.698 55.991 464 - 996.153
Japdo 2.817.082 451.899 - - 3.592 3.272.573
China 9.383.270 442.699 - - 70.020 9.895.989
Asia, exceto Japdo e China 1.286.931 715.349 - - - 2.002.280
Brasil 1.677.191 33.718 1.480.519 872.482 110.574 4.174.484
Receita liquida 21.274.946 3.733.770 1.597.555 872.482 530.440 28.009.193
Ativos em 30 de setembro de 2011
Imobilizado e intangiveis 69.178.311 63.581.408 18.189.346 10.201.559 5.702.754 166.853.378
Investimentos 666.077 6.929.316 38.422 219.946 2.956.524 10.810.285
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Consolidado (ndo auditado)
Periodos de trés meses findos em
30 de junho de 2011

Bulk Materials Metais Basicos Fertilizantes Logistica Outras Consolidad
RESULTADO
Receita Liquida 18.926.139 3.555.150 1.297.090 824.244 460.628 25.063.251
Custos e despesas (5.146.937) (2.592.322) (986.060) (695.057) (924.759) (10.345.135)
Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo (657.078) (559.021) (205.933) (121.514) (9.582) (1.553.128)
13.122.124 403.807 105.097 7.673 (473.713) 13.164.988
Resultado financeiro 1.262.616 (334.198) 45.080 (41.544) (7.043) 924.911
Resultado de participagdes societdrias; em ndo controladas 24.147 (667) - (3.328) 61.024 81.176
Imposto de renda e contribuigdo social (3.502.440) (352.102) (88.392) (30.140) (17.950) (3.991.024)
Lucro das operagdes continuadas 10.906.447 (283.160) 61.785 (67.339) (437.682) 10.180.051
Lucro liquido do periodo 10.906.447 (283.160) 61.785 (67.339) (437.682) 10.180.051
Lucro(prejuizo) atribuido aos acionistas ndo controladores (3.281) (53.228) (10.984) - (27.815) (95.308)
Lucro atribuido aos acionistas controladores 10.909.728 (229.932) 72.769 (67.339) (409.867) 10.275.359
Vendas classificadas por area geografica:
Ameérica, exceto Estados Unidos 615.697 411.701 7.672 - - 1.035.070
Estados Unidos 13.749 637.955 921 - 333.101 985.726
Europa 4.007.814 954.896 61.469 - 25.646 5.049.825
Oriente Médio/Africa/Oceania 801.778 88.410 - - - 890.188
Japdo 2.444.268 476.566 - - 3.255 2.924.089
China 7.492.647 519.654 - - - 8.012.301
Asia, exceto Japdo e China 1.632.590 463.561 12.501 - 1.623 2.110.275
Brasil 1.917.596 2.407 1.214.527 824.244 97.003 4.055.777
Receita liquida 18.926.139 3.555.150 1.297.090 824.244 460.628 25.063.251
Ativos em 31 de margo de 2011
Imobilizado e intangiveis 63.755.662 57.022.875 17.802.313 9.018.623 5.531.327 153.130.800
Investimentos 533.795 5.785.420 36.499 220.580 3.196.394 9.772.688

Consolidado (ndo auditado)

Periodos de trés meses findos em

30 de setembro de 2010
Bulk Materials Metais Basicos Fertilizantes Logistica Outras Consolidado
RESULTADO
Receita Liquida 19.892.274 3.354.399 1.306.020 754.762 370.869 25.678.324
Custos e despesas (5.119.710) (2.612.767) (1.248.397) (450.968) (400.595) (9.832.437)
Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo (648.443) (416.209) (83.239) (68.562) (14.300) (1.230.753)
14.124.121 325.423 (25.616) 235.232 (44.026) 14.615.134
Resultado financeiro 1.596.420 (318.435) 29.968 (5.734) (1.237.494) 64.725
Resultado de participagdes societdrias; em ndo controladas 18.642 19.412 - - (94.237) (56.183)
Imposto de renda e contribuigdo social (4.035.274) (44.747) (11.637) (23.609) 145.014 (3.970.253)
Lucro das operagdes continuadas 11.703.909 (18.347) (7.285) 205.889 (1.230.743) 10.653.423
Resultado das operagdes descontinuadas - 14.610 - - - 14.610
Lucro liquido do periodo 11.703.909 (3.737) (7.285) 205.889 (1.230.743) 10.668.033
Lucro(prejuizo) atribuido aos acionistas ndo controladores 32.459 83.752 - - (1.866) 114.345
Lucro atribuido aos acionistas controladores 11.671.450 (87.489) (7.285) 205.889 (1.228.877) 10.553.688
Vendas classificadas por drea geografica:
América, exceto Estados Unidos 493.261 529.498 18.722 - 4.892 1.046.373
Estados Unidos 73.132 284.919 - - 274.635 632.686
Europa 3.715.879 794.549 - - 6.783 4.517.211
Oriente Médio/Africa/Oceania 1.043.601 67.804 - - 294 1.111.699
Japdo 2.341.612 628.933 - - 4.817 2.975.362
China 8.799.262 337.399 - - - 9.136.661
Asia, exceto Japdo e China 1.814.943 575.320 - - 38 2.390.301
Brasil 1.610.584 135.977 1.287.298 754.762 79.410 3.868.031
Receita liquida 19.892.274 3.354.399 1.306.020 754.762 370.869 25.678.324
Ativos em 30 de junho de 2010
Imobilizado e intangiveis 56.360.632 56.088.732 15.792.346 5.864.866 8.168.188 142.274.764
Investimentos 718.610 42.126 - 217.732 3.721.421 4.699.889

66

PAGINA: 98 de 109



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A.

Notas Explicativas

RESULTADO
Receita Liquida

Custos e despesas
Ganho na realizagdo de Ativos disponiveis para venda
Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo

Resultado financeiro
Resultado de participagdes societdrias; em ndo controladas
Imposto de renda e contribuigdo social

Lucro das operagdes continuadas

Lucro liquido do periodo

Lucro(prejuizo) atribuido aos acionistas ndo controladores
Lucro atribuido aos acionisas controladores

Vendas classificadas por area geografica:

América, exceto Estados Unidos
Estados Unidos

Europa

Oriente Médio/Africa/Oceania
Japdo

China

Asia, exceto Japdo e China
Brasil
Receita liquida

Ativos em 30 de junho de 2011
Imobilizado e intangiveis
Investimentos

RESULTADO
Receita Liquida

Custos e despesas
Ganho na realizagdo de Ativos disponiveis para venda
Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo

Resultado financeiro
Resultado de participagbes societérias; em ndo controladas
Imposto de renda e contribuigdo social

Lucro das operagdes continuadas
Resultado das operagdes descontinuadas

Lucro liquido do periodo

Lucro(prejuizo) atribuido aos acionistas ndo controladores

Lucro atribuido aos acionistas controladores
Vendas classificadas por area geografica:

Ameérica, exceto Estados Unidos
Estados Unidos

Europa

Oriente Médio/Africa/Oceania
Japdo

China

Asia, exceto Japdo e China
Brasil
Receita liquida

Ativos em 30 de junho de 2010
Imobilizado e intangiveis
Investimentos
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Consolidado (ndo )

Periodos de nove meses findos em

30 de setembro de 2011

Bulk Materials Metais Basicos Fertilizantes Logistica Outras Ci lidad

56.267.944 11.857.677 4.110.164 2.311.212 1.510.730 76.057.727
(16.059.681) (8.108.817) (3.259.481) (1.910.916) (2.865.187) (32.204.082)

- 2.492.175 - - - 2.492.175

(2.037.761) (1.774.875) (620.520) (342.004) (43.186) (4.818.346)
38.170.502 4.466.160 230.163 58.292 (1.397.643) 41.527.474
(4.162.809) (1.044.419) (70.450) (40.859) (153.558) (5.472.095)
91.758 2.430 - (3.962) 37.038 127.264
(5.504.357) (1.231.435) (96.142) (95.955) (23.772) (6.951.661)
28.595.094 2.192.736 63.571 (82.484) (1.537.935) 29.230.982
28.595.094 2.192.736 63.571 (82.484) (1.537.935) 29.230.982
(10.122) (63.778) 1.688 - (156.084) (228.296)
28.605.216 2.256.514 61.883 (82.484) (1.381.851) 29.459.278
1.871.324 1.655.951 71.137 - 15.755 3.614.167
96.665 2.088.781 921 - 927.802 3.114.169
11.870.472 2.822.817 175.831 - 69.088 14.938.208
2.584.063 173.358 464 - 904 2.758.789
7.165.341 1.554.414 - - 10.120 8.729.875
23.220.764 1.514.493 - - 133.899 24.869.156
4.319.463 1.853.941 25.225 - 1.126 6.199.755
5.139.852 193.922 3.836.586 2.311.212 352.036 11.833.608
56.267.944 11.857.677 4.110.164 2.311.212 1.510.730 76.057.727
69.178.311 63.581.408 18.189.346 10.201.559 5.702.754 166.853.378
666.077 6.929.316 38.422 219.946 2.956.524 10.810.285
Consolidado (ndo auditado)

Periodos de nove meses findos em
30 de setembro de 2010

Bulk Materials Metais Basicos Fertilizantes Logistica Outras Consolidado

42.497.699 9.239.128 1.765.059 2.149.957 1.079.918 56.731.761
(13.637.485) (7.207.633) (1.668.009) (1.438.822) (1.185.337) (25.137.286)
(1.930.869) (1.630.170) (126.305) (232.187) (27.388) (3.946.919)
26.929.345 401.325 (29.255) 478.948 (132.807) 27.647.556
114.299 (1.154.169) 32.193 (36.440) (1.243.655) (2.287.772)
5.456 20.112 - (331) (37.252) (12.015)
(5.103.958) 219.358 (2.832) (55.099) 27.383 (4.915.148)
21.945.142 (513.374) 106 387.078 (1.386.331) 20.432.621
(221.708) - - - (221.708)

21.945.142 (735.082) 106 387.078 (1.386.331) 20.210.913
34.883 110.076 - - (1.861) 143.098
21.910.259 (845.158) 106 387.078 (1.384.470) 20.067.815
1.246.426 1.271.538 18.722 - - 2.536.686
84.954 797.430 - - 777.782 1.660.166
9.134.447 2.283.599 - 18.844 54.608 11.491.498
2.381.320 231.257 - - 470 2.613.047
4.740.497 1.689.279 - N 14.721 6.444.497
17.294.315 966.331 - - 3.709 18.264.355
3.544.353 1.708.538 - 10.757 2.602 5.266.250
4.071.387 291.156 1.746.337 2.120.356 226.026 8.455.262
42.497.699 9.239.128 1.765.059 2.149.957 1.079.918 56.731.761
56.360.632 56.088.732 15.792.346 5.864.866 8.168.188 142.274.764
718.610 42.126 - 217.732 3.721.421 4.699.889
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25 Custos dos Produtos Vendidos e Servigos Prestados, Despesas por Natureza com Vendas e Administrativas,
Outras Despesas (receitas) Operacionais, Liquidas e Resultado Financeiro

Os custos de produtos vendidos e servigos prestados estdo assim representados (ndo auditado):

did. d

Consolidado

Controladora

Periodos de trés meses

findos em

Periodos de nove meses findos em

Periodos de nove meses findos em

Custo dos produtos
Pessoal

Material

Oleo combustivel e gases
Servigos contratados
Energia

Aquisi¢do de produtos
Depreciagdo e exaustdo
Outros

Total

e servigos pr

As despesas sdo demonstrados nos quadros como segue (ndo auditado):

Despesas com vendas e administrativas
Pessoal

Servigos (Consultoria, infraestrutura e outros)
Propaganda e publicidade
Depreciagdo
Despesas de viagem
Aluguéis e impostos
Lei Rouanet
Outras

Vendas

Total

Outras desp (r ) Oper: is Liquidas
Provisdo para perdas com crédito de ICMS
Provisdo para remuneragdo varidvel

Fundagdo Vale do Rio Doce - FVRD

Provisdo para a baixa de materiais/inventério

Pré operacionais, paradas de usina e capacidade
ociosa

Outras

Pesquisa e desenvolvimento

Total

Despesas financeiras

Juros

Contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais
Derivativos

VariagBes monetarias e cambiais
Debentures Participativas

I0F

Outras

Receitas financeiras

Partes relacionadas

Aplicagdes financeiras
Derivativos

VariagBes monetarias e cambiais
Outras

Total

Resultado financeiro liquido

30 de setembro de 30dejunhode 30de brode 30de bro de 30 de setembro de 30 de setembro de 30 de setembro de
2011 2011 2010 2011 2010 2011 2010
1.411.248 1.259.432 970.597 3.881.601 2.663.995 1.736.317 1.409.013
2.013.447 1.832.590 1.591.719 5.714.121 4.405.900 2.439.961 2.284.157
988.982 866.930 1.031.685 2.837.277 2.717.325 1.466.008 1.203.320
1.888.073 1.660.116 1.217.887 5.026.238 3.230.734 3.179.888 2.647.337
402.603 369.290 588.698 1.273.881 1.562.603 591.718 812.231
862.832 695.207 464.961 2.115.421 1.319.220 1.655.293 924.214
1.499.894 1.406.860 1.079.988 4.347.994 3.380.052 1.231.552 1.264.140
1.376.150 1.306.415 2.058.380 4.157.307 4.091.660 2.768.411 2.239.637
10.443.229 9.396.840 9.003.915 29.353.840 23.371.489 15.069.148 12.784.049
Consolidad Controladora
Periodos de trés meses findos em Periodos de nove meses findos em Periodos de nove meses findos em
30 de setembro de 30 de junho de 30 de ode 30de bro de 30 de setembro de 30 de setembro de 30 de setembro de
2011 2011 2010 2011 2010 2011 2010
(311.390) (276.654) (212.125) (837.974) (578.245) (521.674) (354.714)
(219.071) (140.899) (168.412) (492.524) (393.363) (303.650) (241.425)
(39.986) (33.238) (65.349) (103.795) (130.218) (86.844) (120.584)
(85.344) (84.454) (98.749) (265.714) (299.763) (188.920) (233.164)
(24.289) (16.141) (11.652) (56.113) (28.016) (30.033) (12.537)
(22.592) (23.626) (32.120) (58.456) (75.323) (16.411) (25.146)
(20.495) (4.018) - (25.356) - (29.374) -
(134.263) (77.911) (57.589) (322.473) (160.189) (147.147) (67.077)
(281.898) (87.227) (134.221 (477.145) (344.440) (4.596) (11.999)
(1.139.328) (744.168) (780.217) (2.639.550) (2.009.557) (1.328.649) (1.066.646)
Consolidado Controladora
Periodos de trés meses findos em Periodos de nove meses findos em Periodos de nove meses findos em
30 de setembro de 30dejunhode 30de brode 30de brode 30desetembrode 30 desetembrode 30 de setembro de
2011 2011 2010 2011 2010 2011 2010
(26.300) (10.437) (75.689) (55.123) (187.748) (5.280) (93.018)
(182.593) (153.754) (83.143) (495.524) (285.410) (478.769) (210.891)
(55.565) (80.485) (59.387) (181.508) (59.964) (156.314) (59.577)
(23.797) - (18.839) (80.999) (188.052) (33.307) (169.213)
(608.295) (549.842) (281.322) (1.377.365) (1.155.125) (123.033) (97.069)
(357.766) (377.011) (373.614) (951.158) (767.225) (265.080) (48.310)
(728.098) (585.726) (387.064) (1.887.361) (1.059.635) (978.218) (774.338)
(1.982.414) (1.757.255) (1.279.058) (5.029.038) (3.703.159) (2.040.001) (1.452.416)
Consolidado Controladora
Periodos de trés meses findos em Periodos de nove meses findos em Periodos de nove meses findos em

30 de setembro de 30 de junho de

30 de setembro de

30 de setembro de

30 de setembro de

30 de setembro de 30 de setembro de

2011 2011 2010 2011 2010 2011 2010
(594.869) (538.546) (586.834) (1.714.527) (1.546.287) (1.633.003) (1.566.973)
(37.216) 1.087 (77.805) (46.145) (244.226) (28.547) (215.752)
(1.364.849) (100.537) (166.898) (428.568) (308.853) (246.380) (907)
(4.371.451) (330.789) (1.474.464) (4.783.335) (2.217.843) (3.952.985) (1.346.385)
(70.842) 32367 (268.291) (158.392) (377.526) (158.392) (377.526)
(3.422) (3.974) (17.361) (9.132) (121.505) (3.714) (54.099)
(692.644) (345.774) (309.984) (1.325.552) (811.307) (692.001) (433.568)
(7.135.293) (1.286.166) (2.901.637) (8.465.651) (5.627.547) (6.715.022) (3.995.210)
- - (34) 4.202 775 13.563 17.285

260.527 316.411 114.341 830.917 268.981 596.968 113.986
390.853 675.874 1.020.732 429.187 551.073 246.491 464.853
300.704 1.178.082 1.789.739 1.611.791 2.420.909 1.059.325 1.617.002
54.086 40.710 41.584 117.459 98.037 32.768 460.719
1.006.170 2.211.077 2.966.362 2.993.556 3.339.775 1.949.115 2.673.845
(6.129.123) 924.911 64.725 (5.472.095) (2.287.772) (4.765.907) (1.321.365)
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26 Compromissos
Projeto Niquel — Nova Caleddnia

Em conexdo com a determinacdo da lei tributaria francesa Girardin — que concede vantagem para operacdes de arrendamento
mercantil financeiro, a Vale garante ao BNP Paribas, na condi¢cdo de investidor beneficidrio tributdrio de acordo com a lei
francesa, certos pagamentos devidos pela VNC. Assumimos também o compromisso de que os ativos associados ao
arrendamento mercantil financeiro determinado pela Lei Girardin estariam, substancialmente concluidos até 31 de dezembro de
2010. Por acordo mutuo entre o governo francés e o investidor, esta data foi estendida para 31 de dezembro de 2011.

Sumic Nickel Netherlands B.V. (“Sumic”), detentora de 21% das a¢des da VNC, tem uma opg¢do de vender para nés 25%, 50% ou
100% de suas a¢des da VNC. Estd opgao podera ser exercida se o custo inicial do projeto de desenvolvimento de niquel-cobalto,
exceder USS$4,2 bilhdes (equivalentes a RS 6,7 bilhdes em 30 de junho de 2011) e um acordo ndo for alcancado. Em 15 de
fevereiro de 2010, aditamos, formalmente, nosso acordo com a Sumic para aumentar o limite para aproximadamente USS$4,6
bilh&es (equivalentes a RS 7,3 bilhées em 30 de junho de 2011). Em 27 de maio de 2010 o limite foi atingido e em 22 de outubro
de 2010, foi assinado um acordo para prorrogar a data de op¢do de venda para o primeiro semestre de 2011. Em 2011 uma
nova prorrogagao do acordo foi assinada prorrogando a data de opgdo de venda para 2012.

Além disso, no decorrer de nossas operagles, temos cartas de crédito e garantias no valor de RS 764.939 milhdes
gue estdao associados a itens como reclamagdes ambientais, compromissos com desmobilizacdo de ativos, contratos de
eletricidade e acordos de servigo a comunidade.

27 Partes Relacionadas

No curso normal das operagdes, a Vale contrata direitos e obrigacdes com partes relacionadas (controladas, coligadas,
controladas em conjunto e acionistas), oriundas de operagdes de venda e compra de produtos e servigos, arrendamento de
ativos, comercializagdo de matéria-prima, assim como de servigos de transporte ferrovidrio, com pregos pactuados entre as
partes e também operagdes de mutuos com taxa de juros de 94% do CDI.

As transagGes com partes relacionadas sdo realizadas pela Companhia em condigGes estritamente comutativas, observando — se
precos e condi¢cdes usuais de mercado e, portanto, ndo geram qualquer beneficio indevido as suas contrapartes ou prejuizos a
Companbhia.

Os saldos das operagGes com partes relacionadas e seus efeitos nas demonstragcdes contabeis podem ser identificados como
segue:

Consolidado

Ativo

30 de setembro de 2011 31lded bro de 2010

Clientes Partes relacionadas Clientes Partes relacionadas

Baovale Mineragdo S.A. 4.887 - 1.026 -

Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo - KOBRASCO 436 - 304 210

Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagio - HISPANOBRAS 143.915 130 215.566 134

Companhia italo-Brasileira de Pelotizagdo - ITABRASCO 350 - 338 -
Korea Nickel Corporation - 19.656
Minas da Serra Geral S.A. 4 - -

Mineragdo Rio do Norte S.A. - 84 - -

MRS Logistica S.A. 8.924 360 1.370 360

Samarco Mineragdo S.A. 33.529 6.325 44.182 6.343

outros 120.955 76.062 188.176 91.151

Total 313.000 82.961 470.618 98.198

Registrado no:
Circulante 313.000 67.250 470.618 90.166

N3o Circulante - 15.711 - 8.032

313.000 82.961 470.618 98.198

Consolidado

Passivo

30 de bro de 2011 ( dited) 31de bro de 2010

Fornecedores Partes relacionadas Fornecedores Partes rel. d

Baovale Mineragdo S.A. 34.130 - 25.395 -

Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo - KOBRASCO 56.335 - 4.641 1.068

Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagio - HISPANOBRAS 31.103 - 245.447 32

Companhia [talo-Brasileira de Pelotizago - ITABRASCO 80.370 - 8.013 -

Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagdo - NIBRASCO 102.711 10.389 8.662 9.519

Log-in S.A. 5.378 - 8.068 -
Minas da Serra Geral S.A. - - 24.534
Mineragdo Rio do Norte S.A. 2.087 - 8.073

Mitsui & CO, LTD 79.112 - 101.038 -

Outros 106.462 23.642 118.064 16.994

Total 497.688 34.031 551.935 27.613

Registrado no:

Circulante 497.688 34.031 551.935 24.251

Né&o Circulante - - - 3.362
497.688 34.031 551.935 27.613
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Controladora

Ativo
30 de setembro de 2011 31 de dezembro de 2010
Clientes Partes relaci 1 Clientes Partes relaci 1
Baovale Mineragdo S.A. 9.774 3.323 2.053 3.323
Companhia Portudria Baia de Sepetiba - CPBS 1.706 155.040 804 6.029
CVRD OVERSEAS Ltd. - - 1.244.415 144
Ferrovia Centro - Atlantica S.A. 116.859 34.714 49.738 44.232
Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo - KOBRASCO 868 40 - -
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagdo - HISPANOBRAS 290.844 265 438.329 273
Mineragdes Brasileiras Reunidas S.A. - MBR 19.054 412.963 4.212 676.768
Mineragdes Corumbaense Reunidas S.A. 147.684 463.403 - -
MRS Logistica S.A. 15.258 26.033 941 20.894
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagdo - NIBRASCO 412 - - -
Salobo Metais S.A. 12.813 5.167 6.678 5.167
Samarco Mineragdo S.A. 67.059 12.650 88.364 12.685
Vale International S.A. 16.010.585 1.533.344 15.614.231 1.552.782
Vale Manganés S.A. 82.488 125.310 32.495 182.054
Outros 273.544 409.333 275.598 555.160
Total 17.048.948 3.181.585 17.757.858 3.059.511
Registrado no:
Curto Prazo 17.048.948 2.730.547 17.757.858 1.123.183
Nao circulante - 451.038 - 1.936.328
17.048.948 3.181.585 17.757.858 3.059.511
Controladora
Passivo
30 de setembro de 2011 31ded bro de 2010
Fornecedores Partes relacionadas Fornecedores Partes relacionadas
Baovale Mineragdo S.A. 68.261 - 50.790 -
Companhia Portudria Baia de Sepetiba - CPBS 35.933 - 27.512 213
CVRD OVERSEAS Ltd. N - 3 217.150
Ferrovia Centro - Atlantica S.A. 16.993 6 18.564 59
Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo - KOBRASCO 112.670 1.693 9.281 -
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagdo - HISPANOBRAS 63.334 - 499.791 65
Mineragdes Brasileiras Reunidas S.A. - MBR 191.778 155 31.778 270.775
MRS Logistica S.A. 13.707 - 25.121 -
Companbhia Nipo-Brasileira de Pelotizagdo - NIBRASCO 209.615 21.201 17.678 21.201
Vale International S.A. 8.358 33.814.190 3.972 32.412.197
Vale Manganés S.A. - 22 - -
Mitsui & CO, LTD 79.112 - 101.038 -
Outros 299.930 12.771 213.854 1.323
1.099.691 33.850.038 999.382 32.922.983
Registrado no:
Curto Prazo 1.099.691 4.864.492 999.382 5.325.746
Nao circulante - 28.985.546 - 27.597.237
1.099.691 33.850.038 999.382 32.922.983
Consolidado (ndo auditado)
Receita
Periodos de trés meses findos em Periodos de nove meses findos em
30 de 0 de 2011 30 de junhode 2011 30 de bro de 2010 30 de bro de 2011 30 de bro de 2010
Baovale Mineragdo S.A. - 865 3.199 1.717 7.187
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagio ("HISPANOBRAS") 159.141 139.066 62.463 450.260 187.594
Log-in S.A. 5.289 1.850 N 8.781 7.475
Mineragdo Rio do Norte S.A. - - 11 22 28
MRS Logistica S.A. 3.712 3.919 4.778 11.269 12.630
Samarco Mineragdo S.A. 109.061 96.049 110.820 318.552 263.381
Outras 61.693 168.620 4.005 254.783 4.152
Total 338.896 410.369 185.276 1.045.384 482.447
Consolidado (ndo auditado)
Despesa / Custo
Periodos de trés meses findos em Periodos de nove meses findos em
30 de setembro de 30 de setembro de
2011 30 de junho de 2011 30 de setembro de 2010 2011 30 de setembro de 2010
Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo ("KOBRASCO") 13.492 18.522 64.289 55.556 82.359
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagio ("HISPANOBRAS") 124.956 171.156 36.031 474.549 200.256
Companhia italo-Brasileira de Pelotizagdo ("ITABRASCO") 35.005 34.024 3.502 97.986 12.257
Companbhia Nipo-Brasileira de Pelotizagdo ("NIBRASCO") 33.046 37.570 16.947 100.957 37.145
Mineragéo Rio do Norte S.A. - - 30.590 17.552 105.059
Mitsui e Co Ltd 79.111 7.338 56.097 183.806 77.792
MRS Logistica S.A. 209.783 212.442 154.279 560.992 431.042
Outras 2.687 2.682 9.268 13.161 34.388
Total 502.953 488.607 375.527 1.519.178 993.868
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Financeiro

Periodos de trés meses findos em

Periodos de nove meses findos em

30 de setembro de

30 de setembro de 2011 30 de junho de 2011 2010 30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010
Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo ("KOBRASCO") - - 186 - 259
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagdo ("HISPANOBRAS") - - (640) (1.814) 93
Companhia ftalo-Brasileira de Pelotizagdo ("ITABRASCO") - - 67 - 143
Companbhia Nipo-Brasileira de Pelotizagdo ("NIBRASCO") - - 85 - 195
Log-in S.A. - - - - (63)
Mineragdo Rio do Norte S.A. - - 94 - (51)
MRS Logistica S.A. - - (3.324) - (16.257)
Samarco Mineragdo S.A. - - 6 - 55
Outras (98.550) (14.027) (7.976) (40.900) 4.550
Total (98.550) (14.027) (11.502) (42.714) (11.076)

Controladora (ndo A

fitado)

Receita

Periodos de trés meses findos em

Periodos de nove meses findos em

30 de setembro de

30 de setembro de

2011 30 de junho de 2011 30 de setembro de 2010 2011 30 de setembro de 2010
ALBRAS - Aluminio Brasileiro S.A. - - - 31.019 31.877
ALUNORTE - Alumina do Norte do Brasil S.A. - - - 402 95.978
Baovale Mineragdo S.A. - 1.730 216 3.434 5.586
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagdo ("HISPANOBRAS") 314.490 275.343 49.760 892.208 175.229
CVRD Overseas Ltd. - - 525.621 - 2.276.813
Ferrovia Centro - Atlantica S.A. 57.787 48.320 - 154.437 45.042
Ferrovia Norte Sul S.A. 2.282 403 - 8.032 -
Vale Canada Limited 6.742 - - 12.362 -
MRS Logistica S.A. 4.895 5.402 2.240 15.341 5.761
Samarco Mineragdo S.A. 212.637 186.618 35.122 622.588 221.607
Vale Energia S.A. - - - - 303
Vale Operagdes Ferrovidrias 16.178.327 14.111.193 4.417.826 41.659.725 12.608.113
Vale Manganés S.A. 23.081 22.936 - 68.403 20.044
Vale Overseas 90.093 - - - -
Outras 19.471 11.184 3.100 30.845 8.489
Total 16.909.805 14.663.129 5.033.885 43.498.796 15.494.842

Controladora (ndo auditado)

Despesa / Custo

Periodos de trés meses findos em

Periodos de nove meses findos em

30 de setembro de

30 de setembro de

2011 30 de junho de 2011 30 de setembro de 2010 2011 30 de setembro de 2010

Aluminio Brasileiro S.A. ("ALBRAS") - 163 14.396 163 -
Alumina do Norte do Brasil S.A. ("ALUNORTE”) - 1.278 2.837 28.217 35.849
Baovale Mineragdo S.A. 9.745 9.745 (1) 29.235 9.046
Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo ("KOBRASCO") 26.985 37.044 113.700 111.113 128.579
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagdo ("HISPANOBRAS") 254.441 348.515 158.118 966.297 280.456
Companhia ftalo-Brasileira de Pelotizagdo ("ITABRASCO") 71.293 69.296 7.132 199.564 14.265
Companbhia Nipo-Brasileira de Pelotizagdo ("NIBRASCO") 67.440 76.674 138.910 206.035 161.330
Companbhia Portudria Baia de Sepetiba ("CPBS") 80.653 70.324 10.477 235.503 88.673
Ferrovia Centro - Atlantica S.A. 40.340 18.999 39.239 71.867 32.240
Vale Canada Limited - 1.388 - 1.388 -
Mitsui e Co Ltd 79.111 7.338 56.097 183.806 77.792
MRS Logistica S.A. 355.237 361.085 - 952.035 261.368
Vale Energia S.A. 46.298 26.862 14.826 109.280 132.207
Vale Manganés S.A. - - 7.665 - -
Outras 90.630 79.887 6.208 255.341 11.587
Total 1.122.173 1.108.598 569.604 3.349.844 1.233.392
Controladora (ndo auditado)

Financeiro

Periodos de trés meses findos em Periodos de nove meses findos em

30 de setembro de
30 de setembro de 2011 30 de junho de 2011 2010 30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010
Alumina do Norte do Brasil S.A. ("ALUNORTE") - - 310 4.668 (7)
Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo ("KOBRASCO") - - 279 - 371
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagdo ("HISPANOBRAS") - - (10.254) (3.694) (8.681)
Companhia ftalo-Brasileira de Pelotizagdo ("ITABRASCO") - - 303 - 477
Companbhia Nipo-Brasileira de Pelotizagdo ("NIBRASCO") - - 172 - 341
Companbhia Portudria Baia de Sepetiba ("CPBS") - - 51 3 (60)
CVRD Overseas Ltd. - - (91.780) - (88.599)
Ferrovia Centro - Atlantica S.A. 13.572 (12.118) 6.425 (12.410) 5.026
Vale Canada Limited 20.575 (4.341) - (4.341) -
MRS Logistica S.A. - - 5.966 - (3.684)
Samarco Mineragdo S.A. - - (98) - 12
Vale Energia S.A. - - 1 - -
Vale International S.A. (161.424) (203.985) 1.932.431 (578.591) 1.149.514
Vale Manganés S.A. - - 8 - 6
Tres Valles 4.458 - - - -
Mineragdo Corumbaense Reunida S/A 6.607 - - - -
Vale Overseas - 25.109 - 25.109 -
Outras 14.236 6.961 8.652 (1.397) 9.289
Total (101.976) (188.374) 1.852.466 (570.653) 1.064.005
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resultado despesas de juros de RS 52.140.

Remuneragao do pessoal chave da administragdo:

Periodos de trés meses findos em

Versdo : 2
" VALE

Adicionalmente, a Vale mantém com seus acionistas Banco Nacional de Desenvolvimento Social no valor de RS 3.795.637 e
BNDES Participacdes S. A. no valor RS 1.252.503 em 30 de setembro de 2011, operac¢des de empréstimos remunerados a juros
de mercado, cujo maior prazo de vencimento é setembro de 2029. As operacdes geraram despesas de juros de RS 68.422 no
resultado. As operagdes financeiras com o acionista Bradesco no valor de RS 2.821.858 em 30 de setembro de 2011, geraram no

Periodos de nove meses findos em

30 de setembro de 2011 30 de junho de 2011 30 de setembro de 2010 30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010
Beneficios de curto prazo: 7.253 62.476 6.667 108.405 80.282
- Salario ou pré-labore 4.614 9.195 4.419 18.660 13.394
- Beneficios direto e indireto 2.639 28.577 1.885 40.338 14.707
- Bonus - 24.704 363 49.407 52.181
Beneficios de longo prazo: 17.678 - 28.863
- Baseada em agdes 17.678 28.863
Cessagdo do cargo 3.045 61.051 2.826 64.666 3.584
10.298 141.205 9.493 201.934 83.867
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28 Correlagdo das notas explicativas das demonstrag6es contdbeis intermediarias de 30 de setembro de 2011
com as demonstragdes contabeis do exercicio de 31 de dezembro de 2010

Setembro 2011 Dezembro 2010
nota
1 LT Y B T =Y ot ] T | OO PUSOTTRRO 1
2 Sumario das Principais Praticas e Estimativas Contabeis. 2
3 Estimativas & Julgam entos Contaais CriiTms. ottt n s e reennna 3
4 Pronunciamentos Contabeis 4
5 Gestdo de Riscos [
& Aquisigies 7
7 Caixa e Equivalentes de Caiva.... 2
8 Imvestimentos financeiros @ CUMLD PIEZO. e 9
a L T T Lt T OO OO STSTT 11
10 L L OO PSPPSR 12
11 Ativos e PassivosNao Circulantes Mantidos para Venda. .. 13
12 Tributos @ RECURPEIATE OU COMPEMSET .c.eiieeeeteeeeteeeete et eeeteeestesstessaesss e tesetenesteasssesssasssesessesessesssansseentesessessssennsea 14
13 T SR ITIBITED S et s e e et et 15
14 D B T I B oo 16
15 LT = T OO UT ST 17
1a EMpréstimos & FINanCIaMEItOS e 19
17 P DT SRS ittt ettt ettt e e a e R AL AR SRR RS RS AR AR bbb e bt et 20
12 Imposto de Renda & ContribuicRo Social Difericos. ..ottt aene e 1
19 Obrigagfescom Beneficios @ FURCI oM@ 05 e 22
20 Classificacao dos Instrumentos FimBMCRITOS. ..ottt e et ee ettt et e e et e e s te e steae s e ete e s enes 23
21 ESHimiatinvg do Wal o8 JUSED . ottt e e R 29
22 PatrimEni o LIgUIT T e 25
23 [T TSSO TP TSP T T TP TSSOSO TE TR USPOTUTSOUTRTPRPTPRTOO 6
24 Informacies por Segmento de Negdcios & Receitas po Area Geografica Consolidadas. e, 27
Custos dos Produtos vendidos e Servicos Prestados, Despesas por natureza com Vendas e
25 Administrativas, Outras Despesasireceitas) Operacionais, Liquidas & Resultado Financeiro
26 Compromissos 30
27 Partes Relacionadas 31

As notas 10 — Ativos Financeiros Disponiveis para Venda e 18 — Redugdo de Valor Recuperdvel de Ativos, das demonstracdes
contabeis de dezembro de 2010 ndo estdo sendo divulgadas por ndo apresentarem alteragdes relevantes. Quanto a nota 5 —
Adocdo pela Primeira Vez das Demonstragdes Contdbeis Consolidadas de Acordo com o IFRS e das Demonstracdes Contdabeis
Individuais de Acordo com o CPC, das mesmas demonstragdes contdbeis, foi aplicivel apenas para a primeira adogdo.

73

PAGINA: 105 de 109



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - VALE S.A. Versdo : 2
" VALE

Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

GOVERNANCA CORPORATIVA - NIiVEL 1

Em atendimento ao disposto no regulamento de praticas diferenciadas de governanca corporativa - nivel 1 -
seguem informacdes referentes a data base de 30/09/2011.

1) Posicéo dos Controladores, Administradores e Conselho Fiscal

30/09/11 30/09/10

Preferenciais Ordinarias Preferenciais Ordinarias

Classe A Classe A

Conselho de Administragao 45.844 1.044 55.356 1.284
Diretoria 644.715 53.300 953.345 156.056
Controlador 20.340.000 1.716.435.045 20.340.000 1.716.435.045

Conselho Fiscal - - - -
Total 21.030.559 1.716.489.389 21.348.701 1.716.592.385

2) Posigdo acionariados acionistas com mais de 5% de toda espécie e classe de acao

Acdes ordinéarias Acdes
Acionista Nota % preferenciais % Total %

Valepar 1.716.435.045 52,70% 20.340.000 0,96% 1.736.775.045 32,37%

BNDES Participagdes S.A 1) 218.386.481 6,71% 69.432.771 3,29% 287.819.252 5,36%

Acdes emtesouraria 73.364.007 2,25% 152.755.462 7,24% 226.119.469 4,21%

Qutros 1.248.538.949 38,34% 1.866.051.385 88,51% 3.114.590.334 58,06%

Total 3.256.724.482 100,00% 2.108.579.618 100,00% 5.365.304.100 100,00%

Nota:

(1) - Empresa aberta

3) Distribuic&o do capital social da Valepar
Agbes Acgbes
Nome Nota ordinarias % preferenciais % Total % CPF/CNPJ

Litel ParticipagBes S.A 2) 637.443.857 49,00% 200.864.272 49,82% 838.308.129 49,20%  00.743.065-0001/27
Eletron ) 380.708 0,03% 30.242 0,01% 410.950 0,02%  00.514.998-0001/42
Litela Participagdes S.A - 0,00% 80.416.931 19,95% 80.416.931 4,72%  05.495.546-0001/84
Litelb ParticipagGes S.A - 0,00% 23.897.068 5,93% 23.897.068 1,40% 09.436.798-0001/93
Mitsui & Co Ltd 1) 237.328.059 18,24% 18.852.398 4,68% 256.180.457 15,03%  05.466.338-0001/57
BNDES Participacdes S.A 2 149.787.385 11,51% 16.996.556 4,22% 166.783.941 9,79%  00.383.281-0001/09
Bradespar S.A (2 275.965.821 21,22% 14.334.629 3,55% 290.300.450 17,05%  03.847.461-0001/92
HSBC BANK BRASIL S.A - Banco Mtiplo - 0,00% 3.340.041 0,83% 3.340.041 0,20%  01.701.201-0001/89
BANCO TAUBBA S.A - 0,00% 15.586.854 3,87% 15.586.854 0,91%  17.298.092-0001/30
UNIBANCO - Uni&o de Bancos Brasileiros S.A - 0,00% 8.906.774 2,21% 8.906.774 0,52%  33.700.394-0001/40
Banco Safra S.A - 0,00% 6.032.112 1,50% 6.032.112 0,35% 58.160.789-0001/28
DURATEX S.A 2 - 0,00% 182.589 0,05% 182.589 0,01%  97.837.181-0001/47
Brumado Holdings Ltda - 0,00% 7.587.000 1,88% 7.587.000 0,45% 08.397.763-0001/20
Votorantim Finangas S.A ) - 0,00% 6.032.112 1,50% 6.032.112 0,35%  01.386.256-0001/41
Total 1.300.905.830  100,00% 403.059.578 100,00% 1.703.965.408 100,00%

Nota:
(1) - Empresa estrangeira
(2) - Empresa aberta
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4) Distribuicdo do capital social da LITELA

Verséo : 2
" VALE

Acdes Acdes
Nome Nota ordinarias % preferenciais % Total % CPF/CNPJ
Litel Participagbes S.A 1) 28.386.274 100,00% - 0,00% 28.386.274 100,00% 00.743.065-0001/27
Total 28.386.274 100,00% - 0,00% 28.386.274 100,00%
(1) - Empresa aberta
4.1) Distribuicédo do capital social daLITELB
Acdes Acdes
Nom e Nota ordinarias % preferenciais % Total % CPF/CNPJ
Litel Participagbes S.A 1) 800 100,00% 7.772.020 100,00% 7.772.820 100,00% 00.743.065-0001/27
Total 800 100,00% 7.772.020 100,00% 7.772.820 100,00%

(1) - Empresa aberta
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29 Conselheiros, Membros dos Comités e Diretores

Conselho de Administragdo

Ricardo José da Costa Flores

Presidente

Mario da Silveira Teixeira Jinior

Vice-Presidente

Fuminobu Kawashima

José Mauro Mettrau Carneiro da Cunha
José Ricardo Sasseron

Luciano Galvdo Coutinho

Oscar Augusto de Camargo Filho

Paulo Soares de Souza

Renato da Cruz Gomes

Robson Rocha

Nelson Henrique Barbosa Filho

Suplentes

Eduardo de Oliveira Rodrigues Filho
Estdquio Wagner Guimardes Gomes
Deli Soares Pereira

Hajime Tonoki

Jodo Moisés de Oliveira

Luiz Carlos de Freitas

Marco Geovanne Tobias da Silva
Paulo Sergio Moreira da Fonseca
Raimundo Nonato Alves Amorim

Sandro Kohler Marcondes

h

Comités de A aoC

de Ad

ragio

Comité de Controladoria
Luiz Carlos de Freitas
Paulo Ricardo Ultra Soares

Paulo Roberto Ferreira de Medeiros

Comité de Desenvolvimento Executivo
Jodo Moisés de Oliveira
José Ricardo Sasseron

Oscar Augusto de Camargo Filho

Comité Estratégico

Murilo Pinto de Oliveira Ferreira
Luciano Galvdo Coutinho

Mario da Silveira Teixeira Jinior
Oscar Augusto de Camargo Filho

Ricardo José da Costa Flores

Comité Financeiro

Guilherme Perboyre Cavalcanti
Eduardo de Oliveira Rodrigues Filho
Luciana Freitas Rodrigues

Luiz Mauricio Leuzinger

Comité de Governanga e Sustentabilidade
Gilmar Dalilo Cezar Wanderley
Renato da Cruz Gomes

Ricardo Simonsen

Conselho Fiscal

Marcelo Amaral Moraes

Presidente

Anibal Moreira dos Santos
Antonio Henrique Pinheiro Silveira

Arnaldo José Vollet

Suplentes
Cicero da Silva
Marcus Pereira Aucélio

Oswaldo Mario Pégo de Amorim Azevedo

Diretoria Executiva

Murilo Pinto de Oliveira Ferreira

Diretor-Presidente

Vania Lucia Chaves Somavilla
Diretora-Executiva da Area de Recursos Humanos e

Servigos Corporativos

Eduardo de Salles Bartolomeo

Diretor-Executivo da Area de Operagdes Integradas

Eduardo Jorge Ledsham

Diretor Executivo da Area de Exploragdo, Energia e Projetos

Guilherme Perboyre Cavalcanti
Diretor-Executivo da Area de Finangas e de Relagdes com

Investidores

José Carlos Martins

Diretor-Executivo da Area Marketing, Vendas e Estratégia

Mario Alves Barbosa Neto

Diretor Executivo da Area de Fertilizantes

Tito Botelho Martins

Diretor-Executivo da Area de Operagdes de Metais Basicos

Marcus Vinicius Dias Severini

Diretor do Departamento de Controladoria

Vera Lucia de Almeida Pereira Elias
Gerente Geral de Controladoria

CRC-RIJ - 043059/0-8
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

do com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais — ITR e
considerada informag&o suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de revisdao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 26 de outubro de 2011

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “F" RJ

Marcos Donizete Panassol
Contador CRC 1SP155975/0-8 “S” RJ
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