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Delarsrapport januari-mars 2010

Bra start pa aret

Nettoomséattningen var 441 Mkr (446)
Resultat efter finansnetto var 86,1 Mkr (65,7)
Vinsten per aktie var 2,09 kr (1,77)
Forvarvet av Beijer Tech slutfort

Koncernen

Den forbattring av efterfragan som inleddes under andra halvaret 2009 har fortsatt under kvartalet.
Speciellt galler detta den stdrsta kundgruppen, verkstadsindustri. Kundsegmentet eftermarknad fordon
utvecklas ocksa val medan telekomsektorn ar fortsatt svag. En totalt sett starkare efterfragan i
kombination med att tidigare genomférda kostnadsneddragningar nu ger full resultateffekt gor att
marginaler och intjaning stiger.

Orderingdngen 6kade under perioden med 5 procent till 454 Mkr (431). Faktureringen nadde 441
Mkr (446), en minskning med 1 procent. Kronan har forstarkts vasentligt jamfért med forsta kvartalet
2009 och detta medfor att omrakningen av utlandska dotterbolags resultatréakningar i koncernbok-
slutet ger en lagre fakturering i koncernvalutan SEK &n vid motsvarande tid foregdende ar. Omrak-
ningseffekterna ar sa betydande att bilden av den underliggande efterfrage- och forsaljnings-
utvecklingen blir missvisande. Exempelvis redovisas en orderingangsokning pa 5 procent medan
verklig volymokning ar 12 procent. Faktureringen minskar med 1 procent i redovisningen medan den
verkliga volymen 6kar med 6 procent.

Rorelseresultatet var 88,4 Mkr (68,7) och rorelsemarginalen naddde 20,0 procent (15,4). Resultatet
efter finansnetto uppgick till 86,1 Mkr (65,7). Under perioden har ingangna valutaterminskontrakt haft
en positiv resultateffekt pa cirka 10 Mkr medan kostnader for forvarvet av Beijer Tech belastat
resultatet med 4,2 Mkr. Vinsten per aktie efter skatt var 2,09 kr (1,77) med de nyemitterade aktierna
inrdknade.

Kassaflodet efter investeringar var 22,1 Mkr (27,9) exklusive foretagsforvarv. Nettoskulden uppgick
till 94,1 Mkr (nettokassa 7,9). | arets berdkning av nettoskulden ingar utdelning 137,2 Mkr och
kontantlikvid vid kdpet av Beijer Tech 38,7 Mkr. | fjol utbetalades utdelningen forst i april.

Lesjofors AB

Lesjofors AB ar en fullsortimentsleverantdr av standard- och specialproducerade industrifjadrar, trad-
och banddetaljer. Foretaget & en dominerande aktér i Norden och ett av de storre féretagen i sin
bransch i Europa. Lesjofors har tillverkning i Sverige, Danmark, Finland, Lettland, England och Kina.

Orderingangen okade med 15 procent till 316 Mkr (276). Faktureringen uppgick till 309 Mkr (289),
en 6kning med 7 procent. Justerat for andrade valutakurser dkade orderingangen med 21 procent och
faktureringen med 13 procent. Rorelseresultatet var 90,0 Mkr (58,5).

Lesjofors bedriver sin verksamhet i tre affarsomraden, Industrifjadrar, Banddetaljer och Chassi-
fjadrar. Orderingang och fakturering har forbéattrats och fjolarets omfattande besparingsatgarder ger
positivt resultatgenomslag. Dessutom har valutaterminskontrakt hjt resultatet med ca 9 Mkr.

Beijer Alma AB (publ)
Dragarbrunnsgatan 45, Box 1747, 751 47 Uppsala. Telefon 018-15 71 60. Telefax 018-15 89 87.
Styrelsens sate Uppsala. Organisationsnummer 556229-7480. www.beijer-alma.se
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Habia Cable AB

Habia Cable AB ar en av Europas storsta tillverkare av specialkabel till kunder inom telekom-
munikation, transport, karnkraft, férsvar och 6vrig industri. Foretaget har tillverkning och produkt-
utveckling i Sverige samt tillverkning i Tyskland, Kina och Polen.

Habias orderingdng uppgick till 137 Mkr (155), en minskning med 11 procent. Faktureringen
minskade med 16 procent till 132 Mkr (156). Rensat for valutakurseffekter minskade orderingangen
med 3 procent och faktureringen med 8 procent. Rorelseresultatet var 8,0 Mkr (13,8).

Efterfrdgan fran telekomsektorn har varit mycket svag under kvartalet. Sarskilt galler detta den
kinesiska marknaden. Den svaga telekommarknaden har till viss del kompenserats av en god
forsaljningsutveckling till verkstadskunderna. Fjolarets kostnadsbesparingar har haft en positiv
resultatpdverkan liksom valutakontrakt som forbattrat resultatet med ca 1,5 Mkr.

Moderbolaget

Moderbolaget, Beijer Alma AB, ar ett holdingbolag utan extern fakturering.
Under perioden var rérelseresultatet —9,6 Mkr (-=3,5). Detta resultat har belastats med 4,2 Mkr for
kostnader i samband med foérvarvet av Beijer Tech.

Omsattning och resultat per rorelsegren/segment

Nettoomséattning

Mkr 2010 2009 2009 2009 2009 2009 2008
kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 helar helar
Lesjofors 309,3 231,2 229,3 296,9 289,1 1 046,5 1151,2
Habia Cable 131,7 130,0 112,9 123,3 156,4 522,6 684,9
Moderbolag och koncerngemensamt 0,1 0,1 1,9 — 0,1 2,1 0,2
Totalt 4411 361,3 344,1 420,2 445,6 1571,2 1836,3
Roérelseresultat
Mkr 2010 2009 2009 2009 2009 2009 2008
kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 helar helar
Lesjofors 90,0 57,9 55,7 70,8 58,5 242,9 251,6
Habia Cable 8,0 2,7 0,3 -5,3 13,8 11,5 71,8
Moderbolag och koncerngemensamt —9,6 —4,2 -2,2 —6,2 -3,6 -16,2 -21,0
Totalt 88,4 56,4 53,8 59,3 68,7 238,2 302,4
Foretagsforvarv

Under kvartalet har Beijer Alma forvarvat samtliga aktier i Beijer Tech AB. Beijer Tech bedriver
teknikhandel pa 13 orter i Sverige, Norge och Finland. Under 2009 var omsattningen 505 Mkr och
antalet anstéllda 180 personer. Beijer Tech blir en fristdende underkoncern inom Beijer Alma.
Forvarvet slutfordes sista dagarna i mars och intakter och kostnader kommer att konsolideras i Beijer
Almakoncernen fran och med andra kvartalet. | denna kvartalsrapport ingar endast Beijer Techs
balansrakning.
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Kopeskillingen uppgick till 328,9 Mkr och erlades med en kontantdel pa 38,7 Mkr samt en riktad
nyemission pa 2 700 000 B-aktier som avraknades till kursen 107,50 kr.

Preliminar forvarvskalkyl

Kopeskilling 328,9 Mkr
Forvarvade nettotillgdngar varderade till verkligt varde 182,6 Mkr
Goodwiill 143,3 Mkr

Forvarvade fordringar har ett verkligt varde pa 107 Mkr. Samtliga fordringar beraknas inflyta bland
annat beroende pa balansgarantier i avtalet.

Forvarvsrelaterade kostnader pa 4,2 Mkr har kostnadsforts som administrationskostnader i Beijer Alma
AB och koncernen under forsta kvartalet.

Nyemission

| samband med forvarvet av Beijer Tech AB gjordes en riktad nyemission om 2 700 000 B-aktier inom
ramen for det bemyndigande som arsstamman 2009 gav styrelsen. Efter denna emission uppgar
antalet aktier till 30 131 100 st och antalet réster till 60 131 100 st.

Arsstamma

P& arsstamman den 23 mars 2010 beslutades om en utdelning pa 5,00 kr per aktie (5,00). P&
stdmman nyvaldes Marianne Brismar till ledamot i styrelsen. Styrelseledamoten Marianne Nivert hade
avbojt omval. Samtliga dvriga styrelseledaméter omvaldes.

Handelser efter periodens utgang
Inga vasentliga handelser har intréaffat efter periodens utgang.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens vésentliga risk- och osakerhetsfaktorer bestar av bland annat affarsmassiga risker och
finansiella risker. Affarsmassiga risker kan avse storre kundexponeringar mot enskilda branscher eller
foretag. Finansiella risker avser framst valutarisker som uppstar genom att drygt 80 procent av
forséljningen sker utanfor Sverige medan cirka 60 procent av produktionen sker i Sverige.

Hanteringen av de finansiella riskerna finns beskriven i 2009 ars arsredovisning sid 8-9 samt i not
28. De affarsmassiga riskerna beskrivs i 2009 ars arsredovisning pa sid 8-9. Bedémningen ar att
koncernen har en god riskspridning pa branscher och foretag samt att det inte tillkommit nagra
vasentliga risker under aret.

VDs kommentar

Den aterhamtning som inleddes under hésten 2009 har fortsatt. Trenden med 6kad orderingdng och
fakturering ar tydlig. Det &r framfor allt de traditionella industrisegmenten som visar styrka, medan
efterfragan fran telekomkunder ar fortsatt svag. Orderingdngen 6kar mer an faktureringen, vilket
normalt sker da konjunkturen forbattras. Den underliggande volymforbattringen ar hogre an vad som
framgar av bokslutet, eftersom utlandsk forsaljning under kvartalet omraknats till en allt starkare
kronkurs. Justerat for denna effekt ar den verkliga volymuppgangen cirka 7 procentenheter hdgre an
den redovisade for koncernen.

Hela koncernen gynnas av de kostnadsanpassningar som genomfordes under forra aret och som

gett fullt genomslag forst i &r. Darutover har resultatet paverkats positivt av valutaterminskontrakt och
negativt av kostnader relaterade till forvarvet av Beijer Tech. Sammantaget har koncernens resultat
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fore skatt under forsta kvartalet forbattrats med mer &n 30 procent till 86 Mkr. Kvartalsresultatet ar
det néast basta for Beijer Alma nagonsin och rorelsemarginalen naddde rekordhoga 20 procent.

Lesjofors, som har en liten andel av faktureringen mot telekomsektorn, 6kade faktureringen med 7
procent under forsta kvartalet jamfort med motsvarande period foéregaende ar. Starkast tillvaxt hade
Industrifjadrar som gynnas av forbattringen i industrikonjunkturen, men aven Chassifjadrar visade god
tillvaxt. Banddetaljer hade en nagot lagre fakturering an foregéende ar. Alla affarsomraden forbatt-
rade resultat och rérelsemarginaler. Rorelseresultatet for Lesjéforskoncernen blev 90 Mkr vilket var en
okning med 54 procent och rorelsemarginalen steg fran 20 till 29 procent.

Aven Habia hade battre efterfrdgan frén traditionella industrikunder. Framfor allt orderingédngen
Okade kraftigt fran detta segment jamfort med foregaende ar, medan faktureringsokningen var lagre.
Efterfragan fran telekomkunder var daremot svag och saval orderingdng som fakturering fran tele-
komsektorn minskade med cirka 40 procent jamfort med foregaende ar. Totalt sjonk Habias faktu-
rering med 16 procent. Rorelseresultatet blev 8 Mkr jamfort med 14 Mkr foregaende ar och rorelse-
marginalen sjonk fran 9 till 6 procent.

Under kvartalet har forvarvet av Beijer Tech slutforts. Beijer Tech blir en tredje underkoncern i
Beijer AlIma och konsolideras i Beijer Almakoncernen fr&n och med andra kvartalet. Aven i Beijer Tech
ser vi tecken pa att konjunkturen har vant. Framfor allt galler det inom slanggrossistverksamheten.
Processen med att utarbeta en strategisk plan for bolaget har paborjats, bland annat med syfte att
identifiera och utvérdera potentiella tillaggsférvarv.

Sammantaget ar utvecklingen gynnsam for Beijer Almakoncernen. Efterfrdgan fran den traditio-
nella industrin 6kar och orderstockarna ar hogre an vid arets ingang. Forvarvet av Beijer Tech &r
slutfért, vilket framdéver kommer att bidra till koncernens intjaning. Dessutom har vi genomfort stora
kostnadsanpassningar. Det finns darfér goda méjligheter till ett battre resultat 2010 jamfért med
20009.

Redovisningsprinciper
Koncernen

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med internationell redovisningsstandards (International
Financial Reporting Standards — IFRS) sadana de antagits av Europeiska Unionen (EU). Utformningen
av delarsrapporten foljer 1AS 34, Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.

Inga nya eller omarbetade IFRS som tratt i kraft under 2010 har nagon betydande paverkan pa
koncernen med undantag for IFRS 3. Redovisningsprinciper och berdkningsgrunder ar oférandrade
jamfort med arsredovisningen for 2009.

Moderbolaget

Moderbolaget, Beijer Alma AB, tillampar Arsredovisningslagen och Radets fér Finansiell Rapportering
rekommendation RFR 2.3, Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciperna éverens-
stammer med foregdende ar samt med koncernens redovisningsprinciper i tillampliga delar.
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Totalresultat i koncernen
Resultatrédkningar i sammandrag

Koncernen
Mkr 2010 2009 2009 2008 2007
kv 1 kv 1 helar helar helar
Nettoomsattning 441,1 445,6 1571,2 1836,3 1654,4
Kostnad for salda varor —263,1 —287,3 —999,0 -1187,6 -1 035,3
Bruttoresultat 178,0 158,3 572,2 648,7 619,1
Forséaljningskostnader —44.7 -52,8 -190,7 -194,1 -178,1
Administrationskostnader —44.9 -36,8 -142,5 -153,7 -152,2
Resultat fr&n andelar i intresseforetag — — -0,8 1,5 0,8
Rorelseresultat 88,4 68,7 238,2 302,4 289,6
Ranteintakter 0,2 0,4 1,1 7,1 5,6
Réntekostnader —2,5 -3,4 -12,8 -14,5 -12,5
Resultat efter finansnetto 86,1 65,7 226,5 295,0 282,7
Skatt pa arets resultat —23,3 -17,1 —64,1 -78,3 77,2
Redovisat resultat héanforligt till moderbolagets aktiedgare 62,8 48,6 162,4 216,7 205,5
Ovrigt totalresultat
Intakter/kostnader redovisade direkt i eget kapital
Kassaflodessakringar 5,6 4,8 26,8 -14,6 -2,3
Omrékningsdifferenser 14,7 7,6 -25,7 48,0 5,4
Summa 0Ovrigt totalresultat efter skatt —-9,1 12,4 1,1 33,4 3,1
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 53,7 61,0 163,5 250,1 208,6
Redovisat resultat per aktie
— fore och efter utspéadning, kr 2,09 1,77 5,92 7,90 7,49
Utdelning per aktie, kr - - 5,00 5,00 5,00
Avskrivningar ingar med, Mkr 17,0 18,0 71,4 68,2 65,3
Moderbolaget
Mkr 2010 2009 2009 2008 2007
kv 1 kv 1 helar helar helar
Administrationskostnader -13,2 -6,9 -30,8 -31,7 -33,4
Ovriga rorelseintakter 3,6 3,4 13,7 13,7 13,2
Rorelseresultat -9,6 -3,5 -17,1 -18,0 -20,2
Intakter fr&n andelar i koncernforetag - - 85,0 75,0 232,0
Rénteintakter och liknande intékter 1,4 1,8 6,1 9,9 0,5
Réntekostnader och liknande kostnader —-1,4 -1,3 -8,3 -8,5 =5,0
Resultat efter finansnetto -9,6 -3,0 65,7 58,4 207,3
Skatt pa periodens resultat 1,1 0,7 2,6 2,5 6,4
Redovisat resultat -8,5 -2,3 68,3 60,9 213,7
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Balansrakningar i sammandrag
Koncernen

BEIJER e ALMA

Mkr 2010 2009 2009 2008 2007
31 mar 31 mar 31 dec 31 dec 31 dec
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgéngar 334,8 131,9 121,3 130,8 116,4
Materiella anlaggningstillgdngar 457,1 498,8 462,7 483,5 434,3
Finansiella tillgdngar 32,4 40,8 32,6 43,0 57,1
Summa anlaggningstillgangar 824,3 671,5 616,6 657,3 607,8
Omsattningstillgangar
Varulager 380,8 306,1 288,7 325,8 267,4
Fordringar 516,4 376,3 289,4 316,2 308,9
Kassa och bank 140,5 171,5 195,5 161,5 165,3
Summa omséttningstillgangar 1037,7 853,9 773,6 803,6 741,6
Summa tillgangar 1862,0 1525,4 1.390,2 1460,8 1349,4
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 125,5 1143 114,3 114,3 114,3
Ovrigt tillskjutet kapital 444.4 165,3 165,3 165,3 165,3
Reserver 20,6 40,7 29,6 28,4 -4,9
Balanserad vinst inkl periodens resultat 602,3 563,0 676,7 651,6 572,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1192,8 883,3 985,9 959,6 846,7
Minoritetsintresse 2,9 3,3 3,1 3,3 —
Summa eget kapital 1195,7 886,6 989,0 962,9 846,7
Langfristiga skulder till kreditinstitut 64,9 76,8 66,9 80,7 40,4
Ovriga langfristiga skulder 48,0 24,0 33,1 26,9 27,6
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 169,8 86,7 68,8 99,1 157,4
Kortfristiga ej rantebarande skulder 383,6 451,3 232,4 291,2 277,3
Summa eget kapital och skulder 1862,0 15254 1390,2 1460,8 1349,4
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Moderbolaget

BEIJER e ALMA

Mkr 2010 2009 2009 2008 2007
31 mar 31 mar 31 dec 31 dec 31 dec
Tillgangar
Anlaggningstillgadngar
Materiella anlaggningstillgangar 1,2 15 1,3 15 0,9
Finansiella tillgdngar 531,1 209,0 203,0 210,0 219,7
Summa anlaggningstillgangar 532,3 210,5 204,3 211,5 220,6
Omsattningstillgangar
Fordringar 232,9 286,9 340,1 368,4 433,7
Likvida medel 0,1 59,5 0,1 0,1 0,1
Summa omsattningstillgangar 233,0 346,4 340,2 368,5 433,8
Summa tillgdngar 765,3 556,9 544,5 580,0 654,4
Mkr 2010 2009 2009 2008 2007
31 mar 31 mar 31 dec 31 dec 31 dec
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 125,5 114,3 114,3 114,3 114,3
Reservfond 444.4 165,3 165,3 165,4 165,3
Balanserad vinst 94,5 132,8 164.,4 209,1 71,9
Periodens resultat —9,6 -2,3 68,3 60,9 213,7
Summa eget kapital 654,8 410,1 512,3 549,6 565,2
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 95,4 0,2 17,3 12,1 60,7
Kortfristiga ej réntebérande skulder 15,1 146,6 14,9 18,3 28,5
Summa eget kapital och skulder 765,3 556,9 544,5 580,0 654,4
Kassaflodesanalyser i sammandrag
Mkr 2010 2009 2009 2008 2007
kv 1 kv 1 helar helar helar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital och investeringar 90,7 70,3 2459 260,0 260,7
Kassaflode fran avyttrade verksamheter - - - -
Forandring av rorelsekapital 6kning (=) minskning (+) —65,6 —14,3 31,5 —26,4 —66,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25,1 56,0 277,4 233,6 194,7
Investeringsverksamheten -3,0 -28,1 -61,6 -60,2 -74,8
Forvéarvad verksamhet —38,7 — — —23,3 —48,9
Kassaflode efter investeringar -16,6 27,9 215,8 150,1 71,0
Finansieringsverksamheten —46,8 -17,9 -181,1 —156,5 -96,8
Forandring likvida medel —-63,4 10,0 34,7 -6,4 -25,8
Likvida medel vid periodens ingang 195,5 161,5 161,5 165,3 191,1
Forvarvad/sald kassa och valutakursforandringar i kassan 8,4 - -0,7 2,6 -
Likvida medel vid periodens slut 140,5 171,5 195,5 161,5 165,3
Beviljade men ej utnyttjade checkkrediter 384,9 459,2 418,5 338,6 221,3
Tillganglig likviditet 525,4 630,7 614,0 500,1 386,6
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Specifikation av forédndringen av eget kapital

BEIJER e ALMA

Mkr 2010 2009 2008 2007
31 mar helar helar helar
Ingdende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 985,9 959,6 846,7 747,8
Periodens totalresultat 53,8 163,5 250,1 208,6
Nyemission 290,3 - - -
Lamnad utdelning -137,2 -137,2 -137,2 -109,7
Utgdende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1192,8 985,9 959,6 846,7
Minoritetsintresse 2,9 3,1 3,3 —
Totalt utgéende eget kapital 1195,7 989,0 962,9 846,7
Specifikation av eget kapital for perioden
Ovrigt tillskjutet Balanserad vinst inkl
Aktiekapital kapital Reserver periodens resultat Summa
31/12 2009 114,3 165,3 29,6 676,7 985,9
Nyemission 11,2 279,1 - - 290,3
Periodens totalresultat - - -9,0 62,8 53,8
Lamnad utdelning - - - -137,2 -137,2
31/3 2010 125,5 444.4 20,6 602,3 1192,8
Antal aktier
2010 2009 2008 2007
31 mar 31 dec 31 dec 31 dec
Antal utestdende aktier 30131 100 27 431 100 27 431 100 27 431 100
Totalt antal aktier efter full utspadning 30131 100 27 431 100 27 431 100 27 431 100
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 30131 100 27 431 100 27 431 100 27 431 100
Av antalet utestdende aktier & 3 330 000 A-aktier och resterande aktier ar B-aktier.
Nyckeltal
2010 2009 2009 2008 2007
kv 1 kv 1 helar helar helar
Antal aktier, st 30131 100 27 431 100 27 431 100 27 431 100 27 431 100
Nettoomsattning, Mkr 441,1 445,6 1571,2 1836,3 1654,4
Rorelseresultat, Mkr 88,4 68,7 238,2 302,4 289,6
Resultat fore skatt, Mkr 86,1 65,7 226,5 295,0 282,7
Vinst per aktie efter skatt, kr 2,09 1,77 5,92 7,90 7,49
Vinst per aktie efter 26,3 % (28) schablonskatt, kr 2,11 1,77 6,08 7,74 7,42
Kassaflode efter investeringar per aktie, kr 0,70 1,02 7,87 5,47 4,37
Rantabilitet pa eget kapital, % 23,3 21,0 17,2 23,5 25,5
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 27,8 25,3 21,2 28,3 29,9
Eget kapital per aktie, kr 39,76 32,20 35,94 34,98 30,87
Soliditet, % 64,1 57,9 70,9 65,7 62,8
Nettoskuldsattningsgrad, % 7,9 -0,9 -6,0 1,9 3,9
Likvida medel inklusive outnyttjade krediter, Mkr 525,4 630,7 614,0 500,1 386,7
Investeringar, Mkr 6,2 27,5 60,5 89,1 79,2
Rantetéckningsgrad, ggr 35,9 19,9 18,7 21,4 23,6
Antal anstéllda vid periodens slut, st 1112 1190 1146 1220 1163
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Uppsala den 28 april 2010

Beijer Alma AB (publ)

Bertil Persson
Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Eventuella fragor besvaras av:
Bertil Persson, VD och koncernchef, telefon 08-506 427 50, bertil.persson@beijer-alma.se
Jan Blomén, ekonomichef, telefon 018-15 71 60, jan.blomen@beijer-alma.se

Las mer pa: www.beijer-alma.se

Besotk vara dotterbolag:
www.lesjoforsab.com
www.habia.com
www.beijertech.se

Nasta rapporttillfalle:
Halvarsrapport den 18 augusti 2010
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