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Starkt tredje kvartal med fortsatta investeringar for tillvaxt

Tredje kvartalet
¢ Orderingangen steg till 405 mkr (372).
* Nettoomsittningen 6kade med 16 procent
till 391 mkr (338).
Rérelseresultatet steg med 69 procent
till 29,9 mkr (17,7).
Resultatet efter skatt uppgick till 18,8 mkr (11,0).
Resultatet per aktie blev 0,65 kronor (0,38).

Forvirv av Neratec stirker Westermo.

Nio manader

Orderingangen uppgick till 1 150 mkr (1 141).
Nettoomsittningen dkade med tio procent

till 1 143 mkr (1 036).

Rérelseresultatet steg med 52 procent

till 81,5 mkr (53,7).

Resultatet efter skatt uppgick till 52,5 mkr (31,1).
Resultatet per aktie blev 1,83 kronor (1,08).

BEIJER
GROUP
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Delarsrapport for Beijer Electronics Group AB

VD Per Samuelsson kommenterar

”BEIJER GROUP forstirkte expansionen under det tredje
kvartalet och mycket pekar i ritt riktning. Orderingingen
okade samtidigt som omsittningen visade god tillvixt och
rorelseresultatet forbittrades. Uppgdngen i resultatet forkla-
ras av okade forsiljningsvolymer, en bittre bruttomarginal
och en i 6vrigt god kostnadskontroll. Kassaflodet har ocksa
borjat rora sig i ritt riktning,

Vi verkar p& marknader dir digitaliseringen vixer kraftigt
i en alltmer uppkopplad virld. Darfor fortsdtter vi vira
omfattande satsningar pa produktutveckling med inrike-
ning pa fornyelse och breddning av produktprogrammen
inom koncernens tre affirsenheter. Det dr investeringar
i fortsatt framtida lonsam tillvixt som samtidigt medfor
kostnader som belastar det 16pande resultatet. En bit in
i 2020 kommer mer 4n hilften av férsiljningen bestd av
produkter lanserade efter 2016. Vir organisation har visat
en mycket god férméga att omsitta kundernas behov till
konkurrenskraftiga l6sningar.

Affirsenheten Westermo blev det stora utropstecknet
under det tredje kvartalet. Westermo visade rekord i
orderingdng, omsittning och resultat under ett enskilt
kvartal. Efter en lingre period av kapacitetsutbyggnad kan

man nu konstatera att leveranskedjan fungerar vil med

hégre leveransformaga och kortare ledtider. Westermos
malmedvetna satsning pd nitverksldsningar till tdg kom-
pletterades med forvirvet av schweiziska bolaget Neratec
vilket ytterligare stirker Westermos kunderbjudande.
Samtidigt fortskrider produktutvecklingen inriktad mot
de nya segmenten eldistribution och jarnvigsinfrastrukeur.

AfFirsenheten Beijer Electronics visade en viss uppgang
i forsiljningen och en resultatférbittring beroende frimst
pa hogre bruttomarginaler samt god kostnadskontroll.
Men som tidigare aviserats bestdr monstret frin tidigare
kvartal med effekter frin utfasningen av de fyra dldre gene-
rationerna av produkter vilket paverkar orderinging och
forsiljning. Kunderna lade extra stora order fore arsskiftet
pa produkter som fasas ut i r. Ryckigheten kommer att
kvarsta ytterligare nagra kvartal men kommer successivt att
avta samtidigt som konverteringen till den nya X2-serien
fortloper. Under arets nio forsta manader svarade den nya
X2-serien for 50 procent av affirsenhetens férsiljning.
Beijer Electronics lanserar ocksd den nya plattformen for
Internet of Things under det egna varumirket Acirro+
under det fjirde kvartalet. Plattformen bestdr av bade
mjukvara och héirdvara som mojliggor siker kommunika-

tion till molnet for vara kunder.

99 Efter det nagot svagare resultatet i kvartal tva

kanns det bra att kunna leverera ett starkt tredje kvartal.

PER SAMUELSSON, VD OCH KONCERNCHEF.

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019
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Affirsenheten Korenix foljer den utstakade planen och
visade en positiv utveckling avseende orderinging och
omsittning under det tredje kvartalet. Positivt var ocks3 att
orderboken var 50 procent hdgre vid utgdngen av kvartalet
jamfort med samma period 2018. Korenix har fortsatt haft
en hég aktivitet inom produktutveckling. Det innebir att
ett antal nya produkter lanseras successivt. Det har dven
medfort hogre kostnader for produktutveckling vilket
paverkat 16nsamheten kortsiktigt. Det finns dock férut-
siteningar for att Korenix kan nirma sig ett nollresultat
for helaret 2019.

Var bedémning 4r att BEIJER GROUP fortsatt ska kunna
oka sivil omsittning som resultat under heldret 2019
jamfort med utfallen f6r 2018.

Osikerheten rorande konjunkturen i vir omvirld bestar.
Vi ser en viss avmattning hos vara kunder i Storbritannien
till f6ljd av pagdende Brexit-diskussioner. Vidare s dr auto-
mationskunderna i Tyskland forsiktigare medan vi i 6vrigt
inte ser nigon pataglig avmattning i efterfrigan dill foljd
av en konjunkturnedging. Vi har dven en stark orderbok
som ir visentligt hogre for samtliga affirsenheter jimfort

med samma period foregiende r.

Affirsenheternas omsattning och rorelseresultat

Sett i ett lingre perspektiv och mot bakgrund av de sats-
ningar vi gor inom respektive affirsomréide s 4r koncernen
idag vil positionerad for en fortsatt god och hog tillvixt.
Med 6kade forsiljningsvolymer nirmar vi oss virt margi-

nalmal om tio procent.”

Koncernen det tredje kvartalet
Koncernen tillimpar sedan 1 januari 2019 den nya redovis-
ningsstandarden IFRS 16 Leasingavtal, se redovisningsprin-
ciper sid 10. Den nya standarden har inte nigon visentlig
paverkan pa koncernens och affirsenheternas rorelseresultat
eller koncernens nettoresultat. Koncernens balansrikning
paverkas visentligt i form av 6kade materiella anliggnings-
kostnader och rintebirande skulder. En redogorelse for
effekterna for rapportperioden finns tillginglig pé sid 16.
Koncernens orderinging kade med nio procent till
405 mkr (372) under det tredje kvartalet varav fyra procent-
enheter kommer ifrin forvirvet av Neratec. Koncernens
omsittning steg med 16 procent till 391 mkr (338). Justerat
for valutaeffekter och forvirv steg omsittningen med nio
procent. Westermo visade en fortsatt stark tillvixt. Bide

Beijer Electronics och Korenix 6kade sin omsittning.

Omsittning Rorelseresultat Omséttning Rorelseresultat
Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader

MKR 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Beijer Electronics 180,0 174,5 12,3 8,9 562,4 539,9 44,3 30,0
Westermo 182,8 138,3 26,0 15,5 505,9 416,9 67,3 56,0
Korenix 33,3 30,6 -0,7 -0,2 93,4 92,0 -1,6 -2,3
Intern forsaljning 4,7 -5,0 -18,3 -12,7

Koncernjusteringar och moderbolag 7,7 -6,5 -28,5 -30,0
Beijer Electronics Group 391,4 338,4 29,9 17,7 1,143.4 1,036.1 81,5 53,7

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019
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Orderingang, koncernen

Mkr Mkr
Kvartal Rullande fyra kvartal

500 2000
450 1800
400 _1600
350 —1400
300 — —1200
250 — -1000
200 — -800
150 — -600
100 — - 400

50 — —200

0 0
4. Staplarna och vénster skala visar orderingang per kvartal.
Kurvan och héger skala visar orderingang rullande fyra kvartal.

Rorelseresultat, koncernen

Mkr Mkr
Kvartal Rullande fyra kvartal

60 120

50 #/— 100

40 80

“4. Staplarna och vénster skala visar rorelseresultat per kvartal.
Kurvan och hoger skala visar rérelseresultat rullande fyra kvartal.

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019

Nettoomsdttning, koncernen

Mkr Mkr
Kvartal Rullande fyra kvartal

500 2000
450 1800
400 1600

350 —1400

300 —1200
250 — —1000
200 — —800
150 — —600
100 — —400

50 — —200

4. Staplarna och vénster skala visar nettoomsattning per kvartal.
Kurvan och higer skala visar nettoomsattning rullande fyra kvartal.

99 Affarsenheten
Westermo blev det stora
utropstecknet under det
tredje kvartalet.

PER SAMUELSSON, VD OCH KONCERNCHEF.



1 januari-30 september 2019

5

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar 6kade med
67 procent till 63,1 mkr (37,8). Resultatet paverkades
positivt med 11,6 mkr till foljd av ny redovisningsstan-
dard for leasing och hyresavtal (IFRS 16). IFRS 16 har
samtidigt paverkat avskrivningarna negativt med 11,0
mkr. Avskrivningarna uppgick till 33,1 mkr (20,0).
Rérelseresultatet steg med 69 procent till 29,9 mkr
(17,7) varav IFRS 16 péverkade resultatet positivt med
netto 0,6 mkr och positiva valutaeffekter om 2,6 mkr.
Rérelsemarginalen blev 7,6 procent (5,2). De totala utveck-
lingsutgifterna uppgick till 41,2 mkr (38,0) motsvarande
10,5 procent (11,2) av koncernens forsiljning.

Resultat fére skatt 6kade med 74 procent till 26,1 mkr
(15,0). Finansnettot uppgick till -3,8 mkr (-2,7). Resultatet
efter beriknad skatt blev 18,8 mkr (11,0). Resultatet
per aktie efter beriknad skatt uppgick till 0,65 kronor
(0,38).

De nio forsta manaderna

Koncernens orderinging uppgick till 1 150 mkr (1 141).
Omsittningen 6kade med tio procent till 1 143 mkr (1 036).
Koncernens rérelseresultat fore avskrivningar uppgick till
171,3 mkr (109,9). Resultatet paverkades positive med
30,5 mkr dll f6ljd av IFRS 16. IFRS 16 har samtidigt
paverkat avskrivningarna negativt med 28,9 mkr. Avskriv-
ningarna uppgick till 89,8 mkr (56,2). Rérelseresultatet
steg med 52 procent till 81,5 mkr (53,7), varav IFRS 16
paverkade resultatet positivt med netto 1,6 mkr. Rérelse-
marginalen uppgick till 7,1 procent (5,2). De totala utveck-
lingsutgifterna uppgick till 128,2 mkr (117,5) motsvarande
11,2 procent (11,3) av koncernens forsiljning,.

Resultatet fore skatt steg till 72,9 mkr (46,7). Finansnettot
blev -8,6 mkr (-7,1). Resultatet efter beriknad skatt upp-
gick till 52,5 mkr (31,1). Resultatet per aktie efter beraknad
skatt blev 1,83 kronor (1,08).

99 En bitini 2020 kommer mer dn halften
av forsdljningen besta av produkter lanserade

efter 2016.

PER SAMUELSSON, VD OCH KONCERNCHEF.

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019
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Affarsenhet

Beijer Electronics

Beijer Electronics visade ett likartat ménster under det
tredje kvartalet som under det forsta halviret som delvis
priglades av évergingen till en ny generation av produkter.
Orderingangen minskade och férsiljningen 6kade nagot
under kvartalet samtidigt som rorelseresultatet forbdttrades.

Orderingdngen utvecklades positivt i Asien och den
okade i USA medan den minskade i Europa. Utfasningen
av de fyra produktfamiljerna skapar ryckighet mellan
kvartalen och paverkar frimst Europa.

Ryckigheten kommer att klinga av under kommande
kvartal samtidigt som konverteringen till den nya X2-serien
fortskrider. Under 4rets nio forsta manader svarade
X2-serien for 50 procent av affirsenhetens forsiljning.
Beijer Electronics hade vid utgdngen av rapportperioden
en orderbok som var 21 procent hogre dn under féregiende
ar samt flera stora kundprojekt som bedéms kunna f3 ett
gynnsamt utfall.

Den nya organisationen i USA med en delvis ny och
forstirke ledning bérjade leverera med en ckad order-
ingang. Diremot minskade férsiljningen i USA medan

Asien utvecklades fortsatt positivt och Europa visade en

viss uppgang.

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019

Nettoomséttning, Beijer Electronics

Mkr Mkr
Kvartal Rullande fyra kvartal

4. Staplarna och védnster skala visar nettoomsattning per kvartal.
Kurvan och hoger skala visar nettoomsattning rullande fyra kvartal.
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Under det fjirde kvartalet lanserar affirsenheten den nya
plattformen fér Internet of Things under det egna varu-
mirket Acirro+. Plattformen bestar av bide mjukvara och
hardvara som méjliggor siker kommunikation till molnet
for vara kunder. Acirro+ kommer att siljas under en ny
intiktsmodell — Software as a Service (SaaS). Hardvaran

faktureras vid leverans medan mjukvaran debiteras I5pande.

Tredje kvartalet

Orderingangen uppgick till 165 mkr (181) under det
tredje kvartalet. Omsittningen 6kade med tre procent till
180,0 (174,5). Rorelseresultat fore avskrivningar blev 25,3
mkr (16,5). Resultatet har paverkats positivt med 5,3 mkr
till f5ljd av IFRS 16 som samtidigt paverkat avskrivning-
arna negativt med 4,7 mkr. Avskrivningarna uppgick till

13,0 mkr (7,6). Rorelseresultatet steg med 38 procent
tll 12,3 mkr (8,9), varav IFRS 16 paverkade resultatet
positivt med netto 0,6 mkr. Rérelsemarginalen blev 6,8

procent (5,1).

Nio manader

Orderingangen minskade till 534 mkr (561). Omsittningen
steg med fyra procent till 562,4 mkr (540,0). Rorelseresultat
fore avskrivningar uppgick till 80,7 mkr (50,0). Resultatet
paverkades positive med 13,2 mkr «ill foljd av IFRS 16
som samtidigt paverkat avskrivningarna negativt med
11,8 mkr. Avskrivningarna uppgick till 36,4 mkr (19,9).
Rorelseresultatet steg med 48 procent till 44,3 mkr (30,0),
varav IFRS 16 paverkade resultatet positive med netto

1,4 mkr. Rorelsemarginalen steg till 7,9 procent (5,6).

99 Under det fjarde kvartalet lanserar affarsenheten
Beijer Electronics den nya plattformen for Internet of
Things under det egna varumarket Acirro+.

PER SAMUELSSON, VD OCH KONCERNCHEF.

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019
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Affarsenhet

Westermo

Westermo visade en dvertygande utveckling med rekord
i orderingdng, forsiljning och rorelseresultat under det
tredje kvartalet. Marknaderna i Europa och Asien utveck-
lades starkt medan den amerikanska marknaden var mer
avvaktande efter ett starke 4r 2018. Orderingingen innehdll
ndgra stdrre order frdn bland annat Bombardier och Alstom
samt en genombrottsorder frin ett tunnelbaneprojeke i
Singapore.

For att mota den hdga efterfrigan har Westermo byggt
ut kapaciteten, trimmat produktionen, atgirdat flask-
halsar och finslipat leveranskedjorna. De olika insatserna
har sammantaget inneburit en jimnare produktion och
kortare ledtider.

De riktade satsningarna pa nitverkslosningar till segmen-
ten eldistribution och jirnvigsinfrastruktur har fortskridit
enligt plan. Samtidigt fortsitter lanseringen av nya pro-
dukter som baseras pd Westermos nya hérdvaruplattform
med kraftigt forbittrad prestanda avseende bandbredd och
hastighet. Leveranser sker med en ny generation operativ-
system — Westermos egenutvecklade WeOS.

Forvirvet av schweiziska Neratec i bérjan av juli har
paverkat Westermos orderinging och férsiljning positivt
under kvartalet. Resultatmissigt dr paverkan marginellt

positiv.

Tredje kvartalet

Orderingangen dkade med 27 procent till 213,9 mkr
(168,2) under det tredje kvartalet. Omsittningen steg
med 32 procent till 182,8 mkr (138,3). Rorelseresultat
fore avskrivningar blev 38,7 mkr (22,6). Resultatet har
paverkats positivt med 3,1 mkr dill fljd av IFRS 16
som dven pdverkat avskrivningarna negativt med 3,4
mkr. Avskrivningarna uppgick till 12,7 mkr (7,1).
Rérelseresultatet steg med 67 procent till 26,0 mkr (15,5)
varav IFRS 16 péverkade resultatet negativt med netto
0,3 mkr. Rérelsemarginalen uppgick till 14,2 procent
(11,2).

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019

Nio manader

Orderingdngen uppgick till 542 mkr (500). Omsittningen
dkade med 21 procent till 505,9 mkr (416,9). Rérelseresultat
fore avskrivningar uppgick till 99,0 mkr (76,4). Resultatet
paverkades positivt med 7,8 mkr till f5ljd av IFRS 16
som samtidigt paverkade avskrivningarna negativt med
8,5 mkr. Avskrivningarna uppgick tll 31,7 mkr (20,4).
Rérelseresultatet steg med 20 procent till 67,3 mkr (56,0)
varav IFRS 16 péaverkade resultatet negativt med netto
0,7 mkr. Rérelsemarginalen uppgick till 13,3 procent
(13,4).

Nettoomséttning, Westermo

Mkr Mkr
Kvartal Rullande fyra kvartal
200 800
190 760
180 —720
170 _ 680

160 __640
150 —600
140 —560
130 —520
120 —480
10 — 440
100 — —400
90 _ 360
80 - —320
70 - —280
60 —240
50 — -200
40 - —160
30 —120
20 - —80
10 - —40
0 0

4 Staplarna och vénster skala visar nettoomsattning per kvartal.
Kurvan och héger skala visar nettoomséttning rullande fyra kvartal.
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Affarsenhet

Korenix

Korenix visade en positiv utveckling avseende orderinging
och omsittning under det tredje kvartalet och affirsenheten
foljer den utstakade planen. Positivt var ocksi att order-
boken var 50 procent hégre vid utgingen av kvartalet
jamfort med samma period 2018.

Samarbetet med affirsenheten Beijer Electronics har
dven fordjupats. De bida affirsenheterna har identifierat
flera gemensamma projekt p& den europeiska marknaden.
Samtidigt bearbetar Korenix i allt stdrre utstrickning Beijer
Electronics befintliga kunder for att ka forsiljningen av
det egna produktprogrammet.

Korenix har fortsatt haft en hog aktivitet inom produke-
utveckling. Fokus ligger pé en fornyelse av produkepro-
grammet med inriktning pd hogre prestanda avseende
sdvil mjukvara som hirdvara. Det innebir att ett antal nya
produkter lanseras successivt.

Det har dven medfort hogre kostnader fér produktut-
veckling vilket paverkat resultatet negativt. Affirsenheten
visar ddrfor ett ndgot simre rorelseresultat under kvartalet.
Det finns dock goda férutsittningar for ett positivt resultat
under det fjirde kvartalet och att Korenix kan nirma sig

ett nollresultat for helaret 2019.

Tredje kvartalet

Orderingangen uppgick till 31 mkr (28) under det tredje
kvartalet. Omsittningen steg med nio procent till 33,3
mkr (30,6). Rorelseresultat fore avskrivningar uppgick till
3,0 mkr (3,0). Resultatet paverkades positive med 1,4 mkr
till foljd av IFRS 16 som samtidigt paverkade avskrivning-
arna negativt med 1,3 mkr. Avskrivningarna blev 3,7 mkr
(3,2). Rorelseresultatet uppgick till -0,7 mkr (-0,2) varav
IFRS 16 péaverkade resultatet positivt med netto 0,1 mkr.

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019

Nio manader

Orderingdngen uppgick till 92 mkr (94). Omsittningen
okade nagot och blev 93,4 mkr (92,0). Rorelseresultat
fore avskrivningar uppgick 9,1 mkr (7,2). Resultatet
paverkades positivt med 4,0 mkr till f5ljd av IFRS 16 som
samtidigt paverkade avskrivningarna negativt med 3,7 mkr.
Avskrivningarna blev 10,7 mkr (9,5). Rérelseresultatet upp-
gick till -1,6 mkr (-2,3) varav IFRS 16 paverkade resultatet

positivt med netto 0,3 mkr.

Nettoomséttning, Korenix

Mkr Mkr
Kvartal Rullande fyra kvartal

35 140

30 — _ —10
25 —  —  —100

20— —  — — — —80
B- — — — — — 60
10 S —  — 40
E BB B — — -2
0 0

4. Staplarna och védnster skala visar nettoomsattning per kvartal.
Kurvan och hdger skala visar nettoomsattning rullande fyra kvartal.
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Ovrig ekonomisk information

Koncernens investeringar inklusive balanserade utveck-
lingskostnader och forvirv uppgick till 124,6 mkr (70,4)
under 4rets nio forsta manader. Kassaflodet frin den
16pande verksamheten var 90,5 mkr (64,8). Det egna kapi-
talet uppgick till 710,7 mkr (642,8) den sista september
2019. Soliditeten var 39,5 procent (42,9). Likvida medel
uppgick till 102,0 mkr (75,1). Nettoskulden var 616,1 mkr
(435,0) varav banklan uppgir till 455,8 mkr (378,5).
Effekter frin IFRS 16 6kade nettoskulden med 103,7 mkr.
Medeltalet anstillda var 743 medarbetare (709).

Emission av C-aktier

Styrelsen i Beijer Electronics Group beslutade i mars 2019
i enlighet med bemyndigande frin arsstimman 2018 att
emittera 150 066 C-aktier med ett kvotvirde av 0,33
kronor. Emissionen riktades till ett finansiellt institut och
dterkdptes omedelbart av bolaget. De dterkdpra C-aktierna
avses vid leverans till anstillda 4r 2021 omvandlas till stam-
akdier, i enlighet med villkoren for incitamentsprogrammet
LT12018/2021. Efter genomfort aterkop av C-aktier upp-
gar antalet egna C-aktier ill 184 723. C-aktierna berittigar

inte till vinstutdelning.

Forvarv av Neratec

BEIJER GROUP frvirvade genom affirsenheten Westermo
det schweiziska bolaget Neratec Solutions AG i bérjan av
juli 2019. Neratec ir specialiserat pa trddlosa nitverkspro-
dukter med fokus pa tillférlitliga och robusta kommuni-

kationslsningar till tdg och jarnvigsinfrastrukeur. Neratec

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019

kompletterar och stirker Westermos erbjudande till dessa
segment. Neratec omsitter cirka 62 mkr pé arsbasis och har
kring 25 anstillda. Képeskillingen uppgick till 5 MCHF
pa skuldfri basis och betalades kontant. En mindre pre-
stationsbaserad ersittning kommer att utbetalas om vissa
kriterier uppfylls. Forvirvet har begrinsad paverkan pi
BEIJER GROUPs resultat under 2019.

Utsikter for helaret 2019

Tidigare bedémning att BEIJER GROUP ska kunna oka
sdvil omsittning som resultat under heldret 2019 jamfort
med utfallen for 2018 kvarstar.

Koncernens finansiella mal

Styrelsen faststillde nya finansiella mél f6r BEIJER GROUP
under det forsta kvartalet 2016. Milen ir att koncernen
inom en tidshorisont om 2 till 3 &r, skall nd en organisk
tillviixttakt pd minst sju procent per ar och visa en rorel-
semarginal p& minst tio procent mitt som ett genomsnitt

over en konjunkturcykel.

Malmo den 28 oktober 2019
Per Samuelsson
VD och koncernchef

For mer information kontakta:

VD och koncernchef Per Samuelsson, tel 040-35 86 10,
0708-58 54 40 eller vVD och CFO Joakim Laurén,

tel 040-35 84 96, 0703-35 84 96
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har for koncernen upprittats i enlig-
het med IAS 34 Delarsrapportering samt tillimpliga regler i
Arsredovisningslagen. Delirsrapporten for moderbolaget har
upprittats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delrsrapport.

Den 1 januari 2019 tridde IFRS 16 Leasingavtal i kraft.
Standarden reglerar redovisning av leasing och har ersatt IAS 17
”Leasingavtal” samt tillhorande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och
SIC-27. Standarden kriver att tillgingar och skulder hinforliga
till alla leasingavtal, med négra undantag, redovisas i balansrik-
ningen. Denna redovisning baseras pd synsittet att leasetagaren
har en rittighet att nyttja en tillging under en specifik tidsperiod
och samtidigt en skyldighet att betala for denna rittighet.

Koncernen har drygt 100 avtal vid évergingstidpunkten
som berdrs av den nya redovisningsstandarden, dir flertalet av
kontrakten avser leasingavtal for bilar. Koncernens finansiella
rapportering paverkas frimst av lokalhyreskontrakt. Hirutover
finns dven ett antal leasingavtal for kontorsutrustning.

Koncernen har valt den férenklade vergéngsmetoden
vid inférandet av den nya standarden, vilket innebir att

den fulla effekten av tillimpning av standarden justeras i

oppningsbalanserna for rikenskapsar 2019 utan omrikning av
jamforelsetal. For en del av lokalhyreskontrakten har koncernen
valt att tillimpa en metod som innebir att tillgéngssidan virderas
utifrén leasingkontraktets faktiska startdatum och skuldsidan
virderas utifrin Svergdngstillfillet som startdatum. For évriga
kontrakt har dvergingstillfillet anvints som startdatum for berik-
ning av savil tillging som skuld, som vid vergingstillfillet i all
visentlighet 4r lika stora.

Direkta anskaffningskostnader fér nyttjanderitter har inte
riknats med vid évergingen. Nyttjanderittsavtal kortare dn 12
ménader eller med ett anskaffningsvirde understigande 5 000
USD ingér inte i de redovisade skulderna eller nyttjanderitterna.

En marginalldnerinta har faststillts per region. Nyttjande-
rittsperioder har faststillts utifrdn avtalens kontraktsperiod, samt
med kunskap om uppsignings- och forlingningsklausuler och
bedémning av tillgdngens betydelse for verksamheten.

Inférandet av den nya standarden innebir foljande effekter
pa 6ppningsbalanserna i balansrikningen. Tillgdngarna 6kar med
netto 111 MSEK och skulderna dkar med netto 115 MSEK.
Eget kapital minskar netto med 4 MSEK som en f6ljd av de

nyttjanderitter som virderas retroaktivt.

Revisorns granskningsrapport Beijer Electronics Group AB (publ.) reg. no. 556025-1851

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella
delérsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Beijer Electronics Group AB (publ.) per 30 september
2019 och den nioménadersperiod som slutade per detta
datum. Det ir styrelsen och verkstillande direktdren
som har ansvaret for att uppritta och presentera denna
finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Virt ansvar ir att uttala en slutsats
om denna deldrsrapport grundad pé vér oversiktliga

granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning
bestir av att gora forfragningar, i férsta hand till personer
som ir ansvariga for finansiella frigor och redovisnings-
fragor, att utfdra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsitgirder. En oversiktlig gransk-
ning har en annan inriktning och en betydligt mindre

omfattning jimfért med den inriktning och omfattning

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019

som en revision enligt ISA och god revisionssed i ovrigt
har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versike-
lig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss
en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har ddrfér inte den sikerhet

som en uttalad slutsats grundad p4 en revision har.

Slutsats

Grundat péd var 6versiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstindigheter som ger oss anled-
ning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r
upprittad f6r koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet

med drsredovisningslagen.
Malmé den 28 oktober 2019

C)hrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson

Auktoriserad revisor

Sofia Gétmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



Kvartalet i sammandrag

Resultatrakning koncernen

Kvartal 3, Kvartal 3, 9 manader 9 manader

2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 391378 338 448 1143 423 1036 052 1417 240
Ovriga rorelseintikter och rérelsekostnader 178 -4 462 2281 853 1760
Rorelsens kostnader exkl avskrivningar -328 485 -296 235 -974 434 -927 000 -1268 408
Rorelseresultat fore avskrivningar 63 071 37751 171270 109 905 150 592
Avskrivningar immateriella anldggningstillgangar -17 319 -15 115 -47 539 -42 689 -58 293
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -15 824 -4 927 -42 240 -13 473 -18 353
Rorelseresultat 29928 17709 81491 53743 73946
Finansnetto -3 814 -2 661 -8 579 -7 092 -10 908
Resultat fore skatt 26 114 15048 72912 46 651 63038
Berdknad skatt -7 347 -4 042 -20 400 -15586 -19 501
Nettoresultat 18 767 11006 52512 31065 43537
hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 18 704 10 986 52434 30898 43518
hdanforligt till innehav utan bestimmande inflytande 63 20 78 167 19
Motsvarar resultat per aktie, kr 0,65 0,38 1,83 1,08 1,52

Rapport over totalresultatet

Kvartal 3, Kvartal 3, 9 manader 9 manader

2019 2018 2019 2018
Nettoresultat 18767 11006 52512 31065 43537
Aktuariella vinster och forluster -8 142 -3 067 -15 940 -6 134 -13 093

Effekter fran sdkring av nettoinvestering -1337 -1337

Omradkningsdifferenser 22132 -12 046 40 044 33131 37 614
Totalresultat 31420 -4107 75 279 58 062 68 058
hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 31131 -4 024 74 770 57688 67760
hdnforligt till innehav utan bestimmande inflytande 289 -83 509 374 298

Balansrdkning koncernen

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 853156 781779 789153
Materiella anlaggningstillgangar 211936 92 490 90 832
Finansiella anldggningstillgdngar 62 614 59 886 53838
Omsattningstillgdngar 580 312 497 844 486 999
Likvida medel och kortfristiga placeringar 101970 75130 94 488
Summa tillgangar 1809 988 1507 129 1515310

Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 710 678 642 823 652 888
Innehav utan bestimmande inflytande 4342 3957 3847
Langfristiga skulder 630 606 494 331 490504
Kortfristiga skulder 464362 366 018 368 071
Summa eget kapital och skulder 1809 988 1507 129 1515310
Ddrav rintebdrande skulder 718 114 510 056 512 541

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019
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Koncernens fordndring i eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

2019-09-30

2018-09-30

2018-12-31

Ingdende eget kapital den 1januari

enligt faststalld balansrékning 652 888 585 015 585 015
Justering vid 6vergang till redovisningsstandard IFRS 16 -4303

Tillskjutet kapital efter avdrag for transaktionskostnader -29 78 78
Aterkop av egna aktier -50 -1 -1
Utdelning -14 301

Forvarv 776 -783
Aktierelaterade ersattningar 1703 985 985
Totalresultat 74770 57 688 67 760
Utgaende eget kapital 710 678 642 823 652 888
Hénforligt till innehav utan bestimmande inflytande

Ingdende eget kapital den 1januari 3847 6221 6221
Justering vid dvergang till redovisningsstandard IFRS 16 14

Utdelning -1371 -1412
Forvarv -1267 -1260
Totalresultat 509 374 298
Utgaende eget kapital 4342 3957 3847

Nyckeltal koncernen

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Rorelsemarginal, % 71 5,2 5,2
Vinstmarginal, % 4,6 3,0 3,1
Soliditet, % 39,5 42,9 43,3
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 24,8 22,5 22,8
Resultat per aktie fore utspadning, kr 1,83 1,08 1,52
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 9,5 4,9 7,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,0 5,2 6,7
Avkastning pa operativt kapital,% 10,6 6,5 8,5
Medelantal anstéllda 743 709 713

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019
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Kassaflodesanalys koncernen

Kassaflode fran den lopande verksamheten

2019-09-30

2018-09-30

2018-12-31

fore forandring av rorelsekapital 149 544 90 861 134 023
Forandringar i rérelsekapital -59 014 -26 068 -24 958
Kassaflode fran den lopande verksamheten 90 530 64793 109 065
Kassaflode fran investeringsverksamheten -124 552 -70 369 -93 673
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 50 905 -10177 -14 066
Utbetald utdelning -14 301
Periodens kassaflode 2582 -15753 1326
Likvida medel och kortfristiga placeringar
vid arets bdrjan 94 488 89 281 89 281
Kursfordandringar likvida medel 4900 1602 3881
Likvida medel och kortfristiga placeringar
vid periodens slut 101970 75130 94 488
Rorelsegrenar
Tkr Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader, 9 manader, Heldr
2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsdttning
Beijer Electronics 179 984 174 506 562 388 539 885 731360
Westermo 182 840 138 267 505 915 416 851 584181
Korenix 33 287 30 616 93379 91973 17 754
Koncernjusteringar -4733 -4 941 -18 259 -12 657 -16 055
Koncernen 391378 338 448 1143 423 1036 052 1417 240
Rorelseresultat fore avskrivningar
Beijer Electronics 25 255 16 478 80 659 49 965 75 056
Westermo 38 687 22 595 98 967 76 422 97 435
Korenix 2968 3024 9103 7198 6331
Moderbolag -4.278 -4 642 -20772 -21745 -28 558
Koncernjusteringar 439 296 3313 -1935 328
Koncernen 63 071 37751 171270 109 905 150 592
Rorelseresultat
Beijer Electronics 12274 8 870 44 267 30033 47 361
Westermo 25 957 15507 67 276 56 046 69 679
Korenix -693 -213 -1559 -2 256 -6 362
Moderbolag -6 398 -6 749 -26 910 -28 114 -37 029
Koncernjusteringar -1212 294 -1583 -1966 297
Koncernen 29928 17709 81491 53743 73946

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019
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Intdkter

Geografisk marknad

Kvartal 3,

2019

Kvartal 3,
2018

9 manader,
2019

9 manader,
2018

Sverige 53239 47 912 167 589 142 288 202 037
Ovriga Norden 33226 29 212 108 310 98 915 139 680
Tyskland 28532 31091 80408 79 423 10 174
Storbritannien 30 810 21643 85370 69738 94 238
Frankrike 27170 10 885 58 660 35893 52767
Turkiet 7226 6 800 20207 23912 31809
Ovriga Europa 57 485 51797 189 627 149 987 204179
USA 59 903 66508 193 066 209706 277 401
Taiwan 14 679 18116 39 496 58 861 74143
Kina 35804 21989 93390 68353 97 166
Ovriga Asien 31518 18 812 79 000 61871 90 099
Ovriga vérlden 11786 13 683 28 300 37105 43 547
Koncernen 391378 338 448 1143 423 1036 052 1417 240
Kategori

Operatdrspaneler och tillbehor 159 256 155 628 494 463 474 676 644 937
Natverksutrustning 211466 165 464 586 658 498172 689 901
Ovriga produkter och tjanster 20 656 17 356 62302 63204 82 402
Koncernen 391378 338 448 1143 423 1036 052 1417 240
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Redogorelse for effekt vid overgang till IFRS 16 Leasingavtal

Nedan tabeller redogor for effekten vid 6vergangen till IFRS 16 Leasingavtal samt presenterar varden exklusive effekterna av vergangen.

Resultatrakning koncernen

Kvartal 3, Kvartal 9 manader, 9 manader,

2019 3, 2019 2019 2019
Effektav  Jamforbara Kvartal 3, Effektav  Jamfoérbara 9 manader,
dvergang vdrden 2018 overgang vdrden 2018
Nettoomséttning 391378 338 448 1143 423 1036 052
Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader 178 -4 461 2281 853
Rorelsens kostnader exkl avskrivningar 11586 =340 071 -296 236 30500 -1004 934 -927 000
Rorelseresultat fore avskrivningar 11586 51485 37751 30500 140770 109 905
Avskrivningar immateriella anldggningstillgangar -17 319 -15 115 -47 539 -42 689
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar -10 961 -4 863 -4 927 -28 917 -13323 -13 473
Rorelseresultat 625 29303 17709 1583 79908 53 743
Finansnetto -701 -3113 -2 661 -2047 -6 532 -7 092
Resultat fore skatt -76 26190 15048 -464 73376 46 651
Berdknad skatt 14 -7 361 -4.042 113 -20 514 -15586
Nettoresultat -62 18 829 11006 -351 52 862 31065
hdnforligt till moderbolagets aktiedgare -61 18 765 10 986 =363 52796 30898
hdnforligt till innehav utan bestimmande inflytande -1 64 20 12 66 167
Motsvarar resultat per aktie, kr 0,00 0,66 0,38 0,01 1,85 1,08

Balansrdakning koncernen

2019-09-30

Effekt av 6vergdng

2019-09-30

Jamforbara varden

2018-09-30

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 853 156 781779
Materiella anldggningstillgangar 102784 109 152 92 490
Finansiella anldggningstillgangar 1347 61267 59 886
Omsattningstillgdngar -5392 585703 497 844
Likvida medel och kortfristiga placeringar 101970 75130
Summa tillgangar 98 739 1711248 1507 129
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktiedgare -4 927 715 605 642823
Innehav utan bestimmande inflytande Sl 4342 3957
Langfristiga skulder 69 060 561546 494 331
Kortfristiga skulder 34 607 429755 366 018
Summa eget kapital och skulder 98 739 1711248 1507 129
Ddrav rintebdrande skulder 103 667 607771 510 056
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Redogdrelse for effekt vid 6vergang till IFRS 16 Leasingavtal forts.

Nyckeltal koncernen

2019-09-30 2019-09-30

Effekt av 6vergang Jamforbara vdarden 2018-09-30
Rorelsemarginal, % 0,1 7,0 5,2
Vinstmarginal, % 0,0 4,6 3,0
Soliditet, % 2,6 42,1 42,9
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr -0,2 25,0 22,5
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,01 1,85 1,08
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 0,0 9,6 4,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -0,3 8,3 5,2
Avkastning pa operativt kapital, % 0,2 10,4 6,5

Kassaflodesanalys koncernen
2019-09-30 2019-09-30

Effekt av 6vergang Jamforbara vdarden 2018-09-30

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore fordandring av rorelsekapital 28 453 121091 90 861
Forandringar i rérelsekapital -59 014 -26 068
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 28 453 62 077 64793
Kassaflode fran investeringsverksamheten -124 552 70 369
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -28 453 79 358 -10177
Utbetald utdelning -14 301

Periodens kassaflode 0 2582 -15753
Rorelsegrenar

Kvartal 3, Kvartal 9 manader, 9 manader,
2019 3, 2019 2019 2019

Effektav  Jamforbara Kvartal 3, Effektav  Jamférbara 9 manader,
overgang varden 2018 overgang vdrden 2018

Rorelseresultat fore avskrivningar

Beijer Electronics 5289 19 966 16 478 13199 67 460 49 965
Westermo 3110 35578 22595 7831 91136 76 422
Korenix 1372 1597 3024 4023 5081 7198
Moderbolag 0 -4 278 -4 642 -20772 -21745
Koncernjusteringar 1815 -1378 296 5447 -2135 -1935
Koncernen 11586 51485 37751 30500 140 770 109 905
Rorelseresultat

Beijer Electronics 630 1643 8870 1388 42879 30033
Westermo -262 26 219 15507 -684 67 960 56 046
Korenix N -783 -213 328 -1886 -2 256
Moderbolag 0 -6 398 -6 749 -26 910 -28 114
Koncernjusteringar 166 -1378 294 551 -2135 -1966
Koncernen 625 29303 17709 1583 79908 53743
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Resultatrdikning moderbolaget

Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader, 9 manader,

2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 8 480 8366 25 448 25024 33 464
Rorelsens kostnader -14 878 -15 115 -52 358 -53138 71843
Rorelseresultat -6 398 -6 749 -26 910 -28 114 -38 379
Finansnetto” 4586 -2278 6565 7 241 7 808
Resultat efter finansiella poster -1812 -9 027 -20 345 -20 873 -30 571
Bokslutsdispositioner 23000
Berdknad skatt 67 1642 3368 3290 -113
Nettoresultat -1745 -7 385 -16 977 -17 583 -7 684
*varav utdelning frdn dotterbolag 0 0 0 1417 1417

Balansrdkning moderbolaget

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Tillgangar
Anldggningstillgangar 796 174 739 309 749 683
Omsattningstillgangar 13 989 12 819 36 555
Likvida medel och kortfristiga placeringar 1166 1166 1166
Summa tillgangar 811329 753 294 787 404
Eget kapital och skulder
Eget kapital 260 144 279 899 289798
Langfristiga skulder 406 209 376 046 392271
Kortfristiga skulder 144 976 97 349 105 335
Summa eget kapital och skulder 811329 753 294 787 404
Ddrav rintebdrande skulder 465 937 387377 383527

Moderbolagets forandring i eget kapital

Overkursfond
Ovrigt bundet  och balanserat Totalt eget

Aktiekapital @ eget kapital resultat Arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 9545 8816 271437 289 798
Arets resultat -16 977 -16 977
Summa formogenhetsforandringar,
exkl transaktioner med bolagets dgare 9 545 8 816 271437 -16 977 272821
Nyemission 50 -79 -29
Aterkop av egna aktier -50 -50
Utdelning -14.301 -14 301
Aktierelaterade ersdttningar 1703 1703
Utgaende eget kapital 2019-09-30 9595 8816 258 710 -16 977 260 144
a)
Antal aktier 2019-01-01 28 636 036
Emitterade C-aktier i nyemission 150 066
Antal aktier 2019-09-30 28786102
Kvotvérde (kr) 0,33

Emissionskursen uppgick till 0,33 kr per aktie.

Antalet stamaktier uppgar till 28 601379 och
antalet C-aktier uppgar till 184 72.

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019
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Ekonomiska definitioner

Avkastning pad eget kapital efter skatt
Nettoresultat for de senaste 12 manaderna i forhillande till

genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pd operativt kapital
Rorelseresultat for de senaste 12 méanaderna i forhillande

till genomsnittligt operativt kapital.

Avkastning pad sysselsatt kapital
Resultat fore skatt plus finansiella kostnader f6r de senaste 12

ménaderna i forhéllande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Genomsnittligt
Genomsnittliga virden ir beriknade som medelvirdet av inne-
varande rapportperiod och motsvarande post i jimforelseperiod

12 manader tidigare.

Eget kapital per aktie
Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedigare dividerat

med antal aktier.
Nettoskuld

Rintebirande skulder med avdrag for likvida medel och

kortfristiga placeringar

BEIJER ELECTRONICS GROUP 2019

Operativt kapital

Balansomslutning minus likvida medel och rintebirande skulder

Rérelsemarginal

Rérelseresultat i forhallande till nettoomsittning.

Soliditet
Eget kapital i forhllande till balansomslutning.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rintebirande skulder.

Utvecklingsutgifter
Utgifter for arbete med produktutveckling, sasom personal-
kostnader och externa konsultkostnader. Hiri ingar dven utgifter

som balanseras som tillging i balansrikningen.

Vinstmarginal

Nettoresultat i forhallande till nettoomsittning.

Vinst per aktie
Nettoresultat hinforligt till moderbolagets aktiedigare dividerat

med antal aktier.



Beijer Electronics Group AB (publ)
Beijer Electronics Group AB (publ) ir en vixande innova-
tionsintensiv koncern inom affirskritisk industriell digital
teknologi och IToT. Med ett starke fokus pa kopplingen mellan
minniska, teknologi och data ir vi stolta 6ver att ha nagra av
de virldsledande globala foretagen som vdra huvudkunder.
Sedan starten 1981 har BEIJER GROUP utvecklats till en multi-
nationell koncern bestéende av kompletterande affirsenheter
med en forsiljning p4 1,4 miljarder kronor 2018.

Bolaget dr noterat pA NASDAQ OMX Nordic Stockholm
Small Cap-lista under symbolen BELE.

Mer information om bolaget

Via BEIJER GROUPs e-postlista dr det mojligt att prenumerera
pa finansiell information. Du ansluter dig enkelt via vér
hemsida, www.beijergroup.se. Har du frigor om koncernen
ir du vilkommen att kontakea oss pé telefon 040-35 86 00

eller via e-post pa adressen info@beijergroup.com.

Kommande ekonomisk information

30 januari 2020 Bokslutskommuniké
21 april 2020....ccoecineeincinicincrenenne Treméanadersrapport
7 maj 2020 ... Arsstimma
14 juli 2020 .o Sexmanadersrapport
27 oktober 2020 Nioménadersrapport

BEIJER
GROUP

Huvudkontor

Beijer Electronics Group AB (publ)
Box 426, Stora Varvsgatan 13a
201 24 Malmo, Sverige

Org nr556025-1851

www.beijergroup.se | +46 40 35 86 00

Nya insikter via molnet med acirro+

Beijer Electronics lanserar nu IloT-plattformen acirro+ som
méjliggor siker kommunikation till molnet vilket ger kunderna
viktiga insikter for att effektivisera driften. Molnlésningen
vinder sig till “Makers of Things”, maskinbyggare och leveran-
torer av annan teknisk utrustning som alla besitter mingder av
virdefull data. Data som kan visa nir maskinerna kor effektivt
och indikera nir underh3ll eller andra viktiga atgirder behévs.
Maskinernas prestanda kan avlisas och analyseras under

drift vilket ger en mycket god 6verblick.

» Lds mer pa www.beijerelectronics.com/cloud



