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Investing in a secure and connected world

Investeringar for tillvaxt
| fortsatt avvaktande marknad

Andra kvartalet

¢ Orderingangen minskade till 483 mkr (698).

¢ Nettoomsattningen uppgick till 588 mkr (638).

® Rorelseresultatet blev 60,1 mkr (85,8).

e Rorelsemarginalen uppgick till 10,2 % (13,4).

e Resultatet efter skatt blev 39,8 mkr (57,9).

e Resultatet per aktie nadde 1,37 kronor (2,00).

o Fritt kassaflode fordubblades till 60,1 mkr (30,3).

¢ Affarsenheten Westermo tog en forsta stor tagorder till den indiska marknaden.

o Affarsenheten Westermo férvarvade minoritetspost i Blu Wireless Technology
och far tillgang till unik teknologi fér uppkopplade tag.

Forsta halvaret

e Orderingangen uppgick till 1 010 mkr (1 315).

e Nettoomsattningen blev 1 187 mkr (1 262).

¢ Rorelseresultatet uppgick till 134,6 mkr (171,0).

¢ Rorelsemarginalen blev 11,3 % (13,6).

Resultatet efter skatt uppgick till 91,0 mkr (113,7).
Resultatet per aktie nadde 3,14 kronor (3,94).
Fritt kassafléde dkade till 51,8 mkr (-9,1).
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"Arets andra kvartal landade i linje

med vara forvantningar, dar
koncernens utveckling fortsatt
paverkades av den svagare
efterfragebild som vi sett under
den senaste tolvméanaders-
perioden. Det ar det ihallande
héga ranteldget och osdkerheten
i varldsekonomin som alltjamt paver-
kar vara kunders investeringstakt. Det &r min bedémning
att den nedgang vi nu befinner oss i ar av tillféllig karaktar
kopplad till en svagare konjunktur och att vi bibehaller vara
marknadsandelar. Vi har tydliga tillvaxtstrategier pa plats
i bagge affarsenheterna och siktet instéllt pa att flytta fram
positionerna rejalt inom vara fokusomraden de ndrmaste
aren. Samtidigt som koncernen givetvis har fokus pa
kostnadsbesparingar for att parera lagre volymer, fortsatter
vi darfér med framatriktade satsningar sasom etableringen
i Indien, utvecklingen av produkterbjudandet och investe-
ringar i ny teknologi.

Ependions orderingang minskade till 483 mkr jamfort
med det rekordstarka andra kvartalet i fjol. Sekventiellt
var orderbokningstakten emellertid fortsatt stabil pa
500-miljonerkronorsnivan. Fér Westermo minskade order-
ingangen till 294 mkr. Merparten av nedgangen férklaras
av att affarsenheten under jamférelseperioden paverkades
starkt positivt av en férlangning av orderhorisonten for
koncernens stérsta kund. Under perioden tog affarsenheten
en forsta betydande order pa den stora och starkt vaxande
indiska tagmarknaden vilket understryker vérdet av den
pagaende etableringen i Indien. Aven fér Beijer Electronics
sjonk orderingadngen nagot till 190 mkr. Det var framfor allt
segmentet tillverkande industri som stod for nedgangen,
medan det marina segmentet och |6sningar for krdvande
miljoer utvecklades stabilt.

Koncernens forsaljning uppgick till 588 mkr fér perioden,
en nedgang som ar en féljd av de senaste kvartalens lagre
orderbokningstakt. Bada afférsenheterna redovisade
minskad fakturering. Beijer Electronics har nu anpassat
séljorganisationen efter affarsenhetens nya strategi som

innebar fokus pa tre segment: marina applikationer,
maskinbyggare inom tillverkningsindustrin och 1&sningar
for krédvande miljer. Det stérker forutsattningarna att ka
tillvéxten och pa sikt uppna de finansiella mélen.

Trots att bada affarsenheterna i kvartalet har genomfért
ett antal kostnadsbesparande atgarder, kan dessa inte fullt
ut kompensera for den lagre volymen. Rorelseresultatet for
perioden minskade darfér till 60 mkr med en rérelsemar-
ginal pa 10,2 procent. Westermos rérelseresultat minskade
till 44 mkr med rérelsemarginalen 13,2 procent och Beijer
Electronics rorelseresultat minskade till 30 mkr med rérelse-
marginalen 11,7 procent. For Beijer Electronics bidrog
utleveranser inom Display Solutions - volymer som kommer
att avvecklas under 2024 - till en I6nsamhetsméssigt sémre
mix for perioden. Gladjande &r att det fria kassaflédet for
koncernen dubblerades till 60 mkr och att lagernivaerna
fortsatte att reduceras.

Ependions betydande satsningar pa organisk tillvéxt
innebar att utgifterna for produktutveckling uppgick till
13,8 procent av koncernens omséattning under perioden.
For Westermo handlar det framst om vidareutveckling av
erbjudandet inom tag, jarnvég och energi, dar en bety-
dande del av utvecklingsprojekten &r kopplade till konkreta
affarsmojligheter, inte minst avseende cyberséakerhet. Beijer
Electronics ar i slutskedet av utvecklingen av néasta genera-
tion HMl:er déar de férsta produkterna i den nya X3-familjen
kommer att lanseras fére arets utgang.

| maj férvarvade Westermo en minoritetspost i det
brittiska foretaget Blu Wireless Technology. | samband
med affaren tecknades ocksa ett strategiskt samarbets-
avtal. Overenskommelsen ger tillgéng till patenterad ny
teknologi for uppkoppling av tdg med betydligt hégre
bandbredd &n nuvarande teknologier medger och kom-
pletterar Westermos portfélj inom sa kallad train-to-track-
kommunikation. Lésningen har potential att kraftigt forbattra
passagerarupplevelsen genom en palitlig och snabb
internet-uppkoppling ombord, men ocksa tagoperatdrens
mojlighet att i realtid dverféra rérlig bild till kontrollcentra
for okad sékerhet och hogre effektivitet.

"Samtidigt som koncernen har fokus pa
kostnadsbesparingar, fortsatter vi med viktiga
framatriktade satsningar sdsom etableringen i

Indien och investeringar i ny teknologi.”
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Jenny Sjédahl, VD och koncernchef



Pa hallbarhetsomradet fortsatte implementeringen av
EU:s rapporteringsdirektiv for hallbarhet, CSRD. Under
kvartalet har organisationen engagerats i slutférandet

av en dubbel vésentlighetsanalys. Utifran resultatet av
denna genomférs nu en dversyn av koncernens policys
och processer fér insamling av data. Under perioden har
en ny energikartldaggning genomférts pa Beijer Electronics
i syfte att minska klimatpaverkan, medan Westermo har
férdjupat kunskaperna om produkters miljopaverkan ur
ett livscykelperspektiv.

Sammanfattningsvis sa kvarstar var syn pa 2024: omvarlds-
faktorerna &r osékra och vi ser en dédmpning av efterfragan
som ett resultat av en svagare konjunkturutveckling. | det
korta perspektivet paverkar detta koncernens affarsmassiga
férutsattningar negativt och vi ser en relativt svag orderbok
dven for det tredje kvartalet. | det medellanga respektive
langa perspektivet ar emellertid utsikterna att véxa [6nsamt
mycket goda givet den strukturella tillvaxten inom vara
fokussegment, i kombination med var tydliga positionering
for att mota kundernas behov. Efterfragan pa vara produk-
ter och I&sningar drivs i grunden av starka globala trender
som digitalisering och den gréna omstéliningen. Parallellt
med att affarsenheterna arbetar for att parera effekterna av
den kortsiktiga nedgangen, sa fortsatter arbetet med de
framtidsorienterade satsningarna pa modern teknologi,
nya produkter och nya marknader. Vi ser med tillforsikt pa
framtiden.”

Koncernen det andra kvartalet

Koncernens orderingang minskade med 31 procent till

483 mkr (698) under det andra kvartalet 2024. Justerat for
valutaeffekter blev minskningen densamma. Orderingadngen
minskade bade for Westermo och for Beijer Electronics.
Orderstocken uppgick till 1 092 mkr (1 565) vid utgangen
av kvartalet.

Afférsenheternas omséttning och rérelseresultat

Koncernens omséttning minskade med 8 procent till

588 mkr (638) under perioden. Justerat for valutaeffekter
och férvarv minskade omséattningen med 7 procent. Bade
Westermo och Beijer Electronics minskade omséttningen
jamfért med motsvarande period i fjol.

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar minskade
till 103,7 mkr (123,2). Avskrivningarna uppgick till 43,7
mkr (37,4). Rorelseresultatet minskade till 60,1 mkr (85,8)
motsvarande en rérelsemarginal pa 10,2 procent (13,4).
Rorelseresultatet paverkades av positiva valutaeffekter
om 6,2 mkr. De totala utvecklingsutgifterna uppgick
till 81,5 mkr (73,7). Det motsvarade 13,8 procent (11,5)
av koncernens forséljning.

Finansnettot blev -10,1 mkr (-9,3). Resultatet fore skatt
uppgick till 50,0 mkr (76,5). Resultatet efter berdknad skatt
uppgick till 39,8 mkr (57,9). Resultatet per aktie efter berak-
nad skatt var 1,37 kronor (2,00).

Koncernen det férsta halvaret
Koncernens orderingang minskade med 23 procent
till 1 010 mkr (1 315) under det forsta halvaret 2024.
Justerat for valutaeffekter blev minskningen densamma.
Koncernens omsattning minskade med 6 procent till
1187 mkr (1 262). Justerat for valutaeffekter minskade
omséattningen med 5 procent. Beijer Electronics omséttning
minskade, medan Westermos omsattning var stabil.
Koncernens rérelseresultat fore avskrivningar minskade
till 220,8 mkr (246,4). Avskrivningarna uppgick till 86,3 mkr
(75,3). Rorelseresultatet blev 134,6 mkr (171,0) motsvarande
en rorelsemarginal pa 11,3 procent (13,6). De totala
utvecklingsutgifterna uppgick till 156,7 mkr (137,3). Det
motsvarade 13,2 procent (10,9) av koncernens férsaljning.
Finansnettot blev -19,7 mkr (-18,2). Resultatet fore skatt
uppgick till 114,9 mkr (152,8). Resultatet efter berdknad
skatt uppgick till 91,0 mkr (113,7). Resultatet per aktie efter
beradknad skatt var 3,14 kronor (3,94).

Netto- Rorelse- Rorelse- Netto- Rorelse- Rorelse-
omsattning, mkr  resultat, mkr marginal, %  omsittning, mkr  resultat, mkr marginal, %
Kvartal 2 6 manader

2024 2023 2024 2023 2024 2023 | 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Westermo 3365 367,5 44,5 60,5 13,2 16,5 7002 7025 999 1153 14,3 16,4
Beijer Electronics 2530 2721 29,6 40,1 11,7 148 4894 5635 61,0 84,1 12,5 14,9
Intern férséljning -11 -1,2 2,7 -4,4
Koncernjusteringar
och moderbolag -14,0 -14,8 -26,3 -28,4
Ependion-koncernen 588,4 638,4 60,1 85,8 10,2 13,4 11869 1261,6 134,6 171,0 11,3 13,6
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Orderingang, koncernen
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Staplarna och vanster skala visar orderingang per kvartal.
Kurvan och héger skala visar orderingéng rullande fyra kvartal.

"Utsikterna att vaxa
|dnsamt ar pa sikt
mycket goda - behovet
av vara produkter och
|Osningar drivs av starka
globala trender som
digitalisering och den
grona omstallningen.”

Jenny Sjédahl, VD och koncernchef
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Nettoomséttning, koncernen
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Staplarna och vanster skala visar nettoomsattning per kvartal.
Kurvan och héger skala visar nettoomséttning rullande fyra kvartal.

Rorelseresultat, koncernen
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Staplarna och vénster skala visar rérelseresultat per kvartal.
Heldragen kurva och héger skala visar rérelsemarginal rullande fyra
kvartal, streckad kurva och héger skala visar rérelsemarginal per kvartal.
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Westermo

Westermos orderingang paverkades under det andra
kvartalet fortsatt av den svagare konjunkturen och minskade
till 294 mkr. En stor del av férandringen jamfért med

det rekordstarka andra kvartalet 2023 beror pa att affars-
enhetens och koncernens storsta kund da forlangde sin
orderhorisont, vilket paverkade orderingangen positivt
med mer &n 100 mkr. Vid utgadngen av perioden hade
affarsenheten en orderstock som uppgick till 856 mkr.

Perioden innehdll inga riktigt stora ordrar, ddremot
tillkom en strategiskt mycket viktig order fran Siemens
Mobility i Indien som avser tradlés datakommunikation till
ett stort antal nya elektriska lok till Indian Railways godstag.
Ordern bekraftar betydelsen av att etablera nérvaro pa den
snabbvéxande indiska marknaden, dér stora investeringar
gors for att bygga ut och modernisera allt fran tunnelbane-
system och lokaltrafik i Indiens manga mangmiljonstader
till férbattringar av tagfraktsystem och héghastighetstag
mellan viktiga knutpunkter. Uppbyggnaden av Westermos
Indien-organisation fér férséaljning och produktion fortgar
enligt plan.

Affarsenhetens forséljning minskade till 336 mkr for
perioden, men var stabil under det forsta halvaret jamfort
med motsvarande period 2023. Den lagre forsaljningen
i kvartalet kunde inte helt kompenseras av starkta brutto-
marginaler och kostnadsbesparingar avseende |6pande
kostnader. | kombination med selektiva framtidsinriktade
satsningar bidrog den lagre volymen till att resultatet min-
skade till 44 mkr med en rérelsemarginal pa 13,2 procent.

Perioden har préglats av fortsatt hog aktivitet inom
produktutveckling. Bland lanseringarna marks till exem-
pel Merlin 4700, en mobilrouter som har etablerat ett
nytt riktmaérke fér natverksredundans med bade 4G- och
VDSL-stod. Dessutom introducerade Westermo lbex-A2510,
en atkomstpunkt som effektiviserar installationen i jarnvags-
system tack vare sin integrerade antenn. Darutover har ett
antal nya mjukvarufunktioner som ar utformade for att mota
kraven inom transport- och energisektorerna lanserats.

Under perioden genomférde Westermo ett férvarv av en
minoritetspost i det brittiska teknikféretaget Blu Wireless
Technology. Investeringen uppgar till 3,4 miljoner pund.
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Affaren ger Westermo tillgang till patenterad ny teknik for
uppkoppling av tdg med hog bandbredd och liten fordroj-
ning. Denna l&sning férvantas bli en viktig pusselbit for att
|6sa det grundldggande problemet bakom undermalig
internetuppkoppling pa tag, namligen att befintlig teknik
sasom WiFi och 5G pa ett kostnadseffektivt satt inte kan
astadkomma tillracklig 6verféringskapacitet for att tacka
passagerarnas och tdgoperatdrens véxande behov. Affaren
ger dérmed Westermo méjlighet att dnnu tydligare bidra
till att Oka tagets attraktivitet - nagot som ar absolut néd-
vandigt fér den gréna omstallningen - och parterna sam-
arbetar nu kring bdde marknadsbearbetning och fortsatt
produktutveckling.

Nettoomsattning, Westermo
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Staplarna och vanster skala visar nettoomsattning per kvartal.
Heldragen kurva och héger skala visar nettoomséttning rullande fyra
kvartal, streckad kurva och héger skala visar orderingang rullande
fyra kvartal.



Andra kvartalet

Orderingangen minskade med 41 procent till 294 mkr (496).

Omsattningen minskade med 8 procent till 336 mkr (368).
Rérelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 67,0 mkr
(80,5). Avskrivningarna var 22,6 mkr (20,0). Rorelseresultatet
uppagick till 44,5 mkr (60,5), vilket motsvarade en rérelse-
marginal pa 13,2 procent (16,5).

Férsta halvaret

Orderingangen minskade med 29 procent till 605 mkr (852).
Omséttningen |ag stabilt pa 700 mkr (703). Rérelseresultatet
fore avskrivningar uppgick till 144,8 mkr (154,9). Avskriv-
ningarna var 44,9 mkr (39,6). Rérelseresultatet uppgick till
99,9 mkr (115,3). Det motsvarade en rérelsemarginal pa
14,3 procent (16,4).

"Under perioden tog Westermo en forsta betydande
order pa den stora och starkt vaxande indiska
tadgmarknaden vilket understryker vardet av etableringen

i Indien.”

Jenny Sjédahl, VD och koncernchef
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Beijer Electronics

For Beijer Electronics minskade orderingangen nagot till

190 mkr under det andra kvartalet 2024, framst drivet av

en fortsatt svag industrikonjunktur. Det var framfér alltinom
tillverkande industri som efterfragan minskade, medan
orderbokningstakten fér segmenten marina applikationer
och |6sningar fér krdvande miljéer utvecklades stabilt. Pa det
marina omradet rader stor aktivitet och betydande investe-
ringar gors i mer hallbara |6sningar for fartyg, vilket skapar
nya affarsmajligheter i ett segment dar Beijer Electronics har
en stark position.

Forsaliningen uppgick till 253 mkr, vilket var nagot lagre
an for jamforelseperioden, men innebér en uppgang jamfort
med de tre ndrmast féregaende kvartalen. Den tidigare
svaga asiatiska marknaden aterhdmtade sig fran laga nivaer,
vilket &r en positiv signal som kan tyda pa att botten har
passerats. Forséljningen i Nordamerika och Europa minskade
nagot, vilket i det senare fallet framst beror pa den svaga
tyska industrikonjunkturen.

Beijer Electronics nadde ett rorelseresultat pa 29,6 mkr,
vilket var lagre &n fér motsvarande kvartal i fjol. Marginalen
pa 11,7 procent pressades av en oférdelaktig mix i forsalj-
ningen pa grund av slutleveranser avseende avvecklade
volymer inom produktomradet Display Solutions, vilket inte
fullt ut kompenserades av fortsatt terhallsamhet vad géller
|6pande kostnader. Produktfamiljen, som har vasentligt
l&dgre marginaler &n genomsnittet, stod for ungefar 50 mkr i
forséljning i fjol och bedéms uppga till drygt 30 mkr under
innevarande ar.

Affarsenhetens utvecklingsaktiviteter lag fortsatt pa hog
niva i syfte att ta fram nésta generation operatorspaneler:
X3-familjen bérjar lanseras i november, da X3 web gor
premiar. Det &r en produkt som &r anpassad till mjukvaran
WeblQ, vilket férvantas stéarka Beijer Electronics position for
webbaserade visualiseringslésningar. Intresset fér WeblQ
ar stort och det fors alltmer konkreta dialoger med ett antal
stérre kunder. Ytterligare medlemmar i X3-familjen kommer
successivt att lanseras under hela 2025.
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Implementeringen av Beijer Electronics nya strategi med
fokus pa de tre segment dar affarsenheten har storst poten-
tial - maskinbyggare inom tillverkningsindustrin, marina
applikationer och |8sningar for krdvande miljoer - fortgick
med full kraft under perioden. Den nya globala organisa-
tionen for férséljning, support och teknikstdd &r nu pa plats
och bidrar till 6kat fokus och erfarenhetsutbyte - en viktig
forutsattning for den fortsatta processen.

Nettoomsattning, Beijer Electronics
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Staplarna och vanster skala visar nettoomsattning per kvartal.
Heldragen kurva och héger skala visar nettoomséttning rullande fyra
kvartal, streckad kurva visar orderingang rullande fyra kvartal.



Andra kvartalet Forsta halvaret
Orderingangen minskade med 6 procent till 190 mkr (203). Orderingangen minskade med 13 procent till 408 mkr (467).

Omsattningen minskade med 7 procent till 253 mkr (272). Omsattningen minskade med 13 procent till 489 mkr (563).
Rérelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 48,0 mkr Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 97,2 mkr
(56,1). Avskrivningarna var 18,4 mkr (15,9). Rorelseresultatet (116,3). Avskrivningarna blev 36,3 mkr (32,1). Rorelse-
uppagick till 29,6 mkr (40,1), vilket motsvarade en rérelse- resultatet minskade till 61,0 mkr (84,1) med marginalen
marginal pa 11,7 procent (14,8). 12,5 procent (14,9).

"For Beijer Electronics aterhamtar sig den tidigare
svaga asiatiska marknaden fran laga nivaer, vilket ar
en positiv signal som kan tyda pa att botten ar nddd.”

Jenny Sjédahl, VD och koncernchef
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Ovrig ekonomisk information

Koncernens investeringar inklusive balanserade utveck-
lingskostnader och férvérv uppgick till 151,1 mkr (139,7)
under det férsta halvaret, vilket inkluderar férvéarvet av en
minoritetspost i Blu Wireless. Under motsvarande period i
fiol férvarvades Smart HMI. Kassaflodet fran den 16pande
verksamheten var 179,2 mkr (93,1). Det egna kapitalet
uppgick till 1 250 mkr (1 135) den sista juni 2024. Soliditeten
var 46,8 procent (41,5). Likvida medel uppgick till 165 mkr
(160). Nettoskulden var 746 mkr (847). Medeltalet anstallda
var 865 medarbetare (860).

Emission av C-aktier och omvandling till stamaktier
Styrelsen beslutade i april 2024 i enlighet med beslut pa
arsstamman 2023 att emittera 102 918 C-aktier med ett
kvotvarde av 0,33 kronor. Emissionen riktades till ett
finansiellt institut och aterkdptes omedelbart av bolaget.
De aterkdpta C-aktierna avses vid leverans till deltagarna
ar 2026 omvandlas till stamaktier, i enlighet med villkoren
for incitamentsprogrammet LTI 2023/2026.

Styrelsen beslutade i maj 2024 i enlighet med beslut pa
arsstamman 2021 att omvandla 108 809 egna C-aktier till
motsvarande antal stamaktier for att verkstélla dverlatelse
av stamaktier till deltagarna i LTI 2021/2024 och att sélja
stamaktier pa Nasdaq Stockholm fér kassaflédesmassig
sakring av sociala avgifter kopplat till LTI 2021/2024. Efter
genomfort aterkop av C-aktier och omvandling till stam-
aktier uppgar antalet aktier till 29 344 214, varav 29 050 025
stamaktier och 294 189 C-aktier, motsvarande totalt
29 079 443,9 roster.

Viktiga hdndelser
Vid arsstamman den 14 maj beslutades det att valja Peter
Nilsson till ny styrelseledamot, tillika styrelsens ordférande,
samt att utse det registrerade revisionsbolaget KPMG AB till
revisor i bolaget for tiden intill slutet av arsstdamman 2025.

[ juni bildades den legala enheten Westermo India
Private Limited som ett led i etableringen pa den indiska
marknaden.
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Finansiella mal

Koncernens finansiella mal utgors av tre mal for tillvéxt,
|[dnsamhet och utdelning. Tillvaxtmalet innebér en arlig
organisk tillvéxt om minst 10 procent. Férvarvad tillvaxt till-
kommer. Lénsamhetsmalet innebér att koncernen ska na en
rorelsemarginal om minst 15 procent. Koncernen ska vara
ett utdelande bolag.

Utsikter for 2024

Ependion verkar pa attraktiva marknader med god
underliggande tillvéxt och har pa medellang sikt goda
férutsattningar att na bade tillvéxt- och I6nsamhetsma-

len. Investeringarna i samhéllsviktig infrastruktur som tag,
jarnvag samt energiproduktion och eldistribution dkar.
Samtidigt rader fortsatt stor osdkerhet om utvecklingen
2024, saval i geopolitiskt som i ekonomiskt hanseende. Den
blandade bild som vi sett under en tid férvantas darfér besta
under 2024.

Malmé den 15 juli 2024
Jenny Sjédahl
VD och koncernchef



Denna rapport har ej varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.

For mer information kontakta:
VD och koncernchef Jenny Sjédahl, tel 0725-89 60 80
eller vice VD och CFO Joakim Laurén, tel 0703-35 84 96

Malmé den 15 juli 2024

Jenny Sjédahl

VD och koncernchef

Peter Nilsson Johan Wester Lars Eklof
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Karin Gunnarsson Jonas Hard
Styrelseledamot Styrelseledamot

Redovisningsprinciper

Ependions koncernredovisning uppréttas i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och
med samma redovisningsprinciper som beskrivs i arsredovisningen for 2023. Moderbolaget redovisar enligt
arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Ependions delarsrapport har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga regler i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport.

Transaktioner med narstaende har skett i samma omfattning som i fjol och samma principer som beskrivs
i arsredovisningen for 2023 tillampas.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Ependion ar en internationell koncern och ar som sadan exponerad for ett antal affarsméassiga och finansiella
risker. Riskhantering &r darfor en viktig process i relation till uppsatta mal. | koncernen ar en effektiv riskhantering
en kontinuerlig process som bedrivs inom ramen fér den operativa styrningen och utgor ett naturligt led i den
|6pande uppféljningen av verksamheten. Utdver de risker och osékerhetsfaktorer som beskrivs i Ependions
arsredovisning for 2023 beddms inte nagra vasentliga risker eller osékerheter ha tillkommit.
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Koncernens finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Thr Kvartal 2 Kvartal 2 6 manader 6 manader Helar
2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomsattning 588 355 638 407 1186876 1261582 2470 647
Kostnad sald vara -290 601 -322 661 -589 605 -641 378 -1247 715
Bruttoresultat 297 754 315746 597 271 620 204 1222932
Forséljningsomkostnader -86 134 -87 032 -170779 -171 849 -341 063
Administrationsomkostnader -91797 -91 849 -179 810 -178 232 -342 461
Forsknings- och utvecklingskostnader -57 397 -54 374 -116 208 -103 709 -213 366
Ovriga rorelseintikter och rérelsekostnader -2 349 3330 4097 4626 -4 358
Rorelseresultat 60077 85 821 134 571 171 040 321 684
Finansnetto -10 052 -9 294 -19 674 -18 236 -46 389
Resultat fore skatt 50025 76 527 114 897 152 804 275 295
Skatt -10 250 -18 629 -23 866 -39 087 -74 918
Periodens resultat 39775 57 898 91 031 113717 200 377
héanférligt till moderbolagets aktiedgare 39772 57857 91265 113 952 200 508
hénférligt till innehav utan bestimmande inflytande 3 42 -234 -235 -131
Motsvarar resultat per aktie, kr 1,37 2,00 3,14 3,94 6,93
Koncernens rapport 6ver totalresultatet
Tkr Kvartal 2 Kvartal 2 6 manader 6 manader Helar
2024 2023 2024 2023 2023
Periodens resultat 39775 57 898 91031 113717 200 377
Aktuariella vinster och forluster -5779 6142 -8 837 6142 7010
Effekter fran sékring av nettoinvestering 3231 -12 277 -4 572 -15 364 -1 366
Omrékningsdifferenser -16 290 47 489 35853 50730 -30 864
Periodens totalresultat 20937 99 252 113 475 155 225 175 157
hénférligt till moderbolagets aktiedgare 21013 99083 113683 155 342 175418
hénférligt till innehav utan bestimmande inflytande -76 169 -208 -117 -261
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Tkr 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1314702 1266 825 1257 203
Materiella anlaggningstillgangar 96 648 81285 85797
Nyttjanderattstillgangar 97723 103 589 99119
Finansiella anlaggningstillgangar 101298 71527 41 695
Summa anléggningstillgangar 1610371 1523 226 1483814
Omsittningstillgangar

Varulager 437 354 529 522 486 628
Kundfordringar 412 265 456 446 407 004
Ovriga kortfristiga fordringar 56376 80 325 52478
Likvida medel och kortfristiga placeringar 165352 160 044 142 486
Summa omséttningstillgangar 1071 347 1226 337 1088 596
Summa tillgangar 2681718 2749563 2572410
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 1250224 1135386 1159 082
Innehav utan bestammande inflytande 4403 4755 4611
Summa eget kapital 1254 627 1140 141 1163 693
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 447 635 499 949 462 631
Leasingskuld 59352 61456 59766
Ovriga langfristiga skulder/avsattningar 169518 157 349 167 354
Uppskjutna skatteskulder 96 592 78 942 88830
Summa langfristiga skulder 773 097 797 696 778 581
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 227192 278 674 167 668
Leasingskuld 39526 43 024 39319
Leverantorsskulder 149 332 229 587 194 650
Ovriga kortfristiga skulder 237 944 260 441 228 499
Summa kortfristiga skulder 653 994 811726 630 136
Summa eget kapital och skulder 2681718 2749563 2572410
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Koncernens férindring i eget kapital och antalet aktier
Tkr 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31

Hénférligt till moderbolagets aktiedgare

Ingdende eget kapital den 1 januari 1159082 989 241 989 241
Tillskjutet kapital efter avdrag fér transaktionskostnader -150 -69 -69
Aterkop av egna aktier -34 -63 -63
Forsaljning av egna aktier 3089 2395 3108
Utdelning -28 941 -14 419 -14 419
Aktierelaterade ersattningar 3495 2959 5866
Periodens totalresultat 113 683 155 342 175418
Utgaende eget kapital 1250 224 1135386 1159 082

Hénférligt till innehav utan bestdmmande inflytande

Ingadende eget kapital den 1 januari 4611 4872 4872
Periodens totalresultat -208 -117 -261
Utgaende eget kapital 4403 4 755 4611

Antalet stamaktier uppgar till 29 050 025 och antalet C-aktier uppgar till 294 189.

Koncernens kassafléde i sammandrag

Tkr Kvartal 2 Kvartal 2 6 manader 6 manader Helar
2024 2023 2024 2023 2023
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapital 85528 93 642 185717 202 497 428751
Férandringar i rérelsekapital 43729 -6 833 -6 481 -109 421 -94 133
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 129 257 86 809 179 236 93076 334618
Kassaflode fran investeringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -57 887 -46 093 -106 448 -81 125 -173 663
Kassaflode fran forvarv av dotterféretag och
investering i andra féretag -46 271 -58 560 -46 271 -58 560 -58 560
Kassaflode fran 6vrig investeringsverksamhet 300 3 1583 -3 22
Kassaflode fran investeringsverksamheten -103 858 -104 649 -151 136 -139 688 -232 201
Kassaflode fran rantebérande skulder 25861 40 634 15460 53555 -99 945
Utbetald utdelning -28 941 -14 419 -28 941 -14 419 -14 419
Kassaflode fran 6vrig finansieringsverksamhet 2904 2263 2904 2263 2976
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -175 28479 -10576 41 399 -111 387
Periodens kassafléde 25224 10 639 17 525 -5213 -8 971
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens bérjan 142 561 143 500 142 486 159 864 159 864
Kursféréandringar likvida medel -2433 5905 5341 5393 -8 407
Likvida medel och kortfristiga placeringar
vid periodens slut 165 352 160 044 165 352 160 044 142 486
Fritt kassaflode 60 138 30 261 51761 -9 085 117 573
*varav amortering leasingskuld -11533 -10 459 22611 -21033 -43 404
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Koncernens nyckeltal

Tkr 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
Roérelsemarginal, % 11,3 13,6 13,0
Vinstmarginal, % 7,7 9,0 8,1
Soliditet, % 46,8 41,5 45,2
Eget kapital per aktie fére utspadning, kr 43,0 39,2 40,0
Resultat per aktie fére utspadning, kr 3,14 3,94 6,93
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 14,8 21,9 18,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13,6 15,8 16,6
Avkastning pa operativt kapital, % 18,3 21,1 23,1
Finansiell nettoskuld i férhallande till EBITDA 1,3 1,6 1,2
Medelantal anstallda 865 860 869

Avstimning nettoskuld

Tkr 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
Skulder till kreditinstitut 674 827 778 623 630 299
Avsattning till pensioner 137788 123 567 125777
Leasingskulder 98 878 104 480 99 085
Summa rantebarande skulder 911493 1006 670 855 161
Summa likvida medel och kortfristiga placeringar 165 352 160 044 142 486
Nettoskuld* 746 141 846 626 712 675

*alternativt nyckeltal
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Foérdelning externa intdkter

Tkr Kvartal 2 Kvartal 2 6 manader 6 manader Helar
2024 2023 2024 2023 2023
Intékt per geografisk marknad
Norden 113395 126316 225224 254 042 477 834
Ovriga Europa 284 453 289 585 582 894 543011 1096413
Nordamerika 76373 115417 149 488 204 455 376724
Asien 112128 106 446 225 321 256797 511223
Ovriga varlden 2006 643 3949 3277 8453
Koncernen 588 355 638 407 1186 876 1261582 2470 647
Intékt per kategori
Operatérspaneler och tillbehor 195902 210792 380083 434031 795 251
Né&tverksutrustning 310 667 323 863 638 883 621190 1284113
Mjukvara 7308 7315 17 482 15980 27 294
Service och 6vriga tjanster 20 647 20516 31832 31813 61365
Tredjepartsprodukter 53831 75921 118 596 158 567 302 624
Koncernen 588 355 638 407 1186 876 1261582 2470 647
Intékt per segment
Tag 128 028 110181 255334 235205 495 082
Jarnvégsinfrastruktur 40 691 63276 95 046 95783 190 120
Energi 91253 111698 227 680 246 745 474796
Tillverkande industri 100 825 108 584 192 705 237093 431056
Marina sektorn 76780 67 287 130 203 130879 244 430
Ovrigt 150778 177 381 285908 315877 635163
Koncernen 588 355 638 407 1186 876 1261582 2470 647
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Rapportering av rérelsesegment

Tkr Kvartal 2 Kvartal 2 6 manader 6 manader Helar
2024 2023 2024 2023 2023
KONCERNEN
Orderingang 482756 697727 1010272 1314989 2 306 956
Nettoomséttning 588 355 638 407 1186876 1261582 2470 647
Rérelseresultat exkl. avskrivningar 103737 123 204 220824 246 350 473 955
Avskrivningar -43 660 -37 383 -86 253 -75310 -152 271
Rorelseresultat 60077 85 821 134 571 171 040 321684
Rérelsemarginal, % 10,2 13,4 11,3 13,6 13,0
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar 57 887 46 093 106 448 81125 173 663
varav balanserade utvecklingskostnader 47 398 36 795 85 645 68 454 141 936
Produktutvecklingsutgifter, % 13,8 11,5 13,2 10,9 11,4
Orderstock 1091619 1564784 1247 328
WESTERMO
Orderingang 294 293 496 425 604 574 852 099 1421 647
Nettoomsattning 336 453 367 501 700 214 702 534 1443 994
Rorelseresultat exkl. avskrivningar 67 048 80498 144 803 154 853 316 930
Avskrivningar -22 596 -20023 -44 926 -39 566 -79 208
Rérelseresultat 44 452 60475 99878 115288 237722
Rérelsemarginal, % 13,2 16,5 14,3 16,4 16,5
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar 30772 17 098 55262 34892 77 606
varav balanserade utvecklingskostnader 22436 16 129 39116 32307 63673
Produktutvecklingsutgifter, % 151 11,9 14,0 11,9 12,1
Orderstock 856 107 1154 820 935812
BEIJER ELECTRONICS
Orderingang 189 589 202 537 408 457 467 339 891524
Nettoomsattning 253028 272 143 489 420 563 497 1032867
Rorelseresultat exkl. avskrivningar 48 021 56 053 97 225 116 264 198 565
Avskrivningar -18 432 -15 912 -36 257 -32 117 -64 819
Rorelseresultat 29589 40 141 60 968 84 147 133746
Rorelsemarginal, % 11,7 14,8 12,5 14,9 12,9
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar 26703 27 465 50424 44128 91639
varav balanserade utvecklingskostnader 24 962 20 666 46 529 36 147 78263
Produktutvecklingsutgifter, % 11,8 10,7 11,6 9,3 10,2
Orderstock 235512 409 964 311516
MODERBOLAGET OCH KONCERNJUSTERINGAR
Orderingang (eliminering) -1126 -1236 -2758 -4 449 -6 214
Nettoomséttning (eliminering) -1126 -1 236 -2758 -4 449 -6214
Rérelseresultat exkl. avskrivningar -11333 -13 347 -21 204 -24 767 -41 540
Avskrivningar -2 632 -1 449 -5070 -3627 -8 244
Rorelseresultat -13 965 -14796 -26 275 -28 395 -49 784
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar 412 1530 762 2104 4418
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Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

Tkr Kvartal 2 Kvartal 2 6 manader 6 manader Helar
2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomsattning 10 048 8929 20 095 17 861 35723
Administrationsomkostnader -23152 -23185 -45 180 -45 859 -84 435
Rérelseresultat -13104 -14 256 -25 085 -27 998 -48 712
Finansnetto -5032 806 -6 937 -3333 45 500"
Resultat efter finansiella poster -18 136 -13 450 -32 022 -31 331 -3212
Bokslutsdispositioner 112 805
Berdknad skatt 3714 5085 5894 7797 -9 952
Nettoresultat -14 422 -8 365 -26 128 -23 534 99 641
*inkluderar mottagen utdelning fran dotterbolag om 66 mkr.
Moderbolagets balansrdkning i sammandrag
Tkr 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 1205746 1180124 1143 340
Omsattningstillgangar 59 436 36 059 155746
Likvida medel och kortfristiga placeringar 66 67 66
Summa tillgangar 1265 248 1216 250 1299 152
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 288073 208 862 336163
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 447 635 499 949 462 631
Avsattning 23 647 20822 22 335
Skulder till koncernféretag 296 054 208 906 318 897
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 190 884 249 707 131443
Ovriga kortfristiga skulder 18 955 28 004 27 683
Summa eget kapital och skulder 1265 248 1216 250 1299 152
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Ekonomiskadefinitioner

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Nettoresultat for de senaste 12 manaderna i forhallande
till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital
Rérelseresultat for de senaste 12 manaderna i forhallande
till genomsnittligt operativt kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader for de senaste
12 manaderna i férhallande till genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Genomsnittligt

Genomesnittliga varden &r beréknade som medelvérdet
av innevarande rapportperiod och motsvarande post i
jamférelseperiod 12 manader tidigare.

Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antal aktier.

Finansiell nettoskuld i relation till EBITDA
Rantebarande skulder, exklusive nettoavsattningar fér
pensioner, med avdrag for likvida medel och kortfristiga
placeringar, dividerat med rullande 12 manaders EBITDA.

Fritt kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, kassaflode fran
investeringsverksamheten exklusive kassafléde fran forvarv
av dotterféretag och investering i andra féretag samt amor-
tering av leasingskuld.
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Nettoskuld
Rantebarande skulder med avdrag for likvida medel och
kortfristiga placeringar.

Operativt kapital
Eget kapital plus rantebarande skulder minus finansiella
tillgangar.

Rérelsemarginal
Rérelseresultat i forhallande till nettoomséattning.

Soliditet
Eget kapital i férhallande till balansomslutning.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rantebérande skulder.

Utvecklingsutgifter

Utgifter for arbete med produktutveckling, sasom personal-
kostnader och externa konsultkostnader. Hari ingar aven
utgifter som balanseras som tillgang i balansrakningen.

Vinstmarginal
Nettoresultat i férhallande till nettoomsattning.

Vinst per aktie
Nettoresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antal aktier.



Ependion AB

Ependion AB &r en vaxande global teknikkoncern som erbjuder digitala |6sningar for saker kontroll,

styrning, visualisering och datakommunikation for industriella tillampningar i miljoer dar tillforlitlighet
och hog kvalitet ar kritiska faktorer. Bland kunderna finns nagra av varldens ledande féretag. Ependion

bestar av sjalvstandiga affarsenheter och har en omsattning pa ca 2,5 miljarder kronor 2023 samt
dryga tusentalet medarbetare. Bolaget &r noterat pa Nasdaq Stockholm Main Markets Mid Caplista

under symbolen EPEN.

Mer information om bolaget

Via Ependions epostlista ar det mojligt att prenumerera pa finansiell information. Du ansluter dig

enkelt via var hemsida, www.ependion.com. Har du fragor om Ependion &r du vélkommen att kontakta

oss pa telefon 040-35 84 00 eller via epost pa adressen info@ependion.com.

Kommande ekonomisk information

25 oktober 2024 .........ccocoeeeiieeine Niomanadersrapport
31 januari 2025 ....Bokslutskommuniké
29 april 2025 ..o Tremanadersrapport
13 Maj 2025 Arsstamma
15 juli 2025 ..o Sexmanadersrapport
21 oktober 2025 ......ccccovieiiiii Niomanadersrapport

ependion

Huvudkontor

Ependion AB

Box 426, Stora Varvsgatan 13a
201 24 Malmé, Sverige

Org nr 556025-1851

www.ependion.com | +46 40 35 84 00



