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“2) BES VIDA

Senhores Accionistas,

Nos termos da lei, o Conselho de Administiragdo tem a honra de submeter & apreciacdo de V. Exas. o Rdatério
Consolidado de Gestdo e as Contas Consolidadas, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IASIFRS) da BES-VIDA, COMPANHIA DE SEGUROS, S.A. (adiante designada também por BES Vida ou
Companhia) relativos ao Exercicio de 2007.

Relatério e Contas Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006 Pag. 2



“2) BES VIDA

1

2.

Relatorio de Gestdo 1.indice

1.1 Mensagem Conjunta do Presidente do Conselho de
Administracdo e do Presidente da Comissdo
Executiva

1.2 Principais indicadores da actividade

1.3 Orggos Sociais

1.4 Enguadramento econémico

1.4.1 Breve enquadramento macro-econémico
1.4.2 Breve enquadramento do sector Segurador

1.5 A Actividade Consolidada da BES Vida

1.6 NotaFinal

1.7 Declaragdo aque serefereaalinea a) do n°l do
artigo 245° do Cédigo dos Valores Mobiliarios

Demonstr agdes Financeir as Consolidadas e Notas
as Contas

2.1 Demonstraggo de Resultados Consolidada
2.2 Balango Consolidado

2.3 Demonstracao de alteragdes no Capital Prdprio
Consolidado

2.4 Demonstragdo dos fluxos de caixa

2.5 Notas explicativas as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas

Certificacdo L egal de Contas e Relatério de
Auditoria\ Relatério e Parecer do Conselho
Fiscal

3.1 Certificagdo Legal de Contas e Relatdrio de Auditoria

3.2 Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal

Relatério e Contas Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006



<) BES VIDA

1.1- Mensagem Conjuntado Presid

omissao Executiva

Apesar de, conforme estipulado pelas normas IFRS, os Unit Linked e os produtos sem participagéo nos
resultados serem tratados no ambito do IAS 39, ou segja, relativamente as suas rubricas de prémios,
indemnizagOes e variagdo da provisdo matemética, ndo sdo registados como proveitos e custos, mas
considerados pelo seu valor liquido em “resultados de contratos de investimento’, para gque sga
possivel a comparacéo destes dados com a informagdo do mercado portugués, a andlise a efectuar
agregara os dois valores.

A performance da BES Vida reflecte as orientacBes estratégicas que tém sido seguidas, considerando
fundamental consolidar a sua posi¢éo, sobretudo no mercado da “reforma’, onde € lider ha 11 anos
consecutivos. A producdo total obtida através das redes do BES, BES dos Ac¢ores e do Banco BEST em
2007 foi de 1.563,9 milhdes de euros, um acréscimo de 18,8% face a 2006 (em bases idénticas,
+21,1%), permitindo alcangar uma quota de mercado de 16,7%. No segmento dos PPR’s, com uma
producéo de 594,5 milhGes de euros (+13.1%), alcancou-se uma quota de mercado de 34.7%,
mantendo-se mais uma vez a lideranca neste segmento. Para 0s mesmos 3 Bancos, 0s produtos
tradicionais totalizaram 59,6 milhdes de euros (+10.4%), com uma quota de mercado nos 7.1% (6.9%
em 2006) enquanto os produtos de capitalizagdo, com uma producdo de 909,8 milhdes de euros
(+26.1%), registaram um aumento da quota de mercado para 13.3% (12.0% em 2006). As provisdes
mateméticas apresentam um acréscimo de 827,6 milhdes de euros no final de Dezembro (+13,1%),
reforcando assim a quota de mercado (17,3% face a 16,5% em 2006).

A BES Vida apresenta em Dezembro de 2007 um resultado liquido de 52,2 milhGes de euros, -54.8%
do que o apresentado em 2006. No entanto, o resultado de 2007 representaria um acréscimo de cercade
22% face aos 42,8 milhdes que seria o0 resultado liquido da BES Vida em 2006 se ndo fossem
considerados os efeitos extraordinarios no resultado desse ano (a alienacdo da carteira do canal
mediadores e a mais valia resultante da alienagdo dos titulos BES).

O Capital Proprio atinge os 272,9 milhdes de euros, que representa uma diminuigdo de -17,2% face a
Dezembro de 2006. Esta diminuicdo esta influenciada pela reducdo da Reserva de Justo Valor, em
funcdo da subida das taxas de juro e da descida verificada na generalidade dos mercados financeiros,
com impactos nas carteiras de titul os.

Em 2008, a BES Vida pretende continuar a afirmar-se como uma empresa vocacionada para a
“reforma’, consolidando a lideranca neste segmento. Por outro lado, o desenvolvimento de produtos de
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risco e o aumento da taxa detencdo de produtos financeiros por parte dos clientes dos bancos sdo

desafios a que importa continuar a responder.

Paralelamente, para responder de uma forma cada vez mais €eficiente e eficaz as exigéncias actuais e
futuras, a evolucdo nos sistemas de informagédo, o desenvolvimento da gestdo de risco e do controlo
interno enquadrado pelas especificidades do sector e pelas melhores préticas internacionais, o
aproveitamento de sinergias entre empresas do mesmo Grupo de forma a dotar a Companhia de uma

estrutura adequada, serdo desafios que se colocardo a BES Vida no seu desenvolvi mento futuro.

Tal como no passado, o desenvolvimento futuro da Companhia e a prossecucdo dos seus objectivos
passardo pelo continuo apoio e confianga dos accionistas e clientes e pelo profissionalismo e dedicacdo
dos seus colaboradores. As Ultimas palavras sdo, assim, de reconhecido agradecimento para accionistas,

clientes e colaboradores.

Ao Conselho Fiscal, ao Instituto de Seguros de Portugal, & Associagéo Portuguesa de Seguradores e a
Comissdo de Mercado de Valores Mobilidrios, dirigimos iguamente palawras de aprego e

agradecimento pelo contributo e colaboragdo que foram prestados em diversas matérias das suas

competéncias
Michel Joseph Paul Goutorbe Rui Manuel Ledo Martinho
(Presidente da Comisséo Executiva) (Presidente do Conselho de Administragao)
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1.2 - Principais Indicador es de Actividade

milhares de euros

Balanco 2007 2006 Var.%
Total do Activo 8.251.510 7.125.506 15,8%
Capital préprio com interesses minoritérios 272.873 329.372 -17,2%
Passivos subordinados 90.219 90.181 0,0%

Provisdes técnicas de seguro directo 3.634.953 3.768.210 -3,5%
Contratos de investimento 3.550.380 2.592.274 37,0%
Total do Passivo 7.978.637 6.796.134 17,4%
Demonstr agdo de Resultados 2007 2006 Var.%
Prémios liquidos de resseguro 507.913 577.686 -12,1%
Proveitos dos investimentos 298.456 239.008 24,9%
Variagéo das provisdes técnicas liquidas de resseguro 591.863 657.655 -10,0%
Variagéo dos passivos por contratos de investimentos 94.071 67.183 40,0%
Comissdes 29.652 23.783 24,7%
Custos de exploracao liquidos 45.986 31.201 47,4%
Resultado liquido do Exercicio atribuivel aos accionistas 52.194 115.566 -54,8%
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- Org3os Sociais

A composicio actual dos Orgdos Sociais da
BES Vida, para o triénio 2005-2007 € a
seguinte:

Conselho de Administragdo

Rui Manud Ledo Martinho (Presidente)

Bernard Delas ( Vice-Presidente)

Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha
Michel Joseph Paul Goutorbe

Amilcar Carlos Ferreirade Morais Pires

Nuno Manud da Silva Ribeiro David

Dr. Michd Victor Francois Vilatte

Dr. Dominique Jacques Marie Berthou

Thierry Philippe Adolph Langreney

Durante 0 ano de 2007 renunciaram Luis
Frederico Redondo Lopes (Presidente do
Conselho de Administracdo) e Patrick Gérard
Daniel Coudene (Vogal do Conselho de
Administragdo e Presidente da Comissdo
Executiva).

O Consdho de Administracéo delega a gestéo
corrente da Companhia numa Comissao
Executiva  composta pelos  seguintes
Administradores:

Michel Joseph Paul Goutorbe ( Presidente)
Nuno Manud da Silva Ribeiro David
Dominique Jacques Marie Berthou

Conselho Fiscal

José Manuel Ruivo da Pena (Presidente)

José Maria Ribeiro da Cunha (Vogal efectivo)
Pascal Serge Daniel Grundrich (Vogal efectivo)
Paulo Ribeiro da Silva (vogal suplente)

Durante o ano de 2007, “Amavel Calhau,
Ribeiro da Cunha e Associados’, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas representado por
José Maria Ribeiro da Cunha - ROC . (Vogal
efectivo) e José Manuel Macedo Pereira —
R.O.C. (vogal suplente), renunciaram ao cargo.

Revisor es Oficiais de Contas

Ernst & Young Audit e Associados-SROC, SA.,
representada por Ana Rosa Ribeiro Salcedas
Montes Pinto (Revisor Oficial de Contas Efectivo)
Jodo Carlos Miguel Alves (Revisor Oficial de
Contas Suplente)

Mesa da Assembleia Ger al

Luis Frederico redondo L opes (Presidente)

Pedro Cassiano Santos (Vice-Presidente)

Nuno Miguel Matos Silva Pires Pombo (Secretario)

Durante o ano de 2007, Francisco Marques da Cruz
Vieira da Cruz (Presidente da Mesa da Assembleia
Geral) e Patrick André Duplan (Vice-Presidente da
Mesa da Assembleia Geral), renunciaram ao cargo.

Secretario da Sociedade

Sénia Maria Ferreira Guerra Torréo
Luis Filipe Caldas Ferreira Santos ( Secretario suplente)
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4 - Enquadr amento econOGmico

4.1 - Breve enquadramento macr o-economico

O ano de 2007 foi marcado, ao nivel da actividade econdémica e dos mercados financeiros, pelos efeitos
da crise do crédito hipotecario subprime nos Estados Unidos. A partir do final de Julho, o gjustamento
no mercado da habitac&o e o aumento dos racios de crédito vencido na economia americana resultaram
numa desval orizacdo significativa do crédito titulado de alto risco. A incerteza quanto & sua disperséo e
quanto a dimensdo das perdas a suportar pelo sistema financeiro levou, por sua vez, a uma forte
deterioracdo dos nivels de confianga dos investidores. Na Zona Euro, a Euribor a 3 meses subiu de
3.725% para um méximo de 4.953% (observado em meados de Dezembro), caindo depois para 4.684%,
apos fortes injeccBes de liquidez no mercado monetario por parte do BCE. Imediatamente antes destas
intervengdes, o respectivo spread face as taxas dos bilhetes do tesouro a 3 meses atingira um maximo
de cerca de 115 pontos base (representando um alargamento de cerca de 95 pontos base face aos valores
anteriores a crise). A yield dos titulos da divida publica a 10 anos desceu de um maximo anual de
4.677% (em Julho) para 4.307% e os spreads dos credit default swaps alargaram-se em cerca de 50
pontos base, reflectindo 0 aumento da incerteza e a menor disponibilidade de crédito.

A conjuntura econdémica caracterizou-se ainda, em 2007, por uma subida significativa do preco do
petréleo, reflectindo um desequilibrio entre os crescimentos da oferta e da procura. Os efeitos deste
desequilibrio foram ampliados por um aumento dos riscos geopoaliticos, pela depreciagdo do USD e por
uma procura crescente de natureza especulativa. Foram igualmente visivels subidas significaivas dos
precos das matérias-primas ndo energéticas, com destaque para as commodities alimentares. Para esta
evolugdo contribuiu uma procura forte, sobretudo associada ao aumento do rendimento per capita na
Asia Emergente, bem como diversas restricdes a oferta, entre as quais a observagio de condicdes
climatéricas adversas e uma af ectacdo crescente de areas de cultivo a producdo de biocombustiveis. As
subidas dos pregos das commodities aumentaram as preocupagdes com a inflagdo, penalizando (em
conjunto com a instabilidade nos mercados monetario e de crédito e com os receios de desacel eracdo da
actividade) o desempenho dos mercados accionistas. No conjunto do ano, os indices Dow Jones,
Nasdaq e S& P500 registaram subidas de 6.43%, 9.81% e 3.53%, respectivamente, mas com quedas no
4° trimestre, de 4.54%, 1.82% e 3.82%. Na Europa, os indices DAX, CAC 40 e IBEX 35 valorizaram-se
em 22.29%, 1.31% e 7.32% no conjunto do ano mas, no ultimo trimestre, o seu desempenho foi menos
positivo, com variages de 2.62%, -1.78% e 4.16%.

Relatério e Contas Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006 Pag. 8



BES VIDA

Nos Estados Unidos, o PIB manteve, em 2007, a tendéncia de abrandamento observada nos Ultimos
anos, com o respectivo crescimento a descer de 2.9% para 2.2%. Esta evolugéo resultou, sobretudo, da
queda de 17% no investimento residencial. Suportado por uma estabilizagdo da taxa de desemprego em
4.6% da populagdo activa, o consumo privado registou apenas uma ligeira desacel eracdo, de 3.1% para
2.9%.

A Zona Euro registou, em 2007, um crescimento do PIB de 2.7%, em ligeira desaceleracdo face ao
registo de 2.8% observado em 2006, mas acima do potencial pelo segundo ano consecutivo. Este
desempenho favordvel é explicado, sobretudo, pelos fortes crescimentos das exportaces de bens e
servicos (6% no conjunto de 2007) e da formagdo bruta de capital fixo (4.8%), particularmente visiveis

Nos primeiros trés trimestres.

A economia da Zona Euro ndo ficou imune aos efeitos da crise do crédito subprime. A subida das taxas
dejuro do mercado monetério, a menor disponibilidade de crédito (com o alargamento dos spreads), a
evolugdo menos favoravel dos indices accionistas e a apreciacdo do euro criaram, nos Ultimos meses de

2007, um ambiente monetério e financeiro mais restritivo

A economia portuguesa prosseguiu, em 2007, a tendéncia de recuperagdo gradual observada nos
ultimos anos, tendo o crescimento do PIB subido de 1.2% para 1.9%. Embora em desaceleracéo face a
2006, as exportagbes mantiveram um forte dinamismo, com uma variagdo de 6.7%. Para este registo
contribuiu ndo apenas a componente de mercadorias, mas também a dos servigos (destacando-se, para
além do turismo, os servicos de transportes, de consultoria e de intermediacdo comercial). A aceleracdo
do PIB observada em 2007 fica, no entanto, a dever-se a um maior contributo da procura interna para o
crescimento. Em particular, a formagdo bruta de capital fixo (FBCF) cresceu 1.4% em termos reais,
apos dois anos de quedas (-1.5% e -1.3% em 2005 e 2006, respectivamente). Este registo esteve
associado a uma recuperacdo do investimento das empresas, que tera crescido ligeiramente acima de

4%, em linha com a evolucao favoravel dos respectivos indicadores de confianca ao longo do ano.

No conjunto de 2007, o consumo privado cresceu 1.3% (0.2 pontos percentuais acima do registo de
2006), mas este agregado mostrou um perfil de abrandamento ao longo do ano, consistente com a
deterioracdo dos indicadores de confianca das familias (em particular no 2° semestre). Estas adoptaram
uma atitude mais cautelosa na realizacdo de despesas de consumo, em parte como resultado da subica
das taxas de juro num contexto de endividamento elevado (proximo de 130% do rendimento
disponivel). Por outro lado, a taxa de desemprego subiu, em termos médios anuais, de 7.7% para 8% da
populacdo activa. Neste contexto, a taxa de poupanca dos particulares teré caido de 7.8% para 7.6% do

rendimento disponivel.
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O sentimento das familias ter& sido também penalizado pel os aumentos dos pregos dos combustivels e
dos bens alimentares, que contribuiram para uma taxa de inflacdo média anual de 2.5% . Em termos
homologos, o Indice de Pregos no Consumidor terminou o ano com uma variagio de 2.7%, com os

precos dos bens energéticos a subirem 9.4%.

A politica orgcamental assumiu, em 2007, uma natureza restritiva, a qual determinou a reducdo do défice
das Administragdes Publicas de 3.9% para 2.5% do PIB, antecipando em um ano o objectivo fixado no
Programa de Estabilidade e Crescimento (de um défice inferior a 3% do PIB). Ao mesmo tempo, o forte
crescimento das exportagdes e a desaceleracdo das importacOes contribuiram para uma reducdo do
défice conjunto das balancas corrente e de capital (isto €, das necessidades liquidas de financiamento da

economia portuguesa), de 8.6% para cerca de 8.2% do PIB.

A aceleracdo do crescimento anual do PIB e a reducdo dos défices orcamental e externo ocorreram num
contexto externo particularmente dificil, marcado pelos efeitos da crise do crédito hipotecario subprime.
Apesar de o sector bancério portugués ndo ter sofrido uma exposi¢do directa a este tipo de crédito de
alto risco, a deterioragdo da confianca nos mercados financeiros externos e o ambiente globalmente
mais restritivo ao nivel da liquidez traduziram-se em condic¢des de financiamento mais dificeis para as

institui¢coes financeiras e ndo financeiras nacionais, em linha com o observado noutras economias.

Os empréstimos aos particulares registaram uma ligeira desacel eragéo, de 9.9% para cerca de 9%, o que
é explicado pda tendéncia de abrandamento dos empréstimos para aquisicdo de habitacéo, de 9.9% para
cerca de 8.5%. O crescimento dos empréstimos ao consumo e outros fins subiu ligeiramente, de 10.1%

paraum valor ligeiramente superior a 10.5%.

O indice PSI-20 registou uma valorizagdo de 16.27% no conjunto do ano. Mas, em linha com o perfil
de evolugdo dos mercados accionistas europeus, o seu desempenho foi mais moderado no 4° trimestre,

com uma variacdo de 8.27%.
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- Breve enquadramento do sector Segurada

No ano de 2007, o volume de prémios de seguro directo em Portugal ascendeu a 13 749 milhdes de
euros, o que traduz um crescimento de 4,8% em relacdo ao verificado em 2006 (-2.3% em 2006),

Esta evolugdo do sector é influenciada pelo comportamento do ramo Vida que é distinto do conjunto
dos ramos N&o vida.

De facto, o ramo Vida, com um crescimento de 6,9% (- 4.1% em 2006). viu aumentar 0 seu peso
relativo no total dos prémios de seguro directo em cerca de 1p.p. (de 67 % para 68%), retomando o
valor de 2005.

No que diz respeito ao conjunto dos ramos ndo-vida, os prémios de seguro directo emitidos pelo
conjunto das seguradoras no mercado portugués em 2007 apresentaram um crescimento de 0,5%
(+1.5% em 2006), em linha com o reduzido crescimento da economia.

Destague-se que, em 2007, 0s cinco maiores grupos seguradores a operarem no Ramo vida, detiveram
cerca de 79.8 % do mercado (78.3% em 2006), confirmando a importancia da Banca-Seguros neste

ramo.

O Ramo Vida em 2007 foi influenciado pelo acréscimo da producdo do segmento dos produtos de
capitalizagdo, em que este apresentou um aumento de 14%, quando, no ano anterior tinha sido um dos
principais “responsaveis’ pelo decréscimo verificado, com uma diminuicdo de 10%.

Os PPR’s, apresentaram um decréscimo de 12%, que em parte é explicado pelo regresso dos beneficios
fiscais em 2006 e também, com excepcdo da BES Vida, por uma menor aposta em produtos
direccionados com o mercado da “reforma’.

Os produtos Tradicionais apresentaram um crescimento de 6%. Neste segmento 0s principais grupos
financeiros, apesar do aumento das taxas de juro durante o ano, continuaram a beneficiar de um quadro
de taxas baixas, que contribuiu para um aumento dos empréstimos concedidos, potenciando a
comercializagdo de produtos ligados a linhas de crédito.

Relatério e Contas Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006 Pag. 11



<) BES VIDA

- A Actividade Consolidada da BES VIDA

De acordo com as normas |IFRS, os contratos de seguros com risco significativo e os produtos com
participacdo nos resultados sdo tratados no &mbito do IFRS4, enquanto que para os restantes produtos
(Unit Linked e produtos sem participacéo nos resultados) sdo tratados no ambito do IAS 39, ou sga,
relativamente as suas rubricas de prémios, indemnizagdes e variagcdo da provisdo matemética, ndo séo
registados como proveitos e custos, mas considerados pelo seu valor liquido em “resultados de
contratos de investimento”.

No entanto, para que seja possivel a comparagdo destes dados com a informacdo do mercado portugués,
aandlise a efectuar agregara os dois valores.

O volume de prémios emitidos pela BES Vida, em 2007, ascendeu a 1.614,8 milhdes de euros, o que
corresponde a um acréscimo de 17.9%. De referir que cerca de 35,6 milhdes de euros foram realizados
através da sucursal de Madrid e 15,4 milh8es de euros dizem respeito a prémios de Resseguro Aceite.

A producéo, em 2007, em Portugal, da BES Vidafoi de 1.563,9 milhdes de euros, representativa de um
crescimento de 18.8%, ocupando a terceira posicdo no mercado do Ramo Vida, com uma quota de
mercadol de 16,7% (15,0% em 2006).

Nos PPR’s, com uma produgdo de 594,5 milhdes de euros e um acréscimo de 13.1%, a Companhia
alcancou 34.7% de quota de mercado’, mantendo a lideranca neste segmento pelo décimo primeiro ano
consecutivo. Este crescimento reflecte a aposta da Companhia no mercado da “reforma’ associada a
crescente preocupacgao sobre a reforma da Seguranca Social, colocando os PPR’s como um produto de
complemento & reforma garantida pelo Estado. E de referir, que para este crescimento contribuiu o
excelente desempenho dos Unit Linked, com especial relevo para o PPR Poupanca Activa e PPR BES
Aforro.

Em termos de produtos PPR, importa também referir que a quota de mercadd detida pda BES Vida em
termos de provisfes mateméticas no final de 2007 atingiu os 28.1%, o que permitiu manter a lideranca,
apresentando um crescimento das provisdes neste segmento de 13.8% face ao ano anterior. Este
indicador revela-se importante na medida em que evidencia uma fidelizagdo dos clientes da Companhia,
sobretudo, quando este produto é considerado estratégico.

! Fonte ISP
2 Fonte: APS (estimada)
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Os produtos Tradicionais apresentaram um volume de producdo de 59,6 milhdes de euros,
representativo de um crescimento de 10.4% (face a base idéntica em 2006) e com o respectivo impacto

em termos de quota de mercado® (7.1% face aos 6,9% de 2006).

Nos produtos de Capitalizaco, verificou-se um crescimento de 25.9%, para os 909,8 milhGes de euros
com um crescimento superior ao verificado no mercado que foi de 13.7%, o que permitiu a BES Vida,

aumentar a sua quota de mercado” de 12.0% em 2006, para 13.3% em 2007.

Se agregarmos 0s custos com sinistros dos contratos de seguro e os tratados no ambito do 1AS 39,
atinge-se um volume de 958 milh&es de euros, representando um acréscimo de 24.2% face ao exercicio

anterior.

Este acréscimo verificou-se essencialmente nos PPR’s (em particular com o aumento do peso relativo
dos Unit Link no total dos custos com sinistros), o que consideramos natural face aos crescimentos do

volume da carteira de apdlices observados nos Ultimos anos.

Ao custos de exploracdo liquidos atingiram os 46 milhdes de euros, apresentando um crescimento de
47,4%, resultado essencialmente da constitui¢cdo de uma provisdo para contingéncias fiscais, que nao

coloca em causa a politica de contengéo e controlo de custos em prética na Companhia.

A BES Vida apresenta em Dezembro de 2007 um resultado liquido de 52,2 milh8es de euros, -54.8%
do que o apresentado em 2006. No entanto, o resultado de 2007 representaria um acréscimo de cercade
22% face aos 42,8 milhdes que seria 0 resultado liquido da BES Vida em 2006 se ndo fossem
considerados os efeitos extraordinarios no resultado desse ano (a alienagdo da carteira do canal

mediadores e a mais valia resultante da alienagdo dos titulos BES).

O Capital Préprio atinge os 272,9 milhdes de euros, que representa uma diminuicdo de-17,2% face a
Dezembro de 2006. Esta diminuicdo estd influenciada peda reducdo da Reserva de Reavaliagdo, em
funcdo da subida das taxas de juro e da descida verificada na generalidade dos mercados financeiros,

com impactos nas carteiras de titul os.

3 Fonte: ISP
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1.6 - Nota final

O contetido do presente relatério obedece as exigéncias normativas aplicaveis, sendo a sua eaboragéo
da responsabilidade do Conselho de Administracdo da BES-Vida, Companhia de Seguros, SA.

O Conselho de Administracdo agradece a confianca demonstrada peos seus Accionistas e Clientes e
desga expressar 0 seu muito aprego peo esforgco, dedicagdo e competéncia demonstrados pelos
colaboradores da Companhia.

Desglamos expressar também o nosso reconhecimento & imprescindivel colaboragdo prestada pelo
Crédit Agricole, Banco Espirito Santo, Banco Espirito Santo dos Agores e Banco BEST.

De igual modo, agradecemos ao Conselho Fiscal a sua ac¢do relevante no exercicio das importantes
fungdes que |he estdo estatutariamente cometidas.

Registamos finalmente, com elevado aprego, a colaboracdo prestada pelo Ministério das Finangas,
Instituto de Seguros de Portugal, Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios e pela Associacdo
Portuguesa de Seguradores nos diversos assuntos respeitantes s suas areas de competéncia.

Lisboa, 05 de Margo de 2008

O Conselho de Administragéo
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Declaracéo aque sereferea alinea a

Disple a alinea @) do n°1 do artigo 245° do Codigo de Valores Mohilidrios que cada uma das pessoas
responsaveis dos emitentes deve fazer um conjunto de declaragOes ai previstas. No caso da BES Vida
foi adoptada uma declarag&o uniforme, com o seguinte teor:

Declaro, nos termos e para os efeitos previstos na alinea ¢) do n° 1 do artigo 245° do Codigo de
Valores Mobiliérios que, tanto quanto € do meu conhecimento, o relatério de gestdo, as contas anuais,
a certificacdo legal de contas e demais documentos de prestacdo de contas consolidadas da BES-VIDA,
Companhia de Seguros, SA., todos relativos ao exercicio de 2007, foram elaborados em conformidade
com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do
passivo, da situacdo financeira e dos resultados daquela sociedade e das empresas incluidas no
perimetro da consolidacéo, e que o relatorio de gestéo expde fielmente a evolugdo dos negdcios, do
desempenho e da posicao daquela sociedade e das empresas incluidas no perimetro da consolidagéo,
contendo uma descricdo dos principais riscos e incertezas com que se defrontam.

Considerando que os membros do Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas subscrevem uma
declaracdo equivalente no @mbito dos documentos que sdo da sua responsabilidade, a declaracéo
independente com aquel e texto foi subscrita apenas pelos titulares do érgéo de administracéo, pois so se
considerou que estdo compreendidos no conceito “responsaveis do emitente” os titulares do orgaos
sociais. Nos termos da referida disposicéo legal, faz-se a indicagdo nominativa das pessoas subscritoras

e das suas fungodes:
Nome Funcdo
Rui Manuel Ledo Martinho Presidente do Conselho de Administracéo
Bernard Delas Vice-presidente do Conselho de Administragéo
Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha  Vogal do Conselho de Administracéo
Michel Joseph Paul Goutorbe Vogal do Conselho de Administragéo
Amilcar Carlos Ferrerade Morais Pires Vogal do Conselho de Administragéo
Nuno Manud da Silva Ribero David Vogal do Conselho de Administragéo
Dr. Michd Victor Frangois Vilatte Vogal do Conselho de Administragéo
Dr. Dominique Jacques Marie Berthou Vogal do Conselho de Administragéo
Thierry Philippe Adolph Langreney Vogal do Conselho de Administragéo
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2. Demonstracoes
Financeras
Consolidadas e
Notas as
Contas
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2.1 — Demonstracdo de Resultados Consolidada

BES-VIDA, COMPANHIA DE SEGUROQOS, SA.

DEMONSTRAGAO DOSRESUL TADOS CONSOLIDADOSEM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 e 2006

(valores expressos em milhares de euros)

Notas 2007 2006

Prémios liquidos de resseguro 5 507.913 577.686
Juros e dividendos 6 286.550 216.309
Resultados de activos ao justo va or através de resultados 7 (20.590) 6.847
Resultados de activosfinanceiros disponiveis para venda 8 44.239 29.084
Resultados de reavaiacdo cambial 9 (12.743) (13.232)
Comissdes e outros proveitos similares 10 6.948 6.420
Outros proveitos 11 8.906 52.623
Proveitos operacionais 822223 875.737
Variagdo das provisdes técnicas liquidas de resseguro 12 (591.863) (657.655)
Variagao dos passivos por contratos de investimento 13 (94.071) (67.183)
Imparidade de activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 14 (7.541) 54.220
Comissdes 15 (29.652) (23.783)
Custos com o pessoal 16 (6.514) (10.348)
Depreciagao e amortizactes (1.377) 1.222)
Fornecimentos e servigos externos 18 (8.518) (11.360)
Impostos e taxas 19 (857) (772)
Provisdes 38 (19.655) -
Encargos com investimentos financeiros 20 (9.065) (7.499)
Outros custos (349) (379)
Custos operacionais (769.462) (725.981)
Ganhos na alienacéo de subsidiérias e associ adas 2 301 2472
Resultado em empresas associadas 2 479 -
Resultado antes de impostos e interesses minoritarios 53541 152.228
Impostos 33 (1.347) (36.662)
Resultado liquido do exercicio 52.194 115.566
Atribuivel aosinteresses minoritarios - -
Atribuivel aos accionistas da empresa-mée 52.194 115.566
52.194 115.566

Resultados por acgo atribuivel aos accionistas da empresa-mée:
Bésicos (em Euros) 21 1,04 2,31
Diluidos (em Euros) 1,04 2,31
O Técnico Oficid de Contas O Conselho de Administragdo
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2.2 — Balanco Consolidado

BES-VIDA, COMPANHIA DE SEGUROS, SA.

BALANCO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 e 2006

(valores expressos em milhares de euros)

Notas
2007 2006

Activo
Caixae equivalentes 7 3
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 22 360.199 1.058.732
Activos financeiros detidos para negociagdo 23 35.449 29.587
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 24 4.312.450 2.774.292
Activos financeiros disponiveis paravenda 25 3.286.531 2.969.023
Devedores por operagdes de seguro directo, resseguro e outros 26 36.863 75.156
Activos financeiros detidos até a maturidade 27 81.034 121.832
Activos ndo correntes detidos para venda 28 - 4572
Outros activos tangiveis 29 10.173 4.746
Propriedades de investimento 30 59.411 69.413
Activos intangiveis 31 754 476
Provisdes técnicas de resseguro cedido 32 6.294 5.356
Activos por impostos diferidos 33 19.834 5.233
Activos por impostos correntes 8.784 1.670
Custos de aquisiggo diferidos 32 3 3
Outros activos 34 33.724 5.412
Total de Activo 8.251.510 7.125.506
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagéo 23 95.850 48.433
Outros empréstimos 35 532.923 233.861
Credores por operagdes de seguro directo, resseguro e outros 36 25.310 38.146
Passivos por contratos de investimento 37 3.550.380 2.592.274
Provisdes 38 19.655 479
Provisdes técnicas de seguro directo 32 3.634.953 3.768.210
Passivos por impostos correntes 1.388 -
Passivos subordinados 39 90.219 90.181
QOutros passivos 40 27.959 24.550
Total de Passivo 7.978.637 6.796.134
Capital Proprio
Capital 41 250.000 250.000
Reservas de justo valor 41 (28.593) 19.000
Outras reservas e resultados transitados 41 (728) (55.194)
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas daempresa-mae 41 52.194 115.566
Total de Capital Préprio atribuivel aos accionistas da empr esa-méae 272.873 329.372
Interesses minoritérios - -
Total de Capital Préprio 272.873 329.372
Total de Passivo e Capital Préprio 8.251.510 7.125.506

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administrag@o
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BES- VIDA, COMPANHIA DE SEGUROS, SA.

DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOL IDADO
DOSEXERCICIOS FINDOSEM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(milhares de euros)

Resultado liquido

Outrasreservase do exercicio Total de Capital
. Reservasde P Proprio atribuivel aos Inter esses Total de Capital
Capital . resultados atribuivel aos I P P
justovalor ; - accionistasdaempresa-  minoritarios Proprio
transitados accionistasda mée
empresa-mae
Saldo em 1 de Janeir o de 2006 250.000 76.236 (84.890) 35.931 277.2717 2995 280.272
Transferéncia parareservas - - 29.696 (29.696) - - -
Dividendos distribuidos - - - (6.235) (6.235) - (6.235)
Alteracdes dejusto vaor, liquido de imposto - (57.236) - - (57.236) -
Resultado liquido do exercicio - - - 115.566 115.566 -
Outras variagbes - - - - (2.995) (2.995)
Saldo em 31 de Dezembr o de 2006 250.000 19.000 (55.194) 115.566 329.372 - 329.372
Transferéncia parareservas - - 54.466 (54.466) - - -
Dividendos distribuidos - - - (61.100) (61.100) - (61.100)
Alteracdes dejusto vaor, liquido de imposto - (47.593) - - (47.593) - (47593)
Resultado liquido do exercicio - - - 52.194 52.194 - 52.194
Saldo em 31 de Dezembr o de 2007 250.000 (28.593) (728 52.194 272.873 - 272.873
A plicati fazem partei d es financeiras
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2.4 — Demonstracao dos fluxos de caixa

BES-VIDA, COMPANHIA DE SEGURQOS, SA.

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 e 2006

(valores expressos em milhares de euros)

2007 2006
FLUXOSDE ACTIVIDADE OPERACIONAL
A Recebimentos
OperagOes de Seguro 495.977 571.667
OperagOes de Resseguro 15.348 4.522
OperagBes com contratos de investimento 1.109.975 768.407
B Pagamentos
OperagOes de Seguro (708.350) (648.304)
Operaghes de Resseguro (3.791) (3.406)
OperagBes com contratos de investimento (242.790) (106.483)
Comissdes (22.759) (13.082)
Participacéo de Resultados (13.443) (12.136)
Outras Actividades Operacionais (66) (214)
C Pagamentos ao Pessoal (6.632) (10.322)
D Pagamentos a For necedores (8.757) (14.332)
E Outros pagamentos e recebimentos 21.791 (365.154)
F Impostos e Taxas (11.662) (5.242)
G Impostos sobre o rendimento (5.442) 3.299
Fluxos de Actividade Oper acionais (1)
FLUXOSDE ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO
H Recebimentos
Alienaggo de Investimentos 32.958.148 30.510.366
Alienagéo de Imobilizado 4 4.102
Dividendos 36.846 9.984
Juros 144.083 126.445
Outros Rendimentos 125.238 (24.709)
| Pagamentos
Aquisicéo de Investimentos (34.579.540) (30.382.288)
Aquisicéo de Imobilizado (1.835) (13.150)
Despesas de gestao, manutencéo e outras (409) (2.278)
Fluxos de Actividade de | nvestimento (2)
FLUXOSDE ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
J Recebimentos
Empréstimos Subordinados - -
Aumento de Capital - -
Outros Empréstimos - -
K Pagamentos
Dividendos (61.100) -
Juros sobre Empréstimos (5.900) (4.763)
Fluxos de Actividade de Financiamento (3)
VARIACAO DE CAIXA E SEUSEQUIVALENTES(4)=(1) + (2 + (3 -765.066 392.929
L Caixa e seus equivalentesno inicio do per iodo 1.028.508 635.579
M Caixa e seus equivalentes no final do periodo 263.442 1.028.508
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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2.5 - Notas explicativas as Demonstr acoes Financel

(M ontantes expr essos em milhar es de eur os, excepto quando indicado)

NOTA 1- ACTIVIDADE E ESTRUTURA DO GRUPO

A Companhia foi constituida em 28 de Junho de 1993, e tem como objectivo desenvolver
autonomamente a actividade do ramo vida, que se iniciou em 1 de Janeiro de 1994. A Sucursal de
Espanha, com sede em Madrid, iniciou a sua actividade em Junho de 1996. Em Agosto de 2006, a
Companhia anteriormente designada Companhia de Seguros Tranquilidade - Vida, S.A. como resultado
da operacdo efectuada entre o Banco Espirito Santo, S.A. e o Grupo Crédit Agricole, aterou a sua
designacdo para BES-Vida, Companhia de Seguros S.A.(“Bes- Vida’ ou “Companhia’ ou “ Grupo”).

De seguida apresenta-se uma breve andlise das principais subsidiarias do Grupo em 31 de Dezembro de
2007:

Participagdo Capital Resultados
Nome/Sede Classificagdo Directa Indirecta Direito de Efectiva Préprio Exercicio de
voto 2007
Bes-Vida, Companhia de Seguros, SA. Empresa
Av. daL iberdade, 230 Mée ’ ’ ’ ’ 212858 52219
1250-149 Lisboa
Whyalla Business - Consultadoria e Projectos, Lda . o o o .
Edificio Marina Club - Av Arriaga, 73 - 1° Subsididria | 9000% | 546% | 95.46% | 95.46% 5
9050-011 Funchal
Anadyr Overseas - Consultadoria e Projectos, Lda . o o o .
Edificio Marina Club - Av Arriaga, 73 - 1° Subsididria | 9000% | 546% | 95.46% | 95.46% 5
9050-011 Funchal

Unid: Milhares de euros

As subsididrias Whyalla Business e Anadyr Overseas ndo foram incluidas no perimetro de consolidagéo
pelo facto de as mesmas ndo terem actividade.
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Adicionalmente e de acordo com a SIC 12 o perimetro de consolidacdo do Grupo inclui as seguintes
entidades de finalidade especial:

oons?i?:i céo aqﬁigogéo Sede Adividade Z‘;‘;f[:]?;e
ATARINV. (JERSEY) LTD - (BRAZIL) 2001-2008 2001 2002 Jersey Entidade Finalidade Especia 71,07%
CABRAL, LTDA 2001 2001 Jersey Entidade de securitizagéo 100,00%
CLASSLIMITED (CREDIT LNKD) 2001-2009 2001 2002 Jersey Entidade Finalidade Especia 59,60%
CLASSIC | (CAYMAN) 2001-2012 2001 2002 Cayman Islands Entidade Finalidade Especia 50,03%
EARLS FOUR 596 2001-2011 2001 2004 Cayman Islands Entidade Finalidade Especia 51,00%
EIRLESLIMITED 2001-2010 2001 2003 Irlanda Entidade Finalidade Especia 60,00%
EIRLES THREE 2004-2014 2004 2004 Irlanda Entidade Finalidade Especia 51,00%
ELAN 2003-2015 2003 2004 Jersey Entidade Finalidade Especia 53,33%
GLOBAL ASSET (GAP LIMITED) 2001-2013 2001 2002 Gibraltar Entidade Finalidade Especia 54,13%
NAVIO CO 2001 - 2011 2001 2005 Jersey Entidade Finalidade Especia 64,08%
NAVIO CO 2001-2010 2001 2004 Jersey Entidade Finalidade Especia 52,00%
NAVIO CO 2001-2011 2001 2004 Jersey Entidade Finalidade Especia 70,35%
ROCK LTD 2001-2011 2001 2004 Gibraltar Entidade Finalidade Especia 51,00%
SEALSFINANCE 2003-2013 2003 2003 Luxemburg Entidade Finalidade Especia 50,67%
SEALSFINANCE 2003-2018 2003 2003 Luxemburg Entidade Finalidade Especia 50,67%
SHERLOCK LTD 2002-2015 2002 2003 Jersey Entidade Finalidade Especia 50,96%
SIGNUM LTD - 2001-2012 2002 2004 Cayman Islands Entidade Finalidade Especia 50,42%
SIGNUM LTD - 2001-2012 2001 2002 Cayman Islands Entidade Finalidade Especia 50,94%
SOLAR FUNDING 2003-2013 2003 2004 Cayman Islands Entidade Finalidade Especia 51,56%
STINGRAY LIMITED 2001-2012 2001 2002 Cayman Islands Entidade Finalidade Especia 95,31%
VERDANT LIMITED 2001-2008 2003 2003 Cayman Islands Entidade Finalidade Especia 60,00%
XENON 2002-2012 2002 2003 Irlanda Entidade Finalidade Especia 92,50%
XENON CAP 2003-2013 2003 2005 Irlanda Entidade Finalidade Especia 50,67%

No decorrer do exercicio de 2007 a Unica alteracdo ocorrida ao nivel da estrutura do Grupo, € a
seguinte:

e Em 31 de Outubro de 2007, a Bes-Vida, procedeu a liquidago da Tranquilidade — Participagdes e
Investimentos, S.G.P.S. Unipessoal Limitada.
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NOTA 2- PRINCIPAISPOLITICASCONTABILISTICAS

2.1. Basesdeapresentacdo

No &mbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.°
35/2005, de 17 de Fevereairo, as demonstragtes financeiras consolidadas da BES - Vida, Companhia de
Seguros, S.A. (“BES - Vida’ ou “Sociedade’) sdo preparadas de acordo com as Normas I nternacionais
de Rdato Financeiro (“1FRS”) tal como adoptadas na Uni&o Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(“1ASB”) e as interpretagoes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Committee
(“IFRIC"), e pelos respectivos 6rgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras consolidadas da BES - Vida agora apresentadas, reportam-se ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2007 e foram preparadas de acordo com os IFRS adoptados pela Unido
Europeia até 31 de Dezembro de 2007. As politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo na preparacéo
das suas demonstracdes financeiras consolidadas referentes a 31 de Dezembro de 2006, s&o consistentes
com as utilizadas na preparacdo das demonstragdes financeiras consolidadas com referéncia a 31 de
Dezembro de 2006.

Na preparacdo das suas demonstracdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2007, o Grupo
adoptou o IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagbes bem como a IAS 1 Apresentagdo das
demonstractes financeiras — Requisitos de divulgacdo de capital regulamentar. Estas normas, de
aplicacdo obrigatoria com referéncia a 1 de Janeiro de 2007, tiveram impacto ao nivel das divulgactes
apresentadas, ndo tendo tido qualquer efeito nos capitais préprios do Grupo. De acordo com as
disposicles transitorias destas normas, sGo apresentados valores comparativos relativamente as novas
divulgagOes exigidas.

Adicionalmente, o Grupo adoptou ainda em 2007 o IFRIC 10 Reporte financeiro interino e imparidade.
A adopcao desta interpretacéo néo teve qualquer efeito nas demonstracdes financeiras do Grupo.

As demonstracdes financeiras estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar mais
proximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excepcdo dos
activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados,
activos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, activos financeiros disponiveis para
venda e iméveis de rendimento.

A preparacdo de demonstragdes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas e
0s montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteracbes em tais pressupostos ou diferencas
destes face a realidade poder&o ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que
envolvem um maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sdo utilizados pressupostos e
estimativas significativos na preparacdo das demonstracfes financeiras consolidadas encontram-se
analisadas na Nota 3.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracdo em 15 de
Fevereiro de 2008.
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2.2.  Principios de consolidacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos e
resultados da BES-Vida e das suas subsididrias (“Grupo” ou “Grupo BES-Vida'), e os resultados
atribuiveis ao Grupo referentes as participacdes financeiras em empresas assod adas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo,
relativamente a todos os periodos cobertos nas demonstraces financeiras.

Subsidiérias

Séo classificadas como subsidiarias as empresas sobre as quais 0 Grupo exerce controlo. Controlo
normalmente é presumido quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto.
Podera ainda existir controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a
politica financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas
actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre 0s seus capitais proprios segja inferior a 50%.
As empresas subsidiérias sdo consolidadas integralmente desde que o Grupo assume o controlo sobre as
suas actividades até ao momento em que esse controlo cessa.

Quando as perdas acumuladas de uma subsididria excedem o interesse minoritario no capital proprio
dessa subsidiaria, tal excesso é atribuivel ao Grupo na medida em que for incorrido. Subsequentes
lucros obtidos por tal subsididria sdo reconhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas
previamente absorvidas sgam recuperadas.

Associadas

S&o classificadas como associadas, todas as empresas sobre as quais 0 Grupo detém o poder de exercer
influéncia significativa sobre as suas paliticas financeiras e operacionais, embora ndo detenha o seu
controlo. Normalmente € presumido que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder
de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto sgam
inferiores a 20%, podera o Grupo exercer influéncia significativa atraves da participacdo na gestado da
associada ou na composicdo dos Conselhos de Administragdo com poderes executivos. Os
investimentos em associadas séo consolidados pelo méodo da equivaléncia patrimonial, desde que o
Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma termina.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou
excede o valor contabilistico da participacdo e de quaisgquer outros interesses de médio e longo prazo
nessa associada, 0 método da equivaléncia patrimonial é interrompido, excepto se o Grupo tiver a
obrigacdo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou tiver realizado pagamentos em nome da
associada.

Entidades de finalidade especial (* SPE”)

O Grupo consolida pelo méodo integral determinadas entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para 0 cumprimento de um objectivo restrito e bem definido, quando a substancia da
rdacdo com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas actividades,
independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais proprios.
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A avaliagdo da existéncia de controlo é efectuada com base nos critérios estabelecidos na SIC 12 —
Consolidac&o de Entidades de Finalidade Especial, 0s quais se resumem como Segue:

e Asactividades dos SPE sdo conduzidas exclusivamente de acordo com as necessidades especificas
do negdcio do Grupo e para que este obtenha os beneficios dessas actividades,

e O Grupo detém o poder de decisdo conducente a obtengdo da maioria dos beneficios das actividades
do SPE;

e O Grupo tem o direito a obter a maioria dos beneficios do SPE podendo por isso estar exposto aos
riscos inerentes a sua actividade:

e O Grupo esta exposto a maioria dos riscos do SPE com o objectivo de obter os beneficios
decorrentes da sua actividade.

Goodwill

O goodwill resultante das aquisi¢des ocorridas até 1 de Janeiro de 2004, encontra-se registado no activo
deduzido das amortizagBes até data.

O Grupo regista as aquisi¢des de empresas subsididrias e associadas ocorridas ap6s 1 de Janeiro de
2004 pelo método da compra. O custo de aquisicdo equivale ao justo valor determinado & data da
compra, dos activos cedidos e passivos incorridos ou assumidos, adicionado dos custos directamente
atribuiveis a aquisicéo.

O goodwill representa a diferenca entre o custo de aquisico da participagcdo assim determinado e o
justo valor atribuivel dos activos liquidos adquiridos.

O goodwill positivo € registado no activo pelo seu valor de custo e ndo € amortizado, de acordo com o
IFRS 3 — Concentragdes de Actividades Empresariais. No caso de investimentos em associadas, 0
goodwill esté incluido no respectivo valor de balango determinado com base no método da equivaléncia
patrimonial. O goodwill negativo é reconhecido directamente em resultados no periodo em que a
aguisi¢ao ocorre.

O valor recuperdvel do goodwill registado no activo € estimado anualmente, independentemente da
existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas séo reconhecidas
na demonstrac&o dos resultados.

Transcricao de demonstragdes financeiras em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras de cada uma das subsidiérias e associadas do Grupo sdo preparadas na
sua moeda funcional, definida como a moeda da economia onde essas subsidiarias e associadas operam.
As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo sdo preparadas em euros, que é a moeda
funcional da Sociedade, das subsidiarias e das associadas.

Saldos e transacgdes eliminadas na consolidacgéo

Saldos e transacgdes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas nédo realizadas
resultantes de operagfes intragrupo, sdo eliminados no processo de consolidagdo, excepto nos casos em
que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas contas
consolidadas.
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Ganhos ndo realizados resultantes de transacgbes com entidades associadas sdo eiminados na
proporcdo da participagdo do Grupo nas mesmas. Perdas ndo realizadas sdo também eliminadas, mas
apenas nas situagdes em que as mesmas ndo indiciem existéncia de imparidade.

2.3.  Operagdes em moeda estrangeira

As transacgBes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio em vigor na data da transacgéo.
Os activos e passivos monetérios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de
cambio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sdo
reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira,
sdo convertidos a taxa de cambio a data da transacgdo. Activos e passivos ndo monetérios expressos em
moeda estrangeira registados ao justo valor séo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o
justo valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados, excepto
no que diz respeito as diferencas relacionadas com acgdes classificadas como activos financeiros
disponiveis para venda, as quais sao registadas em reservas.

2.4. Instrumentos financeir os derivados

Os instrumentos financeiros derivados s&o reconhecidos na data da sua negociacéo (“trade date’), pelo
Seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliag8o registados directamente em
resultados do periodo.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizagdo incluindo model os de desconto de
fluxos de caixa (* discounted cash flows”) e model os de avaliagéo de opgdes, conforme seja apropriado.

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sdo tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econdémicas e 0s seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento
principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes
derivados embutidos s&o registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados.

2.5. Outros activos financeiros

Classificacdo

O Grupo classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisi¢cdo considerando a
intencdo que Ihes esté subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

e Activos financeiros ao justo valor atraves dos resultados

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de negociagcdo, que sdo aqueles adquiridos com o
objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo, e (ii) os activos financeiros designados
no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagdes reconhecidas em
resultados.
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O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos activos financeiros ao justo valor através de
resultados quando:

e Tais activos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo
valor;

e Tal designacdo elimina uma inconsisténcia de reconhecimento e mensuragdo (accounting
mismatch); ou

e Taisactivos financeiros contém derivados embutidos.

e |nvestimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas, que o Grupo tem intencdo e capacidade de deter até a
maturidade e que ndo sdo designados, no momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo
valor através dos resultados ou como disponivels para venda.

e Investimentos disponiveis para venda

Os investimentos disponiveis para venda séo activos financeiros ndo derivados que: (i) o Grupo tem
intencdo de manter por tempo indeterminado, (ii) que sdo designados como disponiveis para venda
no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo se enquadrem na categoria acima
referida

Reconhecimento, mensuracdo inicial e desreconhecimento

AquisicOes e alienacles de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, e (ii) activos
financeiros disponiveis para venda, sdo reconhecidos na data da negociacdo (“ trade date” ), ou sgja, na
data em que o0 Grupo se compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transacgdo, excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que
estes custos de transaccdo sdo directamente reconhecidos em resultados.

Estes activos séo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Grupo ao recebimento
dos seus fluxos de caixa, (ii) 0 Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detengdo ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancial mente todos os riscos
e beneficios associados a sua detencéo, o Grupo tenha transferido o controlo sobre os activos.

Mensuracao subsequente

Apobs o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor com reconhecimento em
resultados séo val orizados ao justo valor, sendo as suas variagfes reconhecidas em resultados.

Os investimentos detidos para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as
respectivas variagdes reconhecidas em reservas, até que 0s investimentos sejam desreconhecidos ou
sgja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas
potenciais registados em reservas é transferido pararesultados. As variagfes cambiais associadas a estes
investimentos sdo reconhecidas também em reservas, no caso de acgdes, e em resultados, no caso de
instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, e os dividendos sdo também
reconhecidos na demonstracdo dos resultados.
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Os investimentos detidos até a maturidade sdo val orizados ao custo amortizado, com base no método da
taxa ef ectiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade.

O justo valor dos activos financeiros cotados € 0 seu preco de compra corrente (“bid-price’). Na
auséncia de cotagdo, 0 Grupo estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliacdo, tais como a
utilizacBo de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de mercado,
técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacdo de opcdes customizados de modo a
reflectir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de avaliacdo baseados
em informagdes de mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo € possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo
registados ao custo de aquisi¢éo.

Transferéncias entre categorias

De acordo com as exigéncias do IAS 39, o Grupo ndo procede a transferéncia de instrumentos
financeiros de e para a categoria de activos financeiros ao justo valor através dos resultados.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro, ou grupo de
activos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais de
imparidade, € determinado o respectivo valor recuperdvel, sendo as perdas por imparidade registadas
por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apGs 0 seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou de
valor significativo na sua cotagdo, e (ii) paratitulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha
um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou grupo de activos
financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

No que serefere aos investimentos detidos até & maturidade, as perdas por imparidade correspondem a
diferenca entre o valor contabilistico do activo e o valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o0 periodo de recuperacdo) descontados a taxa de juro efectiva original do activo
financeiro. Estes activos sdo apresentados no activo, liquidos de imparidade. Caso estejamos perante
um activo com taxa de juro variavel, ataxa de juro a utilizar para a determinacgéo da respectiva perda de
imparidade é a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato. Em
relacdo aos investimentos detidos até a maturidade, se num periodo subsequente 0 montante de perda
por imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser objectivamente relacionada com um evento que
ocorreu apos o reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de resultados do
exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada em reservas, correspondente & diferenca entre o custo de aquisi¢do e o justo valor
actual, deduzida de qual quer perda de imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, é
transferida para resultados. Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a
perda de imparidade anteriormente reconhecida € revertida por contrapartida de resultados do exercicio
até a reposicdo do custo de aquisicdo se 0 aumento for objectivamente relacionado com um evento
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ocorrido apds o reconhecimento da perda de imparidade, excepto no que se refere a acgdes ou outros
instrumentos de capital, caso em que a reversao da imparidade é reconhecida em reservas.

2.6. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liguidacBo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem passivos de contratos de investimento, empréstimos,
credores por operaces de seguro directo e resseguro e outros passivos. Estes passivos financeiros sdo
registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transaccdo incorridos e (ii)
subsequentemente ao custo amortizado, com base no mé&odo da taxa efectiva, com a excepcdo dos
passivos por contratos de investimento em que o risco de investimento € suportado pelo tomador de
Seguro, 0s quais sao registados ao justo valor.

2.7. Activostangiveis

Os activos tangivels do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortizagOes acumuladas e perdas de imparidade.

Os custos subsequentes com os activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles
resultardo beneficios econémicos futuros para 0 Grupo. Todas as despesas com manutencao e reparacao
sd0 reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializacéo dos exercicios.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizagdes dos activos tangiveis sdo calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizacdo que reflectem a vida Gtil esperada dos
bens:

Numero de anos

Imédveis de servigo proprio 37a45
Equipamento informatico 4
Mobiliario ¢ material 8al0
Instalag¢des Interiores 10
Maquinas ¢ ferramentas 5a8
Material de transporte 4
Outro Equipamento 5

Quando existe indicagdo de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que 0 seu valor
recuperavel sga estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor
liquido de um activo exceda o seu valor recuperdvel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na
demonstracdo dos resultados para os activos registados ao custo.

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que
se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua vida Util.

Relatério e Contas Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006 Pag. 29



BES VIDA

2.8. Propriedades de investimento

O Grupo classifica como propriedades de investimento os iméveis detidos para arrendamento ou para
valorizacdo do capital ou ambos.

As propriedades de investimento sd0 reconhecidas inicialmente ao custo de aquisicdo, incluindo os
custos de transaccdo directamente relacionados, e subsequentemente ao seu justo valor. Variagtes de
justo valor determinadas a cada data de balango séo reconhecidas em resultados. As propriedades de
investimento n&o sdo amortizadas.

Dispéndios subsequentes relacionados sdo capitalizados quando for provavel que o Grupo venha a obter
beneficios econdmicos futuros em excesso do nivel de desempenho inicialmente estimado.

2.9. Activos|ntangiveis

Os custos incorridos com a aquisicao de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais
suportadas pelo Grupo necessarias a sua implementacdo. Estes custos sdo amortizados de forma linear
ao longo da vida Util esperada destes activos (3 a 6 anos).

Os custos directamente relacionados com a producdo de produtos informéticos desenvolvidos pelo
Grupo, sobre os quais sga expectével que estes venham a gerar beneficios econdémicos futuros para
além de um exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangiveis.

Os custos com desenvolvimento de software informético, reconhecidos como activos sdo amortizados
deforma linear ao longo da respectiva vida Util esperada, ndo excedendo na suamaioria 3 anos.

Os custos com a manutencdo de programas informéticos sdo reconhecidos como custos quando
incorridos.

2.10. Locacbes

O Grupo classifica as operagdes de locagdo como locagtes financeiras ou locagfes operacionais, em
funcdo da sua substéncia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 —
LocagBes. Séo classificadas como locagBes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um activo sdo transferidas para o locatério. Todas as restantes operagdes de
locac&o séo classificadas como |ocagBes operacionais.

Locacdes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados em
custos nos periodos a que dizem respeito.
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Locacdes financeiras

Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo
custo de aquisi¢do da propriedade locada, que € equivalente ao valor actual das rendas de locacéo
vincendas. As rendas sdo congtituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii)
pela amortizagdo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros séo
reconhecidos como custos ao longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro
periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

2.11. Beneficios aos empregados
Pensdes

Face as responsabilidades assumidas pelo Grupo no ambito do Contrato Colectivo de Trabalho do
Sector Segurador, foi constituido um Fundo de Pensdes CCT, que se destina a cobrir as
responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia.

Para além destas, a Companhia tem ainda responsabilidades com os Administradores, segundo o
Regulamento do Direito a Pensdo ou Complemento de Pensdes de Reforma estatuido no artigo 24° do
Contrato de Sociedade aprovado em Conselho de Administraco e em Assembleia Geral datada de 29
de Margo de 2005.

O fundo de pensdes é gerido pela ESAF — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Os planos de pensdes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que
definem os critérios de determinacdo do valor da pensdo que um empregado receberd durante a reforma,
usualmente dependente de um ou mais factores como sgam a idade, anos de servico e retribuicao.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma so calculadas anualmente, na data de fecho de
contas, por peritos, individualmente para cada plano, com base no Mé&odo da Unidade de Crédito
Projectada. A taxa de desconto utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de mercado
associadas a obrigacfes de empresas de rating elevado, denominadas na moeda em que os beneficios
serdo pagos e com maturidade semel hante a data do termo das obrigacdes do plano.

Os ganhos e perdas actuariais determinados anualmente, resultantes (i) das diferencas entre os
pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados e (ii) das
alteragcOes de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos como um activo ou um passivo e o seu valor
acumulado € imputado a resultados com base no méodo do corredor.

Este método estabelece que os ganhos e perdas actuariais diferidos acumulados no inicio do ano que
excedam 10% do maior de entre o total das responsabilidades e do valor do fundo, também reportados
a0 inicio do ano, sgam imputados a resultados durante um periodo que ndo pode exceder a vida de
servigos remanescente dos trabalhadores abrangidos pelo plano. O Grupo determinou que os desvios
actuariais sdo amortizados por um periodo de 15 anos. Os ganhos e perdas actuariais acumulados que se
situem dentro do referido limite, ndo sdo reconhecidos em resultados.

O aumento de custos com servigos passados decorrente de reformas antes do empregado atingir os 65
anos de idade (reformas anteci padas) € reconhecido em resultados quando incorrido.
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O Grupo efectua pagamentos ao fundo de forma a assegurar a solvéncia do mesmo, sendo os niveis
minimos fixados como segue: (i) financiamento integra no final de cada exercicio das
responsabilidades actuariais por pensdes em pagamento e (ii) financiamento a um nivel minimo de
100% do valor actuarial das responsabilidades por servigos passados do pessoal no activo.

Beneficios de saude

Adicionalmente o Grupo concedeu um beneficio de assisténcia médica aos colaboradores no activo e
aos pré-reformados até a idade da reforma.

O célculo eregisto das obrigagdes do Grupo com beneficios de salide atribuivels aos pré-reformados até
aidade de reforma sdo efectuados de forma semel hante as responsabilidades com pensdes.

Distribuicéo de resultados aos empregados

De acordo com as disposicies estatutérias de algumas sociedades do Grupo, os accionistas destas
sociedades aprovam anualmente em Assembleia-Geral uma percentagem dos lucros a ser distribuida
aos trabalhadores (bonus), de acordo com proposta do Conselho de Administrag&o.

Os resultados atribuidos pelo Grupo aos seus trabalhadores sdo contabilizados em resultados no
exercicio a que respeitam.

2.12. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros séo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com items que s&o
reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida
dos capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da
reavaliagdo de investimentos disponiveis para venda sdo posteriormente reconhecidos em resultados no
momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Osimpostos correntes sao 0s que se esperam que segjam pagos com base no resultado tributavel apurado
de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente
aprovada em cada jurisdicéo.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre
as diferencas temporérias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango em cada
jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferencas temporérias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributavels com
excepcao do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencgas resultantes do reconhecimento
inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas
relacionadas com investimentos em subsidiérias na medida em que provavelmente ndo serdo revertidas
no futuro. Osimpostos diferidos activos so reconhecidos apenas na medida em que sgja expectavel que
existam lucros tributéveis no futuro capazes de absorver as diferencas temporérias dedutivels.
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2.13. Provisdes

S&0 reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (ii)
sgja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma egimativa
fidvel do valor dessa obrigacéo.

2.14. Reconhecimento dejuros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e dos
activos financeiros disponivels para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares
utilizando o mé&odo da taxa efectiva. Os juros dos activos financeiros ao justo valor através dos
resultados sdo também incluidos na rubrica de juros e proveitos similares.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente 0s pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, parao valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para o cdlculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgbes de pagamento antecipado), néo
considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O célculo inclui as comissdes que sgjam
parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccdo e todos os prémios e descontos
directamente relacionados com a transacgéo.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados séo determinados com base na
taxa dejuro utilizada na mensuragdo da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, a componente de juro inerente a variagdo de
justo valor ndo é separada e é classificada na rubrica de resultados de activos e passivos ao justo valor
através de resultados.

2.15. Dividendos recebidos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) séo reconhecidos quando recebidos.

2.16. Contratosde seguro

O Grupo emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinagdo dos riscos
seguro e financeiro. Um contrato em que o Grupo aceita um risco de seguro significativo de outra parte,
aceitando compensar 0 segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico que possa
afectar adversamente o segurado € classificado como um contrato de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo cujo risco é essencialmente financeiros e em que o risco seguro
assumido n&o é significativo, mas que exista uma participacdo nos resultados atribuida aos segurados
discriciondria, é considerado como um contrato de investimento e reconhecido e mensurado de acordo
com as politicas contabilisticas apliciveis aos contratos de seguro. Um contrato emitido pelo Grupo que
transfere apenas risco financeiro, sem participagdo nos resultados discricionaria, é registado como um
instrumento financeiro.
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Os activos financeiros detidos pelo Grupo para cobertura de responsabilidades decorrentes de contratos
de seguro e de investimento séo classificados e contabilizados da mesma forma que os restantes activos
financeiros do Grupo.

Os contratos de seguro e os contratos de investimento com participagdo nos resultados, sdo
reconhecidos e mensurados como segue:

Prémios

Os prémios brutos emitidos sdo registados como proveitos no exercicio a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebi mento.

Os prémios de resseguro cedido sdo registados como custos no exercicio a que respeitam da mesma
forma que os prémios brutos emitidos.

Custos de aquisicdo

Os custos de aquisicdo que estdo directa ou indirectamente relacionados com a venda de contratos de
seguro, sdo capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisi¢cdo
diferidos estéo sujeitos a testes de recuperabilidade no momento da emissdo dos contratos e sujeitos a
testes de imparidade a data do balanco.

Provisdo para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, bem
como a responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR). A
estimativa de sinistros ocorridos e ndo reportados € efectuada com base na experiéncia passada
utilizando métodos estatisticos. As provisdes para sinistros ndo sao descontadas.

Provisdo mateméatica

As provisdes mateméticas, tém como objectivo registar o valor actual das responsabilidades futuras do
Grupo relativamente aos contratos de seguro e de investimento com participacdo nos resultados
discriciondria emitidos e sdo calculadas, com base em méodos actuariais reconhecidos nos termos da
legislagdo em vigor aplicivel.

Proviséo para participagdo nos resultados
A provisdo para participacdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou aos

beneficidrios dos contratos, sob a forma de participacéo nos resultados, que ndo tenham ainda sido
distribuidos, nomeadamente mediante inclusdo na provisao matematica dos contratos.
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Teste a adequacao de responsabilidades

A data do balanco, o Grupo procede & avaliagdo da adequagdo das responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro e de contratos de investimento com participagdo nos resultados discricionaria. A
avaliagdo da adequacdo das responsabilidades é efectuada tendo por base a projeccdo dos cash flows
futuros associados a cada contrato, descontados a taxa de juro de mercado sem risco. Esta avaliagéo é
efectuada produto a produto ou agregada quando os riscos dos produtos séo similares ou geridos de
forma conjunta. Na eventualidade de existir uma deficiéncia, esta é registada em resultados por
contrapartida da rubrica provisdo matemética.

Shadow accounting

De acordo com o estabelecido no IFRS 4, os ganhos e perdas ndo realizados dos activos financeiros
afectos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com participagdo nos resultados
discricionéria, sdo atribuidos aos tomadores de seguro, tendo por base a expectativa de que estes irdo
participar nesses ganhos e perdas néo realizadas quando se realizarem de acordo com as condicdes
contratuais e regulamentares aplicave's, através do reconhecimento de uma responsabilidade (ver nota
32).

2.17. Reporte por segmentos

Um segmento de negdcio é um conjunto de activos e operagfes que estdo sujeitos a riscos e proveitos
especificos diferentes de outros segmentos de negdcio.

Um segmento geogréfico é um conjunto de activos e operagdes localizados num ambiente econémico
especifico que esta sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em
outros ambientes econémicos.

2.18. Resultados por acgdo

Os resultados por acgdo basicos sdo calculados dividindo o lucro atribuivel aos detentores de capital
préprio ordinario da casa-mée pelo nimero médio ponderado de acgdes ordinarias em circulacao,
excluindo o nimero médio de acgdes proprias detidas pelo Grupo.

Durante os exercicios de 2007 e 2006, o Grupo ndo detinha acgdes proprias ou outros instrumentos de
capital ou divida susceptiveis de originar o efeito de diluigéo.

2.19. Caixaeequivalentesde caixa
Para efeitos da demonstragcdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores

registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em instituicdes de crédito.
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2.20. Activos ndo correntes detidos para venda

Activos ndo correntes sdo classificados como detidos para venda quando o seu valor de balanco for
recuperado principal mente através de uma transacgdo de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente
com o objectivo da sua venda) e a venda for altamente provavel.

Imediatamente antes da classificagdo inicial do activo como detido para venda, a mensuragdo dos
activos néo correntes é efectuada de acordo com os |FRS aplicavels. Subsequentemente, estes activos
para alienacdo sdo remensurados ao menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor
deduzido dos custos de venda.

NOTA3- PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA
ELABORACAO DASDEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Os IFRS estabdecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conseho de
Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo analisadas como segue, no sentido
de melhorar o entendimento de como a sua aplicag&o afecta os resultados reportados do Grupo e a sua
divulgacdo. Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo é
apresentada na Nota 2 as demonstracdes financeiras consolidadas.

Considerando que em muitas situagfes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo
Consdho de Administragéo, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conseho de Administracdo considera que as escolhas
efectuadas s&o apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢éo
financeira do Grupo e das suas operagdes em todos os aspectos material mente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas so mais apropriadas.

3.1 I mparidade dos activos financeir os disponiveis par a venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos disponiveis para venda quando existe uma
desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacdo de uma
desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado, o
Grupo avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos precos das acces.

Adicionalmente, as avaliagbes sdo obtidas através de pregos de mercado ou de model os de avaliagdo os
quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de
estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar num
nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do
Grupo.
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3.2. Justo valor dos instrumentos financeir os der ivados

O justo valor € baseado em pregos de cotacdo em mercado, quando disponiveis, e quando na auséncia
de cotagcdo é determinado com base na utilizacdo de precos de transacgBes recentes, semelhantes e
realizadas em condi¢6es de mercado ou com base em metodol ogias de avaliacdo, baseadas em técnicas
de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condi¢Ges de mercado, o efeito do tempo, a
curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes
dagueles reportados.

3.3. Entidades de Finalidade Especial

O Grupo néo consolida os SPE em que ndo detém o controlo. Uma vez que pode ser dificil determinar
se é exercido o controlo sobre um SPE, é efectuado um julgamento para determinar se 0 Grupo esta
exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do SPE e se tem os poderes de tomada de
decisdo nesse SPE. A decisdo de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizagéo
de pressupostos e estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a
maioria desses ganhos e perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam | evar a que o perimetro de
consolidacdo do Grupo fosse diferente, com impacto directo nos seus resultados.

3.4. I mpostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdicdes. A
determinacdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagies e
estimativas. Existem diversas transacgdes e célculos para os quais a determinacdo do valor final de
imposto a pagar € incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretaces e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o célculo da matéria colectavel efectuado pela
Seguradora e pelas suas subsidiarias, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver
prejuizos reportévels. Desta forma, € possivel que haja correcgdes a matéria colectavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacdo da legidacdo fiscal. No entanto, é convicgdo dos
Conselhos de Administragdo da BES Vida e das subsidiérias residentes em Portugal, de que ndo havera
correcgdes significativas aos impaostos sobre lucros registados nas demonstragoes financeiras.

3.5. Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizacdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagdo de projeccdes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e
outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabili dades do plano de pensdes.

AlteracOes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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3.6. Provisdes técnicas e responsabilidades relativas a contratos de seguro e de investimento

com participacdo nos resultados discricionéria

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participagdo nos
resultados discricionaria sdo registadas na rubrica contabilistica provisdes técnicas. As provisoes
técnicas relativas aos produtos vida tradicionais foram determinadas tendo por base vérios pressupostos
nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das coberturas. Os
pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada do Grupo e do mercado. Estes
pressupostos poderdo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha a confirmar a sua
desadequacdo. As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento com
participacdo nos resultados discricionéria (produtos de capitalizacdo) incluem (1) provisdo matemética,
(2) provisdo para participacdo nos resultados, (3) provisdo para sinistros. A provisdo matematica inclui

a deficiéncia resultante do teste de adequagdo das responsabilidades. A provisdo para participagdo nos
resultados inclui a responsabilidade apurada através do Shadow Accounting. A provisdo para sinistros
inclui a estimativa das responsabilidades dos sinistros ocorridos a data do balanco.

Quando existem sinistros provocados ou contra os tomadores de seguro, qualquer montante pago ou
que se estima vir a ser pago pelo Grupo é reconhecido como perda nos resultados. O Grupo estabelece
provisdes para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro e de investimento.

Na determinacdo das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento com
participacdo nos resultados, o Grupo avalia periodicamente as suas responsabilidades utilizando
metodologias actuariais e tomando em consideracdo as coberturas de resseguro respectivas. As
provisdes sdo revistas periodicamente por actuérios qualificados.

NOTA 4- REPORTE POR SEGMENTOS
A actividade do Grupo BES Vida encontra-se organizada de acordo com as seguintes linhas de negdcio:
(i)  Produtos tradicionais — produtos com o objectivo de cobrir o risco de morte e de longevidade,

(i) Produtos capitalizagdo com participagdo nos resultados — produtos de investimento, alguns dos
guais comercializados ao abrigo da legislagdo de complementos de reforma (PPR). S&o produtos
com uma taxa de rendimento garantida e com uma participagdo nos resultados atribuida aos
clientes dependente, principalmente, da rendibilidade financeira dos activos;

(iii) Produtos capitalizagdo sem participagdo nos resultados — produtos de investimento, alguns dos
quais comercializados ao abrigo da legislacdo de complementos de reforma (PPR). Produtos que
ndo tém taxa de rendimento garantida e'ou em que o risco do investimento € assumido pelo
cliente

(iv) Outros produtos e servigos — inclui os restantes segmentos que individualmente representam
menos de 10% dos activos totais ou do resultado liquido do exercicio, e que no conjunto ndo
representam mais de 25% destes indicadores.

O Grupo desenvolve a sua actividade em Portugal e em Espanha através de uma sucursal. Considerando
que a actividade desenvolvida em Espanha ndo € significativa e ndo cumpre os critérios de
obrigatoriedade estabeecidos nos |AS 14, no que respeita & sua divulgagdo, o Grupo optou por ndo
preparar reporte por segmento geografico.
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O reporte de segmentos primérios € apresentado como segue:

Prémios liquidos de resseguro

Juros e dividendos

Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros detidos até & maturidade
Resultados de activos financeiros disponiveis paravenda
Resultados de reavaliagéo cambial

Comissdes e outros proveitos similares

Outros proveitos

Proveitos operacionais

Variagéo das provisdes técnicas | iquidas de resseguro
Variagdo dos passivos por contratos deinvestimento
Imparidade de activos financeiros liquida de reversdes e recuperagtes
Comissdes

Custos com o pessoal

Depreciagéo e amortizagbes

Fornecimentos e servigos externos

Impostos e taxas

Provistes

Encargos com investimentos financeiros

Qutros custos

Custos oper acionais

Ganhos naaienagdo de subsididrias e associadas

Resultado em empresas associadas

Resultado antes de impostos e interesses minoritérios
Impostos

Resultado liquido do exercicio

Atribuivel aosinter essesminoritarios

Atribuivel aos accionistas da empresa-mae

Outras Informagdes

Activo

Disponibilidade em outras instituicdes de crédito

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis paravenda

Total de Activo

Passivo

Relatos por segmentos

2007
Tradicionais Capitalizagdo Capitalizagdo Outros Total
com par ticipagdo sem participagéo
nosr esultados nosr esultados
52708 455205 - - 507913
3626 140571 138299 4123 286619
(283 (12939) (7518) 9 (20662)
- - ( 69) - ( 69)
399 22384 13713 7774 44270
( 128 (5855) (5760) - (11743)
- - 6948 - 6948
0 3318 - 5590 8908
95 456 610 325 115114 8040 822185
(26 508) (565 355) . . (591 863)
R - (94071) - (94071)
- (7541) - - (7541)
( 356) (13942) (15354) - (29652)
( 264) (3069) (3139) (42 (6514)
( 29 ( 671) ( 668) (9 (1378)
(187) (4146) (4131) ( 54 (8518)
(12 (423 (417 (9 (857)
- - (18412) (1243) (19655)
(38 (1533) (1513) (5938) (9021)
(2 - - ( 348) ( 350)
(66933) (601 843) (116 117) (7755 (769 420)
- - - 301 301
- - - 479 479
28522 6003 7909 10707 53544
( 724) ( 151) ( 186) ( 265) (1326)
24985 7363 (1272 264 52218
28201 5851 7723 10441 52218
24985 7363 (1272 264 52218
3786 172821 178461 219 357 266
40098 1830587 1869234 - 3739919
35062 1600690 1574812 45109 3255673
82213 3753258 3769337 43047 7 647 855
78722 3593917 3610900 91462 7375001
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Relatos por segmentos

2006
Tradicionais Capitalizagdo Capitalizagéo Outros Total
com participagéo sem participagéo
nos resultados nosresultados

Prémios liquidos de resseguro 61324 516 362 - - 577 686
Juros e dividendos 12568 108 357 83250 12134 216 309
Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados (6) ( 154) 7007 - 6847
Resultados de activos financeiros disponiveis paravenda 707 758 1399 26 220 29 084
Resultados de reavaliagio cambial ( 250) 1250 (14232) - (13232
Comissdes e outros proveitos similares - - 6420 - 6420
Outros proveitos - 8356 - 44 267 52 623
Proveitos operacionais 74 343 634 929 83 844 82 621 875737
Variagéo das provisdes técnicas liguidas de resseguro (4801) (652 854) - - (657 655)
Variag&o dos passivos por contratos de investimento - - (67 183) - (67183)
Imparidade de activos financeiros liquida de reversdes e recuperacdes (1781) 60 238 - (4237) 54 220
Comissdes (4210) (11844) (7729) - (23783)
Custos com o pessoal (2691) (5700) (1659) ( 298) (10348)
Depreciagio e amortizages (35) ( 787 ( 237) ( 163) (1222)
Fornecimentos e servigos externos (1427) (3867) (3813) (2253) (11360)
Impostos e taxas ( 51 ( 389) ( 326) (7 (772
Encargos com investimentos financeiros ( 207) (2347) ( 288) (4657) (7499)
Outros custos - - - ( 379) ( 379)
Custos operacionais (15 202) (617 549) (81236) (11994) (725981)
Ganhos na dienagéo de subsidiérias e associadas - - - 2472 2472
Resultado em empresas associadas - - - -
Resultado antes de impostos e interesses minoritérios 59 142 17 381 2608 73098 152 228
Impostos (26628) (7916) (1899) ( 219) (36662)
Resultado liquido do exer cicio 32513 9465 709 72879 115 566
Atribuivel aos inter esses minoritérios - - - - -
Atribuivel aos accionistas da enpresa-mée 32513 9465 709 72879 115 566

32513 9465 709 72879 115 566
Outras Infor magdes
Activo
Activos financeiros detidos para negoci agéo 978 19151 9084 374 29587
Activos financeiros detidos até & maturidade - - 121 832 - 121832
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 91731 1795 754 851772 35035 2774292
Activos financeiros disponiveis paravenda 98170 1921801 911558 37494 2969 023
Outros activos tangiveis 157 3072 1457 60 4746
Activosintangiveis 16 308 146 6 476
Tota deActivo 235602 4612225 2187695 89984 7125506
Passivo 187 545 4 470 240 2131902 6447 6796 134
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NOTA5- PREMIOS LiQUIDOS DE RESSEGURO
Os prémios liquidos de resseguro séo analisados como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Prémios brutos emitidos 515.834 586.900
Prémios de resseguro cedido (7.921) (9.214)
Prémios liquidos de resseguro 507.913 577.686

Os prémios brutos emitidos por segmento sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Tradicionais 60.629 68.246
Capitalizacio com participagdo nos resultados 455.205 518.654
515.834 586.900

Os prémios de resseguro cedido respeitam a cobertura do risco de morte e longevidade de contratos
realizados no segmento tradicionais.

De acordo com os requisitos do IFRS 4, os contratos de seguro emitidos pelo Grupo relativamente aos
quais existe apenas a transferéncia de um risco financeiro sem participagdo nos resultados
discriciondria, sdo classificados como contratos de investimento e contabilizados como um passivo.

Desta forma, os contratos para os quais o risco de investimento € suportado pelo tomador de seguro e
contratos de taxa fixa sem participagdo nos resultados ndo sdo contabilizados como prémios.

NOTA 6 - JUROSE DIVIDENDOS
Osjuros e dividendos por categoria dos activos financeiros sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Juros
de activos a0 justo val or através de resultados 100.728 96.682
de activos disponiveis para venda 126.536 91.761
de activos detidos até a maturidade 3.751 1.322
de depésitos em instituigdes de crédito 8.385 5.670
239.400 195.435
Dividendos
de activos disponiveis para venda 47.150 20.874
286.550 216.309
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NOTA 7 - RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES
DE RESULTADOS

Os resultados de activos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Activos e passivos detidos par a negociacao
Instrumentos financeiros derivados 59.222 (64.874) (5.652) 61.723 (76.994) (15.271)
59.222 (64.874) (5.652) 61.723 (76.994) (15.271)
Activos financeiros ao justo valor através de
resultados
ObrigagBes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 314 (876) (562) 420 (2.416) (1.996)
De outros emissores 48.037 (94.867) (46.830) 41.978 (47.292) (5.314)
AcgBes 38.746 (21.576) 17.170 17.827 (9.049) 8.778
Qutrostitul os de rendimento variavel 23.352 (8.068) 15.284 23.156 (2.506) 20.650
110.449 (125.387) (14.938) 83.381 (61.263) 22.118
169.671 (190.261) (20.590) 145.104 (138.257) 6.847
NOTA 8- RESULTADOSDE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Os resultados de activos financeiros disponiveis para venda sdo analisados como segue

(milhares de euros)

2007 2006
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total

Obrigagdes e outros titul os de rendimento fixo
De emissores pUblicos 2.476 (8.637) (6.161) 3.943 (12.366) (8.423)
De outros emissores 14.669 (22.164) (7.495) 11.367 (62.459) (51.092)
AcgBes 39.135 (14.664) 24.471 77.227 (7.780) 69.447
Outros titul os de rendimento variével 34.046 (622) 33.424 20.344 (1.192) 19.152
90.326 (46.087) 44.239 112.881 (83.797) 29.084
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NOTA 9- RESUL TADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de activos e passivos monetérios
expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.3.

NOTA 10- COMISSOESE OUTROSPROVEITOSSIMILARES

As comissdes e outros proveitos similares sdo relativas as comissdes de subscricdo e de gestdo dos
produtos de capitalizacdo sem participagdo nos resultados discricionaria, nomeadamente produtos de
capitalizacdo com taxa de rendimento fixa e produtos em que o risco de investimento é suportado pelo
tomador de seguro.

De acordo com os requisitos do IFRS 4, os contratos de seguro emitidos pelo Grupo relativamente aos
quais existe apenas a transferéncia de um risco financeiro sem participagdo nos resultados
discriciondria, sdo classificados como contratos de investimento e contabilizados como um passivo.
Desta forma, os contratos para os quais o risco de investimento € suportado pelo tomador de seguro e
contratos de taxa fixa sem participacdo nos resultados deixaram de ser reconhecidos sob a forma de
prémios passando apenas a ser registada a comissdo de subscricdo e de gestdo dos mesmos como
proveitos.

NOTA 11- OUTROSPROVEITOS

A rubrica outros proveitos € analisada como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Rendimentos de iméveis 3.318 1.169
Outros proveitos 5.588 51.454
8.906 52.623

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica de outros proveitos inclui 0 montante de Euros 3.600.000,
associado a notificagdo judicial favordvel & Companhia relativa a contestagdo apresentada ao imposto
sobre o rendimento exercicio de 1997. A Companhia aguarda o reembolso deste valor por parte da
Direccdo Geral de Contribuicgdes e Impaostos.

Em 31 de Dezembro de 2006 a rubrica Outros proveitos inclui o montante de Euros 50.000.000,
relativos & venda da carteira de apdlices angariadas pela rede de del egacOes e agentes da Companhia de
Seguros Tranquilidade, S.A. a T-Vida, Companhia de Seguros, S.A. (ver nota42).
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NOTA 12-  VARIACAO DASPROVISOES TECNICASLIQUIDAS DE RESSEGURO
A variagdo das provisdes técnicas liquidas de resseguro é analisada como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Seguro directo

M ontantes pagos 717.609 663.280
Variac8o da provisdo para sinistros 7.751 (9.660)
Variagdo da provisdo matematica (146.353) (10.794)
Variac8o da provisdo para participagdo nos resultados 19.547 22.874
598.554 665.700

Resseguro cedido
M ontantes pagos (2.199) (2.317)
Variacdo da provisdo para sinistros (283) (625)
Variagdo da provisdo matematica (12 (464)
Variac8o da provisdo para participagdo nos resultados (4.197) (4.639)
(6.691) (8.045)
591.863 657.655

NOTA 13- VARIACAO DOSPASSIVOSPOR CONTRATOSDE INVESTIMENTO

A variagdo dos passivos por contratos de investimentos corresponde ao juro técnico atribuido aos
contratos de capitalizacio sem participagdo nos resultados discricionéria.

NOTA 14 - IMPARIDADE DE ACTIVOS FINANCEIROS LIQUIDA DE REVERSOES E
RECUPERACOES

O saldo desta rubrica é analisado como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Devedores
Tomadores de seguro (1) 124
Activos financeiros disponiveis para venda (7.530) 54.096
(7.541) 54.220
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NOTA 15- COMISSOES
As comissdes de seguro directo sf0 analisadas como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Comissdes de subscricéo 8.869 7.914
Comissdes financeiras 18.280 12.720
Comissfes de resgate 815 880
Comissdes de mediagdo e corretagem 1.688 2.223
Comissfes de cobranca - 46
29.652 23.783

NOTA 16- CUSTOSCOM PESSOAL
O valor dos 6rgéos sociais e de custos com pessoal € composto por:

(milhares de euros)

2007 2006

Remuneragdes dos 6rgdos sociais 973 671
Remuneragdes do pessoa 2.762 2513
Encargos sobre remuneraces 689 566
Prémios e contribuicGes para pensdes 1.306 4.287
Seguros obrigatérios 64 54
Custos de accéo social 152 123
Outros custos com o pessoal 100 95
Estimativa de bonus a empregados 468 2.039

6.514 10.348

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 nédo existiam créditos concedidos pelo Grupo aos membros do
Conselho de Administracgo. A remuneracdo do Conselho de Administragéo é desagregada da seguinte
forma

(milhares de euros)

2007 2006
Conselho de Administracao
Remunerages e outros beneficios a empregados 961 524
Prémios e contribui¢oes para pensdes 1.075 4.209
RemuneracOes variaveis 1.070 1.047
3.106 5.780
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Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, por categoria profissional, o nimero de colaboradores do quadro
permanente do Grupo BES Vida analisa-se como segue:

2007 2006

Direccéo 9 8
Quadro Técnico 43 42
Actuério 2 1
Chefe de Servicos 2 2
Sub-Chefe de Seccéo 2 2
Escriturario 19 19
Apoio Geral 4 6
81 80

NOTA 17 - BENEFiICIOSA EMPREGADOS

Pensdes de reforma e beneficios de salide

Conforme referido na Nota 2.12, as empresas do Grupo estabeleceram planos de beneficios definidos
para os seus colaboradores, estando abrangidos quer por pré-reforma, por morte, velhice e invalidez.
Existe também um plano que abrange um conjunto de beneficios de salde para os colaboradores no
activo e pré-reformados até a idade normal de reforma.

A avaliagdo actuarial dos beneficios por pensdes de reforma e beneficios de salide para as empresas do
Grupo é efectuada anual mente, tendo a Ultima sido efectuada com data de referéncia a 31 de Dezembro
de 2007.

Os principais pressupostos considerados nos estudos actuariais, para 31 de Dezembro de 2007 e 2006,
utilizados para determinar o valor actualizado das pensdes e beneficios de salde para os colaboradores
SA0 as seguintes:

2007 2006

Pressupostos financeir os
Taxas de evolucdo salaria 3,5% - 4%(*) 3% - 3,75%(*)
Taxa de crescimento das pensdes 1,25 % - 4% (*) 0,75 % - 3,75% (*)
Taxas de rendimento do fundo 6%- 5,7% (*) 5,8% - 5,15%(*)
Taxa de crescimento das reformas antecipadas 2,5% - na (*) 2,00%
Taxa de desconto 5,25% 4,75%
Pressupostos demogr &ficos e métodos de avaliagdo
Tébua de mortalidade GKF 95 GKF 95
Tébuadeinvalidez Suisse Re 2001 Suisse Re 2001

Método de val orizagio actuarial Project Unit Credit Method

(*) Relativo aresponsabilidades com Administradores

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.12, a taxa de desconto utilizada para estimar
as responsabilidades com pensdes de reforma e com beneficios de salde, corresponde as taxas de
mercado & data do balan¢o, associadas a obrigaces de empresas derating € evado.
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A 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os participantes no Fundo séo desagregados da seguinte forma:

2007 2006
Activos 32 38
Reformados 12 11
44 49

A 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os montantes reconhecidos em balanco podem ser analisados como
Segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Pensdesde Beneficios Pensdesde Beneficios
reforma de satide Total reforma de satude Total
Activod (responsabilidades) liquidas reconhecidas em balanco
Responsabilidades em 31 de Dezembro
Pensionistas (5.950) (24) (5.974) (4.736) (29) (4.765)
Activos (6.727) - (6.727) (3.108) - (3.108)
(12:677) (24) (12.701) (7.844) 29) (7.873)
Saldo do fundo em 31 de Dezembro 9.384 - 9.384 3.727 - 3.727
Activog/ (passivos) areceber/entregar ao fundo (3.293) (29 (3.317) (4.117) (29 (4.146)
Desvios actuariais diferidos em 31 de Dezembro 2,661 2 2.663 1.438 5 1.443
Activod (responsabilidades) liquidas em balanco em 31 de Dezembr o (632) (22 (654) (2.679) (24) (2.703)

As responsabilidades em balanco encontram-se reflectidas na rubrica de outros passivos (ver Nota 40).

A evolucdo das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de salde pode ser analisada
COMo Segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Pensbes de Beneficios Pensbes de Beneficios
reforma desalde Total reforma desalde Total
Responsabilidades em 1 de Janeiro 7.844 29 7.873 3.501 44 3.545
Custo do servigo corrente 460 1 461 179 1 180
Custo dosjuros 370 1 371 138 1 139
(Ganhos) e perdas actuariais nas responsabilidades 1.161 (©)] 1.158 876 4 880
Pensdes pagas pelo fundo (204) - (204) (137) - (137)
Beneficios pagos pelo Grupo - ()] ()] - 5) 5)
Reformas antecipadas 639 - 639 4.111 - 4111
Alteracdo do perimetro de consolidagdio - - - (797) (16) (813)
Transferéncias de outros fundos 2.407 - 2.407 27) - 27)
Responsabilidades em 31 de Dezembro 12.677 24 12.701 7.844 29 7.873

A evolucdo do valor do fundo de pensdes nos exercicios de 2007 e 2006 pode ser analisada como
segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Pensdes de Beneficios Pensbes de Beneficios
reforma de satde Total reforma de satde Total

Saldo do fundo em 1 de Janeiro 3.727 - 3.727 4515 - 4515
Rendimento real do fundo

Rendimento esperado do fundo 207 - 207 160 - 160

Ganhos e perdas actuariais (104) - (104) 42 - 42
Contribuic6es pagas pel os participantes do fundo 3.351 - 3.351 768 - 768
Pensdes pagas pelo fundo (204) - (204) (137) - (137)
Alteracgo do perimetro de consolidagéo - - - (1.594) - (1.594)
Transferéncias de outros fundos 2.407 - 2.407 27 - 27
Saldo do fundo em 31 de Dezembro 9.384 - 9.384 3.727 - 3.727
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A evolucéo dos desvios actuariais diferidos em balango pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Pensbes de Beneficios Pensbes de Beneficios
reforma desalde Total reforma desalde Total
Desvios actuariais diferidosem 1 de Janeiro 1.438 5 1.443 (41) 19 (22)
(Ganhos) e perdas actuariais
- nas responsabilidades 1.161 )] 1.158 876 4 880
- nos activos do plano 104 - 104 (42) - (42)
Amortizagdo do exercicio (42) (42) (19) - (19)
Alteragdo do perimetro de consolidagéo - - 664 (18) 646
Desvios actuariais diferidos em 31 de Dezembro 2.661 2 2.663 1.438 5 1.443
Dos quais:
Dentro do corredor 938 1 939 784 3 787
Forado corredor 1.723 1 1724 654 2 656

A evolucédo dos activos a receber/passivos a entregar durante 2007 e 2006, pode ser analisada como

segue:
(milhares de euros)
2007 2006
Pensbes de Beneficios Pensbes de Beneficios
reforma desalde Total reforma desalde Total
(Activos)/ Passivos areceber ou entregar em 1 de Janeiro 4117 29 4.146 (1.014) 44 (970)
Ganhos e perdas actuarias das responsabilidades 1.161 [©)] 1.158 876 4 880
Ganhos e perdas actuariais dos fundos 104 - 104 (42) (42)
Encargos do ano:
- Custo do servico corrente 460 1 461 179 1 180
- Custo dosjuros 370 1 371 138 1 139
- Rendimento esperado do fundo (207) - (207) (160) (160)
- Reformas antecipadas 639 - 639 4.111 - 4111
Contribui¢des efectuadas no ano e pensdes pagas pel o Grupo (3.351) [C)] (3.355) (768) 5) (773)
Alteracdo do perimetro de consolidagdio - - - 797 (16) 781
(Activos)/ Passivos areceber ou entregar em 31 de Dezembro 3.293 24 3.317 4.117 29 4.146

Os custos do exercicio com pensdes de reforma e com beneficios de salde podem ser analisados como

Segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Pensdes de Beneficios Total Pensdes de Beneficios Total
reforma de salide reforma de satde

Custo do servigo corrente 460 1 461 179 1 180
Custo dos juros 370 1 371 138 1 139
Rendimento esperado do fundo (207) (207) (160) (160)
Amortizagdo do exercicio a2 - a2 19 - 19
Reformas anteci padas 639 - 639 4111 - 4111
Custos do exercicio 1.304 2 1.306 4.287 2 4.289

O custo reativo as reformas antecipadas inclui o efeito da amortizacéo adicional dos desvios actuariais

em balanco.
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A evolugéo dos activos/(responsabilidades) em balanco pode ser analisada como segue:

2007

2006

(milhares de euros)

Pensbes de Beneficios Total Pensbes de Beneficios Total
reforma desalde reforma desalde
Em 1 de Janeiro (2.679) (24) (2.703) 973 (25) 948
Custo do exercicio (1.304) @) (1.306) (4.287) @) (4.289)
Contribui¢des efectuadas no ano e pensdes pagas pelo Grupo 3.351 4 3.355 768 5 773
Alteracdo do perimetro de consolidagdio - - (133) @ (135)
Em 31 de Dezembro (632 22 (654) (2.679) (24) (2.703)
Os activos do fundo de pensdes podem ser analisados como segue:
(milhares de euros)
2007 2006

Terrenos e edificios 8.191 10.743
Acges e outros titul os de rendimento variével 23.493 22.455
Titulos de rendimento fixo 18.335 15.800
Depositos em instituigdes de crédito 8.425 2.256
Devedores e credores do fundo 13 61
Juros a receber 277 246

58.734 51.561

Deve ser referido que os montantes acima divulgados sdo na totalidade relativos ao Fundo de Pensdes
Tranquilidade, do qual a Bes-Vida representa apenas cerca de 16% do total do fundo.

O grupo ndo utiliza activos do fundo de pensdes. O fundo n&o detém titulos emitidos por entidades do

Grupo.

A evolucdo das responsabilidades e saldos dos fundos nos Ultimos 5 anos € como segue:

(milhares de euros)

2007 2006 2005 2004 2003
Pensdes de Beneficios Penstesde Benefidos Pengbes de Benefidos Penstesde Bendficios Pensdes de Beneficios
reforma desalde reforma de saide reforma de saide reforma desalde reforma desalde

Responsabilidades (12.677) (24) (7.844) (29) (3501) (44) (3.195) (49) (3.252)
Saldo dos fundos 9.384 - 3.727 - 4515 - 3.600 - 3.488
Responsabilidades (sub)/sobre financiadas (3.293) (24) (4.117) (29) 1.014 (44) 405 (49) 236
(Ganhos)/perdas actuariais decorrentes das responsabilidades 1.161 ®3) 876 (103) (72) - (88)
(Ganhos)/perdas actuariais decorrentes dos fundos 104 (42) (48) 5 (33
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NOTA 18- FORNECIMENTOSE SERVICOS EXTERNOS
O saldo desta rubrica é analisado como segue:

(milhares de euros)

2007 2006

Electicidade 119 7
Material escritério 49 44
Artigos para oferta 532 660
Conservagao e reparacao 1.283 1177
Rendas e alugueres 347 672
Despesas de representacdo 33 49
Comunicagdo 427 715
Dedocacoes e estadas 172 123
Seguros 122 398
Publicidade e propaganda 1.222 1.176
Limpeza, higiene e conforto 85 82
Vigilanciae seguranca 144 194
Trabahos especiaizados 2.613 2.950
Custos com cobranca de prémios - 84
Clube Mediador 140 150
Servigos prestados Tranquilidade 210 1.965
Call center 194 234
Outros 826 610

8.518 11.360

A rubrica trabalhos especializados inclui, entre outros, custos com auditoria, consultadoria e trabalhos
na érea da informética.

NOTA19- IMPOSTOSE TAXAS
Os impostos e taxas sio analisados como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Imposto do Selo 3 6
Taxap/ I.S.P. 720 645
Imposto Municipa siméveis 102 91
Taxa Esgotos 24 22
Outros 8 8
857 772
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NOTA 20 - ENCARGOS COM INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Os encargos financeiros sdo analisados como segue:

Juros de empréstimos subordinados
Comissdes de custddia e gestdo de investimentos
Outros

NOTA 21 - RESULTADOS POR ACCAO

Resultados por accéo basicos

(milhares de euros)

2007 2006
5.938 4.803
3.083 2.696

44 N
9.065 7.499

Os resultados basicos por acgéo, conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.19, sdo calculados
efectuando a divisdo do resultado atribuivel aos accionistas da empresa-mae pelo nimero médio

ponderado de acgdes ordindrias em circulacdo durante o ano.

Resultado liquido atribuivel aos accionistas da empresa mae
NUmero médio ponderado das acgdes em circulagdo (milhares)

Resultado por acgdo basico atribuivel aos accionistas da empresa mée (euros)

(milhares de euros)

2007 2006
52.194 115.566
50.000 50.000
1,04 2,31

NOTA 22 - DISPONIBILIDADESEM INSTITUICOESDE CREDITO

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 é analisado como segue:

Disponibilidades em institui¢cdes de crédito - Capital
Depositos aordem
Depositos a prazo

Disponibilidades em institui¢des de crédito - Juro decorrido
Depositos aordem
Depositos a prazo

(milhares de euros)

2007 2006

263.442 1.028.505
95.794 28.687
359.236 1.057.192

346 428

617 1112

963 1.540

360.199 1.058.732
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NOTA 23- ACTIVOSE PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Os instrumentos financeiros derivados a 31 de Dezembro 2007 e 2006 sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Nocional - Jusio Valor - Nocional Justo Valor
Activo Passivo
Contratos sobre taxas de cambio
Forward
- compras 8.080 3 41 12.162 (142)
- vendas 383.241 3291 122 313.818 (663)
Currency Futures 3.000 - - 1.125 -
394.321 3294 163 327.105 (805)
Contratos sobre taxasdejuro
Interest Rate Swaps 574.661 22.381 81.134 761.693 (21.026)
574.661 22.381 81.134 761.693 (21.026)
Contratos sobre acgdes/indices
Equity / Index Swaps 512.714 8.004 10.292 10.000 1.015
Equity / Index Options 9.993 1.472 68 5.962 1.154
Equity / Index Futures 46.922 - - 17.459 -
569.629 9.476 10.360 33421 2.169
Contratos sobre crédito
Credit Default Swaps 111.850 298 4.193 46.900 816
111.850 298 4.193 46.900 816
1.650.461 35.449 95.850 1.169.119 (18.846)

A 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o escalonamento dos instrumentos derivados de negociagdo por

prazos de vencimento é como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Nocional Justo Valor Nocional Justo Valor
Até 3 meses 1.051.185 428 192.779 237
De 3 meses a um ano 24.169 1.084 192.296 6.177
De um acinco anos 367.530 (38.947) 278.946 13.879
Mais de cinco anos 207.577 (22.966) 505.098 (39.139)
1.650.461 (60.401) 1.169.119 (18.846)
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NOTA 24 - OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DOS
RESULTADOS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 é analisado como segue:

(milhares de euros)

2007 2006

Obrigacoes e outros titul os de rendimento fixo

De emissores publicos 25.010 12.173

De outros emissores 3.683.697 2.122.776
Accdes 106.369 92.302
Outros titulos de rendimento variavel 497.374 547.041
Valor de balanco 4.312.450 2.774.292
Valor de aquisicéo 4.279.087 2.763.367

Em 31 de Dezembro de 2007, encontram-se classificados nesta rubrica titulos que o Grupo designou
como activos financeiros ao justo valor através de resultados em 1 de Janeiro de 2005, como
consequéncia da aplicacdo do IAS 39.

A opcéo do Grupo em designar estes activos financeiros ao justo valor através dos resultados, a luz do
IAS 39, esta de acordo com a estratégia documentada de gestdo do risco do Grupo, considerando que (i)
estes activos financeiros sdo geridos e o0 seu desempenho é avaliado numa base de justo valor €ou (ii)
que estes activos contém instrumentos derivados embutidos.

A 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o escalonamento dos activos financeiros ao justo valor através de
resultados por prazos de vencimento € como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Até 3 meses 228.758 75.607
De 3 meses aum ano 422.586 141.572
De um acinco anos 1.259.528 668.769
Mais de cinco anos 1.797.835 1.249.001
Duracdo indeterminada 603.743 639.343
4.312.450 2.774.292

No que respeita a titulos cotados e ndo cotados, a rubrica de activos financeiros ao justo valor através
dos resultados é analisada da seguinte forma:

2007 2006
Cotados Né&o cotados Total Cotados N&o cotados Total

Obrigagdes e outros titul os de rendimento fixo
De emissores publicos 25.010 - 25.010 8.030 - 8.030
De outros emissores 2.841.615 842.082 3.683.697 1561.207 565.713 2.126.920
Acgdes 95.406 10.963 106.369 91.412 890 92.302
Outros titulos de rendimento variavel 105.930 391.444 497.374 547.040 - 547.040
3.067.961 1.244.489 4.312.450 2.207.689 566.603 2.774.292
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NOTA 25-  ACTIVOSFINANCEIROSDISPONIVEIS PARA VENDA
O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 é analisado como segue:

(milhares de euros)

Custo Reserva dejusto valor Valor de
amortizado ® Positiva Negativa Imparidade balanco
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 662.805 2514 (13.383) - 651.936
De outros emissores 1.609.449 4.536 (12.539) (43.558) 1.557.888
Accoes 233.227 30.037 (1.100) (2.746) 259.418
Outrostitulos 486.022 14.232 (410) (63) 499.781
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 2.991.503 51.319 (27.432) (46.367) 2.969.023
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 880.092 548 (26.923) - 853.717
De outros emissores 1.905.944 1.064 (73.245) (43.558) 1.790.205
Accoes 317.142 35.934 (12.031) (10.276) 330.769
Outrostitulos 304.879 10.756 (3.732) (63) 311.840
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 3.408.057 48.302 (115.931) (53.897) 3.286.531

@ Ou custo de aquisicio no caso de acgdes e outros titul os de rendimento variavel.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda séo
apresentados como Sse segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Saldo em 1 de Janeiro 46.367 100.464
Dotacdes do exercicio 7.704 1.074
Reversdes no exercicio (174) (55.171)
Saldo final em 31 de Dezembro 53.897 46.367

O escalonamento dos activos financeiros disponiveis para a venda por prazos de vencimento é como
Segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Até 3 meses 108.837 48.371
De 3 meses aum ano 169.058 146.328
De um acinco anos 1.140.319 1.201.115
Mais de cinco anos 1.225.708 814.009
Duracdo indeterminada 642.609 759.200
3.286.531 2.969.023
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As principais contribuicBes para a reserva de justo valor com referéncia a 31 de Dezembro de 2007

podem ser analisadas como segue:

(milhares de euros)

Custo de Reserva de justo valor . Valor de
S — - Imparidade
aquisicao Positiva Negativa mer cado
Semapa-SGPS,S.A. 6.601 12.300 18.901
Galp Energia SGPS SA 5.588 6.137 11.725
GLOBAL ACTIVE ALLOCATION - | CAP 63.043 4.529 - 67.572
MERRILL LYNCH Float 2006 - 14/09/2018 22.002 - (3.486) 18.516
EDP FINANCE 2002 - 23/12/2022 63.451 - (4.485) - 58.965
EMIDAG 2002 - 23/12/2022 81.706 - (4.846) (32.690) 44.171
242.391 22.966 (12.817) (32.690) 219.850

NOTA 26 - DEVEDORES POR OPERACOES DE SEGURO DIRECTO, RESSEGURO E

OUTROS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 é analisado como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Por operacgdes de segur o directo
Tomadores de seguros 604 709
Co-seguro - 141
604 850
Por operacdes de r esseguro
Resseguradores 810 1.355
Por outras oper agtes
Empresas relacionadas 144 83
Outros devedores 35.322 72.874
35.466 72.957
36.880 75.162
Imparidade a7) (6)
36.863 75.156

A rubrica Por outras operagOes — outros devedores inclui um montante a receber de 15.703 milhares de
euros (2006: 11.781 milhares de euros) relativo a comissdes de gestéo referentes a contratos de

investimento em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro.

Adicionalmente, a rubrica Por outras operagbes — outros devedores inclui ainda o montante 5.549
milhares de euros (2006: 1.257 milhares de euros) relativos a valores areceber do Estado.

Em 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Por outras operagdes incluia ainda o montante de 54.792

milhares de euros relativos a operagdes por liquidar de investimentos financeiros.
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A variacdo das perdas por imparidade é analisada como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Saldo em 1 de Janeiro 6 91
Dotacded/(utilizaches) 11 ( 89)
Saldo final 17 6

Os saldos de devedores por operagfes de seguro directo, resseguro cedido e outras tém uma maturidade
inferior a 3 meses.

NOTA 27- ACTIVOSFINANCEIROSDETIDOSATE A MATURIDADE
Os investimentos detidos até a maturidade podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
ObrigagBes e outros titul os de rendimento fixo
De emissores publicos 81.034 121.832
Valor de balanco 81.034 121.832
Justo valor 80.809 121.404

O escalonamento dos investimentos detidos até a maturidade por prazos de vencimento, € como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
De 3 meses a um ano 81.034 41.072
De um acinco anos - 80.760
81.034 121 832

NOTA 28- ACTIVOSNAO CORRENTESDETIDOS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2006, os activos ndo correntes detidos para venda sdo relativos a um imovel
sobre 0 qual o Grupo estabeleceu um contrato de promessa de compra e venda. Este imével ficou
registado nas demonstragdes financeiras de acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.21.
No inicio do exercicio de 2007, o referido imével foi alienado.
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NOTA 29 - OUTROSACTIVOSTANGIVEIS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 é analisado como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Imoéveis

De servico préprio 7.649 1.750

Equipamento
Equipamento informético 4.242 4.097
Mobilidrio e material 591 591
Instal acBes interiores 1.989 1.986
Maquinas e ferramentas 398 316
Material de transporte 136 182
Outros 253 253
7.609 7.425
15.258 9.175
Depreciacdo acumulada (5.085) (4.429)
10.173 4.746

Durante os exercicios de 2007 e 2006 n&o foram registadas quaisquer perdas por imparidade nos activos
tangivels.

O movimento ocorrido nas rubricas de activos tangiveis é analisado como segue:

(milhares de euros)

Imobilizado
Iméveis Equipamento em Cur so Total
Saldo liquido a 1 de Janeir o de 2006 6.332 2.549 54 8.935
Adicoes - 3.177 - 3177
Amortizages do exercicio (99) (548) - (647)
Abates/ vendas - (2.093) - (2.093)
Transferéncias (4.572) - (54) (4.626)
Saldo liquido a 31 de Dezembr o de 2006 1.661 3.085 - 4.746
Adicoes - 247 - 247
Amortizagdes do exercicio (117) (577) - (694)
Abates/ vendas - (25) - (25)
Transferéncias 5.899 - - 5.899
Saldo liquido a 31 de Dezembr o de 2007 7.443 2.730 - 10.173

Relatério e Contas Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006 Pag. 57



“2) BES VIDA

NOTA 30- PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

O movimento ocorrido no exercicio de 2007 em propriedades de investimento pode ser analisado como
segue:

(milhares de euros)
2006 Aquisides Trandferéncias  Alienagdes Valias 2007
q a6 Potenciais

Propriedades de investimento 69.413 3.470 (5.899) (7.576) 3 59.411

As mais valias potenciais no montante de 3 milhares de euros foram reconhecidas nos resultados do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.

NOTA31- ACTIVOSINTANGIVEIS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 é analisado como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Software 7.575 6.621
Amortizagdes acumul adas (6.821) (6.145)
754 476

O movimento ocorrido nas rubricas de activos intangiveis foi o seguinte:
(milhares de euros)

Outras
Goodwill imobilizagbes Total
Saldo a 1 de Janeiro de 2006 218 691 909
Adicoes: - 349 349
Amortizagdes do exercicio
Abates/ vendas ( 218) ( 564) (782
Saldo a 31 de Dezembr o de 2006 - 476 476
Adicoes:
Adquiridas aterceiros - 961 961
Amortizagdes do exercicio - ( 683) ( 683)
Saldo a 31 de Dezembro de 2007 - 754 754
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NOTA 32 - PROVISOES TECNICAS DE SEGURO DIRECTO E RESSEGURO CEDIDO

As provisdes técnicas de seguro directo e resseguro cedido sdo analisadas como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Seguro Resseguro Seguro Resseguro
directo cedido Total directo cedido Total
Provisdo matemética do ramo vida 3.586.606 154 3.586.452 3.722.242 141 3.722.101
Provisdo para sinistros 35.427 2.366 33.061 27.393 2.083 25.310
Provisdo para participagao nos resultados 12.920 3.774 9.146 18.575 3.132 15.443
3.634.953 6.294 3.628.659 3.768.210 5.356 3.762.854
A provisdo matematica do ramo vida € analisada como segue:
(milhares de euros)
2007 2006
Seguro Resseguro Seguro Resseguro
directo cedido Total directo cedido Total
Tradicionais 61.468 154 61.314 59.410 141 59.269
Capitalizagdo com participagao nos resultados 3.525.141 - 3.525.141 3.662.835 3.662.835
3.586.609 & 3.586.455 3.722.245 141 3.722.104
e —
Custos de aquisi¢ao diferidos 3) 3) 3 3)
3.586.606 154 3.586.452 3.722.242 141 3.722.101

De acordo com o IFRS 4, os contratos emitidos pelo Grupo em que apenas existe transferéncia de risco
financeiro, sem participagdo nos resultados discricionéria, sdo classficados como contratos de
investimento. Nessa base em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os contratos em que O risco de
investimento é suportado pelo tomador de seguro e contratos financeiros de taxa fixa sdo classificados e
registados na rubrica passivos por contratos de investimentos (ver Nota 37).

A provisdo para sinistros por ramo de neg6cio € analisada como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Seguro Resseguro Seguro Resseguro
directo cedido Total directo cedido Total
Tradicionais 16.577 2.366 14.211 13.685 2.083 11.602
Capitalizagdo com participagao nos resultados 18.850 - 18.850 13.708 - 13.708
35.427 2.366 33.061 27.393 2.083 25.310

A provisdo para sinistros corresponde aos sinistros ocorridos e ainda ndo pagos, a data do balango, e
inclui uma provisdo estimada no montante de 545 milhares de euros (2006: 441 milhares de euros)
relativo a sinistros ocorridos antes de 31 de Dezembro de 2007 e ainda né&o reportados (IBNR).
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Os movimentos ocorridos no exercicio na provisao para sinistros, sao apresentados como segue:

(milhares de euros)

2007 2006

Saldo a 1 de Janeiro 27.393 37.636
Mais sinistros ocorridos:

Préprio ano 729.641 645.553

Anos anteriores (4.000) (3.937)
Menos montantes pagos

Préprio ano (695.145) (631.362)

Anos anteriores (22.462) (20.497)
Saldo em 31 de Dezembro 35.427 27.393

A provisdo para participagdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou aos
beneficiarios dos contratos de seguro, sob a forma de participagdo nos resultados, que ndo tenham ainda
sido distribuidos ou incorporados na provisdo matematica do ramo vida.

A movimentagdo na provisdo para participacdo nos resultados para os exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2007 e 2006 é analisada como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Saldo a1 de Janeiro 18.575 21.286
Montantes pagos (24.189) (23.899)
Montantes estimados atribuiveis 18.534 21.188
12.920 18.575

A provisdo para participagado nos resultados inclui o ajustamento relativo ao shadow accounting, o qual
corresponde & estimativa dos ganhos e perdas potenciais nos activos afectos a cobertura de
responsabilidades com contratos de seguro e contratos de investimento com participag&o nos resultados
discricionéria, até ao montante em que € expectavel que os tomadores de seguro venham a participar
nesses ganhos e perdas ndo realizadas, no momento em que as mesmas se tornem efectivas, de acordo

com Os respectivos termos contratuais e legislagdo aplicavel. Em 31 Dezembro de 2007, o montante
total do ajustamento relativo ao shadow accounting € nulo (2006: 1.012 milhares de euros).

Em 2007, o resultado obtido no teste de adequagdo de responsabilidades, ndo deu origem a qualquer
incremento de provisbes (2006: 1.624 milhares de euros). Este teste foi efectuado com base nas
mel hores estimativas a data de balango. (ver Nota 43).
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NOTA 33- IMPOSTOS

O calculo do imposto corrente dos exercicios de 2007 e 2006 foi apurado com base nas taxas nominais
de imposto e derrama de cerca de 26,5% e 27,5%, respectivamente, aplicavel as actividades do Grupo.
Estas taxas sdo as taxas que se encontravam aprovada &s datas dos balangos.

O calculo do imposto diferido de 2006 foi apurado com base na taxa de 26,5%, taxa que se encontrava
substancialmente aprovada a data do balango, como resultado da aprovacdo da lel das finangas locais
que alterou a forma de calculo da derrama bem como a respectiva taxaa aplicar.

As declaragdes de autoliquidacdo, da Seguradora e das subsididrias, relativas aos exercicios de 2005 e
seguintes ficam sujeitas a inspecgdo e eventual agjustamento pelas Autoridades Fiscais durante um
periodo de quatro anos. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidac6es adicionais de impostos
devido essencialmente a diferentes interpretagdes da legislagdo fiscal. No entanto, é conviccdo da
Administragdo da BES-Vida e das Subsidiarias que ndo ocorreréo liquidagdes adicionais de valor
significativo no contexto das demonstrages financeiras.

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 2007 e 2006 podem ser
analisados como segue:

(milhares de euros)

Activos Passivos L iquido
2007 2006 2007 2006 2007 2006

Activosfinanceiros 20.074 3.748 - - 20.074 3.748
Outros activos tangiveis 103 384 - - 103 384
Propriedades de investimento - - (68) (76) (68) (76)
Provisdes tecnicas de resseguro cedido e seguro directo - 992 - - - 992
Pensdes - - (702) (370) (702) (370)
Outros 427 555 - - 427 555
Imposto diferido activo/(passivo) 20.604 5.679 (770) (446) 19.834 5.233
Compensacdo de activos/passivos por impostos diferidos (770) (446) 770 446

Imposto diferido activo/(passivo) liquido ® 19.834 5.233 - - 19.834 5233

(1) liquido por entidade do Grupo

A variacdo do imposto diferido foi reconhecida como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Reconhecido em resultados 416 (36.243)
Reconhecido em reservas 14.185 17.829
Alteracdo do perimetro de consolidacéo - (721)
14.601 (19.135)
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O movimento do imposto diferido de balango em 2007 e 2006 explica-Se como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Reconhecido em Reconhecido em Reconhecido em Reconhecido em
resultados reservas resultados reservas

Activos financeiros 2141 14.185 (13.074) 17.829
Outros activos tangiveis (281) 53
Propriedades de investimento 8 225
Provisdes tecnicas de resseguro cedido e seguro directo (992) (5.705)
Pensdes (332) (56)
Outros (128) 289
Prejuizos fiscais reportaveis (17.975)

416 14.185 (36.243) 17.829

O imposto sobre o rendimento reportado nos resultados de 2007 e 2006 explica-se como segue:

Imposto corrente

Imposto diferido
Origem e reversdo de diferencas temporérias
Prejuizos fiscais reportaveis

Total doimposto registado em resultados

(milhares de euros)

2007 2006
- 419

(416) 18.268

- 17.975

(416) 36.243
(416) 36.662

O imposto sobre o rendimento reportado em reservas nos anos de 2007 e 2006 explica-se como segue:

Imposto corrente

Imposto diferido
Reserva de justo valor

Total doimposto registado em reservas

(milhares de euros)

2007 2006
14.185 17.829
14.185 17.829
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A reconciliagdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue:
(milhares de euros)

2007 2006
% Valor % Valor

Resultados antes de Impostos e I nter esses M inoritarios 53.541 152.228
Taxa de imposto estatutaria 26,5% 27,5%
Imposto apurado com base na taxa de imposto estatutéria 14.188 41.863
Dividendos excluidos de tributagdo (12.089) (4.438)
Mais-valias ndo tributadas (5.272) (2.315)
Tribuatagdo auténoma 16 14
Provisdes ndo aceites 5.208 -
Alteracao da taxa de imposto - 977
Outros (704) 561

1.347 36.662

NOTA 34 - OUTROSACTIVOS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 é analisado como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Outros acréscimos de proveitos 860 586
Custos diferidos 4521 4.826
Outros activos 28.343 -
Total 33.724 5.412

A rubrica de Outros Activos inclui 0 montante de 28.343 milhares de euros, relativos ao movimento de
shadow accounting associado a contratos de seguros e de investimento para os quais, no ambito dos
acordos de distribuicdo e gest@o operacional exigentes com o Banco Espirito Santo, S.A, existe uma
garantia de retorno sobre estes activos. Este montante foi reconhecido por contrapartida de reservas de
justo valor eresultados do exercicio

NOTA 35- OUTROSEMPRESTIMOS

Os outros empréstimos sdo relativos as emissdes de titulos dos veiculos que o Grupo esta a consolidar
conforme referido na Nota 1 anexa as demonstragdes financeiras.
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As principais caracteristicas destes empréstimos sdo analisadas como segue:

(milhares de euros)

2007
Da‘?‘fe Valor de Taxa dejuro actual Maturidade
Empresa emitente Designagéo Emissio Balango
Atar Investments Atar Inv. (Jersey) Ltd - (Brazil) 2001-2008 2001 14.768  Euribor 6M + 60bp 2008
Cabra Ltda Class A Senior Asset Backed FRN 2001 13.654 Euribor 6M + 49bp 2014
Class Ltd Class Limited (Credit Lnkd) 2001-2009 2001 20.344  Euribor 6M + 42bp 2009
Classic | (Cayman) Ltd Classic | Cayman 2001-2012 2001 50.203 Euribor 6M + 59bp 2012
EarlsFour Ltd Earls Four 596 2001-2011 2001 16.768 USLibor 6M + 51.7bp 2011
EirlesLtd Eirles Limited 2001-2010 2001 20.056 Euribor 6M + 40bp 2010
Eirles Three Eirles Three 2004-2014 2004 34.126 USLibor 6M + 35bp 2014
ElanLtd Elan 2003-2015 2003 23.959 USLibor 3M + 30bp 2015
GAP Ltda Global Asset (Gap Limited) 2001-2013 2001 34.573 Euribor 6M + 43bp 2013
Navio Company Ltd Navio Co 2001-2010 2001 27536 Euribor 6M + 56bp 2010
Navio Company Ltd Navio Co 2001-2011 2001 14.549  Euribor 6M + 60bp 2011
Navio Company Ltd Navio Co 2001-2011 2001 6.265 Cupéo zero 2011
Rock Ltd Rock Ltd 2001-2011 2001 16.727 USLibor 6M + 41.8bp 2011
Seals Finance SA Seals Finance 2003-2013 2003 25.380 USLibor 3M + 20bp 2013
Seals Finance SA Seals Finance 2003-2018 2003 25.227 USLibor 3M + 51bp 2018
Sherlock Ltd Sherlock Ltd 2002-2015 2002 36.851 Euribor 6M + 60bp 2015
Signium Ltd Signum Ltd - 2001-2012 2001 24.701 Euribor 6M + 60bp 2012
Signum Ltd Signum Ltd 2001-2012 2002 24.944  Euribor 6M + 54bp 2012
Solar Funding Ltd Solar Funding 2003-2013 2003 49.233  Euribor 6M + 45bp 2013
Stringray Ltd Stingray Limited 2001-2012 2001 3.784 Euribor 6M + 68.6bp 2012
Verdant Ltd Verdant Limited 2003-2008 2003 20.274  Euribor 6M + 41bp 2008
Xenon Cap. Plc Xenon 2002-2012 2002 3.624 Euribor 6M + 89.3bp 2012
Xenon Cap. Plc Xenon Cap 2003-2013 2003 25.377 USLibor 3M + 6.8bp 2012
532.923
(milhares de euros)
2006
Datade Valor de . .
Empresa emitente Designagio Emissio Balanco Taxa dejuroactual Maturidade
Cabra Ltda Class A Senior Asset Backed FRN 2001 14.546 Euribor 6M + 49bp 2014
Classic| Ltda Classic| LTD - 2002 - 2007 2002 20.473  Euribor 6M +57bp 2007
Eirles Three Eirles Three 2004 - 2014 2004 36.647 US Libor 6M + 35bp + credit swap 2014
GAP Ltda Global Asset (GAP Limited) 2001 - 2013 2001 14.265 Euribor 6M + 60bp 2013
Rock Ltd Rock Ltd Float 01 - 2008 2001 35.430 Euribor 6M 2008
SB Finance SB Finance 2001 - 2011 2001 27.193 Euribor 6M +35,6bp 2011
Skylark Ltda Skylark Limited 2003 - 2007 2003 19.871 Euribor 6M + 33,5bp 2007
Verdant Ltda Verdant LTD 2003 - 2013 2003 27561 USLibor 3M + 27,5bp + CDS Margin 2013
Xenon Cap. Plc Xenon Cap. PLC 2002 - 2012 2002 37.875 Euribor 6M + 187,5bp 2012
233.861
NOTA 36 - CREDORES POR OPERACOES DE SEGURO DIRECTO, RESSEGURO E

OUTROS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 é analisado como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Por operacgdes de seguro directo
Tomadores de seguros 370 597
Mediadores 241 271
611 868
Por operacdes de resseguro
Resseguradores 2.245 2.293
Por outr as oper ages
Outros credores 22.230 34.985
Depositos recebidos de ressegur ador es 224 -
25.310 38.146
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A rubrica Por outras operagtes — Outros credores inclui 0 montante de 4.983 milhares de euros (2006:
18.507 milhares de euros) relativo a operagdes de compra e venda de titulos por liquidar e 690 milhares
de euros relativos a valores a pagar a Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A.

A rubrica Por outras operagdes — Outros credores inclui ainda o montante de 15.660 milhares de euros
(2006: 11.778 milhares de euros) relativo as comissdes de gestéo devidas pel os contratos em que O risco
de investimento é suportado pelo tomador de seguro.

Os saldos de credores por operagBes de seguro directo, resseguro cedido e outras tém uma maturidade
inferior a 3 meses.

NOTA 37- PASSIVOS POR CONTRATOSDE INVESTIMENTO
Em 31 de Dezembro de 2007, os passivos por contratos de investimento sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Contratos de taxa fixa 342.626 376.643
Contratos de seguro em que o risco de investimento
€ suportado pelo tomador de seguro 3.207.754 2.215.631
3.550.380 2.592.274

De acordo com o IFRS 4, os contratos emitidos pelo Grupo em que apenas existe transferéncia de risco
financeiro, sem participacdo nos resultados discriciondaria, sdo classificados como contratos de
investimento. Nessa base, 0s contratos em que o risco de investimento € suportado pelo tomador de
seguro e contratos financeiros de taxa fixa eram classificados e registados na rubrica Provisdes técnicas
de seguro directo (ver Nota 32).

A movimentagcdo no passivo relativa aos contratos de investimento com taxa fixa € analisada como
segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Saldo em 1 de Janeiro 376.643 436.119
Depositos recebidos - -
Beneficios pagos (46.680) (73.699)
Juro técnico do exercicio 12.663 14.223
Saldo em 31 Dezembro 342.626 376.643
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A movimentagdo no passivo relativo aos contratos de investimento nos quais o risco financeiro é
suportado pel o tomador de seguro € analisado como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Saldo em 1 de Janeiro 2.215.631 1.467.235
Depdsitos recebidos 1.082.287 762.475
Beneficios pagos (171.572) (72.678)
Juro técnico do exercicio 81.408 58.599
Saldo em 31 de Dezembro 3.207.754 2.215.631

NOTA 38 - PROVISOES
O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 é analisado como segue:

(milhares de euros)

Pr ocessos
judiciais Outras
em Ccur so provisbes Total
Saldo a 1 de Janeir o de 2006 115 1.540 1.655
Dotagoes - 479 479
Alteracéo do perimetro de consolidacéo (115) (1.540) (1.655)
Saldo a 31 de Dezembr o de 2006 - 479 479
Dotagoes - 19.655 19.655
Utilizag8o - (479) (479)
Saldo a 31 de Dezembr o de 2007 - 19.655 19.655

Em 2007, a rubrica de outras provisdes inclui 0 montante de 19.655 milhares de auros relativos a
provisdes para impostos associados a dividendos de activos em que o risco de investimento é do
tomador do seguro e de dividendos a ndo residentes em Portugal.

NOTA 39- PASSIVOS SUBORDINADOS

As principais caracteristicas dos passivos subordinados so apresentadas como seguem:

(milhares de euros)
2007

Ig@a ‘fe \éalgr ?e \é:l]or de Taxadejuro actual Maturidade
Empresa emitente Designacéo missao missao anco
Tranquilidade-Vida Empréstimos Subordinados 2002 45.000 45.000 7,15% 2022
Tranquilidade-Vida Empréstimos Subordinados 2002 45.000 45.000 7,45% 2012
Sub-total 90.000 90.000

Juro Corrido 219
90.219
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NOTA 40- OUTROSPASSIVOS
A rubrica outros passivos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, é analisada como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Proveitos diferidos 39 51
Beneficios a empregados - curto prazo 2.217 2.592
Beneficios a empregados - longo prazo 654 2.703
Comissdes a pagar 20.200 15.030
Outros acréscimos de custos 4.849 4.174
27.959 24.550

A rubrica beneficios a empregados de curto prazo inclui 0 montante de 607 milhares de euros (2006:
495 milhares de euros) e 1.610 milhares de euros (2006: 2.097 milhares de euros) relativos a férias e
respectivos subsidios vencidos no exercicio e a liquidar no ano seguinte e & estimativa do bonus
referente ao exercicio de 2007 a atribuir aos colaboradores mas cujo pagamento so sera efectuado em
2008.

Os passivos relacionados com beneficios a empregados de longo prazo estdo relacionados com as

responsabilidades assumidas pelo Grupo de pagar penses e outros beneficios aos colaboradores (ver
nota 17).

A rubrica comissfes a pagar € relativa as comissdes pela comercializagdo dos produtos da BES Vida a
pagar ao Banco Espirito Santo, S.A., Banco Espirito Santo dos Agores, S.A. e Banco BEST, SA.

NOTA 41 - CAPITAL, PREMIOS, RESERVAS DE JUSTO VALOR E OUTRAS
RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Capital

Em 31 de Dezembro de 2007, o capital social autorizado da BES-Vida, Companhia de Seguros, S.A.
encontrava-se representado por 50.000.000 milhdes de acgdes, com um valor nominal de 5 euros cada,
das quais encontravam-se subscritas e realizadas na totalidade por diferentes accionistas, dos quais se
destacam as seguintes entidades:

% Capital
2007 2006
Credit Agricole, S.A. 50,00000% 50,00000%
Banco Espirito Santo, S.A. 49,99994% 49,99994%
Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. 0,00002% 0,00002%
BES Leasing e Factoring - Instituicdo Financeira de Crédito, SA. 0,00002% 0,00002%
ESAF - Espirito Santo Activos Financeiros, S.G.P.S,, SA. 0,00002% 0,00002%
100,0000% 100,0000%
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Reserva legal

A reserva legal sO pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. De
acordo com a legisagdo Portuguesa, a reserva legal deve ser anualmente creditada com pelo menos
10% do lucro liquido anual, até & concorréncia do capital emitido.

Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de
investimentos disponivels para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio
eou em exercicios anteriores. O valor desta reserva é apresentado liquido de imposto diferido. Ao
longo do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, a reserva de justo valor e outras reservas e
resultados transitados liquidos de interesses minoritérios podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

Reservas de justo valor Outras Reservas e Resultados Transitados
vAmV,OS Reservas por Total da Outrasreservas Total outras
financeiros : reservase
. P impostos reserva de Reserva legal eresultados
disponiveis e . X resultados
diferidos justovalor transitados .
paravenda transitados
Saldo em 1 deJaneiro de 2006 97.940 (21.704) 76.236 12.714 (97.604) (84.890)
Transferéncia parareservas - - - 2484 27.212 29.696
Alterages dejusto valor (75.065) 17.829 (57.236) - -
Saldo em 31 de Dezembr o de 2006 22.875 (3.875) 19.000 15.198 (70.392) (55.194)
Transferéncia parareservas - - - 7.015 47.451 54.466
AlteragBes dejusto valor (90.504) 21.796 (68.708) - - -
Shadow accounting 28.726 (7.611) 21.115
Saldo em 31 de Dezembr o de 2007 (38.903) 10.310 (28.593) 22213 (22.941) (728)

A reserva dejusto valor explica-se, em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, como Segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda 3.408.057 2.991.503
Imparidade acumulada reconhecida (53.897) (46.367)
Custo amortizado dos activos financeiros disponive's para venda liquido de imparidade 3.354.160 2.945.136
Justo valor dos activos financeiros disponivels para venda 3.286.531 2.969.023
Ganhos potenciais na carteira de activos financeiros disponiveis para venda (67.629) 23.887
Shadow accounting 28.726 (1.012)
Ganhos potenciais reconhecidos na reserva de justo valor (38.903) 22.875
Impostos diferidos 10.310 (3.875)
Saldo em 31 de Dezembr o de 2007 (28.593) 19.000
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O movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos e interesses minoritarios, no
exercicio de 2007 pode ser assim analisada:
(milhares de euros)

2007 2006
Saldo a 1 de Janeiro 19.000 76.236
Variacdo dejusto valor (90.504) (75.793)
Shadow accounting 28.726 728
Impostos dif eridos reconhecidos em reservas no exercicio 14.185 17.829
Saldo em 31 de Dezembro (28.593) 19.000

NOTA 42- TRANSACCOES COM PARTESRELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o montante global dos activos e passivos do Grupo BES Vida que
sereferem a operagOes realizadas com empresas associ adas e relacionadas, resume-se Como Segue:

(milhares de euros)

2007 2006

ACTIVO PASSIVO CUSTOS PROVEITOS _DIVIDENDOS ACTIVO PASSIVO CUSTOS PROVEITOS
Banco Espirito Santo, SA. 325.769 33.865 55.103 2489 30.550 453.681 15.115 34.104 13.097
Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A - 141 141 461 - 339 - 1.965 318
T-Vida, Companhiade Seguros, S.A. - - - - 569 - - 50.000
ESAF - Fundos de Pensdes, SG.F.P,, SA. - - 84 - - - 156 26 -
ESAF - Gestéo de Partiménio, SA. - - 1.146 - - - 653 497
ESEGUR, SA. - 4 144 - - - 13 -
ES Contact Center, SA. - - - - - - 33 234
Quintados Cénegos - - - - - 153 - -
Credibom, SA. - - - 31 - - - - -
BES, Companhiade Seguros, SA. - - - 335 - - - - 349
BES Agores, SA. - 52 102 - - - 57 57 -
Esumédica, SA. - 56 650 103 - - 58 706 102
Multipessod, SA. - - 12 - - - 5 - -
ES GEST, SA. - 9 69 -
Banco Electrénico de Servigo Totd, S.A. 53 1 2 - - - -
Predica, SA. - 1.410 13 33 - 1571 1.917 417
Credit Agricole, SA. - - - 30.550 - - -
Credit Agricole RE, SA. - - 1.830 569 -

325.822 35.538 59.296 4021 61.100 454.742 16.027 36.883 63.764

Adicionalmente, em 1 de Agosto de 2006, na sequéncia de acordos assinados entre a BES-Vida,
Companhia de Seguros, S.A., a T-Vida, Companhia de Seguros, S.A., a BESPAR, Sociedade Gestora
de Participaces Sociais, S.A., o Crédit Agricole, S.A. e 0 Banco Espirito Santo, SA., a BES-Vida
Companhia de Seguros, S.A., cedeu a T-Vida as posi¢des contratuais que resultam dos contratos
angariados através da rede de delegagdes, mediadores e franchisados da Companhia de Seguros
Tranquilidade, S.A., incluindo todos os direitos, obrigacdes e garantias emergentes dos mesmos, pelo
preco de Euros 50.000.000.

Neste contexto, foram transferidos para a T-Vida, Companhia de Seguros, S.A., todos os activos e
passivos associados aos contratos transferidos, apurados ao seu justo valor a data de 31 de Julho de
2006.

Relatério e Contas Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006 Pag. 69



“) BES VIDA

Os activos e passivos transferidos sdo analisados como segue:

(valores expressos em milhares de euros)

2006

Activos

Disponibilidades em outras institui gdes de crédito 385.745
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 1.867
Activos financeiros disponiveis para venda 40
Devedores por operagdes de seguro directo, resseguro e outros 1.267
ProvisOes técnicas de resseguro cedido 1.289
Outros activos 553
Total de Activos 390.761
Passivos

Credores por operacdes de seguro directo, resseguro e outros 274
Passivos por contratos de investimento 12.061
ProvisOes técnicas de seguro directo 378.129
Outros passivos 297
Total de Passivos 390.761

Durante os exercicios de 31 de Dezembro de 2007 e 2006, ndo se registaram quaisquer transacgoes
adicionais com partes relacionadas entre 0 Grupo e 0s seus accionistas.

NOTA 43- GESTAO DOSRISCOSDE ACTIVIDADE
Em termos de politica de gest&o dos riscos, é apresentada a seguinte informagio qualitativa do Grupo.

No ano de 2007, dando ndo sb resposta a Norma do | SP (Norma 14/2005 R), mas também as exigéncias
do Grupo em que se insere, foi constituido um departamento, a Direccdo de Gestdo de Risco,
Compliance e Controlo, cujas incumbéncias reportam as trés seguintes areas de actuacdo: Gestdo de
Risco, Compliance e Controlo I nterno.

O controlo e a gestdo dos riscos, pelo papd que tém vindo a desempenhar no apoio activo a gestao,
apresentam-se como um dos principais eixos estratégicos de suporte ao desenvolvimento sustentado das
empresas do sector financeiro em Portugal. Neste sentido, a gestdo dos riscos é uma das fungdes
acometidas ao Presidente da Comissdo Executiva, constituindo-se este como um dos e ementos
difusores e impulsionadores da cultura de gestdo de risco na BES VIDA, constituindo como principais
objectivos 0s que se seguem:

e identificacdo, quantificacdo e controlo dos diferentes tipos de risco assumidos, adoptando
progressivamente principios e metodologias uniformes e coerentes em todas as entidades do
Grupo;

e contribuicdo continua para o aperfeicoamento de ferramentas de apoio a estruturagdo de
operagbes e do desenvolvimento de técnicas internas de avaliacdo de performance e de
optimizac&o da base de capital;

e (Qestdo pro activa de situacbes de atraso significativo e incumprimentos de obrigacfes
contratuais.
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Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigagdes contratuais. O risco de crédito esta
essencialmente presente na carteira de investimentos e em produtos derivados — swaps, forwards e
opcoes (risco de contraparte).

E efectuada uma gestdo permanente das carteiras de titulos e de produtos derivados que privilegia a
interaccdo entre as vérias equipas envolvidas na gestdo de risco: Direcgbes Financeiras, Direcgles
Técnicas e gestores dos activos financeiros. Esta abordagem é complementada pela introducdo de
melhorias continuas tanto no plano das metodologias e ferramentas de avaliacdo e controlo dos riscos,
como ao nivel dos procedimentos e circuitos de decisdo.

Relativamente ao risco de crédito a 31 de Dezembro de 2007 e 2006, é analisado como segue:

(Em milhares de euros)
2007

Aaa Aa A Baa Not Rated Total
Titulos de divida 789.571 1.492.256 3.164.370 583.187 404.279 6.433.663
Activos por operagdes de resseguro - 4.074 1.348 - 1.682 7.104
Outros activos financeiros e ndo financeiros - 8815 420.725 - 30.504 460.044
Total 789.571 1.505.145 - 3.586.443 583.187 436.465 6.900.811
(Em milhares de euros)

2006

Aaa Aa A Baa Not Rated Total
Titulos de divida 712.871 617.278 2.457.781 432.586 241.489 4.462.005
Activos por operagdes de resseguro - 3973 1.364 - 1.374 6.711
Outros activos financeiros e ndo financeiros - 1483 1.084.250 - 17.821 1.103.554
Total 712.871 622.734 3.543.39%5 432.586 260.684 5.572.270

Risco de taxa dejuro

As operacdes do Grupo encontram-se sujeitas ao risco de flutuagdes nas taxas de juro na medida em
gue os activos geradores de juros (incluindo os investimentos) e os passivos geradores de juros
apresentam maturidades desfasadas no tempo ou de diferentes montantes. As actividades de gest&o do
risco tém como objectivo a optimizacdo da margem financeira, tendo em consideracdo os niveis das
taxas de juro do mercado e a sua consisténcia com os objectivos estratégicos do Grupo.

A gestéo erisco da taxa de juro encontra-se integrada na gestao do Grupo pelo Comité Financeiro.

Risco de mercado

O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteracdo adversa do
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de taxas de juro, taxas de cambio e

precos de acgoes.

Relatério e Contas Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006 Pag. 71



<) BES VIDA

A gestdo de risco de mercado € integrada com a gestéo do balango através do Comité Financeiro. Este
0rgéo é responsavel pela definicdo de politicas de afectagdo e estruturagdo do balango bem como pelo
controlo da exposi¢do aos riscos de taxa de juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuracdo de riscos consiste na estimagdo das
perdas potenciais sob condi¢des adversas de mercado, para o qual a metodologia Value at Risk (VaR) é
utilizada, com recurso a simulagdo estoscética, com um interval o de confianca de 99,5% e um periodo 1
ano (como é aconselhado pelas regras da Solvénciall). As volatilidades e correlagdes sdo historicas com
base num periodo de observagéo superior a pelo menos 10 anos.

De forma a melhorar a medida do VaR tém vindo a ser desenvolvidas outras iniciativas, como
exercicios de back-testing que consistem na comparacdo entre os valores previstas no modelo e os

valores efectivos. Estes exercicios permitem aferir a aderéncia do modelo a realidade e assim melhorar
as capacidades predictivas do mesmo.

Risco cambial

Relativamente ao risco cambial, a reparticdo dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de 2007 e
2006, por moeda, é analisado como segue:

(Em milhares de euros)

2007
Doléres Norte Libras Francos lenes Outras Moedas
Americanos Estrelinas Suigos Japoneses Estrangeiras Euros Total

Activo
Disponibilidades em outras institui gdes de crédito 4231 896 15 11 11 355.035 360.199
Activos financeiros detidos para negociagéo 1.263 1.877 99 4 82 32.124 35.449
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 504.924 3.067 - 328 - 3.804.131 4.312.450
Activos financeiros disponiveis paravenda 77.591 52.560 11.245 - 18.365 3.126.770 3.286.531
Activos financeiros detidos até & maturidade - - - - 81.034 81.034
Outros activos financeiros e néo financeiros - - - - - 175.847 175.847
Total do Activo 588.009 58.400 - 11.359 343 18.458 7.574.941 8.251.510
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagéo (24.211) - - 1) (11) (71.627) (95.850)
Outros passivos financeiros e néo financeiros - - (7.882.787) (7.882.787)
Total do Passivo (24.211) - - () (1) (7.954.414) (7.978.637)
Exposicéo L iquida 563.798 58.400 11.359 342 18.447 (379.473) 272.873

(Em milhares de euros)

2006
Doléres Norte Libras Francos lenes Outras Moedas
Americanos Estrelinas Suigos Japoneses Estrangeiras Euros Total

Activo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 29.850 12 1 140 10 1.028.719 1.058.732
Activos financeiros detidos para negociagéo 613 15 47 55 43 28.814 29.587
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 203.457 3131 - - - 2567.704 2.774.292
Activos financeiros disponiveis para venda 44.808 71.299 8450 2.616 11.162 2.830.688 2.969.023
Activos financeiros detidos aé a maturidade - - - - - 121.832 121.832
Outros activos financeiros e néo financeiros - - - - - 172.040 172.040
Total do Activo 278.728 74457 8.498 2.811 11.215 6.749.797 7.125.506
Passivo
Passivos financeiros deti dos para negociagéo (1.546) [€)) - - (38) (46.841) (48.433)
Outros passivos financeiros e n&o financeiros - - - (6.747.701) (6.747.701)
Total do Passivo (1.546) ® - - (38) (6.794.542) (6.796.134)
Exposicéo L iquida 277.182 74.449 8.498 2811 11177 (44.745) 329.372
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Risco deliquidez

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidacao de
posicOes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A gestdo da liquidez tem como objectivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer
face as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. Para avaliar a exposi¢éo global a
este tipo de risco sdo elaborados relatorios que permitem ndo so identificar os gap liquidity, como
efectuar a cobertura dindmica dos mesmos.

O risco de liquidez € analisado tendo em consideragcdo duas perspectivas, uma perspectiva interna da
empresa e uma perspectiva regulamentar.

Risco operacional

O Risco Operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na
prossecucdo de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas
informaticos, ou ainda, por eventos externos & organizagdo. Quando os controlos falham, os riscos
operacionais podem causar problemas reputacionais, legais, implicagdes com o regulador, e por vezes
conduzir mesmo a perdas financeiras. O Grupo ndo espera poder eliminar todos 0s riscos operacionais,
mas com base no trabalho rigoroso ja iniciado, com a implementacdo de um sistema que visa assegurar
a identificacéo, monitorizagéo, controlo e mitigagdo deste risco, sera possivel dar uma resposta cabal e
eficaz aos riscos potenciais.

Controlos incluindo segregacdo de funcbes, controlo de acessos, procedimentos, formagdo de
colaboradores, processos de “ assessment”, bem como a utilizag&o da Auditoria Interna, consubstanciam
0 sistema que se pretende em pleno funcionamento.

Risco de seguro

O risco especifico da actividade seguradora reflecte no momento da subscricdo da apdlice, ndo ser
possivel estimar com certeza o custo real efectivo dos sinistros futuros. Este risco especifico pode ser
decomposto em risco de longevidade, risco de mortalidade e risco de invalidez.

O Grupo gere o risco especifico dos seguros através da combinagdo de politicas de subscricéo
(underwriting), de pricing, de provisionamento e de resseguro.

O Grupo tem como objectivo definir prémios que proporcionem lucros adequados depois de coberta
todas as suas responsabilidades, que incluem sinistros a pagar, custos e custo do capital. Os produtos
antes do seu langamento sdo analisados e discutidos no Comité de Produtos, onde se encontram
representados todas as direccOes da empresa, e os quais procedem a recomendacdes ao Presidente da
Comissdo Executiva, para posterior aprovacdo em sede de Comissio Executiva. Os precos sdo testados
recorrendo a técnicas de profit testing no momento do seu lancamento.

Para cada linha de negdcio, o Grupo constitui provisdes no ambito dos seus passivos para Sinistros
futuros nas apdlices e segrega activos para representar estas provisdes. A constituicdo de provisoes
obriga a elaboracéo de estimativas e a0 recurso a pressupostos que podem afectar os valores reportados
para os activos e passivos em exercicios futuros.
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Tais estimativas e pressupostos sdo avaliados regularmente, nomeadamente através de analises
estatisticas de dados historicos internos eou externos. S0 efectuadas andlises semelhantes para
verificar aadequagéo da politica de pregos em vigor.

A adequacdo da estimativa das responsabilidades da actividade seguradora € revista anualmente. Se as
provisdes técnicas ndo forem suficientes para cobrir o valor actual dos cash-flows futuros esperados
(sinistros, custos e comissdes), esta insuficiéncia € imediatamente reconhecida através da criacéo de
provisdes adicionais.

A Direccdo Técnica é responsavel por avaliar e gerir o risco especifico de seguros no contexto das
politicas e directrizes definidas ao nivel do Grupo, bem como por partilhar responsabilidades com
outros departamentos no que respeita as politicas de investimento, subscricdo e pricing dos produtos.

O Grupo celebra tratados de resseguro para limitar a sua exposicéo ao risco. O resseguro pode ser feito
apolice a apolice (resseguro facultativo), nomeadamente quando o nivel de cobertura exigido pelo
segurado excede os limites internos de subscricdo, ou com base na carteira (resseguro por tratado), em
gue as exposi¢oes individuais dos segurados estéo dentro dos limites internos, mas em que existe um
risco inaceitavel de acumulac&o de sinistros.

O principal objectivo do resseguro é mitigar grandes sinistros individuais em que os limites das
indemni zagBes séo el evados, bem como o impacto de mdiltiplos sinistros desencadeados por uma Unica
ocorréncia.

A exposicdo maxima ao risco por ocorréncia apos resseguro e franquias por linha de negécio é
resumida como segue:

(milhares de euros)

Tipo de Resseguro
Crédito Habitagéo Quota parte (20%)

Excedente de pleno 75 000
Outros Excedente de pleno 75 000

Para mitigar este risco, o Grupo recorre a critérios de seleccdo e politicas de subscricdo baseadas na
experiéncia histérica de perdas por tipo de clientes/sector e segmento de negécio, refinados pelo
conhecimento ou expectativas da evolugdo futura da frequéncia e gravidade dos sinistros.

Os eventuais gjustamentos resultantes de alteracfes nas estimativas das provisdes sdo reflectidos nos
resultados correntes de exploragcdo. No entanto, devido ao facto da constituicdo das provisdes para
Sinistros ser um processo necessariamente incerto, ndo pode haver garantias de que as perdas efectivas
nao sejam superiores as estimadas, estando este risco coberto pelo capital suplementar de solvéncia.

O risco de longevidade cobre a incerteza das perdas efectivas resultantes das pessoas seguras viverem
mais anos que o esperado e pode ser mais relevante, por exemplo, nas rendas vitalicias.

O risco de longevidade é gerido através do preco, da politica de subscrigdo e duma revisdo regular das
tabelas de mortalidade usadas para definir os pregos e constituir as provisdes em conformidade.
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Os principais pressupostos utilizados por tipo de contrato sdo como segue:

Tabua de mortalidade Taxa técnica
Planos de poupanca reforma e produtos de capitalizagdo
Contratos até Dezembro de 1997 GKM 80 4%
De Janeiro de 1998 a Junho de 1999 GKM 80 3,25%
De 1 de Julho de 1999 a Fevereiro de 2003 GKM 80 2,25% e 3%
De 1 de Marco de 2003 a Dezembro de 2003 GKM 80 2,75%
Apbs 1 de Janeiro de 2004 GKM 80 Fixadas por ano civil (*)
Seguros em caso de vida
Rendas
Contratos até Julho de 2002 TV 73/77 4%
De 1 de Julho de 2002 a Dezembro de 2003 TV 73/77 3%
De 1 de Janeiro de 2004 a Setembro de 2006 GKF 95 3%
Apbs Setembro de 2006 GKF - 3anos 2%
Outros seguros
Seguros em caso de morte
Contratos até Dezembro de 2004 GKM 80 4%
Apbs 1 de Janeiro de 2005 GKM 80 0% a 2%
Seguros mistos
Contratos até Setembro de 1998 GKM 80 4%
Apbs 1 de Outubro de 1998 GKM 80 3%

(*) - No ano de 2007 a taxa técnica foi de 3,5%.

Para efeitos de andlise da adequacdo das responsabilidades os pressupostos relativos a mortalidade
baseiam-se nas melhores estimativas decorrentes de andlises de experiéncia a carteira existente. Os
cash-flows futuros sdo avaliados através do modelo interno de embedded value e foram descontados a
taxa de juro sem risco.

Os pressupostos de mortalidade utilizados sGo como segue:

Tabua demortalidade

Rendas GRM 95
Poupanga e outros contratos 40% GKM 80
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Concentracéo de riscos

A reparticdo de outros activos financeiros por sectores de actividade, para os exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2007 e 2006, encontra-se apresentada conforme segue:

(Em milhares de euros)

2007
Activos financeiros detidos para Outros activos fin. ao justo valor Activos financeiros detidos para Activos financeiros detidos até a
negociagéo através de resultados venda maturidade

Vaor bruto Imparidade Vaor bruto Imparidade Valor bruto Imparidade Valor bruto Imparidade
Agricultura, Siviculturae Pesca - - 158 - - - - -
IndUstrias Extractivas - - 10.695 - 2,000 - - -
Indlstrias Alimentares, das Bebidas e Tabaco - - 1.581 - 44.332 - - -
Textes e Vestudrio - - - - - - - -
Papel e Indstrias Gréficas - - 872 - 12.951 (315) - -
RefinagZo de Petréleo - - 9.786 - 23.142 (583) - -
Produtos Quimicos e de Borracha - - 2447 - 31879 (973) - -
Indlstrias Metalurgicas de Base e p. metélicos - - - - - - - -
Fabricacéo de Mé&quinas Eq. e Ap. Eléctricos - - 3577 - 18.845 - - -
Fabricacéo de Material de Transporte - - 203 - 40.555 - - -
Electricidade, Gés e Agua - - 39.603 - 141.120 - - -
Construggo e Obras Publicas - - 13254 - 49.929 (477) - -
Comércio por Grosso e aRetdho - - 5.635 - 45,955 (1.788) - -
Turismo - - - - 1778 - - -
Transportes e Comunicagdes - - 50.996 - 174591 (409) - -
Actividades Financeiras 35.449 - 4. 054.049 - 1.726.695 (48.731) - -
Actividades Imobilidrias - - 507 - 9.235 - - -
Servicos Prestados as Empresas - - - - 3.329 - - -
Administragéo e Servigos Publicos - - 32.383 - 853.717 - 81.034 -
Outros - - 86.704 - 106.478 (621) - -
TOTAL 35.449 - 4.312.450 - 3.286.531 (53.897) 81.034 -

2006
Activos financeiros detidos para Outros activos fin. ao justo valor Activos financeiros detidos para Activos financeiros detidos até a
negociagéo através de resultados venda maturidade

Vaor bruto Imparidade Vaor bruto Imparidade Valor bruto Imparidade Valor bruto Imparidade
Industrias Extractivas - - 10.240 - 6.281 - - -
Indlstrias Alimentares, das Bebidas e Tabaco - - 1.000 - 14.718 - - -
Textes e Vestudrio - - - - 1.786 - - -
Papel e IndUstrias Gréficas - - 5.814 - - - - -
Refinaggo de Petréleo - - - - 7.748 - - -
Produtos Quimicos e de Borracha - - - - 25.025 - - -
Indlstrias Metalurgicas de Base e p. metélicos - - - - 1.823 - - -
Fabricacéo de Mé&quinas Eq. e Ap. Eléctricos - - 249 - 2.964 ( 174) - -
Fabricacéo de Material de Transporte - - - - 25 .478 - - -
Electricidade, Gés e Agua - - 2.947 - 84.014 - - -
Construggo e Obras Publicas - - 9.134 - 23.809 - - -
Comércio por Grosso e a Retdho - - 11.321 - 8.603 - - -
Transportes e Comunicagdes - - 70.987 - 123.763 - - -
Actividades Financeiras 29 .587 - 2.558.718 - 1938 .685 (46.193) - -
Actividades Imobilidrias - - 505 - 9.209 - - -
Servicos Prestados as Empresas - - - - 1.694 - - -
Administracéo e Servigos Publicos - - 12.030 - 646 .387 - 121 .832 -
Outros - - 91.347 - 47 .036 - - -
TOTAL 29.587 - 2.774.292 - 2.969.023 (46.367) 121.832 -
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Justo valor de activos e passivos financeiros registados ao custo amortizado

O justo valor dos activos e passivos financeiros que estdo registados ao custo amortizado, para o Grupo,
€ analisado como segue:

(milhares de euros)

2007 2006
Valor de Justo valor Valor de Justo valor
balanco balanco
Caixa e equivalentes 7 7 3 3
Disponibilidades em instituicdes de crédito 360.199 360.199 1.058.732 1.058.732
Devedores por operagdes de seguro directo, resseguro e outros 36.863 36.863 75.156 75.156
Activos detidos até a maturidade 81.034 80.809 121.832 121.404
Activosfinanceirosao justo valor 478.103 477.878 1.255.723 1.255.295
Outros empreéstimos 532.923 532.923 233.861 233.861
Credores por operag6es de seguro directo, resseguro e outros 25.310 25.310 38.146 38.146
Passivos por contratos de investimento 3.550.380 3.541.817 2.592.274 2.583.000
Passivos subordinados 90.219 93.760 90.181 92.890
Passivosfinanceiros ao justo valor 4.198.832 4.193.810 2.954.462 2.947.897

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e passivos
financeiros acima referidos séo analisados como segue:

Caixa, Disponibilidades em institui¢cbes de crédito

Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o0 seu valor
de balango € uma estimativa razoavel do respectivo justo valor.

Passivos subordinados

O justo valor é baseado em cotacfes de mercado quando disponivels, caso ndo existam € estimado com
base na actualizac&o dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro para estes instrumentos.

Contratos de I nvestimento

O justo valor é estimado contrato a contrato utilizando a melhor estimativa dos pressupostos para a
projeccdo dos fluxos de caixa esperados futuros e a taxa de juro sem risco a data do célculo. Na
estimativa do justo vaor foi considerada a taxa garantida.

Devedores e credores por operagdes seguro directo, de resseguro e outros

Tendo em conta que se tratam normalmente de activos e passivos de curto prazo, considerase como
uma estimativa razoavel parao seu justo valor o saldo de balango das varias rubricas, a data do balanco.
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NOTA 44— SOLVENCIA

O Grupo esté sujeito aos requisitos de solvéncia definidos pela Norma 2/2005-R emitida pelo Instituto
de Seguros de Portugal. Os requisitos de solvéncia so determinados de acordo com as demonstragfes
financeiras estatutarias do Grupo, as quais sdo preparadas de acordo com as normas do Instituto de
Seguros de Portugal. Estas normas s&o distintas dos IFRS.

Os objectivos do grupo sdo claros no que se refere aos requisitos de capital, em que estabeeceu a
manutencdo de racios de solvabilidade fortes e saudaveis, como indicadores de uma situagéo financeira

7

estavel.

O Grupo gere os requisitos de capital numa base regular, encontrando-se atento as alteracBes das
condicionantes econémicas, bem como as caracteristicas de risco da Companhia.

O Grupo no exercicio em andlise apresentou uma margem de solvéncia em consonancia com as regras
estabelecidas, ndo tendo sido efectuada quaisquer alteracdes ao Capital Social, objectivos, politicas e
procedi mentos face ao ano anterior.

Apresenta-se um breve resumo da margem de solvéncia exigida:

(milhares de euros)

2007 2006
Capital 250.000 250.000
Reservas 42.396 49.713
Resultados transitados 1114 33
Resultados do exercicio 54.383 70.150
Dividendos distribuidos (48.660) (62.268)
Empréstimos subordinados com prazo fixo 45.000 45.000
Empréstimos subordinados sem prazo fixo 45.000 45.000
Total 389.233 397.628
Ajustamento valor de mercado das obrigagdes (157 311) (75392)
Outros gjustamentos - (3
Total gjustamentos (157.311) (75.395)
Margem de solvéncia disponivel 231.922 322.233
Margem de solvéncia necessaria 201.950 198.718
Récio de solvéncia 115% 162%
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NOTA 45— NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGOES RECENTEMENTE
EMITIDAS

As normas contabilisticas e interpretaces recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor
e que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboracdo das suas demonstragdes financeiras, podem ser
analisadas como segue:

| FRS 2 (alter ada) — Pagamentos em accoes: condicdes de aquisicdo

O International Accounting Sandards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 uma alteragdo ao IFRS
2 aqual setorna efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009.

Esta alteracéo ao IFRS 2 permitiu clarificar que (i) as condic¢des de aquisicdo dos direitos inerentes a
um plano de pagamentos com base em accles limitam-se a condi¢gdes de servico ou de performance e
que (ii) qualquer cancelamento de tais programas, quer pela entidade quer por terceiras partes, tém o
mesmo tratamento contabilistico.

N&o se prevé que a presente norma venha a ter qualquer impacto ao nivel das demonstragdes financeiras
do Grupo.

|FRS 3 (revista) — Concentr acdes de actividades empresariais e | AS 27 (alterada) Demonstr acoes
financeir as consolidadas e separadas

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 o IFRS 3 (revisto)
Concentracfes de actividades empresarias e uma alteracdo ao IAS 27 Demonstragbes financeiras
consolidadas e separadas.

Os principais impactos das alteracOes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisicOes
parciais, em que os interesses sem controlo (antes denominados de interesses minoritarios) poder&o ser
mensurados ao justo valor (o que implica o reconhecimento total do goodwill por contrapartida dos
interesses sem controlo) ou como a parcela atribuivel do justo valor dos activos liquidos adquiridos (tal
como actualmente requerido); (ii) aos step acquisition em que as novas regras obrigam, aquando do
calculo do goodwill, a reavaliagéo, por contrapartida de resultados, do justo valor de qualquer interesse
sem controlo detido previamente a aquisicdo tendente a obtencdo de controlo; (iii) ao registo dos custos
directamente relacionados com uma aquisicdo de uma subsididaria que passam a ser directamente
imputados a resultados; (iv) aos pregos contingentes cuja alteracdo de estimativa ao longo do tempo
passa a registada em resultados e ndo afecta o goodwill e (v) as alteragbes das percentagens de
subsididrias detidas que ndo resultam na perda de controlo as quais passam a ser registadas como
movimentos de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteraces ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsidiaria
passardo a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo
negativos) e que, aguando da alienacdo de uma subsididria, tendente a perda de controlo qualquer
interesse sem controlo retido € mensurado ao justo valor determinado na data da alienacao.

Estarevisdo do IFRS 3 e alteracdo do IAS 27 sdo efectivas para exercicios com inicio a partir de 1 de
Julho de 2009. N&o se prevé que a presente norma venha a ter qualquer impacto ao nivel das
demonstragdes financeiras do Grupo.
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| FRS 8 — Segmentos oper acionais

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 o IFRS 8
Segmentos operacionais o qual foi adoptada para uso na Uni&o Europeia em 21 de Novembro de 2007.

O IFRS 8 define a apresentacéo da informacdo sobre segmentos operacionais de uma entidade. Esta
norma especifica como uma entidade deverd reportar a sua informagéo nas demonstragdes financeiras
anuais, e como consequéncia alterara o IAS 34 Reporte financeiro interino, no que respeita a
informagdo a ser seleccionada para reporte financeiro interino. Uma entidade tera também que fazer
uma descricdo sobre a informacdo apresentada por segmento nomeadamente resultados e operagoes,
assim como uma breve descri¢do de como 0s segmentos sao construidos.

Esta norma € de aplicagdo mandatoria a partir de 1 de Janeiro de 20009.

O Grupo encontra-se aavaliar o impacto da adopg¢ao desta norma.

IAS 1 (alterado) — Apresentacdo das demonstr acdes financeir as

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro de 2007 o IAS 1 (alterado)
Apresentacdo de demonstragdes financeiras o qual € de aplicacdo obrigatéria a partir de 1 de Janeiro
de 2009.

O IAS 1 (alterado) exige que a informagdo financeira sgja agregada na preparacdo das demonstragoes
financeiras, em funcdo das suas caracteristicas de base e introduz a demonstracéo de “ comprehensive
income”.

Na sequéncia das alteragbes impostas por esta norma os utilizadores das demonstracfes financeiras
poderdo mais facilmente distinguir as variagdes nos capitais proprios do Grupo decorrentes de
transacgBes com accionistas, enquanto accionistas (ex. dividendos, transacgdes com acgdes proprias) e
transacgOes com terceiras partes, ficando estas resumidas na demonstracdo de “ comprehensive income”.

As ateracles impostas pelo I1AS 1 teréo efeito ao nivel da apresentacéo das demonstragdes financeiras
do Grupo estando actualmente em curso um trabalho com vista & determinacdo da extensdo das
modificagdes necessarias.

IAS 23 (alter ado) — Custos de empr éstimos obtidos

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Marco de 2007 o |AS 23 (aterado)
Custos de empréstimos obtidos o qual é de aplicacdo obrigatoria a partir de 1 de Janeiro de 20009.

Esta norma exige que as entidades capitalizem os custos de empréstimos obtidos directamente
atribuiveis ao custo de aquisi¢do, construcdo ou producdo de um activo qualificavel, como parte
integrante do custo de aquisicéo, construcdo ou producdo desse activo. Assim, a opgao de registar tais
custos directamente nos resultados é eiminada.

Activos qualificaveis correspondem aqueles que necessitam de um periodo substancial de tempo para
ficar prontos para o seu uso pretendido ou para venda

N&o se prevé que a presente norma venha a ter qualquer impacto ao nivel das demonstragdes financeiras
do Grupo.
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Alteracdo ao IAS 32 - Instrumentos financeiros: apresentacdo — Instrumentos financeiros

‘puttable e obrigacdes decorrentes deliquidacdo

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Fevereiro de 2008 uma alteracéo ao
IAS 32 Instrumentos financeiros: Apresentagdo — Instrumentos financeiros ‘puttable’ e Obrigagdes
decorrentes de liquidagdo a qual é de aplicacéo obrigatoria a partir de 1 de Janeiro de 2009.

Esta alteracdo afecta a classificagdo de instrumentos financeiros ‘puttable’ e de obrigactes decorrentes
de liquidagdo. De acordo com os actuais requisitos do IAS 32, os instrumentos financeiros (i)
reembolsaveis em dinheiro ou através da entrega de outros activos financeiros ou (ii) que concedem ao
detentor um direito de exigir que 0 emitente proceda a sua reaquisicao (instrumentos ‘puttable’), sio
classificados como passivos financeiros. A alteragcéo agora efectuada a esta norma, implica que alguns
instrumentos que actual mente qualificam como passivos financeiros, passem a ser reconhecidos como
instrumentos de capital, caso 0s mesmos representem o interesse residual Ultimo nos activos liquidos de
uma entidade.

O IASB alterou ainda o IAS 1 Apresentacdo de demonstragdes financeiras tendo incluido requisitos
adicionais de divulgac&o relativos a este tipo de instrumentos.

Ndo se prevé que a presente alteragdo ao IAS 32 venha a ter qualquer impacto ao nivel das
demonstragdes financeiras do Grupo.

IFRIC 11 — I FRS 2 — Transaccoes com accoes proprias ou accoes de outr as entidades do Grupo

O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitiu em 2 de Novembro de 2006 a IFRIC 11
IFRS 2 — Transacgdes com Treasury shares e Grupo.

O IFRIC 11 vem esclarecer em que condicdes os pagamentos com base em accdes previstos no IFRS 2,
envolvendo acgdes préprias ou acgles de outras entidades do Grupo, deverdo ser classificados nas
demonstracdes financeiras individuais das empresas do Grupo com sendo pagamentos com base em
acgdes com liquidagdo fisica ou com liquidacdo financeira.

Este IFRIC é de aplicagdo obrigatéria para o Grupo a partir de 1 de Janeiro de 2008.

N&o se prevé que a presente norma venha a ter qualquer impacto ao nivel das demonstragdes financeiras
do Grupo.

| FRIC 12 — Contr atos de concessdo de servicos

O IFRIC 12 Contratos de concessdo de servigos entra em vigor em 1 de Janeiro de 2008.

O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de servicos publico-privados. Esta norma aplicar-se-a
apenas a situacdes onde o concedente a) controla ou regula os servicos prestados pelo operador, e b)
controla, os interesses residuais das infra estruturas, na maturidade dos contratos.

N&o se prevé que a presente norma venha a ter qualquer impacto ao nivel das demonstragdes financeiras
do Grupo.
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| FRIC 13 — Programas de fidelizacdo de clientes

O IFRIC 13 Programas de fidelizac&o de clientes foi emitido em Julho de 2007 e entra em vigor para
exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2008, sendo por isso apenas relevante para 0 Grupo a
partir de 1 de Janeiro de 2009.

Esta interpretacdo aplica-se a programas de fidelizacgo de clientes, onde sdo adjudicados créditos aos
mesmos como parte integrante de uma venda ou prestacdo de servicos e estes poderdo trocar esses
créditos, no futuro, por servigos ou mercadorias gratuitamente ou com desconto.

N&o se prevé que a presente norma venha a ter qualquer impacto ao nivel das demonstragdes financeiras
do Grupo.

IFRIC 14 — IAS 19 - Limite de activos de beneficios definidos, requisitos de financiamento

minimos e sua inter accdo

O IFRIC 14 1AS 19 - Limite de activos de beneficios definidos, requisitos de financiamento minimos e
sua interaccao € de aplicagdo obrigatdria a partir de 1 de Janeiro de 2008.

Esta interpretacéo define as condicdes que devem ser consideradas na avaliagdo do reconhecimento de
activos relacionados com planos de pensdes a luz dos limites estabe ecidos no parégrafo 58 do 1AS 19,
e discute a interaccdo destas regras com 0s eventuais requisitos minimos de financiamento
estabelecidos legal ou contratualmente.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo desta norma ao nivel das suas demonstragtes
financeiras.

As normas contabilisticas e interpretactes recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor
e que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboracdo das suas demonstrages financeiras, sdo descritas
seguidamente.

Actualmente o Grupo encontra-se a avaliar 0 impacto da adopcdo destas normas, ndo tendo ainda
completado a sua andlise.
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3. Certificacao
L egal de Contas
e Relatorio de
Auditoria\
Relatorio e
Parecer do
Conselho Fiscal
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1600-206 Lisboa

Portugal

CERTIFICAGAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA DAS CONTAS CONSOLIDADAS

INTRODUGAO

1.  Nos termos da legislacdo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e

Relatorio de Auditoria sobre a informagao financeira contida no Relatério de gestdo e nas

demonstracdes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de

2007, da BES-VIDA, Companhia de Seguros, S.A., as quais compreendem: o Balango em 31

de Dezembro de 2007, (que evidencia um total de 8.251.510 milhares de euros e um total de

capital proprio de 272.873 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 52.194

milhares de euros), a Demonstracio consolidada dos resultados por naturezas, a

Demonstragdo de variagdes nos capitais proprios consolidados e a Demonstragido

consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e as correspondentes Notas

explicativas.

RESPONSABILIDADES

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administracio:

a)

b)

a preparacdo de demonstracdes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada posi¢do financeira do conjunto das entidades incluidas na
consolidacdo, o resultado consolidado das suas operacdes e os fluxos de caixa
consolidados;

a informacdo financeira historica, que seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Cdodigo dos Valores Mobilidrios;

a adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados;

a manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado; e

a informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do
conjunto das entidades incluidas na consolidacdo, a sua posi¢do financeira ou

resultados.

¥ Sociedade Anénima, C. R. Comercial de Lisboa — matricula n.2 11337
Inscrigdo n.2 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
Inscrigio n.2 9011 na Comissio do Mercado de Valores Mobiliarios
Contribuinte 505 988 283 - Capital Social 750.000 euros
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3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacdo financeira contida nos

documentos de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa,

verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores

Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no

nosso €xame.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais

exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de

segurancga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de

distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias constantes da
informacdo utilizada para consolidar as entidades de finalidade especial e a avaliacao
das estimativas utilizadas na sua preparagio;

a verificagcdo das operagdes de consolidacio;

a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgac¢do, tendo em conta as circunstancias;

a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

a apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstracdes financeiras; e

a apreciacdo se a informac¢do financeira consolidada ¢ completa, verdadeira, actual,

clara, objectiva e licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concordancia da informagdo financeira

consolidada constante do relatorio de gestdo com os restantes documentos de prestaciao de

contas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da

nossa opiniao.
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OPINIAO

7.  Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira
consolidada da BES-VIDA, Companhia de Seguros, S.A., em 31 de Dezembro de 2007, o
resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos consolidados de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal
como adoptadas na Unido Europeia e a informacao nelas constante ¢ completa, verdadeira,

actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 14 de Marco de 2008

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Registada na CMVM com o n.° 9011

Representada por:

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n° 1230)



