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Aret i korthet

Under 2015 har Biolnvent genom samarbeten

med ledande internationella forskargrupper, val-
gorenhetsorganisationer och patientorganisationer
sakerstallt majoriteten av de finansiella och opera-
tionella resurser som behdvs for att genomfora

tre kliniska program i fas | och Il om totalt omkring
200 patienter.

| januari ingicks avtal om att genomféra en fas I/
[l-studie med BI-1206 pa patienter med kronisk
lymfatisk leukemi och non-Hodgkins lymfom.
Studien finansieras och genomfors av Cancer
Research UK, Cancer Research Technology och
Leukaemia & Lymphoma Research.

| mars informerade Biolnvent om sin plan for att
starta klinisk utveckling av TB-403 for behandling
av pediatrisk cancer tillsammans med Oncurious.

Biolnvent reviderade i mars den kliniska strategin for
BI-505 och sina planer for en fas lla-studie i USA pa
multipelt myelom-patienter efter stamcellstrans-
plantation.

| maj genomfordes en dvertecknad foretréades-
emission om cirka 78 mkr.

| september meddelades att Biolnvent och sam-
arbetspartnern University of Pennsylvania beslutat
att expandera den planerade kliniska fas Il-studien
med BI-505, bland annat genom att inkludera en
kontrollgrupp.

| december informerade Biolnvent om ett utdkat
engagemang i projektet BI-505 och om inlamning
av anstkan om klinisk prévning till den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA.

| december erholls ett uppdrag att tillhandahalla
produktionstjanster for ett stérre globalt lake-
medelsbolag. Intédkterna vantas uppga till ca 25
miljoner kronor.

MSEK 2015 2014
Nettoomsattning 16 47
Arets resultat -91 -54

Likvida medel 40 46
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Biolnvent pa fem minuter

Problemet — en av tre drabbas av cancer

En av tre manniskor drabbas av cancer och dven om behand-
lingen blivit battre ar dodligheten i manga cancerformer hog
och ldkemedelsbiverkningarna svara. Kroppens immunforsvar
ar ett av de mest effektiva motmedlen mot cancer och utveck-
lingen avimmunonkologiska lakemedel som riktar immunfor-
svaret mot cancern forvantas revolutionera behandlingen.
Forskare och lakemedelsféretag Gver hela varlden arbetar nu
intensivt for att hitta antikroppar som kan paverka de malstruk-
turer pa tumorceller och i immunsystemet som motverkar eller
framjar tumorutvecklingen. Kan man identifiera effektiva anti-
kroppar — som dessutom inte stor cellernas normala funktion

i resten av kroppen — sa kan 6verlevnaden forléangas och livs-
kvaliteten forbattras.

Losningen — en unik plattform fér utveckling av
immunonkologiska lakemedel

Biolnvents unika teknologiplattform bestar av tva delar:

¢ antikroppsbiblioteket n-CoDeR® som &r ett av varldens
storsta, med fler an 30 miljarder olika antikroppar

samt

¢ FI.LR.S.T.™, ett unikt verktyg for att identifiera antikroppar
som kan paverka de malstrukturer pa tumorceller och i immun-
systemet vilka motverkar eller framjar tumorutvecklingen.

Projektportfol;

Projekt Primar indikation Forskning Preklinik

Biolnvent anvander n-CoDeR® och F.I.R.S.T.™ for att utveckla nya
ldkemedel inom noga utvalda nischer. Dessutom ger bolaget
ledande lakemedelsforetag mojlighet att — mot ersattning —
anvanda plattformen for att identifiera antikroppar till deras
egna utvecklingsprojekt. Bade n-CoDeR® och F.I.R.S.T.™ kan an-
vandas for att utveckla lakemedel dven utanfér canceromradet.

Status — en attraktiv pipeline och intdkter frdn
existerande kunder

Biolnvent har ledande kompetens inom immunonkologi och har
darfor goda mojligheter att bidra i den pagaende revolutionen
inom cancerbehandling. Biolnvent planerar att under 2016
starta kliniska studier for tre projekt som alla har potential att
kunna utvecklas och godkannas som sa kallade sarlakemedel,
vilket bland annat kan innebéra betydande tidsvinster. BI-1206
kommer initialt att utvarderas i en fas I/ll-studie inom non-
Hodgkins lymfom, BI-505 i en fas Il-studie inom multipelt myelom
och TB-403 i en fas I/ll-studie med huvudfokus pa medullo-
blastom. Samtliga dessa kliniska prévningar ar sa kallade 6ppna
studier, vilket medfor att resultat kan rapporteras fortlopande
under studieperioden.

Dessutom har Biolnvent samarbetsavtal med sju globala
lakemedelsforetag, som betalar for tillgangen till bolagets anti-
kroppsbibliotek och metod for att hitta ratt kandidater for nya
lakemedelsprojekt.

Fas| Fasll Samarbete

Utvecklingsprojekt

BI-505 Multipelt Myelom
BI-1206 NHL, KLL
TB-403 Medulloblastom

Prekliniska projekt (baserade p& F.I.R.S.T.™ och n-CoDeR?®)’

T-reg Onokologi ]
Tumor Macrophage Onokologi ]
AML Hermatologisk cancer ]

Licensavtal och forskningssamarbeten (baserade pa n-CoDeR®)"

Partnerprojekt 1
Partnerprojekt 2
Partnerprojekt 7
Partnerprojekt 4
Partnerprojekt 10
Partnerprojekt 5
Partnerprojekt 6
Partnerprojekt 8
Partnerprojekt 9

Y Inkluderar Bayer Pharma, Daiichi Sankyo, Mitsubishi Tanabe Pharma, Servier och Xoma.

University of Pennsylvania
Cancer Research UK, Univ. of Southampton
Oncurious

University of Southampton
Cancer Research Technology
Intern utveckling



BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2015

Framtiden — vardebyggande med n-CoDeR®
balanserad risk Biolnvents patentskyddade bibliotek n-CoDeR® innehaller fler &n

De lskemedelsprojekt som Biolnvent driver i egen regi har 30"r.'rT|IJarder antlkﬂrpppar och ar d.armed ett av varld?ns §torsta. Dfet .ar
mojligt att med hjalp av automatiserade processer séka igenom biblioteket

majlighet att substantiellt 6ka i varde i takt med att nya for att identifiera just de antikroppar som binder till ett specifikt malpro-
data genereras och nya licensavtal tecknas. Vid sidan tein eller en malcell som &r intressant for en viss sjukdom.

av Biolnvents kliniska projekt har bolaget en bred

preklinisk pipeline med antikroppar riktade mot mal- F.LR.S.T.™ _ - _
strukturer som i forskningsvirlden bedéms som Blolnvgnt har ut\./e.'ckla?t etEumkt Yerktyg for att identifiera antlkropp?r'

) . . som binder specifikt till malproteiner pa cancerceller men som samtidigt
attraktiva — framfér allt regulatoriska T-celler (T-reg), ar skonsamma mot frisk vavnad. F.I.R.S.T.™ gor det mojligt att samtidigt
tumorassocierade makrofager (TAM) samt co-re- identifiera malproteiner som &r intressanta fér en viss sjukdom och anti-
ceptorerna OX40 och 4-1BB. Dessa malstrukturer kroppar som binder till dessa. Biolnvent har utvecklat ett samarbete med

beddms ha potentiella anvandningsomraden inom lokala cancerkliniker dar man far tillgang till olika typer av tumérvavnad.
en rad former av cancer Med hjalp av F.I.R.S.T.™ kan Biolnvent pa ett effektivt satt utnyttja den

fulla potentialen i antikroppsbiblioteket n-CoDeR®.
En god kostnadskontroll och det finansiella
och operativa stod som sakrats for de kliniska Multipelt myelom (BI-505)

studierna av bolagets langst framskridna BI-505 utvecklas primért fér behandling av multipelt myelom, en blod-
projekt ger, tillsammans med intikter fran cancersjuk(.:lom sorT\ uppkommer i patientens b.enn:‘cirg. BI-505 ar en fullt

. R . human antikropp riktad mot ICAM-1, ett protein pa cancercellernas yta.
existerande kunder, en riskbalanserad affars- Substansens goda sdkerhetsprofil har dokumenterats i en fas | studie pa
modell. patienter som var resistenta mot befintliga lakemedel, dar man ocksa sag
tecken pa en gynnsam effekt mot sjukdomen. Utvecklingsstrategin for BI-505
inriktas mot kvarvarande sjukdom, i kombination med moderna standard-of-
care-lakemedel, for patienter med multipelt myelom. En ny fas II-studie
kommer inledas i samarbete med University of Pennsylvania for att under-
soka om BI-505 kan fordjupa svaret efter autolog stamcellstransplantation.
BI-505 har erhallit Orphan Drug Designation (sarldkemedelsstatus) for
indikationen multipelt myelom av bade den amerikanska lakemedels-
myndigheten (FDA) och den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA).

Non-Hodgkins lymfom och kronisk lymfatisk leukemi (BI-1206)
BI-1206 &r en fullt human antikropp riktad mot CD32b, ett immunham-
mande protein som férekommer i 6kad utstrackning hos patienter med
lymfom. CD32b &r involverat i utvecklingen av resistens mot dagens state-
of-the-art behandling for NHL och KLL — rituximab. Genom att kombinera
denna behandling med BI-1206 tror forskarna att en battre effekt mot
tumoren kan uppnas. FOr narvarande pagar planering infor en fas I/lIstudie
pa patienter med NHL och KLL. En ansdkan om studiestart beraknas kunna
lamnas in till den brittiska lakemedelsmyndigheten i april 2016. Studien
kommer att utféras och bekostas av ett konsortium under ledning av en
av varldens storsta vetenskapliga non-profit-organisationer — Cancer Research
UK. Parallellt med denna kliniska studie kommer de prekliniska studierna
att fortsatta, framfor allt med fokus pa att visa pa kombinationseffekter av
BI-1206 och andra immunonkologiska antikroppar.

Medulloblastom (TB-403)

Den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA har slutfort granskningen av
dokumentationen i en Investigational New Drug (IND)-ans6kan infor start
av en klinisk fas I/Il-studie med antikroppen TB-403. | den forsta saker-
hetsutvarderande delen av studien kommer patienter med medullo-
blastom, neuroblastom, Ewings sarkom och alveolart rhabdomyosarkom
inkluderas. Den effektutvarderande delen av studien kommer omfatta
patienter med medulloblastom. | pagaende prekliniska studier utvarderas
antikroppens effekt i modeller for neuroblastom, en tumortyp med manga
likheter med medulloblastom. Lakemedelsprojektet bedrivs i samarbete
med Oncurious. Biolnvent bidrar med hélften av utvecklingskostnaderna
och har rétt till 40 procent av alla framtida intakter fran projektet.
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For att ett litet lakemedelsforetag som Biolnvent ska bli fram-
gangsrikt kravs banbrytande forskning inom relevanta sjukdoms-
omraden, professionell klinisk utveckling, finansiell uthallighet
och —inte minst — ett uttalat kommersiellt fokus. Efter ett langt
och modosamt forandringsarbete kan jag konstatera att Bio-
Invent nu star val rustat inom samtliga dessa omraden for att
skapa betydande varden for investerare, partners, patienter
och sjukvarden. Detta inom det utvecklingsfalt som befinner sig
i det starkaste rampljuset pa varldens lakemedelsmarknad

— immunonkologi.

Banbrytande forskning inom relevanta
sjukdomsomréden

Under 2015 har Biolnvent flyttat fram positionerna inom utveck-
lingen av nya, effektiva och skonsamma lakemedel mot olika
typer av cancer. Var unika teknologiplattform och kompetens

“Under 2015 har Biolnvent
flyttat fram positionerna inom
utvecklingen av nya, effektiva
och skonsamma lakemedel
mot olika typer av cancer.”

Michael Oredsson

har gjort det mojligt att fordjupa samarbetet med ledande inter-
nationella forskningsgrupper, samtidigt som vdlrenommerade
forskningsstiftelser stéllt finansiella och operativa resurser till
vart forfogande infor starten av viktiga kliniska studier under
2016.

Vid sidan av detta pagar den prekliniska utvecklingen av nya
potentiella lakemedel riktade mot hogintressanta malstrukturer
som regulatoriska T-celler, tumorassocierade makrofager samt
proteinerna OX40 och 4-1BB. Flera av vara prekliniska projekt
drivs i ndra samarbete med ledande cancerforskare vid bland
annat University of Pennsylvania i USA och University of Sout-
hampton i Storbritannien.

Ett annat tydligt tecken pa kvaliteten i Biolnvents forskning
ar att vara forskningsresultat vid ett flertal tillfallen publicerats i
nagra av varldens mest prestigefulla vetenskapliga tidskrifter.
Det gangna aret var inget undantag — data som visar att Bio-



Invents lakemedelskandidat BI-1206 har potential att motverka
resistens mot antikroppslakemedel vid behandling av cancer
publicerades i den valrenommerade tidskriften Cancer Cell.

Professionell klinisk utveckling

Arbetet med studien av Biolnvents antikropp BI-505, mot mul-
tipelt myelom, gar enligt plan och studieprotokollet lamnades in
till FDA i slutet av december 2015. Prekliniska data tyder pa att
antikroppen kan forstarka effekten av dagens standardbehand-
lingar, Velcade® och Revlemid®. Studien kommer genomforas i
samarbete med University of Pennsylvania i USA.

| januari erholl Biolnvent och var samarbetspartner Oncurious
tillstand att inleda en klinisk studie med antikroppen TB-403 for
behandling av en rad sallsynta men livshotande tumaorsjukdomar
som uteslutande drabbar barn och ungdomar. Studien kommer
utféras i samarbete med ett ledande natverk av specialistkliniker
i USA, vilket maximerar méjligheterna till snabb patientrekrytering.
Huvudfokus i studien ar att utvardera antikroppens effekt mot
medulloblastom — en ovanlig form av hjarntumér — men dven
patienter med tre andra typer av tumorsjukdomar kommer in-
kluderas.

I 'april 2016 réknar vi med att kunna ldamna in en ansokan
om att starta en klinisk prévning med antikroppen BI-1206 for
behandling av non-Hodgkins lymfom och kronisk lymfatisk leu-
kemi, tva livshotande cancersjukdomar i lymfsystemet. Patienter
med dessa sjukdomar har en 6kad férekomst av proteinet CD32b
och genom att blockera detta med hjélp av BI-1206 hoppas vi
kunna uppna en effektiv tumorbekdmpning. Konceptet har
beddmts sa innovativt och intressant att en av varldens storsta
vetenskapliga non-profit-organisationer, Cancer Research UK
(CRUK), tagit beslut om att stodja projektet saval finansiellt
som operativt. Stodet fran CRUK gor det mojligt for Biolnvent
att genomfora den planerade studien till en ytterst begransad
kostnad och utan att ge upp nagon betydande del av dgandet i
projektet.

Utformningen av de kliniska studierna sker alltid i ett néra
samarbete mellan vart eget utvecklingsteam, ledande inter-
nationella cancerforskare och specialistldkare med omfattande
erfarenhet av cancerbehandling i den kliniska vardagen. Studierna
laggs upp pa ett satt som maximerar mojligheten att positionera
projekten inom de mest kommersiellt intressanta nischmarknad-
erna och samtidigt minimera risken for bakslag till foljd av ute-
bliven effekt eller problem med biverkningar.

Finansiell uthallighet

Vi arbetar standigt for att sékra Biolnvents finansiella uthallighet.
Detta sker genom nya avtal med foretag som vill ha tillgang till
var teknologiplattform eller produktionskapacitet, men ocksa
genom att vid val avvagda tillfallen starka kassan med hjdlp av ny-
emissioner. Under inledningen av 2016 upplevde vi ett betydande
intresse fran internationella ldkemedelsfonder att investera i
Biolnvent. Den beslutade finansieringen om 234 miljoner kronor,
baseras pa en riktad emission om 43 miljoner kronor till Omega
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Funds — en ledande amerikansk investerare inom healthcare,
kand for att aktivt stodja sina portféljbolag for att skapa lang-
siktigt aktiedgarvarde. Samtidigt erbjuder vi vara nuvarande
aktiedgare att delta i en fullt garanterad foretradesemission om
191 miljoner kronor pa lika villkor. Investerarna som garanterar
foretradesemissionen ar valrenommerade stiftelser, privatper-
soner och institutionsliknande investerare sasom LMK, Bengt
Sjoberg, Familjen Kamprads Stiftelse, Crafoordska stiftelsen,
Peter Edwall och Laurent Leksell. Darmed star vi nu val rustade
infor genomforandet av de planerade kliniska studierna, en
fortsatt hog aktivitet i de prekliniska projekten och kommande
partnerskapsforhandlingar kring utvalda projekt. Samtidigt okar
var strategiska flexibilitet att avvakta tecknandet av licensavtal
till de tidpunkter som vi bedémer skapar det storsta vardet for
Biolnvents aktiedgare.

Kommersiellt fokus

Den gemensamma namnaren for samtliga Biolnvents projekt ar
att de syftar till att utnyttja kroppens eget immunforsvar for att
bekdmpa cancer. Sddana immunonkologiska ldkemedel tilldrar sig
idag ett betydande intresse fran de globala ldkemedelsféretagen
— sa gott som varje vecka rapporteras nya licensavtal och fére-
tagsaffarer dar dessa bolag betalar betydande belopp for att fa
tillgang till nya projekt och teknologier.

Samtliga de studier som beskrivs ovan har utformats pa ett
satt som kan gora det mojligt att fortldpande ta del av effekt-
och sdkerhetsdata. Detta okar mojligheterna till transparens
mot saval potentiella kommersiella partners som mot aktiemark-
naden. Skulle resultaten visa sig bli sa positiva som vi forutser,
kan vi darfor skapa betydande vérden i Biolnvent langt innan
dess studierna slutforts.

Vi har arbetat malmedvetet for att starka Biolnvents forut-
sattningar att teckna lukrativa avtal med kommersiella partners,
bland annat genom att sdtta samman ett team av kompetenta
medarbetare med lang erfarenhet av internationella licensaffarer.
Tillsammans med dessa personer dgnar jag en stor del av min tid
at fortlopande kontakter med resursstarka globala bolag for att
presentera vara lakemedelsprojekt, men ocksa at att oka inter-
nationella specialistinvesterares aptit att investera i Biolnvent.
Ledtiderna for upprattande av licensavtal ar som bekant langa,
men det intresse vi erhallit fran ledande bolag ar pafallande
stort och jag kanner mig darfor trygg i att under de kommande
aren kunna leverera samarbetsavtal med betydande varden.

Jag hoppas att den arsredovisning du nu haller i handen eller
laser pa natet kommer starka bilden av att de framsteg Biolnvent
gjort under 2015 skapar goda forutsattningar till vardebyggande
— bade pa kort och lang sikt.

Lund i mars 2016,

Michael Oredsson
Verkstallande direktor
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Mal och affarsstrategi

Biolnvents mal ar att bidra till utvecklingen avimmunonkologiska lakemedel som forbattrar mojligheterna
att behandla olika typer av cancer. Med ett av varldens storsta antikroppsbibliotek, n-CoDeR®, och det unika
utvecklingsverktyget F.I.R.S.T.™ kan Biolnvent identifiera optimala cellulara mal och antikroppar for be-
handling av olika tumortyper. Det gor det mojligt att utveckla egna lakemedelsprojekt, men ocksé att forse
ledande internationella lakemedelsforetag med effektiva redskap for deras lakemedelsutveckling. Intékterna
fran s&dana kunder hjalper till att finansiera utvecklingen av bolagets egna projekt och ger en riskbalanserad
affarsmodell. Biolnvent har fér narvarande tre egna projekt i eller nara klinisk utveckling och samarbetsavtal

med sju globala lakemedels- och biotechbolag.

Bred kunskap inom immunonkologi

Biolnvent har under de senaste aren byggt upp en betydande
erfarenhet av relevanta sjukdomsmodeller inom cancerbiologi
och tumoérimmunologi. Inom canceromradet inriktas forskningen
framst pa olika typer av blodcancer samt sa kallade immunmo-
dulerande terapier, det vill sdga antikroppar med formaga att
aktivera patientens eget immunforsvar mot cancer. Biolnvent
fokuserar dven pa att utveckla lakemedel for svart sjuka patienter
inom nischindikationer, sa kallade Orphan Drugs. Dérvid drar
bolaget nytta av det vardeskapande som mojliggors i kliniska
utvecklingsprogram med kortare ledtider och signifikant lagre
utvecklingskostnader jamfort med program som riktar sig mot
storre patientgrupper.

Unik maojlighet att valja ratt i ett av varldens stérsta
antikroppsbibliotek

Bolagets teknologiplattformar utgérs av antikroppsbiblioteket
n-CoDeR® och det unika utvecklingsverktyget F.I.R.ST.™. Ur
n-CoDeR®, ett egenutvecklat bibliotek med fullt humana anti-
kroppar, kan man identifiera ldkemedelskandidater som binder
specifikt och starkt till sina malstrukturer. Med hjalp av den
unika, funktionsbaserade plattformen F.I.R.ST.™, dar patient-
material utgdr grunden genom hela utvecklingsprocessen, kan
de kliniskt mest relevanta malstrukturerna pa en cancercell och
specifika antikroppar mot dessa identifieras samtidigt.

Produktion av antikroppar i egen regi

Forutom att genomfora preklinisk och klinisk utveckling av anti-
kroppsbaserade lakemedel, driver Biolnvent ocksa en egen anlagg-
ning for produktion av antikroppar. Bolaget har sedan flera de-
cennier stor erfarenhet av att utveckla cellinjer som producerar
antikroppar, och av att tillverka antikroppar enligt industristandard
(cGMP) for kliniska studier och kommersiella produkter.

Mal

Biolnvents mal ar att skapa varde for aktiedgare, patienter och
sjukvarden genom att bidra till utvecklingen av immunonkologiska
ldkemedel som forbattrar mojligheterna att behandla olika typer
av cancer.

Affarsstrategi
Grunden for Biolnvents vardeskapande &r bolagets patentera-
de teknologiplattformar F.I.R.S.T.™ och n-CoDeR®, tillsammans

med féretagets unika kompetens inom preklinisk och klinisk ut-
veckling samt produktion avimmunonkologiska lakemedel. Det
ger bolaget mojligheter att starta och driva egna projekt, men
kan dessutom rendera betydande intakter fran kunder som
onskar tillgang till Biolnvents plattformar och kunskap for att ta
fram nya ldkemedelskandidater pa egen hand.

Bioinvents intédktsmodell

Biolnvents affarsmodell innebér att bolaget genererar intakter

pa foljande satt:

e utvecklingspartners betalar nar de képer in sig i bolagets
lakemedelsprojekt.

e kunder betalar for att sjalva fa anvanda Biolnvents teknologi
i sin lakemedelsutveckling.

e kunder betalar for att Biolnvent utfér utvecklingsuppdrag
och produktion av antikroppar.

Olika typer av intdaktsstrommar:

e kontantersattning nar avtal sluts.

e FoU-milstolpsersattningar, som innebdar betalningar nar
projekt passerar pa forhand definierade delmal.

e forskningsfinansiering for utfért utvecklingsarbete.

e royalty, som innebar en procentuell ersattning i forhallande
till forsaljningen av ett godként lakemedel.

e intakter fran forsaljning av godkanda lakemedel pa marknader
dér bolaget har behallit marknadsrattigheter eller delar
marknadsforingsrattigheter med aktuell partner.

e intakter kopplade till utvecklingsuppdrag och produktion av
antikroppar.

Nya projekt kan genereras bade baserat pa bolagets interna
forskning och pa samarbeten med externa forskargrupper.
BI-505, fér behandling av multipelt myelom, och BI-1206, for
behandling av non-Hodgkins lymfom, ar bada resultat av
Biolnvents interna forskning.

For att kunna féra produktkandidater vidare genom senare
klinisk utveckling mot full kommersialisering vill Biolnvent
oftast samarbeta med storre lakemedelsbolag. Som regel 6kar
det kommersiella vardet av ett projekt ju langre ett bolag
vantar med att salja rattigheterna. For vissa projekt kan samar-
betsavtal slutas tidigt under utvecklingen, medan andra projekt
kan utvecklas av bolaget under en langre period. | utvalda fall
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kan det vara fordelaktigt for Biolnvent att driva ett projekt hela
vagen fram till en marknadsregistrering.

Riskhantering
Biolnvent fokuserar pa utveckling av antikroppar fér behandling
av blodcancer. Bolaget kan inom detta omrade utnyttja den
djupa kunskap man byggt upp kring de biologiska aspekterna
av att ta fram nya antikroppsbaserade lédkemedelskandidater.
Redan i den tidiga utvecklingsfasen kan man genom att ater-
skapa sjukdomsbiologin i laboratoriemilj6 fa indikationer om
olika substansers effekt. Detta 6kar mojligheten att ta fram
konkurrenskraftiga ldkemedelskandidater och minskar risken
for misslyckanden i klinisk fas.

Lakemedelsmyndigheter och lakare har generellt en hogre
acceptans gallande biverkningar inom canceromradet, givet att
ett lakemedel ger patienter med livshotande sjukdomar majlig-
het till en battre behandling. Det innebar en lagre risk for regu-
latoriska bakslag an inom utvecklingen av behandlingar som
inte ar potentiellt livrdddande. Dessutom arbetar regulatoriska
myndigheter for narvarande intensivt med att framja och for-
enkla utvecklingen av ldkemedel mot allvarliga, livshotande
sjukdomar med otillracklig behandling. Detta gor att utvecklings-
vagen inom manga av de indikationer Biolnvents ldkemedels-
projekt riktar sig mot kan kortas signifikant jamfort med ett
traditionellt utvecklingsprogram.

For att minska den finansiella risken soker Biolnvent utveck-
lingspartners med forskningsprojekt i relativt tidig utvecklings-
fas. Ett exempel dr samarbetet med Professor Martin Glennie
och Professor Mark Cragg vid University of Southampton.

Deras forskningsgrupp ar varldsledande inom antikroppar och
cancer och denna typ av samarbete ger ocksa Biolnvent mojlig-
het att bibehalla hela eller merparten av vérdet i sina projekt.
Ambitionen ar att vid utlicensiering behalla betydande varden i
projekten genom aktiv, konkurrensskapande marknadsféring av
projekten mot en bred grupp av potentiella licenstagare.

Biolnvent har den senaste tiden med framgang lyckats sakra
saval finansiellt som operativt stod fran vilrenommerade forsk-
ningsstiftelser for att genomfora kliniska provningar for nagra
av sina langst framskridna projekt. Ett exempel pa detta ar
samarbetet med Cancer Research UK, Cancer Research Tech-
nology och Leukaemia & Lymphoma Research kring bolagets
antikropp BI-1206.

Genom att mot betalning ge externa partners tillgang
till teknologiplattformarna n-CoDeR® och F.I.R.ST.™
skapas kassafléden som bidrar till att balansera
bolagets utgifter for basverksamheten.
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Biolnvents teknologiplattformar

Bolagets teknologiplattformar utgors av antikroppsbiblioteket n-CoDeR® och det unika utvecklingsverktyget
FI.R.S.T.™. Ur n-CoDeR?®, ett egenutvecklat bibliotek med fullt humana antikroppar, kan man identifiera lake-
medelskandidater som binder specifikt och starkt till sina malstrukturer. Med hjélp av den unika, funktions-
baserade plattformen F.I.R.S.T.™, dar patientmaterial utgdr grunden genom hela utvecklingsprocessen, kan

de kliniskt mest relevanta malstrukturerna i en sjukdomsmodell och matchande antikroppar identifieras

samtidigt.

Antikroppsbiblioteket n-CoDeR®

Biolnvents slagkraftiga teknikplattform for upptéckt, utveckling
och tillverkning av humana antikroppar ar baserad pa anti-
kroppsbiblioteket n-CoDeR®. Biblioteket bestar av mer an 30
miljarder humana antikroppsgener vilka lagras i bakterier i
provror. Bakterierna fungerar som produktionsenheter for olika
antikroppar, vilket gér det majligt att soka igenom biblioteket
for att identifiera just de antikroppar som binder till ett specifikt
malprotein. n-CoDeR®-biblioteket genomsdks med en etablerad
teknologi kallad fag-display. For att identifiera en optimal anti-
kropp har Biolnvent utvecklat automatiserade processer dar
robotar genomfor automatiserade analyser i stor skala. n-CoDeR®-
biblioteket ar uppbyggt av naturligt forekommande humana
antikroppsgener. Varje byggdel kommer fran naturen men kom-
binationerna ér till stor del nya. Darmed bygger man upp en
antikroppsrepertoar som ar storre an naturens egen variabilitet.
Biolnvent talar darfér om “Evolution Beyond Nature”. n-CoDeR®-
biblioteket skyddas av patent pa de storsta marknaderna.

F.I.R.S.T.™ — en plattform for effektiv ldkemedels-
utveckling
Biolnvent har utvecklat det patenterade screeningverktyget
F.LR.ST.™ som ett viktigt tekniskt redskap for lakemedelsut-
veckling i egen regi, saval som hos externa partners. Plattformen
underlattar utvecklandet av nya antikroppsterapier, da nya lake-
medelskandidater kan tas fram utan detaljerad kunskap om
antikropparnas malprotein. Denna unika metod har fordelen
att samtidigt identifiera sjukdomsalstrande malstrukturer och
antikroppar som binder till dessa. Metoden gor det mojligt att
parallellt understka antikroppsbindning till bade sjuk och frisk
vavnad for att selektera ut de antikroppar och malstrukturer
som dr unika for sjuk vavnad vad géller inbindning respektive
uttryck. Genom funktionell screening med hog kapacitet selek-
teras sedan antikroppar utifran deras formaga att till exempel
inducera dod av primara cancerceller eller forbattra immun-
forsvarets kapacitet att eliminera tumorceller.
Sammanfattningsvis underlattar F.I.R.ST.™ utvecklandet av
nya antikroppsterapier, da nya lakemedelskandidater kan upp-
téckas utan detaljerad kunskap om antikropparnas malprotein.

Utveckling av antikroppar
sker i fem steg:

Jamférande screening

Arbetet bérjar med att vilja ut antikroppar som kanner
igen sjuka cancerceller men undviker friska celler.

| denna fas tar man fram ett stort antal (hundratals till
tiotusentals) antikroppar som binder mycket specifikt
till olika malstrukturer pa cancerceller.

Funktionell screening

Har studeras antikropparnas funktionella egenskaper,
ofta formagan att déda cancerceller, det vill sdga formagan
att inhibera cancercellens biologiska aktivitet, samt for-
magan att aktivera patientens immunforsvarsceller.

Identifiering av malstruktur

| det tredje steget tar man reda pa vilka malstrukturer
(antigen) som antikropparna binder till. Det kan vara
bade kdnda och nya malstrukturer. Det har arbetet

ar ocksa viktigt for att patentskydda det biologiska
materialet.

Testning i djurmodeller

Utvalda antikroppar och malstrukturer utvarderas
i kliniskt relevanta djurmodeller for att forutsaga den
forvantade effekten och biverkningsprofilen i manniska.

Kliniska studier

Darefter genomfors kliniska studier pa patienter med
relevanta cancersjukdomar. Antikropparnas sakerhets-
profil och effekt dokumenteras infor ansékan om
marknadsgodkannande.




BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2015

Projektdversikt

Biolnvent har for narvarande tre cancerprojekt i eller nara klinisk utvecklingsfas, BI-505, BI-1206 och TB-403.
Dessutom har Biolnvent ett antal projekt i preklinisk fas och en rad samarbeten med externa lakemedels-

bolag kring antikroppsbiblioteket n-CoDeR®.

Multipelt myelom (BI-505)

Bakgrund

| vastvarlden registreras varje ar i genomsnitt 5,6 nya fall av
multipelt myelom per 100 000 invanare, vilket motsvarar cirka
60 000 nya fall varje ar. Multipelt myelom &r en obotlig cancer-
form och idag saknas bra lakemedel for att forebygga de ater-
fall som drabbar samtliga patienter efter behandling med lake-
medel eller stamcellstransplantation. Forekomsten av ett
adhesionsprotein — ICAM-1 (dven benamnt CD54) — &r férhojd
pa myelomceller, vilket gor det till ett lampligt mal for en lake-
medelskandidat. Lékemedelskandidaten BI-505 ar en human
antikropp som binder specifikt till ICAM-1 och paverkar tumoren
pa tva satt — dels genom att sjalv doda myelomceller och dels
genom att engagera patientens immunceller, sa kallade makro-
fager, att angripa myelomcellerna. Makrofager ar rikligt fore-
kommande i myelompatienters benmarg, dar de anses bidra till
sjukdomsprogression och utveckling av resistens mot idag till-
gangliga lakemedel. BI-505 har formaga att fa makrofagerna att
attackera myelomceller och har i flera relevanta djurmodeller
visats sig kunna bekdmpa tumdrer mer effektivt dn existerande
lakemedel. Den goda sdkerhetsprofilen och substansens poten-
tiella effekt mot cancerceller som inte ar tumoérbundna, dven
nar dessa forekommer i laga halter, gor BI-505 speciellt lamplig
for att forebygga aterfall av multipelt myelom.

Status i projektet
Resultaten fran en tidigare genomford fas I-studie med BI-505
pa patienter med multipelt myelom i framskridet skede visade
att substansen har en god sdkerhetsprofil. | de dosgrupper dar
forlangd behandling erbjods, stabiliserades sjukdomen hos
cirka en av fyra av dessa svart sjuka patienter under minst tva
manader. Denna positiva effekt av BI-505 &r i paritet med fas I-
data for elotuzimab — en monoklonal antikropp som
nyligen godkdndes av FDA for behandling multipelt myelom.
Resultaten fran fas I-studien publicerades i den vetenskapliga
tidskriften Clinical Cancer Research i februari 2015.

Data som visar prekliniskt proof-of-concept for saval BI-505
som Biolnvents funktionsbaserade F.I.R.ST.™-plattform, har

presenterats i den vetenskapliga tidskriften Cancer Cell ar
2013. | artikeln redovisas data som visar pa kraftfull aktivitet av
BI-505 i flera prekliniska modeller for multipelt myelom.

| april 2013 startades en fas II-studie pa patienter med
asymtomatiskt multipelt myelom. Studien avslutades i fortid efter
en strategisk analys. Utvecklingsstrategin for BI-505 har dar-
efter forandrats och inriktas nu mot kvarvarande sjukdom, i
kombination med moderna standard-of-care ldkemedel, for
patienter med multipelt myelom.

En ny fas lI-studie kommer inledas i samarbete med University
of Pennsylvania for att undersdka om BI-505 kan férdjupa svaret
efter autolog stamcellstransplantation. Den randomiserade
kontrollerade fas ll-studien kommer att inkludera 90 patienter
vilka genomgar autolog stamcellstransplantation (ASCT) och
cellgiftsbehandling med hégdosmelfalan (HDM). Studien kom-
mer inledas med en sakerhetsutvardering i fem patienter och
inkluderar dven en interimanalys. Den kliniska effekten av BI-
505 utvarderas 100 dagar efter transplantation samt efter ett
ar. Samtliga patienter kommer dessutom att foljas under upp
till tre ar for att utvardera progressionsfri dverlevnad. Arbetet
med studien gar enligt plan och studieprotokollet ldmnades in
till FDA i slutet av december 2015.

BI-505 har erhallit Orphan Drug Designation (sarlédkemedels-
status) for indikationen multipelt myelom av bade den ameri-
kanska lakemedelsmyndigheten (FDA) och den europeiska lake-
medelsmyndigheten (EMA).

Patentskydd

Biolnvent har ansokt om patent runt antikroppar mot ICAM-1
och deras férmaga att inducera celldéd i olika tumérslag som
multipelt myelom, lymfom och karcinom. Patent har hittills be-
viljats i 15 lander, daribland USA, Australien, Japan och Kina. Vidare
har Biolnvent ansokt om patent runt ICAM-1-antikroppar for be-
handling av multipelt myelom-relaterade sjukdomar, behandling
av patienter som visar resistens mot till exempel kemoterapi
och dven behandling i kombination med andra cancerlakemedel.

Non-Hodgkins lymfom och kronisk lymfatisk leukemi (BI-1206)

Bakgrund

Non-Hodgkins lymfom (NHL) &r ett samlingsbegrepp for en grupp
av cancersjukdomar som utvecklas i kroppens lymfsystem. Hog-
maligna lymfom behandlas oftast med kombinationer av olika
cytostatika och i manga fall med monoklonala antikroppar sasom

rituximab (Rituxan®, Mabthera®, Roche). Lagmaligna lymfom
har en battre prognos och behandlingen inleds ofta forst i ett
skede da patienten far symtom av sin sjukdom.

Kronisk lymfatisk leukemi (KLL) ar en obotlig lymfomsjukdom
som framst drabbar dldre méan. Sjukdomsforloppet &r ofta lang-



samt och patienterna behandlas vanligen med cytostatika, ofta
i kombination med monoklonala antikroppar. | Europa och
Nordamerika far arligen omkring 157 000 personer diagnosen
NHL och omkring 35 000 personer diagnostiseras med KLL.
Biolnvents ldkemedelskandidat BI-1206 &r en fullt human
antikropp riktad mot CD32b, ett immunhdmmande protein som
forekommer i 6kad utstrackning hos patienter med lymfom.
Det ar val kant att CD32b ar involverat i utvecklingen av
resistens mot dagens state-of-the-art behandling for NHL och
KLL — rituximab. CD32b har &ven i modeller for olika typer av
cancer visats vara involverat i utvecklandet av resistens mot
behandling med andra antikroppar. BI-1206 bedéms darfoér ha
en mycket intressant verkningsmekanism med potential att
anvandas bade i NHL och KLL, men aven i andra cancerformer.
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Genom att med BI-1206 blockera den immunhdammande effekten
hos CD32b kan immunforsvaret stimuleras, vilket kan forstarka
den terapeutiska effekten hos saval rituximab som andra anti-
kroppslakemedel. Kombinerad behandling med BI-1206 och
rituximab har i kliniskt relevanta djurmodeller med tumaorceller
fran patienter med KLL och NHL visat pa signifikant forbattrade
antitumoreffekter jamfort med monoterapibehandling med
rituximab. En rad olika studier har visat att sa manga som
halften av de cancerpatienter som svarat pa en forsta rituximab-
behandling &r resistenta mot ldkemedlet vid aterfall, vilket under-
stryker behovet av en forbattrad behandling med potential att
bryta resistensen. Kombinationsbehandling har potential att
avsevart forbattra behandlingen av patienter med denna sjuk-
dom. Dessutom har BI-1206 visat férmaga att déda lymfom-
celler i prekliniska modeller med tumorceller tagna direkt
fran patienter. Resultaten indikerar att BI-1206 &ven kan ha
potential att anvdandas som monoterapi.
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Status i projektet
Biolnvent ingick i januari 2015 ett avtal med Cancer Research
UK, Cancer Research Technology (CRT) och Leukaemia & Lymp-
homa Research (LLR) om att genomfora en 6ppen fas I/ll-studie
med BI-1206 pa upp till 80 patienter med KLL och NHL. Patient-
erna kommer att behandlas med antingen BI-1206 eller BI-1206
i kombination med rituximab. En anstkan om studiestart be-
raknas kunna lamnas in till den brittiska lakemedelsmyndigheten
i april 2016. Studien kommer att finansieras och genomféras av
Cancer Research UK, CRT och LLR. Biolnvent ges mojlighet att
utnyttja en exklusiv licens till studiedata, mot betalning av laga
milstolpsbetalningar och royalties till Cancer Research Technology.
Data fran kliniskt relevanta djurmodeller som visar att Bl-
1206 har en tumérhammande effekt — och dessutom kan éver-
komma resistens mot antikroppsbehandling — har varit en viktig
grund for utformandet av studien. Dessa data publicerades i
den vetenskapliga tidskriften Cancer Cell i april 2015.

Medulloblastom (TB-403)

Bakgrund

Medulloblastom (tumor i lillhjarnan), neuroblastom (tumor i
sympatiska nervsystemet), Ewings sarkom (tumoér i stodjevavnad)
och alveolart rhabdomyosarkom (tumor i stodjevavnad) ar livs-
hotande, invalidiserande cancersjukdomar som drabbar barn
och ungdomar. Sjukdomarna ar sallsynta och diagnosticeras
hos totalt cirka 20 individer per miljon invanare och ar.

TB-403 ar en monoklonal antikropp som riktar sig mot proteinet
PIGF och dess signalering genom receptorn Nrp-1, bada uttryckta
hos patienter med medulloblastom, Ewings sarkom, neuroblastom
och alveolart rhabdomyosarkom. Prekliniska data fran modeller
for medulloblastom med TB-403 indikerar mojligheten till battre
behandlingsresultat for dessa patienter an med tillgénglig terapi.
Lakemedelsprojektet bedrivs i samarbete med Oncurious, ett
dotterbolag till det belgiska biopharmabolaget ThromboGenics.
Biolnvent bidrar med halften av utvecklingskostnaderna och
har ratt till 40 procent av alla framtida intakter fran projektet.

Status i projektet

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA har slutfort
granskningen av dokumentationen i en Investigational New Drug
(IND)-ansokan infor start av en klinisk fas I/Il-studie med anti-
kroppen TB-403. Den genomfors i samarbete med NMTRC
(Neuroblastoma and Medulloblastoma Translational Research
Consortium), ett natverk av specialistkliniker i USA med god till-
gang till de relevanta patientgrupperna. | den forsta sakerhets-
utvdrderande delen av studien kommer patienter med medullo-

Prekliniska projekt

Biolnvent bedriver preklinisk forskning for att utvidga den egna
portfoljen av lakemedelskandidater. Sedan 2012 ar de egna
forskningsresurserna helt inriktade pa canceromradet. Bolaget

Parallellt med fas I/ll-studien kommer det prekliniska arbetet
att fortsatta, med fokus pa att dokumentera kombinationseffekter
av BI-1206 och andra immunonkologiska antikroppar.

Biolnvent har dven, i samarbete med ledande akademiska
institutioner, paborjat prekliniska utvarderingar av relevansen av
CD32b inom olika subpopulationer inom NHL med hjalp av humant
material fran biobanker. Resultaten kommer utgora ett viktigt under-
lag for att utforma det fortsatta kliniska utvecklingsprogrammet.

Patentskydd

Patentskydd har sokts runt antikroppar mot CD32b i kombination
med andra antikroppar, som rituximab, for behandling av cancer-
patienter som éar resistenta eller svarar daligt pa idag tillgangliga
cancerlakemedel. Patentskydd har sokts pa nio stora marknader,
inklusive USA, Europa, Japan och Kina. Patentskydd har dven
sokts for behandling av cancerpatienter som slutat svara pa
tidigare antikroppsbehandling.

blastom, neuroblastom, Ewings sarkom och alveolért rhabdomyo-
sarkom inkluderas. Den effektutvarderande delen av studien
kommer omfatta barn med medulloblastom. Initiala resultat fran
studien forvantas i borjan av 2017.

TB-403 har i tidigare kliniska prévningar pa patienter med
levercancer och glioblastom visat en god sakerhetsprofil.
Beslutet att inleda den nu planerade kliniska studien och vidare
prekliniska utvarderingar grundar sig pa ny kunskap om anti-
kroppen, vilken beskrivits i en artikel av Jain et al i den veten-
skapliga tidskriften Cell ar 2013.

| pagaende prekliniska studier utvarderas antikroppens
effekt i modeller for neuroblastom, en tumortyp med manga
likheter med medulloblastom.

Projektet har en relativt hdg utvecklingsrisk som dock balan-
seras av den gynnsamma sakerhetsprofil som TB-403 uppvisat i
tidigare proévningar. Satsningen motiveras av den laga kostnaden
fér den planerade studien och potentialen att genom expedierat
godkdnnande och sarlakemedelsstatus — forutsatt positiva
studieresultat — erhalla ett snabbt marknadsgodkdnnande.

Patentskydd

Patent som tacker behandling med antikroppar mot PIGF med syfte
att minska eller férhindra cancer ar beviljat i bland annat USA och
ytterligare ansokningar ar under behandling. Darutéver har patent-
ansokningar avseende TB-403 och liknande antikroppar inlamnats
i Europa, Japan, Kanada, USA, Australien och flera andra lander.
Ett flertal patent har beviljats, daribland i USA, Europa och Japan.

har under de senaste tio aren byggt upp en betydande expertis
och plattform inom antikroppsbiologi-, immunterapi-, hematologi/
onkologi-och immunonkologiomradet. Prekliniska hypoteser och



Biolnvents funktionsbaserade plattform att identifiera targets
och ta fram lead-kandidatantikroppar har publicerats i valre-
nommerade translationella cancertidsskrifter. Grunden for den
prekliniska forskningen utgors av forsoksmodeller som anvéands
for att identifiera de mest effektiva och potenta antikroppskan-
didaterna baserat pa djup kunskap om vilka verkningsmekansimer
som ér eftertraktade och komplementéra med dagens standard-
terapier. Dessa modeller gor det mojligt att samtidigt utforligt
undersoka antikroppens sdkerhet och tolerabilitet, baserat pa
sjukdomens biologi och antikroppens verkningsmekanism.

Biolnvents forskning ar inriktad pa att ta fram antikroppar
med formaga att paverka malcellers funktion for maximal akti-
vering av det egna immunforsvaret mot cancer. Med hjélp av
F.I.R.ST™ letar bolaget aktivt efter nya lakemedelskandidater
for behandling av olika cancersjukdomar. Biolnvent samarbetar
med ledande svenska och internationella akademiska grupper
for att fa tillgang till nya terapeutiska koncept for behandling av
svar blodcancer och solid cancer, vilka kan tjana som bas for
utvecklingen av nya projekt. Ett exempel ar samarbetet med
Professor Martin Glennie och Professor Mark Cragg och deras
grupp vid University of Southampton i Storbritannien, med
vilken Biolnvent driver flera parallella samarbetsprojekt inom
immunonkologi.

Regulatoriska T-celler (T-reg)
En rad kliniska studier visar att antikroppar riktade mot sa kallade
“checkpoint inhibitorer” sdsom CTLA-4 och PD-1 kan inducera
mycket langvarig terapeutisk respons hos vissa cancerpatienter.
Tyvarr racker de immunaktiverande mekanismerna som under-
ligger dessa antikroppars terapeutiska aktivitet inte till for att
"vacka” immunforsvaret i flera typer av cancer, varken ensamma,
eller i kombination. Det ar darfor mycket viktigt att ta fram lake-
medel med nya verkningsmekanismer som kan hjdlpa till att
inducera effektiva svar i en majoritet av cancerpatienter.

Regulatoriska T-celler (T-reg) har formaga att kraftigt hdmma
olika immunsvar. Biolnvents screeningmetod F.I.R.ST™ &r ett
utmarkt verktyg for identifiering av bade malstrukturer och
antikroppar inom T-reg-omradet. Biolnvent arbetar ocksa med
att identifiera antikroppar mot kdnda malstrukturer med for-
maga att oskadliggora cancerassocierade regulatoriska T cellers
immundampande aktivitet.

Biolnvent har lyckats identifiera antikroppar med hog affinitet
och férmaga att eliminera regulatoriska T-celler. En forsta upp-
sattning antikroppar riktade mot regulatoriska T-celler i mdss
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har identifierats. Dessa kan anvandas i etablerade prekliniska
modeller for att identifiera nya lakemedelsmal sarskilt lampliga
for antikroppsmedierad reduktion av T-reg, eller modulering av
dessa cellers immunhammande aktivitet.

Targetantikroppspar kommer utnyttjas for att utvardera nya
ldkemedelsmal och verkningsmekanismer i prekliniska proof-of-
concepttester, samt for att mojliggora framtagandet av humant
korsreaktiva eller funktionellt likvardiga humana kliniska kandi-
datantikroppar.

Biolnvent har erhallit en icke-exklusiv licens for en speciell typ
av antikroppsformat, 1gG2B. Prekliniska forsok med antikroppar
mot IgG2B har visat att denna antikroppstyp har potential att
mer sjalvstandigt kunna aktivera immunforsvarsceller, bland
annat makrofager och T-celler, for att astadkomma immun-
respons med effekt pa cancersjukdomen. IgG2B-isotypen for-
vdntas, ndr den riktas mot ratt receptorer, ka mojligheterna att
utveckla nya effektiva lakemedel inom omradet immunonkologi.

0OX40, 4-1BB

Biolnvent samarbetar med Cancer Research Technology (CRT)
och University of Southampton i Storbritannien for att utveckla
nya immunterapeutiska cancerlakemedel baserade pa anti-
kroppar som riktar sig mot OX40 och 4-1BB, tva kianda co-
receptorer som bidrar till att aktivera T-celler och ger langvarig
immunrespons mot tumoren. Antikroppar med hog affinitet,
agonistisk aktivitet pa effektor-T-celler, samt formaga att elimi-
nera regulatoriska T-celler in vitro har genererats i projektet.
Prekliniska in vivo-studier for att dokumentera proof-of-con-
cept for Biolnvents antikroppar inom projektet OX40 kommer
initieras under forsta kvartalet 2016.

Tumorassocierade myeloida celler (TAM)

Myeloida celler &r centrala i vart medfédda immunférsvar, men
kan ocksa “kapas” av tumorer for att understddja tillvaxt och
spridning av cancer. Biolnvent forbereder utvecklingen av funk-
tionsmodulerande antikroppar mot tumaorassocierade myeloida
celler (TAM), en typ av vita blodkroppar som rekryteras av cancer-
celler for att ge dem mojlighet till fortsatt tillvéxt, spridning och
skydd mot immunattacker. Antikroppsmedierad “omprogram-
mering” avimmunsuppressiva tumorassocierade myeloida celler
till effektorceller som kan hjdlpa till att eliminera cancerceller
ar darfor ett mycket attraktivt terapikoncept och utgor ett
forskningsfalt dar Biolnvent med samarbetspartners befinner
sig i frontlinjen.

Licensavtal och forskningssamarbeten med externa partners

Bolaget har ingatt flera licensavtal, och i nagra fall forsknings-
samarbeten, med en rad externa partners, bland annat Bayer
Pharma, Daiichi Sankyo. Mitsubishi Tanabe Pharma, Servier och
Xoma. Formerna och villkoren for dessa avtal och samarbeten
varierar, men gemensamt ar att Biolnvent erhaller licensersatt-

ningar, forskningsfinansiering, milstolpsersattningar samt
royalty pa forsaljningen av kommersiella produkter. Av dessa
externa lakemedelsutvecklingsprogram befinner sig for nar-
varande fem projekt i fas | och fyra projekt i preklinisk fas.
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Marknadsoversikt

Marknaden for antikroppar

Biolnvent utvecklar antikroppslakemedel inom canceromradet,
med fokus pa blodcancer. Antikroppslékemedel ar ett av de
snabbast vaxande segmenten inom den globala ldkemedels-
marknaden. Under perioden 2004—2010 6kade forsaljningen av
antikroppslakemedel inom canceromradet fran 10 till 40 miljarder
USD, och ar 2016 berédknas det totala vardet uppga till strax
over 65 miljarder USD.* Antikroppar har en fordelaktig riskprofil
och flera undersoékningar har visat att en hégre andel av projekten
inom antikroppsomradet nar marknaden jamfoért med tradition-
ella lakemedel.?

Tre av varldens mest salda antikroppslakemedel for behandling
av cancer ar Rituxan/Mabthera® (rituximab, Roche), Herceptin®
(trastuzumab, Roche) och Avastin® (bevacizumab, Roche). Den
sammanlagda forséljningen av dessa preparat uppgick 2015 till
cirka 21 miljarder USD.?

Marknadstrender

Inom de ndrmaste fem aren upphor patentskyddet for antikropps-
ldkemedlen Rituxan/Mabthera® och Herceptin®, samtidigt som
nya forbattrade terapier forvantas na marknaden. Analysforetaget
Datamonitors marknadsprognos for 2018 framgar i tabellen nedan.

Forvantad férsaljning 2018 (miljarder USD)

Avastin® 7,8
Revlimid® 7,8
Rituxan®/Mabthera® 6,4
Herceptin® 4,6
Kadcyla® 1,9
Yervoy® 1,6
Framgadngsfaktorer

Det finns flera faktorer som forklarar den starka marknadstill-
vaxten for antikroppslakemedel. Antikroppar ar naturens egna
forsvarsmolekyler. De ar hogst selektiva och i human form
mycket val tolererade. De férmedlar en precis effekt och inter-
agerar naturligt med immunsystemet, som darmed kan modulera
antikroppens terapeutiska effekt. En annan forklaring ar att
prissattningen pa antikroppslakemedel ligger pa en hog niva —
framst pa grund av att de i betydligt mindre utstrackning an
traditionella ldkemedel ar utsatta for konkurrens fran lagpris-
kopior. Den har typen av biologiska ldkemedel ar mycket mer
komplexa an smamolekyler, vilket gbr dem svara att kopiera.
Dessutom har utvecklingstiden for antikroppsléakemedel visat
sig vara kortare an for traditionella lakemedel, vilket resulterar i
en lagre utvecklingskostnad.*

Konkurrenssituation
Biolnvents konkurrenter utgors av globala ldkemedelsforetag
som utvecklar egna antikroppslékemedel. Roche/Genentech

Y Datamonitor Antibody Based Technologies 29.9.2011.

? Hay et al., Nature Biotechnology, Number 1, January 2014.

3 Uppgifter fran de aktuella bolagen.

“ Tufts Center for the Study of Drug Development — Impact Report November/December 2011.

ar kant for sin starka marknadsposition med produkter som
Avastin®, Rituxan/Mabthera® och Herceptin® i sin portfolj. Nar
det géller marknaden for foretag som forser de globala lake-
medelsféretagen med antikroppsprojekt, konkurrerar Biolnvent
med en rad bioteknikforetag som utvecklar cancerprodukter i
allmanhet och produkter for behandling av hematologisk cancer
i synnerhet. Bland dessa aterfinns bolag som Morphosys, Rege-
neron, Ablynx, Immunogen, Genmab och Seattle Genetics. Vad
galler bolag med konkurrerande teknologier for utveckling av
antikroppslakemedel har manga aktorer képts upp av storre
bolag, men ett antal fristdende plattformsforetag finns fort-
farande kvar, bland annat Morphosys, Regeneron och Adimab.

Kortare ledtider och lagre kostnad fér utveckling av
lakemedel mot livshotade sjukdomar

Né&r en ny terapi visar potential att skapa signifikant mervarde
for patienter kan den amerikanska lakemedelsmyndigheten
(FDA) i vissa fall medge snabbare och enklare registrerings-
processer, under ett av deras sa kallade “Expedited Programs”.
Detta ansokningsforfarande innebar att lakemedelsbolag bereds
mojlighet till en tidig dialog med lakemedelsmyndigheten, far
stod av FDA vid planering av sina studieprogram, kan registrera
ett lakemedel baserat pa mindre data &n vad som normalt
krdvs och i vissa fall ges mojlighet till en I6pande registrerings-
process. Tiden till registrering — om ett ldkemedel ar effektivt
och sdkert — kan reduceras avsevart jamfért med en traditionell
process for registrering. Darmed kan produkten komma ut
snabbare pa marknaden och till en lagre utvecklingskostnad én
vad som skulle vara fallet vid en vanlig lakemedelsregistrering.
Svart sjuka patienter kan dérmed dra nytta av nya, innovativa
behandlingar snabbare &n vad som annars vore méjligt. Liknande
registreringsforfaranden anvéands aven i Europa.

Marknaden fér multipelt myelom

Biolnvents lakemedelskandidat BI-505 utvecklas for behandling
av multipelt myelom, en blodcancersjukdom som uppkommer i
patientens benmarg. Multipelt myelom utgor cirka 1 procent av
alla cancerfall och 13 procent av antalet fall av blodcancer, vilket
gor den till den nast vanligaste blodcancerformen efter non-
Hodgkins lymfom. | vastvarlden registreras varje ar i genomsnitt
5,6 nya fall av multipelt myelom per 100 000 invanare, vilket
motsvarar cirka 60 000 nya fall varje ar.° Sjukdomen upptrader i
regel i hog alder och den genomsnittlige patienten ar 70 ar vid
diagnostillfallet.

Forsaljningen pa de storre lakemedelsmarknaderna for multi-
pelt myelom forvantas under 2021 uppga till cirka 8,9 miljarder
USD.® Tva av de storsta ldkemedlen &r Revlimid® (Celgene) och
Velcade® (Takeda/Johnson&Johnson). Forsaljningen av Revlimid
uppgick 2015 till cirka 5,8 miljarder USD och Velcade till cirka
2,4 miljarder USD.” En annan orsak till marknadstillvixten &r att

) National Cancer Institute, statistics review 1975-2007.
9 GBI Research Multiple Myeloma Therapeutics in Major Developed Markets to 2021, July 2015
7 Uppgifter fran de aktuella bolagen.



dldre mediciner byts ut mot nya och mer effektiva preparat
med en hogre prissattning. De preparat som utgor de framsta
potentiella konkurrenterna till BI-505 ar antikropparna elotuzu-
mab (Bristol-Myers Squibb) och daratumumab (Genmab/
Johnson&Johnson).

Marknaden fér non-Hodgkins lymfom och kronisk
lymfatisk leukemi

Biolnvents lakemedelskandidat BI-1206 utvecklas for be-
handling av hematologisk cancer, framfor allt non-Hodgkins
lymfom och kronisk lymfatisk leukemi, men dven andra
cancerformer. Bolaget bedomer att marknadspotentialen for
behandling med BI-1206 i kombination med andra antikroppar
ar betydande. Enbart Rituxan/Mabthera® saldes under
2015 for 7,3 miljarder USD8, varav merparten inom hemato-
logisk cancer. | olika studier har sa manga som halften av
de cancerpatienter som svarat pa en forsta behandling
med Rituxan/Mabthera® visat sig vara resistenta mot
ldkemedlet vid aterfall.

Ar 2013 uppgick marknaden for likemedelsbehand-
ling av non-Hodgkins lymfom, pa de atta storsta lake-
medelsmarknaderna (USA, Japan, Storbritannien,
Tyskland, Frankrike, Italien, Spanien och Kanada), till
5,6 miljarder USD och beraknades stiga till 9,2 miljarder
USD ar 2020.° Den arliga tillvéxttakten for dessa
marknader bedoms till 7,4 procent. .

De storsta konkurrenterna pa marknaden for
hematologisk cancer ar Rituxan®, Arzerra® (GSK),
Treanda® (Cephalon/TEVA) och Revlimid®
(Celgene).

Blodcancer

Biolnvent utvecklar antikroppslakemedel for behandling av blodcancer,
samt terapier som genom att paverka normala blodceller kan utgora nya
behandlingar av flera andra typer av cancer. | blodet finns manga olika
celltyper med olika funktioner, vilka samtliga kan forandras till cancer-
celler. Nagra exempel pa celler som ger upphov till olika typer av blod-
cancer ar lymfocyter (B- och T-lymfocyter) och myeloida celler (neutrofiler
och makrofager).

Lymfom
Lymfom &r en bendmning for en rad olika tumérsjukdomar som utgar
fran lymfocyter. Prognos och behandling beror pa lymfomtyp. De flesta

ovriga lymfomtyper drabbar huvudsakligen aldre, sa att aldersfordel-
ningen liknar den vid manga andra cancerformer; dar tva tredjedelar av
patienterna ar 65 ar eller dldre. Lymfom kan grovt delas in i Hodgkins
lymfom, hégmaligna och lagmaligna B-cellslymfom samt T-cellslymfom.
Totalt finns ett drygt sextiotal olika lymfomtyper.

8) Uppgifter fran det aktuella bolaget.
9 GBI Research. National Cancer Institute, statistics review 1975-2007.

Leukemi

Leukemi @r en gemensam bendamning for cancerliknande blodsjukdomar i
den blodbildande benmérgen, dar de vita blodkropparna 6kar mycket i antal.
Leukemi brukar delas in i tva subtyper; myeloid och lymfatisk leukemi.
Akut leukemi uppstar fran omogna celler och utvecklas valdigt snabbt,
ofta inom nagra veckor. Kronisk leukemi har ett langsamt sjukdomsfér-
lopp som kan fortskrida under manga ar utan behov av behandling. Bada
typerna av leukemi ovan kan besta av tumérceller/cancerceller med lym-
fatiskt ursprung eller myelogent ursprung. Akut Lymfatisk leukemi ar van-
ligast hos barn och kronisk lymfatisk leukemi samt akut myeolid leukemi
ar vanligast hos vuxna. Symptom pa leukemi &r att man litt far blamérken
och svarldkta sar, samt anemi, det vill siga blodbrist, eftersom benmargens
produktion av roda blodkroppar stérs. Detta gor att man latt blir and-
fadd. Brist pa vita blodkroppar ger dven en 6kad infektionsbenidgenhet.

Myelom

Myelom &r en svar typ av cancer, med stora behov av forbittrad terapi,
som har sitt ursprung i B-celler. Ungefar en av fem patienter med blod-
cellscancer har myelom, varfér det investeras stora summor i forskning
och utveckling inom likemedelsindustrin inom detta omrade.
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Biolnvent har en stark position
inom utvecklingen av fram-
tidens cancerterapi

Trots sin begransade storlek har Biolnvent sékrat en framstdende plats i utvecklingen avimmunonkologiska
lakemedel — ett omrade som tilldrar sig enormt intresse fran de globala lakemedelsforetagen. Biolnvents
forskningschef, Bjorn Frendéus, svarar pa frdgor om orsakerna till bolagets framgangar, utvecklingen inom
immunonkologi-omradet och hur man som investerare kan skapa sig en uppfattning om den kommersiella

barkraften i ldkemedelsprojekt.

Vilka ar de viktigaste forklaringarna till Biolnvents
framgangar inom immunonkologi-omradet?

Vi har tva unika teknologier, n-CoDeR® och F.I.R.ST™, som ar
motorer i var prekliniska utveckling och som gor att vi pa ett
valdigt effektivt satt kan finna nya angreppssatt for att behandla
cancer. Dessa verktyg gor det mojligt for oss att snabbt identi-
fiera saval intressanta malstrukturer som lampliga antikroppar.
Till skillnad fran manga andra aktorer har vi dessutom tillgang
till relevant biologiskt material fran patienter med de sjukdomar
vi fokuserar pa. Det gor vart val av antikroppar for vidare ut-
veckling mer relevant och tillforlitligt. Men jag skulle ocksa vilja
lyfta fram vara unika samarbeten med varldsledande akademiska

forskningsgrupper vid bland annat University of Southampton
och University of Pennsylvania. Dessa ger oss inte bara varde-
fulla bidrag till vart arbete, utan satter ocksa en viktig kvalitets-
stampel pa Biolnvents projekt som vi kan dra stor nytta av nar
vi marknadsfor dem mot potentiella kommersiella partners.

Kan vi vara sdkra pa att marknaden fér immunonkolo-
giska lakemedel verkligen kommer bli sd stor som de
flesta bedémare idag pastéar?

Ja, det ar min bestamda uppfattning. De forsta lakemedlen har
visat sig fungera, patienter med vissa typer av cancer visar en
respons efter nagra enstaka injektioner och det finns mojlighet
att uppna langsiktig effekt vid behandling av svara cancersjuk-
domar. Marknadsmajligheterna &r stora. An s& lange finns det
bara immunonkologiska lékemedel mot en liten fraktion av alla
cancertyper, sa mojligheten och behovet fér nya antikroppar ar
betydande. Tumdrassocierade makrofager och regulatoriska
t-celler & exempel pa tva hogintressanta biologier inom immun-
systemet som kommer att kunna 6ppna majligheter att behandla
helt nya patientgrupper och har bedémer jag att Biolnvent ar
val positionerat for att erbjuda vardefulla nya terapier.

Hur ska de investerare som saknar djup vetenskaplig
kompetens kunna bedéma om Biolnvents lakemedels-
projekt &r konkurrenskraftiga p& den internationella
marknaden?

En grundbult i min filosofi ar att det &r banbrytande forskning som
leder till de mest kommersiellt attraktiva lakemedlen. For att be-
déma om ett foretags forskning ar banbrytande kan man studera
vilket genomslag dess forskningsresultat har i den akademiska
varlden. Biolnvents framgangar har pa senare tid genererat flera
artiklar i nagra av varldens ledande cancertidskrifter. For att
hamna dar maste resultaten halla fér en extremt noggrann
genomlysning av ledande experter och det ar valdigt fa bolag
av Biolnvents storlek som kan visa en lika hog exponering i
internationell vetenskaplig press. Ett annat tydligt tecken pa
kvaliteten i det vi gor dr att vi lyckats sékra finansiering till kliniska
studier fran valrenommerade forskningsstiftelser och att eta-
blerade natverk av specialistlékare véljer att engagera sig i



provningarna. Vad galler vara kliniska projekt ar var strategi att
invanta 6vertygande kliniska resultat for att 6ka vardet innan vi
ar redo att signera ett avtal. Med denna strategi méter vi redan
idag ett stort intresse fran ledande globala bolag, vilket jag tycker
ar ett gott tecken pa att vi ar pa ratt vag. Det slutgiltiga kvittot
for ett enskilt projekt kommer naturligtvis forst nér en av vara pro-
dukter natt marknaden och hjalper patienter att fa en vasentligt
battre behandling av cancer. Innan dess kommer férhoppningsvis
attraktiva licensavtal att ingas och milstolpar langs utvecklings-
vagen ger 6kad kommersiell, vetenskaplig, och klinisk validering.
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Vad betyder det att f& ombord den amerikansk
specialistinvesteraren Omega Funds som ny
storagare?

Jag ser det som en betydande kvalitetsstdampel. Omega Funds
ar specialiserade pa investeringar inom biotech och ar kunniga
just inom det immunonkologiska omradet. De har lagt ned ett
stort arbete pa att genomlysa vara projekt. Resultatet av deras
omfattande utvardering var uppenbarligen tillfredstallande och
Omegas investeringsvilja underlattade dessutom genomférandet
av den foretradesemission som tillsammans med Omegas egen
investering nu sakerstallt finansiella medel som gor det mojligt
for oss att ta vara projekt till nya vardeskapande milstolpar.
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Biolnvent-aktien

e Bjolnvent === OMNX Stockholm PI

=== OMX Stockholm Pharmaceuticals & Biotechnology PI
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Biolnvent ér listat pa NASDAQ Stockholm sedan 2001.

Kursutveckling och omsattning

Under 2015 6kade aktiekursen med 42 procent, fran 2,67 SEK till
3,79 SEK. OMX Stockholm_PI 6kade med 7 procent och OMX
Stockholm Pharmaceuticals & Biotechnology_ Pl 6kade med 11
procent under samma period. Hogsta betalkurs under 2015 var
4,24 SEK och den lagsta noteringen var 1,72 SEK. Biolnvents
borsvarde uppgick till 617 MSEK vid utgangen av 2015.

Totalt omsattes under aret 124 miljoner (70) Biolnventaktier
till ett sammanlagt varde av 363 MSEK (218). Det motsvarar en
omsattningshastighet pa 90 procent (69).

Den genomsnittliga omsdattningen per handelsdag var 492 504
aktier (282 984) till ett varde av 1,4 MSEK (0,9). | genomsnitt
gjordes 119 avslut per handelsdag (87).

Storsta agarna, 31 december 2015

Andel av

kapital och

Antal aktier roster,%

Van Herk Investments B.V. 26 401 000 16,2
Avanza Pension Forsdkring 10958 489 6,7
B&E Participation AB 8310021 51
Peter Hoglin 6398 974 3,9
Rhenman Healthcare Equity L/S 6280 199 3,9
Nordnet Pensionsforsakring 5868 277 3,6
Staffan Rasjo 4544 238 2,8
East Bay AB 3696 616 2,3
Pershing Llc 3055 838 1,9
Mats Thorén 3026 255 1,9
Ovriga aktiedgare 84379 054 51,8

162918 961 100,0

8000

Kalla: /12 st niomsion

Agarférhéllanden

Under 2015 6kade antalet aktiedgare med 6 procent, fran 6 357 till
6 745. Andelen utlandskt dgande uppgick till 32 procent (26) av
aktiekapitalet och rosterna. De tio storsta dgarna dgde 48 procent
(50) av aktierna.

Analytiker som foéljer Biolnvent
Klas Palin — Redeye, Stockholm

Aktiekapital

P& arsstamma i april 2015 beslutades att godkanna styrelsens
beslut i mars 2015 att genomféra en nyemission med féretrades-
ratt for aktiedgarna om 77,7 MSEK fore emissionskostnader.
Nyemissionen slutférdes under maj 2015. Teckningskursen for
emissionen faststalldes till 1,55 SEK per aktie. Féretrddesemissionen
var dvertecknad. Bolagets aktiekapital fordelar sig efter emissionen
pa totalt 162 918 961 aktier.

Fullt utnyttjat representerar Personaloptionsprogram 2013/2017
en utspadning motsvarande cirka 0,2 procent av aktierna i bolaget.
Bolagets personaloptionsprogram beskrivs pa sidan 46.

Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en
rost pa arsstamman och samtliga aktier dger lika ratt till andel i
bolagets tillgdngar och resultat.

Utdelning och utdelningspolitik

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret
2015. Bolaget kommer fortsatt fokusera pa forskning och utveck-
ling av nya produkter. Tillgdngliga finansiella resurser kommer att
anvandas for att finansiera dessa projekt. Styrelsen avser darfor
inte foresla nagon aktieutdelning under de ndrmaste aren.
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Distribution av finansiella rapporter Vardepappersstatistik, 31 december 2015
Distribution av drsredovisningen sker till aktiedgare som sa begar
och kan bestéllas pa adress Biolnvent International AB, 223 70 Storleksklass Antal } A“,tfl Antal
dgare agarei % aktier i %
Lund, per telefax 046-211 08 06, telefon 046-286 85 50, €IIEI PEI oottt st sttt s s st sas st etes s sssassssasasasnes .
e-mail info@bioinvent.com. Arsredovisningen avges pa svenska 1-500 2280 33,8% 0,3%
och engelska, 501-1 000 836 12,4% 0,4%
1001-2 000 873 12,9% 0,8%
s 2 001-5 000 1117 16,6% 2,3%
Kommande rapporttillfallen 5 001-10 000 586 8.7% 2.8%
Delérsrapporter: 26 april, 26jU|i, 25 oktober 2016. 10 001-20 000 417 6,2% 3,8%
20 001-50 000 363 5,4% 7,0%
50 001-100 000 138 2,0% 6,2%
100 001-500 000 103 1,5% 12,1%
500 001-1 000 000 11 0,2% 4,4%
1000 001-5 000 000 15 0,2% 20,6%
5000 001-10 000 000 4 0,1% 16,5%
10 000 001-50 000 000 2 0,0% 22,9%
Summa 6 745 100,0% 100,0%
Aktiekapitalets utveckling
Ar Transaktion Okning av aktie- Okning av Aktiekapital, Antal Aktiens nominella
kapitalet, kronor antalet aktier kronor aktier belopp, kronor
1996 Biolnvent International AB bildas® 100 000 10 000 10,00
1997 Nyemission 7 140 714 107 140 10714 10,00
1997 Fondemission 857 120 85712 964 260 96 426 10,00
1998 Split 1:10 867 834 964 260 964 260 1,00
1998 Nyemission? 181 000 181 000 1145 260 1145 260 1,00
1999 Nyemission® 108 527 108 527 1253787 1253787 1,00
2000 Nyemission? 250 000 250 000 1503 787 1503 787 1,00
2000 Utnyttjande av teckningsoptioner 11013 11013 1514 800 1514 800 1,00
2001 Fondemission 9846 200 11 361 000 1514 800 7,50
2001 Split 1:15 21207 200 11 361 000 22 722 000 0,50
2001 Utnyttjande av teckningsoptioner 461 152,5 922 305 11822 152,5 23 644 305 0,50
2001 Nyemission® 2250000 4 500 000 14 072 152,5 28 144 305 0,50
2002 Nyemission® 665 625,5 1331251 14737778 29 475 556 0,50
2005 Nyemission” 8 842 666,5 17 685 333 23580444,5 47 160 889 0,50
2007 Nyemission® 4250 000 8500 000 27 830444,5 55 660 889 0,50
2010 Nyemission? 2717 400 5434 800 30547 844,5 61 095 689 0,50
2011 Nyemission'® 3054784 6 109 568 33602 628,5 67 205 257 0,50
2012 Nyemission'? 3360263 6720525 36962 891 73925782 0,50
2013 Minskning av aktiekapital -31048 828 5914 063 73925782 0,08
2013 Nyemission'? 887 109 11088 867 6801172 85014 649 0,08
2014 Nyemission®® 2222032 27 775 401 9023204 112 790 050 0,08
2015 Nyemission¥ 4010313 50128911 13033517 162 918 961 0,08

U Biolnvent International AB bildades av féretagsledningen, Stiftelsen Industrifonden, Pronova a.s. och Aragon Fondkommission.

2 | november 1998 genomférdes en riktad nyemission om 181 000 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 125 kronor och Biolnvent International AB tillférdes cirka 22,6 MSEK efter avdrag fér
emissionskostnader.

3 I november 1999 genomférdes en riktad nyemission om 108 527 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 175 kronor och Biolnvent International AB tillférdes cirka 18,7 MSEK efter avdrag for

emissionskostnader.

I mars 2000 genomférdes en riktad nyemission om 250 000 aktier till institutionella placerare. Emissionskursen uppgick till 720 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 169,0 MSEK efter avdrag for

emissionskostnader.

Nyemission i samband med bérsintroduktionen. Emissionskursen uppgick till 62 kronor och Biolnvent International AB tillfordes 261,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.

| mars 2002 genomférdes en riktad nyemission om 1 331 251 aktier till Oxford GlycoSciences. Emissionskursen uppgick till 39 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 52,0 MSEK.

| november 2005 genomférdes en nyemission. Emissionskursen uppgick till 9 kronor och Biolnvent International AB tillfordes 146,2 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.

I juli 2007 genomfordes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 14,75 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 120,0 MSEK efter avdrag for nyemissionskostnader.

9| februari 2010 genomférdes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 27,60 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 144,4 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.

0 | juni 2011 genomférdes en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 22,30 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 128,3 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.

1| april 2012 genomférdes en féretridesemission. Emissionskursen uppgick till 15,60 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 96,5 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.

121 | augusti 2013 genomférdes en féretradesemission. Emissionskursen uppgick till 2,10 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 19,4 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.

3) | april 2014 genomfdrdes en féretradesemission och en riktad nyemission. Emissionskursen uppgick till 2,30 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 57,3 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.

14| maj 2015 genomférdes en foretradesemission. Emissionskursen uppgick till 1,55 kronor och Biolnvent International AB tillférdes 67,6 MSEK efter avdrag fér nyemissionskostnader.
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Fem ar i sammandrag

RESULTATRAKNING, MSEK 2015 2014 2013 2012 2011
Nettoomsattning 15,9 46,9 81,7 42,9 124,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -80,5 -73,4 -71,2 -207,3 -163,9
Forséljnings- och administrationskostnader -31,6 -31,9 -30,2 -39,2 -32,6
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 1,3 3,4 0,5 12,5 0,2
-110,9 -101,9 -100,9 -234,0 -196,3
Rorelseresultat -95,0 -54,9 -19,2 -191,1 -71,7
Finansnetto -0,1 0,9 1,1 3,2 4,6
Resultat fore skatt -95,0 -54,0 -18,0 -187,8 -67,1
Skatt 4,3 - - - -
Arets resultat -90,7 -54,0 -18,0 -187,8 -67,1
BALANSRAKNING, MSEK 2015 2014 2013 2012 2011
Immateriella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 1,9
Materiella anldggningstillgangar 1,3 6,8 3,9 6,8 11,0
Varulager m m 0,5 0,1 0,2 0,2 0,3
Finansiella anlaggningstillgangar - 4,5 - - -
Kortfristiga fordringar 12,7 21,6 12,6 9,5 18,7
Likvida medel 40,0 45,6 64,7 100,1 174,0
Summa tillgangar 54,4 74,1 81,4 116,5 205,8
Eget kapital 29,5 52,4 49,0 47,6 138,0
Icke rantebarande skulder 25,0 21,7 32,4 68,9 67,8
Réntebéarande skulder - - - - -
Summa eget kapital och skulder 54,4 74,1 81,4 116,5 205,8
KASSAFLODE, MSEK 2015 2014 2013 2012 2011
Rorelseresultat -95,0 -54,9 -19,2 -191,1 -71,7
Justeringar for avskrivningar, rantor och 6vriga poster 6,2 2,7 3,9 11,1 12,3
Rorelsekapitalforandring 16,2 -23,8 -39,4 9,7 3,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -72,6 -76,0 -54,7 -170,4 -55,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,7 -0,4 0,0 -0,1 -4,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
och investeringsverksamheten -73,2 -76,4 -54,7 -170,4 -60,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 67,6 57,3 19,4 96,5 128,3

Okning/minskning av likvida medel -5,7 -19,1 -35,3 -73,9 67,9



NYCKELTAL

BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2015

Nettoomsattningstillvaxt, %

Netto rorelsekapital, MSEK

Netto rorelsekapital/nettoomséattning, %
Operativt kapital, MSEK

Operativt kapital/nettoomséttning, %
Sysselsatt kapital, MSEK

Sysselsatt kapital/nettoomsittning, %

Eget kapital, MSEK

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Kapitalomsattningshastighet, ganger
Soliditet, %

Immateriella anldggningsinvesteringar, MSEK
Materiella anldggningsinvesteringar, MSEK
Antal anstallda, medeltal

Nettoomsattning per anstalld, MSEK

DATA PER AKTIE

Resultat per aktie, kronor
Fore utspadning
Efter utspadning
Eget kapital per aktie, kronor
Fore utspadning
Efter utspadning
Kassaflode per aktie
Genomsnittligt antal aktier
Fore utspadning (tusental)
Efter utspadning (tusental)
Antal aktier vid periodens slut
Fore utspadning (tusental)
Efter utspadning (tusental)
Borskurs, 31 december

2015 2014
-66,1 42,6
-11,8 0,0
74,4 0,0
-10,5 6,8
-66,1 14,5

29,5 52,4
185,0 111,7
29,5 52,4
2321 -106,4
2321 -106,4
0,4 0,9
54,1 70,7
0,7 0,4

39 38

0,4 1,2
2015 2014
0,64 0,53
-0,64Y -0,53Y
0,18 0,46
0,182 0,46
0,51 0,75
142 450 101 989
142 4507 101 989%
162 919 112 790
162 9192 112 7902
3,79 2,67

Y Det féreligger ingen utspadning av resultat per aktie eftersom resultat per aktie fére utspadning &r negativt.
? Ingen utspadning féreligger da I6senkurs dverstiger genomsnittlig aktiekurs.

2013 2012 2011
90,3 -65,5 50,4
19,7 59,2 -48,9
24,1 -137,9 -39,2
-15,7 52,4 -36,0
-19,3 -122,1 -28,9
49,0 47,6 138,0
60,0 110,9 110,7
49,0 47,6 138,0
-37,3 -202,4 -63,2
-37,3 -202,4 -63,2
1,7 0,5 1,2

60,2 40,9 67,0
0,0 0,1 4,9

47 76 89

1,7 0,6 1,4
2013 2012 2011
-0,23 2,61 -1,04
0,23 -2,61Y -1,04Y
0,58 0,64 2,05
0,587 0,647 2,052
-0,70 2,37 -0,93
78 084 72022 64 660
78 0842 720222 64 660
85015 73926 67 205
85 0152 73 9262 67 2052
3,39 3,30 16,10

Belopp i tabeller &r avrundade till en decimal, medan berakningarna ar utférda med ett storre antal decimaler. Detta kan medféra att vissa tabeller till synes inte summerar.

Definitioner

Netto rérelsekapital
Icke rantebdrande omsattningstillgangar minus icke
rantebarande kortfristiga skulder.

Operativt kapital

Balansomslutningen minskad med icke rénte-
barande skulder samt dvriga icke rdntebdrande
avsattningar och kortfristiga placeringar och likvida
medel.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rantebarande
skulder samt icke rantebdrande avsattningar.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genom-
snittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kost-
nader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Antal anstéllda, medeltal
Vagt genomsnittligt antal anstallda under aret.

Resultat per aktie
Resultat efter finansiella poster dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens
slut.

Kassaflode per aktie

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten och
investeringsverksamheten dividerat med genom-
snittligt antal aktier.
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Styrelse och revisorer

-t

Bjorn O. Nilsson

Styrelseordférande

Teknologie doktor. Fodd 1956.
Bor i Sollentuna. Professor, VD
och ledamot i Kungl. Ingenjérs-
vetenskapsakademien (IVA).
Docent vid Kungl. Tekniska Hog-
skolan. Styrelseledamot sedan
1999. Styrelsens ordférande
sedan 2011. Ledamot i revisions-
utskottet.

Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseordférande i Ang-
pannefdreningens Forsknings-
stiftelse och Stockholm Science
City. Styrelseledamot i AF AB,
Sveriges Utbildnings Radio AB,
SwedNanoTech AB och Hog-
skolan i Gavle.

Aktieinnehav: 34 047

Jonas Jendi

Civilekonom, HHS, M.Sc. Fodd
1970. Bor i Stockholm. Tidigare
bl.a. VD for Cogmed Systems AB.
Styrelseledamot sedan 2013.

Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseordférande i Hoa’s
ToolShop AB. Styrelseledamot
i AB Leichtle & Jendi. VD och
styrelseledamot i Franz
Besserwisser AB.

Aktieinnehav: 7 220

Revisorer
KPMG AB

Vessela Alexieva

Anstélldas representant
Civilingenjor i molekylar och
funktionell biologi. F6dd 1959.
Bor i Lund. Research Engineer.
Styrelseledamot sedan 2013.
Ovriga styrelseuppdrag: -
Aktieinnehav: 20 850 (eget och
narstaendes innehav)

Personaloptioner: 5 250

Elisabeth Lindner

Civilingenjor, MBA. Fodd 1956.
Bor i Stockholm. VD i OxThera
AB. Ledamot i Kungliga Ingen-

jorsvetenskapsakademien (IVA).

Styrelseledamot sedan 2005.
Ledamot i revisionsutskottet.
Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseordférande i Biosource
Europe AB. Styrelseledamot i
Cobra Biologics Holding AB.

Aktieinnehav: 10 056

Huvudansvarig revisor: Alf Svensson, Auktoriserad revisor, fodd 1949.
Bor i Bjarred. Revisor i Biolnvent International AB sedan 2012.

‘ 71

Dharminder Chahal

Mastersexamen i rymdteknik
och i foretagsekonomi. Fodd
1976. Bor i Holland. VD och
medgrundare av Skyline Dx.

och Quorics. Radgivare till Van
Herk Groep. Styrelseledamot i
Biolnvent sedan 2013. Ledamot i
revisionsutskottet.

Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i DC Prime,
VitalneXt B.V Inc och Isobionics.

Aktieinnehav: 141 344

Ulrika T. Mattson

Anstélldas representant
Hogskoleexamen i biomedicinsk
laboratorievetenskap. Fodd
1968. Bor i Malmo. Biomedical
Scientist. Styrelseledamot sedan
2007.

Ovriga styrelseuppdrag: -

Aktieinnehav: 400 (eget och
narstaendes innehav)

Personaloptioner: 5 250

Lars Ingelmark

Med. Kand. Fodd 1949. Bor i
Halmstad. Konsul for Luxem-
burg. Styrelseledamot sedan
2006. Ordférande i revisionsut-
skottet.

Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseordférande i Svensk
Vatmarksfond. Styrelseledamot
i Gyttorp AB och Svenska Jagare-
forbundet.

Aktieinnehav: 1 588

Birgitta Stymne
Goransson

MBA, Harvard Business School
och civilingenjor i bioteknik,
Kungliga Tekniska Hogskolan

i Stockholm. F6dd 1957. Bor i
Stockholm. Tidigare koncernchef
for Memira. VD for Semantix och
vVD i Telefosgruppen. Styrelse-
ledamot sedan 2015.

Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelselordférande i Medivir
AB, HL Display AB och Stiftelsen
Fryshuset. Styrelseledamot i
Elekta AB, Rhenman & Partners
Asset Management AB, Midsona
AB och Pandora A/S.

Aktieinnehav: 56 000



Foretagsledning

‘ An
Michael Oredsson
Verkstéllande direktor

Examen i internationell ekonomi
vid Lunds universitet. Fodd 1960.
Bor i Beddingestrand. Anstalld
sedan 2013. Han var VD i Probi AB
2007-2013. Tidigare VD i Biosignal
i Australien, 2002—-2007, och
Nutripharma i Norge, 1999-2001.
Innan dess var han ansvarig for att
bygga upp Pharmacias division for
receptfria produkter i Australien.
Han har dven haft ledande mark-
nadsbefattningar vid Nestlé och
Mars Inc i Sverige, Tyskland och
Frankrike.

Aktieinnehav: 570 648
Personaloptioner: 18 719

Bjorn Frendéus

Chief Scientific Officer

Filosofie doktor i immunologi.
Fodd 1973. Bor i Landskrona.
Anstalld sedan 2001. Utexamin-
erad fran Stiftelsen Strategisk
Forsknings biomedicinska pro-
gram inom Infektioner & Vac-
ciner 2001. Visiting professor vid
University of Southampton.

Aktieinnehav: 311 972 (eget
och nérstaendes innehav)

Personaloptioner: 6 000

Per-Anders Johansson

Senior Vice President,

Technical Operations
Civilingenjor i kemi. Fédd 1955.
Bor i Kivik. Anstdlld sedan 1984.
Mer &n 25 ars erfarenhet av
processutveckling och tillverk-
ning av antikroppar for kliniska
prévningar. Innehar stor erfaren-
het inom kvalitetssakring och
regulatoriska GMP fragor.

Aktieinnehav: 250 300
Personaloptioner: 11 250
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IR TTY

nna Wickenberg
Vice President,

Clinical Development
Doktor i medicinsk vetenskap,
immunologi, och magister i mole-
kylarbiologi. F6dd 1974. Bor i
Lund. Anstalld sedan 2015 och
ansvarig for den kliniska utveck-
lingen. Hon har 15 ars erfarenhet
av att leda kliniska utvecklings-
projekt med olika befattningar
inom Teva Pharmaceuticals,
Neurosearch och AstraZeneca.
Anna var senast ansvarig fér den
kliniska utvecklingen av nya
kemiska substanser i en indikation
med sarlakemedelsstatus inom
CNS-omradet pa Teva.

Aktieinnehav: 231 348

Personaloptioner: -

s
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Biolnvent International
AB (publ), org nr 556537-7263, avger harmed arsredovisning och
koncernredovisning for rékenskapsaret 1 januari — 31 december
2015. Bolaget ar registrerat i Sverige och har sitt sate i Lunds
kommun. Besoksadressen ar Sélvegatan 41, Lund och postadressen
ar 223 70 Lund. Beskrivning av status i projekten nedan &r aktuell
status vid avgivandet av denna arsredovisning.

Verksamhet

Biolnvent International AB, noterat pa NASDAQ Stockholm (BINV),
utvecklar immunonkologiska lakemedel. Med ett av varldens storsta
antikroppsbibliotek och en unik, egenutvecklad metod kan Bio-
Invent identifiera optimala angreppspunkter och antikroppar for
behandling av olika tumértyper. Biolnvent har ocksa stor erfarenhet
av och en egen anlaggning for processutveckling och produktion av
antikroppar for kliniska studier. Det gor det mojligt att initiera egna
ladkemedelsprojekt, men ocksa att forse ledande internationella
lakemedelsforetag med effektiva verktyg for deras lakemedelsut-
veckling. Biolnvent har for narvarande tre egna projekt i eller néra
klinisk fas och samarbetsavtal med sju globala lakemedelsforetag.

Projektéversikt

Multipelt myelom (BI-505)

Bakgrund

| vastvarlden registreras varje ar i genomsnitt 5,6 nya fall av multi-
pelt myelom per 100 000 invanare, vilket motsvarar cirka 60 000
nya fall varje ar. Multipelt myelom &r en obotlig cancerform och
idag saknas bra lakemedel for att forebygga de aterfall som drabbar
samtliga patienter efter behandling med lakemedel eller stamcells-
transplantation. Forekomsten av ett adhesionsprotein — ICAM-1
(dven benamnt CD54) — ar forhojd pa myelomceller, vilket gor det
till ett lampligt mal for en ldkemedelskandidat. Lékemedelskandi-
daten BI-505 dr en human antikropp som binder specifikt till ICAM-1
och paverkar tumoren pa tva satt — dels genom att sjalv doda
myelomceller och dels genom att engagera patientens immun-
celler, sa kallade makrofager, att angripa myelomcellerna. Makro-
fager ar rikligt forekommande i myelompatienters benmarg, dar
de anses bidra till sjukdomsprogression och utveckling av resistens
mot idag tillgéngliga lakemedel. BI-505 har formaga att fa makro-
fagerna att attackera myelomceller och har i flera relevanta djur-
modeller visats sig kunna bekdmpa tumaorer mer effektivt an exis-
terande ldkemedel. Den goda sakerhetsprofilen och substansens
potentiella effekt mot cancerceller som inte ar tumoérbundna, dven
nar dessa forekommer i laga halter, gor BI-505 speciellt lamplig for
att forebygga aterfall av multipelt myelom.

Status i projektet

Resultaten fran en tidigare genomford fas I-studie med BI-505 pa
patienter med multipelt myelom i framskridet skede visade att
substansen har en god sékerhetsprofil. | de dosgrupper dar for-
langd behandling erbjods, stabiliserades sjukdomen hos cirka en
av fyra av dessa svart sjuka patienter under minst tva manader.
Denna positiva effekt av BI-505 &r i paritet med fas I-data for
elotuzimab — en monoklonal antikropp som nyligen godkédndes av
FDA for behandling multipelt myelom. Resultaten fran fas I-studien

publicerades i den vetenskapliga tidskriften Clinical Cancer
Research i februari 2015.

Data som visar prekliniskt proof-of-concept for savél BI-505 som
Biolnvents funktionsbaserade F.I.R.S.T.™-plattform, har presenterats
i den vetenskapliga tidskriften Cancer Cell ar 2013. | artikeln
redovisas data som visar pa kraftfull aktivitet av BI-505 i flera
prekliniska modeller for multipelt myelom.

| april 2013 startades en fas ll-studie pa patienter med asym-
tomatiskt multipelt myelom. Studien avslutades i fortid efter en
strategisk analys. Utvecklingsstrategin for BI-505 har darefter
férandrats och inriktas nu mot kvarvarande sjukdom, i kombination
med moderna standard-of-care ldkemedel, for patienter med
multipelt myelom.

En ny fas IlI-studie kommer inledas i samarbete med University of
Pennsylvania for att undersdoka om BI-505 kan fordjupa svaret efter
autolog stamcellstransplantation. Den randomiserade kontrollerade
fas Il-studien kommer att inkludera 90 patienter vilka genomgar
autolog stamcellstransplantation (ASCT) och cellgiftsbehandling
med hégdosmelfalan (HDM). Studien kommer inledas med en
sakerhetsutvardering i fem patienter och inkluderar dven en
interimanalys. Den kliniska effekten av BI-505 utvarderas 100
dagar efter transplantation samt efter ett ar. Samtliga patienter
kommer dessutom att foljas under upp till tre ar for att utvardera
progressionsfri dverlevnad. Arbetet med studien gar enligt plan och
studieprotokollet lamnades in till FDA i slutet av december 2015.

BI-505 har erhallit Orphan Drug Designation (sarlakemedelsstatus)
for indikationen multipelt myelom av bade den amerikanska léke-
medelsmyndigheten (FDA) och den europeiska lakemedelsmyndig-
heten (EMA).

Non-Hodgkins lymfon och kronisk lymfatisk leukemi (BI-1206)
Bakgrund

Non-Hodgkins lymfom (NHL) ar ett samlingsbegrepp for en grupp av
cancersjukdomar som utvecklas i kroppens lymfsystem. Hogmaligna
lymfom behandlas oftast med kombinationer av olika cytostatika
och i manga fall med monoklonala antikroppar sasom rituximab
(Rituxan®, Mabthera®, Roche). Lagmaligna lymfom har en battre
prognos och behandlingen inleds ofta forst i ett skede da patienten
far symtom av sin sjukdom.

Kronisk lymfatisk leukemi (KLL) &r en obotlig lymfomsjukdom
som framst drabbar aldre man. Sjukdomsforloppet ar ofta lang-
samt och patienterna behandlas vanligen med cytostatika, ofta i
kombination med monoklonala antikroppar. | Europa och Nord-
amerika far arligen omkring 157 000 personer diagnosen NHL och
omkring 35 000 personer diagnostiseras med KLL.

Biolnvents lakemedelskandidat BI-1206 ar en fullt human anti-
kropp riktad mot CD32b, ett immunhdmmande protein som fore-
kommer i 6kad utstrackning hos patienter med lymfom.

Det ar val kant att CD32b &r involverat i utvecklingen av
resistens mot dagens state-of-the-art behandling fér NHL och KLL
—rituximab. CD32b har dven i modeller for olika typer av cancer
visats vara involverat i utvecklandet av resistens mot behandling
med andra antikroppar. BI-1206 bedtms darfor ha en mycket
intressant verkningsmekanism med potential att anvandas bade i
NHL och KLL, men dven i andra cancerformer. Genom att med
BI-1206 blockera den immunhdammande effekten hos CD32b kan
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immunforsvaret stimuleras, vilket kan forstarka den terapeutiska
effekten hos saval rituximab som andra antikroppslakemedel.
Kombinerad behandling med BI-1206 och rituximab har i kliniskt
relevanta djurmodeller med tumorceller fran patienter med KLL
och NHL visat pa signifikant forbattrade antitumoreffekter jamfort
med monoterapibehandling med rituximab. En rad olika studier
har visat att sa manga som hélften av de cancerpatienter som
svarat pa en forsta rituximab-behandling ar resistenta mot ldke-
medlet vid aterfall, vilket understryker behovet av en férbattrad
behandling med potential att bryta resistensen. Kombinations-
behandling har potential att avsevart forbattra behandlingen av
patienter med denna sjukdom. Dessutom har BI-1206 visat for-
maga att doda lymfomceller i prekliniska modeller med tumér-
celler tagna direkt fran patienter. Resultaten indikerar att BI-1206
aven kan ha potential att anvandas som monoterapi.

Status i projektet

Biolnvent ingick i januari 2015 ett avtal med Cancer Research UK,
Cancer Research Technology (CRT) och Leukaemia & Lymphoma
Research (LLR) om att genomféra en dppen fas I/ll-studie med
BI-1206 pa upp till 80 patienter med KLL och NHL. Patienterna
kommer att behandlas med antingen BI-1206 eller BI-1206 i kombi-
nation med rituximab. En ansdkan om studiestart beraknas kunna
ldmnas in till den brittiska lakemedelsmyndigheten i april 2016.
Studien kommer att finansieras och genomforas av Cancer
Research UK, CRT och LLR. Biolnvent ges mojlighet att utnyttja

en exklusiv licens till studiedata, mot betalning av laga milstolps-
betalningar och royalties till Cancer Research Technology.

Data fran kliniskt relevanta djurmodeller som visar att BI-1206
har en tumérhdmmande effekt — och dessutom kan éverkomma
resistens mot antikroppsbehandling — har varit en viktig grund for
utformandet av studien. Dessa data publicerades i den vetenskap-
liga tidskriften Cancer Cell i april 2015.

Parallellt med fas I/Il-studien kommer det prekliniska arbetet att
fortsatta, med fokus pa att dokumentera kombinationseffekter av
BI-1206 och andra immunonkologiska antikroppar.

Biolnvent har dven, i samarbete med ledande akademiska
institutioner, pabaorjat prekliniska utvarderingar av relevansen av
CD32b inom olika subpopulationer inom NHL med hjdlp av humant
material fran biobanker. Resultaten kommer utgora ett viktigt under-
lag for att utforma det fortsatta kliniska utvecklingsprogrammet.

Medulloblastom (TB-403)

Bakgrund

Medulloblastom (tumor i lillhjarnan), neuroblastom (tumor i sym-
patiska nervsystemet), Ewings sarkom (tumor i stodjevavnad) och
alveolart rhabdomyosarkom (tumor i stodjevavnad) ar livshotande,
invalidiserande cancersjukdomar som drabbar barn och ungdomar.
Sjukdomarna éar séllsynta och diagnosticeras hos totalt cirka 20
individer per miljon invanare och ar.

TB-403 dr en monoklonal antikropp som riktar sig mot proteinet
PIGF och dess signalering genom receptorn Nrp-1, bada uttryckta
hos patienter med medulloblastom, Ewings sarkom, neuroblastom
och alveolart rhabdomyosarkom. Prekliniska data fran modeller for
medulloblastom med TB-403 indikerar mojligheten till battre behand-
lingsresultat for dessa patienter an med tillganglig terapi. Lédkemedels-
projektet bedrivs i samarbete med Oncurious, ett dotterbolag till
det belgiska biopharma-bolaget ThromboGenics. Biolnvent bidrar
med halften av utvecklingskostnaderna och har réatt till 40 procent
av alla framtida intakter fran projektet.

Status i projektet

Den amerikanska léakemedelsmyndigheten FDA har slutfort gransk-
ningen av dokumentationen i en Investigational New Drug (IND)-
ansokan infor start av en klinisk fas I/1l-studie med antikroppen
TB-403. Den genomfors i samarbete med NMTRC (Neuroblastoma
and Medulloblastoma Translational Research Consortium), ett
natverk av specialistkliniker i USA med god tillgang till de relevanta
patientgrupperna. | den forsta sakerhetsutvarderande delen av
studien kommer patienter med medulloblastom, neuroblastom,
Ewings sarkom och alveolart rhabdomyosarkom inkluderas. Den
effektutvarderande delen av studien kommer omfatta barn med
medulloblastom. Initiala resultat fran studien forvantas i borjan av
2017.

TB-403 har i tidigare kliniska préovningar pa patienter med lever-
cancer och glioblastom visat en god sakerhetsprofil. Beslutet att
inleda den nu planerade kliniska studien och vidare prekliniska
utvarderingar grundar sig pa ny kunskap om antikroppen, vilken
beskrivits i en artikel av Jain et al i den vetenskapliga tidskriften
Cell ar 2013.

| pagaende prekliniska studier utvarderas antikroppens effekt i
modeller for neuroblastom, en tumoértyp med manga likheter med
medulloblastom.

Projektet har en relativt hog utvecklingsrisk som dock balanseras
av den gynnsamma sakerhetsprofil som TB-403 uppvisat i tidigare
provningar. Satsningen motiveras av den laga kostnaden for den
planerade studien och potentialen att genom expedierat god-
kdannande och sarlakemedelsstatus — forutsatt positiva studie-
resultat — erhalla ett snabbt marknadsgodkannande.

Prekliniska projekt

Biolnvent bedriver preklinisk forskning for att utvidga den egna
portfoljen av ldkemedelskandidater. Sedan 2012 &r de egna forsk-
ningsresurserna helt inriktade pa canceromradet. Bolaget har
under de senaste tio aren byggt upp en betydande erfarenhet av
sjukdomsmodeller inom cancerbiologi och tumérimmunologi.
Grunden for den prekliniska forskningen utgors av forsoks-
modeller som anvdnds for att identifiera de mest effektiva och
potenta antikroppskandidaterna. Dessa modeller gor det mojligt
att samtidigt utforligt undersoka antikroppens sakerhet och tolera-
bilitet, baserat pa sjukdomens biologi och antikroppens verknings-
mekanism.

Biolnvents forskning ar inriktad pa att ta fram antikroppar med
férmaga att doda tumarceller via programmerad celldod eller via
aktivering av det egna immunsystemet. Med hjalp av F.I.R.ST™
letar Bolaget aktivt efter nya lakemedelskandidater for behandling
av olika cancersjukdomar. Biolnvent samarbetar med ledande
svenska och internationella akademiska grupper for att fa tillgang
till nya terapeutiska koncept for behandling av svar blodcancer
och solid cancer, vilka kan tjana som bas for utvecklingen av nya
projekt. Ett exempel &r samarbetet med Professor Martin Glennie
och Professor Mark Cragg och deras grupp vid University of
Southampton i Storbritannien, med vilken Biolnvent driver flera
parallella samarbetsprojekt inom immunonkologi.

Licensavtal och forskningssamarbeten med externa partners
Bolaget har ingatt flera licensavtal, och i nagra fall forskningssam-
arbeten, med en rad externa partners, bland annat Bayer Pharma,
Daiichi Sankyo. Mitsubishi Tanabe Pharma, Servier och Xoma.
Formerna och villkoren for dessa avtal och samarbeten varierar,
men gemensamt ar att Biolnvent erhaller licensersattningar,
forskningsfinansiering, milstolpserséttningar samt royalty pa
forsaljningen av kommersiella produkter. Av dessa externa lake-
medelsutvecklingsprogram befinner sig for narvarande fem
projekt i fas | och fyra projekt i preklinisk fas.



Personal och organisation

Biolnvents operativa verksamhet bestar av FoU och Technical
Operations som arbetar integrerat for att skapa basta forutsatt-
ningar for de olika forskningsprojekten. Detta mojliggor att bolaget
dérmed kan dra nytta av den know-how inom cancer och biologi
som byggts upp och dérmed ge de prioriterade forskningsprojekten
tillrackliga resurser for sin utveckling.

Inom forskningsverksamheten finns tva grupper: En grupp,
Antibody Discovery, ar fokuserad pa utveckling av Biolnvents
teknologiplattformar F.I.R.S.T™ och n-CoDeR®, den andra, Onkologi-
gruppen, arbetar med utveckling av antikroppar fér Biolnvents
egna forskningsportfolj. Technical Operations bestar av tre funktioner
som svarar for produktion av antikroppar for kliniska studier,
kvalitetssakring och kvalitetskontroll samt supportfunktionen
Protein & Analytical Chemistry.

Utover de ovan ndmnda linjefunktionerna ar bolagets kvalitets-
sakringsavdelning och bolagets interna patentavdelning direkt
involverade i forsknings- och utvecklingsaktiviteterna. Till organisa-
tionens stodfunktioner hor affarsutveckling, HR, ekonomi och
finans och IT.

Per den 31 december 2015 hade Biolnvent 40 (37) anstallda.
Av dessa ar 34 (31) verksamma inom forskning och utveckling.

Av bolagets anstéllda har 91 procent universitetsexamen. Andelen
som disputerat ar 41 procent.

Miljé

Miljdarbetet ar viktigt for Biolnvent och ar en integrerad del i det
dagliga arbetet. Biolnvent arbetar aktivt med miljofragor dar prin-
ciper enligt allmédnna hansynsregler tas i beaktning vid [6pande
verksamhetsutévning. Bolaget stravar konsekvent efter att minska
anvandningen av miljofarliga amnen och sakerstélla att miljopaverkan
ar sa liten som mojligt, dar ambitionen ar att tidigt i vardekedjan
utvardera mojligheterna att ersatta ett miljofarligt amne med ett
mindre farligt. Vidare dr malsattningen att kontinuerligt forbattra
utnyttjandet av kemiska substanser och andra resurser for att aven
pa sa satt minska paverkan pa miljon. Ett proaktivt miljdarbete, ger
minskade skaderisker fér miljo och halsa och battre forutsattningar
att klara av framtida miljolagstiftning och omvérldskrav.

Biolnvents verksamhet ar tillstandspliktig enligt miljobalken.
Biolnvent har ett tillstand enligt miljobalken for tillverkning av
biologiska lakemedelssubstanser, med rapporteringsskyldighet till
Lunds kommun. Foretaget bedriver en egenkontroll som syftar till
att fortlopande kontrollera verksamheten for att motverka och
forebygga negativa miljopaverkningar. Som ett led i egenkontrollen
har bolaget genomfort en miljokonsekvensbeskrivning samt infort
en kontrollplan enligt vilken egenkontrollen sker. | enlighet med
kontrollplanen genomfors periodiska besiktningar for att kontrollera
efterlevnad av tillstand samt aktuell lagstiftning.

Bolaget har begransade utslapp fran laboratorier och produk-
tionsanldggning. Utsldppen bestar av vanligt férekommande salter
och latt nedbrytningsbara organiska @mnen. Avfall kallsorteras och
sarskilda rutiner tillampas for hantering av miljofarligt avfall.

Bolaget har tillstand for in- och utforsel av cellinjer i enlighet
med Europaparlamentets forordning. Biolnvent anvander genetiskt
modifierade mikroorganismer (GMM) i sitt forsknings- och utveck-
lingsarbete och har tillstand for sa kallad innesluten anvandning av
sadana organismer enligt Arbetsmiljoverkets foreskrifter.
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Kvalitet och myndighetsgodkannande

Bolaget har ett tillstand i enlighet med EU:s regelverk att producera
provningslakemedel enligt GMP (Good Manufacturing Practice).
Detta tillstand utfardas av lakemedelsverket, som genomfor regel-
bundna inspektioner for att verifiera att produktionen haller en
godkand kvalitetsniva. Biolnvent bedriver sjélva en auditverksam-
het for att sakerstalla att kvaliteten pa internt arbete, ravaror och
kontrakterade tjanster haller en hog kvalité.

Biolnvents sakerhetsutredande prekliniska studier utfors via
kontraktsorganisationer (CRO:s) enligt Good Laboratory Practice
(GLP). Kliniska provningar sker enligt Good Clinical Practice (GCP).
| de fall djurforsok gors, genomfors dessa i laboratorier som
noggrant foljer gallande regelverk.

Biolnvent har lang erfarenhet av kvalitetsarbete och stravar
standigt efter att forbattra kvaliteten i allt arbete.

Intékter och resultat

Nettoomsattning uppgick till 16 MSEK (47). Intékterna under
perioden utgjordes av intdkter fran produktion av antikroppar for
kliniska studier och fran partners som utnyttjar antikroppsbiblioteket
n-CoDeR®. Biolnvent erholl under andra kvartalet 2014 en intakt
fran forsaljning av Biolnvents rattigheter till produktkandidaten
ADC-1013 till Alligator Bioscience AB.

Bolagets samlade kostnader uppgick till 112 MSEK (105).
Rorelsekostnaderna fordelas pa externa kostnader 72 MSEK (69),
personalkostnader 39 MSEK (34) och avskrivningar 1,7 MSEK (2,0).

Forsknings- och utvecklingskostnader under januari-december
uppgick till 81 MSEK (73). Biolnvent Handelsbolag forvarvades i
november. Avsikten med forvarvet var att bidra till att finansiera
verksamheten, genom att kvitta delar av Biolnvent International
ABs ackumulerade underskottsavdrag mot obeskattade vinstmedel
i det forvarvade handelsbolaget. Resultat efter skatt forbattrades
med 4,3 MSEK genom forvarvet.

Under perioden har finansiellt stod fran EU:s ramprogram
redovisats for tidiga forskningsprojekt. Bidraget uppgar till 0,6
MSEK (3,4) och redovisas i resultatrakningen under posten 6vriga
rorelseintakter och -kostnader.

Resultat efter skatt uppgick till -91 MSEK (-54). Finansnetto
uppgick till -0,1 MSEK (0,9). Resultat per aktie fore och efter
utspadning uppgick till -0,64 SEK (-0,53).

Finansiell stallning och kassafléde

Per den 31 december 2015 uppgick koncernens likvida medel till
40 MSEK (46). Kassaflodet fran den |6pande verksamheten och
investeringsverksamheten uppgick till -73 MSEK (-76).

Eget kapital uppgick till 29 MSEK (52) vid periodens slut. Bola-
gets aktiekapital var 13 MSEK. Soliditeten uppgick vid periodens
slut till 54 (71) procent. Eget kapital per aktie var 0,18 SEK (0,46).
Koncernen hade inga réantebarande skulder.

Fem ar i sammandrag framgar pa sidan 22.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,7
MSEK (0,4). Inga investeringar har skett i immateriella anlaggnings-
tillgdngar (-).

Moderbolaget

Biolnventkoncernen bestar av moderbolaget Biolnvent International
AB, dotterbolagen Biolnvent Finans AB och Biolnvent Handels-
bolag. Rorelsens intakter uppgick till 16 MSEK (47). Resultat efter
skatt uppgick till -91 MSEK (-54). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten och investeringsverksamheten uppgick till -73 MSEK
(-76). Moderbolaget sammanfaller i allt vasentligt med koncernen.
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Aktien
Biolnvent &r listat pa NASDAQ Stockholm sedan 2001.

Pa arsstamma i april 2015 beslutades att godkdnna styrelsens
beslut i mars 2015 att genomfora en nyemission med féretrades-
ratt for aktiedgarna om 77,7 MSEK fore emissionskostnader.
Nyemissionen slutfordes under maj 2015. Teckningskursen for
emissionen faststalldes till 1,55 SEK per aktie. Féretradesemissionen
var overtecknad. Bolagets aktiekapital fordelar sig efter emissionen
pa totalt 162 918 961 aktier.

Fullt utnyttjat representerar Personaloptionsprogram 2013/2017
en utspadning motsvarande cirka 0,22 procent av aktierna i bolaget.

Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost
pa arsstamman och samtliga aktier dger lika ratt till andel i bolagets
tillgdngar och resultat. Det finns inte nagra begransningar i 6verlat-
elsebarheten av aktier p g a bestammelser i bolagsordningen. Det
finns inte ndgra av bolaget kdnda avtal mellan aktiedgare som
innebar nagra begransningar i ratten att overlata aktier. Det finns
inte heller nagra avtal med bolaget som part och som far verkan,
andras eller upphor att gélla om kontrollen éver bolaget éndras
som foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande.

Enligt bolagsordningen utses styrelseledamoter arligen vid
arsstamman. Bolagsordningen innehaller inga restriktioner av-
seende tillsdttande eller entledigande av styrelseledamoéter eller
avseende andringar i bolagsordningen.

Vid arsstamman 2015 bemyndigade stamman styrelsen att
—vid ett eller flera tillfallen och langst intill ndstkommande ars-
stdamma — besluta om emission av aktier. Antalet aktier som ska
kunna ges ut med stod av bemyndigandet skall inte dverstiga
15 procent av det registrerade aktiekapitalet (vid tidpunkten for
emissionsbeslutet). Arsstimman har inte bemyndigat styrelsen att
besluta att forvarva egna aktier.

Bolagsstyrningsrapport
Biolnvent har valt att uppratta en bolagsstyrningsrapport skild fran
arsredovisningen med stod av Arsredovisningslagen 6 kap. 88.

Framtidsutsikter

Bolagets 6vergripande malsattningar ar att bygga en portfolj med
kliniska utvecklingsprojekt inom cancer som har balanserad risk
och som kan ge betydande intakter till bolaget genom licensiering
eller forsaljning, samt att bista internationella lakemedelsféretag i
deras lakemedelsutveckling och darigenom skapa intakter som
bidrar till att balansera bolagets baskostnader.

Risker och riskhantering

Lakemedelsutveckling

Lakemedelsutveckling ar generellt férenad med mycket hog risk,
vilket dven galler for Biolnvents projekt. Antikroppar har dock en
fordelaktig riskprofil och en hogre andel av projekten inom anti-
kroppsomradet idag nar marknaden jamfort med traditionella
ldkemedel. Sannolikheten for att en lakemedelskandidat ska na
marknaden okar i takt med att projektet flyttas fram i utvecklings-
kedjan. Detsamma géller ocksa kostnaderna, som stiger brant i de
senare kliniska faserna.

Biolnvents verksamhet ar foremal for sedvanliga risker hanforliga
till lakemedelsutveckling, inklusive risken att Biolnvent eller sam-
arbetspartners som anvander Biolnvents teknologi, via teknologi-
licenser, inte lyckas utveckla nya produktkandidater, att utvecklings-
arbetet forsenas, att nagra eller samtliga av produktkandidaterna
kan visa sig vara ineffektiva, ha biverkningar eller pa annat satt inte

uppfylla tillampliga krav eller erhalla ndédvandiga marknadsgodkan-
nanden eller visa sig vara svara att utlicensiera framgangsrikt eller
att utveckla till kommersiellt gangbara produkter.

Allt eftersom Biolnvent och bolagets projektportfolj utvecklas
Okar ocksa bolagets kunskap och erfarenheter pa viktiga omraden.
En storre projektportfélj kan pa sikt komma att gora bolaget mindre
beroende av framgang i enskilda projekt. Biolnvents projektportfolj
ar dock relativt begransad, med projekt i tidig fas, nagot som
innebar att ett bakslag i ett enskilt projekt kan paverka bolaget
markbart negativt. Det finns dessutom alltid en risk for att utveck-
lingsarbete forsenas i forhallande till de planer som &r uppsatta,
vilket ocksa kan komma att paverka Biolnvent negativt.

Kliniska prévningar samt produktansvar

Biolnvents ambition ar att driva bolagets projekt framat i varde-
kedjan, vilket kommer att innebdra tkade kostnader for kliniska
provningar och relevanta marknadsgodkdnnanden. For att erhalla
myndighetsgodkdnnande for kommersiell forsaljning av bolagets
produktkandidater kravs att bolaget eller dess samarbetspartners
visar att de potentiella produkterna ar sakra och effektiva pa
manniskor for varje given indikation.

Det finns en risk for att kliniska provningar som utfors av bolaget
eller dess samarbetspartners inte kan visa att de tilltdnkta produkt-
erna ar tillrackligt sakra och effektiva for att nédvandiga myndig-
hetstillstand ska erhallas, eller att bolagets projekt inte kommer att
resultera i konkurrenskraftiga produkter, vilket kan medfora att de
tilltdnkta produkterna inte kan lanseras pa marknaden.

Det gar inte att utesluta att anvandningen av bolagets produkter
i kliniska studier kan leda till att skadestandskrav riktas mot bolaget
om en produkt skulle orsaka sjukdomar, kroppsskador, dodsfall eller
skada pa egendom. Biolnvents verksamhet &r utsatt for potentiella
ansvarsrisker, som utgor en normal aspekt inom forskning, utveck-
ling och tillverkning av humana lakemedelsprodukter. Bolaget har
tecknat en foretagsforsakring som géller pa de geografiska mark-
nader dar Biolnvent idag &r verksamt. Aven om bolaget anser att
det forsakrat sig i tillracklig omfattning ar férsakringens rackvidd
och forsakringsbelopp begransade och det finns en risk for att den
inte ger tillracklig tackning i handelse av ett rattsligt krav.

Kommersialisering och samarbetspartners

Inga av Biolnvents produktkandidater ar &nnu kommersialiserade
och kommer kanske aldrig att bli det. Det finns en risk for att
produkter som lanseras pa marknaden inte kommer att tas val
emot eller bli kommersiella framgangar.

Biolnvent ingar fran tid till annan avtal med samarbetspartners
for utveckling och kommersialisering av potentiella produkter.
Aven om bolaget férséker att utveckla och stirka sddana samarbeten
finns det en risk for att samarbetet inte leder till en framgangsrik
lansering av produkter. Det finns alltid en risk for att partnern
andrar inriktning och prioritering, vilket i sin tur kan paverka sam-
arbetet negativt. Det finns en risk att Biolnvent inte lyckas ingad nya
samarbetsavtal pa acceptabla villkor. | avsaknad av samarbetsavtal
kan Biolnvent sakna mojligheter att realisera det fulla vardet av en
produktkandidat.

Konkurrens och snabb teknologiutveckling

Marknaden for samtliga av bolagets framtida produkter kdnne-
tecknas av betydande konkurrens och snabb teknologiutveckling.
Biolnvents konkurrenter utgors bland annat av storre internationella
lakemedelsforetag och bioteknikforetag. Manga av konkurrenterna
har avsevart storre resurser dn Biolnvent. Det finns darfor alltid en risk
att bolagets produktkoncept blir utkonkurrerade av liknande pro-
dukter eller att helt nya produktkoncept visar sig vara dverldagsna.



Bioteknik och patentrisker
Biolnvents eventuella framtida framgangar beror delvis dven pa
bolagets férmaga att erhalla och bibehalla patentskydd fér poten-
tiella produkter samt att halla sin egen och sina samarbetspartners
forskning konfidentiell, sa att Biolnvent darmed kan hindra andra
fran att anvanda Biolnvents uppfinningar och skyddade information.
Bolagets patentarenden hanfor sig till saval foretagets karntek-
nologi inom utveckling av antikroppslakemedel och olika aspekter
pa denna som olika antikroppsprodukter under utveckling och deras
anvandning som lakemedel. Lakemedels- och bioteknikforetags
patentrattsliga stallning ar i allmanhet osaker och innefattar kom-
plexa medicinska och juridiska bedomningar. Det finns en risk for
att bolagets produkter och processer inte kommer att kunna
patenteras, att de anses utgora intrang i konkurrenters rattigheter,
att beviljade patent inte kommer att utgora tillrackligt skydd eller att
beviljade patent angrips eller bestrids av konkurrenter. Biolnvent
foljer och utvarderar [6pande konkurrenters aktiviteter, patent och
patentansokningar i syfte att identifiera aktiviteter som omfattas
av bolagets immateriella rattigheter, liksom patent som skulle
kunna omfatta delar av bolagets verksamhetsomrade. Eventuellt
kan det bli nédvandigt att inleda rattsliga processer for att forsvara
bolagets nuvarande eller framtida patent, liksom for att avgéra
omfattningen och giltigheten av patent som tillhor tredje man.

Ersattning vid lakemedelsforsaljning

Biolnvents eventuella framtida framgang beror delvis av i vilken
utstrackning bolagets produkter kommer att kvalificera sig for
subventioner fran offentligt och privat finansierade sjukvardspro-
gram. En betydande del av bolagets potentiella framtida intakter
kommer sannolikt att vara beroende av subventioner fran tredje
part, som t.ex. myndigheter, statliga vardgivare eller privata sjuk-
forsakringsgivare. Vissa lander kréver att produkter forst genomgar
en langvarig granskning innan offentliga subventioner kan komma
ifraga. Det forekommer dven atgarder for att bromsa 6kande sjuk-
vardskostnader i manga av de lander dar bolagets framtida pro-
dukter kan komma att kommersialiseras. Dessa atgarder forvantas
fortsatta och kan komma att resultera i strangare regler avseende
saval ersattningsniva som vilka lakemedel som ska omfattas.

Kvalificerad personal och nyckelpersoner

Biolnvent ar beroende av bolagets ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner. Om bolaget skulle forlora nagon av sina
nyckelmedarbetare skulle detta kunna férsena eller orsaka avbrott
i forskningsprogram eller utveckling, utlicensiering eller kommer-
sialisering av bolagets produktkandidater. Bolagets formaga att
attrahera och behalla kvalificerad personal ar av avgérande be-
tydelse for dess framtida framgangar. Aven om Biolnvent anser att
bolaget kommer att kunna saval attrahera som behalla kvalificerad
personal, finns en risk att detta inte kommer att kunna ske pa
tillfredsstéllande villkor gentemot den konkurrens som finns fran
andra ldkemedels- och bioteknikforetag, universitet och andra
institutioner.

Ytterligare finansieringsbehov

Bolagets 6vergripande malsattningar ar att bygga en portfolj med
kliniska utvecklingsprojekt inom cancer som har balanserad risk
och som kan ge betydande intakter till bolaget genom licensiering
eller forsaljning, samt att bista internationella ldkemedelsforetag i
deras lakemedelsutveckling och darigenom skapa intakter som
bidrar till att balansera bolagets baskostnader. Mot bakgrund av
att framtida, nya kliniska studier forvéantas medfora betydande
kostnader, bedoms Biolnvents verksamhet vad géller dessa studier
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aven fortsatt visa ett ackumulerat negativt kassafléde fram till dess
att bolaget genererar I6pande arliga intdkter fran produkter pa
marknaden. Detta kapitalbehov finansieras genom (i) intdkter fran
samarbetsavtal knutna till utlicensiering av egna lakemedelsprojekt
(ii) intakter fran teknologilicenser (iii) intakter fran externa utveck-
lingsuppdrag och (iv) eget kapital. Ett misslyckande med att saker-
stalla sadan finansiering kan paverka bolagets verksamhet, finans-
iella stallning och rorelseresultat negativt. Forvantade intakter fran
utlicensiering av befintliga eller nya produktkandidater kan fluktuera
avsevart. Betalningar fran samarbetspartners kommer typiskt sett
att vara beroende av att projektet uppnar éverenskomna delmal
avseende utveckling och godkannande fran myndigheter. Oférmaga
att uppna sadana delmal enligt tidplan skulle kunna skada bolagets
framtida finansiella stallning allvarligt.

Se dven avsnitt finansiella risker sidan 44.

Principer for ersattning till styrelseledamater, VD och
andra ledande befattningshavares férmaner
Ersattningar till styrelseledaméter, verkstéllande direktéren och
andra ledande befattningshavare framgar av not 1. Principer for
ersattning till VD och andra ledande befattningshavares férmaner
har faststallts av arsstamman 2015. Nagra avvikelser fran dessa
riktlinjer har inte gjorts. Styrelsen foreslar att oférandrade principer
for ersattning till VD och andra ledande befattningshavare ska galla
fr.o.m. arsstdamman 2016.

Riktlinjerna ska omfatta de personer som under den tid rikt-
linjerna géller ingar i koncernledningen och 6vriga chefer som ar
direkt understéllda VD, nedan kallade “ledande befattningshavare”.
Biolnvent ska ha de ersattningsnivaer och anstallningsvillkor som
bedoms erforderliga for att rekrytera och behalla en ledning med
god kompetens och kapacitet att nd uppstallda mal. Marknads-
massighet ska vara den overgripande principen for 16n och andra
ersattningar till ledande befattningshavare i Biolnvent. Ledande
befattningshavare ska erhalla fast [6n. Utover fast I6n kan rorlig
kontant ersattning ocksa utga, som beldnar tydligt malrelaterade
prestationer i enkla och transparenta konstruktioner. Bolagsled-
ningens rorliga ersattning ska bero av i vilken utstrackning i forvag
uppstéllda mal uppfylits inom ramen for bolagets verksamhet,
huvudsakligen tekniska och kommersiella milstolpar inom de egna
lakemedelsprojekten. Malen ska inte vara relaterade till utveck-
lingen av bolagets aktie. Bolagsledningens rorliga ersattning ska
inte 6verstiga 30 % av den fasta I6nen. Ersattningen kan vara
pensionsgrundande.

Den rorliga ersattningen ska vid maximalt utfall inte medfora
en kostnad for bolaget utéver sammanlagt 1,4 MSEK (exklusive
sociala utgifter), beraknat utifran de antal personer som for nar-
varande ingar i koncernledningen (kostnaderna kan férandras i
motsvarande man om antal personer i ledningen skulle forandras).

Utover fast och rorlig 16n ska bolaget kunna utge stay-on bonus
som for en trearsperiod kan uppga till maximalt 100 procent av
den fasta I6nen for ett ar.

Styrelsen ska varje ar 6vervaga om ett aktiekursrelaterat incita-
mentsprogram ska foreslas arsstamman eller inte. Emissioner och
Overlatelser av vardepapper som beslutats av bolagsstamma enligt
reglerna i 16 kapitlet aktiebolagslagen eller gamla s k Leolagen,
omfattas inte av dessa riktlinjer i den man bolagsstémma har eller
kommer att fatta sddana beslut.

Koncernledningens icke-monetara formaner, sdsom till exempel
tjanstebil, dator, mobiltelefon, extra sjukférsakring eller foretags-
halsovard, ska kunna utga i den utstrackning detta bedéms vara
marknadsmassigt for ledande befattningshavare i motsvarande
positioner pa den marknad déar bolaget ar verksamt. Det samlade
vardet av dessa formaner ska utgéra en mindre del av den totala
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ersattningen.

Ledande befattningshavare ska ha ratt att avga med pension
tidigast fran den tidpunkt den anstéllde fyller 65 ar. Ledande be-
fattningshavare ska omfattas av vid var tid géallande ITP-plan eller
avgiftsbestamd tjanstepension som inte dverstiger 35% av I6neun-
derlaget. Ledande befattningshavare som ar bosatt utanfér Sverige
eller ar utlandsk medborgare och har sin huvudsakliga pension i
annat land an Sverige, kan alternativt erbjudas andra pensions-
[6sningar som dr rimliga i det aktuella landet. Losningarna ska

vara avgiftsbestamda.

Uppsadgningslon och avgangsvederlag for medlemmar av
bolagsledningen ska sammantaget inte Overstiga 24 manadsloner
for VD och 12 manadsloner for évriga medlemmar.

Ersattningar till styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
beslutas enligt lag av bolagsstédmman i den man de utgor ersatt-
ning for styrelseuppdrag. Om en styrelseledamot ar anstalld av
bolaget, utgar ersattning till sddan styrelseledamot enligt dessa
riktlinjer. Styrelseledamot som &r anstalld av bolaget ska inte
erhalla sarskild ersattning for styrelseuppdrag i bolaget eller
koncernbolag. Om en styrelseledamot utfor uppdrag for bolaget
som inte ar styrelseuppdrag, utgar ersattning som ska vara mark-
nadsmadssig med hansyn taget till uppdragets art och arbetsinsats.

Styrelsens ersattningsutskott bereder och utarbetar forslag till

beslut av styrelsen avseende ersattningar till verkstallande direktoren.

Styrelsens ersattningsutskott bereder, i samrad med verkstallande
direktoren, och beslutar i fragor om ersattningar till 6vriga ledande
befattningshavare. Styrelsen beslutar i fragor om ersattningar till

styrelseledamoter for uppdrag som inte omfattas av styrelseupp-
draget forutsatt att detta kan ske med erforderlig majoritet, annars
av arsstamman.

Styrelsen ska ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett
enskilt fall finns sarskilda skal som motiverar det, forutsatt att
detta redovisas och motiveras i efterhand.

Handelser efter rakenskapsarets utgang
I januari 2016 meddelade Biolnvent att den amerikanska lakemedels-
myndigheten FDA slutfort granskningen av dokumentationen for
en Investigational New Drug-ansokan for TB-403 och konkluderat
att den planerade pediatriska kliniska studien kan paborjas.

Styrelsen i Biolnvent beslutade den 16 februari 2016 om en
riktad emission om 43 MSEK till den USA-baserade health care-
investeraren Omega Funds och en foretradesemission om 191
MSEK, vilken godkédndes av den extra bolagsstéamman den 18 mars
2016.

| februari 2016 meddelade Biolnvent att bolaget kommer att
erhalla en milstolpsbetalning pa 2 MEUR inom ramen fér sam-
arbetet med Daiichi Sankyo i samband med att en klinisk fas I-
studie av en anti-FGFR4-antikropp inleds i EU.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande medel: 6verkursfond

79 331 454 SEK, balanserat resultat 116 000 SEK och arets resultat
-90 681 172 SEK. Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten
om 11 233 718 SEK overfors i ny rakning. Sdledes foreslas att ingen
vinstutdelning lamnas for rakenskapsaret 2015.
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dver totalresultat

Nettoomsattning

Rérelsens kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Forsaljnings- och administrationskostnader
Ovriga rorelseintakter

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

-110 898

-94 973

-101 857

-54 925

Finansnetto

Resultat fore skatt

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Forandring verkligt varde kortfristiga placeringar

Arets totalresultat

Arets totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie, SEK
Fore utspadning
Efter utspadning

11
-0,64
-0,64

-0,53
-0,53
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Koncernens rapport over
finansiell stallning

KSEK Not 2015 2014
TILLGANGAR

Forvarvade immateriella tillgdngar 12 0 0
Inventarier 13 1277 2136
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 13 46 165
Langfristiga fordringar - 4500
Summa anliggningstillgdngar 1323 6 801
Varulager 464 61
Kundfordringar 18 2273 4434
Ovriga fordringar 18 6 589 12 205
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 15 3825 4980
Likvida medel 18 39973 45 627
Summa omséttningstillgangar 53124 67 307
Summa tillgangar 54 447 74108
KSEK Not 2015 2014
EGET KAPITAL 16

Aktiekapital 13 033 9023
Ovrigt tillskjutet kapital 1333432 1269 851
Verkligtvardereserv 1 1
Ansamlad forlust -1317 012 -1226 447
Summa eget kapital 29 454 52 428
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 29 454 52 428
SKULDER

Leverantdrsskulder 18 9647 7 588
Ovriga skulder 18 1148 3339
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 17,18 14 198 10 753
Summa kortfristiga skulder 24 993 21680
Summa eget kapital och skulder 54 447 74 108
Stallda sdakerheter - -

Eventualforpliktelser - -
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Koncernens rapport over
kassafloden

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -94 973 -54 925
Avskrivningar 1650 2041
Ovriga justeringar for poster som inte ingr i kassaflodet 116 82
Erhallen ranta 92 622
Erlagd rénta -1 -
Skatt 4347

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital -88 769 -52 180

Forandringar av rorelsekapital

Fordandring av varulager -403 144
Forandring av rorelsefordringar 13432 -13 560
Forandring av rorelseskulder 3167 -10 432
16 196 -23 848

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -72 573 -76 028

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -672 -414
Kassaflode fran investeringsverksamheten -672 -414
Kassaflode fran den lopande verksamheten och investeringsverksamheten -73 245 -76 442

Finansieringsverksamheten

Foretradesemission och riktad nyemission 57 324
Foretradesemission 67 591

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 67 591 57 324
Forandring av likvida medel -5 654 -19 118
Likvida medel vid arets bérjan 45627 64 745
Likvida medel vid arets slut 39973 45 627

Likvida medel, specifikation:

Kortfristiga placeringar - 37029
Kassa och bank 39973 8598
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Koncernens rapport over
forandringar av eget kapital

Ovrigt
Aktie- tillskjutet Verkligt Ansamlad

KSEK kapital kapital vardereserv forlust Summa
Eget kapital 31 december 2013 6 801 1214749 1 -1172 544 49 007
Arets totalresultat

Arets resultat -53 985 -53 985
Arets 6vrigt totalresultat - -
Summa arets totalresultat - -53 985 -53 985
Summa, exklusive transaktioner med bolagets dgare 6 801 1214749 1 -1226 529 -4 978
Transaktioner med bolagets dgare

Effekt av personaloptionsprogram 82 82
Foretradesemission och riktad nyemission 2222 55102 57 324
Eget kapital 31 december 2014 9023 1269 851 1 -1226 447 52428
Arets totalresultat

Arets resultat -90 681 -90 681
Arets 6vrigt totalresultat - -
Summa arets totalresultat - -90 681 -90 681
Summa, exklusive transaktioner med bolagets dgare 9023 1269 851 1 -1317 128 -38 253
Transaktioner med bolagets dgare

Effekt av personaloptionsprogram 116 116
Foretradesemission 4010 63 581 67 591
Eget kapital 31 december 2015 13 033 1333432 1 -1317 012 29 454

Aktiekapitalet bestér per den 31 december 2015 av 162 918 961 aktier och aktiens kvotviarde &r 0,08. Féretradesemissionen som slutférdes i maj 2015 tillférde Biolnvent 67 591 KSEK
efter nyemissionskostnader om 10 108 KSEK. Féretradesemissionen och riktad emission som slutférdes i april 2014 tillférde Biolnvent 57 324 KSEK efter nyemissionskostnader om
6 559 KSEK.
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK Not 2015 2014
Nettoomsattning 1-6 15925 46 932
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -80 502 -73 372
Forsdljnings- och administrationskostnader -31 647 -31900
Ovriga rorelseintakter 7 1257 3536
Ovriga rérelsekostnader 7 -6 -121
-110 898 -101 857
Rorelseresultat -94 973 -54 925
Rénteintdkter och liknande resultatposter 8 152 974
Réntekostnader och liknande resultatposter 9 -207 -34
Resultat efter finansiella poster -95 028 -53 985
Skatt 10 4347 -
Arets resultat -90 681 -53 985
Ovrigt totalresultat
Forandring verkligt varde kortfristiga placeringar - 10

Arets totalresultat

-53 975



(35 YIRS
Moderbolagets balansrakning

TILLGANGAR

Anlédggningstillgéngar

Immateriella anldggningstillgangar

Forvarvade immateriella tillgangar 12 0 0

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier 13 1277 2136
Nedlagda kostnader pd annans fastighet 13 46 165
1323 2301

Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 14 100 100
Andra langfristiga fordringar - 4500
100 4 600
Summa anléggningstillgangar 1423 6901

Omsdttningstillgangar
Varulager 464 61

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2273 4434
Ovriga fordringar 6 589 12 205
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 3 825 4980
12 687 21619
Likvida medel
Kortfristiga placeringar - 37029
Kassa och bank 39973 8598
39973 45 627
Summa omsittningstillgangar 53124 67 307
Summa tillgangar 54547 74 208
KSEK Not 2015 2014

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 13033 9023
Reservfond 27 693 27 693
40726 36716
Fritt eget kapital
Overkursfond 79331 69 643
Balanserat resultat 116 92
Arets resultat -90 681 -53 985
-11 234 15750
Summa eget kapital 29 492 52 466
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 9 647 7 588
Skulder till dotterbolag 101 101
Ovriga skulder 1109 3315
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 17 14198 10738
Summa kortfristiga skulder 25 055 21742
Summa eget kapital och skulder 54 547 74 208
Stdllda sdakerheter - -

Eventualforpliktelser - -
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Moderbolagets kassaflddesanalys

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Avskrivningar

Ovriga justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet
Erhallen ranta

Erlagd rénta

Skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital

Forandringar av rorelsekapital
Forandring av ravaror
Forandring av rorelsefordringar
Forandring av rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassafléde fran den I6pande verksamheten och investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Foretradesemission och riktad nyemission
Foretradesemission

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Likvida medel, specifikation:
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank
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Moderbolagets férandringar
av eget kapital

Bu Fritt eget kapital
Aktie- Overkurs- Ansamlad
KSEK kapital Reservfond fond forlust Summa
Eget kapital 31 december 2013 6 801 27 693 32541 -18 000 49 035
Resultatdisposition -18 000 18 000 0

Arets totalresultat

Arets resultat -53 985 -53 985
Arets 6vrigt totalresultat 10 10
Summa arets totalresultat -53975 -53975
Summa, exklusive transaktioner med bolagets dgare 6 801 27 693 14541 -53 975 -4 940

Transaktioner med bolagets dgare

Effekt av personaloptionsprogram 82 82
Foretradesemission och riktad nyemission 2222 55102 57 324
Eget kapital 31 december 2014 9023 27 693 69 643 -53 893 52 466
Resultatdisposition -53 893 53893 0

Arets totalresultat

Arets resultat -90 681 -90 681
Arets 6vrigt totalresultat - -
Summa arets totalresultat -90 681 -90 681
Summa, exklusive transaktioner med bolagets dgare 9023 27 693 15 750 -90 681 -38 215

Transaktioner med bolagets dgare

Effekt av personaloptionsprogram 116 116
Foretradesemission och riktad nyemission 4010 63581 67 591

Eget kapital 31 december 2015 13 033 27 693 79331 -90 565 29 492
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Redovisningsprinciper
och upplysningar i noter

Uttalande om dverensstammelse med tillampade regelverk
Koncernredovisningen ar uppréattad i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). Eftersom moderbolaget &r ett bolag inom EU
tillldmpas bara av EU godkdnda IFRS. Koncernredovisningen ar vidare
upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) genom tillimpning
av rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering, RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning ar upprattad i enlighet med ARL och med
tilldmpning av rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering,
RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets redovisnings-
principer 6verensstimmer med koncernens. Moderbolagets redovisnings-
principer for 2015 &r oférandrade jamfort med foregaende ar.

Kritiska redovisningsfrdgor samt uppskattningar och bedémningar
Foretagsledningen och styrelsen gor bedomningar och antaganden om
framtiden. Dessa bedémningar och antaganden paverkar redovisade till-
gangar och skulder samt intdkter och kostnader samt 6vrig information
som ldmnats. Dessa bedomningar baseras pa historiska erfarenheter och
de olika antaganden som bedéms vara rimliga under radande omstandig-
heter. Verkligt utfall kan avvika fran dessa bedémningar om andra antag-
anden gors eller andra férutsattningar uppstar.

Forhallanden av vasentlig betydelse fér redovisningen och som sarskilt
granskats under aret ar intakter och kostnader i samarbetsavtal.

Redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper ar oférandrade mot féregaende ar.
Andringar av standarder och tolkningar som trétt i kraft 2015 har inte
vasentligt paverkat koncernens redovisning.

Nya IFRS som annu inte bérjat tillampas

Ett antal nya eller andrade IFRS trader ikraft forst under kommande raken-
skapsar och har inte fortidstillampats vid upprattandet av dessa finansiella
rapporter. Nyheter eller &ndringar med framtida tillampning planeras inte
att fortidstillampas.

IFRS 9 Finansiella instrument kommer att ersatta IAS 39 Finansiella
instrument. IFRS 9 skall tillampas pa rakenskapsar som startar 1/1 2018
och tidigare tillampning ar tillaten givet att EU antar standarden, vilket
forvantas ske under andra halvaret 2016. Ikrafttradandet véntas inte ha
nagon vasentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

IFRS 15 &r den nya intdktsstandarden vilken enligt IASB skall tillampas
pa rakenskapsar som startar 1/1 2018. Tidigare tillampning ar tillaten givet
att EU antar standarden, vilket férvantas ske under andra halvaret 2016.
Foretaget har annu inte analyserat de eventuella effekterna av inférandet
av IFRS 15 pa principerna for intaktsredovisning vilka tillampas idag. En
sadan analys kommer att genomfdras framat och det kan i nulaget inte
uteslutas att IFRS 15 kommer att paverka dagens principer, huruvida det
blir en vasentlig paverkan pa de finansiella rapporterna kan inte bedémas
idag.

Ovriga nya och dndrade IFRS med framtida tillimpning férvintas inte
komma att ha nagon vasentlig effekt pa foretagets finansiella rapporter.

Grunder for koncernredovisningen
Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffningsvarden, med
undantag for vissa finansiella instrument som redovisas till verkligt varde
(finansiella tillgdngar som kan saljas respektive finansiella tillgangar och
skulder varderade till verkligt varde 6ver arets resultat).
Biolnventkoncernen bestar av moderbolaget Biolnvent International AB
och de heldgda dotterbolagen Biolnvent Finans AB och Biolnvent Handels-
bolag. Koncernredovisningen ar upprattad med tillampning av forvarvs-

metoden. Det innebér att dotterbolagets egna kapital vid forvarvet elimi-
nerats i sin helhet. Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna
kapital och den del av dotterbolagets egna kapital som tillkommit efter
forvarvet.

Rapportering fér segment

Biolnvents verkstallande befattningshavare, styrelse och ledningsgrupp,
foljer och leder bolagets verksamhet baserat pa resultat och stillning pa
konsoliderad niva utan férdelning pa segment eller rérelsegrenar. Biolnvent
bedriver utveckling av antikroppsbaserade lakemedel. Bolagets risker och
mojligheter paverkas i férsta hand av utvecklingen i projekten. Bolaget
bedriver en integrerad verksamhet, i vilken projekten anses ha likartade
risker och mojligheter, séledes foreligger endast en rorelsegren, vilket
framgar av koncernens resultatrakning, balansrdakning, kassaflodesanalys
och tillhérande noter.

Bolagets intakter harror fran olika geografiska omraden, dock skiljer sig
inte bolagets risker och majligheter i dessa geografiska omraden. All for-
saljning sker genom den egna forsaljningsorganisationen i Sverige.

Intédkter, anlaggningstillgangar och investeringar

2015 2014
Intdkter
Sverige 1,5 22,1
Europa - 14,9
Ovriga lander 14,4 9,9
15,9" 46,9
Anlaggningstillgangar
Sverige 1,3 6,8
Investeringar
Sverige 0,7 0,4

*Intdkterna kommer i huvudsak frén fyra samarbetspartners.
**Intakterna kommer i huvudsak fran sex samarbetspartners.

Redovisning av intékter

Biolnvents intdkter bestar av:

o intdkter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av egna
lakemedelsprojekt

o intdkter fran teknologilicenser samt

o intdkter fran externa utvecklingsuppdrag.

Intakter upptas till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att
erhallas. Intakter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de eko-
nomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intakterna kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Intdkter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av egna Iéke-
medelsprojekt bestar av initiala licensavgifter, milstolpsersattningar och
ersattning for utvecklingsarbete samt framtida royalty pa forsaljning av
lakemedlet. Initiala licensavgifter (sa kallade upfront payments) erhalls
nar samarbetsavtal ingas. Dessa ersattningar intaktsfors i sin helhet nar
samarbetsavtal ingas, under forutsattning att bolaget uppfyllt samtliga
ataganden enligt avtal. Milstolpsersattningar erhalls nar det utlicensierade
lakemedelsprojektet passerar vasentliga steg i utvecklingsprocessen, till
exempel start av olika kliniska faser. Milstolpsersattningar intaktsfors nar
samtliga villkor uppfyllts enligt avtal. Ersattning for utvecklingsarbete i
samband med samarbetsavtal intdktsfors i takt med fardigstallandet av
arbetet. Framtida royaltyintdkter intéktsredovisas i enlighet med avtalens
ekonomiska innebord.



BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2015

Intdkter fran teknologilicenser avser ersattning for att fa tillgang (sa kallad
access fee) till en teknologi, arliga avgifter for licensen, milstolpsersatt-
ningar samt framtida royalty pa forsaljning av produkter utvecklade med
stod av licensen. Ersattning for att fa tillgang till teknologi redovisas som
intakt nar samtliga ataganden ar uppfyllda enligt avtal.

Biolnvent utfor dven externa utvecklingsuppdrag sasom utveckling av
antikroppskandidater och processutveckling. | sddana avtal erhaller Bio-
Invent I6pande ersattning for utfort arbete samt vid avtal som avser ut-
veckling av antikroppskandidater fran antikroppsbiblioteket n-CoDeR &dven
milstolpsersattningar samt framtida royalty pa forséljning av produkter.
Intdkter, kostnader och resultat redovisas i den redovisningsperiod under
vilket arbetet utforts. Om forlustrisk bedéms foreligga sker I6pande indivi-
duella reserveringar.

Statliga stod redovisas som upplupen intdkt nar det foreligger rimlig
sakerhet att bidraget kommer att erhallas och att koncernen kommer att
uppfylla de villkor som &r forknippade med bidraget. Bidragen intdktsfores
i arets resultat under 6vriga rorelseintdkter mot de uppkomna projekt-
kostnader som bidragen erhallits for.

Réanteintakter redovisas i den period de hanfor sig till baserat pa effektiv-
rantemetoden. Effektivrantan dr den ranta som gor att nuvardet av alla
framtida inbetalningar under rantebindningstiden blir lika med det redo-
visade vardet av fordran. Ranteintdkter redovisas som finansiell intakt,
se not 8.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsféres allt eftersom de uppstar. Utgifter for
utveckling av nya produkter aktiveras inte utan att de kriterier som anges i
IAS 38 ar uppfyllda. Pa grund av att bolagets ldkemedelsprojekt &r relativt
langt ifran att registreras som produkter som kan séljas och darmed ge
ekonomiska fordelar for bolaget, har inga utgifter for utveckling av
produkter aktiverats, dvs inga egenutvecklade immateriella tillgangar

har aktiverats.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar

Bolaget redovisar kortfristiga ersattningar till anstéllda som en kostnad
under den period som de anstéllda utfor tjansten som ersattningen avser.

Ersattningar efter avslutad anstallning

For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens formansbestamda pensions-
ataganden for alders- och familjepension genom en forsakring i Alecta.
Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 3 Klassifice-
ring av ITP-planer som finansieras genom forsakring i Alecta, ar detta en
formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret
2015 har bolaget inte haft tillgang till information for att kunna redovisa
sin proportionella andel av planens forpliktelser, forvaltningstillgangar och
kostnader vilket medfért att planen inte varit mojlig att redovisa som en
formansbestamd plan. Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom en for-
sakring i Alecta redovisas darfér som en avgiftsbestamd plan. Premien for
den formansbestdmda alders- och familjepensionen ar individuellt berdknad
och &r bland annat beroende av 16n, tidigare intjanad pension och férvantad
aterstaende tjanstgoringstid. Forvantade avgifter ndsta rapportperiod for
ITP 2-férsdkringar som &r tecknade i Alecta uppgar till 1,4 MSEK (2015:
1,4). Koncernen bedémer att dess andel av de sammanlagda avgifterna till
planen och koncernens andel av det totala antalet aktiva medlemmar i
planen ar ovasentliga.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas
tillgangar i procent av forsakringsatagandena berdknade enligt Alectas
forsakringstekniska metoder och antaganden, vilka inte 6verensstammer
med IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera

mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva
understiger 125 procent eller 6verstiger 155 procent ska atgarder vidtas i
syfte att skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till
normalintervallet. Vid lag konsolidering kan en atgard vara att hoja det
avtalade priset for nyteckning och utékning av befintliga formaner. Vid
hog konsolidering kan en atgard vara att infora premiereduktioner. Vid
utgangen av 2015 uppgick Alectas 6verskott i form av den kollektiva
konsolideringsnivan till 153 procent (143).

Ersattningar vid uppsagning
Ersattningar vid uppsagning redovisas som kostnad nar bolaget ar forplik-
tigat att avsluta en anstallds anstéllning fore den normala tidpunkten.

Aktierelaterade ersattningar

Vid arsstamman 2011 beslutades om Personaloptionsprogram 2011/2015.
Vid arsstamman 2013 beslutades om Personaloptionsprogram 2013/2017.
Se dven beskrivning under not 1.

Transaktioner med nérstdende

For beskrivning av ersattningar till ledande befattningshavare, se not 1.

| 6vrigt foreligger det inga transaktioner med narstaende, i enlighet med
IAS 24, att rapportera.

Leasing

Koncernens leasingavtal har beddémts utgora operationell leasing. Leasing-
avgifterna redovisas som kostnad i resultatrakningen och fordelas 6ver
l6ptiden med utgangspunkt fran nyttjandet.

Skatter

Uppskjuten skatt skall redovisas i balansrakningen, innebarande att
uppskjuten skatt skall berdknas for samtliga balansdagens identifierade
temporara skillnader mellan & ena sidan tillgdngarnas eller skuldernas
skattemdssiga varden a andra sidan deras redovisade varden. Det fore-
ligger inte nagra materiella uppskjutna skatter hanférbara till temporéara
skillnader per 31 december 2015.

Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade forlustavdrag och
avdragsgilla temporéra skillnader redovisas endast i den man det ar
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas mot framtida beskatt-
ningsbara vinster. Koncernens ackumulerade outnyttjade underskotts-
avdrag uppgick per 31 december 2015 till 1 244 MSEK. Det foreligger inte
nagon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av underskottsavdragen.
Osakerhet foreligger angaende nar i tiden dessa underskottsavdrag kommer
att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten
skattefordran hanforbar till underskottsavdraget upptas darfor inte till
nagot varde.

Immateriella anlédggningstillgdngar

Aktivering har skett av externt forvarvade teknologilicenser som kan
anvandas brett i verksamheten. Dessa teknologilicenser kompletterar den
egna teknologiplattformen dar detta bedéms ge konkurrensmassiga
fordelar. Kontantersattning for forvarven aktiveras med hansyn till att ett
marknadsvarde anses foreligga da priset forhandlats fram mellan tva
oberoende parter. Immateriella anldggningstillgdngar har en begransad
nyttjandeperiod och vérderas till anskaffningsvarde med avdrag for acku-
mulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker
over tillgdngarnas forvantade nyttjandeperiod. Tillampad nyttjandeperiod
utvarderas l6pande och d@ndras om nédvandigt. Dock tillampas en forsiktig
uppskattning av nyttjandeperioder med hansyn till att det standigt sker en
snabb utveckling inom bioteknik. Avskrivning sker darfor under en period
av upp till 5 ar.



Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar. Materiella anlaggningstillgdngar
skrivs av linjart 6ver tillgangarnas forvantade nyttjandeperiod. Tillampad
nyttjandeperiod utvarderas I[6pande och dndras om nédvandigt.

Planenlig avskrivning sker enligt féljande:
Inventarie 5ar
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 5-10ar

Varulager

Varulagret varderas enligt lagsta vardets princip och forst in — forst ut
(FIFO) metoden. Detta innebar att varulagret tas upp till det lagsta av
anskaffningsvardet enligt FIFO-metoden och verkligt varde.

Nedskrivningar
De redovisade vardena for koncernens tillgangar testas for nedskrivning
om det foreligger indikation pa nedskrivningsbehov.

Nedskrivningsprovning for materiella och immateriella tillgangar samt
andelar i dotterforetag mm

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt IAS 36 till-
gangens atervinningsvarde (se nedan). For immateriella tillgangar med
obestambar nyttjandeperiod och immateriella tillgdngar som dnnu ej ar
fardiga for anvandning berdknas atervinningsvardet arligen. Om det inte
gar att faststalla vasentligen oberoende kassafloden till en enskild tillgang
ska tillgangarna vid proévning av nedskrivningsbehov grupperas till den
lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende kassafléden
—en sa kallad kassagenererande enhet. Med hansyn tagen till verksam-
hetens specifika forutsattningar betraktar Biolnvent hela verksamheten
som en kassagenererande enhet.

En betydande del av de redovisade tillgangarna anvands for att gene-
rera verksamhetens totala kassafléden. Om en tillgang saledes inte kan
testas separat testas den tillsammans med samtliga tillgangar inkluderade
i den kassagenererande enheten. En nedskrivning redovisas nar en till-
gangs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade
varde overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultat-
rakningen.

Atervinningsv‘érdet ar det hogsta av verkligt varde minus forsaljnings-
kostnader och nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevardet diskonteras
framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta
och den risk som ar forknippad med den specifika tillgangen.

Nedskrivningsprovning for finansiella tillgangar
Vid varje rapporttillfille utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis
pa att en finansiell tillgdng eller grupp av tillgdngar ar i behov av nedskriv-
ning. Objektiva bevis utgdrs av observerbara forhallanden som intraffat och
som har en negativ inverkan pa majligheten att atervinna anskaffningsvardet.
Atervinningsvardet for tillgangar tillhérande kategorin lanefordringar
och kundfordringar, vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde, berdk-
nas som nuvardet av framtida kassafléden diskonterade med den effektiva
ranta som géllde da tillgdngen redovisades forsta gangen. Tillgangar med
en kort 16ptid diskonteras inte. En nedskrivning belastar resultatrakningen.
Nedskrivning av finansiella tillgdngar som kan saljas redovisas i arets
resultat, finansnetto.

Aterforing av nedskrivningar

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskriv-
ningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en forandring i de
antaganden som lag till grund for berdkningen av atervinningsvardet.
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En reversering gors endast i den utstrackning som tillgangens redovisade
varde efter aterforing inte dverstiger det redovisade varde som skulle ha
redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen ned-
skrivning gjorts.

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde aterférs om en senare 6kning av atervinnings-
vardet objektivt kan hanforas till en hdandelse som intraffat efter det att
nedskrivningen gjordes.

Avsattningar

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader ovisshet
om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera avsattningen.
En avsattning redovisas i rapporten over finansiell stdllning nar det finns
en befintlig legal eller informell forpliktelse som en f6ljd av en intréaffad
handelse, och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kom-
mer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning
av beloppet kan goras.

Avsattningar gors med det belopp som ar den bésta uppskattningen av
det som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.
Dar effekten av nér i tiden betalning sker @r vasentlig, berdknas avsatt-
ningar genom diskontering av det forvantade framtida kassaflodet till en
rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av
pengars tidsvarde och, om det &r tillampligt, de risker som ar forknippade
med skulden.

Omstrukturering

En avsattning for omstrukturering redovisas nar det finns en faststalld
utforlig och formell omstruktureringsplan, och omstruktureringen har
antingen paborjats eller blivit offentligt tillkdnnagiven. Ingen avsattning
gors for framtida rorelsekostnader.

Transaktioner i utldndsk valuta

| koncernredovisningen anvdnds svenska kronor, som ar moderbolagets
funktionella valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utlandsk valuta
omrdknas, ndr de tas in i redovisningen, till rapportvalutan enligt trans-
aktionsdagens avistakurs. Fordringar och skulder i utlandsk valuta har
omraknats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorelsens
fordringar och skulder tillfors rérelseresultatet. Vinster och forluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Finansiella instrument

Finansiella instrument ar varje form av avtal som ger upphov till en finans-
iell tillgang, finansiell skuld eller ett eget kapitalinstrument i ett annat
foretag. Detta omfattar for Biolnvent likvida medel, kortfristiga placeringar,
kundfordringar, 6vriga fordringar, leverantdrsskulder, 6vriga skulder, upp-
lupna kostnader samt derivatinstrument. Likvida medel utgors av kassa
och bank samt kortfristiga placeringar med l6ptid kortare an 3 manader.
Kortfristiga placeringar bestar av placeringar med langre 16ptid an 3 manader,
dock ej langre @n 12 manader.

Redovisning av finansiella instrument

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar
bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar
tas upp i balansrakningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar mot-
parten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven
om faktura annu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura
mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen éver
dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
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annat satt utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld. Forvarv
och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgoér
den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Klassificering och vardering av finansiella instrument
Klassificeringen beror pa avsikten med forvarvet av det finansiella instru-
mentet. Finansiella tillgangar och skulder klassificeras i foljande kategorier.

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde 6ver drets resultat
Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgangar som
innehas for handel och andra finansiella tillgdngar som foretaget initialt
valt att placera i denna kategori. En finansiell tillgang klassificeras som
innehav fér handel om den forvérvas i syfte att séljas pa kort sikt. Exempel
pa tillgdngar som klassificeras i denna kategori ar derivat med positiva
varden. Tillgdngar i denna kategori varderas I6pande till verkligt varde
med vardeforandringar redovisade 6ver arets resultat.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar, som inte ar
derivat, som har faststéllda betalningar eller faststéllbara betalningar och
som inte noteras pa en aktiv marknad. Tillgdngar i denna kategori varde-
ras till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams
utifran den effektivranta som berdknades vid anskaffningstidpunkten.
Tillgangar med kort 16ptid diskonteras inte. Kundfordringar redovisas till
det belopp som forvantas inflyta och bedéms individuellt. Nedskrivningar
av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader. Ovriga fordringar
klassificeras som langfristiga fordringar om innehavstiden &r ldngre an
ett ar och om de &r kortare &n ett ar som 6vriga fordringar.

Finansiella tillgdngar som kan sdljas

Finansiella tillgangar som kan séljas ar sadana tillgangar, som inte ar derivat,
dar tillgdngarna identifieras som att de kan saljas eller inte klassificeras i
nagon av de tre ovanstaende kategorierna. Exempel pa tillgangar som
klassificeras i denna kategori &r rantebdrande vardepapper. Tillgangar i
denna kategori varderas |6pande till verkligt varde och ingar i 6vrigt total-
resultat.

Finansiella skulder virderade till verkligt véirde 6ver drets resultat
Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas fér handel,
exempelvis derivat med negativa varden. Skulder i kategorin varderas
lI6pande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade 6ver arets
resultat.

Ovriga finansiella skulder

Lan samt 6vriga finansiella skulder, till exempel leverantérsskulder, ingar i
denna kategori. Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde. Leve-
rantorsskulder har kort forvantad 16ptid och varderas utan diskontering till
nominellt belopp. Langfristiga skulder har en forvantad 6ptid ldngre &n
ett ar medan kortfristiga skulder har en férvantad |6ptid kortare an ett ar.

Sakringar av fordringar och skulder i utlandsk valuta
For sakring av fordran eller skuld mot valutakursrisk anvands valutaterminer.
Bade den underliggande fordran eller skulden och valutaterminen redo-

visas till balansdagens valutakurs och valutakursférandringarna redovisas
Over arets resultat. Det finns darfor inte behov av nagon speciell sakrings-
redovisning for att spegla den ekonomiska sakringen i redovisningen.
Valutakursférandringar avseende rorelserelaterade fordringar och skulder
redovisas i rorelseresultatet medan valutakursférandringar avseende
finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot.

Finansiella risker

Valutarisk

Biolnvents valutaexponering okar i takt med att utvecklingsprojekt drivs
framat i vardekedjan och kostnader for tjanster som exempelvis toxikolo-
giska studier och kliniska provningar dkar. Dessa tjanster genomfors ofta i
utlandet och erlaggs i utlandsk valuta.

Valutafléden i samband med kdp och forsaljning av varor och tjanster i
andra valutor an SEK ger upphov till en transaktionsexponering. Valutaex-
ponering elimineras primart genom matchning av fléden i samma valuta-
slag. Nar matchning av underliggande fordringar och skulder inte &r mojlig
elimineras valutaexponeringen genom terminsavtal.

Under 2015 fakturerades 43 (52) procent av intdkterna i utlandsk valuta,
i huvudsak EUR. Cirka 27 (32) procent av kostnaderna 2015 fakturerades i
utlandsk valuta, i huvudsak GBP och USD. Realiserade terminskontrakt for
floéden under 2015 paverkade rorelseresultatet positivt med 0,2 (0,5)
MSEK. En kédnslighetsanalys visar att bolagets rorelseresultat 2015 fore
sdkringstransaktioner hade paverkats med -0,1 MSEK om den svenska
kronan forsvagats med 1 procent gentemot GBP och -0,1 MSEK om den
svenska kronan forsvagats med 1 procent gentemot USD.

Ranterisk
Biolnvents exponering mot marknadsrisken for forandringar av ranteniva-
erna hanfor sig till banktillgodohavanden och innehav av foretags- och
bankcertifikat. For att reducera resultateffekter pa grund av svdangningar i
marknadsrantor placeras 6verskottslikviditet med olika forfall sa att place-
ringarna forfaller Iopande under den narmast kommande tolvmanaders-
perioden.

Genomsnittliga intdktsrantan for 2015 var 0,1% (1,0). En forandring av
rantenivan med 1 procent under 2015 hade paverkat rantenettot med 0,5
MSEK.

Likviditets- och kreditrisk

Likviditetsrisker begransas genom likviditetsplanering och placering i
finansiella instrument som kan I6sas in med kort varsel. Placering far endast
ske i rantebédrande vardepapper med lag kreditrisk och hog likviditet. Vidare
finns det begransningar fér hur mycket som far placeras hos en enstaka
motpart for att undvika koncentration av kreditrisker.

Overskottslikviditet placeras i enlighet med bolagets finanspolicy i
banktillgodohavanden och i foretags- och bankcertifikat med rating K1
eller motsvarande. Féretags- och bankcertifikaten har fast ranta och far ha
|6ptider pa upp till ett ar.

Biolnvent samarbetar med etablerade och kreditvardiga motparter.
Kreditbedomning sker av samtliga samarbetspartners som ska erhalla ndgon
form av kredit. Fordringar betalningsévervakas kontinuerligt. Bolagets
exponering mot osakra fordringar har historiskt sett varit mycket lag.
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Not 1 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader etc

Moderbolag

Dotterbolag

Koncernen totalt

Loner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledaméter och VD samt vriga anstéllda.

Moderbolag
Dotterbolag

Koncernen totalt

2015 2014
Sociala Sociala
Loner och kostnader Loner och kostnader
andra  (varav pensions- andra  (varav pensions-
ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
28 100 10441 24 814 8924
(3538) (3074)
28 100 10 441 24814 8924
(3538) (3 074)

2015 2014
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
och VD anstallda och VD anstallda

Pensionskostnader fordelade mellan styrelseledaméter och VD samt 6vriga anstillda.

Moderbolag
Dotterbolag

Koncernen totalt

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES FORMANER

Principer

Ersattning till styrelsens ledamoter, inklusive ersattning for utskottsarbete,
beslutas pa arsstamman efter forslag fran valberedningen.

VDs och andra ledande befattningshavares formaner har faststallts i enlighet
med 2015 ars arsstamma. Den fasta ersattningen till VD faststalls arligen av
styrelsen. Den fasta ersattningen till andra ledande befattningshavare faststalls
arligen av styrelsens ersattningsutskott. Utover den fasta ersattningen kan
rorlig erséttning utga enligt nedan redovisade incitamentsprogram.

Biolnvents program for rorlig ersattning for VD och andra ledande befatt-
ningshavare &r prestationsrelaterad och kan pa arsbasis utga med 0-30 procent
av den fasta kontanta arslonen. Resultatkomponenterna i nuvarande program,
som avser perioden 1 januari — 31 december 2016, baseras framst pa hogt
stallda krav pa tekniska och kommersiella milstolpar inom de egna ldkemedels-
projekten. Styrelsen fattade i februari 2016 beslut om att rorlig ersattning

Ersattningar och 6vriga férmaner under 2015

Styrelse-
Fast 16n/ /Jutskotts-
arvode arvode
Styrelse och VD
Bj6rn O. Nilsson, ordf. 400
Dharminder Chahal led. 200
Lars Ingelmark, led. 210
Jonas Jendi led. 160
Elisabeth Lindner, led. 200
Birgitta Stymne Goransson, led. 160
Michael Oredsson, VD 1986
1986 1330
Andra ledande
befattningshavare (3 personer) 3169
Summa 5155 1330

3902 3463 21351

3902 24198 3463 21351
2015 2014

Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga

och VD anstallda och VD anstallda

skulle utga med 174 KSEK till VD Michael Oredsson samt 288 KSEK till andra
ledande befattningshavare, for perioden 1 januari — 31 december 2015.
Utfallande rorlig ersattning ar pensionsgrundande.

Bolaget utger en stay-on bonus fér perioden 1 juli 2015 till och med 30 juni
2018. Under tredrsperioden kan denna uppga till maximalt 100 procent av
den fasta lonen for ett ar och utbetalas efter periodens utgang. Deltagande
i programmet forutsatter forvarv av Biolnventaktier som skall innehas under
tredrsperioden. Kostnad for ersattning till VD Michael Oredsson uppgick till
315 KSEK och 381 KSEK till andra ledande befattningshavare, for perioden 1 juli
— 31 december 2015.

Harutéver omfattas VD och andra ledande befattningshavare av ett aktiein-
citamentsprogram i form av personaloptioner. Detta program beskrivs pa sidan
46.

Rorlig Ovriga Lone- Pensions-
ersattning formaner vaxling kostnad Summa
400
200
210
160
200
160
489 98 533 3106
489 98 533 4436
669 267 97 745 4947
1158 365 97 1278 9383
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Formaner till styrelse och VD

Arvodet till styrelsen har av 2015 ars arsstamma faststallts till 400 KSEK till
styrelsens ordférande och 160 KSEK till envar av 6vriga styrelseledaméter som
inte ar anstédllda i bolaget. Harutéver beslutades om arvode for utskottsarbete —
dock ej till styrelsens ordférande — skall utga med 50 KSEK till revisionsutskottets
ordférande, med 40 KSEK till envar av 6vriga ledaméter i revisionsutskottet och
med 20 KSEK till envar av ledaméterna i ersattningsutskottet.

Michael Oredsson, VD och koncernchef, har erhallit en ersittning om 1 986
KSEK i fast kontant bruttolén och 489 KSEK i rorlig 16n inklusive stay-on bonus,
samt 98 KSEK i 6vriga férmaner. Den sammanlagda kostnaden for Michael
Oredssons pensionsformaner uppgick under 2015 till 533 KSEK och omfattas av
vid var tid géllande ITP-plan. Pensionsaldern ar 65 ar. Mellan bolaget och VD
géller en 6Gmsesidig uppsagningstid om sex manader. Vid uppségning fran bolagets
sida utgar avgangsvederlag motsvarande sex manadsléner. Avgangsvederlaget
avraknas ej mot andra inkomster. Vid uppségning fran VDs sida utgar inget av-
gangsvederlag.

Medelantal anstéllda

Moderbolag
Dotterbolag

Formaner till andra ledande befattningshavare

Med andra ledande befattningshavare avses de personer, som utéver VD ingar i
foretagsledningen. For dessa befattningshavare géller pensionsaldern 65 ar och
de omfattas av vid var tid géllande ITP-plan. Befattningshavare som &r bosatt
utanfor Sverige eller &r utlandsk medborgare och har sin huvudsakliga pension
i annat land an Sverige, kan alternativt erbjudas andra pensionslésningar som
ar rimliga i det aktuella landet. Sddan l6sning skall vara avgiftsbestamd. Mellan
bolaget och andra ledande befattningshavare géller en 6msesidig uppsagnings-
tid om sex manader. Det foreligger inte nagon rétt till avgangsersattning utéver
16n under uppsagningstiden.

Andra ledande befattningshavare har under 2015 sammanlagt uppburit
ersattning om 3 169 KSEK, i fast kontant bruttolon och 669 KSEK i rorlig 16n
inklusive stay-on bonus, samt 267 KSEK i 6vriga férmaner. Den totala pensions-
kostnaden for andra ledande befattningshavare uppgick under 2015 till 842
KSEK, varav 97 KSEK |6nevaxlats fran kontant bruttolén. Andra ledande befatt-
ningshavare har erhallit tilldelning av 5 250 personaloptioner i februari 2016.

2015 2014
Antal Varav Antal Varav
anstallda kvinnor anstallda kvinnor
40 67 % 38 65 %

Koncernen totalt

Fordelning mellan kvinnor och mén i styrelse samt ledande befattningshavare

Styrelse och VD
Andra ledande befattningshavare

*Antal vid arets utgang

Personaloptionsprogram 2011/2015

Vid arsstamman 2011 beslutades om ett komplement till tidigare beslutat
Personaloptionsprogram 2008/2012 som riktade sig till nyanstallda ledande
befattningshavare och nyckelpersoner som inte deltog i Personaloptions-
program 2008/2012. Antalet personaloptioner Idg inom ramen fér det antal
personaloptioner som kvarstod outnyttjade fran Personaloptionsprogram
2008/2012, inklusive tidigare tillaggsprogram. Under programmet har 48 105
personaloptioner tilldelats. Sista utnyttjandedag var den 1 december 2015.
Inga personaloptioner har pakallats for inlésen.

Personaloptionsprogram 2013/2017

Vid arsstamman 2013 beslutades att inratta ett nytt, langsiktigt personal-
optionsprogram omfattande vederlagsfri tilldelning av hégst 900 000
personaloptioner till samtliga anstéllda i koncernen.

Varje personaloption berattigar innehavaren att férvarva 1,157 ny aktie i
Biolnvent till ett [6senpris om 3,04 SEK under tiden fran dagen for offentlig-
gorande av bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2016 fram till
och med den 1 december 2017. Losenpris och det antal aktier som varje
personaloption beréattigar ar omraknade till foljd av genomforda foretrades-
emissioner. Tilldelning av 100 747 personaloptioner har skett i februari 2014,
74 516 personaloptioner i februari 2015 och 50 250 personaloptioner i
februari 2016.

Optionerna erhalls baserat pa prestation avseende verksamhetsaren 2013,
2014 resp. 2015 och tilldelning sker i samband med offentliggérandet av
bokslutskommunikén paféljande ar. Tilldelning sker enligt féljande: VD hogst

40 67 % 38 65 %
2015 2014

Varav Varav

Antal* Kvinnor Antal* Kvinnor

9 44 % 9 33%

3 33% 2 0%

30 000 optioner per ar, medlemmar av ledningsgrupp hogst 15 000 optioner
per ar, sektionschefer och andra nyckelbefattningar hogst 7 500 optioner per
ar och 6vriga anstallda hogst 3 000 optioner per ar. Tilldelningen ska i fraga
om VD och medlemmar av ledningsgrupp utga pa samma kriterier som utfall-
ande I6nebonus, som huvudsakligen &r baserad pa faststillda tekniska mil-
stolpskriterier i projekt, kriterier for utvecklingen av projektportféljen samt
andra forutbestamda kriterier hanforliga till verksamheten. Tilldelning for
sektionschefer och andra nyckelbefattningar ska baseras till 50% pa de tekniska
milstolpskriterier i projekten som ger bonus och med 50% pa personliga pre-
stationer. Tilldelning for 6vriga anstéllda ska baseras pa ersattningsutskottets
beddmning huruvida och i vilken utstrackning foretaget uppfyllt foretagets
allmanna mal fér utveckling.

For att sékerstalla Biolnvents ataganden och kostnader i anledning av
personaloptionsprogram 2013/2017 beslutade &rsstimman 2013 att emittera
hogst 1 182 780 teckningsoptioner till Biolnvent Finans AB.

Vid antagande av att samtliga teckningsoptioner som emitteras med an-
ledning av Personaloptionsprogram 2013/2017 utnyttjas for teckning av nya
aktier kommer bolagets aktiekapital att 6ka med 27 432 kronor, vilket mot-
svarar cirka 0,2 procent av aktierna och résterna i bolaget efter fullt utnytt-
jande.

Verkligt varde av optionerna har berdknats, enligt Black & Scholes-modell,
vid respektive tilldelning som genomforts under 2011-2015. Denna vérde-
ringsmodell beddms ge en rattvisande bild av optionernas varde. Nedan-
staende indata har anvants vid berdkningen.



BIOINVENT
ARSREDOVISNING 2015

Personaloptionsprogram 2011/2015 2015 2014 2013 2012 2011
Tilldelade optioner - - 3938 6 667 37 500
Varde per option (SEK) 0,00 2,58 4,14
Aktiekurs pa underliggande aktie (SEK) 3,20 19,11 20,80
Loésenpris (SEK) 30,24 30,36 30,36
Beddmd I6ptid 2,78 ar 3,81 ar 4,44 ar
Riskfri ranta under optionens I6ptid 1,00% 1,18% 2,50%
Antagen volatilitet 40% 35% 35%

Forvantade utdelningar

Lonekostnader 2015 for personaloptionsprogram (KSEK) 0 1 10
Lonekostnader 2014 for personaloptionsprogram (KSEK) 0 5 32
Lonekostnader 2013 for personaloptionsprogram (KSEK) 0 5 44
Lonekostnader 2012 for personaloptionsprogram (KSEK) 5 42
Lonekostnader 2011 for personaloptionsprogram (KSEK) 26
Personaloptionsprogram 2013/2017 2015 2014
Tilldelade optioner 74 516 100 747
Varde per option (SEK) 0,48 1,00
Aktiekurs pa underliggande aktie (SEK) 2,58 3,30
Losenpris (SEK) 3,31 3,48
Beddmd I6ptid 2,79 ar 3,78 ar
Riskfri ranta under optionens I6ptid -0,15% 1,10%
Antagen volatilitet 40% 40%
Forvantade utdelningar - -
Lonekostnader 2015 for personaloptionsprogram (KSEK) 71 34
Lonekostnader 2014 for personaloptionsprogram (KSEK) 45

Under 2015 har I6nekostnader for personaloptionsprogram 2011/2015 och personaloptionsprogram 2013/2017 belastat rérelseresultatet med 116 KSEK. Under
2014 har lénekostnader fér personaloptionsprogram 2011/2015 och personaloptionsprogram 2013/2017 belastat rérelseresultatet med 82 KSEK. Kostnaderna
for programmet avser dels berdknad kostnad for vardet pa de anstilldas intjaning under perioden, virderad till marknadsvardet vid tilldelningstidpunkten, dels
av under perioden intjanad del av berdknade sociala avgifter. Biolnvent kommer att betala sociala avgifter pa den vinst som kan uppkomma vid utnyttjandet av
personaloptioner, berdknad som skillnaden mellan personaloptionens I6senkurs och marknadsvardet pa aktien.

Not 2 Upplysning om revisorns arvode

Koncernen Moderbolaget

KSEK 2015 2014 2015 2014
KPMG

Revisionsuppdraget 295 295 295 295
Revisionsverksamhet utéver

revisionsuppdraget 35 - 35 -
Skatteradgivning 235 - 235 -
Ovriga tjanster 80 52 80 52
Summa 645 347 645 347

3 Av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2015 2014 2015 2014
Forsknings- och utvecklingskostnader 1472 1671 1472 1671
Forséljnings- och administrationskostnader 178 370 178 370
Summa 1650 2041 1650 2041

Avskrivningar avimmateriella och materiella anldggningstillgangar ingar i resultatrdkningens delposter enligt ovan. Avskrivningar avimmateriella anldggningstill-
gangar uppgar till - KSEK (-) och nedskrivningar uppgar till - KSEK (-).
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Leasingavgifter avser laboratorie-, produktions- och kontorslokaler och ingar huvudsakligen i forsknings- och utvecklingskostnader. Leasingkostnader har under
2015 respektive 2014 uppgatt till 6 827 KSEK (6 554) for koncernen och moderbolaget. Nedan framgar framtida minimileaseavgifter avseende ej uppsagningsbara
operationella leasingavtal.

KSEK Koncernen Moderbolaget

Avgifter som forfaller:

ar 2016 5197 5197
ar 2017-2020 14 217 14 217
ar 2021 eller senare - -
Summa 19414 19 414

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2015 2014 2015 2014

Ovriga externa tjanster 69 307 71646 69 307
Personalkostnader 38853 33924 38853 33924
Avskrivningar 1650 2041 1650 2041
Summa 112 149 105 272 112 149 105 272
Not 6 Valutakursdifferenser som paverkat periodens resultat
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2015 2014 2015 2014
Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet 182 -6 182 -6
Finansiella valutakursdifferenser -117 351 -117 351
Summa 65 345 65 345
Not 7 Ovriga rorelseintadkter och -kostnader
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2015 2014 2105 2014
Ovriga rorelseintikter
Finansiellt stéd fran EU:s ramprogram 612 3422 612 3422
Forsakringsersattning 459 - 459 -
Valutakursvinster 186 114 186 114
1257 3536 1257 3536
Ovriga rorelsekostnader
Réantekostnader -1 -1 -1 -1
Valutakursforluster -5 -120 -5 -120
-6 -121 -6 -121
Summa 1251 3415 1251 3415
Under 2014 och 2015 har finansiellt stod fran EU:s ramprogram redovisats for tidiga forskningsprojekt.
Not 8 Finansiella intakter
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2015 2014 2015 2014
Réanteintakter 63 589 63 589

Valutakursvinster 89 385 89 385
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Koncernen Moderbolaget

Réntekostnader -1 - -1 -
Valutakursforluster -206 -34 -206 -34
Summa -207 -34 -207 -34

Skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget

Aktuell skatt pa arets resultat 4347 0 4347 0
Uppskjutna skatter avseende temporéra skillnader 0 0 0 0
Redovisad skatt pa arets resultat 4347 0 4347 0
Avstamning av effektiv skatt Koncernen Moderbolaget

Redovisat resultat fore skatt -95 028 -53985 -95 028 -53985
Skatt enligt gallande skattesats, 22,0% 20906 11877 20906 11877
Skatteeffekt av kostnader som inte ar skatteméssigt avdragsgilla -122 -123 -122 -123
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 3123 3123
Skatteeffekt av forvarvat dverskott -19 560 -19 560

Skatteeffekt av underskottsavdrag fér vilka uppskjuten skattefordran inte har/skall beaktas -11 754 -11754

Redovisad skatt pa arets resultat 4347 0 4347 0

Biolnvent Handelsbolag férvarvades i november. Avsikten med forvarvet var att bidra till att finansiera verksamheten, genom att kvitta delar av Biolnvent International
ABs ackumulerade underskottsavdrag mot obeskattade vinstmedel i det forvarvade handelsbolaget. Resultat efter skatt forbattrades med 4 347 KSEK genom forvarvet.

Not 11 Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning 2015 2014
Periodens resultat -90 681 -53 985
Genomsnittligt antal utestdende aktier (tusental) 142 450 101 989
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,64 -0,53
Resultat per aktie efter utspadning 2015 2014
Periodens resultat -90 681 -53985
Genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental) 142 450 101989
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,64 -0,53
Resultat per aktie fore utspadning baseras pa arets resultat hanforligt till Optioner utgivna personaloptionsprogram 2013/2017 saknar utspadnings-
moderbolagets aktiedgare samt ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier. effekt och har darfor exkluderats fran berdkning av resultat per aktie efter

Resultat per aktie efter utspadning baseras pa arets resultat hanforligt till utspadning. Bolaget har under perioden visat forlust vilket leder till att
moderbolagets aktiedgare samt ett vagt genomsnitt av antalet utestdende utspadningseffekt saknas. Om borskurs i framtiden gar upp till en niva 6ver
aktier med tilligg fér utspadningseffekten fér potentiella aktier. 2013/2017 l6senkursen kombinerat med att bolaget redovisar positivt resultat kan dessa
berédttigar innehavaren att férvarva 1,157 ny aktie i Biolnvent till ett 16senpris optioner komma att medféra utspadning.

om 3,04 SEK. Vid bedémning av om utspadningseffekt foreligger for 2015 har
en genomsnittlig aktiekurs om 2,88 SEK per aktie anvants.
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Forvirvade immateriella anliggningstillgdngar Koncernen Moderbolaget

KSEK 2015 2014 2015 2014
Ingaende anskaffningsvarden 47 885 47 885 47 885 47 885
Inkép - - - -
Utrangeringar - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 47 885 47 885 47 885 47 885
Ingaende avskrivningar -47 885 -47 885 -47 885 -47 885
Utrangeringar - - - -
Arets avskrivningar - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -47 885 -47 885 -47 885 -47 885
Utgaende planenligt restvirde 0 0 0 0

Immateriella anlaggningstillgdngar beskrivs pa sidan 42.

Not 13 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier Koncernen Moderbolaget

KSEK 2015 2014 2015 2014
Ingdende anskaffningsvarden 58 182 59828 58 182 59 828
Inkdp 672 414 672 414
Utrangeringar -2722 -2 060 -2722 -2 060
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 56 132 58 182 56 132 58 182
Ingédende avskrivningar -56 046 -56 184 -56 046 -56 184
Utrangeringar 2722 2 060 2722 2 060
Arets avskrivningar -1531 -1922 -1531 -1922
Utgdende ackumulerade avskrivningar -54 855 -56 046 -54 855 -56 046
Utgdende planenligt restvirde 1277 2136 1277 2136
Nedlagda kostnader pa annans fastighet Koncernen Moderbolaget

KSEK 2015 2014 2015 2014
Ingdende anskaffningsvarden 11771 11771 11771 11771
Inkdp - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 11771 11771 11771 11771
Ingaende avskrivningar -11 606 -11 487 -11 606 -11 487
Arets avskrivningar -119 -119 -119 -119
Utgdende ackumulerade avskrivningar -11725 -11 606 -11725 -11 606
Utgéende planenligt restvirde 46 165 46 165

Materiella anldggningstillgdngar avser i huvudsak utrustning inom forsknings- och utvecklingsverksamheten. Nedlagda kostnader pa annans fastighet avser till
storsta del investeringar i hyrda produktionslokaler.
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Sate Kapital- ROstratts- Bokfort

andel Andel varde
Lund 100% 100% 100
Lund 100% 100% 0

Biolnvent Finans AB forvaltar teckningsoptioner utstéllda av Biolnvent International AB. Biolnvent Handelsbolag forvarvades i november. Avsikten med forvarvet var
att bidra till att finansiera verksamheten, genom att kvitta delar av Biolnvent International ABs ackumulerade underskottsavdrag mot obeskattade vinstmedel i det

forvarvade handelsbolaget.

Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter

Forutbetalda hyror
Ovriga poster

Aktiekapital

Tusentalaktier

Emitterade per 1 januari
Foretradesemission och riktad emission
Foretradesemission

Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
1630 1624 1630 1624
2195 3356 2195 3356
3825 4980 3825 4980
Stamaktier
2015 2014
112790 85015
27775
50129

Emitterade per 31 december

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2015 av 162 918 961 aktier och ak-
tiens kvotvarde &r 0,08. Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning.
Varje aktie berattigar till en rost pa arsstamman.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som ér tillskjutet fran dgarna utover aktiekapital.

Verkligtvardereserv

Verkligtvardereserv inkluderar den ackumulerade nettoférandringen av verkligt
varde pa finansiella tillgangar som kan saljas fram till dess att tillgangen bokas
bort fran rapporten éver finansiell stallning.

Loneskulder
Sociala avgifter
Ovriga poster

162919 112790

Balanserat resultat inklusive arets resultat
| balanserat resultat inklusive arets resultat ingar ackumulerade resultat i
moderbolaget och dotterbolaget.

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2015.

Kapitalhantering

Enligt styrelsens policy ar koncernens finansiella malsattning att ha en god
kapitalstruktur och finansiell stabilitet och darigenom bibehalla marknadens
fértroende hos investerare och kreditgivare, samt utgora en grund for fortsatt
utveckling av affarsverksamheten. Kapital definieras som totalt eget kapital.
Med hénsyn till verksamhetens inriktning definieras ej ett specifikt mal for
skuldsattningsgrad.

Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
6491 4981 6491 4981
2391 2067 2391 2067
5316 3705 5316 3690
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VERKLIGA VARDEN
Nedan jamférs de redovisade vardena och de verkliga vardena for koncernens finansiella instrument.

Redovisat vdrde Verkligt varde
KSEK 2015 2014 2015 2014
Finansiella tillgangar
Ldnefordringar och kundfordringar
Kundfordringar 2273 4434 2273 4434
Ovriga fordringar 6555 12 203 6 555 12 203
8828 16 637 8828 16 637
Finansiella tillgdngar som kan sdljas
Kortfristiga placeringar - 37029 - 37029
Kassa och bank 39973 8598 39973 8598
39973 45 627 39973 45627
Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt vdrde éver drets resultat
Derivat* 34 2 34 2
Summa 48 835 62 266 48 835 62 266
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder
Leverantdrsskulder -9 647 -7 588 -9 647 -7 588
Ovriga skulder -1140 -3281 -1140 -3281
Upplupna kostnader -14 198 -10753 -14 198 -10753
-24 985 -21622 -24 985 -21622
Finansiella skulder virderade till verkligt virde éver drets resultat
Derivat* -8 -58 -8 -58
Summa -24 993 -21 680 -24 993 -21 680

*Vdrderingen av derivaten tillhor niva 2 i verkligt varde hierarkin i IFRS 7, vilket innebar att verkligt varde faststallts indirekt utifran observerbar marknadsdata (valutakurser).

LOPTIDER
Nedan redovisas l6ptider for finansiella instrument

Aterstaende 16ptid, per 2015-12-31

KSEK Pa anfordran <3 man. 3-12 man. Summa
Finansiella tillgangar

Ldnefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 2273 2273
(varav forfallna men inte nedskrivna) (-) (-)
Ovriga fordringar 6555 6555

Finansiella tillgdngar som kan sdljas
Kortfristiga placeringar - -
Kassa och bank 39973 39973

Finansiella tillgangar véirderade till verkligt virde éver drets resultat
Derivat

Summa 39973 8862 - 48 835

Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder

Leverantdrsskulder -9 647 -9 647
Ovriga skulder -1140 -1140
Upplupna kostnader -14 198 -14 198

Finansiella skulder virderade till verkligt virde éver drets resultat
Derivat -2 -6 -8

Aterstaende loptid, per 2014-12-31
Finansiella tillgdngar 8598 53 668 - 62 266
Finansiella skulder - -21 680 - -21 680
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Not 19 Handelser efter rakenskapsarets utgang

| januari 2016 meddelade Biolnvent att den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA slutfort granskningen av dokumentationen for en Investigational New
Drug-ansdkan for TB-403 och konkluderat att den planerade pediatriska kliniska studien kan paborjas.

Styrelsen i Biolnvent beslutade den 16 februari 2016 om en riktad emission om 43 MSEK till den USA-baserade health care-investeraren Omega Funds och en
foretradesemission om 191 MSEK, vilken godkandes av den extra bolagsstimman den 18 mars 2016.

| februari 2016 meddelade Biolnvent att bolaget kommer att erhalla en milstolpsbetalning pa 2 MEUR inom ramen fér samarbetet med Daiichi Sankyo i samband
med att en klinisk fas I-studie av en anti-FGFR4-antikropp inleds i EU.

Biolnvent International AB (publ) &r ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Lunds kommun. Besoksadressen &r Solvegatan 41, Lund och postadressen ar
223 70 Lund. Koncernredovisningen bestar av moderbolaget Biolnvent International AB och de heldgda dotterbolagen Biolnvent Finans AB och Biolnvent
Handelsbolag, tillsammans benamnda koncernen.
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Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sadana de antagits av
EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och foretagets stéllning och resultat, samt att koncernforvaltningsberattelsen och
férvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och féretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 21 mars 2016

Bjorn O. Nilsson Vessela Alexieva Dharminder Chahal Lars Ingelmark

Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jonas Jendi Elisabeth Lindner Ulrika T. Mattson Birgitta Stymne Goransson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Michael Oredsson
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 21 mars 2016
KPMG AB

Alf Svensson
Auktoriserad revisor
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Till &rsstdmman i Biolnvent International AB (publ), org.nr. 556537-7263

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Biolnvent International AB (publ) for ar 2015. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument
pa sidorna 27-54.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér rsredo-
visningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredo-
visningslagen och en koncernredovisning som ger en rattvisande bild
enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av
EU, och arsredovisningslagen, och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstéllande direktéren bedémer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen
pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for
att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis
om belopp och annan information i drsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom
att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kon-
trollen som ar relevanta for hur bolaget uppréattar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som dr andamalsenliga med hénsyn till omstandig-
heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av andamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvardering av den Gvergripande presentationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2015 och av
dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt arsredovisnings-
lagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stillning per den 31 december 2015 och av dess

finansiella resultat och kassafléden for aret enligt International Financial
Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Férvaltningsberattelsen och
bolagsstyrningsrapporten ar férenliga med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen fér moderbolaget samt rapport 6ver totalresultat och
rapport 6ver finansiell stéllning for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Ut6ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
for Biolnvent International AB (publ) for ar 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraff-
ande bolagets vinst eller férlust, och det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vdsent-
liga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktoren ar ersattningsskyldig
mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verk-
stéllande direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och danda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman behandlar férlusten enligt forslaget i forvalt-
ningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Lund den 21 mars 2016.
KPMG AB

Alf Svensson
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

Biolnvent tillampar svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”).
Utover Koden foljer Biolnvent tillampliga regler i aktiebolagslagen,
de regler och rekommendationer som féljer av Biolnvents notering
pa Nasdaq Stockholm samt god sed pa aktiemarknaden.

Denna bolagsstyrningsrapport har upprattats i enlighet med
reglerna i drsredovisningslagen och Koden. Bolagsstyrningsrapporten
har upprattats som en fran arsredovisningen skild handling och
utgor saledes inte en del av de formella arsredovisningshandling-
arna. Bolagsstyrningsrapporten har granskats av bolagets revisor i
enlighet med bestammelserna i arsredovisningslagen och revisorns
yttrande ar fogat till rapporten.

Arsstamma

Arsstamman, eller i fdrekommande fall extra bolagsstaimma, ar det
yttersta beslutande organet i Biolnvent dar samtliga aktiedgare ar
berattigade att delta. Bolagsordningen innehaller inga begransningar
i fraga om hur manga roster varje aktiedgare kan avge vid en bolags-
stdmma och inga sarskilda bestammelser om andring av bolags-
ordningen. Pa arsstdamman behandlas bolagets utveckling och
beslut tas i ett antal viktiga fragor som faststéllande av resultat-
och balansréakning, disposition av faststallt resultat, ansvarsfrihet
for styrelseledamoter och verkstallande direktoren och val av
styrelseledamoter intill nasta arsstamma. Vart annat ar valjs revisor
for bolaget samt beslutas om ersattning for denne.

Vid arsstamman 2015 bemyndigade stamman styrelsen att
—vid ett eller flera tillfallen och langst intill néstkommande ars-
stdmma — besluta om emission av maximalt det antal aktier som
motsvarar 15 procent av det (vid tidpunkten for emissionsbeslutet)
registrerade aktiekapitalet.

Arsstamman 2015 holls den 22 april och protokollet finns till-
gdngligt pa Biolnvents hemsida. Arsstamman 2016 kommer att
hallas i Lund tisdagen den 26 april klockan 16.00.

Kallelse till arsstamman offentliggors tidigast sex och senast fyra
veckor fére stamman. Forslag till stamman adresseras: Biolnvent
International AB, att: Styrelsen, 223 70 Lund och skickas in i god tid
innan kallelse till stamman utfardas, senast sju veckor fére stamman.

Valberedning

Valberedningen skall enligt arsstammans beslut besta av styrelsens
ordférande som sammankallande, samt en representant for envar
av bolagets tre storsta aktiedgare per den 31 augusti respektive
kalenderar. Valberedningen skall bereda samtliga val och arvodes-
forslag som blir aktuella fran det att en valberedning har utsetts
intill dess att en ny valberedning har utsetts. Valberedningens
uppgift skall vara att infér kommande arsstamma framlagga forslag
avseende val av stammoordforande, val av styrelseordférande och
ovriga styrelseledamoter, beslut om styrelsearvode, uppdelat
mellan ordférande, 6vriga ledamoter och eventuell ersattning

for utskottsarbete samt, i forekommande fall, val av revisor och
arvodering av revisorer.

Valberedningen infor arsstamman 2015 bestod av Erik Esveld
(van Herk Investments B.V.), Mikael Lonn (representerande eget
innehav), Tony Sandell (B&E Participation AB) samt styrelsens
ordférande Bjorn O. Nilsson. Valberedningen utarbetade forslag
avseende ordférande vid stdmman, styrelsesammansattning och
styrelsearvode. Valberedningen hade ett sammantrade och ett
antal telefonkontakter. Ingen ersattning till valberedningen utgick.

Valberedningens sammansattning infor arsstamman 2016 presen-
terades pa Biolnvents hemsida den 4 januari 2016. Enligt Koden
skall bolaget senast sex manader fore arsstamman pa bolagets
webbplats ldmna uppgift om namnen pa ledamoterna i valbered-
ningen samt, i forekommande fall, vilken dgare som ledamoten
representerar. Pa grund av att det tagit langre tid &n berdknat att
konstituera valberedningen har Biolnvent avvikit fran néamnda
bestammelse. Valberedningen infor arsstamman 2016 bestar av
Mattias Cramby (Mexor i Skelleftea AB), Erik Esveld (van Herk
Investments B.V.), Tony Sandell (B&E Participation AB) samt styrel-
sens ordférande Bjorn O. Nilsson. Utéver van Herk Investments
B.V., som innehar 16,2 procent av aktierna och rosterna i bolaget,
har inga aktiedagare ett innehav som uppgar till 10 procent eller
mer. Forslag till valberedningen adresseras Stefan Ericsson, per
post: Biolnvent International AB (publ), SE-223 70 Lund eller tel:
+46 (0)46 286 85 50. Valberedningens uppgift infor arsstdmman
2016 ar att utarbeta forslag avseende ordférande vid stamman,
styrelsesammansattning val av revisor samt styrelse- och revisors-
arvode. Valberedningen har haft ett sammantrade och ett antal
telefonkontakter. Ingen erséattning till valberedningen har utgatt.

Styrelsen och dess arbete

Biolnvents styrelse valjs arligen vid arsstamman for tiden intill
slutet av nasta arsstamma och ska enligt bolagsordningen besta av
lagst fem och hogst nio ledamoter. Bolagsordningen saknar sar-
skilda bestammelser om tillsdttande eller entledigande av styrelse-
ledamoter.

Arsstamman 2015 beviljade styrelsens ledamoter och verk-
stallande direktoren ansvarsfrihet och beslutade om omval av
de ordinarie styrelseledaméterna Bjérn O. Nilsson, Dharminder
Chahal, Lars Ingelmark, Jonas Jendi och Elisabeth Lindner, samt
nyval av Birgitta Stymne Géransson. Bjorn O. Nilsson omvaldes till
styrelseordférande. Styrelsen bestar av sex stammovalda leda-
moter samt av arbetstagarrepresentanterna Vessela Alexieva och
Ulrika T. Mattson.

Styrelsen presenteras pa sidan 24. De bolagsstimmovalda leda-
moterna ar oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen.
Dharminder Chahal &r att anse som beroende i férhallande till
storre aktiedgare i bolaget genom att inneha uppdrag for van
Herk Investments B.V.. Ovriga styrelseledaméter 4r oberoende i
forhallande till storre aktieagare.

Arsstamman 2015 beslutade att arvode till styrelsen oférandrat
skall utga med 400 KSEK till styrelsens ordférande och 160 KSEK till
envar av ovriga styrelseledamoter som inte ar anstéllda i bolaget.
Harutover beslutades att arvode for utskottsarbete — dock ej till
styrelsens ordférande — skall utga med 50 KSEK till revisionsutskottets
ordférande, med 40 KSEK till envar av 6vriga ledaméter i revisions-
utskottet och med 20 KSEK till envar av ledamoterna i ett eventuellt
ersattningsutskott.

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som revideras och
antas pa nytt av styrelsen minst en gang per ar. Arbetsordningen
innehaller i huvudsak foreskrifter for styrelsens arbete, instruktioner
for arbetsfordelning mellan styrelsen och verkstallande direktéren
samt instruktioner for den ekonomiska rapporteringen.

Styrelsen har under 2015 haft sju ordinarie sammantraden och
sju extra sammantraden. Styrelsen har vid tva tillfdllen samman-



traffat med bolagets revisor, varav vid ett tillfalle utan narvaro av
verkstéllande direkt6ren eller 6vriga personer fran bolagsledningen.
Advokat Madeleine Rydberger, Mannheimer Swartling Advokat-
byra, har under aret fungerat som styrelsens sekreterare. Fasta
punkter pa styrelsemotena har varit uppfoljning av verksamheten
mot budget och strategisk plan. Darutover har styrelsen behandlat
och beslutat i fragor rérande forskning och utveckling, finansiering,
immateriella rattigheter, strategisk inriktning och planering, budget,
vasentliga avtal, revision, finansiell rapportering samt kompensa-
tionsfragor.

Styrelseledamot Narvaro
Bjorn O. Nilsson (ordforande) 14 (14)
Vessela Alexieva 14 (14)
Lars Backsell? 3 (4)
Dharminder Chahal 9 (14)
Lars Ingelmark 12 (14)
Jonas Jendi 14 (14)
Elisabeth Lindner 13 (14)
Birgitta Stymne Goéransson? 9(10)
Ulrika T. Mattson 13 (14)

Y Avgick den 22 april 2015 i samband med drsstaimman.
2 Tilltrddde den 22 april 2015 i samband med &rsstamman.

Styrelsen utvarderar en gang per ar sitt eget och verkstallande
direktorens arbete i syfte att utveckla styrelsens arbetsformer och
effektivitet. Utvarderingen bestar av ett frageformular som besvaras
av ledamoterna, varefter svaren sammanstalls och presenteras for
styrelsen och valberedningen, tillsammans med resultaten fran de
utvarderingar som skett under de tva foregaende aren.

Ersattningsutskott

Styrelsen har efter arsstimman 2015 beslutat att inte inratta ett
ersattningsutskott, utan ansett det mer andamalsenligt att hela
styrelsen fullgor ersattningsutskottets uppgifter. Arbetet regleras i
de instruktioner som utgor del av styrelsens arbetsordning och
innefattar att behandla och besluta i fragor avseende ersattningar
och férmaner till ledande befattningshavare. Arbetet innefattar
vidare att bereda andra ersattningsfragor som ar av stor vikt, till
exempel incitamentsprogram. Dartill ingar uppgiften att félja och
utvardera pagaende och under aret avslutade program for rorliga
ersattningar till bolagsledningen och att folja och utvardera til-
ldmpningen av under aret gallande riktlinjer for ersattningar till
ledande befattningshavare samt géllande ersattningsstrukturer
och ersattningsnivaer i bolaget.

Revisionsutskott
Inom styrelsen har ett revisionsutskott utsetts bestaende av Lars
Ingelmark (ordférande), Dharminder Chahal, Bjorn O. Nilsson och
Elisabeth Lindner (for tiden efter arsstamman 2015; dessférinnan
Lars Backsell. Samtliga ledamoter ar oberoende i forhallande till
bolaget, bolagsledningen och storre dgare, forutom Dharminder
Chahal som ar att anse som beroende i forhallande till storre dgare.
Revisionsutskottets ledamoter har erforderlig redovisningskom-
petens. Revisionsutskottet, vars arbete regleras i de instruktioner
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som utgor en del av styrelsens arbetsordning, har som uppgift att
for styrelsen forbereda fragor rérande revisionsupphandling och
arvode, folja upp revisorernas arbete och bolagets interna kon-
trollsystem, folja upp aktuell riskbild, folja upp extern revision och
bolagets finansiella information, faststalla delarsrapport for kvartal
1 och 3, bereda delarsrapport for kvartal 2 och 4 samt bolagets
arsredovisning, bereda och félja upp fragor rorande finansiering,
bereda faststallande och revision av finanspolicy samt andra fragor
som styrelsen uppdrar at utskottet att forbereda. Revisionsutskottet
rapporterar till styrelsen. Utskottet har under 2015 haft tio moten.

Ledamot revisionsutskott Narvaro
Lars Ingelmark (ordférande) 10 (10)
Lars BacksellV 5(6)
Elisabeth Lindner? 4(4)
Dharminder Chahal 10 (10)
Bjorn O. Nilsson 8 (10)

1 Avgick den 22 april 2015 i samband med &rsstimman.
4 Tilltradde den 22 april 2015 i samband med arsstamman.

Revisorer

Enligt bolagsordningen ska Biolnvent utse ett registrerat revisions-
bolag for en mandatperiod om tva ar. Vid atminstone ett styrelse-
mote per ar deltar revisorn utan narvaro av verkstallande direktoren
eller 6vriga personer fran bolagsledningen. Vid arsstamman 2014
valdes KPMG AB som revisorer, for en mandatperiod om tva ar. Alf
Svensson, auktoriserad revisor, ar huvudansvarig revisor.

Koncernledning

Styrelsen har enligt sina riktlinjer och anvisningar delegerat den
l6pande forvaltningen av bolaget till verkstallande direktoren.
Verkstallande direktéren, och under dennes ledning 6vriga med-
lemmar i ledningsgruppen, ansvarar for den samlade affarsverk-
samheten och den dagliga ledningen. Verkstallande direktoren
rapporterar regelbundet till styrelsen om bolagets affarsverksam-
het, finansiella resultat och andra for bolaget relevanta fragor.
Vid ett styrelsemote per ar utvarderar styrelsen verkstallande
direktoren, varvid ingen fran bolagsledningen narvarar. Verk-
stallande direktéren och den 6vriga koncernledningen presenteras
pa sidan 25.

Ersattning till ledande befattningshavare

Arsstamman 2015 beslutade om principer for ersattning till
ledande befattningshavare. Principerna innebar huvudsakligen att
det for bolagsledningen skall tillampas marknadsmassiga |oner och
ovriga anstallningsvillkor. Utéver fast arslon kan ledningen aven
erhalla rorlig 16n, vilken skall vara begransad och baserad huvud-
sakligen pa tekniska och kommersiella milstolpar inom de egna
lakemedelsprojekten. Utover fast och rorlig I6n ska bolaget kunna
utge stay-on bonus som for en tredrsperiod kan uppga till maxi-
malt 100 procent av den fasta |6nen for ett ar. Ersattning kan dven
utga i form av optioner eller andra aktierelaterade incitamentspro-
gram som beslutas av bolagsstamma. De fullstandiga principerna
framgar av forvaltningsberattelsen pa sidorna 31-32.
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Bolagets system for intern kontroll och riskhantering
avseende den finansiella rapporteringen for réaken-
skapsaret 2015

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Koden for den

interna kontrollen. Denna beskrivning har upprattats i enlighet med

arsredovisningslagen 6 kap. 6 §, och beskriver darmed bolagets
system och rutiner for intern kontroll i samband med den finans-
iella rapporteringen. Intern kontroll och riskhantering avseende
finansiell rapportering ar en process som utformats av styrelsen i
syfte att ge styrelsen, ledningen och 6vriga berérda inom organisa-
tionen en rimlig forsakran avseende tillforlitligheten i den externa
finansiella rapporteringen och huruvida de finansiella rapporterna
ar framtagna i 6verensstammelse med god redovisningssed, til-
lampliga lagar och férordningar samt ovriga krav pa noterade bolag.

Kontrollmiljo

Basen for den interna kontrollen utgérs av den dvergripande kon-
trolimiljon i form av bland annat etiska varderingar, organisations-
struktur och rutiner for beslutsvdagar samt fordelning av befogen-
heter och ansvar. Inom Biolnvent ar de mest vasentliga bestands-
delarna av kontrollmiljon dokumenterade i policies och andra
styrdokument. | Biolnvents arbetsordning beskrivs ansvarsférdel-
ningen mellan styrelsen och den verkstallande direktéren och
vidare dven mellan styrelsens utskott. Andra policies och styr-
dokument ar bolagets etiska riktlinjer, finanspolicy och bolagets
attestinstruktion.

Kontrollaktiviteter
Andamalsenliga kontrollaktiviteter &r en forutsittning for att
hantera vasentliga risker inom den interna kontrollen. For att

sdkerstalla den interna kontrollen har Biolnvent saval automatiserade
kontroller i till exempel IT-baserade system som hanterar behorig-
het och attestratt som manuella kontroller i form av till exempel
avstamningar och inventeringar. Detaljerade ekonomiska analyser
av bolagets resultat samt uppféljning mot planer och prognoser
kompletterar kontrollerna och ger en ¢vergripande bekréftelse pa
rapporteringens kvalitet.

Information och kommunikation

Biolnvents mest vasentliga policies och 6vriga styrdokument upp-
dateras |6pande och kommuniceras till samtliga berorda via eta-
blerade informationskanaler i elektronisk och/eller tryckt form.

Uppféljning

Biolnvent foljer I6pande och arligen upp och utvarderar efter-
levnaden av interna policies och andra styrdokument. Aven dnda-
malsenligheten och funktionaliteten utvarderas saval Ipande som
arligen. Brister rapporteras och atgardas enligt sarskilt etablerade
processer.

Internrevision

Biolnvent har utarbetade styr- och internkontrollsystem vars efter-
levnad foljs upp regelbundet pa olika nivaer inom bolaget. Styrelsen
har mot den bakgrunden bedémt att det i nuldget inte finns nagot
behov att inratta en sarskild granskningsfunktion. Denna bedomning
omproévas arligen av styrelsen.

Lund den 21 mars 2016
Styrelsen

Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten

Till arsstdmman i Biolnvent International AB (publ.) org 556537-7263

Uppdrag och ansvarsfordelning

Vi har granskat bolagsstyrningsrapporten for ar 2015 pa sidorna
56-58. Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten och for att den ar upprattad i enlighet med arsredo-
visningslagen. Vart ansvar ar att uttala oss om bolagsstyrnings-
rapporten pa grundval av var revision.

Granskningens inriktning och omfattning

Granskningen har utforts i enlighet med RevU 16, Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Det innebdr att vi
planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sékerhet
uttala oss om att bolagsstyrningsrapporten inte innehaller
vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for informationen i bolagsstyrningsrapporten.

Vianser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden
nedan.

Uttalande
Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprattats och att den
ar forenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen.

Lund den 21 mars 2016
KPMG AB

Alf Svensson
Auktoriserad revisor



Arsstamma

Arsstamma kommer att hallas torsdagen den 12 maj 2016
klockan 16.00 pa Elite Hotel Ideon pa Scheelevdagen 27 i Lund.
Kallelsen kommer att annonseras i Post och Inrikes Tidningar
och pa bolagets hemsida.

Aktiedgare som Onskar delta i arsstamman skall vara inford i
den av Euroclear férda aktieboken fredagen den 6 maj 2016
och anmala deltagandet till Biolnvent senast fredagen den 6
maj 2016, klockan 16.00 pa adress Sélvegatan 41, 223 70
Lund, att: Stefan Ericsson eller telefon 046-286 85 50, eller per
e-mail stefan.ericsson@bioinvent.com.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste,
for att ha ratt att delta i arsstémman, begéra att tillfalligt foras
in i aktieboken hos Euroclear. Omregistreringen maste vara
genomford senast fredagen den 6 maj 2016 och forvaltaren
bor saledes underrattas harom i god tid fore namnda datum.
Anmalan ska innehalla namn, personnummer/organisations-
nummer, aktieinnehav, telefonnummer samt eventuellt bitrddes
namn. For aktiedgare som foretrads av ombud bor fullmakt
Oversandas tillsammans med anmadlan. Den som foretrader
juridisk person skall forete kopia av registreringsbevis eller
motsvarande behdrighetshandlingar som utvisar behorig
firmatecknare. Bolaget tillhandahaller fullmaktsformular
till de aktiedgare som onskar.

Kommande rapporttillfallen
Biolnvent avser att avge finansiella rapporter enligt féljande:
e Delarsrapporter 26 april, 26 juli, 25 oktober 2016

Investor Relations

Michael Oredsson, VD, 046-286 85 67, mobil 0707-18 89 30
Finansiella rapporter finns dven att tillgad pa www.bioinvent.
com

Framatriktad information

Denna arsredovisning innehaller framtidsinriktade uttalanden,
som utgor subjektiva uppskattningar och prognoser infor fram-
tiden. Framtidsbeddémningarna galler endast per det datum
de gors och ar till sin natur, liksom forsknings- och utvecklings-
verksamhet inom bioteknikomradet, forenade med risker
och osdkerhet. Med tanke pa detta kan verkligt utfall
komma att avvika betydligt fran det som beskrivs i denna
arsredovisning.

Biolnvents Arsredovisning ar producerad
i samarbete med ID kommunikation.
Foto: Andreas Offesson
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