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GEDIGEN
VETENSKAPLIG
KOMPETENS

BioArctics framgang bygger pa gedigen vetenskaplig kompetens. Var malsattning ar
att forbattra livskvaliteten for patienter med sjukdomar i det centrala nervsystemet.
BioArctic ar ett forskningsintensivt biofarmabolag som skapar varde genom att
utveckla behandlingar inom tre omraden dar det finns stora medicinska behov.

\ \ '
For att uppna var vision fokuserar vi pa var karnverksamhet

och uppmuntrar en stark kultur av nyfikenhet och innovation.
Pa bilden studeras celler med hjalp av mikroskopi.

Foto: Jan Torbjornsson
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BIOARCTIC UTVECKLAR HELT nya typer av behandlingar behandlingar. Bolaget utvecklar dven ett innovativt behand-

med ambitionen att stoppa eller fordroja sjukdomsforloppet lingskoncept for kompletta ryggmargsskador. Mdlsdttningen
for patienter med Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjuk- for alla forskningsomradena ar att utveckla effektiva behand-
dom. Idag har patienter endast tillgang till symtomlindrande lingar som avsevirt forbattrar livskvaliteten for patienterna.
BioArctics vision dr att bli ett virldsledande svenskt For att uppna visionen fokuserar BioArctic pa kdrnverksamheten
biofarmabolag inom forskning, utveckling och forsaljning av och uppmuntrar en stark kultur av nyfikenhet och innovation hos

medarbetare och samarbetspartners. BioArctic efterstravar ock-
sa att vara en eftertraktad och ledande samarbetspartner inom

bolagets forskningsomraden for forskargrupper pa universitet, i
lakemedelsindustrin och inom sjukvardssektorn.

innovativa och effektiva biologiska ldkemedel for patienter
med neurodegenerativa sjukdomar, som Alzheimers sjukdom
och Parkinsons sjukdom, samt innovativa och effektiva
behandlingar av kompletta ryggmdrgsskador.

Banbrytande upptackter Strategiska samarbeten

BioArctic grundades 2003 av professor Lars Lannfelt och Samarbete med framstaende forskargrupper pa universitet
docent Par Gellerfors for att utveckla betydelsefulla och ban- ar av stor vikt for BioArctic tillsammans med vara strategiskt
brytande upptackter gjorda av professor Lannfelt vad galler viktiga globala partners i Alzheimerprojekten (Eisai) och
Alzheimers sjukdom. Dessa upptéckter — den svenska mutatio- Parkinsonprojekten (AbbVie). Projektportfoljen ar en attraktiv
nen och den arktiska mutationen — har blivit mycket uppmark- kombination av fullt finansierade projekt som drivs i part-
sammade internationellt och férklarar den centrala rollen av nerskap med globala lakemedelsbolag samt innovativa egna
amyloid-beta i Alzheimers sjukdom, vilket har lett till utveck- projekt med stor marknads- och utlicensieringspotential.

lingen av nya behandlingsstrategier.
Extern validering

Patenterad teknologi Flera av bolagets projekt har under aren erhallit anslags-
BioArctic har tagit fram en patenterad teknologi som har vi- finansiering fran Vinnova och EU:s forsknings- och utvecklings-
sat sig vara framgangsrik vid utvecklingen av bolagets férsta program Horizon 2020. Anslagen har varit av stor finansiell
lakemedelskandidat, antikroppen BAN2401, for Alzheimers betydelse fér BioArctic, men utgér ocksa en viktig extern
sjukdom. Teknologin anvands nu aven vid utveckling av lake- kvalitetsstampel.

medel mot andra sjukdomar i det centrala nervsystemet som

Parkinsons sjukdom (BioArctics antikropp BANO805) och aven Stark patentportfélj

for tillhérande diagnostik och teknologi. BioArctic har en aktiv patentstrategi som tacker alla stora lake-
medelsmarknader, inklusive USA, EU, Japan och Kina.

Innovativ projektportfélj

Projektportféljen bestar av differentierade forsta genera- Effektiv och flexibel organisation
tionens sjukdomsmodifierande lakemedelskandidater for Vara laboratorier och kontor finns i centrala Stockholm déar ett
neurodegenerativa sjukdomar, tillhérande diagnostik och 50-tal medarbetare ar verksamma. Medarbetarna uppvisar
teknologi samt ett nytt behandlingskoncept for kompletta engagemang och férmaga att leverera resultat med hog kva-
ryggmargsskador. litet. For att bedriva en effektiv verksamhet med en relativt
liten organisation anlitar BioArctic nyckelkonsulter for specifika
Ho6g vetenskaplig kompetens uppdrag och fér arbetsuppgifter inom kompetensomraden som
Inom organisationen finns den kunskapsbas som kravs for att vi saknar eller endast periodvis har behov av.

bedriva spjutspetsforskning inom neurodegenerativa sjuk-
domar. Vara medarbetare ar hogutbildade och har gedigen
erfarenhet av att utveckla lakemedel.

BIOARCTIC ARSREDOVISNING 2018
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ETT HANDELSERIKT AR

2018 har varit ett framgangsrikt ar. Inom
Alzheimers sjukdom rapporterade vi positiva
resultat fran Fas 2b-studien med BAN2401 och

vi ser fram emot nasta kliniska studie. Inom
Parkinsons sjukdom utlicensierade vi antikroppen
BANOB8OS5 till var samarbetspartner AbbVie

som ar ansvarig for och forbereder det kliniska
programmet. Ryggmargsskadeprojektet driver vi i
egen regi. Vi kan nu aven inkludera patienter fran
fler lander an Sverige och vi fortsatter att rekrytera
patienter till nasta panel i den kombinerade Fas
1/2-studien med SCO806.

Gunilla Osswald
VD, BioArctic AB

Alzheimers sjukdom

I juli rapporterades positiva 18-manaders resultat fran Fas
2b-studien med BAN2401 i 856 patienter med tidig Alzheimers
sjukdom. Detta dr den forsta studien i sen klinisk fas som
pavisar effekt pa saval klinisk funktion som minskad
inlagring av amyloid-beta i hjirnan med god tolerabilitet. I
oktober presenterades data som ytterligare stodjer den posi-
tiva effekten av BAN2 401 pd samtliga subgrupper av tidiga
Alzheimerpatienter. Stod for sjukdomsmodifierande effekt
visades dven pd biomarkorer for neurodegeneration i rygg-
viatska (CSF). BioArctics partner Eisai diskuterade nasta steg i
utvecklingen av BAN2 401 med regulatoriska myndigheter och
forbereder ytterligare studier.

I augusti erholl BioArctic exklusiva rattigheter till att
utveckla potentiella antikroppsbehandlingar (AD1801) mot
Alzheimers sjukdom. Det handlar om ett helt nytt mélprotein
fran ett forskningsprojekt tidigare samigt med Eisai.

Parkinsons sjukdom
I november meddelade AbbVie att de pakallade sin option att
licensiera BioArctics portfolj med sjukdomsmodifierande anti-
kroppar mot alfa-synuklein fér Parkinsons sjukdom och andra
potentiella indikationer. AbbVies inlicensiering av portfoljen
utloste en milstolpsersdttning om 50 MUsD. AbbVie kommer
att finansiera och driva den kliniska utvecklingen av BANo8o5,
numera ABBV-0805.

BioArctics konceptpatent som omfattar bolagets behand-
lingsstrategi for sjukdomsmodifierande behandling av
Parkinsons sjukdom beviljades i Europa i oktober.
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Kompletta ryggméargsskador
I februari beviljades BioArctics patentskydd i USA for en metod
for behandling av patienter med komplett ryggmargsskada.

I mars beviljades patentskydd i Japan for bolagets medicin-
tekniska produkt fér behandling av patienter med komplett
ryggmargsskada och i oktober beviljades patentskyddet dven i EU.

Lapril slutfordes inklusionen av patienter med komplett rygg-
margsskada till den forsta panelen i den pagdende Fas 1/2-studien
med sco806.

Under aret fick BioArctic godkint av likemedelsmyndigheter
och etiska kommittéer att inkludera patienter fran Estland,
Norge och Finland i studien. Forberedelser har skett for att
starta nasta panel.

Diagnostik och biomarkorer

e I september utvidgade BioArctic forskningssamarbetet med
Uppsala universitet kring vidareutveckling av teknologier
for antikroppsbaserad bilddiagnostik (PET) av hjarnan hos
Alzheimerpatienter.

e BioArctic ingick samma maénad ett forskningssamarbete
med Brain Biomarker Solutions in Gothenburg AB for
utveckling av ny diagnostik for Alzheimers sjukdom.

e I november meddelade BioArctic att bolaget erhdllit ett nytt
anslag frin EU:s Horizon 2020 for deltagande i ett europe-
iskt forskningskonsortium for battre diagnostiska verktyg
och biomarkorer for Parkinsons sjukdom.

» Vi ar glada over att ge arets

SwedenBIO Award till BioArctic.
Forhoppningsvis leder bolagets
forskning till att patienter kan fa
tillgang till sjukdomsmodifierande
behandling for Alzheimers och
Parkinsons sjukdom, vilket skapar
varde aven for anhoriga

och samhallet.«

Jonas Ekstrand, VD SwedenBIO

FINANSIELL OVERSIKT

2018 2017
Nettoomsattning, MSEK 714,0 140,7
Rorelseresultat, MSEK 488,8 19,3
Arets resultat, MSEK 381,6 15,2
Kassaflode fran den lopande
verksamheten, MSEK -200,1 -135,3
Soliditet, % 73,1 55,8
Avkastning pa eget kapital, % 46,1 4,3
Resultat per aktie, SEK 4,33 0,22
Eget kapital per aktie, SEK 11,56 7,22
Kassaflode fran den lopande
verksamheten per aktie, SEK -2,27 -1,99
Aktiekurs per 31 december, SEK 82,00 26,00

BBB-teknologi

I maj utvidgade BioArctic
forskningssamarbetet med
Uppsala universitet kring
teknologier for 6kad passage
over blod-hjarnbarriaren.

En antikropp — ett protein som anvands av kroppens immunférsvar
for att upptacka och oskadliggora kroppsframmande amnen.

Foto: Shutterstock



» Framgangarna i projekten
under 2018, och under baorjan
av det nya aret, har skapat

goda forutsattningar for en

fortsatt positiv utveckling
for BioArctic.«

Gunilla Osswald
VD, BioArctic AB

Foto: Jan Torbjérnsson




Ett mycket framgangsrikt ar
som skapat goda forutsattningar

for framtiden

NAR JAG SER tillbaka pé aret som har gatt férundras
jag over att s mycket kan hianda p4 sd kort tid. 2018
var ett spinnande och framgangsrikt 4r med tre sarskilt
viktiga hdndelser. Det nya aret har hittills visat fortsatta
framsteg for viktiga projekt.

DET VIKTIGASTE VAR de positiva 18-manaders-
resultaten fran Fas 2b-studien med BAN2401 i 856
patienter med tidig Alzheimers sjukdom. Detta ar den
forsta studien i sen klinisk fas som pavisar en potentiell
sjukdomsmodifierande effekt pa savil klinisk funktion
som minskad inlagring av amyloid-beta 1 hjarnan och
med effekt pa neurodegenerativa biomarkorer. BAN2 401
visade en god tolerabilitet. Data stodjer den positiva
effekten av BAN2 401 pd samtliga subgrupper av tidiga
Alzheimerpatienter. BAN2 401 dr en unik antikropp
som i en stor klinisk studie har pavisat klinisk effekt och
uttalad amyloidminskning i hjarnan och dessutom effekt
pa neurodegenerativa biomarkorer. BAN2 401 binder
selektivt till de toxiska losliga aggregerade formerna av
amyloid-beta i hjarnan, sa kallade protofibriller, vilka
anses utgora en viktig orsak till sjukdomen. Resultaten
visar att antikroppens bindningsprofil ar viktig. Var
partner Eisai har diskuterat nasta steg i utvecklingen av
BAN2 401 med regulatoriska myndigheter. I mars 2019
meddelade Eisai att man initierat den bekriftande Fas
3-studien med BAN2 401 i tidiga Alzheimerpatienter.

EN ANDRA POSITIV hidndelse var utlicensieringen av
BioArctics portfolj med antikroppar mot alfa-synuklein
for sjukdomsmodifierande behandling av Parkinsons
sjukdom och andra potentiella indikationer till var part-

ner AbbVie. Licensieringen utloste en milstolpsersattning

om 50 MUSD. AbbVie kommer att vidareutveckla
BANo0805, numera under beteckningen ABBV-0805.

I februari 2019 godkinde den amerikanska lakemedels-
myndigheten FDA ansokan om att bedriva kliniska

Cpe o

studier med ABBV-0805. Den forsta kliniska Fas
1-studien startade i mars 2019.

DEN TREDJE HANDELSEN var att inklusionen av
patienter till den forsta av BioArctics tre paneler i den
pagdende Fas 1/2-studien med sco806 for behandling
av komplett ryggmargsskada slutfordes. Vi har under
aret fatt godkannanden for att inkludera patienter fran
Estland, Finland och Norge till studien. En siakerhetsut-
virdering av samtliga patienter i den forsta panelen har
utforts och gav stod for start av ndsta panel. Fas 2-delen
av studien har startat och den férsta patienten behand-
lades med sco806 i februari 2019. En interimsanalys
av den forsta panelen idr planerad avseende effekt och
sikerhet senast under forsta halvdret 2020.

BOLAGETS TIDIGA PROJEKT har utvecklats val
under dret. BioArctic erholl exklusiva rittigheter till att
utveckla potentiella antikroppsbehandlingar (Ap1801)
mot Alzheimers sjukdom. Det handlar om ett helt nytt
malprotein fran ett forskningsprojekt tidigare samagt
med Eisai. Under aret har BioArctic utvidgat forsknings-
samarbeten med universitet avseende biomarkérer och
teknologier for okad passage over blod-hjarnbarriiren.

FRAMGANGARNA I PROJEKTEN har skapat mycket
bra forutsidttningar for en fortsatt positiv utveckling
for BioArctic. Jag dr stolt 6ver att leda detta innovativa
bolag och glad over att fa fortsitta vart arbete for att
forbattra livskvaliteten for patienter med sjukdomar i
det centrala nervsystemet.

&y

Gunilla Osswald
VD, BioArctic AB



MAL & STRATEGI

'STRATEGI FOR
HALLBAR TILLVAXT

Under aret har strategiarbetet intensifierats for att BioArctic fullt ut ska kunna ta tillvara
projektportféliens manga maojligheter. Bolaget star val rustat for att driva projekten
vidare for att ytterligare 6ka vardet. Tillsammans skapar detta en hallbar tillvaxt.

Forskaren Fredrik Eriksson studerar
sjukdomsmodifierande proteiner. \ -

8 BIOARCTIC ARSREDOVISNING 2018




VAR MALSATTNING AR att forbittra livskvaliteten for
patienter med sjukdomar i det centrala nervsystemet. BioArctic
utvecklar innovativa sjukdomsmodifierande behandlingar
baserade pa antikroppar (immunterapi) mot neurodegenerativa
sjukdomar, dvs sjukdomar dir nervsystemet fortvinar.

Vi driver projekt inom tre behandlingsomrdden som idag
saknar effektiv behandling. Vdra projekt befinner sig i olika
faser; fran tidig forskningsfas till sen klinisk fas. De kostsamma
kliniska studierna i Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjuk-
dom ir finansierade av BioArctics strategiska partners. Detta
sammantaget bidrar till en robust portfolj.

Konkurrenskraftig projektportfolj

BioArctic fokuserar pd att bygga en unik och konkurrenskraf-
tig portfolj av produktkandidater, diagnostik och teknologi
inom bolagets indikationsomraden. Detta sker dels genom
intern forskning och utveckling, dels genom forskningssam-
arbeten med strategiska partners som forskargrupper pa
universitet, i likemedelsbolag och inom sjukvardssektorn. Var
strategi ar att vid lamplig tidpunkt utlicensiera vissa kommersi-
ella rattigheter till globala likemedels- och biofarmabolag. Mer
information om projektportféljen pa sidorna r4-17.

1 — Fortsatta

2 — Utveckla

Fortsatta fokusera pa partnerskapsprojekten och pa att driva/
intensifiera de egna projekten med stor utlicensierings- och
marknadspotential

Vad har hant under 2018?

* Positiva Fas 2b-studieresultat med BAN2401i patienter med
tidig Alzheimers sjukdom och fortsatt fokus pa det kliniska
utvecklingsprogrammet

* Fortsatt fokus pa leverans av projektaktiviteter inom Parkinsons
sjukdom i det pagaende samarbetsavtalet med AbbVie

* Forberedelser av IND-ansékan for BANO8O5 dvs ansdkan om
att bedriva kliniska studier i USA

* Rekrytering av patienter med komplett ryggmargsskada
till férsta panelen i Fas 1/2-studien med SCO806 slutférdes

* Rekrytering till nasta panel initierades till vilken &ven
patienter fran Estland, Norge och Finland kan inkluderas

Utveckla projekt vidare, fram till den optimala tidpunkten
for partnerskap eller avyttring, for att maximera avkast-
ningen pa investeringen

Vad har hant under 2018?

¢ Utlicensiering av portféljen med sjukdomsmodifierande
antikroppar mot alfa-synuklein till AbbVie fér Parkinsons
sjukdom och andra potentiella indikationer

3 — Expandera

4 — Investera

Expandera portféljen med nya malproteiner, indikationer for
sarlakemedel, nya projekt och diagnostik

Vad har hant under 2018?

* Preklinisk utvardering av BAN2401 fér Downs syndrom med
demens och kognitiv stérning

* Exklusiva rattigheter till utvecklingen av antikroppen
AD1801 (i forskningsfas) for Alzheimers sjukdom erhallna

Investera i:

* teknologier; antikroppar, blod-hjarnbarriaren, diagnostik
och biomarkorer

¢ och attrahera/behéalla medarbetare

* och forbereda marknadsaktiviteter i den nordiska regionen

Vad har hant under 2018?

¢ Utvidgade samarbeten med Uppsala universitet kring
teknologier for antikroppsbaserad PET for Alzheimers
sjukdom och dkad passage over blod-hjarnbarriaren

* Forskningssamarbete med Brain Biomarker Solutions in
Gothenburg AB for utveckling av ny diagnostik och bio-
kemiska biomarkorer for Alzheimers sjukdom

¢ Anslag fran EU:s Horizon 2020 fér deltagande i ett
europeiskt forskningskonsortium for battre diagnostiska
verktyg och biomarkérer for Parkinsons sjukdom

* Andraplats Allbrightpriset 2018, jamstalldhetspris

BIOARCTIC ARSREDOVISNING 2018 9



Samarbeten och partnerskap

Samarbeten med universitet dr av stor vikt for BioArctic.
Bolaget har pdgiende samarbeten med framstdende externa
forskargrupper vid ett antal universitet. Mer information i
avsnittet organisation pa sidan 3.

En viktig del i BioArctics strategi dr att sluta forsknings- och
licensavtal med ledande likemedels- och biofarmabolag for att
fa tillgang till deras kompetens inom likemedelsutveckling,
tillverkning och kommersialisering. BioArctic har ingdtt flera
sddana avtal, bland annat med det japanska likemedelsforeta-
get Eisai och det amerikanska biofarmabolaget AbbVie. Dessa
strategiska partnerskap med ledande globala bolag bekriftar
att BioArctics forskning hdller en mycket hog kvalitet.

I framtiden kan BioArctic komma att ingd ytterligare avtal
med ledande life science-bolag som kan bidra med finansiering
och kompetens inom forskning och likemedelsutveckling for
produktkandidaterna, tillverkning, marknadsforing samt bidra
med geografisk rickvidd och andra resurser.

Eisai

Inom Alzheimers sjukdom samarbetar BioArctic med Eisai
sedan 2005. BioArctic har ingdtt tre forskningsavtal och tva
licensavtal avseende antikropparna BAN2401 (2007) och
BAN240T back-up (2015).

BioArctic har limnat en global och exklusiv licens till Eisai
for forskning, utveckling och kommersialisering av likemedel
som anvinder antikropparna for behandling av Alzheimers sjuk-
dom. Eisai ansvarar for den kliniska utvecklingen, ansokningar
om marknadsgodkannanden och kommersialisering av produk-
terna. BioArctic behdller ritten att marknadsfora de licensierade
produkterna i Norden och rittigheterna till antikropparna for
behandling av andra indikationer dn Alzheimers sjukdom.

Det totala virdet av avtalen kan uppga till 218 MEUR och
darutover tillkommer royaltybetalningar uppgdende till en hog
ensiffrig procentsats. Hittills har BioArctic erhdllit ca 47 MEUR.

AbbVie

BioArctic och AbbVie ingick 2016 ett samarbete for att utveckla
och kommersialisera BioArctics portfolj av sjukdomsmodifie-
rande antikroppar riktade mot patologiska former av alfa-
synuklein for behandling av Parkinsons sjukdom och andra
potentiella indikationer.

BioArctic utlicensierade i slutet av 2018 sin portfolj med anti-
kroppar mot alfa-synuklein for Parkinsons sjukdom och andra
potentiella indikationer till AbbVie. Detta utloste en milstolps-
ersittning om §0 MUSD som betalades till BioArctic i februari
2019. Tidigare har BioArctic erhdllit 80 MUSD. Det totala vdrdet av
licensavtalet kan uppga till 755 MUSD, plus nivdindelade royalties.

BANO080§5, en sjukdomsmodifierande behandling av Parkinsons
sjukdom, dr den av BioArctics antikroppar mot alfa-synuklein som
har kommit langst i utvecklingen. AbbVie kommer att finansiera
och driva klinisk utveckling av BANo 805, under beteckningen
ABBV-0805. Den forsta kliniska studien startade i mars 2019.
BioArctic fortsdtter genomforandet av pagdende dverenskomna
aktiviteter och fortsitter arbetet med efterféljande substanser
(Pp160T och PD1602) enligt gillande samarbetsavtal.

Juli 2018

Positiva resultat fran Fas
2b-studien med BAN2401i
tidig Alzheimers sjukdom.

2017
BioArctic introduceras pa
Nasdaq Stockholm Mid Cap.

2015

BioArctic och Eisai ingar ett nytt
licens- och forskningsavtal inom
Alzheimers sjukdom.

2013

Samarbetspartnern Eisai inleder en
klinisk Fas 2b-studie i USA avseende
BAN2401 och klinisk utveckling
avseende BAN2401inleds i Japan.

2010

SCO0806 for behandling av komplett
ryggmargsskada erhaller sarlake-
medelsklassificering (orphan drug
designation) inom EU. Den kliniska
utvecklingen av BAN2401 inleds.

2007

Det forsta amerikanska patentet
for Alzheimers sjukdom beviljas.
Ingar ett licensavtal gallande
BAN2401 for behandling av
Alzheimers sjukdom med Eisai.

2005

Det férsta forskningssamarbets-
avtalet ingas med Eisai avseende
behandling av Alzheimers sjuk-
dom. Uppsala universitet Holding
AB investerar i BioArctic.

2003

BioArctic grundas
av Lars Lannfelt och
Par Gellerfors.

2000

Patentansokan for upptackten
av den arktiska mutationen
inldmnas i USA.

December 2018

AbbVie inlicensierar BioArctics
portfélj med sjukdoms-
modifierande antikroppar mot
alfa-synuklein for Parkinsons
sjukdom och andra potentiella
indikationer.

April 2018

Slutférd inklusion av patien-
ter med komplett rygg-
margsskada till den forsta
panelen i den pagaende Fas
1/2-studien med SCO806.

2016

Forskningsavtal inom
Parkinsons sjukdom mellan
BioArctic och AbbVie sluts.

2014

BioArctic erhaller anslag om

6,4 MEUR fran EU:s forsknings-

och utvecklingsprogram Horizon
2020 for SCO806 for behandling av
komplett ryggmargsskada.

2012

BioArctic erhaller anslag fran
Vinnova foér den kliniska
utvecklingen av SCO806

fér behandling av komplett
ryggmargsskada.

2008
BioArctic ingar ett licensavtal
med Swenora Biotech AB.

2006
BioArctic etablerar sigi egna
lokaler i Stockholm.

2004

Karolinska Institutet Innova-
tions AB investerar i BioArctic
(innehavet 6verfordes senare till
Karolinska Development AB).

2001
Upptéackten av den arktiska
mutationen publiceras.

1992

Professor Lars Lannfelt och med-
arbetare upptacker den svenska
mutationen som leder till tidig
utveckling av Alzheimers sjukdom.
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PATENT

STARK
PATENTPORTFOL]

BioArctic har en aktiv patentstrategi som tacker alla stora lakemedelsmarknader,
inklusive USA, EU, Japan och Kina. Vid utgangen av 2018 hade bolaget 12 patentfamiljer
som omfattar fler an 200 beviljade patent och 55 pagaende patentansdkningar.
Patenten skyddar egenskaper, molekylara strukturer och anvandningsomraden for
bolagets lakemedels- och produktkandidater samt teknologi kopplad till framtagandet

av och forskning kring lakemedels- och produktkandidaterna.

EXEMPELVIS INNEBAR PATENT relaterade till
BioArctics ledande kandidater inom de tre huvudsakliga
indikationerna, BAN2 401, BAN0805 samt SCo806,
patentskydd med ett forviantat utgdngsdatum ar 2032,
2036 respektive 2032, inklusive mojliga patenttids-
forlingningar for BAN2 401 och BANo8o5. Vidare ger
bolagets portfolj av patent ett starkt skydd for diagnos-
tiska metoder och bolagets blod-hjarnbarridrteknologi.
BioArctic har dirtill en omfattande kunskap kopplad

till oligomer/protofibrill-former av felveckade proteiner.

till framtagande av antikroppar med selektiv bindning

Dessutom har bolagets sjukdomsmodifierande biolo-
giska likemedel (BAN2401 och BANo8o05) data- och
marknadsexklusivitet i 12 ar i USA och ro-11 ari
Europa. BioArctics sirlikemedel sco806 har regula-
torisk exklusivitet i 7 ar i USA och 10 ar i Europa.

En sammanstillning per den 31 december 2018 av
BioArctics viktigaste och publicerade patentfamiljer
framgdr av tabellen nedan.

Patentfamilj Omrade Status och marknad Loptid
ADI Alzheimers sjukdom — koncept 1 Beviljat: USA, Kanada, Japan, juli 2021
Australien
AD I Alzheimers sjukdom — koncept 2 Beviljat: USA, Europa’, Kanada, juni 2025
Australien
AD Il Alzheimers sjukdom — substans 1 Beviljat: USA, Kanada, Europa, mars 2027 (2032 med patentférlangning)?
Specifikt skydd BAN2401 Japan, Kina med flera lander
AD IV Alzheimers sjukdom — substans 2 Beviljat: USA juli 2035 (2040 med patentférlangning)?
Specifikt skydd BAN2401 back-up Pagaende: Europa, Japan, Kina med
flera lander
PDV Parkinsons sjukdom - koncept Beviljat: USA, Europa, Japan juli2029
PD VII Parkinsons sjukdom — substans Beviljat: USA, Europa, Japan, Kina, mars 2031 (2036 med patentférlangning)?
Specifikt skydd BANO80O5 Australien med flera lander
Pagaende: Kanada
SP X Ryggmarg — metod och gjutform Beviljat: Australien, Kanada, Japan mars 2027
Patenten inom denna patentfamilj har Pagaende: USA, Europa
licensierats fran Swenora Biotech AB
SP XI Ryggmarg — specifikt - device Beviljat: USA, Europa, Japan, Kina, december 2032

Australien
Pagaende: Kanada

1) Konceptpatentet i Europa upphévdes efter invandning, men beslutet har 6verklagats av BioArctic. Overklagandet
lamnades in 2017 och ar under behandling i EPO:s (det europeiska patentverkets) besvarskammare.
2) Vid antagandet att en patentférlangning om fem ar erhalls dar sa ar mojligt.

BIOARCTIC ARSREDOVISNING 2018

n



FORSKNING & UTVECKLING

BANBRYTANDE
UPPTACKTER

Var ambition ar att utveckla nya innovativa behandlingsstrategier som hjalper
manniskor med sjukdomar i det centrala nervsystemet. Detta ar var viktigaste roll
och vart satt att skapa varde for patienterna och samhallet.

Teknologi

Neurodegenerativa sjukdomar

Den avgorande molekylira hiandelsen i Alzheimers sjukdom
och Parkinsons sjukdom anses vara onormal proteinveckning
och aggregering. Spridningen av l6sliga aggregat leder till neu-
ronal dysfunktion, celldod, hjarnskador och sjukdomssymtom.
Varje neurodegenerativ sjukdom karaktariseras av ett unikt
aggregerat protein. Utmirkande for Alzheimers sjukdom ir
amyloid-beta (AB), medan alfa-synuklein (a-synuklein) ar signa-
turproteinet for Parkinsons sjukdom. BioArctics sjukdomsmo-
difierande behandlingsstrategi dr att eliminera giftiga aggre-
gerade former (oligomerer/protofibriller) av dessa proteiner i
hjarnan med hjilp av bolagets selektiva antikroppar.

Alzheimers sjukdom

Amyloid beta-peptiden (Ap) dr den huvudsakliga bestands-
delen i placken i hjarnor hos Alzheimer-patienter. Genetiska
fynd pekar starkt pA Ap som den sjukdomsalstrande moleky-
len. Den monomera formen av A felveckas och bildar bade
olosliga aggregat (fibriller och amyloida plack) och l6sliga
former (oligomerer och protofibriller). Forskning har visat att
oligomerer och protofibriller av Ap ir de huvudsakliga toxiska
formerna vid Alzheimers sjukdom.

Likemedelskandidaten BAN2 4071 binder selektivt till de 1os-
liga, toxiska aggregaten av Ap och neutraliserar och eliminerar
dessa. Den unika profilen av BAN2 4071 dr hoggradigt selektiv
for Ap-oligomerer/protofibriller och binder mer dn 1 0oo ganger
starkare till dessa dn till AB-monomerer och ro—15 ganger star-
kare dn till Ap-fibriller.

Under éret redovisades resultat fran en klinisk Fas 2b-studie
med 856 patienter med tidig Alzheimers sjukdom. Resultaten

visade genomgdende dosberoende, kliniskt betydelsefulla och
statistiskt signifikanta effekter av BAN2 401 pa flera kliniska
effektparametrar och biomarkorer samt god tolerabilitet.

Parkinsons sjukdom
Patienter med Parkinsons sjukdom lider av en omfattande
forlust av nervceller i en del av hjarnan som ir associerad
med rorelseformagan. I dessa hjarnceller finns sd kallade
Lewykroppar som bestdr av ansamlat felveckat a-synuklein
som forknippas med forlust av nerveeller. Aggregaten av a-syn-
uklein kan dessutom frisdttas fran cellerna och forflytta sig
till ndrliggande celler, varigenom sjukdomen sprids fran ett
omrade i hjarnan till ett annat. Forskning har visat att muta-
tioner i a-synukleingenen leder till Parkinsons sjukdom. Vissa
av dessa mutationer framjar bildning av stora 16sliga aggregat
av oligomerer eller protofibriller, vilka aggregerar vidare till
Lewykroppar. Medan de olosliga a-synukleinaggregaten inte
verkar orsaka cellskador s har ett flertal studier visat att 1os-
liga oligomerer/protofibriller har patagliga neurotoxiska effek-
ter. Att angripa oligomerer och protofibriller av a-synuklein dr
ddrfor vdr strategi for tidig behandling av Parkinsons sjukdom.
BioArctics likemedelskandidat BANo8o5 dr en monoklonal
antikropp som selektivt angriper oligomerer/protofibriller av
a-synuklein. BANo8 o5 binder endast svagt till de monomera
formerna av proteinet, vilket medger ett selektivt angrepp mot
oligomerer/protofibriller i hjairnan. BANo8o5 har i prekliniska
studier visats minska halterna av a-synukleinprotofibriller,
minska de motoriska storningarna och férdubbla livslingden i
en musmodell for Parkinsons sjukdom.
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Kompletta ryggmargsskador
sco806 ar BioArctics produktkandidat for patienter med kro-

niska kompletta ryggmargsskador. sco806 ar ett nedbrytbart
implantat med kanaler for nervtransplantat av perifera nerver
samt tillvixtfaktorn FGF1. Produkten dr en kombination av en

medicinteknisk produkt (implantatet) och ett likemedel (FGF1).

Implantatet ger en fordrojd frisdttning av FGF1.

Kanalerna i implantatet ar utformade for att guida utvax-
ten av nervbanor (axon) fran vit till gra substans i ryggmargen,
vilket ar en forutsittning for nervregeneration. Behandlingen
ar baserad pa ett kirurgiskt ingrepp dar arrvavnaden i den
skadade delen av ryggmargen avlagsnas och ersitts med
sco806 innefattande nervtransplantat fran patientens ben

(suralisnerven). Tillvaxtfaktorn FGF1 har tva funktioner, dels
att stimulera tillvaxt av axon, dels att hamma glios (arrbild-
ning). Nerverna som fors in i kanalerna i implantatet har

som funktion att skapa en miljo som stimulerar regeneration
(utvaxt) av axoner 6ver skadeomradet och skapa kontakt.
Operationen foljs av en 18 manaders rehabilitering genom
intensiv traning i ett robotsystem for att frimja rorelsefor

gan i den forlamade delen av kroppen.

BioArctic har i prekliniska studier visat regeneration av ner-
verna, overforing av elektriska impulser samt viss dterkomst av
motorisk funktion hos djur efter behandling med sco806. En
klinisk Fas 1/2-studie med sco806 pagar.




EN INNOVATIV
PROJEKTPORTFOL]

BioArctic utvecklar sjukdomsmodifierande behandlingar for neurodegenerativa
sjukdomar som Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom, diagnostikmetoder
for neurodegenerativa sjukdomar och tillhérande teknologi samt ett
behandlingskoncept for kompletta ryggmargsskador.

- -

BioArctics portfélj bestarav projekt i olika faser:
fran tidig forskningsfas till sen klinisk fas.

Foto: Jan Torbjornsson
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Alzheimers sjukdom

Bland BioArctics fem projekt for sjukdomsmodifierande
behandling av patienter med tidig Alzheimers sjukdom har
BAN2401 kommit lingst.

BioArctics likemedelskandidat BAN2 401 dr avsedd att
stoppa eller fordroja den fortskridande kognitiva forsimringen
hos Alzheimerpatienter. BAN2 401 dr en monoklonal antikropp
som selektivt binder och eliminerar oligomerer/protofibriller
av AP, som anses vara de toxiska formerna vid Alzheimers
sjukdom. Det japanska likemedelsbolaget Eisai har erhallit
de globala rittigheterna att utveckla, producera och mark-
nadsfora BAN2 401 for behandling av Alzheimers sjukdom.
BioArctic behdller rattigheterna att marknadsféra BAN2401 i
de nordiska linderna.

Eisai svarar for den kliniska utvecklingen av BAN24071.
Under éret redovisades 18-mdnadersresultaten fran en Fas
2b-studie med 856 tidiga Alzheimerpatienter i USA, Kanada,
EU, Japan och Sydkorea som visade dosberoende, kliniskt
betydelsefulla och statistiskt signifikanta effekter pa flera
kliniska parametrar och biomarkorer i kombination med god
tolerabilitetsprofil. Detta ar den forsta studien i sen klinisk fas
som visar potentiell sjukdomsmodifierande effekt pa kognition
och biomarkérer med god tolerabilitet. Eisai har diskuterat
nésta steg i utvecklingen av BAN2 401 med regulatoriska myn-
digheter och forbereder en bekriftande Fas 3-studie.

BioArctic har dven utvecklat en ny antikropp, BAN2 401
back-up, och ingétt ett licensavtal med Eisai om den nya anti-
kroppen. Eisai driver detta projekt vidare.

BioArctic har i samarbete med Eisai identifierat ett helt nytt
malprotein, vilket ger mojlighet att utveckla nya behandlingar
for Alzheimers sjukdom. Under dret slots ett avtal som innebir
att BioArctic kommer att inneha exklusiva rittigheter till att
utnyttja resultaten fran samarbetet for att utveckla potentiella
antikroppsbehandlingar for Alzheimers sjukdom. Projektet
AD180T dr i forskningsfas.

BioArctic driver ocksa tva andra tidiga Alzheimerprojekt
iegen regi, ADT502 och AD1503, med andra innovativa mal
(targets). Badda projekten ar i forskningsfas.

Andra typer av demens

Ap-plack kan dven aterfinnas hos patienter med andra typer
av demens, som demens vid Downs syndrom och trauma-

tisk hjarnskada. BioArctic bedomer att dessa indikationer ar
intressanta for behandling med BAN2 401 och att de kan inne-
bara nya affirsmojligheter i framtiden. BioArctic innehar rat-
tigheterna till BAN2 401 for andra indikationer dn Alzheimers
sjukdom, inklusive demensindikationer med neurodegeneration
som inte orsakats av Alzheimers sjukdom (Alzheimerrelaterade

sjukdomar). Laborativa studier har dirfor inletts for att klar-
gora karaktiren av de patologiska fordndringarna i hjarnviavnad
fran patienter med Downs syndrom med demens och den moj-
liga relevansen av att inleda kliniska behandlingsstudier med
BAN240T.

Parkinsons sjukdom

Likemedelskandidaten BANo8 o5 dr en monoklonal antikropp
som selektivt binder och eliminerar oligomerer och protofibril-
ler av a-synuklein och ir avsedd att fordroja sjukdomsforloppet
hos patienter med Parkinsons sjukdom. Behandlingskonceptet
baseras pd innovativ forskning vid Uppsala universitet i samar-
bete med BioArctic.

BioArctic har ingétt ett strategiskt samarbete med bio-
farmaforetaget AbbVie kring den fortsatta utvecklingen av
BioArctics Parkinsonprojekt. Samarbetsavtalet som slots 2016
gav AbbVie en option att erhilla licens till portfoljen med a-syn-
ukleinantikroppar. I november 2018 meddelade AbbVie att
man beslutat utnyttja optionen. AbbVie kommer att driva kli-
nisk utveckling av BANo805, numera ABBV-0805. Den forsta
kliniska studien startade i mars 2019. BioArctic fortsitter att
utveckla uppfoljande substanser (Pp1601 och PD1602) inom
ramen for samarbetet med AbbVie.

Andra potentiella indikationer for BAN0o805/ABBV-0805
ir tex demens med Lewykroppar och multipel systematrofi
(MSA), sjukdomar som i likhet med Parkinsons sjukdom har en
a-synukleinpatologi.

Diagnostik, biomarkérer och teknologi

Alzheimers och Parkinsons sjukdom diagnostiseras idag via kli-
niska undersokningar, biokemiska markéorer i ryggvitska och
bilddiagnostik av hjarnan. Det rader dock brist pa biomarkérer
som foljer sjukdomsutveckling och behandlingseffekt.

Under dret har BioArctic tecknat ett forskningsavtal med
Brain Biomarker Solutions in Gothenburg AB. Forsknings-
samarbetet syftar till att utveckla nya och forbittrade diagnos-
tiska metoder for Alzheimers sjukdom genom att identifiera
och mita nya biomarkorer i ryggvitska och blod. Mélet dr att
bittre och sikrare kunna diagnostisera sjukdomen samt mojlig-
gora mer noggrann mitning av sjukdomsforloppet och kunna
pavisa och folja effekten av nya likemedel riktade mot amyloid-
patologin. Detta utgor ett mycket stort behov fran likemedels-
industrins sida for att utveckla nya likemedel.

BioArctic utvecklar PET-ligander selektivt riktade mot oligo-
merer/protofibriller i samarbete med Uppsala universitet. Under
aret tecknades ett utvidgat forskningsavtal med Institutionen
for folkhalso- och vardvetenskap, molekylir geriatrik, kring
teknologier for antikroppsbaserad PET-diagnostik.
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En forskare i BioArctics laboratorium studerar
- sjukdomsrelaterade proteiner i analysplattor.

Foto: Jan Torbjérnsson

Inom Parkinsonomrédet ingdr utvecklingen av diagnostiska
metoder baserade pd BioArctics antikroppar i samarbetet med
AbbVie.

Under aret beviljades BioArctic ett anslag fran EU:s forsk-
nings- och innovationsprogram Horizon 2020 for deltagande
i ett europeiskt konsortium vars uppgift ar att verka for forsk-
ning i samverkan mellan likemedelsindustrin och europeiska
universitet. Konsortiet ska ocksd utbilda ndsta generations
forskare och uppmuntra till entreprenorskap inom omradet
diagnostik av neurodegenerativa sjukdomar som Parkinsons
sjukdom. Konsortiet bestér av ett tiotal deltagare fran naringslivet
och akademiska ldrositen. Utbildningsdelen ligger inom ramen
for Marie Sklodowska-Curies utbildningsinitiativ, "Innovative
Training Networks, PET Imaging of Alpha-Synuclein Fibril
Formation”.

BioArctic har erhéllit finansiellt stod for en doktorand-
tjanst knuten till Uppsala universitet. P4 detta sidtt bidrar vi till
utbildningen av unga forskare samtidigt som vi kan fa tillgang
till en teknologi som kan leda till bittre diagnostiska verktyg
och biomarkoérer med PET-ligander for a-synuklein.

Teknologi for 6kad passage 6ver blod-hjarnbarriaren
Blod-hjarnbarridren kontrollerar utbytet av substanser mellan
blodet och hjarnan. Barridren skyddar hjirnan frén toxiner och
andra sjukdomsframkallande zmnen, men gor det ocksa svdrt
att fa likemedel in i hjirnan.

I samarbete med Uppsala universitet utvecklar BioArctic
teknologier som underlittar antikroppars passage over

blod-hjirnbarridren. Under aret tecknade bolaget ett utvidgat
forskningssamarbetsavtal med Institutionen for farmaceutisk
biovetenskap.

Behandling av kompletta ryggméargsskador

sCco806 dr BioArctics behandlingskoncept for patienter med
kompletta ryggmargsskador. Projektet har inlicensierats fran
Swenora Biotech AB och baseras pa forskning vid Karolinska
Institutet och Karolinska universitetssjukhuset. sco806 ir
ett biologiskt nedbrytbart implantat som innehaller kanaler
for nervtransplantat, samt tillvixtfaktorn FGF1. BioArctics
behandling av kompletta ryggmargsskador (sco806) har
erhdllit sirlikemedelsstatus (orphan drug designation) i savil
EU/EES som 1 USA.

BioArctic genomfor for narvarande en klinisk Fas 1/2-studie
med sco806. Inklusionen av svenska patienter till den forsta
av tre paneler i studien slutfordes i april 2018.

Under aret fick BioArctic godkdnnanden av myndigheter och
etiska kommittéer i Estland, Finland och Norge att inkludera
patienter dven fran dessa lander i studien. Vid drets slut pagick
rekrytering av patienter frin Estland. Patienterna genomgér
behandling med sco806 pa Karolinska universitetssjukhuset i
Stockholm. Den efterfoljande rehabiliteringen sker inlednings-
vis i Sverige och fortsitter sedan pa specialistkliniker i respek-
tive hemland. En sikerhetsutvirdering av samtliga patienter i
den forsta panelen har utforts och gav stod for start av ndsta
panel. En interimsanalys av den forsta panelen ar planerad
avseende effekt och sikerhet senast under forsta halviret 2020.
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BioArctics projektportfolj per den 31 december 2018

Produktkandidat Indikation Partner Forskning Preklinik Fas 1 Fas 2 Fas 3
BAN2401: Alzheimers Eisai, _
anti-AB antikropp sjukdom Biogen’
Downs
BAN2401: syndrom?
anti-AB antikropp Traumatisk ——>
hjarnskada
BAN2401BACK-UP: Alzheimers Eisai e
anti-AB antikropp sjukdom
@
£ AD18°1:. Alzheimers
_g information siukdomn — ———
g ej utlamnad )
@
g
5 | AD1502: Alzheimers
® | information siukdom — ——
2 | ejutlamnad )
o
3
e AD15°3:. Alzheimers
3 information . [ —
[7] . . sjukdom
Z | ejutlamnad
BANO8O5/ABBV-
08053 Parkinsons .

-
anti-a-synuklein sjukdom AbbVie >
antikropp
PD1601: Parkinsons
anti-a-synuklein . AbbVie  p—

. sjukdom

antikropp

PD1602: Parkinsons

anti-a-synuklein . AbbVie  m——)y

. sjukdom

antikropp

BIOMARKORER & Alzheimers
‘D | DIAGNOSTIK: . —— ———
o sjukdom
S | AB
c
~
w .
:; BIOMARKORER Parkinsons
v | &DIAGNOSTIK: B AbbVie
= - sjukdom
& | a-synuklein
o
c
2 )
2 | BBB-TEKNOLOGI: Flera appli-

kationsom- | —
blod-hjarnbarriaren N
raden

o
'\-
‘| SCo0806: Komplett
@ | FGF1/medicinteknisk ryggmargs- | —— e ——————
o
n>:’ produkt skada

1) Partner med Eisai avseende BAN2401 for behandling av Alzheimers sjukdom. Eisai i partnerskap med Biogen avseende BAN2401 sedan 2014.
2) Downs syndrom med demens och kognitiv storning.
3) AbbVie inlicensierade BANO8O5 i slutet av 2018 och utvecklar antikroppen under beteckningen ABBV-0805.
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TERAPIOMRADEN
MED STORA
MEDICINSKA BEHOV

BioArctic utvecklar nya innovativa behandlingar baserade pa antikroppar
(en form av immunterapi) mot neurodegenerativa sjukdomar som Alzheimers
sjukdom och Parkinsons sjukdom. Bolaget har ocksa utvecklat en
innovativ behandling av kompletta ryggmargsskador.

GEMENSAMT FOR DESSA terapiomraden ar att det
finns stora medicinska behov som inte tillgodoses av

de behandlingar som idag finns pa marknaden. Inom
Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjukdom finns flera
symtomatiska behandlingar, det vill siga likemedel som
lindrar symtomen av sjukdomen, men inga sjukdoms-
modifierande behandlingar som kan stoppa eller for-
droja sjukdomsforloppet och paverka den underliggande
sjukdomspatologin. For kroniska kompletta ryggmargs-

skador saknas effektiv behandling efter det akuta skedet.

Neurodegenerativa sjukdomar

Neurodegenerativa sjukdomar paverkar miljontals
manniskors liv och utgor en vixande hilsoutma-

ning for samhallet med snabbt 6kande kostnader.
Neurodegenerativa sjukdomar ar tillstdnd dar nervceller
i hjarnan degenererar och dor. Dessa celler kan inte
aterbildas, varfor skador i nervsystemet blir 6desdigra.
Vanligtvis borjar de neurodegenerativa processerna
ldngt innan nagra symtom upptrader. Idag finns varken
bot eller effektiv behandling som stoppar eller férandrar
sjukdomens utveckling. De behandlingar som idag finns
tillgangliga kan bara kortsiktigt paverka symtomen.

P4 senare ar har kunskapen om neurodegenerativa
sjukdomar utvecklats och lett till en forstaelse av de
underliggande mekanismerna. Idag tros de viktigaste
faktorerna vara felveckade proteiner och spridningen av
losliga toxiska proteinaggregat, vilket leder till nedsatt

nervcellsfunktion, celldod och sjukdomssymtom. BioArctics
behandlingsstrategi dr att reducera eller eliminera dessa toxiska
proteiner. P4 sa sitt kan sjukdomen stoppas eller fa ett lang-
sammare forlopp.

Kunskapen om neurodegenerativa sjukdomar har utvecklats
och lett till en forstaelse av de underliggande mekanismerna.

Foto: Shutterstock




jukdomsforloppet vid Alzheimers sjukdom inleds flera ar inrfanindividen
uppvisar nagra kliniska symtom. Vidare foljer sjukdomen ett progredierande
forlopp, vilket innebar att symtomen tilltar allteftersom sjukdomen fortskrider. s

Foto: Bruno Martins, Unsplash

Alzheimers sjukdom

Alzheimers sjukdom beriknas vara orsaken till mer 4n 60 pro-
cent av alla fall av demens med debut i vuxen dlder. Sjukdomen
kdnnetecknas av att nervcellsdod i hjarnan orsakar en progres-
siv forsdmring av minne och kognitiva fardigheter som intel-
lektuell férmaga, sprak, igenkdnning och inlarningsférmaga.
Sjukdomen kan ocksa leda till personlighetsforandringar och
psykiska symtom, t ex apati, depression, férvirring, paranoia,
aggressivitet och motoriska symtom som stelhet, akinesi

och forsimrad reaktionsformdga. En patient som lider av ldngt
framskriden Alzheimers sjukdom kriver ofta omfattande
omvardnad eftersom sjukdomen paverkar patientens formaga
att ta hand om sig sjalv och hantera vardagliga situationer.
Sjukdomen forsimrar dirfor ofta livskvaliteten hos savil den
drabbade som anhoriga. Det stora omvardnadsbehovet innebar
ocksd stora kostnader for samhillet.

Den manifesta sjukdomen kan delas in i olika stadier: mild,
mattlig och allvarlig Alzheimers sjukdom. Patienter med mild
Alzheimer kan uppleva minnesproblem, forvirring, person-
lighetsforandringar och depression. Den méttliga formen av
Alzheimer kiannetecknas av afasi, forsimrat omdome och
okad minnesforlust. Vid lingt framskriden Alzheimer uppvisar
patienten ofta allvarliga kognitiva och motoriska symtom.
Alzheimers sjukdom och andra demenssjukdomar fore-
gds av ett tidigt stadium (prodromal) dir patienten uppvisar
lindriga forsamringar av minne och 6vriga kognitiva for-
magor. Vid Alzheimers sjukdom kan patagligt forhojda nivaer
av amyloid-beta pavisas i hjirnan vid undersokning med
positronemissionstomografi (PET) redan i det prodromala
stadiet av sjukdomen. En sjukdomsmodifierande behandling
bor helst paborjas sa tidigt som mojligt, innan nedbrytningen
av hjarnan hunnit gd alltfér langt.
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Demografiska utvecklingstrender som
alltfler aldre i befolkningen leder till att ett
okat antal patienter insjuknar i Alzheimers
sjukdom respektive Parkinsons sjukdom.

Foto: Shutterstock

Parkinsons sjukdom

Parkinsons sjukdom ar en progressiv sjukdom i nervsyste-

met som forknippas med minskade dopaminnivéer i hjarnan.
Skakningar och minskad rorlighet och stelhet dr de vanligaste
kliniska kdnnetecknen pd sjukdomen, men andra vanliga sym-

tom dr demens, depression och somnsvérigheter.

Som den nist storsta neurodegenerativa sjukdomen, efter
Alzheimers sjukdom, drabbar Parkinsons sjukdom ett stort
antal individer och nirstiende. Manga som insjuknar i

Parkinsons sjukdom ar fortfarande i arbetsfor dlder med omfat-
tande ekonomiska konsekvenser for individen och samhillet
som foljd. Det finns i dagsliget ingen sjukdomsmodifierande
behandling for Parkinsons sjukdom som kan stoppa eller
fordroja sjukdomsforloppet. Det innebir att tillstdndet hos
patienter med Parkinsons sjukdom successivt forsamras och att
sjukdomen till slut kommer att begrdnsa patientens mojligheter
att arbeta och leva ett normalt och sjilvstindigt liv.
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Ryggmargsskador

Ryggmairgsskador orsakas huvudsakligen av traumatiska
handelser som resulterar i partiell eller fullstandig forlam-
ning. Utbredningen av férlamningen beror pd om skadan
intrdffar i nacken, brostryggen eller lindryggen. En kom-
plett ryggmirgsskada definieras som en skada dir patienten
inte kan dstadkomma nagon viljestyrd rorelse eller ha en
sensorisk dterkoppling nedanfor skadenivdn. En ryggmargs-
skada orsakar degenerering av nervfibrerna nedanfor ska-
denivan, eftersom nervceller inte aterskapas. Patienter som
drabbas av komplett ryggmirgsskada kan utover forlam-
ning dven lida av andra allvarliga symtom som neuropatisk
smdrta, tarm- och urininkontinens, sensorisk forlust, tryck-
sar, infertilitet och sexuell dysfunktion. Att 6ka stabiliteten,
aterstilla tarm- och bldsfunktion, ta bort smirta eller moj-
liggora sexuell funktion skulle utgora en stor forbattring av
livskvaliteten for patienten.

Kompletta ryggmirgsskador ar vanligare bland yngre
personer och vanligast hos min, vilket bland annat beror pa
en aktiv och mer riskabel livsstil och arbetsmiljo. Patienter
med komplett ryggmirgsskada kriver livsling behandling
och vard, vilket innebir hoga kostnader for sjukvarden. En
behandling som kan minska férlamningen eller aterstilla
vissa funktioner skulle vara ett viktigt framsteg, inte bara
for patienterna och deras anhoriga, utan ocksa for hela
samhaillet ur ett kostnadsperspektiv. For niarvarande finns
det inga effektiva behandlingar tillgdngliga for kroniska
kompletta ryggmargsskador.

BioArctic utvarderar aven lakemedels-
kandidater fér behandling av demens
vid andra tillstand.

Foto: Shutterstock

Ca 40% av de som drabbas av rygg-
margsskada berdknas ha kompletta
ryggmargsskador.

Foto: Shutterstock

S

N

) - ﬂ"\ N

Andra typer av demens
Andra typer av demens, som
demens och kognitiva stor-
ningar hos patienter med
Downs syndrom och demens
hos personer som drabbats

av traumatisk hjarnskada, ar
potentiella framtida indikatio-
ner for de likemedelskandidater
som BioArctic idag utvecklar
for Alzheimers sjukdom. Cirka
5—6 miljoner individer i varlden
uppskattas ha Downs syndrom.
Demensutveckling vid Downs
syndrom upptrader ofta redan i
40-50 arsédldern och foregds i
likhet med Alzheimers sjuk-
dom av en 6kad mingd amy-
loid i hjarnan som kan ses med
PET-undersokning.
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Professor Dennis J. Selkoe vid Harvard Medical
School och Brigham and Women'’s Hospital

i Boston ar ett aktat namn inom Alzheimer-
forskningen. Han har givit banbrytande bidrag till
forstaelsen av de biokemiska mekanismerna bak-
om sjukdomsutvecklingen. Vi bad honom kom-
mentera betydelsen av den nyligen genomforda
Fas 2b-prévningen, som visade genomgaende
dosberoende effekter av BioArctics lakemedels-
kandidat BAN2401 pa flera kliniska effektpara-
metrar, liksom pa PET och andra biomarkorer.

»JAG AR MYCKET imponerad av det rationella och
vetenskapligt valgrundade tillvigagdngssatt som
BioArctic och Eisai har valt,« siger professor Selkoe.
»Sammantaget pekar studieresultaten pa att BAN2 4071
pa ett kraftfullt sitt eliminerade amyloida plack och
leder till en kliniskt meningsfull och statistiskt sig-
nifikant ldngsammare forsimring av den kognitiva
funktionen.«

I borjan av 1990-talet formulerade professor Selkoe
den sé kallade amyloidhypotesen rorande utvecklingen
av Alzheimers sjukdom. Enligt denna orsakas nedbryt-
ningen av nervceller i Alzheimers sjukdom av ackumu-
lering av amyloid-beta (Ap), det protein som BAN2 401
riktar sig mot.

» UNDER ARENS LOPP har en stor mangd vetenskap-
liga bevis samlats som stodjer amyloidhypotesen. Men
det slutliga beviset som kan vara fullstindigt bekraf-
tande ir forstas tester i manniska, och resultaten frin
denna stora kliniska prévning av en AB-antikropp i 6ver
800 patienter ger nytt starkt stod for teorin.«

Foto av Professor Dennis J. Selkoe: Susan R. Symonds

Positiva resultat
med BAN2401

i linje med
amyloidhypotesen

Professor Selkoe dr ocksa overtygad om att det ar de
mindre, 16sliga, aggregerade Af-proteinerna, oligomerer/
protofibriller, som dr de verkliga bovarna i dramat bakom
forstorelsen av nerveellerna vid Alzheimers sjukdom.

»DET FINNS MYCKET som talar for att det inte ar de amy-
loida placken sjdlva som orsakar skador pd hjarnan utan
snarare de 16sliga oligomererna/protofibrillerna. Eftersom
BAN24o01 dr hoggradigt selektiv for Ap oligomerer/proto-
fibriller men har lag bindning till de andra formerna av
proteinet stodjer studieresultaten ocksa asikten att oligo-
merer/protofibriller dr ratt target for en sjukdomsmodifie-
rande behandling av Alzheimers sjukdom.«

Slutligen dr professor Selkoe angeldgen att framhadlla att
vi inte fir glomma bort de sociala och minskliga aspek-
terna pd denna forskning.

»DET FINNS ETT akut behov av en behandling som
kan fordroja eller hejda utvecklingen av Alzheimers
sjukdom och resultaten tyder pa att BAN2401 kan gora
det. I min roll som kliniker dr det den hér typen av
likemedel jag skulle rekommendera till mina patienter
och deras familjer.«

»DET AR OERHORT gldadjande att BioArctic satsar

pd att mota detta akuta minskliga behov. For manga
andra allvarliga sjukdomar, t ex infektionssjukdomar
och hjirt- och kirlsjukdomar, har vi redan fatt effektiva
behandlingar som hjilper oss att leva ett lingre liv. Men
nar vi lever lingre innebir det ocksa att vi loper storre
risk for sjukdomar som drabbar ildre, som Alzheimers
sjukdom med dess tragiska konsekvenser. BioArctics
arbete ar darfor av stor social och mansklig betydelse
och mdste gd framat si snabbt som mojligt!«



BioArctics malsattning ar att forbattra
livskvaliteten for patienter med sjukdomar i
det centrala nervsystemet. Men vad ar det da
som saknas i varden idag? Vi stallde fragan
till Jan Marcusson, professor och overlakare
vid Institutionen for klinisk och experimentell
medicin vid Linkopings universitet.

Professor Marcusson pekar forst och frimst pa behovet
av kraftfullare likemedel for dessa sjukdomar.

»DAGENS MEDICINER AR inte tillrickligt bra for att
ge verklig hjalp till patienter och deras anhoriga. Det
finns inga sjukdomsmodifierande likemedel varken for
Alzheimers eller for Parkinsons sjukdom, bara medici-
ner som kortsiktigt kan paverka symtomen.«

Jan Marcusson tror att det behovs flera olika typer av
likemedel for att i framtiden dstadkomma en optimal
sjukdomsmodifierande behandling mot Alzheimers
sjukdom.

»VI BEHOVER ANTAGLIGEN flera behandlingsprin-
ciper och kombinationsbehandlingar for att kunna
anpassa behandlingen for varje patient. Darfor ar det
positivt att BioArctic har lovande projekt, men ocksa
att flera andra likemedelsbolag ocksd har produktkan-
didater under utveckling. Férhoppningsvis kommer
olika produkter att kunna komplettera varandra pa ett
bra sitt i framtiden.«

Foto av Professor Jan Marcusson: Nils Petter Nilsson

Nya och battre
lakemedel och verktyg
behovs for att hjalpa
patienter och anhoriga

Men det ir inte bara nya likemedel som behovs, menar
professor Marcusson. Ocksé nir det giller att diagnos-
ticera neurodegenerativa sjukdomar behovs effektivare
verktyg.

»IDAG DIAGNOSTICERAS TILL exempel Alzheimers
sjukdom i primarvarden i forsta hand med hjalp av
undersokningar av minnes- och tankefunktioner pa
kliniken. Om patienten remitteras vidare till en speci-
aliserad minnesmottagning kan man ocksa ta prov pa
ryggmargsvitska och anvianda bilddiagnostik.«

»FOR ATT TIDIGT KUNNA uppticka alla som ar

pa vig att utveckla sjukdomen skulle vi behova enkla
biologiska tester som t ex blodprov som markerar en
begynnande sjukdomsprocess. Nir vi forhoppningsvis
far tillgang till nya effektiva likemedel som kan paverka
sjukdomsforloppet blir det forstds annu viktigare att
kunna uppticka patienterna tidigt, kanske redan innan
man utvecklat symtom.«

Professor Marcusson menar att BioArctic har en viktig
roll att spela i den hadr utvecklingen.

»JAG AR OTROLIGT tacksam att det finns foretag som
vill fokusera pa att utveckla de hiar nya verktygen. Ett
mindre foretag som BioArctic, som till skillnad fran de
stora likemedelsjattarna kan lagga fullt fokus pa det
har omradet, och dessutom har nira kopplingar till den
akademiska forskningen kan gora stora insatser for att
patienter och anhoriga som drabbas av dessa forodande
sjukdomar ska kunna fa battre hjilp i framtiden.«
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MARKNADSOVERSIKT

EN MARKNAD MED
STOR POTENTIAL

Gemensamt for BioArctics terapiomraden ar att det finns stora medicinska behov som inte kan

tillgodoses med de behandlingar som idag finns pa marknaden. Det finns ocksa ett stort behov

av battre och mer specifika diagnostiska metoder for att kunna stalla ratt diagnos i ett tidigare
skede och darmed mojliggora tidigare behandling samt for att folja effekten av behandling.

Framtida sjukdomsmodifierande behandlingar satts in tidigare under sjukdomsforloppet vilket
leder till en 6kad potential pa en marknad med en aldrande befolkning.

Alzheimers sjukdom

Den demografiska utvecklingen med en dldrande befolkning
och okad livslingd har medfort en dramatisk 6kning av fore-
komsten av sjukdomar som drabbar ildre, som olika former av
demenssjukdomar. Cirka 50 miljoner manniskor virlden 6ver
lider av nagon form av demenssjukdom och den globala kostna-
den for demens uppskattades 2018 till cirka 1 0oo miljarder
usD'. Kostnaderna ir till viss del hanforliga till likemedel och
sjukvardande behandling relaterad till demenssjukdomarna
som sddana, men majoriteten av kostnaderna ar indirekta kost-
nader for anpassade boenden och liknande.

2030 forvintas cirka 75 miljoner manniskor lida av ndgon
form av demenssjukdom och kostnaden for vard av dessa perso-
ner beriknas stiga till ungefir 2 ooo miljarder usp*. Om inga
effektiva sjukdomsmodifierande behandlingar som kan stoppa
eller fordroja sjukdomsforloppet utvecklas och blir tillgangliga
for patienterna forvintas det uppskattade antalet personer med
demenssjukdomar nd cirka 152 miljoner fore dr 2050°.

Alzheimers sjukdom utgor cirka 60—-80o procent av alla
diagnostiserade demenssjukdomar*. Uppskattningsvis har mer
an 30 miljoner personer i varlden Alzheimers idag och antalet
forvintas ha tredubblerats om 30 ar. Enligt data samman-
stillda av GlobalData lider cirka 13 miljoner patienter av
Alzheimers sjukdom i de nio storsta marknaderna’® — Kina,
USA, Indien, Japan och EU-5 (Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien och Storbritannien).

De behandlingar mot Alzheimers sjukdom som finns pa
marknaden idag anvinds for att lindra symtomen, men kan inte
hindra eller fordroja sjukdomens utveckling.

1) 3) World Alzheimer Report - Alzheimer's Disease International 2018.
2) World Alzheimer Report — Alzheimer's Disease International 2015.

av alla demenssjukdomar
diagnostiseras som Alzheimers

uppskattat antal patienter
pa de nio stérsta marknaderna:
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152
75
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manniskor uppskattas lida av ndgon form
av demenssjukdom. Siffran vantas oka till
152 miljoner ar 2050.
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Bilder fran PET-centrum, Uppsala universitetssjukhus.
Amyloidinlagringar visualiserade med C"-PIB.
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Normal hjarna Hjarnan hos en Alzheimerhjarna
individ med endast
lindriga sjukliga

forandringar

4) Alzheimer's Association. 2018 Alzheimer's Disease Facts and Figures. Alzheimers Dement 2018:14(3):367-429.
5) De uppgifter fran Global Data som anges &r hamtade fran GlobalData marknadsrapport avseende Alzheimers sjukdom.
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0,7

0.5 2,2 miljoner

0,2 personer pa de atta stérsta markna-
derna uppskattades lida av Parkinsons
sjukdom ar 2012.

EU-5 USA Brasilien Japan

14 miljarder USD

uppskattad kostnad fér behandling av Parkinsons sjukdom i USA ar 2010.

Framtida sjukdomsmodifierande behandlingar kommer att sittas
in tidigare under sjukdomsforloppet och kommer inte att kon-
kurrera direkt med existerande symtomatiska behandlingar.

Andra typer av demens, som demens och kognitiva stor-
ningar hos patienter med Downs syndrom och demens hos
personer som drabbats av traumatisk hjiarnskada, dr potenti-
ella framtida indikationer for de lakemedelskandidater som
BioArctic idag utvecklar for Alzheimers sjukdom. Cirka -6
miljoner individer i vdarlden som har Downs syndrom! l6per
stor risk att utveckla demens redan vid 40—50 ars dlder.

Parkinsons sjukdom

Parkinsons sjukdom ir den nist vanligaste neurodegenerativa
sjukdomen. Jimfort med Alzheimers sjukdom drabbar den en
yngre patientgrupp. Att manga av dem som insjuknar fortfa-
rande ar i arbetsfor dlder innebar omfattande ekonomiska kon-
sekvenser bade for de drabbade individerna och for samhillet.

Fran 199o till 2015 har prevalensen av Parkinsons sjukdom
fordubblats. Ar 2015 uppskattades att 6,2 miljoner led av
sjukdomen i virlden?. Detta antal beriknas 6ka till 12,9 mil-
joner 2040°% Ar 2012 led 2,2 miljoner patienter av Parkinsons
sjukdom i de dtta storsta marknaderna for sjukdomen — USA,
Brasilien, Japan och EU-5*. USA har det hogsta antalet (0,7
miljoner), foljt av Brasilien (0,5 miljoner). [ EU-§ uppskattas
siffran till 0,8 miljoner’.

Det finns idag inga uppskattningar av de globala samhills-
kostnaderna for Parkinsons sjukdom. I en uppskattning avseende
enbart USA bedomdes de direkta och indirekta kostnaderna kopp-
lade till behandling av Parkinsons sjukdom under 2010 uppga till
14 miljarder USD, en siffra som forvintas dubblas till 28 mil-
jarder usD till 2040°. Direkta kostnader forknippade med

1) Ref; Lancet Vol 388, ISSUE 10053, p 1545-1602, 2016. Global burden of Disease
2015 Disease and injury incidence and prevalence collaborators. DOI:
https://doi.org/10.1016/S0140-6736(16)31678-6.

2) 3) Dorsey and Bloem, JAMA Neurology 2018;75:9-10.

4) 5) De uppgifter fran Global Data som anges ar hamtade fran GlobalData mark-

nadsrapport avseende Parkinsons sjukdom.

Parkinsons sjukdom innefattar patientvard, medicinering och
vardkostnader. Indirekta kostnader innefattar belastningen pa
vardgivaren och patientens forlorade produktivitet.

De behandlingar mot Parkinsons sjukdom som idag finns pa
marknaden ar inriktade pa att lindra de motoriska symtomen,
men dessa likemedel kan inte hindra eller férdréja sjukdomens
utveckling. Det finns i dagsliget ingen sjukdomsmodifierande
behandling for Parkinsons sjukdom. Precis som vid Alzheimers
sjukdom pdgédr omfattande forskning for att identifiera tidigare
sjukdomsstadier dir sjukdomsmodifierande behandling kan
sattas in nir sddan blir tillginglig.

Ryggmargsskador

En ryggmargsskada intraffar ndr trauma eller sjukdom skadar
ryggmairgen och resulterar i partiell eller total forlamning. Den
arliga incidensen av ryggmargsskador i viarlden har uppskat-
tats till 22 fall per miljon manniskor. Antalet patienter med
ryggmargsskador varierar mellan 12,7 och 44,3 per miljon
invdnare i olika linder”. Omkring 40 procent av dessa patienter
beriknas ha kompletta ryggmirgsskador®, cirka 2,5 miljoner
lever med forlamning. Kompletta ryggmargsskador ar vanligare
bland yngre personer, frimst min som skadats i olyckor.

Att reparera en permanent skadad ryggmirg har utgjort en
enorm utmaning. Den akuta behandlingen av kroniska rygg-
mirgsskador har forbattrats under de senaste decennierna,
men det finns fortfarande ingen effektiv behandling av kom-
pletta ryggmargsskador. Den daliga prognosen i kombination
med avsaknaden av effektiva behandlingar for att dterstilla
funktioner har gjort att samhillet fokuserar pa att tillhanda-
hélla basala och langsiktiga vardtjinster. Patienterna kriver
livslang behandling och vérd, vilket innebar hoga kostnader
for sjukvarden och samhillet. Livstidskostnaden for en patient
uppskattas till cirka 3 miljoner usp’.

Orsaker ' )
L

Patienterna kraver
livslang behandling

och vard, vilket innebar

@ Trafikolyckor: 42 %
® Sport & fritid: 22%

179 héga kostnader for sjuk-
® Fal: 17% r
@ Vald: 10% varden och samhallet.
ald: 10%
Annat: 8%

6) Kowal et al., 2013.

7) Datamonitor, Stakeholder Opinions: Spinal Cord Injury, 2010.
8) NSCISC Annual Statistics report 2010.

9) Krueger et al., 2013.
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VI BIDRAR MED
FORSKNING OCH
UTVECKLING AV

HOGSTA KVALITET

BioArctic ar verksamt inom omraden med stora medicinska behov. Bolagets
langsiktiga vardeutveckling ar beroende av en hdog vetenskaplig kompetens och
innovationsférmaga inom nagra av de storsta globala halsoutmaningarna.

i

forskning och utveckling av hogsta kvalitet,

samverkan med universitet och halso- och
sjukvarden och genom att minska miljo-
belastningen fran den egna verksamheten
samt verkar for socialt ansvarstagande.«
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ATT UTFORA ETT ansvarsfullt forskningsarbete, uppfylla var
uppforandekod, investera i kvalitetssystem och arbetsmiljo,
attrahera och behdlla mycket kompetenta och engagerade med-
arbetare dr kdrnan i BioArctics forhdllningssatt till en hallbar
utveckling.

Var roll i samhallet

Var ambition ar att bedriva forskning av hogsta kvalitet som
bidrar med héllbara och innovativa l6sningar pa samhillets
hélsoutmaningar. Samhallet forutsitter att BioArctic utfor ett
effektivt, etiskt och grundligt forskningsarbete vid utveck-
lingen av vdra likemedel och behandlingar. Vi vidtar alla
sakerhetsatgirder och fattar ansvarsfulla beslut som regleras
via lagar och myndighetskrav. Vi foljer aktivt forandringar vad
giller etiska fragestdllningar i samband med ny vetenskap och
nya teknologier, och de potentiella riskerna for patienter som
deltar i kliniska provningar. I syfte att skydda miljon vidtar vi
atgiarder for att forebygga miljopaverkan fran den egna verk-
samheten. Att ta ansvar dr en av véara viktigaste varderingar
och det ar ocksd en kdarnpunkt i var langsiktiga affarsstrategi
och vart dagliga arbete.

Uppforandekod

Vivill astadkomma ett mervirde for BioArctics intressenter
utan att kompromissa med vart ansvar for miljo, arbetsmiljo
och sambhille. Ett etiskt, socialt och miljomassigt ansvarsta-
gande dr en integrerad del av BioArctics dagliga verksamhet
och ska bidra till en langsiktig hdllbar utveckling av bolaget
som pa sikt gynnar alla intressenter. Som en del av hallbarhets-
arbetet sikerstiller vi att innehdllet i uppforandekoden halls
aktuellt och att den implementeras i verksamheten.

Arbetsmiljo

Arbetsmiljoarbetet pd BioArctic ska vara ldngsiktigt och
forebyggande och ses som en naturlig del i verksamheten, i de
beslut vi fattar och i det vi gor. BioArctic foljer ett [6pande sys-
tematiskt arbetsmiljoarbete med regelbundna undersokningar
av arbetsmiljon samt foljer upp beslutade atgirder. Darutover
gor BioArctic drligen en uppfoljning och utvirdering av det
gdngna drets systematiska arbetsmiljoarbete. Arbetsmiljon ska
vara sddan att risk for ohilsa och olycksfall minimeras och att
trivsel och utvecklingsmojligheter mojliggors for medarbetare.

Hallbart medarbetarskap

BioArctics ambition ar att erbjuda en arbetsmiljo som framjar
hilsa och vilbefinnande samt en sund balans mellan arbetsliv
och privatliv.

Kvalitetsarbete

BioArctics verksamhet ar strikt reglerad och dessutom stills
mycket hoga krav pd kvalitet i allt det vi gor. Det innebar

att forutom att uppfylla lagar och férordningar sd méste vi
standigt utmana oss sjilva och fortsitta att efterstriva bista
mojliga kvalitet. Under dret har vi utokat vara resurser for kva-
litetsarbetet och bland annat fokuserat pd uppgraderingen av
systemet for kvalitetsstyrning. Under aret har BioArctic audite-
rats av en av vara samarbetspartners med gott resultat.

Krav pa leverantdérer och partners

BioArctic stiller hoga krav vad giller hallbarhet, uppférande-
kod och kvalitet pa vdra leverantorer och samarbetspartners.
Det finns regulatoriska krav pa att vi ska gora regelbundna
audits for att siakerstilla att vara leverantorer uppfyller likeme-
delsbranschens kvalitetsnormer och god tillverkningssed (Good
Manfacturing Practice, GMP). Under 2018 har BioArctic
regelbundet auditerat bolagets viktigaste leverantorer enligt en
forutbestimd plan.

GDPR

Bolaget har vidtagit de dtgarder som krivs for att mota kraven
i den nya europeiska dataskyddsférordningen (GDPR) som
tridde i kraft i maj 2018.

Vi ar fast beslutna att
vara ledande inom forsk-
ning och innovation inom
bolagets terapeutiska
fokusomraden och att
konsekvent uppratthalla
en hog niva pa etik och
integritet i allt vi gor.

Vi tillampar var veten-
skapliga expertis och
innovationsférmaga pa
nagra av de storsta glo-
bala halsoutmaningarna
som Alzheimers sjukdom
och Parkinsons sjukdom.

Vi antar ocksa
utmaningen att losa
det akuta behovet av en
innovativ och effektiv
behandling for komplett
ryggmargsskada.

Vi framjar en verksamhet
som praglas av 6ppenhet,
kreativitet och respekt for
manniskors lika varde.

BIOARCTIC ARSREDOVISNING 2018
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VI UPPMUNTRAR
NYFIKENHET OCH
INNOVATION

For att uppna BioArctics vision fokuserar vi pa var karnverksamhet och
uppmuntrar en stark kultur av nyfikenhet och innovation. Vara medarbetare,
konsulter och samarbetspartners representerar en mangfald och skapar
en arbetsplats med internationell och dynamisk miljo.

-

Forskaren Patrik Nyberg studiEar_bindning och effekt

mellan sjukdomsproteiner o ntikroppskandidater.

Foto: Jan Torbjornsson
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Vetenskapsdrivet Respekt

Vidrivs av var 6nskan
att forsta sjukdomarna
for att kunna utveck-
la nya behandlings-
strategier

Viagerar
respektfullt

Engagemang

Vi ar engagerade
i allt vigor

Samarbete Ansvar

Vi levererar
vetenskap av
hog kvalitet

Vi samarbetar
fér att uppna vara
gemensamma mal

MEDARBETARNAS ENGAGEMANG och vilja att bidra till vir
vision dr BioArctics frimsta tillgdng. Vi vill att vdra medarbe-
tare ndr sin fulla potential och individens utvecklingsplan ar
didrfor en kombination av bolagets och individens mal. Vi upp-
muntrar till fortsatt utveckling genom att erbjuda medarbetare
nya ansvarsomraden och uppgifter i projekten.

Medarbetarskapet praglas av var vardegrund

Vivill att alla ska leva var virdegrund som innebir att alla

tar ansvar och dgarskap for sina arbetsuppgifter, vilket dven
omfattar ett ansvar for att hela bolaget ska utvecklas vil och
nd sin vision. For att lyckas samarbetar vi 6ver projekt- och
funktionsgrianser och vi kdnner ett starkt engagemang for att vi
tillsammans utvecklar helt nya typer av effektiva likemedel
som mojliggor en 6kad livskvalitet for patienterna. Medarbetar-
skapet pd BioArctic priglas ocksd av ett respektfullt agerande i
alla delar som utvirderas i utvecklingssamtalen.

BioArctics tre ledarskap

BioArctics verksamhet ar vetenskapsdrivet med stort fokus

pa projekten. For att driva verksamheten pa bésta sitt har vi
definierat tre olika typer av ledarskap. Det individbaserade
ledarskapet ar det ledarskap som linjechefer utévar och dir
individens utveckling dr i fokus. Projektledarskapet dr det led-
arskap som projektledare anvinder for att driva projekten. Det
tredje ledarskapet dr sjdlvledarskapet som alla medarbetare och

VAR VISION

Att bli ett varldsledande svenskt bio-
farmabolag inom forskning, utveckling

och forsaljning av innovativa och effek-
tiva biologiska lakemedel for patienter
med neurodegenerativa sjukdomar som
Alzheimers sjukdom och Parkinsons sjuk-
dom samt innovativa och effektiva be-
handlingar av kompletta ryggmargsskador.

chefer anvinder for att driva sig sjilva och sina arbetsuppgifter.
Sjalvledarskapet priglas av ett eget ansvar, resultatorientering
och 1osningsfokus. For alla tre ledarskapen stravar vi efter ett
héllbart ledarskap. Det hallbara ledarskapet innebar att vi
erbjuder stimulerande och utvecklande arbetsuppgifter, upp-
muntrar friskvard och arbetar for en sund balans mellan arbete

och fritid.

BioArctics specialistkarriar

Som ett komplement till BioArctics olika ledarskap sd har vi
under dret initierat och definierat en specialistkarriar med

tre nivder; Scientist, Senior Scientist och Principal Scientist.
Specialistkarridren ar att se som ett alternativ till den traditio-
nella chefskarridren och ett sitt for BioArctic att uppmuntra
standig kompetensutveckling.

Kompetensutveckling och kunskapsutbyte
Medarbetarnas mojlighet att bidra med sin kompetens dr avgo-
rande for BioArctics framgang. Vi virdesatter allas kompetens
och samlade erfarenheter. Vi uppmuntrar kontinuerlig kompe-
tensutveckling och initiativ till 6kad kunskap samt regelbundet
vetenskapligt kunskapsutbyte. Arligen arrangerar vi en intern
forskningskonferens med syftet att stimulera till 6kat idé- och
kunskapsutbyte mellan projekten. Bland annat arrangerar vi
ocksad interna seminarier inom de forskningsomraden dar vi ar
aktiva samt bjuder in externa foreldsare med specialistkompe-
tenser inom relevanta amnesomraden.

Saker och trygg arbetsmiljo

Var arbetsmiljo ska vara siker och trygg dar alla medarbetare
utvecklas och kanner ett engagemang. Som en del av bolagets
systematiska arbetsmiljoarbete utfor vi kontinuerligt fysiska
skyddsronder med fokus pa labb- och kontorsmiljé. Varje kvar-
tal genomfor vi pulsmitningar kopplat till den psykosociala
arbetsmiljon. De arliga planerings- och utvecklingssamtalen
samt l6pande uppfoljningssamtal har ett antal fokusomraden
som bland annat handlar om arbetsmiljofaktorer, virdegrund
och trivsel.
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Mangfald

BioArctics utgangspunkt dr att alla medarbetare och arbets-
sokande ska behandlas lika. Alla har lika varde och ska ges
mojligheter, oavsett bakgrund och individuella olikheter, samt
att dessa olikheter i samspel 6kar utvecklings- och férindrings-
kraften och blir en tillgdng for organisationen. Vart mangfalds-
arbete innebdr att inte diskriminera utan att vardesitta och

dra nytta av mdngfald. P4 BioArctic rader nolltolerans mot alla
former av trakasserier. En visselbldsarfunktion finns och infor-
mation om detta har gitt ut till alla medarbetare.

Med mangfald menas variation och bredd av mianniskor,
tankar och uppfattningar, vilket innefattar en blandning av
kon, konsoverskridande identitet eller uttryck, etnisk tillhorig-
het, religion eller annan trosuppfattning, funktionsnedsattning,
sexuell liggning eller dlder.

Jamstalldhet
Av BioArctics totalt antal anstdllda vid drets slut, 31 (25) per-
soner, var 60 (60) procent kvinnor och 40 (40) procent min. I
ledningsgruppen var 5o (33) procent kvinnor och 50 (67) pro-
cent min och i chefsbefattningar var so (33) procent kvinnor
och 50 (67) procent min.
Stiftelsen Allbright delar varje ar ut ett pris till det svenska
borsbolag som gjort storst framsteg pa jamstalldhetsomra-
det under det gdngna aret. I slutet av dret uppmirksammades
BioArctic med en delad andraplats till Allbrightpriset 2018.
Juryns motivering 16d: BioArctic prisas framfor allt for en
arbetsplats som ger min och kvinnor samma karriirmojlighe-
ter, enligt medarbetarna sjilva.

Rekrytering

2018 var ett framgangsrikt ar for BioArctic vilket har inne-
burit att bolaget expanderar. Under aret har ett antal nya med-
arbetare rekryterats och konsulter har kontrakterats.

BioArctic arbetar stindigt med att utveckla och forbittra
rekryteringsprocessen och parallellt med det stiarka bolagets
attraktivitet som arbetsgivare. Det ar viktigt for att attrahera
de bista formagorna inom de kompetensomraden som bolaget
har behov av.

~ ,
- BioArctics framgang bygger pa
gedigen vetenskaplig kompetens och
engagerade medarbetare. Pa bilden
forskarna Ebba Amandius (t v) och
Martina Jones Kost: alla (

Foto: Jan Torbjornsson

. e AT
ALLBRIGHTPRISET 2018

Bioarctic

Koénsfordelning: | chefsposition:

kvinnor / man

| ledningsgruppen:

kvinnor / méan M Man: 50%
B Kvinnor: 50%

Utbildningsniva:
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Totalt antal anstallda

i BioArctic var 31 (25) vid
arets slut. Av dessa var
cirka 90 procent verk-
samma inom FoU.

B Examen fran universitet/
hoégskola 30 av 31

1 Doktorsexamen 24 av 31
W Professor 2 av 31
Docent 1 av 31

1) Alla uppgifter ar beraknade pa totalt antal anstéllda, 31 personer, per den 31
december 2018. Anlitade konsulter motsvarade 10 (12) heltidstjanster vid arets slut,
men ingdr inte i statistiken ovan.
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ORGANISATION

INNOVATIONSKRAFT
OCH STRATEGISKA
SAMARBETEN

BioArctics framgang och langsiktiga vardeutveckling &r beroende av en hog
vetenskaplig forskningskvalitet samt en effektiv och flexibel organisation.

BIOARCTIC AR ORGANISERAT for att ha alla nodviandiga
kompetenser och kunskaper som ett innovativt biofarmabolag
i varldsklass behover. Organisationen bestdr av hogutbildade
och forskningsinriktade medarbetare och konsulter med gedi-
gen erfarenhet av likemedelsutveckling. Ledningsgruppen har
tillsammans 6ver 200 ars erfarenhet, dir majoriteten ar fran
forsknings- och utvecklingsavdelningar pd storre lakemedels-
bolag. Bolagets medarbetare ar hogutbildade och bestédr av 2 4
disputerade forskare, vilket innebir att cirka 75 procent har
avlagt en doktorsexamen inom relevanta forskningsomraden.

» BioArctics egenutvecklade
teknologi, engagerade och kom-
petenta medarbetare, samarbeten
med ledande akademiska forskar-
grupper samt strategiska partner-
skap med globala lakemedelsbolag
har gjort det mojligt att utveckla
innovativa behandlingar baserade
pd antikroppar (immunterapi) mot
neurodegenerativa sjukdomar.«

Gedigen kompetens och erfarenhet
BioArctic har den interna kunskapsbas som kravs for att
kunna bedriva spjutspetsforskning inom neurodegenerativa
sjukdomar. Medarbetarna har utbildats vid renommerade
universitet som exempelvis Uppsala universitet, Karolinska
Institutet, Kungliga tekniska hogskolan, Stockholms universi-
tet, Linkopings universitet, Lunds universitet, Umea universitet
samt t ex Université Pierre et Marie Curie, Paris, Harvard
Medical School, Boston, och Rockefeller University, New York.

BioArctics styrelse och ledningsgrupp bestér av val
sammansatta grupper med kompetens och erfarenhet fran
ledande akademiska positioner samt omfattande industri- och
affirsbakgrund.

Las mer i avsnitten styrelse och ledning pa sidorna 36-39.

Stategiska vetenskapliga samarbeten
BioArctic har omfattande samarbeten med framstdende externa
forskargrupper vid bland annat Uppsala universitet, Karolinska
Institutet, Karolinska universitetssjukhuset, Goteborgs univer-
sitet, Linkopings universitet och Lunds universitet.

Dartill har BioArctic omfattande strategiska samarbeten och
starka forskningspartners som Eisai och AbbVie.

Effektiv och flexibel organisation

BioArctic anlitar ocksd externa partners for farmakologi,
toxikologiska studier, processutveckling och produktion av
likemedelssubstanser samt for genomforandet av kliniska
provningar.
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BIOARCTIC-AKTIEN

BioArctics borsvarde uppgick vid arets utgang till 7,2 (2,3) miljarder kronor.
Aktien har under aret haft en positiv kursutveckling och stigit med 215 procent.

Handel och boérsvarde

BioArctics B-aktie (BIOA B) ar sedan 12 oktober 2017 note-
rad pa Nasdaq Stockholm. Introduktionskursen var 2.4
kronor. BioArctic ingdr i Mid-Cap-segmentet och klassas
som ett bolag i branschen Sjukvard. Kapitalanskaffningen
vid noteringen bidrar till mojligheten for bolaget att full-
folja affarsstrategin att bygga en forskningsportfolj med
ett flertal innovativa projekt vilka vid lamplig tidpunkt
kan utlicensieras till globala likemedelsbolag.

Borsvardet vid drets slut 2018 var 7,2 (2,3) miljarder kro-
nor. BioArctics aktiekurs uppgick till 82,00 (26,00) kronor
per sista handelsdagen i december 2018. BioArctics B-aktie
stod som hogst i 172,00 kronor den 24 juli medan den lig-
sta kursen, 20,40 kronor, noterades i mars och i april.

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet uppgick vid utgadngen av aret till

1 761 200 kronor fordelat pd 88 059 985 aktier varav
14 399 996 ar ej marknadsnoterade A-aktier och

73 659989 B-aktier. A-aktien har tio roster per aktie
medan B-aktien har en rost per aktie. Kvotvardet per
aktie 4r 0,02 kronor.

Aktiens omsattning

Under 2018 omsattes totalt 77,5 (11,6) miljoner B-aktier
till ett varde av 7 o12 (301) MSEK. I genomsnitt omsattes
varje dag 912 436 (211 586) aktier av BioArctics B-aktie.

Utdelningspolicy

BioArctics omsattning och resultat baseras huvudsakligen
pa intdkter av engangskaraktir enligt de licens- och sam-
arbetsavtal som bolaget har ingatt. BioArctic kommer fort-
satt att fokusera pd att vidareutveckla och expandera bola-
gets projektportfolj. Tillgdngliga finansiella resurser och det
redovisade resultatet ska darfor i huvudsak dterinvesteras i

rorelsen for finansiering av BioArctics langsiktiga strategi.

Eventuella framtida utdelningar och storleken darav
kommer att faststillas utifrin bolagets langsiktiga tillvixt,
resultatutveckling och kapitalbehov med hansyn tagen till
vid var tid gdllande mal och strategier. Utdelningen ska, 1
den mén utdelning foreslds, vara vil avvigd med hinsyn
till verksamhetens mal, omfattning och risk.

Utdelning
Styrelsen foresldr drsstimman 2019 en utdelning om
1,50 SEK per aktie, totalt cirka 132 MSEK.

Styrelsen anser att kapitalforsorjningen ar tryggad och
att BioArctics likvida medel ricker for att finansiera de pro-
jekt och program som bolaget har planerat utan nyemission.

Agarstruktur

Vid utgangen av 2018 hade BioArctic 8 221 (2 398)
aktiedgare. Svenska dgare svarade for 88 procent av
kapitalet och 95 procent av rosterna. BioArctics utland-
ska institutionella dgare, framst i Europa och USA,
svarade for 12 procent av kapitalet och 5 procent av
rosterna. BioArctics A-aktier 4gs av Demban AB och
Ackelsta AB, dir bolagen dgs av grundarna av BioArctic.

Aktiedagarinformation

BioArctic informerar aktiedgare och omvarlden genom
flera kanaler. Information som offentliggors via press-
meddelanden, kvartalsrapporter och drsredovisningar
publiceras péd bolagets hemsida www.bioarctic.se. Dir
finns ocksé presentationsmaterial frin presentationer
av kvartalsrapporterna tillgangligt for nedladdning for
journalister, investerare, analytiker och 6vriga intressen-
ter. BioArctics hemsida dr huvudkanal for arsredovis-
ningen, varfor drsredovisningen inte skickas till aktie-
agare som inte uttryckligen begar detta.



Férdelning svenskt/utliandskt
agande per den 2018-12-31Y

@ Svenska aktiedagare 88,14 %
Utlandska aktieagare 11,86 %

1) Kalla: Euroclear Sweden AB.

Geografisk agarférdelning
per den 2018-12-31Y

@ Sverige 88,14 %
Europa 6,90 %
USA 2,42 %
Norden 2,32 %
Ovriga varlden 0,22 %

Kursutveckling och omsattning BioArctic 2018
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Férdelning per agarkategori
per den 2018-12-31Y

@ Juridiska personer (Sverige): 61,17 %
Fonder och institutioner (Sverige): 22,32 %
Utlandska aktiedagare: 11,86 %

Privatpersoner (Sverige): 4,65 %

== BjoArctic
OMX Stockholm_PI
== OMX Stockholm
Pharmaceuticals
& Biotechnology PI

Omsatt antal aktier
i 1000-tal per manad



Aktiefordelning per den 2018-12-31%

Antal aktier Antal aktiedgare A-aktier B-aktier Aktier (%)
1-500 6778 - 936 967 1,06
501 - 1000 711 - 601038 0,68
1001 - 5000 545 - 1209470 1,37
5001 - 10000 66 - 501 256 0,57
10001 - 50 000 71 - 1682588 1,91
50001 - 50 14 399 996 68728670 94,40
Summa 2018-12-31 8221 14 399 996 73 659 989 100,00
1) Kalla: Euroclear Sweden AB.
De tio storsta aktiedgarna enligt uppgift fran Euroclear Sweden AB per den 31 december 2018
Antal A-aktier Antal B-aktier Andel av Andel av

Agare (10 roster per aktie) (1rost per aktie) kapital (%) roster (%)
Demban AB 8639998 22848159 35,76 50,19
Ackelsta AB 5759998 15232989 23,84 33,46
Tredje AP-Fonden - 4107 414 4,66 1,89
Fjarde AP-Fonden - 3500 000 3,97 1,61
;‘;i’l‘(‘::‘gf’;k\i/g;:;ilda - 3231581 3,67 1,48
Oresund, Investment AB - 2 250 000 2,56 1,03
Handelsbanken Fonder - 1977 150 2,25 0,91
Unionen-Svenska - 1763 000 2,00 0,81
f,l'ﬁ;';‘;enfg:f”t - 1649 531 1,87 0,76
Gladiator - 1458478 1,66 0,67
10 storsta aktiedgarna 14 399 996 58 018 302 82,24 92,81
Ovriga aktieagare - 15641 687 17,76 7,19
Totalt 14 399 996 73 659 989 100,00 100,00

Finansiellt kalendarium

Analytiker som l6pande bevakar BioArctic

2019 9 maj Deldrsrapport januari — mars Carnegie, Erik Hultgérd, erik.hultgard@carnegie.se
9 maj Arsstimma DNB (Den Norske Bank), Patrik Ling, patrik.ling@dnb.se
11 juli Deldrsrapport januari — juni Rx Securities, Joseph Hedden, joseph@rxsecurities.com
24 oktober  Delarsrapport januari — september

2020 6 februari  Bokslutskommuniké januari —

december (preliminart)
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Forskaren Malin Johannesson tvattar
ELISA-plattor i laboratoriet.

Foto: Jan Torbjérnsson
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Wenche Rolfsen
Styrelseordférande sedan september
2017, styrelseledamot sedan 2016,
ordférande i Ersattningsutskottet
Wenche Rolfsen har 30 ars erfarenhet
i ledande befattningar inom preklinisk
forskning och utveckling pa Pharmacia.
Hon var ansvarig for den tidiga kliniska
organisationen inom Quintiles Europe
och VD pa Quintiles Scandinavia i
totalt 11 &r. Hon har aven omfattande
erfarenhet fran styrelsepositioner i
bérsnoterade bolag och ingar i styrel-
sen for bland andra Swedish Match AB
och Recipharm AB

Foédd: 1952

Utbildning: Apotekare, doktor i
farmakologi, adjungerad professor vid
Uppsala universitet

Erfarenhet: Chef fér farmakologi vid
Pharmacia & Upjohn; VP clinical trials
Quintiles Europe, VD Scandinavian
Quintiles organisation

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i InDex Pharmaceuticals
Holding AB and InDex Pharmaceuticals
AB; styrelseledamot i Swedish Match
AB, Recipharm AB, InDex Diagnostics
AB samt VD och styrelseledamot

i Rolfsen Consulting AB. Partner i
Serendipity Partners

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Styrelseordforande i Aprea
Therapeutics AB, Denator AB och
Aprea Personal AB, samt styrelse-
ledamot i Smartfish AB, Moberg
Pharma AB, TFS Trial Form Support
International AB, Apotek Produktion
& Laboratorier AB och Stiftelsen
Industrifonden

Innehav: 19 200 B-aktier och kép-
optioner som berattigar till férvarv av
27 270 B-aktier

Oberoende i férhallande till BioArctic,

dess ledande befattningshavare och
storre aktiedgare
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STYRELSE

Ivar Verner

Vice styrelseordférande sedan 2017,
styrelseledamot sedan 2010,
ordférande i Revisionsutskottet
Ivar Verner var tidigare auktoriserad
revisor, delagare och ordférande i
Grant Thornton Sweden AB

Fédd: 1947

Utbildning: Civilekonom vid Handels-
hégskolan i Stockholm

Erfarenhet: Tidigare auktoriserad
revisor, delagare och ordférande i
Grant Thornton Sweden AB

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i Erlandsons Brygga AB,
Centrum Fastigheter i Norrtéalje AB,
Norrlandska Gruppbostader Holding
AB, Tegnér & Son AB, Firren AB och
Valsattra Exploaterings AB. Styrelse-
ledamot i Forvaltningsaktiebolaget
Kanalen, Verner & Partners AB och
Valsattra Tomter AB

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Styrelseordforande i Rejlers AB (publ),
Welcome Hotel i Sverige AB, Constrera
AB och SpineMedical AB. Styrelse-
ledamot i Forex Bank AB och Svenska
Vardfastigheter AB

Innehav: 72 500 B-aktier genom
Forvaltningsaktiebolaget Kanalen AB
och képoptioner som berattigar till
férvarv av 27 270 B-aktier

Oberoende i férhallande till BioArctic,
dess ledande befattningshavare och
storre aktieagare

Hans Ekelund

Styrelseledamot sedan 2014, ledamot
i Revisionsutskottet och Ersdttnings-
utskottet

Hans Ekelund &r utbildad civilekonom
vid Handelshégskolan i Stockholm.
Hans Ekelund har haft ett flertal
uppdrag som styrelseledamot och har
tidigare varit CFO i Ratos

Fédd: 1948

Utbildning: Civilekonom vid Handels-
hogskolan i Stockholm

Erfarenhet: Tidigare CFO i Ratos

och ett flertal uppdrag som styrelse-
ledamot

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i Connect Ost (ideell
forening) och styrelseledamot i Ekarna
Invest AB

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Styrelseordférande i Minimarket
Stockholm AB och styrelsesuppleant
i Wave Impact Heat Management

AB. Styrelseledamot i SpineMedical
Sverige AB och SpineMedical AB
Innehav: 42 500 B-aktier genom
Ekarna Invest AB och képoptioner
som berattigar till férvarv av 27 270
B-aktier

Oberoende i férhallande till BioArctic,
dess ledande befattningshavare och
storre aktiedgare
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Pér Gellerfors

Styrelseledamot sedan 2003

Par Gellerfors ar tillsammans med
Lars Lannfelt grundare av BioArctic.
Par Gellerfors ar docent i biokemi
vid Stockholms universitet. Par
Gellerfors ar aven medgrundare till
HemeBiotech/Zymenex A/S och har
innehaft flera styrelseuppdrag

Foédd: 1947

Utbildning: Kandidatexamen i kemi

vid Stockholms universitet 1967;
doktorsexamen i kemi vid Stockholms
universitet 1977; docent i biokemi vid
Stockholms universitet 1983
Erfarenhet: En av grundarna av
BioArctic 2003, VD fran 2003 till 2013
och Senior Vice President Business
Strategy och adjungerad till lednings-
gruppentom1september 2018. Mer
an 30 ars erfarenhet fran lakemedels-
och affarsutveckling fran Pharmacia
och biotech bolag. Medgrundare till
HemeBiotech/Zymenex A/S

Andra pagaende uppdrag: VD och
styrelseledamot i Swenora Biotech AB,
styrelseledamot i Ackelsta AB och LPB
Sweden AB samt styrelsesuppleant i
Otwomed AB

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
VD och styrelseledamot SpineMedical
Sverige AB och SpineMedical AB

samt styrelseledamot i LPB Sweden
Holding AB

Innehav: 5759 998 A-aktier och

15232 989 B-aktier genom Ackelsta AB

Ej oberoende i férhallande till
BioArctic, dess ledande befattnings-
havare och storre aktiedagare



Lars Lannfelt

Styrelseledamot sedan 2003,
ordférande i Forskningsutskottet
Lars Lannfelt &r grundare av BioArctic
med Par Gellerfors. Lannfelt ar
Senior Vice President for samarbeten
med universitet och adjungerad till
ledningsgruppen. Han ar aven senior-
professor vid Uppsala universitet

och medlem i Kungliga Vetenskaps-
akademin (KVA)

Fédd: 1949

Utbildning: Lakarexamen 1978;
specialist i psykiatri 1987; doktors-
avhandling vid Karolinska Institutet
1990; docent i neurogenetik vid
Karolinska Institutet 1993; specialist i
geriatrik 2000

Erfarenhet: Professor i geriatrik vid
Uppsala universitet 2001, senior-
professor 2016 och medlem i Kungliga
Vetenskapsakademin (KVA) sedan
2004. Grundare av BioArctic 2003,
styrelseordférande 2003 — september
2017, styrelseledamot fran september
2017 och ett antal uppdrag och roller
inom bolaget

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Demban AB och LPB Sweden
AB

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Styrelseledamot i Demban Forvaltning
AB, SpineMedical Sverige AB,
SpineMedical AB och LPB Sweden
Holding AB

Innehav: 8 639 998 A-aktier och

22 848159 B-aktier genom Demban AB

Ej oberoende i forhallande till

BioArctic, dess ledande befattnings-
havare och storre aktiedagare

Uppgifter och innehav:

Mikael Smedeby
Styrelseledamot sedan maj 2018
Mikael Smedeby &r advokat, styrelse-
ledamot i Advokatfirman Lindahl, dar
han varit verksam sedan 1997 med
ledande befattningar sedan 2010.
Mikael har flera ar av Practical Law
Company rankats som “Leading” inom
life science i Sverige och omnamnd i
Who’sWholegal Life Science 2018

Fodd: 1968

Utbildning: Jur. kand. vid Uppsala
universitet

Erfarenhet: Verksam som jurist sedan
1994, hos Advokatfirman Lindahl
sedan 1997, ledamot av Sveriges
Advokatsamfund sedan 1999. Innehaft
sedan 2010 ledande befattningar vid
Advokatfirman Lindahl, bland annat
som VD och styrelseordférande.
Sarskild erfarenhet inom bolagsratt,
féretagsoverlatelser, finansierings-
och licensfragor med manga klienter
inom life science-omradet. Ingick i
BioArctics styrelse 2014 — juni 2017 och
har dessutom omfattande erfarenhet
av styrelsearbete i bolag utanfor life
science-omradet

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande fér Hanza Holding AB,
Coeli Holding AB, Salléngruppen AB.
Ledamot av styrelsen for Uppsala
Innovation Centre AB, Disruptive
Materials AB och Motion Display
Scandinavia AB

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —
Innehav: 10 000 B-aktier och kép-
optioner som berattigar till forvarv av
27 270 B-aktier

Ej oberoende i forhallande till BioArctic
och dess ledande befattningshavare
som féljd av Advokatfirman Lindahls
radgivningsuppdrag fran BioArctic

Uppgifter och innehav i BioArctic AB per den 31 december 2018.

Eugen Steiner

Styrelseledamot sedan 2017, ledamot
i Revisionsutskottet och Erséttnings-
utskottet

Dr. Eugen Steiner ar en investerare
och life-science veteran. Under mer
an 30 ars tid har han lett ett flertal
life-science bolag i olika lander och i
olika utvecklingsfaser. Han har, som
venture partner, varit del av teamet

i venture capital-gruppen Healthcap
sedan 1997. Han avlade examina som
medicine doktor och filosofie doktor
vid Karolinska Institutet

Fodd: 1954

Utbildning: Lakare, doktor i klinisk
farmakologi vid Karolinska Institutet
Erfarenhet: Over 30 ars erfarenhet
som ledare i life-science bolag.
Dessforinnan lakare vid Karolinska
sjukhuset (Huddinge) och forskare vid
Karolinska Institutet. Venture partner
till HealthCap sedan 1997 och VD i flera
bolag i vilka HealthCap har investerat.
Omfattande erfarenhet fran styrelse-
positioner i Sverige, Norge, England
och USA

Andra pagdende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Apotek Produktion &
Laboratorier AB, Inbox Capital AB,
Karolinska Institutet Holdings AB,
Karolinska Institutet Innovations AB,
Stiftelsen Forska!Sverige, Stockholm
School of Entrepreneurship och
Setraco AB. Styrelsesuppleant i
Doctrin AB

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
VD i Glionova AB, VD och styrelse-
ordférande i NVC Holding AB samt sty-
relseordférande i Biostratum Inc., LTB4
Sweden AB, CC10 Sweden AB, Globen
Ogonklinik AB och PanSyn Sweden AB.
Styrelseledamot i Alba Therapeutics
Inc., Hanza Holding AB, MD Inter-
national AB och Nephrogenex Inc.
Innehav: 40 000 B-aktier genom
Setraco AB och képoptioner som be-
rattigar till forvarv av 27 270 B-aktier

Oberoende i férhallande till BioArctic,
dess ledande befattningshavare och
storre aktieagare

BIOARCTIC ARSREDOVISNING 2018
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Gunilla Osswald
Verkstéllande direktor

| nuvarande befattning
sedan 2014, anstalld sedan
2013. Over 30 ars erfarenhet
av lakemedelsutveckling.
Framgangsrikt drivit projekt
fran preklinisk och klinisk
utveckling till regulatoriskt
godkannande och produkt-
lansering samt drivit in- och
utlicensiering av lakemedels-
projekt. Ledande positioner
pa Astra/AstraZeneca under
1985-2013, bland annat som
vice president med ansvar
for produktportfoljen inom
neurodegenerativa sjukdomar

Fodd: 1961

Utbildning: Apotekare 1983
och doktor i biofarmaci och
farmakokinetik vid Uppsala
universitet, 1994

Andra padgdende uppdrag:
Styrelseledamot i PledPharma
AB (publ), SpineMedical AB
och styrelsesuppleant i LPB
Sweden AB

Tidigare uppdrag (senaste
fem aren): Styrelseledamot i
SP Process Development AB,
SpineMedical Sverige AB och
LPB Sweden Holding AB
Innehav: 12 800 B-aktier och
kdépoptioner som berattigar
till forvarv av 87 270 B-aktier
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Jan Mattsson

Vice President Finance,
Chief Financial Officer

| nuvarande befattning sedan
2017. Over 30 ars erfarenhet
av ekonomi och finans, bland
annat CFO i Sefina Finance
AB, Allenex AB, Argnor Wire-
less Ventures AB, Logitall AB
och Investment AB Kinnevik

Foédd: 1960

Utbildning: Civilekonomexa-
men, Orebro universitet, 1984
Andra padgdende uppdrag: —
Tidigare uppdrag (senaste
fem aren): Styrelseledamot i
Sefina Svensk Pantbelaning
AB och Humidus AB

Innehav: 15 000 B-akti-

er (privat och genom det
narstaende bolaget Almsater
Interim Management AB) och
képoptioner som berattigar
till forvarv av 27 270 B-aktier

Gunilla Andersson*
Senior Director HR

| nuvarande befattning sedan
januari 2019. Kontrakterad
sedan 2014. De forsta tva aren
for olika HR-relaterade upp-
drag och sedan 2016 kontrak-
terad i rollen som Director HR.
Narmare 30 ars erfarenhet
som HR-konsult och HR-chef
fran utbildningsorganisatio-
ner och lakemedelsbolag som
bland annat Pharmacia och
Novartis. De senaste 17 aren
har hon drivit egen verksam-
hetinom HR, ledarskap och
rekrytering

Fodd: 1961

Utbildning: Fil.kand. fran lin-
jen for personal- och arbets-
livsfragor med inriktning pa
arbetsratt, Lunds universitet,
1990

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste
fem aren): —

Innehav: -

Christina Astrén Eriksson
IR och Kommunikationsdirektor
Kontrakterad sedan 2015 och
for investerarrelationer sedan
2017. Over 30 &rs erfarenhet av
kommunikation och har bland
annat varit kommunikations-
direktor pa Pfizer, AstraZeneca,
Wyeth och Pharmacia samt
interim IR & kommunikations-
chef pa Orexo AB (publ)

Fodd: 1959

Utbildning: Journalistexamen,
Stockholms universitet, 1984;
diplomerad fran IHR (Institutet
for Hogre Kommunikations-
och Reklamutbildning), Stock-
holms universitet, 1988
Andra padgaende uppdrag: —
Tidigare uppdrag (senaste
fem aren): —

Innehav: 25 000 B-aktier
(genom det narstaende bola-
get C Astrén AB)

Hans Basun

Vice President Clinical
Development, Chief Medical
Officer

| nuvarande befattning sedan
2007. Over 20 ars erfaren-
het av lakemedelsindustrin

i ledande positioner inom
klinisk forskning pa Astra
Arcus/AstraZeneca. Bakgrund
som overlakare vid Huddinge
universitetssjukhus och Aka-
demiska sjukhuset i Uppsala

Fédd: 1949

Utbildning: Lakarexamen

och specialistutbildning i
psykiatri och geriatrik, docent
Karolinska Institutet samt
adjungerad professor Uppsala
universitet

Andra padgdende uppdrag:
Styrelsesuppleant i Spine-
Medical AB

Tidigare uppdrag (senaste
fem aren): —

Innehav: 20 823 B-aktier och
képoptioner som berattigar
till forvarv av 27 270 B-aktier



Johanna Falting

Vice President Translational
Science & Pharmacology

| nuvarande befattning sedan
januari 2018, anstalld sedan
2012.18 ars erfarenhet av
neurovetenskap/farma-
kologi, lakemedelsforskning,
translationell vetenskap och
utveckling inom global lake-
medelsindustri och bioteknik

Fédd: 1972

Utbildning: Doktor i fysiologi,
Stockholms universitet 2001;
licentiatexamen i fysiologi,
Stockholms universitet, 1997;
masterexamen i biologi,
Stockholms universitet, 1995
Andra pagaende uppdrag:
Styrelsesuppleant i Biozoul AB
Tidigare uppdrag (senaste
fem aren): —

Innehav: 10 000 B-aktier och
képoptioner som berattigar
till forvarv av 27 270 B-aktier

Foérandringar i ledningsgruppen:

Lars Lannfelt**

Senior Vice President for
samarbeten

med universitet

Adjungerad till ledningsgrup-
pen. | nuvarande befattning se-
dan september 2018. Grundare
av BioArctic med Par Gellerfors
2003. Styrelseledamot och ett
antal uppdrag och roller inom
bolaget sedan dess. Mer an 35
ars erfarenhet fran forskning
inom Alzheimers sjukdom och
neurodegenerativa sjukdo-
mar. Professor i geriatrik vid
Uppsala universitet 2001,
seniorprofessor 2016 och med-
lem i Kungliga Vetenskaps-
akademin (KVA) sedan 2004

Foédd: 1949

Utbildning: Lakarexamen 1978;
specialist i psykiatri 1987;
doktorsavhandling vid Karo-
linska Institutet 1990; docent
i neurogenetik vid Karolinska
Institutet 1993; specialist i
geriatrik 2000

Andra pagaende uppdrag:
Styrelseledamot i BioArctic,
Demban AB och LPB Sweden AB
Tidigare uppdrag (senaste
fem aren): Styrelseledamot

i Demban Forvaltning AB,
SpineMedical Sverige AB,
SpineMedical AB och LPB
Sweden Holding AB

Innehav: 8 639 998 A-aktier
och 22 848159 B-aktier genom
Demban AB

* Gunilla Andersson ingar i ledningsgruppen fran januari 2019.
** Lars Lannfelt adjungerad till ledningsgruppen fran och med 1 september 2018.
Par Gellerfors var adjungerad till ledningsgruppen till och med den 1september 2018.

Uppgifter och innehav:

Uppgifter och innehav i BioArctic AB per den 31 december 2018.

Mikael Moge

Vice President Chemistry,
Manufacturing & Control and
Protein Chemistry

| nuvarande befattning sedan
januari 2018, anstalld sedan
2012. 20 ars erfarenhet fran
lakemedelsutveckling varav
15 ars erfarenhet som forsk-
nings- och utvecklingschef
inom processutveckling och
GMP-tillverkning. Tidigare
sektionschef inom Process
R&D pa AstraZeneca

Fodd: 1967

Utbildning: Civilingenjér kemi-
teknik 1992, Kungliga Tekniska
hoégskolan; teknologie doktor
organisk kemi 1997, Kungliga
Tekniska hégskolan

Andra padgdende uppdrag: —
Tidigare uppdrag (senaste
fem aren): —

Innehav: Képoptioner som
berattigar till forvarv av 6 825
B-aktier

Christer Méller

Vice President Pre-Clinical
Development, Chief Scientific
Officer

| nuvarande befattning sedan
2006. 20 ars erfarenhet av ut-
veckling av proteinlakemedel
fran idé till klinisk prévning
bland annat i ledande posi-
tioner fran mindre biotech/
lakemedelsbolag, bland annat
Zymenex A/S. Darutdver en
omfattande akademisk erfa-
renhet dar han drivit forsk-
ningsprojekt om tillvaxtfakto-
rer samt preklinisk forskning
inom diabetes

Fodd: 1959

Utbildning: Fil. Kand., Biologi,
Stockholms universitet, 1983;
doktor i Medicinsk Vetenskap,
Karolinska Institutet, 1992
Andra padgdende uppdrag: —
Tidigare uppdrag (senaste
fem aren): -

Innehav: 16 500 B-aktier och
kopoptioner som berattigar
till forvarv av 27 270 B-aktier

BIOARCTIC ARSREDOVISNING 2018

Nora Sjédin

Vice President Regulatory
Affairs

| nuvarande befattning sedan
januari 2018, anstalld sedan
2017. 25 ars erfarenhet i
ledande positioner fran global
Regulatory Affairs i bolag som
AstraZeneca, NDA Regula-
tory Service och Pharmalink.
Den gedigna erfarenheten
omfattar regulatoriska fragor
fran projekt i tidig utveckling
till godkéanda lakemedel pa
marknaden

Fédd: 1957

Utbildning: Legitimerad sjuk-
skoterska 1978, Fil. Kand. 1982
Andra padgaende uppdrag: —
Tidigare uppdrag (senaste
fem aren): —

Innehav: -
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for BioArctic AB (publ),
organisationsnummer 556601-2679, avger hirmed arsredovis-
ning och koncernredovisning for rikenskapsaret 2018-01-01
-2018-12-31.

VERKSAMHET

BioArctic AB (publ) med site Stockholm, Sverige, 4r moder-
bolag i BioArctic-koncernen dir dven de vilande dotterbolagen
SpineMedical AB och LPB Sweden AB ingér. BioArctic grunda-
des 2003 baserat pa innovativ forskning vid Uppsala univer-
sitet. BioArctic ar ett forskningsbaserat biofarmabolag med
fokus pa sjukdomsmodifierande behandlingar och diagnostik
for neurodegenerativa sjukdomar, som Alzheimers sjukdom och
Parkinsons sjukdom. Bolaget utvecklar dven en behandling for
komplett ryggmargsskada. Bolaget fokuserar pd nya typer av
behandlingar inom omrdden med stort medicinskt behov.

I bolaget finns vetenskaplig spetskompetens och erfarenhet
av att utveckla lakemedel frdn idé till marknad. Samarbeten
med universitet dr av stor vikt for bolaget tillsammans
med strategiskt viktiga globala partners i Alzheimer- och
Parkinsonprojekten. BioArctic bedriver i egen regi den kliniska
utvecklingen inom omradet komplett ryggmargsskada, ett
projekt som ar delfinansierat av EU:s forsknings- och utveck-
lingsprogram Horizon 2020. Genom langvariga samarbetsavtal
med globala likemedelsbolag har BioArctic visat prov pa kom-
petens och formaga att leverera innovativa likemedelsprojekt.

Inom behandlingsomradet Alzheimers sjukdom samarbetar
BioArctic med Eisai sedan 2005. BioArctic har ingdtt totalt tre
forskningssamarbetsavtal och tvd licensavtal avseende anti-
kropparna BAN2401 och BAN2401 back-up. Det totala virdet
av dessa avtal kan uppga till 218 MEUR och dirutover till-
kommer royaltybetalningar. Hittills har BioArctic erhéllit cirka
47 MEUR. Inom behandlingsomradet Parkinsons sjukdom sam-
arbetar BioArctic med AbbVie sedan 2016 da ett forskningsavtal
ingicks inkluderande bland annat antikroppen BAN080S. AbbVie
fick d4 ritten att forvirva en licens pa att utveckla och kommer-
sialisera antikropparna. Det totala vardet av avtalet kan uppga
till 755 MUSD och darutover kan royaltybetalningar erhallas.
BioArctic har erhallit en engangsbetalning om 80 MUSD. I
november meddelade AbbVie att de pakallar sin option att licen-
siera BioArctics portfolj med antikroppar mot alfa-synuklein for
Parkinsons sjukdom och andra potentiella indikationer. Licensen
tradde i kraft efter godkdnnandet av konkurrensmyndigheten i
USA i december och utloste en milstolpsersittning om 50 MUSD.
AbbVie kommer att finansiera och driva klinisk utveckling av
BANO080S, numera ABBV-0805.

Projektportfoljen dr en kombination av fullt finansierade
projekt som drivs i partnerskap med globala likemedels-
bolag samt innovativa egna projekt med stor marknads- och
utlicensieringspotential.

BioArctics B-aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholm Mid
Cap (kortnamn: BIOA B).

ORGANISATION

Medeltal anstéllda i BioArctic har under aret uppgatt till

29 (26). Per den 31 december 2018 uppgick antalet anstillda
till 31 (25) varav 19 (15) ar kvinnor. Av totala antalet anstallda
ar cirka 90 (95) procent verksamma inom forskning- och
utveckling.

BioArctic anlitar i stor utstrackning externa foretag for
genomforande av till exempel produktion av likemedels-
substans och kliniska provningar. For att bedriva en effektiv
verksamhet med en relativt liten organisation anlitar BioArctic
nyckelkonsulter for specifika uppdrag och for arbetsuppgifter
inom kompetensomraden som bolaget saknar eller endast
periodvis har ett behov av.

BioArctic efterstrivar att erbjuda konkurrenskraftiga loner
och forméner och tillimpar individuellt anpassad lonesittning
som dr anpassad till den lokala arbetsmarknaden. BioArctics
ambition ir att erbjuda en arbetsmiljo som framjar hilsa och vil-
befinnande och en sund balans mellan arbetsliv och privatliv.

PROJEKTPORTFOLJ

BioArctics projektportfolj per den 31 december 2018:

e Tvd projekt i klinisk fas: BAN2401 for Alzheimers sjukdom
och SC0806 for patienter med komplett ryggmirgsskada.

e Tre lakemedelsprojekt i preklinisk fas: BAN2401 for
Downs syndrom med demens och Traumatisk hjarnskada,
BAN2401 back-up for Alzheimers sjukdom samt BAN080S5/
ABBV-0805 for Parkinsons sjukdom samt biomarkor- och
diagnostikprojekt for Alzheimers sjukdom.

e Tre projekt i forskningsfas for Alzheimers sjukdom
(AD1801, AD1502, AD1503).

e Tva projekt i forskningsfas for Parkinsons sjukdom (PD1601,
PD1602) samt biomarkor- och diagnostikprojekt for
Parkinsons sjukdom.

e Ett blod-hjdarn barriarteknologiprojekt.
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VASENTLIGA AVTAL

Eisai

BioArctic har sedan 2005 ett langsiktigt samarbete med

Eisai inom Alzheimeromrddet. Inom ramen for samarbetet

har BioArctic ingatt flera avtal, bland annat utvecklings- och
kommersialiseringsavtalet avseende antikroppen BAN2401
som ingicks 2007 och ett liknande avtal for BAN2401 back-up
som ingicks 20135. BioArctic har limnat en global och exklusiv
licens till Eisai for forskning, utveckling och kommersialisering
av likemedel som anvinder antikropparna fér behandling av
Alzheimers sjukdom. Eisai ansvarar for den kliniska utveck-
lingen, ansokningar om marknadsgodkdnnande och kom-
mersialisering av produkterna. BioArctic behdller ratten att
marknadsfora och silja de licensierade produkterna i Norden
och rittigheterna till antikropparna for behandling av andra
indikationer dn Alzheimers sjukdom.

AbbVie
I september 2016 ingick BioArctic och AbbVie ett forsknings-
och licensavtal for att utveckla och kommersialisera BioArctics
portfolj av antikroppar riktade mot alfa-synuklein for behand-
ling av Parkinsons sjukdom och andra potentiella indikationer
och dirmed sammanhingande diagnostik.

I november 2018 pakallade AbbVie sin option for licensen
for vidareutveckling och kommersialisering av produkter som
innehaller BioArctics antikropp BAN080S5 och andra antikroppar
som uppticks eller utvecklas inom ramen for forskningssamarbe-
tet. BioArctic dr huvudansvarig for det prekliniska utvecklings-
arbetet och AbbVie ansvarar for den kliniska utvecklingen.

Swenora Biotech AB

Kommersialiseringen av SC0806, BioArctics produkt for
behandling av patienter med komplett ryggmargsskada, reg-
leras i ett licensavtal fran september 2008 mellan bolaget och
Swenora Biotech AB. I enlighet med avtalet har BioArctic
erhallit en global exklusiv rittighet till att utveckla, marknads-
fora och silja teknologin och produkten som kan bli aktuell att
kommersialisera baserat pa resultatet av den kliniska utveck-
lingen. BioArctic har bekostat den prekliniska utvecklingen
och bekostar den kliniska utvecklingen av projektet, delvis
finansierat genom EU:s Horizon 2020. BioArctic har betalat en
engdngsersdttning till Swenora Biotech AB i samband med att
avtalet tecknades och en milstolpsersittning i samband med att
ett regulatoriskt delmdl uppfylldes. Totalt uppgick ersittning-
arna till 0,8 MSEK. BioArctic kommer vid en positiv utveck-
ling av projektet att betala Swenora Biotech AB milstolpsersitt-
ningar vid uppnadda utvecklingsrelaterade och regulatoriska
delmal, samt royalty pd framtida forsdljning.

EU:s forsknings- och utvecklingsprogram Horizon 2020
For den kliniska utvecklingen av SC0806 har BioArctic

och samarbetspartners fitt ett anslag ur EU-programmet
Horizon 2020 (Grant Agreement No. 643853) fran Europeiska
kommissionen uppgdende till maximalt 6,4 MEUR varav hit-
tills har erhéllits 4,2 MEUR. BioArctic dr projektkoordinator
och samordnar arbetet och resultatrapporteringen till Horizon
2020 for de sex ingdende parterna i projektet vilka utover
BioArctic omfattar Karolinska universitetssjukhuset samt reha-
biliteringskliniker i Sverige, Estland, Finland och Norge. Sedan
augusti 2017 erbjuds patienter som behandlats med SC0806

i den pagaende Fas 1/2-studien en mojlighet till 12 manaders
ytterligare deltagande i en forlingningsstudie.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Bolagsstyrning

Vid arsstimman valdes Mikael Smedeby till styrelseledamot.
Ovriga ledamoter omvaldes. Professor Lars Lannfelt, som
tillsammans med Pir Gellerfors grundade BioArctic, dterupp-
tog sin anstillning i bolaget per den 1 september. Docent Par
Gellerfors laimnade sin anstillning i bolaget per den 1 septem-
ber, men kvarstar som styrelseledamot.

Alzheimers sjukdom

Eisai presenterade 18-manadersanalysen av Fas 2b-studien

med BAN2401 i 856 patienter med tidig Alzheimers sjukdom
vid AAIC®-konferensen i Chicago den 25 juli och pA CTAD-
konferensen den 25 oktober i Barcelona. Resultaten visade
genomgaende dosberoende, kliniskt betydelsefulla och statistiskt
signifikanta effekter av BAN2401 pa flera kliniska effekt-
parametrar med dosberoende och signifikanta effekter dven pa
biomarkorer inklusive amyloid-PET samt tolererades vil. Detta
ar den forsta studien i sen klinisk fas som pavisar en sjukdoms-
modifierande effekt pd savil klinisk funktion som minskad
inlagring av amyloid-beta i hjarnan och effekt pa neurodegenera-
tiva biomarkorer. En 6ppen tilliggsstudie, utan placebokontroll,
med fortsatt BAN2401-behandling med hogsta studiedos for
deltagarna i Fas 2b-studien paborjades vid drets slut. BioArctics
partner Eisai diskuterade nésta steg i utvecklingen av BAN2401
med regulatoriska myndigheter och forberedde det fortsatta
kliniska programmet.

BioArctic erholl i augusti 2018 exklusiva rittigheter till att
utveckla antikroppsbehandlingar for Alzheimers sjukdom fran
ett forskningsprojekt tidigare samigt med Eisai. Partnern Eisai
beholl rittigheterna till utveckling av smamolekylslikemedel
fran detta forskningsprojekt riktat mot en annan malmolekyl
an de i projekten BAN2401 och BAN2401 back-up.

BIOARCTIC ARSREDOVISNING 2018 11



Parkinsons sjukdom
I november meddelade AbbVie att de pakallar sin option att
licensiera BioArctics portfolj med antikroppar mot alfa-
synuklein for Parkinsons sjukdom och andra potentiella
indikationer. Licensen triadde i kraft efter godkdnnandet av
konkurrensmyndigheten i USA i december och utloste en mil-
stolpsersittning om 50 MUSD. AbbVie kommer att finansiera
och driva klinisk utveckling av BAN080S, numera ABBV-0805.
Den forsta kliniska studien dr planerad att starta under 2019.
BioArctic fick under dret ett beviljat konceptpatent i Europa
for bolagets strategi for sjukdomsmodifierande behandling av
Parkinsons sjukdom.

Kompletta ryggméargsskador

L april slutférdes inklusionen av patienter med komplett rygg-
mirgsskada till den forsta av tre paneler av BioArctics pagdende
kliniska Fas 1/2-studie med SC0806. Godkinnande fran myndig-
heter och etiska kommittéer finns i Sverige, Estland, Norge och
Finland. Rekrytering av patienter har pagtt till ndsta panel. En
interimsanalys av den forsta panelen dr planerad avseende effekt
och sikerhet senast under forsta halvaret 2020.

BioArctic fick patentskydd i USA for en metod for behand-
ling av komplett ryggmargsskada. Bolaget fick ocksa beviljat
patent i Japan och EU for en medicinteknisk produkt, vilken ar
en av komponenterna i produktkandidaten SC0806.

Diagnostik och teknologi

BioArctic utvidgade forskningssamarbetena med Uppsala uni-
versitet kring vidareutveckling av teknologier for antikropps-
baserad bilddiagnostik (PET) av hjirnan hos Alzheimerpatienter
och for 6kad passage over blod-hjarnbarriiren.

Bolaget ingick ett forskningssamarbete med Brain Biomarker
Solutions in Gothenburg AB for utveckling av ny diagnostik for
Alzheimers sjukdom.

I slutet av dret erholl BioArctic ett anslag fran EU:s Horizon
2020 for deltagande i ett europeiskt forskningskonsortium som
ska verka for battre diagnostiska verktyg och biomarkorer for
Parkinsons sjukdom.
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Fem ar i sammandrag

Belopp i MSEK 2018 2017 2016 2015 2014"
Resultatrakning

Nettoomsattning 714,0 140,7 105,6 41,6 53,7
Ovriga rérelseintakter 16,3 19,0 39,1 7,6 1,0
Kostnader -241,4 -140,5 -69,8 -44,3 -47,7
Rorelseresultat 488,8 19,3 74,6 4,8 6,9
Arets resultat 381,6 15,2 57,6 3,7 6,8
Rorelsemarginal, % 68,5 13,7 70,7 11,7 12,9
Balansréakning

Anlaggningstillgangar 11,0 10,0 8,5 12,7 13,0
Omsattningstillgangar exkl likvida medel 464,8 20,1 7,0 4,6 8,5
Likvida medel 917,3 11104 692,5 113,8 132,8
Eget kapital 1017,7 636,1 60,8 108,3 104,6
Uppskjutna skatteskulder 32,5 55 4,1 - 1,4
Kortfristiga skulder 342,8 498,9 643,1 22,8 48,4
Kassaflode

Fran den lépande verksamheten -200,1 -135,3 675,1 -16,4 -24,2
Fran investeringsverksamheten -3,1 -2,8 -3,0 -2,3 -1,3
Fran finansieringsverksamheten - 560,2 -105,1 - -
Arets kassaflode -203,1 422,1 567,1 -18,7 -25,5
Nyckeltal

Soliditet, % 73,1 55,8 8,6 82,6 67,7
Avkastning pa eget kapital, % 46,1 4,3 68,1 3,5 6,7
Data per aktie, SEK

Resultat per aktie 4,33 0,22 0,91 0,06 0,11
Eget kapital per aktie 11,56 7,22 0,96 1,72 1,66
Kassaflode fran den lépande verksamheten -2,27 -1,99 10,71 -0,26 -0,38
Aktiekurs per 31 december? 82,00 26,00 - - -

) Rakenskapsaret 2014 har raknats om enligt IFRS i samband med &évergangen till IFRS.
2 Bolaget noterades i oktober 2017 sa observerbar aktiekurs saknas innan notering.

FINANSIELL UTVECKLING

Intakter

Nettoomsittningen uppgick till 714,0 MSEK (140,7) vilket
var en 0kning med 573,3 MSEK jamfort med foregdende dr.
Okningen ir hinforlig till milstolpsersittningen fran AbbVie
om 448,6 MSEK (50 MUSD) samt den okade aktiviteten i
Parkinsonprogrammet.

Ovriga rorelseintikter avser i huvudsak forskningsanslag
och valutakursvinster och uppgick for 2018 till 16,3 MSEK
(19,0). Skalet till minskningen under 2018 beror pa minskad
intdktsredovisning fran forskningsanslag och ldgre positiva
operationella valutakursvinster 4an under 2017.

Rorelsens kostnader och rorelseresultat

Rorelsens kostnader uppgick till 241,4 MSEK (140,5). Projekt-
kostnader uppgick till 145,4 MSEK (63,6) och 6kningen under
aret forklaras av okade projektkostnader huvudsakligen héan-
forliga till Parkinsonprogrammet men dven till 6vriga projekt i
portfoljen. Ovriga externa kostnader minskade med 4,3 MSEK
till 31,9 MSEK och minskningen beror pa kostnader under 2017
for noteringen pa Nasdaq Stockholm. Personalkostnader 6kade
till 57,0 MSEK (32,9) vilket till stor del forklaras av reserve-
ring for rorlig ersattning som baseras pa uppnddda mél inom
Parkinsonprogrammet men iven att antal anstillda 6kat. Ovriga
rorelsekostnader uppgick till 5,0 MSEK (5,7 MSEK) och bestér
av realiserade operationella valutakursforluster.
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Rorelseresultatet uppgick under dret till 488,8 MSEK (19,3) vil-
ket var en 6kning med 469,5 MSEK. Okningen var, som beskri-
vits ovan, huvudsakligen hanforlig till den milstolpsersattning
om 448,6 MSEK (50 MUSD) fran AbbVie som intiktsforts i sin
helhet under 2018.

Arets resultat och resultat per aktie

Summa finansiella poster uppgick till 0,8 MSEK (0,4) under
2018. Resultatet fore skatt var 489,6 MSEK (19,7). Skatte-
kostnaden for dret uppgick till 108,0 MSEK (4,5) och den effek-
tiva skattesatsen var 22,1% (23,0). Arets resultat uppgick till
381,6 MSEK (15,2) under 2018 och resultat per aktie fére och
efter utspadning var 4,33 SEK (0,22).

Finansiell stallning
BioArctics balansomslutning per 31 december 2018 uppgick till
1 393,0 MSEK (1 140,4). Det egna kapitalet uppgick till 1 017,7
MSEK (636,1) per den 31 december 2018. Detta motsvarar eget
kapital per utestdende aktie om 11,56 SEK (7,22) fore och efter
utspadning. Soliditeten har 6kat frin 55,8% den 31 december
2017 till 73,1% per 31 december 2018. Inga ldn fanns upp-
tagna per 31 december 2018 eller har tagits upp sedan dess.
Koncernen har inga andra krediter eller laneloften.
Milstolpsersittningen for licensieringen av Parkinson-
portfoljen till AbbVie om 50 MUSD intiktsfordes i sin helhet
2018 och utbetalades till BioArctic i februari 2019.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under
2018 till -200,1 MSEK (-135,3). Minskningen av kassaflodet
jamfort med foregdende dr dr hianforlig till den 6kade aktivi-
teten i fraimst Parkinsonprogrammet.

Under aret uppgick kassaflodet fran investeringsverksam-
heten till -3,1 MSEK (-2,8). Arets investeringar i materiella
anldggningstillgangar har uppgatt till 4,3 MSEK (3,4) och
avser i huvudsak vetenskapliga instrument.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick under
aret till 0,0 MSEK (560,2). Kassaflodet under 2017 harror fran
den kapitalanskaffning som dgde rum under 2017.

Arets kassaflode uppgick till -203,1 MSEK (422,1) och kon-
cernens likvida medel per den 31 december 2018 uppgick till
917,3 MSEK (1 110,4).

MILJOARBETE OCH ARBETSMILJO

BioArctic dr en ansvarsfull affirspartner och arbetsgivare och f6l-
jer miljo- och arbetsmiljolagstiftningen. Darutover har BioArctic
interna policyer som omfattar riktlinjer for miljo och arbetsmiljo.
Likemedelsforskningen bedrivs i BioArctics lokaler i Stockholm.
Verksamheten sker i enlighet med de tillstand som berérda myn-
digheter utstillt till BioArctic. Bolaget har till exempel tillstind
fran Arbetsmiljoverket avseende anvindande av kemikalier och
av Jordbruksverket avseende import och anvindande av vivnader
i bolagets laboratorium. I enlighet med svensk miljolagstiftning
ar BioArctic registrerat hos Lansstyrelsen for att bedriva sin verk-
samhet. BioArctic dr inte inblandat i ndgon miljotvist. Inga arbets-
platsolyckor rapporterades till Arbetsmiljoverket under 2018.

BioArctic kontrakterar endast tillverkare av likemedel
(antikroppar) vars anldggningar dr certifierade i enlighet med
relevant lagstiftning. Detsamma giller vid upphandling av sd
kallade CROs (Contract Research Organizations).

BioArctic har under dret 16pande sett 6ver bolagets processer
och system for att sikerstilla att de fungerar i syfte att forhindra
att otillborlig maktutovning forekommer.

BioArctic uppmirksammades i november med en delad
andraplats om Allbrightpriset 2018 som delas ut av Stiftelsen
Allbright varje ar till det svenska borsbolag som gjort storst
framsteg pd jamstalldhetsomradet under det gdngna dret.

IT-SAKERHET

Vikten av att skydda bolagets information gor att [T-sikerheten
har hog prioritet i BioArctic. Bolagets I'T-policy innehéller rikt-
linjer for anvindning, datalagring och kommunikation. Alla
data kopieras och hanteras enligt definierade sikerhets- och
backuprutiner. Datorer och program sikras med hjilp av lokal
hardvarukryptering. BioArctic arbetar ocksé kontinuerligt for
att starka medarbetarnas sikerhetstinkande vid hantering av
bade hdrd- och mjukvaror. Bolaget har vidtagit de dtgarder som
behovs for att mota kraven i den nya europeiska dataskydds-
forordningen, GDPR, som tridde i kraft i maj 2018.

RISKER OCH SAKERHETSFAKTORER
Bolagsledningen gor antaganden, bedomningar och uppskatt-
ningar som paverkar innehallet i de finansiella rapporterna.
Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa bedémningar och upp-
skattningar vilket dven framgér av redovisningsprinciperna.
Mailet med koncernens riskhantering ar att identifiera, mita,
kontrollera och begrinsa riskerna i verksamheten.

Riskerna kan delas in i externa, interna och finansiella risker.
For de finansiella riskerna se dven not 4.
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Externa risker

Marknad

BioArctics framgang och langsiktiga virdeutveckling dr bero-
ende av en hog vetenskaplig forskningskvalitet och formaga att
bedoma de risker som foreligger inom verksamheten och pa den
marknad som BioArctic verkar och har kontroll 6ver paverk-
bara faktorer. Om konkurrerande aktorer tar marknadsandelar
med sina produkter eller konkurrerande forskningsprojekt upp-
ndr bittre effekt och ndr marknaden snabbare dn BioArctics
produkter kan det framtida virdet av BioArctics projekt- och
produktportfolj bli ligre dn ursprungligen forvintat.

Projekt och produkter

Forskning och likemedelsutveckling fram till godkind regist-
rering dr i hog grad bade en riskfylld och kapitalkrdavande pro-
cess. Majoriteten av de startade projekten kommer aldrig att
nd marknadsregistrering. Avgorande for BioArctics framtid ar
formagan att ta fram nya likemedels- och produktkandidater,
inga partnerskap och framgéangsrikt utveckla egna projekt till
marknadslansering och forsiljning.

Aven om BioArctics projekt- och produktportfslj erhaller
regulatoriska godkannanden ir det dven andra faktorer som
paverkar om bolagets produkt ndr kommersiell framgang. For
att nd acceptans bland likare, patienter eller bestillarorga-
nisationer paverkar bland annat effekt, pris, forekomsten av
biverkningar, alternativa behandlingar, med mera. Dessutom
paverkar val av forsiljnings- och marknadsforingsstrategier.

Myndighetsbeslut

BioArctic dr exponerat for myndighetsbeslut sisom nodvindiga
tillstdnd for att bedriva kliniska provningar och kommersiali-
sera likemedlen samt regelandringar avseende prissittning och
rabattering av likemedel eller dndrade forutsittningar for en
viss likemedelsforskrivning.

Konkurrens och kommersiell framgang

BioArctic dr verksamt inom ett stort medicinskt och attraktivt
omrdade varfor konkurrensen ar betydande och konkurrenter
kan komma att utveckla, marknadsfora och silja likemedel

som ar effektivare, sikrare och till ett lagre pris 4n BioArctics.
Likemedelsindustrin 4ar mycket konkurrensutsatt och det finns
risk att nuvarande produktmarginaler inte kan behéllas. Flera
av BioArctics storsta konkurrenter utvecklar och marknadsfor
likemedel mot samma sjukdomar som de som BioArctic inriktar
sig pd. Konkurrenter kan ocksé ha savil hogre tillverknings- och
distributionskapacitet sdvil som forsiljnings- och marknads-
foringsmojligheter dn vad BioArctic eller BioArctics partners har.

Interna risker

Forskning och utveckling

Forskning och utveckling av likemedel dr forknippat med hog
risk i den betydelsen att stora finansiella resurser investeras i en
produkt som kanske aldrig blir ett firdigt likemedel. Flera av
de projekt som drivs ldggs ned under processen da de substan-
ser som tas fram antingen inte kan pévisa avsedd effekt eller
har visat sig ha for stora negativa oonskade bieffekter. Andra
konkurrerande likemedelsbolag och biotechbolag som bedriver
forskning inom samma terapiomrade kan visa sig utgora grund
for att BioArctics forskningsprojekt inte framstar som lika att-
raktivt att slutfora och dirmed avslutas pa ett tidigare stadium.

Produktansvar och forsakringar

BioArctics verksamhet medfor produktansvar, vilket d4r ound-
vikligt i samband med forskning och utveckling, prekliniska
studier, kliniska provningar, produktion, marknadsforing
och forsiljning av likemedel. Aven om BioArctic bedémer

att befintligt forsakringsskydd ar tillrackligt, ar forsakrings-
skyddets omfattning och ersittningsbelopp begrinsat. Det
finns dirfor ingen garanti for att BioArctic kommer att fa full
ersdttning for eventuella skador enligt det befintliga forsik-
ringsskyddet. Det kan inte garanteras att en limplig forsik-
ringstiackning kan erhéllas till acceptabel kostnad eller att en
saddan forsakringstickning éverhuvudtaget kan erhéllas. Det
kan inte heller garanteras vilken inverkan produktansvarskrav
eller andra krav kan komma att fa pa BioArctics verksamhet
och finansiella stillning.

Produktion

BioArctic har ingen egen tillverkning varfor bolaget dr beroende
av underleverantorer for produkt- och likemedelsproduktion
samt produktion for projekt i preklinisk och klinisk utveckling.
Aktuell substans ska produceras i tillricklig kvantitet och av
tillracklig kvalitet. Det finns en risk for att BioArctic inte har
mojlighet att tillgodose sitt produktionsbehov till rimlig kostnad
vid aktuell tidpunkt.

Patentskydd

BioArctics framtida framgang beror till stor del pa bola-

gets formaga att erhdlla och behalla skydd for de immateri-
ella rittigheter som dr hianforliga till BioArctics produkter.
Forutsdttningarna for att patentskydda uppfinningar inom
omrddet for likemedel och bioteknik dr generellt sett svir-
bedémda och innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga
fragor. Det finns ingen garanti for att BioArctic kan erhélla
och behdlla patent for sina produkter eller for sina teknologier.
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Aven om patent utfirdas kan de invindas emot, ogiltigforkla-
ras eller kringgas, vilket kan begrinsa BioArctics formdga att
hindra konkurrenter fran att marknadsfora liknande produkter
och minska den tid under vilken BioArctic har patentskydd for
sina blivande produkter.

Samarbetsavtal

En visentlig del av BioArctics verksamhet och marknadsstrategi
ar att ingd samarbetsavtal med likemedels- och bioteknik-
foretag for utveckling och forsiljning av potentiella produk-
ter. Meningsskiljaktigheter och konflikter kan uppstd mellan
BioArctics samarbetspartners eller motparter avseende villkor i
gillande avtal, sdsom tolkning av kliniska data, uppndende av
milstolpsersattningar, tolkning av finansiell ersdttning for eller
dganderitten till patent och liknande rittigheter som utvecklats
inom ramen for dessa samarbeten. For narvarande dr BioArctic till
stor del beroende av partners som dr visentligt storre in BioArctic.

Kliniska provningar, sdkerbets- och effektivitetskriterier
Innan en ny produkt utgérande en likemedelssubstans kan lan-
seras pa marknaden maste man pavisa att likemedelssubstan-
sen uppfyller de stringa normer for sdkerhet och effektivitet
som faststills av myndigheterna i de linder dir man planerar
att marknadsfora likemedlet. Processen for myndighetstill-
stand kraver vanligtvis omfattande prekliniska och kliniska
studier som dr mycket kostsamma och tar lang tid i ansprak.
Amerikanska likemedelsmyndigheten (Food and Drug
Administration, FDA), europeiska likemedelsmyndigheten
(European Medicines Agency, EMA) och andra myndigheter
kan forsena, begriansa eller helt neka till att ge tillstdnd for for-
saljning av en eller flera orsaker, diaribland att en likemedels-
substans kanske inte ir siker eller effektiv. Om BioArctic inte
lyckas erhalla tillstdnd for sina nuvarande eller framtida like-
medelskandidater kommer dessa inte att kunna marknadsforas
eller siljas. Eventuella brister eller forseningar i genomforandet
av prekliniska eller kliniska provningar kommer att forsena
och dirmed reducera BioArctics formdga att generera intikter
fran kommersialiseringen av dess likemedelskandidater vilket
kan fa betydande negativ finansiell effekt for BioArctic.

Beroende av nyckelpersoner

BioArctic ar i hog grad beroende av nyckelpersoner. Formagan
att rekrytera och behélla kvalificerade medarbetare ar av
yttersta vikt for att sikerstilla kompetensnivan i bolaget.

Finansiella risker

Valutarisk

BioArctic har ett relativt stort dtagande i utlindsk valuta. Detta
sakras genom att hdlla likviditet i de valutor dar det finns en
exponering. Det dar komplicerat att halla denna exponering fullt
ut vid varje given tidpunkt varfor det inte kan uteslutas att det
finns en extra exponering i utlindsk valuta ibland.

Motpartsrisk

BioArctic jobbar endast med kreditviardiga motparter vilket dar
viktigt dd bolaget endast har ett fital motparter som genererar
intdkter.

Likviditets- och refinansieringsrisk

BioArctic har mycket god likviditet men dnnu inga produkter
pd marknaden som ger forsaljnings- eller royaltyintikter. Den
dagen bolaget avser att genomfora en refinansiering kan det
finnas osidkerhet kring marknadsforutsattningar och interna
forutsattningar for att genomfora en refinansiering.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

RAKENSKAPSARETS UTGANG

¢ BioArctic meddelade den 4 februari 2019 att Eisai kommer att
initiera den enda bekriftande Fas 3-studien med BAN2401
for tidig Alzheimers sjukdom under forsta kvartalet 2019.
Studien initierades i mars.

e Den amerikanska likemedelsmyndigheten, FDA, godkinde i
februari Investigational New Drug-ansokan for ABBV-08035,
tidigare under namnet BANO080S5, for Parkinsons sjukdom.
Fas 1-studien med ABBV-0805 startade i mars.

¢ BioArctics produktkandidat SC0806 for patienter med
komplett ryggmirgsskada har gatt in i Fas 2-delen av
Fas 1/2-studien.

FRAMTIDSUTSIKTER

Kapitalanskaffningen vid noteringen bidrar till mojligheten
for BioArctic att fortsdtta utveckla och arbeta med projekten
som omfattas av de stora och strategiska samarbetsavtalen
samt att driva bolagets egna projekt. Samtliga tre omraden
som Alzheimers sjukdom, Parkinsons sjukdom och kompletta
ryggmargsskador ir omrdden som idag saknar effektiva
behandlingar.

2018 har varit ett framgangsrikt ar som skapat goda forut-
sattningar for framtiden. Partnern Eisai har visat positiva
resultat i Fas 2b-studien med BAN2401 for behandling av tidig
Alzheimers sjukdom och den enda bekriftande Fas 3-studien
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ar initierad. AbbVie har inlicensierat BioArctics portfolj med
antikroppar mot alfa-synuklein for sjukdomsmodifierande
behandling av Parkinsons sjukdom och andra potentiella indi-
kationer. AbbVie kommer att finansiera och driva den kliniska
utvecklingen av BANO80S, numera ABBV-0805. Sammantaget
ger detta bolaget ytterligare extern validering och vi ser med
tillforsikt pd dessa samarbeten i framtiden.

RIKTLINJER FOR ERSATTNINGAR TILL

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolaget ska erbjuda bolagsledningen en marknadsmassig kom-
pensation som mojliggor att ledande befattningshavare kan
rekryteras och behallas. Kompensationen till bolagsledningen
ska bestd av fast 16n, sedvanliga anstédllningsférméner och pen-
sion. Aven rorlig ersittning kan utga.

Den fasta l6nen ska beakta den enskildes ansvarsomraden
och erfarenhet och omprovas édrligen. Fordelningen mellan
fast 16n och eventuell rorlig ersdttning ska sta i proportion
till befattningshavarens ansvar och befogenhet. Den rorliga
ersattningen ska alltid vara i forvdg begransad till ett max-
imalt belopp och vara kopplad till forutbestimda och mat-
bara kriterier och utformas sd att okad intressegemenskap
uppnds mellan befattningshavaren och bolagets aktieagare.
Intjanandeperioden alternativt tiden fran avtalets ingdende
till dess att en aktie far forvarvas ska inte understiga tre dr i
aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram. Villkor for
rorlig ersdttning ska utformas sa att styrelsen, om sirskilt svara
ekonomiska forhallanden rader, har mojlighet att begrinsa eller
underldta att ge ut rorlig ersittning om ett sidant utgivande
bedoms som orimligt och oforenligt med bolagets ansvar i
ovrigt gentemot aktieigarna. For rorlig ersittning bor det fin-
nas mojlighet att begrinsa eller underldta att utge rorlig ersitt-
ning, om styrelsen bedémer att det 4ar motiverat av andra skal.

Pensionsvillkor ska vara marknadsmaissiga i forhdllande till
vad som giller for motsvarande befattningshavare pd marknaden
och ska baseras pa avgiftsbestimda losningar.

Fast 16n under uppsiagningstid och avgdngsvederlag ska
sammantaget inte overstiga ett belopp motsvarande den fasta
l6nen for tva ar.

Befattningshavare som uppratthdller post som ledamot eller
suppleant i styrelsen ska inte erhdlla sarskild styrelseersittning
for detta.

Styrelsen far frangd dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall
finns sarskilda skal for det.

Information om riktlinjer for ersittning antagna vid drs-
stimman 2018 samt 6vriga principer for anstallningsvillkor
avseende ledande befattningshavare finns i not 8.

MODERBOLAGET
BioArctic AB (publ) med site Stockholm, Sverige 4r moder-
bolag i BioArctic-koncernen. All verksamhet i koncernen

bedrivs i moderbolaget. Arets resultat i moderbolaget uppgick
till 285,8 MSEK (10,4) for rikenskapsdret 2018.

BIOARCTICS AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

BioArctics B-aktie (BIOA B) ar noterad pa Nasdaq Stockholm
Mid Cap. Borsvirdet vid drets slut 2018 var 7,2 miljarder
kronor (2,3). BioArctics aktie steg under 2018 med 215%.
BioArctics B-aktie stod som hogst i 172,00 kronor den 24 juli
medan den ldagsta kursen, 20,40 kronor, noterades i mars och
i april. BioArctics aktiekurs var 82,00 (26,00) kronor per sista
handelsdagen i december 2018.

Vid utgdngen av 2018 hade BioArctic 8 221 (2 398) aktie-
dgare. Svenska dgare svarade for 88,1% av kapitalet och 95,2%
av rosterna. Huvudagare dr Demban AB (Lars Lannfelt) med
50,2% av rosterna och 35,8% av kapitalet och Ackelsta AB (Par
Gellerfors) med 33,5% av rosterna och 23,8% av kapitalet.

UTDELNING

Styrelsen foreslar drsstimman 2019 en utdelning om 1,50 SEK
per aktie, totalt cirka 132 MSEK.

Styrelsen anser att kapitalforsorjningen ir tryggad och att
BioArctics likvida medel ricker for att finansiera de projekt och
program som bolaget har planerat utan nyemission.

FORSLAG TILL BEHANDLING AV BALANSERAD VINST
Till &rsstimmans forfogande finns foljande vinstmedel:

Belopp i SEK 2018-12-31
Overkursfond 560017 974
Balanserade vinstmedel 53944 488
Arets resultat 285759 413
Summa 899 721 875

Styrelsen foreslar att ovanstdende vinstmedel om 899 721 875
SEK disponeras sa att 132 089 978 SEK utdelas till aktiedgare
och resterande vinstmedel om 767 631 898 SEK balanseras i ny
rakning.

Vad betriffar koncernens och moderbolagets resultat och
stillning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrikning med tillhorande noter.
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Bolagsstyrningsrapport

ALLMANT

BioArctic AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag, org.
nr 556601-2679, med site i Stockholm. BioArctics B-aktie
(BIOA B) dr sedan den 12 oktober 2017 noterad pa Nasdaq
Stockholm, segmentet Mid Cap.

Med bolagsstyrning avses regelverk och beslutshierarkier
som bidrar till att pd ett effektivt och kontrollerat sitt leda
verksamheten i ett bolag, i syfte att uppfylla dgarnas krav
pd avkastning pa det investerade kapitalet. Bolagsstyrning i
Sverige har traditionellt reglerats genom lagstiftning. Dartill
har niringslivets sjdlvregleringsorgan fortldpande presente-
rat olika bestimmelser avseende bolagsstyrning. Bolag som
ir noterade pd en reglerad marknad ska tillimpa Svensk kod
for bolagsstyrning ("Koden”) som tagits fram av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning. Mer information om Koden finns pa
hemsidan www.bolagsstyrning.se.

Efter noteringen pa Nasdaq Stockholm ligger den svenska
aktiebolagslagen, BioArctics bolagsordning, Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter, Koden samt dvriga till-
limpliga lagar och regler till grund for bolagsstyrningen inom
BioArctic. Aven interna regelverk och instruktioner paverkar
BioArctics bolagsstyrning, till exempel styrelsens arbetsord-
ning, VD-instruktion, instruktion for ekonomisk rapportering
och andra policydokument inom koncernen.

BioArctic efterstravar en hog standard genom tydlighet och
enkelhet i ledningssystem och styrande dokument. Styrning,
ledning och kontroll av BioArctic fordelas mellan aktiedgarna
pd drsstimman, styrelsen och verkstillande direktoren samt
revisorer i enlighet med svensk aktiebolagslag och bolagsord-
ningen. Genom 6kad 6ppenhet och transparens ges en god
insyn i bolagets verksamhet, vilket bidrar till effektiv styrning.

BIOARCTICS TILLAMPNING AV KODEN

Under éret har ingen avvikelse fran Koden férekommit.

EFTERLEVNAD AV BORSENS REGELVERK

OCH GOD SED PA AKTIEMARKNADEN

BioArctic har inte varit foremal for beslut av Nasdaq
Stockholms disciplinnimnd eller uttalande av
Aktiemarknadsnamnden.

BOLAGSSTYRNINGSSTRUKTUR

Foljande bild ger en 6versiktlig bild av BioArctics
bolagsstyrningsstruktur.

Aktiedgare

Extern " .

. Bolagsstamma Valberedning
revision

Ersattnings-

utskott

Revisionsutskott Styrelse

Forsknings-

utskott

VD
Bolagsledning
Medarbetare

AKTIEAGARE
BioArctics B-aktie (BIOA B) dr noterad pa Nasdaq Stockholm.
Aktiekapitalet i BioArctic uppgick per den 31 december 2018
till 1 761 199,70 kronor fordelat pa 14 399 996 aktier av serie
A (rostviarde 10) och 73 659 989 aktier av serie B (rostvarde 1)
vardera med ett kvotvirde pd 0,02 kronor. Antalet aktie-
agare vid drets slut uppgick till 8 221 (2 398) stycken (kalla:
Euroclear Sweden AB).

Foljande aktiedgare har per den 31 december 2018 ett
aktieinnehav i BioArctic som representerar minst en tiondel av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget:

Andel av résterna

Aktiedgare i BioArctic
Demban AB (kontrolleras av styrelse- 5029%
ledamoten Lars Lannfelt) ke
Ackelsta AB (kontrolleras av styrelse- 33,5%

ledamoten Par Gellerfors)

For ytterligare information om BioArctics aktie och dgar-
struktur, se avsnittet BioArctic-aktien pa sidorna 32-34.
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BOLAGSSTAMMA

Aktiedgarnas inflytande i bolaget utévas vid bolagsstimman,
som dr bolagets hogsta beslutande organ. Aktiedgare som vill
delta i férhandlingarna vid bolagsstimma ska dels vara infoérd
i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fem vardagar
fore stimman, dels gora anmilan till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stimman. Sistnimnda dag far inte
vara sondag, annan allmin helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte var-
dagen fore stimman.

Vid bolagets drsstimma faststills resultat- och balans-
rakningar, viljs styrelse och revisorer, faststills arvoden
samt behandlas andra lagstadgade eller av Koden foreskrivna
irenden. P4 stimman finns tillfillen for aktiedgare att stilla
fragor till styrelse, ledning och revisorer. BioArctics bolags-
ordning innehéller inga begransningar i friga om hur méanga
roster varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstimma.
Bolagsordningen innehdller inte heller sdrskilda bestimmelser
om tillsittande och entledigande av styrelseledamoter eller om
andring av bolagsordningen.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pd bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till drsstimma och
extra bolagsstimma dir dndring av bolagsordning ska behand-
las ska utfirdas tidigast sex (6) och senast fyra (4) veckor fore
bolagsstimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma ska
utfirdas tidigast sex (6) veckor och senast tre (3) veckor fore
bolagsstimman. Stimmoprotokollet ska finnas tillgangligt pa
bolagets webbplats senast tvd veckor efter stimman.

Arsstimma 15 maj 2018

Arsstimman hoélls den 15 maj 2018 i Stockholm. Vid 4rs-

stimman behandlades foljande drenden:

e Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen
samt koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen

¢ Beslut om faststillande av resultatrakningen och
balansrikningen samt koncernresultatrakningen och
koncernbalansrikningen

¢ Beslut om dispositioner betriffande bolagets vinst enligt den
faststdllda balansrikningen

¢ Beslut om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelse-
ledamoterna och den verkstillande direktoren

e TFaststillande av antalet styrelseledamoter och antalet
revisorer och revisorssuppleanter

e Faststillande av arvoden till styrelse och revisor

e Val av styrelseledamoter

e Val av revisor

* Beslut om inrdttande av valberedning och riktlinjer for val-
beredningens arbete

® Beslut om riktlinjer for ersdttning till ledande
befattningshavare

Protokoll samt 6vrig dokumentation fran ovannimnda

bolagsstimma finns tillgingliga pa BioArctics webbplats

www.bioarctic.se.

ARSSTAMMA 2019

2019 ars arsstimma halls torsdagen den 9 maj 2019, klockan
17.00, hos Grant Thornton Sweden AB, Sveavigen 20 i
Stockholm.

VALBEREDNING

Enligt beslut vid drsstimman i BioArctic den 15 maj 2018 ska
ledamoterna i valberedningen infor drsstimman 2019 utses
genom att styrelsens ordforande kontaktar de tre rostmassigt
storsta aktiedgarna enligt Euroclear Sweden AB:s utskrift av
aktieboken per den 30 september 2018 och ber dem utse en
representant vardera att utgora valberedning. For det fall ndgon
av de tre storsta aktiedgarna inte énskar utse en ledamot av val-
beredningen ska ytterligare aktiedgare tillfragas intill dess att
valberedningen bestar av tre ledamoter.

De tre storsta dgarna utgjordes, per den 30 september 2018,
av Demban AB, Ackelsta AB och Fjirde AP-fonden. Den
sistnamnda dgaren har dock valt att avsta sin plats i valbered-
ningen varvid Tredje AP-fonden, som ar bolagets fjirde storsta
agare (enligt Euroclear Sweden AB) har tillfragats och accepte-
rat plats i valberedningen.

Valberedningens sammansittning ska offentliggoras senast
sex méanader fore drsstimman. Valberedningen representerar
bolagets aktiedgare och ska bereda och till bolagsstimman
limna forslag till val av styrelseordforande, eventuell vice ordfo-
rande och 6vriga ledamoter till bolagets styrelse, styrelsearvode
uppdelat mellan ordféranden och 6vriga ledamoter samt even-
tuell ersattning for utskottsarbete, val av och arvode till revisor
och revisorssuppleant (i forekommande fall), beslut om principer
for utseende av valberedning samt ordforande vid drsstimman.

I valberedning infor drsstimman 2019 ingdr Margareta
Ohrvall (Demban AB), Claes Andersson (Ackelsta AB) och
Gunnar Blix (Tredje AP-fonden). Valberedningen utser inom sig
ordforande och Gunnar Blix utsags. Samtliga aktiedgare har
beretts mojlighet att vianda sig till valberedningen med forslag
pad exempelvis styrelseledaméter for vidare utvirdering inom
ramen for valberedningens arbete. Valberedningen har haft
3 (1) moten samt dven underhandskontakter.
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Som underlag for sin utvirdering av styrelsens sammansittning
har valberedningen haft tillgang till den utvirdering styrel-

sen genomfort samt dven haft mojlighet att traffa styrelsens
ledamoter individuellt. Baserat pd denna utvirdering samt
mojligheten att beakta forslag pa nya styrelseledaméter arbetar
valberedningen fram ett forslag till styrelse som offentliggors i
samband med kallelsen till &rsstimman 2019. Revisorer utses
av drsstimman varje ar. Vid revisorsval bitrider revisions-
utskottet (som utgors av ordférande Ivar Verner, Hans Ekelund
och Eugen Steiner) valberedningen vid framtagandet av forslag.
Nuvarande revisorer, Grant Thornton Sweden AB, valdes for
forsta gdngen vid drsstimman 2016.

STYRELSE

Styrelsens ansvar och uppgifter

Styrelsen bir det yttersta ansvaret for BioArctics organisation
och forvaltningen av bolagets verksamhet, som ska ske i bola-
gets och samtliga aktiedgares intresse.

Naigra av styrelsens huvuduppgifter ir att hantera strate-
giska fragor avseende verksamhet, finansiering, etableringar,
tillvaxt, resultat och finansiell stallning och fortlopande utvir-
dera bolagets ekonomiska situation. Styrelsen ska ocksa se till
att det finns effektiva system for uppfoljning och kontroll av
bolagets verksamhet och sikerstilla att BioArctics informa-
tionsgivning priglas av oppenhet och dr korrekt, relevant och
tillforlitlig.

Styrelsens arbetsformer och arbetsférdelning
Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver drligen
och faststills pd det konstituerande styrelsemotet som hélls i
anslutning till &rsstimman. Arbetsordningen reglerar bland
annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning
inom bolaget, styrelsens motesordning, ordférandens arbets-
uppgifter samt arbetsfordelningen mellan styrelsen och verk-
stillande direktoren.

Instruktion avseende ekonomisk rapportering och instruk-
tion till verkstillande direktor faststills ocksd i samband med
det konstituerande styrelsemotet.

Styrelsens sammanséttning

Enligt BioArctics bolagsordning ska styrelsen bestd av liagst tre
(3) och hogst atta (8) ledamoter utan suppleanter. Ledaméterna
viljs normalt arligen pa drsstimman for tiden intill slutet av
ndsta drsstimma, men ytterligare styrelseledamoter kan viljas
under aret vid en extra bolagsstimma. Bolaget ska ha en eller
tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

Styrelsen bestar av sju ordinarie ledamoter utan suppleanter:
Wenche Rolfsen (ordforande), Ivar Verner (vice ordforande),
Lars Lannfelt, Piar Gellerfors, Hans Ekelund, Eugen Steiner och
Mikael Smedeby. Vid drsstaimman den 15 maj 2018 nyvaldes
Mikael Smedeby till styrelseledamot. Ordférande, vice ord-
forande och ovriga ledamoter omvaldes.

Styrelsen bedomer att Wenche Rolfsen, Ivar Verner, Hans
Ekelund och Eugen Steiner ir oberoende i forhéllande till sdvil
bolaget och bolagsledningen som storre aktiedgare. Hans
Ekelund ér kusin till Lars Lannfelts hustru. Styrelsens bedom-
ning dr att denna omstandighet inte foranleder att han inte kan
betraktas om oberoende i férhallandet till bolaget, bolagsled-
ningen och storre aktiedgare. Mikael Smedeby ir verksam som
advokat och deldgare i Advokatfirman Lindahl KB som tillhanda-
héller 16pande affdrsjuridisk radgivning till BioArctic mot mark-
nadsmissig ersdttning. Han betraktas som beroende i férhdllande
till BioArctic och dess ledande befattningshavare som foljd av
Advokatfirman Lindahls rddgivningsuppdrag fran BioArctic.

Lars Lannfelt och Par Gellerfors ar huvudigare i bolaget
och dger, genom egna bolag, 35,8% av aktierna motsvarande
50,2% av rosterna respektive 23,8% av aktierna motsvarande
33,5% av rosterna i bolaget. Par Gellerfors var tom 1 septem-
ber 2018 ocksa anstilld i bolaget och adjungerad i bolagets
ledningsgrupp. Det finns ett konsultavtal sedan december 2018
mellan Pir Gellerfors bolag Ackelsta AB och BioArctic AB
avseende stod kring avtalsfragor och patent. Inga tjanster har
avropats under 2018. Lars Lannfelt dr from 1 september 2018
ateranstalld i bolaget samt adjungerad i bolagets lednings-
grupp. Lars Lannfelt och Par Gellerfors dar dirmed inte att anse
som oberoende i férhdllande till bolaget, bolagsledningen och
storre aktiedgare.

Styrelsens sammanséttning med ledamoter som har olika
bakgrund och bred sammanlagd erfarenhet gor att styrel-
sens medlemmar tillsammans har den kunskap som krivs
for styrelsearbetet inkluderande fragestillningar avseende
likemedelsutveckling, branschkunskap, strategi och fore-
tagsledning. Det innebir ocksa att bolagsledningen har god
hjalp av styrelsemedlemmar individuellt i frigor som ror tex
vetenskap, forskning, kontakten med regulatoriska myndig-
heter, juridik, ekonomi, redovisning, kommunikation och
organisationsutveckling.

Styrelseledaméternas dlder, huvudsakliga utbildning, arbets-
livserfarenhet, visentliga padgdende uppdrag, invalsir samt
innehav i BioArctic framgér av presentationen av styrelsen pa
sidorna 36-37.
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Styrelsens ordférande

Styrelsens ordforande har till uppgift att bland annat leda
styrelsens arbete samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs
effektivt och att styrelsen fullgor sina dtaganden i enlighet med
aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning. Ordforanden
ska genom kontakter med verkstillande direktoren fortlopande
fa den information som behovs for att kunna folja bolagets
stillning, ekonomiska planering och utveckling. Ordféranden
ska vidare samrada med verkstillande direktoren i strategiska
fragor samt kontrollera att styrelsens beslut verkstills pa ett
effektivt sitt. Styrelseordforanden ansvarar for kontakter med
aktiedgarna i dgarfragor och for att formedla synpunkter fran
dgarna till styrelsen. Ordforanden deltar inte i det operativa
arbetet inom bolaget. Hen ingdr inte heller i bolagsledningen.

Arvodering av styrelsen

Styrelsens arvode bestimdes av drsstimman den 15 maj 2018
att uppga till totalt 1 550 000 kronor, varav 500 000 kronor
till styrelseordforanden, 250 000 kronor till vice ordférande,
200 000 kronor till vardera dvriga styrelseledaméter som inte
ar anstillda i bolaget. Arvodena giller for innevarande man-
datperiod till ndsta drsstimma. Det beslutades vidare att ett
arvode skulle utgd med 100 000 kronor till ordférande i revi-
sionsutskottet och med 60 000 kronor till varje 6vrig ledamot
av revisionsutskottet som inte dr anstilld i bolaget. Slutligen
ska arvode utgd med 60 000 kronor till ordféranden i ersitt-
ningsutskottet och med 40 000 kronor till varje 6vrig ledamot
av ersattningsutskottet som inte ar anstalld av bolaget. For
forskningsutskottet utgar inget arvode.

Styrelsens arbete under aret

Under 2018 har styrelsen héllit 12 (26) moten, varav ett
konstituerande mote i direkt anslutning till drsstimman den
15 maj 2018. De protokoll som skrivs pa dessa moten ar
beslutsprotokoll.

Styrelsens ordinarie moten bereds av styrelsens ordforande
tillsammans med bolagets verkstillande direktor. Infor varje
styrelsemote erhéller styrelsen ett skriftligt material som under-
lag for de drenden och beslutspunkter som ska behandlas pa
styrelsemotet. I samband med vissa styrelsemoten kan en eller
flera representanter fran bolagsledningen delta for att redogora
for fragor inom sina respektive omrdden. Vid varje ordinarie
styrelsemote ges en uppdatering av verksamheten och finansiell
uppfoljning. Dessa rapporter sammanstills av verkstallande
direktoren och CFO (Chief Financial Officer). Under aret har
aven fragor avseende bolagets strategi, nuvarande och poten-
tiella samarbetspartners, organisation och kompetensbehov
behandlats. Bolagets revisor deltog i det motet som behandlade

arsbokslutet samt i moten som behandlade delarsrapporten
for perioden januari — september 2018 samt granskningen av
bolagets internkontroll. P4 sa sitt har styrelsen och revisorn
fatce tillfille att diskutera verksamheten, redovisningar och
revisionsarbetet.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet bestod under dret av Ivar Verner (ordforande),
Hans Ekelund och Eugen Steiner. Revisionsutskottet har sam-
mantritt 4 (6) ganger.

Styrelsens revisionsutskott ska bestd av minst tre ledamoter
varav en ska vara ordférande och arbetar enligt en instruk-
tion som antagits av styrelsen. Revisionsutskottets uppgifter ar
huvudsakligen att 6vervaka bolagets finansiella stallning, att
overvaka effektiviteten i bolagets interna kontroll, internrevi-
sion och riskhantering, att halla sig informerad om revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen samt att gran-
ska och overvaka revisorns opartiskhet och sjalvstindighet.

Revisionsutskottet godkdnner eventuella tilliggsuppdrag for
de externa revisorerna och gor en genomgang av tillaggsupp-
dragen med avseende pa deras oberoende. Revisionsutskottet
ska ocksa bista valberedningen vid forslag till val och arvo-
dering av bolagets revisor samt fortlopande triffa bolagets
revisor. Revisionsutskottets samtliga moten protokollfors och
avrapporteras i samband med styrelsens beslutsfattande.

Fragestillningar som har behandlats under 2018 innefattar
riskanalys, intern och extern finansiell rapportering, genom-
géng av utfallet av den bolagsstimmovalda revisorns gransk-
ning av verksamheten samt fragor relaterade till intern kontroll
och attestinstruktionen.

Ersattningsutskottet

Ersdttningsutskottet bestod under dret av Wenche Rolfsen (ord-
forande), Hans Ekelund och Eugen Steiner. Ersdttningsutskottet
har sammantritt 4 ganger (1 gang).

Styrelsens ersidttningsutskott ska bestd av minst tre leda-
moter varav en ska vara ordférande. Utskottet arbetar enligt en
arbetsordning som antagits av styrelsen. Ersdttningsutskottets
uppgifter ar huvudsakligen att bereda frigor om ersittning
och andra anstallningsvillkor for VD och andra ledande
befattningshavare.

Ersittningsutskottet ska ocksé folja och utvirdera pagdende
och under dret avslutade program for rorliga ersittningar for
bolagsledningen samt f6lja och utvirdera tillimpningen av de
riktlinjer for ersittningar till ledande befattningshavare som ars-
stimman fattat beslut om. Ersdttningsutskottets samtliga moten
protokollfors och protokollen tillstélls styrelsen tillsammans med
muntlig avrapportering i samband med styrelsens beslutsfattande.
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Forskningsutskottet

BioArctics verksamhet adr starkt vetenskapligt inriktad med
lakemedelsprojekt i tidig och sen fas. Vid styrelseméotet den
26 september 2018 beslutade styrelsen att inratta ett forsk-
ningsutskott med fokus pa vetenskapliga fragestillningar.

Styrelsens forskningsutskott ska bestd av minst en (1) leda-
mot varav en ska vara ordférande och tillika sammankallande.
Forutom ordférande bestar forskningsutskottet av CSO (Chief
Scientific Officer) som adjungerad. Beroende pd vilka omra-
den som berors adjungeras de forskare vars kompetens behovs
for de fragestillningar som hanteras. Aven externa forskare
kan vid behov delta. Forskningsutskottet arbetar enligt en
arbetsordning som antagits av styrelsen och dr radgivande till
styrelsen och VD. Forskningsutskottets uppgifter dr huvud-
sakligen att identifiera och utvirdera forskningsomraden och
sjukdomsindikationer dir BioArctic kan utveckla kommersiellt
framgéngsrika produkter.

Forskningsutskottet bestod under dret av Lars Lannfelt (ord-
forande) och har sammantritt 3 ganger. Forskningsutskottets
samtliga moten protokollfors och protokollen tillstills styrelsen
tillsammans med muntlig avrapportering i samband med styrel-
sens beslutsfattande.

Utvardering av styrelsens arbete

Styrelsen utvirderar, i enlighet med vad som faststillts i styrel-
sens arbetsordning, fortlopande sitt arbete genom 6ppna dis-
kussioner i styrelsen samt genom en 4drlig styrelseutvardering.

Resultatet av den arliga utviarderingen lamnas till valbered-
ningen. Valberedningen har dven haft individuella moten med
styrelseledamoter for att darigenom kunna stilla frigor om hur
styrelsens arbete fungerar.

Utvardering av verkstallande direktérens arbete
Styrelsen utvirderar fortlopande, i enlighet med vad som fast-
stillts i VD-instruktionen, verkstillande direktorens arbete
genom Oppna diskussioner samt genom en arlig utvirdering.
Styrelsen behandlar sarskilt denna fraga, minst en gang per ar,
varvid ingen fran bolagsledningen ir narvarande. Regelbunden
och systematisk utvirdering utgor grunden for bedomning av
verkstillande direktorens prestationer och for en fortlopande
utveckling av arbetet.

REVISORER

Bolagets revisor, Grant Thornton Sweden AB, valdes for forsta
gangen pa bolagsstimman 2016. Nuvarande mandatperiod dr
for perioden till slutet av drsstimman 2019. Mia Rutenius ar
huvudansvarig revisor. Under aret har bolagets revisor utover
att revidera bolagets rikenskaper dven oversiktligt granskat
deldrsrapporten for perioden januari — september. Sdsom
beskrivits under rubriken ”Styrelsens arbete under dret” har
aven bolagets revisor triffat styrelsen vid styrelsemotet som
behandlade drsbokslutet samt vid moten som behandlade
granskningen av bolagets internkontroll. For uppgift om ersitt-
ning till revisorer hdnvisas till not 9.

Oberoende i férhal- Oberoende i for- Narvaro Narvaro Narvaro Narvaro
lande till bolaget hallande till stérre styrelse- revisions- ersattnings- forsknings-

Styrelseledamot och dess ledning aktiedgare moten utskottet utskottet utskottet
Wenche Rolfsen Ja Ja 12 av 12 4av4
Ivar Verner Ja Ja 12 av 12 4 av 4
Hans Ekelund Ja Ja 12 av 12 4av4 4 av 4
Par Gellerfors Nej Nej 1lav12
Lars Lannfelt? Nej Nej 12 av 12 3av3
Mikael Smedeby ? Nej Ja 6av 12
Eugen Steiner Ja Ja 12 av 12 4av4 4 av 4

" Lars Lannfelt, ordférande i forskningsutskottet vilket inrattades den 26 september 2018.

2 Mikael Smedeby, invald till styrelsen pa arsstamman den 15 maj 2018.
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VD OCH BOLAGSLEDNINGEN

Verkstillande direktérens och bolagsledningens befattnings-
havares alder, huvudsakliga utbildning, arbetslivserfarenhet,
visentliga pdgdende uppdrag samt innehav i BioArctic framgar
av presentationen av ledningsgruppen pa sidorna 38-39.

INTERN KONTROLL AVSEENDE DEN FINANSIELLA
RAPPORTERINGEN

Den interna kontrollens évergripande syfte ar att i rimlig grad
sikerstilla att bolagets operativa strategier och mal f6ljs upp
och att dgarnas investering skyddas. Den interna kontrollen ska
vidare sikerstilla att den externa finansiella rapporteringen
med rimlig sikerhet dr tillforlitlig och upprittad i Gverens-
stimmelse med god redovisningssed, att tillimpliga lagar och
forordningar foljs samt att krav pd noterade bolag efterlevs.
Det dr styrelsen som har det dvergripande ansvaret for den
interna kontrollen.

Aktiebolagslagen och arsredovisningslagen innehaller
krav som innebdr att information om de viktigaste inslagen i
BioArctics system for intern kontroll och riskhantering ska inga
i bolagets bolagsstyrningsrapport. Styrelsens ansvar for den
interna kontrollen regleras dven i Koden. Styrelsen ska bland
annat se till att BioArctic har god intern kontroll och formali-
serade rutiner som sdkerstaller att fastlagda principer for finan-
siell rapportering och intern kontroll efterlevs samt att det finns
andamadlsenliga system for uppfoljning och kontroll av bolagets
verksamhet och de risker som bolaget och dess verksamhet dr
forknippad med.

Styrelsen har, i syfte att uppratthdlla en god intern kon-
troll, upprittat ett flertal styrdokument, som till exempel
arbetsordning for styrelsen, VD-instruktion, instruktion for
ekonomisk rapportering, finanspolicy och informationspolicy.
Styrelsen har utvirderat behovet av en sirskild gransknings-
funktion (internrevision) och kommit fram till att en sidan
for narvarande inte dr motiverad i BioArctic med hinsyn till
verksamhetens omfattning och befintliga interna kontroll-
strukturer. Styrelsen omprovar arligen behovet av sarskild
granskningsfunktion.

Styrelsen har sedan 2017 ett revisionsutskott vars huvudupp-
gifter bland annat dr att 6vervaka och kvalitetssikra bolagets
finansiella rapportering, fortlopande traffa bolagets externa
revisor, overvaka effektiviteten i bolagets interna kontroll vad
avser den finansiella rapporteringen samt granska och 6vervaka
revisorns opartiskhet och sjilvstindighet. Inom styrelsen har
revisionsutskottet ocksa huvudansvaret for att évervaka och
hantera risker som kan paverka bolagets verksamhet negativt.

Det fortlopande ansvaret for intern kontroll och risk-
hantering har delegerats till bolagets VD som regelbundet

ska aterrapportera till styrelsen i enlighet med faststallda
instruktioner.

Den interna kontrollen och riskhanteringen kontrolleras och
utvirderas lopande genom interna och externa kontroller och
utvirderingar av bolagets styrdokument. Detta sker tex genom
att fakturor granskas av bestillare och attesteras av annan
person inom bolaget i enlighet med faststallda attestinstruktio-
ner och att tex attester och betalningar sker i dualitet sd att ett
arbetsmoment som utfors alltid kontrolleras av annan person
inom bolaget.

Utover den ovan beskrivna interna kontrollen finns dven
intern verksamhetsspecifik kontroll av data avseende forskning
och utveckling samt kvalitetskontrollssystem som omfattar en
systematisk 6vervakning och utvirdering av bolagets utveck-
lings- och tillverkningsarbete samt produkter.

Kontrollmiljo
Styrelsen i BioArctic har en fastlagd arbetsordning som fast-
stills arligen vid det konstituerande styrelsemotet som ligger till
grund for styrelsens arbete och for en effektiv hantering av de
risker som verksamheten utsitts for.

Ramverket for BioArctics interna kontroll utgors av bolagets
policyer. De policyer och 6vriga styrdokument som BioArctic
har, bedoms skapa grunden for god intern kontroll.

Information och kommunikation

Information om BioArctics styrande dokument som policyer,
riktlinjer och rutiner limnas till berérda personer. Samtliga
policyer och riktlinjer uppdateras vid behov, dock ses de dver
minst vartannat ar, och kommuniceras till medarbetare och
andra berorda personer. Frigestillningar avseende den finan-
siella rapporteringen diskuteras ocksd i samband med moten
dadr berorda arbetsgrupper triffas. For extern kommunikation
foljer BioArctic fastlagda policyer.

Uppfoljning

Inom BioArctic foljs resultat- och balansrikning samt utvalda
nyckeltal upp 16pande. Utover den finansiella uppféljningen
sker dven en uppfoljning av de pidgdende forskningsprojekten,
den interna kontrollen samt en riskinventering. Styrelsen erhal-
ler uppdatering och analys av det finansiella utfallet.

Informationsgivning till aktiemarknaden

BioArctic ger, i enlighet med de dtaganden som foljer av att
BioArctic ar ett noterat bolag, aktiemarknaden information om
koncernens finansiella stillning och utveckling. Informationen
lamnas i form av deldrsrapporter och drsredovisning som
publiceras pa svenska och engelska. Utover den finansiella
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informationen publicerar BioArctic dven annan information
som BioArctic dr skyldigt att offentliggora enligt borsens regel-
verk eller tillimplig lag, pressmeddelanden om nyheter och
handelser som avser bolaget och bolagets verksamhet samt ger
presentationer for aktiedgare, finansanalytiker och investe-
rare sdvil i Sverige som utomlands. Information som utgor
insiderinformation hanteras och offentliggors enligt reglerna

i EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR). Den informa-
tion som offentliggors publiceras dven pa BioArctics hemsida,
www.bioarctic.se (pd svenska) och www.bioarctic.com (pa
engelska).

RIKTLINJER FOR ERSATTNINGAR TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstimman besluta om riktlin-
jer for ersattning till VD och andra ledande befattningshavare.

Med ledande befattningshavare avses de personer som
tillsammans med VD utgor koncernledningen. Ersittning till
ledande befattningshavare utgors av grundlon, rorlig ersatt-
ning, pensionsavsattningar och 6vriga formaner.

Vid drsstimman den 15 maj 2018 antogs riktlinjer for
ersittningar till ledande befattningshavare med huvudsakligen
foljande innehall.

Bolaget ska erbjuda bolagsledningen en marknadsmassig
kompensation som mojliggor att ledande befattningshavare kan
rekryteras och behdllas. Kompensationen till bolagsledningen
ska bestd av fast 16n, sedvanliga anstédllningsforméner och pen-
sion. Aven rorlig ersittning kan utgd, men ska inte verstiga ett
belopp motsvarande sex méanadsloner.

Den fasta lonen ska beakta den enskildes ansvarsomrdden
och erfarenhet och omprovas drligen. Fordelningen mellan
fast 16n och eventuell rorlig ersittning ska sté i proportion
till befattningshavarens ansvar och befogenhet. Den rorliga
ersittningen ska alltid vara i forvig begrinsad till ett maximalt
belopp och vara kopplad till forutbestimda och mitbara krite-
rier och utformas sd att 6kad intressegemenskap uppnds mellan
befattningshavaren och bolagets aktieigare. Intjanandeperioden
alternativt tiden frin avtalets ingdende till dess att en aktie far
forvarvas ska inte understiga tre ar i aktie- och aktiekursrelate-
rade incitamentsprogram. Villkor for rorlig ersattning ska utfor-
mas sd att styrelsen, om sirskilt svara ekonomiska férhdllanden
rader, har mojlighet att begrinsa eller underldta att ge ut rorlig
ersittning om ett sidant utgivande bedoms som orimligt och
oforenligt med bolagets ansvar i 6vrigt gentemot aktiedgarna.
For rorlig ersittning bor det finnas mojlighet att begriansa eller
underlata att utge rorlig ersattning, om styrelsen bedomer att
det dr motiverat av andra skal.

Pensionsvillkor ska vara marknadsmassiga i forhallande till vad
som giller for motsvarande befattningshavare pa marknaden
och ska baseras pa avgiftsbestimda losningar.

Fast 16n under uppsagningstid och avgangsvederlag ska sam-
mantaget inte dverstiga ett belopp motsvarande den fasta lonen
for tva ar.

Befattningshavare som uppratthdller post som ledamot eller
suppleant i koncernbolags styrelse ska inte erhalla sarskild
styrelseersittning for detta.

Styrelsen far franga dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall
finns sirskilda skal for det.

Ersattning till VD och andra ledande befattningshavare
BioArctics VD Gunilla Osswald erholl under 2018 en fast
ersattning uppgdende till 189 150 SEK per manad. Gunilla
Osswald har vidare ritt till pensionsavsittningar motsvarande
35 procent av den fasta ersdttningen.

VD omfattas av de rorliga ersattningsprogram som riktar
sig till samtliga anstédllda i bolaget. Darutover har VD ratt till
en icke-pensionsgrundande rorlig ersittning uppgdende till
hogst 35 procent av den totala fasta ersittningen under 2018.
Maluppfyllnad av rorlig ersattning 2018 uppgick till 100 procent.

Mellan bolaget och VD giller en uppsigningstid om 12 mana-
der vid uppsigning fran bolagets sida och 6 manader vid uppsig-
ning fran VD:s sida. For dvriga ledande befattningshavare giller
Omsesidiga uppsigningstider pa tre manader alternativt enligt
lagen om anstillningsskydd (LAS). Avgangsvederlag tillimpas ej.

Beléningsprogram

BioArctic har tvd beloningsprogram kopplade till bolagets
Alzheimerprojekt respektive Parkinsonprojekt och som omfat-
tar samtliga tillsvidareanstéllda (inklusive VD). Utbetalning av
rorlig ersittning sker nar bolaget uppndr vissa mal som bland
annat dr kopplade till de kliniska forskningsprogrammen for
BAN2401 for Alzheimers sjukdom samt BAN080S5 (ABBV-
08035) for Parkinsons sjukdom. Eftersom beloningsprogrammen
ar kopplade till forskningsprogrammen kan utbetalningarna

av de rorliga ersittningarna komma att ske oregelbundet i takt
med att dessa mal uppnds. Vissa av dessa mal ligger ocksd
langt fram i tiden. Ett villkor for att fa rorlig ersdttning ar att
den anstillde ska ha varit tillsvidareanstilld och att anstall-
ningen varat i minst sex manader vid den tidpunkt d4 avstim-
ningspunkten uppnds och att den anstillde ej har sagt upp sin
anstdllning vid utbetalningstillfillet. Potentiell rorlig ersattning
till den anstillde uppgar till en manadslon. Den rorliga ersatt-
ningen ar inte pensionsgrundande.
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Aktierelaterade incitamentsprogram och aktieférvarv
av styrelseledamoter och ledande befattningshavare
Bolaget har inte nagra utestdende aktierelaterade incitaments-
program eller i 6vrigt ndgra utestdende teckningsoptioner.
Bolaget har dock tva beloningsprogram for de anstillda (inklu-
sive VD och ledande befattningshavare), se ovan.

Huvudédgarna Demban AB och Ackelsta AB har under 2017
stdllt ut kopoptioner till vissa styrelseledaméter och ledande
befattningshavare i bolaget, inklusive VD, avseende totalt
366 795 av huvudigarnas B-aktier i BioArctic. VD:s innehav
uppgick vid drets slut till 12 800 B-aktier och kbpoptioner som
berittigar till forvdarv av 87 270 B-aktier. Losenperioden (dvs.
den period under vilken optionen kan utnyttjas) loper enligt
optionsavtalet till och med den 30 juni 2020. Losenpriset for
optionerna uppgdr till cirka 26,67 SEK per aktie. [ samband
med utstdllandet av optionerna har optionsinnehavarna erlagt
en optionspremie, motsvarande marknadsvirdet for optionen
berdknat enligt Black & Scholesmodellen, till huvuddgarna.

Optionerna ar fritt 6verldtbara. Avtalet innebir dock en ritt
for huvudiagarna att dterkopa optionerna om optionshavaren
avslutar sin anstillning eller sitt uppdrag i bolaget under
optionernas 16ptid.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning?

Belopp i kKSEK Not 2018 2017
Nettoomsattning 6 713970 140 706
Ovriga rérelseintakter 7 16 259 19 044
Rorelsens intakter 730 229 159 750
Projektkostnader -145 357 -63 641
Cvriga externa kostnader 9,10 -31949 -36 197
Personalkostnader 8 -57 039 -32936
Avskrivningar av anlaggningstillgangar 15 -2 059 -1993
Ovriga rorelsekostnader 11 -5031 -5 689
Rorelseresultat 488 794 19 294
Finansiella intakter 12 2171 1043
Finansiella kostnader 12 -1371 -647
Resultat efter finansiella poster 489 593 19 690
Skatt 13 -107 991 -4 534
Arets resultat 381602 15157
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 381 602 15157

Resultat per aktie

Resultat per aktie, SEK 14 4,33 0,22

" BioArctic har beslutat att éverga till kostnadsslagsindelad resultatrakning och jamférelseperioderna har &ndrats se not 2.

Koncernens rapport Over totalresultat

Belopp i kKSEK Not 2018 2017

Arets resultat 381 602 15157

Ovrigt totalresultat - _

Arets totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 381 602 15157
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Koncernens balansriakning

Belopp i kSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 15 9 289 7 093
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 17 1500 2675
Uppskjutna skattefordringar 13 189 230
Summa anldaggningstillgangar 10978 9997
Ovriga fordringar 18, 19 3904 4728
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18, 20 460 853 15 390
Likvida medel 18,21 917 307 1110367
Summa omséttningstillgangar 1382 064 1130486
SUMMA TILLGANGAR 1393 042 1140483
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 22 1761 1761
Reserver 958 958
Ovrigt tillskjutet kapital 560018 560018
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 454 999 73 397
Summa eget kapital 1017736 636 134
Uppskjutna skatteskulder 13 32520 5487
Summa langfristiga skulder 32520 5487
Leverantdrsskulder 18 14 808 7 586
Aktuella skatteskulder 13 73 339 3310
Ovriga skulder 3849 1263
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18, 25 250791 486 702
Summa kortfristiga skulder 342 787 498 862
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1393 042 1140483
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Koncernens forandring av eget kapital

. Balanserade

Ovrigt tillskjutet vinstmedel inkl. Totalt eget
Belopp i kSEK Not Aktiekapital Reserver kapital arets resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2017 105 958 300 59 397 60 760
Arets resultat - - - 15157 15157
Ovrigt totalresultat - - - - 0
Koncernens totalresultat 105 958 300 74 553 75916
Fondemission 22 1156 - - -1156 0
Nyemission 22 500 - 599 500 - 600 000
Emissionsutgifter - - -39782 B -39782
Utgaende balans per 31 december 2017 1761 958 560018 73 397 636 134
Ingdende balans per 1 januari 2018 1761 958 560018 73 397 636 134
Arets resultat - - - 381602 381602
Ovrigt totalresultat - - - - 0
Koncernens totalresultat 1761 958 560018 454 999 1017 736
Utgaende balans per 31 december 2018 1761 958 560018 454 999 1017 736
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Koncernens rapport Over kassafloden

Belopp i kSEK Not 2018 2017
Rorelseresultat 488 794 19 294
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 27 -726 886 -143 453
Erhallen ranta 40 65
Betald ranta -1 371 -647
Betald inkomstskatt -10 889 -7 739
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital -250 313 -132 481
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 3911 -13 164
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 46 345 10318
Kassaflode fran den lépande verksamheten -200 057 -135 327
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 15 -4 255 -3448
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 635
Foérandring av finansiella anlaggningstillgangar 1175 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3 080 -2813
Nyemission - 560218
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (0] 560218
Arets kassafléde -203 136 422 078
Likvida medel per 1 januari 1110367 692 530
Omréakningsdifferenser i likvida medel 10076 -4 241
Likvida medel per 31 december 21 917 307 1110367
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Moderbolagets resultatrikning?

Belopp i kKSEK Not 2018 2017
Roérelsens intakter m.m.

Nettoomsattning 6 713970 140 706
Ovriga rérelseintakter 7 16 259 19 044
Rorelsens intédkter 730 229 159750
Roérelsens kostnader

Projektkostnader -145 357 -63 641
Ovriga externa kostnader 9,10 -31949 -36 197
Personalkostnader 8 -57 039 -32936
Avskrivningar av anlaggningstillgangar 15 -2059 -1993
Ovriga rorelsekostnader 11 -5031 -5689
Roérelseresultat 488 794 19 294
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 12 2171 1043
Rantekostnader och liknande resultatposter 12 -1371 -647
Resultat efter finansiella poster 489 594 19 690
Bokslutsdispositioner

Avsattning till periodiseringsfond -122 603 -4 800
Férandring av avskrivningar utéver plan -273 -1341
Resultat fore skatt 366 718 13 549
Skatt 13 -80 959 -3183
Arets resultat 285 759 10 367

" BioArctic har beslutat att éverga till kostnadsslagsindelad resultatrakning och jamférelseperioderna har &ndrats se not 2.

I moderbolaget finns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstimmer med drets resultat.
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Moderbolagets balansrikning

Belopp i kSEK Not 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 15 993 947

Inventarier och utrustning 15 8296 6 146
9 289 7 093

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 16 100 100

Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 17 1500 2675

Uppskjutna skattefordringar 13 189 230
1789 3005

Summa anlaggningstillgangar 11078 10 097

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 19 3904 4728

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 460 853 15 390

464 757 20119

Kassa och bank 21 917 209 1110269

Summa omséttningstillgadngar 1381967 1130387

SUMMA TILLGANGAR 1393 044 1140484
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Moderbolagets balansrikning forts.

Belopp i kKSEK Not 2018-12-31 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 22 1761 1761

Reservfond 958 958

2719 2719

Fritt eget kapital

Overkursfond 23 560018 560018

Balanserat resultat 23 53 944 43 577

Arets resultat 23 285 759 10 367
899722 613 962

Summa eget kapital 902 441 616 682

Obeskattade reserver 24 147 817 24941

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 14 808 7 586

Aktuella skatteskulder 13 73 339 3310

Ovriga skulder 3849 1263

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 25 250 791 486 702

Summa kortfristiga skulder 342787 498 861

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1393044 1140484
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Moderbolagets forandring av eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Ovrigt fritt Summa
Belopp i kSEK Not Aktiekapital Reserver Overkursfond eget kapital eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2017 105 958 300 44733 46 096
Totalresultat
Arets resultat - - - 10367 10 367
Summa totalresultat 0] (0] 0] 10 367 10 367
Transaktioner med aktiedgare
Fondemission 22 1156 - - -1156 (0]
Nyemission 22 500 - 599 500 - 600 000
Emissionsutgifter - - -39782 - -39782
Summa transaktioner med aktiedgare 1656 0] 559718 -1156 560 218
Utgaende balans per 31 december 2017 1761 958 560018 53944 616 682
Ingaende balans per 1 januari 2018 1761 958 560018 53944 616 682
Totalresultat
Arets resultat - - - 285759 285759
Summa totalresultat 0] (o] 0] 285759 285759
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare o] (0] 0] o (o]
Utgaende balans per 31 december 2018 1761 958 560018 339704 902 441
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Belopp i kKSEK Not 2018 2017
Roérelseresultat 488 794 19294
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 27 -726 886 -143 453
Erhallen ranta 40 65
Betald ranta -1371 -647
Betald inkomstskatt -10 889 -7 739
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital -250312 -132 481
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 3911 -13 164
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 46 345 10318
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -200 056 -135 327
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 15 -4 255 -3448
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 635
Férandring av finansiella anlaggningstillgangar 1175 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3 080 -2813
Nyemission - 560218
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (o] 560 218
Arets kassafléde -203 136 422 078
Likvida medel per 1 januari 1110269 692 430
Omréakningsdifferenser i likvida medel 10076 -4241
Likvida medel per 31 december 21 917 209 1110269
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Noter till finansiella rapporter

- ALLMAN INFORMATION

BioArctic AB (publ), org nr 556601-2679, d4r moderbolag i en
koncern med fokus pa sjukdomar inom omradet centrala nerv-

systemet (CNS). Bolaget har ledande kompetens inom forskning
och utveckling av innovativa biologiska likemedel som antikrop-
par som fyller stora medicinska behov.

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget. BioArctic
ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med huvudkontor pa
Warfvinges vig 35, SE-112 51 Stockholm.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints
av styrelsen den 8 april 2019 och foreldggs for faststdllande vid
arsstimman den 9 maj 2019.

- BYTE AV UPPSTALLNINGSFORM

BioArctic har beslutat att 6vergé fran funktionsindelad

till kostnadsslagsindelad resultatrakning. Anledningen till

forandringen ar att ledningen och styrelsen foljer upp verk-
samheten baserat pa kostnadsslagsindelad resultatrakning.
Jamforelseperioderna har dndrats pd motsvarande sitt.

Berdkningen av nyckeltalen har inte paverkats.

SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nar
denna koncernredovisning upprittats anges nedan. Dessa
principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade dr, om
inte annat anges.

3.1 GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner, samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sddana de antagits
av EU per 31 december 2018. Resultatrakningen upprattas
kostnadsslagsindelad, se not 2.

De finansiella rapporterna for koncernen dr upprattade baserat
pé historiska anskaffningsvirden vilket innebar att tillgdngar och
skulder ar redovisade till dessa virden och i forekommande fall
vissa finansiella instrument som varderas till verkligt virde. Den
funktionella valutan for moderbolaget, inklusive dess samtliga
dotterbolag, och koncernens rapporteringsvaluta dr svenska
kronor (SEK). Alla belopp anges i tusentals kronor (kSEK) dir ¢j
annat anges. Belopp inom parentes avser foregdende ar. Negativa
tal dr antingen kostnader eller utbetalningar (kassaflode).

Att uppritta rapporter i overensstimmelse med IFRS kraver
anvindning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare kravs att styrelsen och bolagsledningen gor
vissa bedéomningar vid tillimpningen av bolagets redovisnings-
principer. De omraden som innefattar en hog grad av bedom-
ning, som dr komplexa eller omraden dir antaganden och upp-
skattningar, dr av visentlig betydelse for koncernredovisningen
anges i not 5.

3.2 NYA REDOVISNINGSPRINCIPER

IFRS 15 och IFRS 9 tillimpas frdn 1 januari 2018 och redogo-
relse for effekterna av detta limnas nedan. Ovriga standarder,
indringar eller tolkningar som triadde i kraft for rakenskapsar
som borjar 1 januari 2018 har inte haft nigon inverkan pd kon-
cernens finansiella rapporter.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intikter fran avtal med kunder reglerar hur redovis-
ning av intdkter ska ske och tradde ikraft den 1 januari 2018.
IFRS 15 ersatte IAS 18 Intikter och IAS11 Entreprenadavtal
och dirtill horande SIC och IFRIC. Enligt IFRS ska intikts-
redovisning ske nir eller allt eftersom bolaget uppfyller ett
prestationsitagande genom att dverfora utlovade varor och
tjanster till en kund som darmed far kontroll 6ver tillgangen.
De flesta av BioArctics intdkter frin avtal med kunder utgors
av forskningssamarbeten och milstolpsersittningar. I och

med overgdngen till IFRS 15 redovisas intidkten 6ver tid vilket
overensstimmer med den tidigare redovisningen med ledning
av fardigstdllandegrad. BioArctic erhaller engdngsersidttningar
fran kunder som redovisas nir ritten till ersittning faststillts.
Denna tidpunkt 6verensstimmer med den tidpunkt dd presta-
tionsataganden dr uppfyllda enligt IFRS 15. De belopp som
intidktsredovisas dr den ersittning som bolaget forvintar sig
ha ritt till i utbyte mot att 6verféra utlovade varor och tjanster
till en kund. Koncernen har inte identifierat ndgra skillnader i
redovisning vid overgang till IFRS 135, vare sig vad giller belopp
eller nir i tid intikten redovisas. Overgingen har enbart med-
fort utokade upplysningskrav.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument ersitter IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och virdering. IFRS 9 tradde i kraft
for rakenskapsar som paborjas 1 januari 2018 eller senare.
BioArctic erhéller i princip alltid betalning fran avtal med
kunder i forskott. Dirmed uppkommer inga kundforluster.
Koncernen har forutom att kategorierna av finansiella till-
géngar har dndrats inte identifierat ndgra skillnader i redovis-
ning vid 6vergang till IFRS 9.
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3.3 NYA IFRS FRAN 2019 OCH SENARE

Ett antal nya standarder och dndringar av tolkningar och
befintliga standarder trader ikraft for rakenskapsar som borjar
efter 1 januari 2019, vilka inte har tillimpats vid upprittandet
av koncernens finansiella rapporter. Nya och dndrade standar-
der med framtida tillimpning som kommer att paverka den
finansiella rapporteringen beskrivs nedan.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 ersitter IAS 17 Leasingavtal samt tillhorande tolk-
ningar [FRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kriver att till-
gangar och skulder hinforliga till alla leasingavtal, med ndgra
undantag, redovisas i balansrikningen. Denna redovisning
baseras pa synsittet att en tillgdng anvinds under en specifik
tidsperiod och samtidigt uppstdr en skyldighet att betala for
denna réttighet. Standarden ér tillimplig for rakenskapsar som
paborjas den 1 januari 2019 eller senare. BioArctic har valt att

Belopp i kSEK

tillimpa 6vergadngsmetoden begrinsad retroaktivitet. Effekten
av tillimpning av IFRS 16 innebdr att BioArctic kommer att
redovisa en nyttjanderittstillgdng och en leasingskuld for kon-
torslokal samt parkeringsplatser som for narvarande redovisas
som operationella leasingavtal. Bolaget har valt att tillimpa
littnadsreglerna vad giller korttidsavtal respektive avtal med
lagt varde. Effekten av den forsta tillimpningen av IFRS 16 den
1 januari 2019 berdknas bli som foljer:

e Koncernens tillgangar och skulder kommer att 6ka med
31,8 MSEK till 1 424,8 MSEK

¢ Soliditeten berdknas minska med 1,7 procentenheter fran
73,1% till 71,4%

Nedan framgar effekten pa koncernens balansrikning vid
den forsta tillimpningen av IFRS 16 per den 1 januari 2019.

Tillampning av Ingdende balans
IFRS16 2019-01-01 (IFRS 16)

Utgaende balans
2018-12-31(1AS 17)

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 9289 33282 42571
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 1500 - 1500
Uppskjutna skattefordringar 189 - 189
Summa anlaggningstillgangar 10978 33 282 44 260
Ovriga fordringar 3904 - 3904
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 460 853 -1531 459 322
Likvida medel 917 307 - 917 307
Summa omséttningstillgangar 1382 064 -1531 1380533
SUMMA TILLGANGAR 1393 042 31751 1424793
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 1017736 0] 1017 736
Langfristig skuld - 25611 25611
Uppskjutna skatteskulder 32520 - 32520
Summa langfristiga skulder 32520 25611 58 131
Kortfristig skuld - 6139 6139
Ovriga kortfristiga skulder 342 787 - 342 787
Summa kortfristiga skulder 342787 6139 348 926
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1393 042 31751 1424793
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Avstimning av leasingskuld enligt IFRS 16 mot framtida
minimileaseavgifter enligt not 10 framgar nedan.

Belopp i kSEK

Ataganden fér operationell leasing 31 december 2018 33981
Diskonterat enligt koncernens marginella laneranta pa 4,0% -3299
Justering avseende férlangningsoptioner eller 1069
uppsagningsklausuler

Redovisat leasingskuld per 1 januari 2019 31751

3.4 KONCERNREDOVISNING

Dotterbolag dr alla bolag 6ver vilka koncernen har bestim-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett bolag nir den
exponeras for eller har ritt till rorlig avkastning fran sitt
innehav i bolaget och har mojlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i bolaget. Dotterbolag inkluderas i kon-
cernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncern-
redovisningen frin och med den dag d& det bestimmande infly-
tandet upphor.

Forviarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens
rorelseforviry. Kopeskillingen for forvirvet av ett dotterbolag
utgors av verkligt varde pa overlatna tillgdngar, skulder som
koncernen adrar sig till tidigare dgare av det forvarvade bolaget
och de aktier som emitterats av koncernen. I kopeskillingen ingar
aven verkligt virde pa alla tillgangar eller skulder som ar en foljd
av en overenskommelse om villkorad kopeskilling. Identifierbara
forvirvade tillgdngar och overtagna skulder i ett rorelseforvirv
virderas inledningsvis till verkliga virden pa forvirvsdagen.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intikter och
kostnader pa transaktioner mellan koncernbolag elimineras.
Vinster och forluster som resulterar frin koncerninterna trans-
aktioner och som ir redovisade i tillgdngar elimineras ocksa.
Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i forekommande
fall andrats for att garantera en konsekvent tillimpning av kon-
cernens principer.

3.5 SEGMENTSRAPPORTERING
Ett rorelsesegment dr en del av koncernen som bedriver verk-
samhet fran vilken den kan generera intikter och adrar sig
kostnader och for vilka det finns fristdende finansiell informa-
tion tillganglig.

Hogste verkstdllande beslutsfattare i koncernen foljer
upp verksamheten pa aggregerad niva vilket innebar att

verksamheten utgor ett och samma segment och ingen separat
segmentsinformation presenteras darfor.

Styrelsen ar identifierad som hogste verkstillande beslutsfat-
tare i koncernen.

3.6 OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

3.6.1 Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen dr viarderade i den valuta som anvinds

i den ekonomiska milj6 ddr respektive bolag huvudsakligen ar
verksamt (funktionell valuta). I koncernredovisningen anvinds
svenska kronor (SEK), som dr moderbolagets funktionella
valuta och rapportvaluta.

3.6.2 Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktions-
dagen eller den dag dd posterna omvirderas. Valutakursvinster
och -forluster som uppkommer vid betalning av sidana
transaktioner och vid omrikning av monetira tillgdngar och
skulder i utlindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

3.7 INTAKTER

Koncernens intikter utgors huvudsakligen av intikter frin
licens- och samarbetsavtal. Vid bedémningen av om en intdkt
ska redovisas foljer koncernen en 5-stegs process:

Identifiera avtalet med kund

Identifiera prestationsdtaganden

Faststillande av transaktionspriset

Fordela transaktionspriset pd prestationsidtagandena

S R

Redovisa intdkten vid tidpunkten for uppfyllelsen av
prestationsatagandet.

3.7.1 Licens- och samarbetsavtal
Intdkter fran licens-och samarbetsavtal kan bestd av ersitt-
ning fran forskningsavtal, milstolpsersittningar, engdngs- och
licensersadttningar samt royaltyintidkter. BioArctic kan dér-
utover enligt avtal ha rétt att erhalla ersattning for nedlagda
kostnader. Transaktionspriset faststills utifrin vad koncernen
forvintar sig erhdlla fran varje kontrakt i utbyte mot att de
avtalade varorna eller tjansterna 6verfors. Intikten redovisas
antingen vid en viss tidpunkt eller 6ver tid, nir (eller om) kon-
cernen uppfyller prestationsdtagandena genom att dverfora de
utlovade varorna och tjansterna till kunden.

Koncernen redovisar en avtalsskuld ndr den mottagit
en ersittning som erhallits avseende ouppfyllda

BIOARCTIC ARSREDOVISNING 2018 67



forts. not 3

prestationsitaganden och redovisar dessa belopp som en
forutbetald intikt i balansrikningen. P4 samma sitt, om
koncernen uppfyller ett prestationsitagande innan vederlaget
erhalls, redovisar koncernen antingen en upplupen intidkt eller
en fordran i balansrikningen, beroende pd om ndgot annat dn
tidsaspekten ar avgorande for nir ersittningen forfaller.

Forskningssamarbeten (ersattning fran forskningsavial)
Intiktsredovisningen avspeglar intjanandet enligt de speci-

fika avtalsvillkoren och tillimpas pa varje transaktion for sig.
Intdkterna redovisas over tid baserat pa uppfyllandet av presta-
tionsdtaganden. Koncernen miter forloppet mot ett fullstindigt
uppfyllande genom att I6pande utvirdera firdigstillandegraden
utifrdn nedlagda kostnader i forskningssamarbetena.

Milstolpsersatiningar

Prestationsdtaganden for uppnddda milstolpar redovisas som
intdkt vid viss tidpunkt. Intikten for milstolpsersittningar
utgors av ett pa forhand dverenskommet transaktionspris.

Engangs- och licensersdtiningar

Engédngsersdttning vid ingdende av ett avtal d4r normalt utan
aterbetalningsplikt och redovisas vid viss tidpunkt. Avser nor-
malt ritten for att utveckla, registrera, marknadsfora och silja
BioArctics patentskyddade produkter inom ett angivet geogra-
fiskt omrade och inom given indikation. Engéngsersattningar
kan ocksd utgora ersdttning for teknologi eller kunskapsoverfo-
ring som ska ske till samarbetspartnern eller utgora ersittning
for rittigheten att i framtiden forvirva en licens.

Royaltyintikter

Royaltyintikter uppstir normalt 16pande nar distributorer
redovisar forsiljning. Redovisning sker i samma period som
forsiljningen skett.

Ersdttningar for nedlagda kostnader och forsiljning av
produkter

Ersdttning for nedlagda kostnader, dvs. kostnader som vidare-
faktureras kunden redovisas i den period da de uppstér. Vid
forsdljning av produkter redovisas intdkter vid viss tidpunkt da
kontrollen 6vergar till kunden.

3.7.2 Ovriga rérelseintikter

Koncernen har utover offentliga bidrag som beskrivs under
not 3.8 dven Ovriga rorelseintdkter i form av operationella
valutakursvinster samt vinst vid avyttring av materiella
anldggningstillgangar.

3.8 OFFENTLIGA BIDRAG

Koncernens offentliga bidrag redovisas som 6vriga
rorelseintdkter.

Offentliga bidrag

Inkomster fran offentliga bidrag redovisas som intdkt nir det
ar rimligt sikert att koncernen kommer att uppfylla de villkor
som ar forknippade med att bidraget uppfyllts och det offent-
liga bidraget kommer att erhdllas. Bidrag som mottagits fore
dess att villkoren for att redovisa det som intikt har uppfyllts,
redovisas som skuld.

Samarbetsprojekt

BioArctic har erhallit offentliga bidrag for ett samarbets-
projekt, EU:s Horizon 2020 dédr BioArctic dr koordinator.
Koncernen har i resultatrikningen redovisat sin andel av intak-
ter enligt detta avtal. Den delen av det offentliga bidraget for
Horizon 2020 som erhallits, men ska vidarebefordras till andra
juridiska personer, redovisas som en skuld fram till dess att
utbetalning sker.

3.9 KOSTNADER, FINANSIELLA POSTER SAMT SKATTER
3.9.1 Projektkostnader

Projektkostnader avser direkta externa kostnader for
BioArctics forsknings- och likemedelsutveckling i prekliniska
och kliniska studier samt regulatorisk verksamhet. Kostnader
hdnforliga till utvecklingsprojekt kan tas upp som immateriella
tillgdngar nir samtliga foljande kriterier dr uppfyllda:

1. Det ar tekniskt mojligt for bolaget att fardigstilla den
immateriella tillgdngen sd att den kan anvindas eller siljas.

2. Bolaget har avsikt att fardigstilla den immateriella till-
gangen och anvinda eller sidlja den.

3. Bolaget har forutsdttningar att anvinda eller silja den
immateriella tillgdngen.

4. Bolaget kan visa hur den immateriella tillgdngen kommer
att generera sannolika ekonomiska fordelar.

5. Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resur-
ser for att fullfélja utvecklingen och for att anvinda eller
sdlja den immateriella tillgangen.

6. Bolaget kan pa ett tillforlitligt satt berikna de utgifter som
ar hanforliga till den immateriella tillgingen under dess
utveckling.

Utvecklingskostnader som ar kostnadsforda kan ej tas upp som
tillgang under efterféljande perioder. BioArctic har inga utgif-
ter som uppfyller samtliga kriterier och samtliga forsknings-
och utvecklingskostnader har dirmed kostnadsforts.
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3.9.2 Ovriga externa kostnader

Som Ovriga externa kostnader redovisas rorelsekostnader som
inte hor till projektkostnader och avser huvudsakligen kostna-
der for kontor och fraimmande tjinster.

3.9.3 Ersattningar till anstéllda

Ersdttning enligt avial

BioArctic har ett beloningsprogram som omfattar samtliga
tillsvidareanstillda vilket gor att det finns en rorlig ersdtt-
ningsdel utéver den fasta ersdttningen vilken kan utbetalas vid
maéluppfyllelse. Se ytterligare information under not 8. Den ror-
liga ersittningen dr ej pensionsgrundande. BioArctic har inga
avtal som innefattar ersittning efter avslutad anstillning.

Avgiftsbestimda pensionsplaner

Koncernens pensionsplaner dr avgiftsbestimda och avser de
avgifter som bolaget betalar till planen eller till ett forsak-
ringsbolag och den kapitalavkastning som avgifterna ger.
Foljaktligen dr det den anstillde som bir den aktuariella risken
(att ersdttningen blir ligre dn forvintat) och investeringsrisken
(att de investerade tillgdngarna kommer att vara otillrickliga
for att ge de forvintade ersdttningarna). Koncernen har inga
formédnsbestimda pensionsplaner.

3.9.4 Leasing

Leasingavtal klassificeras vid leasingavtalets ingdende

antingen som finansiell eller operationell leasing. Koncernen
innehar enbart operationella leasingavtal. Dessa leasingav-
gifter kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden. Tillhorande
kostnader, sdsom underhdll och forsiakring, kostnadsfors nir de
uppkommer.

3.9.5 Ovriga rérelsekostnader

Som 6vriga rorelsekostnader redovisas operationella valu-
takursforluster samt forlust vid avyttring av materiella
anldggningstillgangar.

3.9.6 Finansiella intakter

Med finansiella intidkter avses ranteintikter pd bankmedel och
fordringar samt i forekommande fall utdelningsintikter och
positiva valutakursdifferenser pd finansiella poster. Finansiella
intikter redovisas i den period de avser.

3.9.7 Finansiella kostnader

Finansiella kostnader avser rianta och andra kostnader
som uppkommer i samband med uppléning och redovisas i

resultatrakningen i den period de avser. Aven negativa valuta-
differenser pa finansiella poster samt negativ ranta pa likvida
medel ingdr i finansiella kostnader.

3.9.8 Skatter

Periodens skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Skatter redovisas i resultatrikningen utom dé den underlig-
gande transaktionen redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt
mot eget kapital dd den tillhérande skatteeffekten ocksa redovi-
sas pd detta stille.

Aktuell skatt dr den skatt som beriknas pa det skatteplikt-
iga resultatet for perioden. Det skattepliktiga resultatet skiljer
sig frdn det redovisade resultatet genom att det har justerats
for ej skattepliktiga och ej avdragsgilla poster. Aktuell skatt ar
skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt &r eventu-
ellt justerat med aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

I balansrikningen redovisas innehdllen utlindsk skatt till
den del den bedoms kunna avriknas mot svensk bolagsskatt.

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrikningsmetoden,
vilket innebar att uppskjutna skatteskulder redovisas i balans-
rakningen for alla temporira skillnader som uppkommer mel-
lan det bokforda och det skattemissiga virdet pd tillgdngar och
skulder. Om den temporira skillnaden uppkommit vid forsta
redovisningen av tillgdngar och skulder som utgor ett tillgdngs-
forvirv, redovisas daremot inte uppskjuten skatt. Uppskjutna
skattefordringar avseende avdragsgilla temporira skillnader
och underskottsavdrag redovisas endast i den omfattning det dr
troligt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattemassiga
overskott. Uppskjuten skatt berdknas enligt lagstadgade skatte-
satser som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvintas gilla nar den berérda uppskjutna skattefordran reali-
seras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

3.10 FORSKNING OCH UTVECKLING / IMMATERIELLA
TILLGANGAR

En immateriell tillgang redovisas i balansrdkningen nér det

ar sannolikt att de framtida ekonomiska fordelarna som kan
hdnforas till tillgingen kommer att tillfalla koncernen och nar
tillgdngens virde kan beriknas pa ett tillforlitligt satt. Utgifter
avseende utveckling aktiveras och redovisas i balansrikningen
som immateriella tillgdngar om kriterierna for redovisning i
balansrikningen enligt IAS 38 Immateriella tillgdngar dr upp-
fyllda. I koncernen finns inga utgifter som uppfyller kriterier
for att redovisas som tillgang.
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3.11 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
viarde med avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar. I
anskaffningsvirdet ingdr utgifter direkt hinforbara till forvir-
vet av tillgdngen. Tillkommande utgifter laggs till tillgangens
redovisade virde eller redovisas som en separat tillging endast
dé det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som
ar forknippade med tillgdngen kommer koncernen tillgodo och
tillgdngens anskaffningsvirde kan matas pa ett tillforlitligt
sitt. Nyttjandeperioden har bedémts vara fem dr for inventa-
rier och utrustning. Forbittringsutgifter pd annans fastighet
skrivs av utifrin bedomd nyttjandetid.

3.12 FINANSIELLA INSTRUMENT

Ett finansiellt instrument dr varje form av avtal som ger upp-
hov till en finansiell tillgang eller finansiell skuld. Finansiella
tillgdngar i balansrdkningen avser kundfordringar, 6vriga
fordringar, avtalsenliga upplupna intdkter och likvida medel.
Finansiella skulder avser leverantorsskulder samt avtalsenliga
upplupna kostnader. Koncernen innehar inga derivatinstrument.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nir
koncernen blir avtalspart i friga om det finansiella instru-
mentets avtalade villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrikningen nir de avtalsenliga rattigheterna avseende den
finansiella tillgingen upphor, eller nar den finansiella tillgdngen
och samtliga betydande risker och fordelar éverfors. En finan-
siell skuld tas bort fran balansrikningen nir den utslicks, dvs
nir den fullgors, annulleras eller upphor.

Finansiella tillgangar och skulder virderas initialt till verkligt
virde. Finansiella tillgdngar och skulder klassificeras i katego-
rierna upplupet anskaffningsvirde, verkligt virde via resultatet
samt verkligt virde via 6vrigt totalresultat. Under de perioder
som ingdr i den finansiella rapporten ar samtliga finansiella till-
gangar eller skulder kategoriserade som upplupet anskaffnings-
virde. Finansiella tillgdngar som klassificerats i kategorin upplu-
pet anskaffningsvirde virderas efter forsta redovisningstillfallet
till upplupet anskaffningsvirde med anvindning av effektiv-
rantemetoden. Diskontering gors ej om effekten av diskontering
ar ovisentlig.

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrikningen endast nir det finns en legal
ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera
dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen
och reglera skulden.

3.13 KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar redovisas netto efter reservering for forvin-
tade kundforluster. Kundfordringarnas forvantade loptid

ar kort, varfor vardet redovisats till nominellt belopp utan
diskontering enligt metoden for upplupet anskaffningsvirde.
Koncernen anvinder sig av en forenklad metod vid redovisning
av kundfordringar och vriga fordringar samt avtalstillgdngar
och redovisar forvantade kreditforluster for aterstiende 16ptid.
Vid beriakningen anvidnder koncernen sin historiska erfaren-
het, externa indikatorer och framéitblickande information for
att berdkna de forvantade kreditforlusterna. Det reserverade
beloppet redovisas over resultatrakningen.

3.14 LIKVIDA MEDEL

Ilikvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och i férekom-
mande fall 6vriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom
tre manader. Likvida medel redovisas till dess nominella belopp.

3.15 LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller
tjanster som har forvirvats i den 16pande verksamheten fran
leverantorer. Leverantorsskulder kategoriseras som ovriga
finansiella skulder. Eftersom leverantorsskulder har en forvian-
tat kort 16ptid redovisas virdet till nominellt belopp.

3.16 AKTIEKAPITAL
Transaktionskostnader som direkt kan hinforas till emission
av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Som 6vrigt tillskjutet kapital redovisas dverkursfond och
som reserver redovisas reservfond.

3.17 KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalyser upprittas enligt indirekt metod. Detta
innebar att resultatet justeras med transaktioner som inte med-
fort in- eller utbetalningar samt for intikter och kostnader som
hdnfors till investerings- och/eller finansieringsverksamheten.

3.18 ALTERNATIVA NYCKELTAL

Koncernen tillimpar ESMA:s riktlinjer for alternativa nyck-
eltal. I enlighet med dessa riktlinjer definieras koncernens
alternativa nyckeltal i not 31. Koncernen tillimpar alternativa
nyckeltal eftersom bolaget anser att de ger viardefull komplette-
rande information till ledning och investerare da de ar centrala
for forstaelsen och utvirderingen av koncernens verksambhet.
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3.19 MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget foljer arsredovisningslagen och Radet for finan-
siell rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Tillimpningen av RFR 2 innebar att moder-
bolaget i drsredovisningen for den juridiska personen tillimpar
samtliga av EU godkdnda IFRS och uttalanden sa langt detta ar
mojligt inom ramen for drsredovisningslagen, tryggandelagen
och med hinsyn till sambandet mellan redovisning och beskatt-
ning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tilligg
till IFRS som ska goras.

Moderbolaget tillimpar foljaktligen de principer som pre-
senteras i koncernredovisningens not 3, med de undantag som
anges nedan. Principerna har tillimpats konsekvent for alla
presenterade ar, om inte annat anges. Tillgingar, avsdttningar
och skulder har virderats till anskaffningsvarden om inget
annat anges nedan.

3.19.1 Uppstallningsformer

Resultat- och balansrikning foljer drsredovisningslagens upp-
stillningsform. Det innebir vissa skillnader jimfort med kon-
cernredovisningen, exempelvis bendmns delposter i eget kapital
olika. Som det framgar av not 2 sd har koncernen beslutat
overgd fran funktionsindelad till kostnadsslagsindelad resulta-
trakning vilket dven tillimpats for moderbolaget.

3.19.2 Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffnings-
virde efter avdrag for eventuella nedskrivningar.

3.19.3 Uppskjuten inkomstskatt

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga
temporira skillnader. P4 grund av sambandet mellan redovis-
ning och beskattning redovisas emellertid i en juridisk person
den uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver som en
del av de obeskattade reserverna. Aven bokslutsdispositionerna i
resultatrikningen redovisas inklusive uppskjuten skatt.

- FINANSIELL RISKHANTERING

4.1 FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella ris-
ker. Det 6vergripande malet for den finansiella riskhanteringen ar
att minimera riskerna for negativ paverkan pa koncernens resultat.

4.1.1 Valutarisk

Valutarisk avser risk for paverkan pa koncernens resultat
och finansiella stdllning till foljd av forandrade valutakurser.

Koncernen har inga lan i utlindsk valuta och utsétts darfor inte
for ndgon valutarisk i samband med upplaning. Inkop och intdk-
ter i utlindsk valuta ger upphov till transaktionsexponering.
Inkop i utlandsk valuta gors framforallt i EUR, USD, GBP samt
CHEF. For 2018 uppgick inkop till 430 (576) kKEUR, 956 (2 399)
kUSD, 7 486 (561) kGBP samt 901 (684) kCHF. I nedan tabell
framgdr de visentliga balansposter i utlindsk valuta som koncer-
nen har per 31 december 2018 samt vad en valutaférdndring om
10 procent av GBP, USD, EUR samt CHF gentemot den svenska
kronan skulle f& for resultatpaverkan.

Belopp i kSEK per 2018-12-31

Upplupna Likvida Leverantoérs- Netto per
Valuta intakter medel skulder valuta 10% Fore skatt  Efter skatt
CHF - 3436 -557 2879 +/- 288 225
EUR 9 860 9561 -551 18870 +/- 1887 1472
GBP - 57 028 -7 152 49 876 +/- 4988 3890
uUsD 448 550 8314 -339 456 524 +/- 45 652 35609
Summa 458 410 78 339 -8599 528 149 +/- 52815 41 196
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4.1.2 Ranterisk

Koncernen har visentliga tillgodohavanden hos bank vilka
paverkas av rinteldget. Darmed dr koncernen exponerad for
en ranterisk. Per 31 december 2018 har koncernen likvida
medel om 917 307 (1 110 367) kSEK. En rdnteférindring om
0,5 procentenheter skulle innebira en arlig resultatpaverkan
om 4 587 kSEK fore skatt och 3 577 kSEK efter skatt. Per 31
december 2018 har koncernen ingen extern linefinansiering
och l6per dirmed ingen ranterisk for sidana ataganden.

4.1.3 Finansieringsrisk

Tillgangen pd kapital paverkas av flera olika faktorer dari-
bland utvecklingen av nuvarande forsknings- och utvecklings-
projekt och samarbets- och licensavtal. Tidpunkt och storlek
for ytterligare finansiering dr beroende av detta, men dven av
huruvida koncernen lyckas ingd nya samarbetsavtal samt mark-
nadens mottagande av produkter. Den generella tillgdngen

pd krediter och BioArctics kreditvirdighet paverkar ocksa
finansieringsrisken.

4.1.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisken, det vill sdga sikerstilla att koncernen har
tillrdckligt med kassamedel for att mota behovet i den l6pande
verksamheten, bedoms som lag dd koncernen har god tillgdng
pé likvida medel. Koncernledningen foljer aktivt likviditets-
situationen for att i god tid uppmirksamma likviditetsrisker.
Koncernen har inga placeringar forutom tillgodohavande hos
bank och koncernen vill minimera riskexponering pa likvida
medel och finansiella tillgangar.

4.1.5 Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavan-
den hos banker och finansinstitut samt kreditexponeringar
gentemot kunder, inklusive utestdende fordringar och avtalade
transaktioner. Koncernen har stora likvida medel hos koncer-
nens banker. Bankerna bedoms av koncernen som tillforlitliga.
Koncernen ir beroende av ett fatal storre partners och det dr av
storsta vikt att dessa fullfoljer &taganden enligt avtal.

4.2 VERKSAMHETS- OCH OMVARLDSRELATERADE RISKER
Se avsnitt Risker och osikerhetsfaktorer i forvaltningsberit-
telsen for beskrivning av de visentligaste verksamhets- och
omvirldsrelaterade riskerna. Dessa risker hanfor sig till mark-
nad, projekt och produkter, myndighetsbeslut, konkurrens och
kommersiell framgang, forskning och utveckling, produktans-
var och forsikringar, produktion, patentskydd, samarbetsavtal,
kliniska provningar, sikerhets- och effektivitetskriterier samt
beroende av nyckelpersoner.

4.3 KANSLIGHETSANALYS
Utover kinslighetsanalyser ovan har ingen ytterligare analys
upprattats.

4.4 KAPITALHANTERING

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen dr att trygga kon-
cernens fortsatta drift och verksamhet, si att den kan fortsitta
att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra
intressenter. En optimal kapitalstruktur gor att kostnader for
kapital halls nere. For att uppratthélla eller justera kapital-
strukturen, kan koncernen utfiarda nya aktier. I koncernen har
detta kapital definierats som eget kapital.
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VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOM-
NINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

For att kunna uppritta finansiella rapporter enligt IFRS maste

koncernledningen och styrelsen gora bedémningar och anta-
ganden. Dessa paverkar redovisade tillgangs- och skuldposter
respektive intikts- och kostnadsposter samt limnad infor-
mation i 6vrigt. Bedomningarna baseras pa erfarenheter och
antaganden som ledningen och styrelsen bedomer vara rimliga
under rddande omstindigheter. Faktiskt utfall kan sedan skilja
sig frdn dessa bedomningar om andra forutsittningar uppkom-
mer. Nedan beskrivs de beddmningar som dr mest visentliga
vid upprattandet av koncernens och moderforetagets finansiella
rapporter.

Intékter fran forskningssamarbeten
Intdktsredovisningen for forskningssamarbeten baseras pa
fiardigstillandegraden vad giller uppfyllandet av prestations-
ataganden. Prestationsdtagandena kan forandras i och med att
vissa arbetsmoment kan falla bort medan andra kan behova
laggas till eller goras om. Detta kan leda till att det bedomda
forloppet mot ett fullstindigt uppfyllande av prestations-
atagandet dndras vilket kan innebara en justering av intdkterna.
Koncernen gor en genomgéng av samtliga projekt kvartalsvis
for att sikerstilla att intikterna baseras pa ett forlopp mot ett
fullstindigt uppfyllande av prestationsitaganden. For ytterli-
gare information se not 6.

- NETTOOMSATTNING

NETTOOMSATTNING FORDELAT PER GEOGRAFISK
MARKNAD

NETTOOMSATTNING FORDELAT PER VASENTLIGT
INTAKTSSLAG

Koncernen Moderbolaget
Belopp i kKSEK 2018 2017 2018 2017
Milstolpsersattning 448 550 - 448 550 -
Ersattning forsknings- 265 420 140 275 265 420 140275
avtal
Ovriga poster - 431 - 431
Summa nettoomsattning 713970 140706 713970 140706

For bade rakenskapsaret 2018 och 2017 star en enskild kund
for mer an 10% av omsattningen.

Intikterna for 2018 inkluderar 263,9 MSEK (135,5) som
inkluderats i forutbetalda intdkter vid rikenskapsdrets ingdng.
Koncernen utvirderar projekten l6pande och under tredje
kvartalet 2018 bedémdes de kvarvarande kostnaderna for att

uppfylla prestationsitagandena i forskningssamarbetet med
AbbVie understiga tidigare bedomning. Den nya bedémningen
innebar en positiv engangseffekt pa intikterna med 20,1 MSEK
samt att marginalen for intikterna som redovisas over tid blir
hogre i framtiden. Per den 31 december 2018 har for forsk-
ningssamarbetsavtalet med AbbVie 492,5 MSEK redovisats
som intikt over tid och 209,1 MSEK Aterstar att redovisa som
intdkt over tid fram till projektets slut.

For nuvarande forskningsavtal har betalning erhdllits i for-
skott med ett fast belopp. For milstolpsersattningar kan fasta
betalningar erhéllas pa i forhand avtalade belopp utifrdn avta-
lade milstolpar.

Nedan framgar sammanslagna belopp for transaktionspriser
avseende prestationsataganden fran existerande avtal som helt
eller delvis ar ouppfyllda per 31 december 2018.

Koncernen Moderbolaget
2021 0och
Belopp i kKSEK 2018 2017 2018 2017 Belopp i kKSEK 2019 2020 framat Summa
Europa 712 489 135494 712 489 135 494 Foérvantade intakter
- ouppfyllda prestations-
Ovriga 1481 5212 1481 5212 ataganden 157 548 26016 25550 209114
Summa nettoomsdttning 713970 140706 713970 140706
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- OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen Moderbolaget
Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Hyresintakter - 678 - 678
Valutakursvinster av
rorelsekaraktar 7 999 324 7 999 324
EU-bidrag 8254 14 534 8254 14 534
Offentliga bidrag - 1585 - 1585
Vinst vid forsaljning av
materiella anldggnings-
tillgangar - 635 - 635
Ovriga poster 7 1288 7 1288
Summa 6vriga
rérelseintakter 16 259 19 044 16 259 19 044
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- PERSONAL

MEDELTAL ANSTALLDA

Koncernen Moderbolaget
Antal 2018 2017 2018 2017
Kvinnor 18 15 18 15
Man 11 11 11 11
Totalt 29 26 29 26

STYRELSELEDAMOTER OCH ANDRA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

2018 2017

Balans- Varav Balans- Varav
Antal dagen kvinnor dagen kvinnor
BioArctic AB
Styrelseledamoter 7 1 6 1
VD och 6vriga ledande
befattningshavare 8 4 8 3
LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Loner och erséattningar
Styrelse, VD och évriga
ledande befattnings-
havare 20797 12 504 20797 12 504
(varav rérlig del) (6 594) (547) (6 594) (547)
Ovriga anstallda 19527 10 483 19 527 10483
Summa léner och
ersattningar 40 324 22987 40 324 22987
Sociala kostnader 11058 5834 11058 5834
Pensionskostnader 4429 3678 4429 3678
(varav styrelse, VD och
ovriga ledande befatt-
ningshavare) (2 881) (2510) (2. 881) (2510)
Summa loner, ersattning-
ar och sociala kostnader 55811 32499 55811 32499

Bolaget har inga utestdende pensionsforpliktelser.
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ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER 2018

ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER 2017

Fast l6n Rorlig Fast l6n Rorlig
Belopp i kKSEK /Arvode ersattning Pension Summa Belopp i kKSEK /Arvode ersidttning Pension Summa
Styrelse Styrelse
Wenche Rolfsen Wenche Rolfsen
(ordférande) ® 543 - - 543 (ordférande) 279 - - 279
Lars Lannfelt? 1984 - 151 2135 Lars Lannfelt 1552 - 214 1765
Par Gellerfors? 1169 - 208 1377 Par Gellerfors 1620 - 356 1976
Eugen Steiner 300 - - 300 Eugen Steiner 150 - - 150
Ivar Verner3 319 - - 319 Ivar Verner 173 - - 173
Hans Ekelund® 320 - - 320 Hans Ekelund 175 - - 175
Mikael Smedeby ¥ 117 - - 117 Mikael Smedeby 131 - - 131
Ledning Ledning
VD Gunilla Osswald 2 505 1815 872 5193 VD Gunilla Osswald 2223 417 841 3482
Ovriga ledande Ovriga ledande
befattningshavare befattningshavare
(7 personer) 11912 4779 1650 18 341 (7 personer) 9253 130 1099 10481
Summa ersattningar Summa ersattningar
och 6vriga férmaner 19170 6 594 2881 28 646 och évriga férmaner 15555 547 2510 18 613

' Lars Lannfelt ar aktiv i bolaget och ar anstalld till 100% tjanstgoéringsgrad. Han ar
adjungerad till ledningsgruppen sedan 1september 2018 men redovisas i tabellen
ovan endast i styrelsen for att inte raknas in dubbelt.

2 Par Gellerfors var aktiv i bolaget med en tjanstgéringsgrad om 100% till och med
1september 2018 d& han lamnade sin tjanst och nu endast ar styrelseledamot.

3 Delar av styrelsearvodet inklusive sociala avgifter ar fakturerade via bolag fram
till och med arsstamman 2018.

4 Mikael Smedeby ar ledamot sedan 15 maj 2018.

% | beloppet ingar fakturerade arvoden om 4 462 kSEK.

VD Gunilla Osswald erholl ersittning med 2 505 kSEK i fast
arslon och darutover pensionsavsdttning om 35 procent. VD
omfattas av det beloningsprogram som giller alla anstillda,
se nedan. Under 2018 hade VD rorlig ersittning om upp till
35 procent av arslonen. Mellan bolaget och VD giller en upp-
sagningstid om 12 médnader fran bolagets sida och 6 manader
fran VD:s sida. Vid uppsdgning fran bolagets sida foreligger
inte arbetsskyldighet under uppsigningstiden, men VD ska
vara tillgianglig bolaget vid behov.

Bolagsledningen bestér av 8 ordinarie ledamoter och en
adjungerad ledamot. Ledande befattningshavare forutom VD

erhaller marknadsmaissig ersittning samt individuellt férhandlade

premier for tjanstepension alternativt premier enligt villkoren i
bolagets pensionsplan. Samtliga 6vriga anstéllda erhdller mark-
nadsmissiga loner och premier avsitts till tjanstepension i enlig-
het med villkoren i bolagets pensionsplan. Samtliga anstallda har

avtalsenliga 6msesidiga uppsagningstider pa tre manader alterna-

tivt enligt anstidllningstrygghetslagen. Avgangsvederlag tillimpas

inte. Till styrelsens ledaméter som ej dr anstédllda i bolaget har
utgdtt arvode enligt drsstimmans beslut.

BioArctic har tva beloningsprogram som omfattar samtliga
tillsvidareanstillda. Ett villkor for att fa rorlig ersdttning ar att
den anstillde ska ha varit anstdlld mer dn sex manader vid den

tidpunkt som det mal uppnés som ligger till grund for utbetalning

av rorlig ersdttning. Malen ar kopplade till uppnddda milstolps-

mal enligt det kliniska forskningsprogrammet for likemedelskan-
didaterna BAN2401 for Alzheimers sjukdom samt BANO0SOS for
Parkinsons sjukdom. Potentiell rorlig ersittning till den anstallde

uppgar till en méanadslon per milstolpsmal. Den rorliga ersitt-

ningen dr inte pensionsgrundande. For 2018 har, férutom rorlig

ersittning till VD, 6vriga ledande befattningshavare mojlighet till

rorlig ersittning om 20 till 25 procent av arslonen.
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- ERSATTNINGAR TILL REVISORERNA

Koncernen Moderbolaget

Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Grant Thornton

Revisionsuppdrag 583 521 583 521
Revisionsverksamhet

utéver revisionsuppdraget 9 1232 9 1232
Skatteradgivning 145 83 145 83
Ovriga tjanster 491 359 491 359
Summa Grant Thornton 1228 2195 1228 2195

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och
bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens for-
valtning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets
revisorer att utfora samt rddgivning eller annat bitride som
foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genom-
forandet av sidana 6vriga arbetsuppgifter. Under 2017 bestod
revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget huvudsakligen
av koncernens notering pa Nasdaq Stockholm.

Skatteradgivning inkluderar radgivning inom inkomst-
beskattning och mervirdesskatt.

Ovriga tjinster 4r sidan radgivning som inte ir hinforlig till
nagon av ovan namnda kategorier av tjdnster.

- ATAGANDEN

LEASING
Koncernen hyr kontorslokaler enligt ej uppsdgningsbara operatio-

nella leasingavtal dar den kvarvarande leasingperioden ar 5 ar (1).

KOSTNADSFORDA MINIMILEASEAVGIFTER

Koncernen Moderbolaget
Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Leasingavgifter lokaler 6522 6 456 6522 6 456
Summa 6522 6456 6522 6456

FRAMTIDA MINIMILEASEAVGIFTER FOR ICKE-
UPPSAGNINGSBARA OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Koncernen Moderbolaget
Belopp i kKSEK 2018 2017 2018 2017
Inom 1 ar 6999 6425 6999 6425
Mellan 1 och 5 ar 26982 - 26 982 -
Mer &n 5 ar = - = -
Summa 33981 6 425 33981 6425

Ovriga ataganden

BioArctic har dtagit sig att bedriva forskningsverksamhet for
att uppnd pa forhand definierade milstolpar. For BioArctics
atagande har erhdllits forskott om ca 702 MSEK dar per bok-
slutsdagen aterstdr intdkter att rakna av om ca 209 MSEK.
Kostnader for att mota dtagandet bedoms uppga till ett belopp
som dr lagre dn dessa kvarvarande intadkter.
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- OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Belopp i kKSEK 2018 2017 2018 2017 Belopp i kKSEK 2018 2017 2018 2017
Forlust vid forsaljning av Aktuell skatt -80919 -3240 -80919 -3240
materiella anldggnings-
tillgangar - 6 . 6 Uppskjuten skatt -27 073 -1294 -40 57
Valutakursforluster av Summa skatt pa arets
rorelsekaraktar 5031 5683 5031 5683 resultat -107 991 -4534  -80959 -3183
Summa dvriga
rérelsekostnader 5031 5689 5031 5689  Avstamning av effektiv skatt

- FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Ranteintakter 40 65 40 65
Valutakursvinster 2131 979 2131 979
Summa finansiella

intakter 2171 1043 2171 1043
Rantekostnader -1371 -647 -1 371 -647
Summa finansiella

kostnader -1371 -647 -1371 -647
Summa finansiella

intdkter och kostnader 800 396 800 396

I nedan tabell 4r redovisad skatt avstimd mot skatt baserad pa

svensk skattesats om 22%.

AVSTAMNING EFFEKTIV SKATT

Koncernen Moderbolaget

Belopp i kKSEK 2018 2017 2018 2017

Redovisat resultat

fore skatt 489 593 19690 366718 13550

Skatt enligt gallande

skattesats, 22% -107 711 -4 332 -80678 -2981

Ej avdragsgilla kostnader -257 -187 -257 -187

Ej skattepliktiga intéakter - [0] (0] 6]

Schablonintakt

periodiseringsfond -19 -15 -19 -15

Omvardering av

uppskjuten skatt -5 - -5 -

Summa skatt -107 991 -4534 -80 959 -3183

Effektiv skatt, % 22,1 23,0 22,1 23,5
77
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AKTUELLA SKATTESKULDER

UPPSKJUTEN SKATT PA TEMPORARA SKILLNADER

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec
Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017 Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Aktuella skatteskulder 73 339 3310 73 339 3310 Forbattringsutgifter pa
annans fastighet 189 230 189 230
Summa aktuella
skatteskulder 73 339 3310 73 339 3310 Summa uppskjuten
skattefordran 189 230 189 230
Uppskjuten skatt Periodiseringsfond -32 165 -5192 - -
Uppskjuten skatt bestdr av skatteposter som regleras i framtiden.  Gveravskrivningar -355 -295 - -
Tabellen (till hoger) specificerar uppjsk]utr.la skattefordringar ) Summa uppskjuten
och skatteskulder avseende temporira skillnader mellan bokfort skatteskuld -32520 -5487 () 0
virde for tillgdngar och skulder och deras skattemissiga virde.
Summa netto
uppskjuten skatt -32 330 -5257 189 230
FORANDRING AV UPPSKJUTEN SKATT
Koncernen Moderbolaget
Redovisat Redovisat
1jan i resultat- 31dec 1jan i resultat- 31dec
Belopp i kSEK 2018 rakningen 2018 2018 rakningen 2018
Foérbattringsutgifter pa annans fastighet 230 -40 189 230 -40 189
Summa uppskjuten skattefordran 230 -40 189 230 -40 189
Periodiseringsfond -5192 -26 973 -32 165 (0] - 0
Overavskrivningar -295 -60 -355 0] - 0
Summa uppskjuten skatteskuld -5 487 -27 033 -32520 (0] (0] (0]
Summa netto uppskjuten skatt -5 257 -27 073 -32 330 230 -40 189
Koncernen Moderbolaget
Redovisat Redovisat
1jan i resultat- 31dec 1jan i resultat- 31dec
Belopp i kSEK 2017 rakningen 2017 2017 rakningen 2017
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 172 57 230 172 57 230
Summa uppskjuten skattefordran 172 57 230 172 57 230
Periodiseringsfond -4 136 -1056 -5192 0 - 0]
Overavskrivningar 0 -295 -295 0 - 0
Summa uppskjuten skatteskuld -4 136 -1351 -5 487 (o] (o] (o]
Summa netto uppskjuten skatt -3964 -1294 -5 257 172 57 230
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- RESULTAT PER AKTIE OCH AKTIEDATA

Resultat per aktie beriknas genom att arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vigt genomsnitt av

antalet utestdende stamaktier under perioden.

Koncernen

2018 2017
Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare, kSEK 381 602 15157
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier, st*? 88 059 985 68 059 985
Resultat per aktie, SEK 4,33 0,22
Foreslagen utdelning per aktie, SEK 1,50 Ingen
Antal utestaende aktier per balansdagen, st*? 88 059 985 88 059 985
Inga potentiella aktier forekommer varfér det inte finns nadgon utspadningseffekt.
2 Jamforelsetalen har réknats om med anledning av split 15:1 som genomférdes den 1augusti 2017.
- MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget
Forbattrings- Forbattrings-
utgifter pa utgifter pa
annans Inventarier och annans Inventarier och

Belopp i kSEK fastighet utrustning Summa fastighet utrustning Summa
Anskaffningsvarde 1 januari 2018 2257 17 994 20251 2 257 17 994 20251
Inkop - 4255 4255 - 4255 4255
Anskaffningsvarde 31 december 2018 2257 22249 24 506 2257 22249 24 506
Avskrivningar 1 januari 2018 -1310 -11 849 -13158 -1310 -11 849 -13158
Arets avskrivningar 46 -2 105 -2 059 46 -2 105 -2059
Avskrivningar 31 december 2018 -1264 -13953 -15 217 -1264 -13 953 -15 217
Bokfort varde 1 januari 2018 947 6 146 7 093 947 6 146 7 093
Bokfort varde 31 december 2018 993 8296 9289 993 8296 9289
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forts. not 15

Koncernen

Moderbolaget

Forbattrings-

Forbattrings-

utgifter pa utgifter pa
annans Inventarier och annans Inventarier och
Belopp i kKSEK fastighet utrustning Summa fastighet utrustning Summa
Anskaffningsvarde 1 januari 2017 2212 16 923 19136 2212 16 923 19136
Inkép 44 3403 3448 44 3403 3448
Foérsaljning/utrangering - -2332 -2332 - -2332 -2332
Anskaffningsvarde 31 december 2017 2257 17 994 20 251 2257 17 994 20 251
Avskrivningar 1 januari 2017 -937 -12 554 -13 491 -937 -12 554 -13 491
Férsaljning/utrangering - 2326 2326 - 2326 2326
Arets avskrivningar -372 -1621 -1993 -372 -1621 -1993
Avskrivningar 31 december 2017 -1310 -11 849 -13158 -1310 -11 849 -13 158
Bokfért varde 1 januari 2017 1275 4369 5644 1275 4369 5644
Bokfért varde 31 december 2017 947 6 146 7 093 947 6 146 7 093
- ANDELAR | KONCERNFORETAG OVR!.GA FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Moderbolaget
Koncernen Moderbolaget
31dec 2018 31dec 2017
31dec 31dec 31dec 31dec
Ingédende anskaffningsvarde 100 100 Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Utgaende anskaffningsvarde 100 100 Deposition 1500 2675 1500 2675
Summa dvriga finansiella
anlaggningstillgangar 1500 2675 1500 2675

SPECIFIKATION AV MODERBOLAGETS INNEHAV AV AKTIER
OCH ANDELAR | KONCERNBOLAG

Agd andel Eget Arets
Dotterbolag/ Org nr/ Sate i%" Kapital resultat
SpineMedical AB, 559003-7080,
Stockholm 100,0 48 -1
LPB Sweden AB, 559035-9112,
Stockholm 100,0 50 -

Y Agarandel av kapitalet avses, vilket &ven &verensstammer med andelen av réster-
na for totalt antal aktier.

Avser deposition for lokal i form av sparrade bankmedel se not 26.
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- OVERSIKT FINANSIELLA INSTRUMENT

KATEGORIER AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Koncernens finansiella tillgingar och skulder dr i sin helhet hanforliga till likvida medel, kortfristiga fordringar, avtalsenliga upplupna
intdkter, leverantorsskulder och avtalsenliga upplupna kostnader. Koncernen har inga valutakontrakt eller noterade vardepapper.

Upplupet Verkligt varde
31dec 2018 anskaffnings- Verkligt varde via évrigt
Belopp i kSEK Not varde via resultatet totalresultat
Finansiella tillgangar
Ovriga kortfristiga fordringar 19 384 - -
Avtalsenliga upplupna intakter 20 448 550 - -
Likvida medel 21 917 307 - -
Summa finansiella tillgangar 1366 241 (o] (o]
Finansiella skulder
Leverantdrsskulder -14 808 - -
Avtalsenliga upplupna kostnader 25 -20 873 - -
Summa finansiella skulder -35681 (o] (o]
Summa finansiella instrument
(fordringar + / skulder -) 1330560 (o] (o]

Finansiella

skulder varderade
31dec 2017 till upplupet an- Lan och Summa Verkligt
Belopp i kKSEK Not Véarderingsniva  skaffningsvarde fordringar redovisat varde véarde
Finansiella tillgangar
Ovriga kortfristiga fordringar 19 - - 4728 4728 4728
Likvida medel 21 - - 1110367 1110367 1110367
Summa finansiella tillgangar (o] 1115095 1115095 1115095
Finansiella skulder
Leverantdrsskulder - -7 586 - -7 586 -7 586
Ovriga kortfristiga skulder - -1263 - -1263 -1263
Summa finansiella skulder -8 850 0o -8 850 -8 850
Summa finansiella instrument
(fordringar + / skulder -) -8 850 1115095 1106 246 1106 246
KONCERNENS FORFALLOSTRUKTUR AVSEENDE ODISKONTERADE FOR FINANSIELLA SKULDER
Belopp i kSEK 2019 2020 2021 2022 2023
Leverantdrsskulder 14 808 - - -
Avtalsenliga upplupna kostnader 20873 - - -
Summa 35681 0 0 o
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- OVRIGA FORDRINGAR

- LIKVIDA MEDEL

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec
Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017 Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Momsfordran 3520 3865 3520 3865 Kassa och bank 917 307 1110367 917209 1110269
Skattekonto - 861 - 861 Summa likvida medel 917 307 1110367 917209 1110269
Ovrigt 384 2 384 2
Summa 6vriga fordringar 3904 4728 3904 4728

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget

31dec 31dec 31dec 31dec
Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Forutbetalda
hyreskostnader 1696 1606 1696 1606
Ovriga foérutbetalda
kostnader 747 1206 747 1206
Upplupna EU-bidrag 9 860 12578 9 860 12578
Avtalsenliga upplupna
intékter 448 550 - 448550 -
Summa férutbetalda
kostnader och upplupna
intakter 460 853 15390 460853 15 390
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- AKTIEKAPITAL

Aktiekapital, Kvot varde, Antal réster Totalt antal
Aktieslag Antal aktier SEK SEK per aktie roster
A-aktier 14 399 996 288 000 0,02 10 143 999 960
B-aktier 73659 989 1473200 0,02 1 73 659 989
Summa 88 059 985 1761200 217 659 949
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Férandring
. Antal nya Antal Antal Totalt antal av aktie- Totalt aktie-
Ar Handelse aktier A-aktier B-aktier aktier kapitalet, SEK kapital, SEK
2000 Bolagets bildande 1000 1000 - 1000 100 000 100 000
2002 Split 1000:1 999 000 1 000 000 - 1 000 000 - 100 000
2002 Split 4:1 3000 000 4 000 000 - 4 000 000 - 100 000
2002 Omstampling av A till B-aktier - 3000 000 1 000 000 4 000 000 - 100 000
2004 Nyemission 133 333 3133333 1 000 000 4133 333 3333 103 333
2005 Nyemission 66 666 3199999 1000 000 4199 999 1667 105 000
2011 Nyteckning genom optionsratt 4 000 3199999 1 004 000 4203999 100 105 100
2017 Fondemission - 3199999 1 004 000 4203999 1156 100 1261200
2017 Split 15:1 58 855 986 47 999 985 15 060 000 63059985 - 1261200
2017 Omstampling av A till B-aktier - 14 399 996 48 659 989 63 059 985 - 1261200
2017 Nyemission 25 000 000 14 399 996 73 659 989 88 059 985 500 000 1761200
88 059 985 1761200

Rorande forandring av eget kapital hinvisas till koncernens respektive moderbolagets rapport éver foriandring av eget kapital.

FORSLAG TILL MODERBOLAGETS
VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende vinstmedel om
899 721 875 SEK ska disponeras enligt foljande:

Belopp i SEK

- OBESKATTADE RESERVER

Utdelning till aktieagare

Balanseras i ny rakning

Summa

Den foreslagna utdelningen uppgar till 132 089 978 SEK, eller
1,50 SEK per aktie. Styrelsen anser att kapitalforsorjningen ar
tryggad och att BioArctics likvida medel racker for att finansiera

Moderbolaget
31dec 31dec
Belopp i kSEK 2018 2017
31dec 2018
Periodiseringsfond, avsatt vid beskattningsar 2016 18 800 18 800
132089978
Periodiseringsfond, avsatt vid beskattningsar 2017 4 800 4 800
767 631 898
Periodiseringsfond, avsatt vid beskattningsar 2018 122 603 B
899 721875
Summa periodiseringsfond 146 203 23 600
Overavskrivningar 1614 1341
Summa obeskattade reserver 147 817 24941

de projekt och program som bolaget har planerat utan nyemission.
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UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

31dec 31dec 31dec 31dec
Belopp i kKSEK 2018 2017 2018 2017
Upplupna personal-
kostnader 18721 3979 18721 3979
Avtalsenliga upplupna
kostnader 20873 9413 20873 9413
Férutbetalda intakter 209114 473311 209114 473311
Forutbetalda EU-bidrag 2083 - 2083 -
Summa upplupna
kostnader och fér-
utbetalda intékter 250791 486702 250791 486702

STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER
STALLDA SAKERHETER

Stillda sikerheter enligt tabell nedan ar stillda som sikerhet

for kontorslokal.

Koncernen Moderbolaget
31dec 31dec 31dec 31dec
Belopp i kKSEK 2018 2017 2018 2017
Sparrade bankmedel 1500 2675 1500 2675
Summa stillda
sadkerheter 1500 2675 1500 2675

EVENTUALFORPLIKTELSER

Nedan eventualforpliktelser har identifierats vilka galler for

bade koncernen och moderbolaget:

e BioArctic har enligt ingdngna EU-forskningssamarbeten en
aterbetalningsskyldighet gentemot avtalspart i de fall projek-
ten avbryts och erhallna forskott overstiger nedlagda kostna-
der. BioArctic har dven en skyldighet att bekosta vardbehov
for patienter som ingar i dessa studier.

¢ Bolaget har inom ramen for erhdllna svenska offentliga
bidrag dterbetalningsskyldighet om projekteten avbryts,
alternativt inte genomfor projekten enligt riktlinjer, och de
upparbetade projektkostnaderna inte uppgar till det som
utbetalats.

e Iryggmairgsskadeprojektet ingar patienter som antingen
behandlas med SC0806, dvs genomgar operation, eller del-
tar som kontrollpatienter. Hittills har sex patienter opererats
och ytterligare tre patienter deltar i studiens kontrollgrupp.
BioArctic har utfist till kontrollgruppen att dessa patien-
ter ska f4 behandling med SC0806 i hindelse av att studien
uppvisar positivt resultat.

Samtliga projekt 16per enligt plan och det finns inga indikatio-

ner att aterbetalningsskyldighet eller andra forpliktelser skulle

aktualiseras. Samma bedémning gjordes 2017.

OVRIGA UPPLYSNINGAR KRING
KASSAFLODEN

JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

Koncernen Moderbolaget

Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017
Avskrivningar pa materi-

ella anlaggningstillgangar 2 059 1993 2 059 1993
Vinst(-) / forlust (+) vid

férsaljning av materiella

anlaggningstillgangar - -629 - -629
Periodiserade intakter -721000 -150037 -721000 -150037
Orealiserade valutakurs-

vinster (-) / férluster (+) -7 945 5219 -7 945 5219
Summa poster som inte

ingar i kassaflédet -726886 -143453 -726886 -143453
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- TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Mikael Smedeby, som valdes till styrelseledamot vid arsstim-
man den 15 maj 2018, dr verksam som advokat och delagare

i Advokatfirman Lindahl KB som tillhandahdller lopande
affirsjuridisk rddgivning till BioArctic mot marknadsmassig
ersittning. Under 2018 uppgick Advokatfirman Lindahls fak-
turerade arvoden till 0,6 MSEK. For 2017 uppgick arvodena
till 5,2 MSEK vilket till huvudsaklig del utgjordes av kostnader
med anledning av borsintroduktionen i oktober 2017.

Det finns ett konsultavtal sedan december 2018 mellan Pir
Gellerfors bolag Ackelsta AB och BioArctic AB avseende stod
kring avtalsfragor och patent. Inga tjanster har avropats under
2018.

Utover ovan beskriven ersittning till Advokatfirman
Lindahl, samt 16n och styrelsearvode till Lars Lannfelt och Pir
Gellerfors har inga visentliga transaktioner 4gt rum mellan
koncernen och nirstdende. Samtliga transaktioner har skett pa
marknadsmaissiga villkor.

- HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

BioArctic meddelade att Eisai kommer att initiera den enda
bekriftande Fas 3-studien med BAN2401 for tidig Alzheimers
sjukdom under forsta kvartalet 2019. Studien initierades i

mars.
Amerikanska likemedelsmyndigheten, FDA, godkinde
Investigational New Drug-ansokan for ABBV-0803, tidigare
under namnet BANO080S. Den kliniska Fas 1-studien med
ABBV-0805 startade i mars.
BioArctics produktkandidat SC0806 for patienter med kom-
plett ryggmargsskada har gatt in i Fas 2-delen av Fas 1/2-studien.

UPPGIFTER OM INK&OP OCH FORSALJNING
INOM KONCERNEN

Inga inkop eller forsdljningar har skett inom koncernen.

- DEFINITION OCH AVSTAMNING AV NYCKELTAL

Nyckeltal Definition

Ovriga intakter Andra intakter an nettoomsattning

Rorelseresultat Resultat fore finansiella poster

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning

Resultat per aktie

Arets resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal utestaende aktier

Eget kapital per aktie

Justerat eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut

Kassafléde fran den l6pande
verksamheten per aktie, SEK

Periodens kassafléde fran den lépande verksamheten dividerat med vagt genomsnittligt antal utestaende aktier

Soliditet, %

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt justerat eget kapital

BIOARCTIC ARSREDOVISNING 2018 85



forts. not 31

Belopp i kSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Rorelsemarginal

Rérelseresultat 488 794 19294 74 631 4 844 6926
Nettoomsattning 713970 140 706 105613 41573 53712
Roérelsemarginal, % 68,5 13,7 70,7 11,7 12,9
Resultat per aktie

Arets resultat 381 602 15157 57 580 3710 6788
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier, st 88 059 985 68 059 985 63 059 985 63 059 985 63 059 985
Resultat per aktie, SEK 4,33 0,22 0,91 0,06 0,11
Eget kapital per aktie

Eget kapital 1017 736 636 134 60 760 108 285 104 570
Antal utestaende aktier, st? 88 059 985 88 059 985 63 059 985 63 059 985 63 059 985
Eget kapital per aktie 11,56 7,22 0,96 1,72 1,66
Kassafléde fran den l6pande verksamheten per aktie

Kassaflode fran den lépande verksamheten -200 057 -135 327 675131 -16 434 -24 184
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier, stV 88 059 985 68 059 985 63 059 985 63 059 985 63 059 985
Kassafléde fran den lépande verksamheten per aktie -2,27 -1,99 10,71 -0,26 -0,38
Soliditet

Justerat eget kapital 1017 736 636 134 60 760 108 285 104 570
Balansomslutning 1393 042 1140483 707 976 131111 154 387
Soliditet, % 73,1 55,8 8,6 82,6 67,7
Avkastning pa eget kapital

Arets resultat 381 602 15157 57 580 3710 6788
Genomsnittligt justerat eget kapital 826 935 348 447 84 522 106 428 101176
Avkastning pa eget kapital, % 46,1 4,3 68,1 3,5 6,7

' Jamforelsetalen har raknats om med anledning av split 15:1 som genomférdes den 1augusti 2017.
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Styrelsens och verkstillande direktorens intygande

Undertecknade forsikrar att koncern- och drsredovisningen
har upprittats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god
redovisningssed och ger en rittvisande bild av koncernens
och moderbolagets stillning och resultat, samt att forvalt-
ningsberittelsen ger en rittvisande 6versikt 6ver utvecklingen

av koncernens och moderbolagets verksambhet, stdllning

och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhets-
faktorer som de foretag som ingér i koncernen stdr infor.
Moderbolagets och koncernens resultatrikningar och balans-
rakningar dr foremal for faststdllande pa drsstimman den

9 maj 2019.

Stockholm den 8 april 2019

Wenche Rolfsen
Styrelseordférande

Pir Gellerfors
Styrelseledamot

Eugen Steiner
Styrelseledamot

Ivar Verner
Vice styrelseordforande

Lars Lannfelt
Styrelseledamot

Hans Ekelund
Styrelseledamot

Mikael Smedeby
Styrelseledamot

Gunilla Osswald
Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats den 8 april 2019

Grant Thornton Sweden AB

Mia Rutenius
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Rutger Nordstréom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i BioArctic AB (publ)
Org.nr. 556601-2679

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNRE-
DOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen for BioArctic AB (publ) for 4r 2018 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 48-55. Bolagets arsredo-
visning och koncernredovisning ingdr pa sidorna 40-87 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i
enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla visent-
liga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella
stillning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med drsredo-
visningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande
bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december
2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vira
uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
48-55. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med drsredovisning-
ens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker ddrfor att bolagsstimman faststéller resultat-
riakningen och balansrikningen for moderbolaget och for
koncernen.

Vira uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen dr forenliga med innehdllet i den
kompletterande rapport som har 6verlimnats till moderbo-
lagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens
(537/2014/EU) artikel 11.

Grund foér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnittet "Revisorns
ansvar". Vi dr oberoende i forhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta inne-
fattar att, baserat pa vir bista kunskap och overtygelse, inga
forbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014/
EU) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller,
i forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade
foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga
och dandamadlsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omrdden
som enligt var professionella bedomning var de mest betydel-
sefulla for revisionen av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stillningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi
gOr inga separata uttalanden om dessa omraden.

Intaktsredovisning

Intikterna uppgér till 713 970 kSEK den 31 december 2018

och utgors framst av ersittning fran forskningsavtal och mil-

stolpsersittning. Intikter for ersittning fran forskningsavtal

redovisas over tid baserat pa uppfyllandet av prestationsa-
taganden. Intikter for milstolpsersittning redovisas vid viss
tidpunkt. Koncernens intikter uppgar till viasentliga belopp och
innefattar visentliga inslag av bedémningar, varfor intikts-
redovisning har ansetts vara ett sdrskilt betydelsefullt omrade

i revisionen. Information om redovisningsprinciper dterfinns i

not 3 i drsredovisningen for BioArctic AB (publ).

Var revision omfattade foljande granskningsdtgarder men
var inte begrinsad till dessa.

¢ Granskning av bolagets rutiner och kontroller for
intdktsredovisning,

¢ Granskning av bokforda intikter fran forskningssamarbe-
ten och milstolpsersattningar mot underliggande avtal och
erhallna betalningar,

e Granskning av projektredovisning, nedlagda kostnader samt
granskning av de bedomningar som bolagsledningen gjort
avseende firdigstillandegraden och uppfyllandet av presta-
tionsdtagande i storre forskningssamarbeten,

e Granskning av vdrderingen av intdktsrelaterade tillgangar
och skulder,

e Granskning av att tillimpade intdktsredovisningsprinciper
ar i overensstimmelse med reglerna i IFRS och att limnade
upplysningar i drsredovisningen i allt visentligt uppfyller
kraven enligt arsredovisningslagen och IFRS.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen
Detta dokument innehéller dven annan information 4n drsredo-
visningen, och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
2-39. Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.
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I samband med vér revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen ir det vart ansvar att lisa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen i vdsentlig
utstriackning dr oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kun-
skap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedomer om
informationen i 6vrigt verkar innehdlla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehdller en visentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstédllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas
och att de ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen
och, vad giller koncernredovisningen, enligt IFRS sdsom de
antagits av EU. Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedomer dr nodvindig for
att uppritta en drsredovisning och koncernredovisning som
inte innehdller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for
bedomningen av bolagets och koncernens formdga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, nir sa ir tillimpligt, om forhal-
landen som kan péaverka forméagan att fortsitta verksamheten
och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksam-
heten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gdra nagot
av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bola-
gets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mdl dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att [imna en revisions-
berittelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig siakerhet

ar en hog grad av sikerhet, men dr ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en
saddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentlig-
heter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas pdverka de ekonomiska

beslut som anvindare fattar med grund i rsredovisningen och

koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instidllning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktig-
heter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsdtgirder bland annat utifrdn dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ir tillrickliga och
idndamadlsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller dsidosdttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsdtgidrder som ar limpliga med héansyn till
omstiandigheterna, men inte for att uttala oss om effektivite-
ten i den interna kontrollen.

e utvédrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stillande direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift
vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon visentlig osi-
kerhetsfaktor som avser sadana hindelser eller forhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncer-
nens formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slut-
satsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fista uppmarksamheten pd upplysning-
arna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
visentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vdra slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhimtas fram till datumet for revisions-
berittelsen. Dock kan framtida hindelser eller férhallanden
gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan fortsitta
verksamheten.

e utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om drsredovisningen och kon-
cernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och hindelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.
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e inhimtar vi tillrickliga och dndamalsenliga revisionsbe-
vis avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ir
ensamt ansvariga for vdra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
madste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, diribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi mdste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp
alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka
vart oberoende, samt i tillimpliga fall tillhérande motatgarder.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststil-
ler vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla
for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen,
inklusive de viktigaste bedomda riskerna for visentliga felak-
tigheter, och som darfor utgor de for revisionen sarskilt bety-
delsefulla omradena. Vi beskriver dessa omrédden i revisionsbe-
rittelsen sdvida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar
upplysning om fragan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT

LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstil-
lande direktorens forvaltning for BioArctic AB (publ) for ar
2018 samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
riakenskapsaret.

Grund foér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns
ansvar". Vi dr oberoende i forhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga
och dndamadlsenliga som grund for vdra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncer-
nens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken
av bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens eko-
nomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokfoéringen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryg-
gande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de dtgarder som dr nodvindiga for att bola-
gets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Viért méal betriffande revisionen av forvaltningen, och darmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhiamta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren i nadgot vasentligt
avseende:

e foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

® pa ndgot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser
som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pd revisionen av rikenskaperna.
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Vilka tillkommande granskningsitgirder som utfors baseras
pé vér professionella bedémning med utgdngspunkt i risk och
visentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pa
sddana atgirder, omraden och forhillanden som ar visentliga
for verksamheten och dir avsteg och 6vertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gdr igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgirder och
andra forhdllanden som ir relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det dr styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrappor-
ten pd sidorna 48-55 och for att den ar upprittad i enlighet
med arsredovisningslagen. Var granskning har skett enligt
FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyr-
ningsrapporten. Detta innebdr att vdr granskning av bolags-
styrningsrapporten har en annan inriktning och en visentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillracklig grund for vdra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6 ars-
redovisningslagen samt 7 kap. 31§ andra stycket samma
lag ar forenliga med arsredovisningens och koncernredo-
visningens ovriga delar samt ar i 6verensstimmelse med
arsredovisningslagen.

Grant Thornton Sweden AB, Sveavigen 20, 111 57
Stockholm, utsags till BioArctic ABs revisor av bolagsstim-
man den 15 maj 2018 och har varit bolagets revisor sedan 22
juni 2016. Revisionsuppdraget har innehafts av en personvald
revisor sedan 22 november 2000 som dr anstilld vid Grant
Thornton Sweden AB.

Stockholm den 8 april 2019
Grant Thornton Sweden AB

Mia Rutenius Rutger Nordstrom
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Kallelse drsstimma

Arsstimma i BioArctic AB (publ) hélls torsdagen den 9 maj
2019, klockan 17.00, hos Grant Thornton Sweden AB,
Sveavigen 20 i Stockholm.

Den fullstindiga kallelsen samt beslutsunderlag till de pa
arsstimman forekommande drendena finns tillgdngliga pa
www.bioarctic.se under fliken Bolagsstyrning.

DELTAGANDE PA ARSSTAMMAN

For att delta pa drsstimman ska aktiedgaren dels vara inford

i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fredagen den

3 maj 2019, dels anmila sitt deltagande s att anmalan ar bola-
get tillhanda senast mandagen den 6 maj 2019. Anmailan kan
goras via epost till ir@bioarctic.se, per telefon 08-695 69 30
vardagar mellan kl. 09.00 och 17.00 eller per post till BioArctic
AB, Warfvinges vdg 35, 112 51 Stockholm.

Vid anmailan ska uppges aktiedgarens namn, person- eller
organisationsnummer, adress, telefonnummer (dagtid), aktie-
innehav, uppgift om eventuella bitrdden (hogst tvd), samt i
forekommande fall uppgift om stallforetradare eller ombud.

Om aktiedgaren deltar genom ombud, ska fullmakt i original
(tillsammans med eventuella behorighetshandlingar sisom
registreringsbevis) vara BioArctic tillhanda fore drsstimman.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIER

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier mdste, for
att ha rdtt att delta i drsstimman, tillfalligt inregistrera akti-
erna i eget namn i den av Euroclear Sweden AB forda aktiebo-
ken. Sddan omregistrering maste vara verkstalld senast freda-
gen den 3 maj 2019. Detta innebir att aktiedgare i god tid fore
denna dag maste meddela sin begiran hirom till férvaltaren.

UTDELNING

Styrelsen foresldr drsstimman 2019 en utdelning om 1,50 SEK
per aktie, totalt cirka 132 MSEK. Avstimningsdag for ratt till
utdelning foreslds vara mandagen den 13 maj 2019.
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Ordlista

Alfa-synuklein (a-synuklein)
Ett protein som finns i nervsystemet och som vid Parkinsons
sjukdom finns i Lewykroppar i vissa strukturer i hjirnan

Amyloid-beta (AB)

En 40-42 aminosyror lang peptid, som klyvs ut fran moder-
proteinet APP, amyloid prekursor protein. Amyloid-beta dr den
huvudsakliga bestindsdelen i placken som &terfinns i hjarnan
hos Alzheimerpatienter

Antikropp

Protein som anvands av kroppens immunforsvar for att upp-
tacka och oskadliggora kroppsfrimmande dmnen

Arktiska mutationen

En mutation i amyloid prekursor proteinet (APP) som leder till
en 6kning av oligomerer/protofibriller av Af. Individer med
den arktiska mutationen utvecklar Alzheimers sjukdom i tidig
alder. Den arktiska mutationen uppticktes av professor Lars
Lannfelt och hans forskargrupp och har givit namn till bolaget

Axon

Nervtrad eller nervfiber som ir utskott fran nervcellen
(neuroner)

Biomarkor
En mitbar indikator av ett sjukdomstillstdnd

Blod-hjarnbarriar

En fysiologisk mekanism didr sammanfogade kapillarviggar i hjar-
nans blodkarl reglerar amnesutbytet mellan blod och hjarnvavnad,
avsett att skydda hjarnan mot virus och andra skadliga amnen

Centrala nervsystemet
Det centrala nervsystemet bestar av hjarnan och ryggmargen

Fas 1 studie

Studier framst av ett likemedels sikerhet och tolerabilitet. Gors
pa ett begransat antal friska frivilliga personer eller patienter

Fas 2 studie

Studier av ett likemedels sikerhet och effekt samt lamplig dos.
Gors pa ett begrinsat antal patienter

Fas 3 studie
Bekriftande studier av ett likemedels sakerhet och effekt i den
kliniska verkligheten. Gors pa ett stort antal patienter

Forskningsfas

Tidig forskning inriktas pa att studera och klarldgga de under-
liggande molekylara sjukdomsmekanismerna och ta fram
likemedelskandidater

Humaniserad antikropp

En antikropp dir sekvensen dndrats sé att den liknar en human
antikropp

Immunterapi

Behandling som stiarker kroppens immunforsvar och formaga
att angripa en patogen, eller forsvara/forhindra autoimmuna
reaktioner

IND-ans6kan

Investigational New Drug (IND) Application, en ansokan hos den
amerikanska likemedelsmyndigheten FDA (U.S. Food and Drug
Administration) om tillstind att bedriva klinisk studie i USA

Interimsanalys

En interimanalys ar en statistisk analys som utfors inom ramen
for en klinisk provning innan den planerade datainsamlings-
tiden gatt ut

Kliniska studier

Likemedelsprovning som utfors pd manniskor

Komplett ryggmargsskada

En komplett ryggmargsskada innebir att ryggmargen helt och
hallet ar av. Vid en inkomplett skada finns det fortfarande
enstaka nervkontakter kvar
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Lewykroppar

Lewykroppar dr sma runda proteinansamlingar i nervcellerna

Ligand
Molekyl som binder till 6nskat mal i kroppen

Lakemedelskandidat
Ett likemedel under utveckling som dnnu inte erhallit
marknadsgodkdnnande

Medicinteknisk produkt for implantation

En medicinteknisk produkt som dr avsedd att helt eller delvis
inforas, kirurgiskt eller medicinskt, i manniskokroppen, eller
genom en medicinsk dtgiard i en kroppsoppning, och som ar
avsedd att forbli dar efter dtgarden

Milstolpsersattning
Ekonomisk ersittning som erhdlls inom ramen for ett projekt
eller samarbetsavtal nir ett visst specificerat mal har uppnétts

Monoklonal antikropp
En antikropp som kan produceras s att alla kopior ar exakt lika

Monomer

Monomer dr inom kemin utgdngsmolekylen vid polymerisation.

Monomererna sammanfogas till linga molekylkedjor genom
polymerisationen och resultatet blir en polymer med monome-
ren som upprepande enhet

Neurodegenerativa sjukdomar
Sjukdom dir nervsystemet fortvinar

Oligomer
En molekylkedja som bestdr av flera monomerer som aggregerats

Patogener
Sjukdomsalstrande eller giftiga (toxiska) amnen eller
organismer

Peptid
En molekyl som bestdr av aminosyror som sitter ihop till en
kort kedja

PET

Positronemissionstomografi, en undersokningsmetod inom
funktionell bildmedicin

Preklinisk fas
Forberedande studier infor kliniska prévningar av
likemedelskandidater

Prekliniska studier
Studier utforda i modellsystem, det vill sdga inte pd manniskor

Prodromal

Forstadium, ofta i kliniska sammanhang innan sjukdomen ar
utvecklad

Produktkandidat

En produkt under utveckling som dnnu inte erhéllit
marknadsgodkinnande

Protofibriller
En molekylkedja som bestar av flera monomerer som
aggregerats

Sjukdomsmodifierande behandling
Behandling som griper in i sjukdomens processer och forandrar
denna pa ett positivt sdtt

Svenska mutationen

Mutation i amyloid prekursor proteinet som leder till okad
produktion av A och tidig utveckling av Alzheimers sjuk-
dom. Uppticktes hos en familj i Sverige 1992 av professor Lars
Lannfelt och hans medarbetare

Sarlakemedel (Orphan Drug)
Likemedel for patienter med ovanliga och allvarliga sjukdomar

Tolerabilitet

Hur en person reagerar péa ett lakemedel
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