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DELARSRAPPORT

Bultens basta kvartal hittills

FORSTA KVARTALET

* Nettoomsattningen uppgick till 778 (715) MSEK, en 6kning med 8,8% jamfért med samma period féregaende ar.
* Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 63 (55) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 8,1 (7,7)%.

* Resultat efter skatt uppgick till 51 (40) MSEK.

* Orderingangen uppgick till 720 (699) MSEK, en 6kning med 3,0% jamfért med samma period féregaende ar.

* Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -2 (78) MSEK.

= Resultat per aktie uppgick till 2,59 (2,03) SEK.
» Nettokassan uppgick till 54 (-114) MSEK och soliditeten var 69,7 (65,2)% vid periodens slut.

= Bulten starker sin position och etablerar produktionsbolag i USA och bildar joint venture med Ramco f6r fastelementslésningar till
den nordamerikanska marknaden.

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR
"Under forsta kvartalet levererade vi vart bdsta resultat hittills och vinst per aktie ékade med 28 procent.

Nettoomsdttningen under kvartalet 6kade med 8,8 procent jimfért med féregaende ar och vi 6kar ddrmed daterigen vara
marknadsandelar. Bulten fortsatte att utvecklas vdl [insamhetsmdssigt som en félid av hgre volymer, god beldggning och optimerad
produktion. Under kvartalet har vi stdrkt var finansiella position och vdra nyckeltal ytterligare. Rérelsemarginalen Gkade till 8,1 procent
och avkastningen pa sysselsatt kapital till 14,4 procent.

Under kvartalet har vi stdrkt var position pa den nordamerikanska marknaden genom etablering av produktionsbolag och ett joint
venture med Ramco i Hudson, Ohio och vi kan nu erbjuda vart FSP-koncept pa den amerikanska marknaden. Bultens produktion av
fdstelement i USA berdknas starta i slutet av 2017,

Bulten har inlett 2017 starkt och vara férutsdttningar att fortsdtta ta marknadsandelar dr goda. Etableringen i Nordamerika breddar

var marknad och skapar ytterligare méjligheter for tillvixt hos befintliga savil som nya kunder.”

Tommy Andersson, VD och koncernchef



BULTEN | SAMMANDRAG

UTVECKLINGEN UNDER KVARTALET

Aret har inletts starkt med en nettoomsattning som 6kade 8,8 pro-
cent och en orderingang som 6kade med 3,0 procent under férsta
kvartalet jamfort med féregaende ar. Darmed 6kar Bulten aterigen
sina marknadsandelar, vilket bland annat &r en f6ljd av god utveck-
ling hos Bultens kunder.

Bulten fortsatte ocksa att utvecklas val Isnsamhetsmaéssigt och
redovisade sitt basta kvartalsresultat hittills. Bulten har darmed
ytterligare forstérkt sina finansiella nyckeltal med en rérelsemargi-
nal om 8,1 procent och en avkastning pa sysselsatt kapital om 14,4
procent (16,7 procent exklusive goodwill). Den starka utvecklingen
ar en effekt av 6kade volymer, hég belaggning samt en effektiv pro-
duktionsstruktur och kapitalhantering.

Under kvartalet har Bulten stérkt sin position pa den nordame-
rikanska marknaden genom etablering av produktionsbolag och
bildandet av ett joint venture-bolag agt till lika delar (50/50) mel-
lan Bulten och Ramco. Ramco &r en mangarig samarbetsparter och
leverantdr av mutter till Bulten och de bada bolagen kompletterar
varandra val. Det gemensamagda bolaget Ram-Bul kommer att
distribuera fastelement till den nordamerikanska fordonsindustrin
via Bultens FSP-koncept. En VD fér verksamheterna har rekryte-
rats och dialog med potentiella kunder har startats med positiv
respons. Bultens produktion av fastelement i USA berdknas starta i
slutet av 2017 och den totala investeringen berdknas uppga till
cirka 9 miljoner USD férdelat dver fyra ar med start 2017. Den
arliga affarspotentialen fér Bulten uppskattas till cirka 30-40 mil-
joner USD vid fulla volymer 2020. Uppstartskostnader férvantas
paverka Bultens resultat 2017 och 2018 med cirka 3-4 miljoner
SEK per ar.

Under det forsta kvartalet utsags Claes Lindroth till Senior Vice
President Supply Chain fér Bulten-koncernen och tar plats i Bultens
koncernledning den 1 september. Han eftertrader Torbjérn Hjerpe
som gar i pension. Claes har omfattande erfarenhet fran inkép inom
fordonsindustrin och har tidigare haft flera ledande befattningar
inom bland annat Volvo Personvagnar, Norsk Hydro och Raufoss.
Han kommer n&rmast fran Shiloh Industries.

MARKNADEN OCH UTSIKTER FOR 2017

Av Bultens nettoomsattning ar cirka 88 procent hanforligt till
|&tta fordon och cirka 12 procent till kommersiella fordon. Av den
totala omsattningen star cirka 90 procent for leveranser direkt
till fordonstillverkare (OEM) och resterande del till dess under-
leverantorer och Gvriga.

Den europeiska personbilsforséljningen (EU och EFTA) har
under det forsta kvartalet 2017 6kat med 8,4 procent jamfért med
samma period 2016 enligt statistik fran ACEA.

Enligt LMC Automotives senaste prognos fran Q12017 véantas
europeisk produktion av latta fordon 6ka med 1,8 procent och
tunga kommersiella fordon med 2,9 procent fér 2017. Viktat for

Bultens exponering innebar det en 6kning med 1,9 procent for
motsvarande period.

Distribution av Bultens produkter sker framst till Europa men
efterfragan styrs dock av produktion av fordon fér den globala mark-
naden. Ledningens bedémning dr att den underliggande efterfragan
pa latta fordon i Europa &r fortsatt god. Efterfragan pa fordon som gar
pa export fran Europa till globala marknader, exempelvis Kina samt
till produktion av tunga fordon, har aterhamtat sig nagot under det
forsta kvartalet. Kundernas pagaende modellskiften kan ge viss
volatilitet i efterfragan pa Bultens produkter framéver.

Bultens bedémda marknadsandel vid utgangen av 2016 uppgick
till cirka 17 procent av den europeiska marknaden for fastelement till
fordonsindustrin, vilket &r oférandrat jamfért med 2015. Pa samma
marknad var Bultens bedémda marknadsandel for FSP-affarer cirka
60 procent vid utgangen av 20716, vilket dven det ar oférandrat jamfort
med 2015. Informationen baseras pa data fran European Industrial
Fasteners Institute (EIFI) avseende den europeiska fordonsindustrins
inkép av fastelement under 2016.

2017 har inletts starkt och vara férutsattningar att fortsatta ta
marknadsandelar &r goda. Etableringen i Nordamerika breddar
Bultens marknad och skapar ytterligare mojligheter for tillvaxt hos
befintliga savél som nya kunder.

ORDERINGANG OCH NETTOOMSATTNING

Forsta kvartalet

Orderingangen uppgick till 720 (699) MSEK, en 6kning med 3,0

procent jamfért med motsvarande period féregaende ar.
Nettoomsattningen fér koncernen uppgick till 778 (715) MSEK,

en 6kning med 8,8 procent jamfért med motsvarande period fére-

gaende ar. Justerat for valutaeffekter uppgick den organiska till-

vaxten till 6,9 procent for samma period.
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RESULTAT OCH LONSAMHET

Forsta kvartalet

Koncernens bruttoresultat uppgick till 153 (136) MSEK, vilket mot-
svarar en bruttomarginal pa 19,7 (19,0) procent. Resultatet fére
avskrivningar (EBITDA) uppgick till 83 (72) MSEK, motsvarande en
EBITDA-marginal pa 10,6 (10,1) procent. Rorelseresultatet (EBIT)
uppgick till 63 (55) MSEK, motsvarande en rérelsemarginal pa 8,1
(7,7) procent.

Vi har sett en kortsiktig negativ effekt pa lonsamheten om cirka
4 MSEK pa grund av dkade varldsmarknadspriser pa stal och dvriga
metaller men verksamheten har balanserat det val tack vare 6kade
volymer och goda kunddialoger. Antalet produktionsdagar har varit
relativt gynnsamt under kvartalet.

Rérelseresultatet har paverkats negativt av valutakursférand-
ringar om netto -1 (3) MSEK vid omrakning av rérelsekapitalet till
balansdagens kurs.

Koncernens finansnetto var 4 (-1) MSEK. Finansiella intakter
pa 5 (1) MSEK bestar av valutakursvinster om 5 (1) MSEK. Finansiella
kostnader pa -1(-2) MSEK bestar av réntekostnader om -1 (-2) MSEK.

Koncernens resultat fore skatt var 67 (54) MSEK och resultat
efter skatt uppgick till 51 (40) MSEK.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL,
INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING

Forsta kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -2 (78)
MSEK. Kassaflodeseffekten av férdndringen i rorelsekapitalet uppgick
till -81 (11) MSEK. Rorelsekapitalet &r drivet av den positiva volymut-
vecklingen samt férandringen i finansiella anlaggningstillgangar som
har ersatts med rorelsekapitalfinansiering. Varulagret minskade
under perioden med -31 (-51) MSEK och kortfristiga fordringar
O6kade med 125 (34) MSEK. Kortfristiga skulder férandrades med 14
(-5) MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 26 (-16)
MSEK. Investeringar om 7 (15) MSEK avser materiella anlaggnings-
tillgangar. Féréndring av finansiella anlaggningstillgangar uppgick
till 33 (1) MSEK. Under kvartalet har cirka 33 MSEK av lan till joint
venture-bolaget BBB Services Ltd ersatts med rérelsekapital-
finansiering. Férandringen har inneburit att koncernens kassaflode
fran den I6pande verksamheten har paverkats negativt med 33
MSEK och koncernens kassafldde fran investeringsverksamheten
har paverkats positivt med motsvarande belopp.

Vid periodens slut uppgick nettokassan till 54 MSEK varav lik-
vida medel 122 MSEK. Féregaende ar uppgick nettoskulden till -114
MSEK varav likvida medel 94 MSEK. Justerad for finansiella leasing-
avtal uppgick nettokassan till 91 MSEK. Féregaende ar uppgick den
justerade nettoskulden till -76 MSEK.
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12 MANADER
FINANSIELLT SAMMANDRAG JAN-MARS RULLANDE HELAR

APRIL 2016~
MSEK 2017 2016 A MARS 2017 2016 A
Nettoomséattning 778 715 8,8% 2739 2676 2,4%
Bruttoresultat 153 136 17 548 531 17
Resultat fére avskrivning (EBITDA) 83 72 11 282 271 11
Rorelseresultat (EBIT) 63 55 8 208 200 8
Rérelsemarginal, % 8,1 7,7 0,4 7,6 7,5 0,1
Resultat efter skatt 51 40 11 157 146 11
Orderingang 720 699 3,0% 2738 2717 0,8%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - 14,4 13,9 0,5
Avkastning pa sysselsatt kapital exklusive goodwill, % - - - 16,7 16,2 0,5




OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har, fér koncernen, uppréattats i enlighet med

IAS 34, Deldrsrapportering, och Arsredovisningslagen. Den finans-

iella rapporteringen fér moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning fér juridiska personer.
Tillampade redovisningsprinciper ar oférandrade i forhallande till de

principer som redogjorts fér i arsredovisningen fér 2016.

Alla belopp i MSEK om inget annat anges. Beloppen inom parentes
anger foregaende ars varde. Notera att avrundningar kan fore-
komma sa att beloppen i vissa fall inte stimmer om de summeras.

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker &r en naturlig del av affarsverksamhet och

detta aterspeglas i Bultens installning till riskhantering. Denna

syftar till att identifiera och férebygga att risker uppkommer samt

att begransa eventuella skador fran dessa risker. De vésentligaste

riskerna som koncernen exponeras for ar relaterade till konjunkt-

urens paverkan pa efterfragan, tillgang till och prisvariationer

pa ramaterial samt geopolitiska och finansiella omvérldsfaktorer.
For en mer utforlig beskrivning av risker hanvisas till Not 3

Risker och riskhantering i arsredovisningen fér 2016.

SASONGSVARIATIONER

Bulten har ingen traditionell sésongsvariation men aret speglar
kundernas produktionsdagar, vilka varierar mellan kvartalen.
Normalt lagst nettoomsattning och rorelseresultat aterspeglas i
tredje kvartalet med lagst antal produktionsdagar. Ovriga kvartal
fordelar sig relativt jamnt men kan variera nagot.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE BOLAG
Inga vésentliga transaktioner mellan ndrstaende bolag férekommit
under rapportperioden. For vidare information hanvisas till ars-
redovisningen fér 2016 not 34.

ANSTALLDA
Antalet anstallda i koncernen uppgick pa balansdagen till 1280
(1229).

ANSVARSFORBINDELSER

Under delarsperioden skedde inga vésentliga féréandringar av
ansvarsférbindelserna.

MODERBOLAGET

Bulten AB (publ) dger direkt eller indirekt samtliga bolag i koncernen.
Soliditeten uppgick till 72,8 (70,2) procent. Eget kapital uppgick
till 1150 (1 097) MSEK. Inga likvida medel fanns pa balansdagen.
Bolaget hade nio anstallda pa balansdagen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser finns att rapportera.

REVISORSGRANSKNING

Denna delarsrapport har ej varit féremal fér granskning av
bolagets revisorer.

Goteborg den 25 april 2017
Bulten AB (publ)

Tommy Andersson
VD och koncernchef
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’ PRODUKTUTVECKLING

Bulten &r en av de stérsta leverantdrerna av fastelement till den internationella fordonsindustrin. Produkterbjudandet stracker sig fran
kundspecifika standardprodukter till kundanpassade specialfastelement och omfattar ocksa teknisk utveckling, line-feeding, logistik-,
material- och produktionskunnande. Bulten erbjuder ett Full Service Provider-koncept eller delar darav. Féretaget grundades 1873, har
cirka 1300 medarbetare i nio lander och huvudkontor i Géteborg. Aktien (BULTEN) &r noterad pa Nasdaq Stockholm.

VISION

Att forse den globala fordonsindustrin med basta mojliga
fastelementsteknik och service.

AFFARSIDE

Bulten ska:

* vara den ledande samarbetspartnern och den mest kostnads-
effektiva leveranttren av fastelement och service till fordons-
industrin.

= genom handlingskraftiga och dedikerade medarbetare kontinuerligt
vidareutveckla fullservicekonceptet och aktivt lansera innovationer.

= verka for langsiktiga relationer som bygger pa professionalism
och god affarsetik.

FINANSIELLA MAL OCH UTDELNINGSPOLICY

= Koncernens mal &r att uppna ldnsam organisk tillvaxt och véxa
starkare an branschen i genomsnitt.

* Koncernens mal &r att rérelsemarginalen ska uppga till minst
sju (7) procent.

* Koncernens mal &r att avkastningen pa genomsnittligt sysselsatt
kapital ska uppga till minst femton (15) procent.

= Koncernens utdelningspolicy ar att 6ver tiden dela ut minst en
tredjedel av nettoresultatet efter skatt. Hansyn ska dock tas till
Bultens finansiella stallning, kassafléde och framtidsutsikter.

STRATEGI

Bulten har ett tydligt fokus pa organisk tillvaxt i Europa, USA,
Ryssland och Kina. Férutsattningarna for Bulten att fortsatta véaxa
organiskt pa den globala fordonsmarknaden ar goda.

Bulten ska vara en prioriterad fullserviceleverantor och tacka
allt fran utveckling, produktion och logistik till slutlig leverans
vid kundens produktionslinje. Detta har varit ett framgangsrikt
koncept och strategin ar att fortsatta utveckla verksamheten

i denna riktning. Redan idag bestar cirka tre fjardedelar av
Bultens kontraktsportfolj av fullservicekontrakt och

andelen férvantas oka.

Bultens strategi bygger pa att erbjuda ett konkurrenskraftigt
produkt- och tjansteerbjudande. Detta ska uppnas genom

att ha en produktion till en lag kostnad med geografisk narhet
till kund. Bulten arbetar stéandigt med att utveckla sin kompetens
och ska erbjuda sina kunder basta mojliga kvalitet till basta
mojliga pris.

| Bultens strategi ingar ocksa att kontinuerligt utveckla den
innovativa och teknologiska kompetensen for att tillsammans
med licensgivare och kunder skapa nya produkter och darigenom
erbjuda fordonstillverkare battre och kostnadseffektivare
[6sningar.



AKTIEAGARINFORMATION

12 MANADER

JAN-MARS RULLANDE HELAR
APRIL 2016 -
KURSRELATERAD AKTIEDATA 2017 2016 A MARS 2017 2016
Aktiekurs vid periodens slut (betalkurs), SEK 112,25 74,50 37,75 112,25 89,00
Hogsta aktiekurs under perioden (betalkurs), SEK 116,50 81,00 35,50 116,50 99,75
Lagsta aktiekurs under perioden (betalkurs), SEK 89,00 67,75 21,25 72,50 67,75
Borsvérde vid periodens slut, MSEK 2362 1567 795 2362 1873
P/E - - - 14,33 12,23
Direktavkastning, % - - - - 5,06
Data per aktie
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 4,07 3,54 0,53 13,85 13,32
Rorelseresultat (EBIT) 3,12 2,72 0,40 10,23 9,83
Resultat efter finansnetto (EAFI) 3,30 2,67 0,63 10,26 9,63
Periodens resultat 2,59 2,03 0,56 7,83 7,27
Eget kapital 69,08 62,48 6,60 - 65,96
Kassafléde fran [dpande verksamhet -0,12 3,83 -3,95 - 17,23
Periodens kassaflode 0,67 2,63 -1,95 - 3,27
Styrelsens férslag pa utdelning ® - - - - 4,50
Antal utestdende stamaktier, tusental
Véagt antal under perioden 20359,7 20359,7 - 20359,7 20359,7
Vid periodens slut 20359,7 20359,7 - 20359,7 20359,7
1) StyrelseniBulten AB féreslar drsstdmman en total utdelning om 4,50 SEK per aktie for rékenskapsaret 2016, varav 3,50 (3,25) SEK per aktie &r att ses som ordinarie utdelning
och 1,00 SEK per aktie &r att ses som extra utdelning
KURSUTVECKLING BULTENS TIO STORSTA AGARE
SEK Index )
10 60 AKTIEAGARE ANTALAKTIER  INNEHAV, %
Volito AB 4450000 21,2
100 40 Lannebo fonder 2574 407 12,2
Investment AB Oresund 2263535 10,8
80 20 Spiltan Fonder AB 849479 4,0
JP Morgan 797 579 3,8
60 o] Bulten AB 680500 3,2
Skandinaviska Enskilda Banken S.A 471834 2,2
april maj juni juli aug sept okt nov dec jan feb mars =0 Sjebergstiftelsen 400000 19
Clients Accounts-DCS 337349 1,6
= Bulten aktiekurs SEK ~ e=== Bulten Index OMX Stockholm P! Index CBNY-DFA-INT SMLCAPV 328596 1,6

Kélla: Cision per den 31mars 2017

INFORMATION OM KVARTALSRAPPORTER

Totalt antal aktiedgare: 6 742

Kélla: Euroclear Sweden AB per den 31 mars 2017

Bulten arbetar for ett hallbart féretagande och strévar efter att hitta omraden dér vi kan minska miljépaverkan.
Fran och med kvartal 2, 2016 kommer delarsrapporterna darfér inte langre finnas tillgéngliga i tryckt format.

Bultens samtliga rapporter finns att I&sa och ladda ner fran bulten.se. Aktiedgare som ej har tillgang till, eller
mojlighet att, lasa rapporterna digitalt kan bestalla en utskrift genom att kontakta Bulten.

Genom var prenumerationstjénst pa bulten.se erbjuds ocksa méjlighet att prenumerera pa Bultens rapporter

och pressmeddelanden via e-post.



FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RESULTATRAKNING

12MANADER .
JAN-MARS RULLANDE HELAR
APRIL 2016 -
MSEK 2017 2016 A MARS 2017 2016
Nettoomsattning 778 715 63 2739 2676
Kostnad fér salda varor -625 -579 -46 -2191 -2145
Bruttoresultat 153 136 17 548 531
Ovriga rorelseintakter 4 9 -5 21 26
Forsaljningskostnader -48 -47 -1 -189 -188
Administrationskostnader -45 -41 -4 -169 -165
Ovriga rorelsekostnader -2 -1 -1 -2 -1
Resultatandel ijoint venture 1 -1 2 -1 -3
Rorelseresultat 63 55 8 208 200
Finansiellaintakter 5 1 4 7 3
Finansiella kostnader -1 -2 1 -6 -7
Resultat fore skatt 67 54 13 209 196
Skatt pa periodens resultat -16 -14 -2 -52 -50
Resultat efter skatt 51 40 11 157 146
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 52 41 11 159 148
Innehav utan bestdmmande inflytande -1 -1 - -2 -2
Resultat efter skatt 51 40 11 157 146
Resultat per aktie hanforligt till
moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie, SEK™” 2,59 2,03 0,56 7,83 7,27
V&gt antal utestdende stamaktier, tusental ? 20359,7 20359,7 - 20359,7 20359,7
1) Avsersavél fére som efter utspadning.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
12 MANADER .
JAN-MARS RULLANDE HELAR
APRIL 2016 -
MSEK 2017 2016 A MARS 2017 2016
Resultat efter skatt 51 40 11 157 146
Ovrigt totalresultat
Poster sominte ska aterféras i resultatrakningen
Omviérdering av férmansbestidmda pensionsplaner, netto efter skatt - - - - 1
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Valutakursdifferenser 12 -2 14 43 29
Summa totalresultat 63 38 25 201 176
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 63 38 25 199 174
Innehav utan bestémmande inflytande -0 -0 -0 2 2
Summa totalresultat 63 38 25 201 176



KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar® 207 201 206
Materiella anldggningstillgangar 570 549 570
Finansiella anldggningstillgangar 30 60 61
Uppskjutna skattefordringar 25 57 35
Summa anléggningstillgdngar 832 867 872

Omsittningstillgangar

Varulager 419 421 450
Kortfristiga fordringar 664 588 538
Likvida medel 122 94 109
Summa omséttningstillgangar 1205 1103 1097
Summattillgdngar 2037 1970 1969

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1407 1272 1343
Innehav utan bestdammande inflytande 13 11 14
Summa eget kapital 1420 1283 1357

Langfristiga skulder
Langfristiga rantebérande skulder och avsattningar 69 160 78
Summa langfristiga skulder 69 160 78

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebarande 4 53 5
Kortfristiga skulder, ej réntebdrande 544 474 529
Summa kortfristiga skulder 548 527 534
Summa eget kapital och skulder 2037 1970 1969

1) Varav goodwill 205 (200) (204) MSEK

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

JAN-MARS HELAR
MSEK 2017-03-31  2016-03-31 2016-12-31
Eget kapital vid periodens bérjan 1357 1245 1245
Totalresultat
Resultat efter skatt 51 40 146
Ovrigt totalresultat 12 -2 30
Summa totalresultat 63 38 176
Transaktioner med aktiedgare
Aktierelaterad ersattning till anstallda 0 - 2
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -66
Summa transaktioner med aktiedgare 0 - -64
Eget kapital vid periodens slut 1420 1283 1357



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

JAN-MARS HELAR
MSEK 2017 2016 2016
Denlépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 67 54 196
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 19 18 72
Betald skatt -7 -5 -21
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital 79 67 247
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapitalet
Férandring av rorelsekapitalet -81 11 104
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2 78 351
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella anldggningstillgangar - -0 -1
Férvérv av materiella anldggningstillgangar -7 -15 -82
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - - 0
Férandring av finansiella anlaggningstillgangar 33 -1 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 26 -16 -82
Finansieringsverksamheten
Féréndring av checkrékningskredit och évriga finansiella skulder -10 -8 -136
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -66
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -10 -8 -202
Periodens kassafléde 14 54 67
Férandring av likvida medel 14 54 67
Likvida medel vid periodens bérjan 109 40 40
Valutakursdifferens i likvida medel -1 -0 2
Likvida medel vid periodens slut 122 94 109
KONCERNENS SAMMANSATTNING
AV NETTOKASSA/NETTOSKULD
MSEK 2017-03-31  2016-03-31 2016-12-31
Langfristiga rantebédrande skulder -52 -140 -60
Avsattning till pensioner -17 -20 -18
Kortfristiga rantebarande skulder -4 -53 -5
Finansiella rantebarande fordringar 5 5 5
Kassa och bank 122 94 109
Nettokassa(+)/nettoskuld(-) 54 -114 30
Avgar rantebarande skulder hanférliga till finansiella leasingavtal 37 38 38
Justerad nettokassa(+)/nettoskuld(-) 91 -76 68
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KONCERNENS NYCKELTAL

JAN-MARS HELAR

KONCERNEN 2017 2016 2016
Marginaler
EBITDA-marginal, % 10,6 10,1 10,1
EBIT-marginal (rérelsemarginal), % 8,1 7,7 7,5
Nettomarginal, % 6,6 5,6 5,5
Kapitalstruktur
Réntetdckningsgrad, ggr 46,3 30,7 30,6
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie, SEK * 2,59 2,03 7,27
Antal utestaende stamaktier
Vgt antal utestdende stamaktier, tusental » 20359,7 20359,7 20359,7
KONCERNEN 2017-0331  2016-03-31 2016-12-31
Kapitalstruktur
Skuldsattningsgrad, ggr 0,0 -0,1 0,0
Soliditet, % 69,7 65,2 68,9
Ovrigt
Nettokassa(+)/nettoskuld(-), MSEK 54 -114 30
Justerad nettokassa(+)/nettoskuld(-), MSEK 91 -76 68
Eget kapital per aktie hanforligt tillmoderbolagets aktiedgare
Eget kapital per aktie, SEK ® 69,08 62,48 65,96
Antal utestaende stamaktier
Antal utestdende stamaktier pa balansdagen, tusental » 20359,7 20359,7 20359,7

12 MANADER RULLANDE HELAR

) APRIL2016-  APRIL 2015~

KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE MARS2017  MARS2016 2016
Avkastningsmatt
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,4 12,3 13,9
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,4 11,8 13,9
Avkastning pa sysselsatt kapital exklusive goodwill, % 16,7 14,3 16,2
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital exklusive goodwill, % 16,7 13,6 16,2
Avkastning pa eget kapital, % 11,9 10,0 11,5
Justerad avkastning pa eget kapital, % 2 11,9 9,5 11,5
Kapitalstruktur
Kapitalomsattningshastighet, ggr 1,8 1,8 1,8
Medarbetare
Nettoomsattning per anstalld, KSEK 2140 2193 2117
Rorelseresultat per anstalld, KSEK 163 150 158
Antal anstallda per balansdag 1280 1229 1264

*) Avser saval fore som efter utspadning.

DEFINITIONER

Definitioner pa beréknade nyckeltal ar oférandrade jamfért med de som redogdrs for i arsredovisningen 2016.
Ovriga nyckeltal som e] redovisas i arsredovisningen eller pa sidan 13 i denna delarsrapport forklaras nedan.

1) Justerad avkastning pa sysselsatt kapital: Resultat fore finansiella kostnader justerat fér engangsposter i procent av genonomsnittligt syselsatt kapital.

2) Justerad avkastning pa eget kapital: Nettoresultat justerat fér engangsposter dividerat med genomsnittligt eget kapital.
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KONCERNENS KVARTALSDATA

2017 2016 2015

MSEK Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Orderingang 720 744 602 672 699 674 652 688 660
Resultatréakning
Nettoomséattning 778 674 601 686 715 667 618 696 713
Bruttoresultat 153 140 117 138 136 132 112 136 131
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 83 71 57 70 72 64 51 60 50
EBITDA-marginal, % 10,6 10,6 9,6 10,3 10,1 9,6 8,2 8,6 71
Justerat resultat fore avskrivningar (EBITDA) 83 71 57 70 72 60 51 56 50
Justerad EBITDA-marginal, % 10,6 10,6 9,6 10,3 10,1 9,0 8,2 8,0 7,1
Rorelseresultat (EBIT) 63 52 39 54 55 47 36 45 36
EBIT-marginal (rérelsemarginal), % 8,1 7,7 6,5 7,8 7,7 7,1 5,8 6,5 5,4
Justerat rorelseresultat (EBIT) 63 52 39 54 55 43 36 41 36
Justerad EBIT-marginal (rérelsemarginal), % 8,1 7,7 6,5 7,8 7,4 6,5 5,8 5,9 51
Resultat efter skatt 51 37 30 39 40 24 22 35 29
Nettomarginal, % 6,6 5,5 5,0 5,7 5,6 3,6 3,5 51 4,1
Justerat resultat efter skatt 51 37 30 39 40 20 22 31 29
Justerad nettomarginal, % 6,6 5,5 5,0 5,7 5,6 3,0 3,5 4,5 4,1
Kassafléde fran

denlépande verksamheten -2 122 55 95 78 91 -12 14 49

investeringsverksamheten 26 -31 -29 -6 -16 -146 -40 -33 -88

finansieringsverksamheten -10 -69 10 -135 -8 21 5 -65 -4
Periodens kassaflode 14 23 36 -46 54 -35 -48 -84 -43
Resultat per aktie hanférligt till
moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie, SEK ® 2,59 1,82 1,50 1,92 2,03 1,33 1,14 1,69 1,44
Resultat per aktie justerad
fér engangsposter, SEK» 2,59 1,82 1,50 1,92 2,03 1,21 1,14 1,50 1,44
Antal utestaende stamaktier
Vagt antal utestaende stamaktier, tusental » 20359,7 20359,7 20359,7 20359,7 20359,7 204576 20786,7 21040,2 21040,2
MSEK 2017-03-31 2016-12-31 2016-09-30 2016-06-30 2016-03-31 2015-12-31 2015-09-30 2015-06-30 2015-03-31
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 832 872 868 852 867 877 725 711 699
Omséttningstillgangar 1205 1097 1071 1037 1103 1067 1145 1162 1239
Eget kapital 1420 1357 1319 1267 1283 1245 1263 1277 1313
Langfristiga skulder 69 78 100 90 160 168 154 114 116
Kortfristiga skulder 548 534 519 532 527 532 453 482 510
Ovrigt
Nettokassa(+)/nettoskuld(-) 54 30 -63 -89 -114 -176 -73 12 95
Justerad nettokassa(+)/nettoskuld(-) 91 68 -25 -53 -76 -138 -71 14 97

Eget kapital per aktie hanforligt till
moderbolagets aktiedgare

Eget kapital per aktie, SEK ® 69,08 65,96 64,20 61,63 62,48 60,58 60,52 59,71 61,40
Antal utestaende stamaktier

Antal utestaende stamaktier

pa balansdagen, tusental » 20359,7 20359,7 20359,7 20359,7 20359,7 20359,7 20612,7 21040,2 21040,2
Aktiekurs
Aktiekurs vid periodens slut, (SEK) 112,25 89,00 97,50 81,75 74,50 82,00 71,50 81,50 93,50

*) Avser savél fére som efter utspadning.
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KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE

APRIL JANUARI  OKTOBER JuLl APRIL JANUARI  OKTOBER Jul APRIL

2016~ 2016~ 2015~ 2015~ 2015- 2015- 2014- 2014- 2014
MSEK Mot oo o Boie 206 'ole L zois | S0l 2005 ‘2ot
Orderingang 2738 2717 2646 2696 2712 2673 2705 2624 2584
Resultatrdkning
Nettoomséattning 2739 2676 2669 2686 2695 2693 2648 2624 2546
Bruttoresultat 548 531 522 518 515 510 493 486 475
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 282 271 264 257 246 225 212 197 186
EBITDA-marginal, % 10,3 10,1 9,9 9,6 9,1 8,4 8,0 7,5 7,3
Justerat resultat fore avskrivningar (EBITDA) 282 271 260 253 239 217 209 182 175
Justerad EBITDA-marginal, % 10,3 10,1 9,7 9,4 8,9 8,1 7,9 6,9 6,9
Rérelseresultat (EBIT) 208 200 196 192 184 165 156 145 137
EBIT-marginal (rérelsemarginal), % 7,6 7,5 7,3 7,2 6,8 6,1 5,9 5,5 5,4
Justerat rorelseresultat (EBIT) 208 200 192 188 176 157 152 130 126
Justerad EBIT-marginal (rérelsemarginal), % 7,6 7,5 7,2 7,0 6,5 5,8 5,7 49 4,9
Resultat efter skatt 157 146 134 125 122 111 105 100 91
Nettomarginal, % 5,7 5,5 5,0 4,7 4,5 4,1 4,0 3,8 3,6
Justerat resultat efter skatt 157 146 130 121 114 103 101 88 83
Justerad nettomarginal, % 57 5,5 4,9 4,5 4,2 3,8 3,8 3,3 3,2
Medarbetare
Nettoomséattning per anstalld, KSEK 2140 2117 2115 2154 2193 2246 2216 2168 2136
Rérelseresultat per anstélld, KSEK 163 158 155 154 150 138 130 120 115
Antal anstallda per balansdag 1280 1264 1262 1247 1229 1199 1195 1210 1192
Avkastningsmatt
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,4 13,9 13,7 13,4 12,3 11,5 10,9 10,7 9,6
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,4 13,9 13,5 13,1 11,8 11,0 10,6 9,6 8,8
Avkastning pa sysselsatt kapital
exklusive goodwill, % 16,7 16,2 16,0 15,7 14,3 13,4 12,7 12,5 11,1
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital
exklusive goodwill, % 16,7 16,2 15,6 15,3 13,6 12,8 12,4 11,2 10,2
Avkastning pa eget kapital, % 11,9 11,5 10,8 10,5 10,0 9,4 9,0 8,6 13,3
Justerad avkastning pa eget kapital, % ? 11,9 11,5 10,6 10,3 9,5 8,9 8,7 7,6 12,6
Ovrigt
Nettokassa(+)/nettoskuld(-)/EBITDA 0,2 0,1 -0,2 -0,3 -0,5 -0,8 -0,3 0,1 0,5
Justerad nettokassa(+)/nettoskuld(-)/EBITDA 0,3 0,3 -0,1 -0,2 -0,3 -0,6 -0,3 0,1 0,5
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AVSTAMNING MELLAN IFRS OCH NYCKELTALSBEGREPP

Vissa uppgifter i denna rapport som foretagsledningen och analytiker anvander for att bedéma koncernens utveckling &r inte upprattade
enligt IFRS. Féretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar for investerare att analysera koncernens resultatutveckling och
finansiella struktur. Investerare bor betrakta dessa uppgifter som ett komplement snarare &n en ersattning for finansiell redovisning

enligt IFRS.

JUSTERAD NETTOOMSATTNING, ORGANISK TILLVAXT

JAN-MARS
MSEK 2017 2016 A
Nettoomsattning 778 715 63
Valutaeffekt innevarande period -13 - -
Justerad nettoomsattning 765 715 50

Vid berdkning av justerad nettoomsattning, organisk tillvaxt, justeras nettoomsattningen med valutaeffekten innevarande period och i
férekommande fall med nettoomsattningen fran gjorda férvarv. Mattet ger uttryck fér en jdmférbar nettoomsattning med féregaende ar.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE AVSKRIVNINGAR, EBITDA

JAN-MARS HELAR
MSEK 2017 2016 A 2016
Rérelseresultat (EBIT) 63 55 200
Avskrivningar och nedskrivningar 20 17 3 71
Rorelseresultat exkl avskrivningar (EBITDA) 83 72 11 271

Vid berdkning av rérelseresultat exklusive avskrivningar (EBITDA) aterldggs avskrivningar och nedskrivningar till rérelseresultatet (EBIT).

Mattet ger uttryck for ett operativt resultat rensat fran avskrivningar som i sin tur baseras pa investeringarna.

JUSTERAD NETTOKASSA/NETTOSKULD

MSEK 2017-03-31  2016-03-31 2016-12-31
Nettokassa(+)/nettoskuld(-) 54 -114 30
Avgar rantebarande skulder hanforliga till finansiella leasingavtal 37 38 38
Justerad nettokassa(+)/nettoskuld(-) 91 -76 68

Vid berékning av justerad nettokassa/nettoskuld avgar rantebdrande skulder hanforliga till finansiella leasingavtal fran nettokassa/nettoskuld.

Mattet ger uttryck fér en renodlad finansiell struktur rensat fran leaseskulder.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

JAN-MARS HELAR
MSEK 2017 2016 A 2016
Nettoomsattning 6 6 - 28
Bruttoresultat 6 6 - 28
Administrationskostnader -11 -8 -3 -39
Rorelseresultat -5 -2 -3 -11
Réntekostnader och liknande resultatposter -1 -2 1 -9
Resultat efter finansnetto -6 -4 -2 -20
Bokslutsdispositioner - - - 174
Resultat fore skatt -6 -4 -2 154
Skatt pa periodens resultat 1 1 - -34
Resultat efter skatt -5 -3 -2 120
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
MSEK 2017-03-31  2016-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 1 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 2 1
Summa immateriella och materiella anliggningstillgangar 2 3 2
Finansiella anliggningstillgangar
Andelarikoncernbolag 1382 1382 1382
Uppskjutna skattefordringar 21 55 19
Ovriga langfristiga fordringar - 1 2
Summa finansiella anldggningstillgangar 1403 1438 1403
Summa anlaggningstillgangar 1405 1441 1405
Omsaéttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar pa koncernbolag 170 120 174
Ovriga kortfristiga fordringar 3 2 2
Likvida medel - 0 -
Summa omsittningstillgangar 173 122 176
Summattillgangar 1578 1563 1581
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 110 110 110
Fritt eget kapital 1040 987 1045
Summa eget kapital 1150 1097 1155
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till koncernféretag 347 329 346
Summa langfristiga skulder 347 329 346
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till koncernféretag 67 124 67
Ovriga kortfristiga skulder 14 13 13
Summa kortfristiga skulder 81 137 80
Summa eget kapital och skulder 1578 1563 1581
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EGNA ANTECKNINGAR
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JANUARI - MARS 2017

Under kvartalet har Bulten etablerat sig i USA genom bildandet av ett joint venture-bolag dgt till lika delar av Bulten och
den nordamerikanska leverantéren av fdstelement Ramco. Bulten startar dven egen produktion i samma lokaler. Pa bilden
Tommy Andersson, VD och koncernchef fér Bulten samt Rick Malson, VD fér Ramco.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN PRESENTATION AV RAPPORTEN
12 juli 2017 Halvarsrapport januari - juni 2017 Investerare, analytiker och media halsas vélkomna att delta i telefon-
26 oktober 2017  Deldrsrapport januari - september 2017 konferens tisdagen den 25 april kl.14.30 da rapporten presenteras

av Tommy Andersson, President and CEO samt av Helena Wenner-

8 februari 2018 Bokslutsrapport januari - december 2017
strém, Executive Vice President and CFO .

Rapporterna finns tillgéngliga pa Bultens hemsida

www.bulten.se per dessa datum. Presentationen kommer att hllas p& engelska och kan féljas direkt via
lanken https://wonderland.videosync.fi/bulten-ql-report-2017.

KAPITALMARKNADSDAG Det kommer ocksa vara majligt att ta del av sandningen i efterhand

21september 2017 pa samma adress eller via www.bulten.com//ir.

KONTAKT For att delta i telefonkonferensen vénligen ring in cirka 5 minuter fére

. . L o start till SE: +46856642509, UK: +442030089807, US: +18558315945
Kamilla Oresvérd, kommunikationsdirektdr

Tel: 031 - 734 59 00, e-post: kamilla.oresvard@bulten.com

Denna information &r sadan information som Bulten AB (publ) &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 25 april 2017 kl13.30 CET.

Bulten dr en av de stérsta leverantérerna av fdstelement till den internationella fordonsindustrin. Produkterbjudandet strécker sig fran
kundspecifika standardprodukter till kundanpassade specialfdstelement och omfattar ocksd teknisk utveckling, line-feeding, logistik-,
material- och produktionskunnande. Bulten erbjuder ett Full Service Provider-koncept eller delar ddrav. Féretaget grundades 1873,
har cirka 1300 medarbetare i nio ldnder och huvudkontor i Géteborg. Aktien (BULTEN) dr noterad pa Nasdaq Stockholm. Lds mer
pd www.bulten.se.

Bulten AB (publ)
Box 9148, 400 93 Goteborg

Besoksadress: August Barks Gata 6 A B E N —
Tel 031-734 59 00, Fax 031-734 59 09

www.bulten.se



