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% CAMURUS"

Camurus ar ett svenskt forskningsbaserat lakemedelsféretag med fokus pa utveckling och
marknadsforing av innovativa och differentierade lakemedel for behandling av svara och kroniska
sjukdomar. Bolagets aktie ar noterade pa Nasdag Stockholm under kortnamnet "CAMX".



Bokslutskommuniké januari-december 2015

Bdrsnotering och start av globala fas IlI-prévningar av CAM2038

Fjarde kvartalet 2015
e Nettoomsattning 36,3 (144,9) MSEK.
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster -4,9 (96,6) MSEK.

Rorelseresultat efter jamforelsestérande poster -40,4 (96,6) MSEK.

Resultat efter skatt -31,8 (74,9) MSEK, belastat med jamforelsestérande poster om 27,7 (0) MSEK.
Resultat per aktie fore utspadning -1,05 (3,14) SEK och efter utspadning -1,05 (2,97) SEK.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 39,5 (146,7) MSEK.

Likvida medel 716,1 (0,0) MSEK.

Forsta patienten doserad i fas ll-prévning av den opiatblockerande effekten av CAM2038.

Forsta patienterna doserade i tva fas Ill-studier av CAM2038 for behandling av opiatberoende.

Samtliga patienter fardigbehandlade i fas IlI-studie av CAM2032 for behandling av prostatacancer.

Richard Jameson utsedd till bolagets Chief Commercial Officer och medlem av Camurus koncernledning.

Camurus aktie noterad pa Nasdaq Stockholm den 3 december.

Januari — december 2015

e Nettoomsattning 154,8 (208,2) MSEK.

e Rorelseresultat fore jamforelsestdrande poster -30,5 (62,3) MSEK.

e Rorelseresultat efter jamforelsestérande poster -204,1 (62,3) MSEK.
Resultat efter skatt -159,5 (48,3) MSEK, belastat med jamforelsestérande poster om 135,4 MSEK.
Resultat per aktie fére utspadning -6,33 (2,06) SEK och efter utspadning -6,33 (1,92) SEK.
Kassaflode fran den lopande verksamheten -5,7 (69,4) MSEK.
Positiva resultat fran tva kliniska fas I-studier av CAM2038 (subkutana vecko- och m&nadsdoser av

buprenorfin) jamfort med daglig dosering av sublinguala buprenorfintabletter (Subutex®).

Fast Track-status beviljat av FDA for CAM2038 fér behandling av opiatberoende.

Forsta patienterna inkluderade i registreringsgrundande fas II- och Ill-studier av CAM2038.

Samtliga patienter fardigbehandlade i fas IlI-studie av CAM2032 for behandling av prostatacancer.

Tva utvecklingsrelaterade milstolpesersattningar om totalt 5 mUSD erhallina av Novartis for CAM2029.

Tva nya forskningssamarbeten initierade med internationella ldkemedelskoncerner.
e Licens- och distributionsavtal tecknat med japanska Solasia Pharma avseende episil® i Japan och Kina.

Camurus aktie noterad pa Nasdaq Stockholm.

Véasentliga handelser efter periodens slut
e Nytt licensavtal tecknat med Rhythm Inc. for langtidsverkande FluidCrystal® setmelanotide for behandling av

genetisk fetma.

EERERIRE S okt _232::1 IEW —Zgii IEW _232::1
Nettoomséttning 36,3 144,9 154,8 208,2
Rorelseresultat fore jamférelsestérande poster -4,9 96,6 -30,5 62,3
Rorelseresultat -40,4 96,6 -204,1 62,3
Periodens resultat -31,8 74,9 -159,5 48,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 39,5 146,7 -5,7 69,4
Likvida medel 716,1 0,06 716,1 0,06
Soliditet i koncernen, % 78% 59% 78% 59%
Balansomslutning 816,3 207,7 816,3 207,7
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Vd:s kommentar dver fjarde kvartalet

Fjarde kvartalet blev handelserikt med bérsnotering
av Camurus aktie pa Nasdaq Stockholm och start av
tvd fas lll-prévningar avn CAM2038 som viktiga
hoéjdpunkter. Rekryteringen av Richard Jameson
som Chief Commercial Officer och ansvarig for att
bygga var framtida kommersiella organisation i
Europa var ytterligare en viktig héandelse.

Samarbetet med var amerikanska partner Braeburn
Pharmaceuticals kring CAM2038 for behandling av
opiatberoende har fortsatt att utvecklats mycket positivt
under hosten. Efter avslutade diskussioner med de
europeiska och amerikanska lakemedelsmyndigheterna
inleddes det registreringsgrundande kliniska
programmet for CAM2038, med start av tva fas Ill- och
en fas ll-studie pa opiatberoende patienter.

Opiatberoende &r ett globalt véxande hélso- och
samhallsproblem med fa behandlingsméjligheter. | USA
har beroende av smartstillande opiatlakemedel och
heroin under det senaste decenniet natt epidemiska
proportioner. Opiatberoende &  ett  kroniskt
sjukdomstillstdnd som bland annat ar férenat med en
avsevart forhojd dodlighet kopplat till 6verdosering.
Under 2014 rapporterades bara i USA omkring 29000
dodsfall, vilket motsvarar narmare 80 dodsfall per dag,
enligt USAs "Center for Disease Control and Prevention
(CDC). Antalet dodliga heroinéverdoser har fyrdubblats
pa bara fem ar. Camurus och Braeburn Pharmaceuticals
ar fast beslutna att genom vart utvecklingsarbete ta fram
nya langtidsverkande behandlingsformer som kan bidra
till att stévja de allvarliga problem som opiatberoende
och missbruk innebéar for individer och samhélle. Vi
avser darfor att genomfdra en forsta fas Ill-studie under
2016 och lamna in ansokningar om
marknadsgodkannande i USA och Europa under 2017.

CAM2038 utvecklas ocksa for kronisk smarta och en
forsta Kklinisk fas ll-studie i smértpatienter kommer att
paborjas under forsta kvartalet 2016.

Med var partner Novartis haller vi pa att avsluta en

fas ll-studie av var langtidsverkande oktreotidprodukt,
CAM2029, i tva patientgrupper med akromegali
respektive neuroendokrina tumorer. Resultat vantas
under andra kvartalet 2016. Parallellt med detta pagar
tillverkningsforberedelserna  infor  start av  tva
registreringsgrundande fas Ill-studier.

Under fjarde kvartalet slutfordes behandlingen av de
sista patienternai en fas ll-studie av den egna produkten
CAM2032 for behandling av prostatacancer.

Resultaten fran studien beréknas presenteras under
andra kvartalet 2016.

Utover framsteg i de langt framskridna kliniska projekten
har vi under det gadngna kvartalet ocksa utvarderat nya
lovande lakemedelskandidater i olika prekliniska studier.
Utifran de positiva studieresultaten planerar vi att inleda
kliniska studier av minst en av dessa kandidater under
2016. Darutbver driver vi ett antal intressanta
samarbetsprojekt med internationella partners. Ett av
dessa ror ett nytt behandlingskoncept for genetiskt
betingad fetma drivet av det amerikanska biotechbolaget
Rhythm. Samarbetet resulterade strax efter arsskiftet i
ett nytt licensavtal med betydande framtida potential for
Camurus.

Infor marknadsgodkannande av CAM2038 (vecko- och
manadsprodukter) har vi nyligen inlett processen att
utveckla en egen kommersiell organisation for
forsaljning av produkten med initialt fokus pa prioriterade
europeiska marknader for opiatberoende. | december
rekryterades Richard Jameson till positionen som Chief
Commercial Officer for att leda denna viktiga satsning.
Richard har bred erfarenhet frdn en rad ledande
kommersiella befattningar fran flera lakemedelsbolag
och marknader, senast som ansvarig for en
marknadsforings- och forséljningsorganisation i Europa,
Mellanostern och Afrika, med fokus pd marknaden for
opiatberoende.

Genom en framgangsrik borsnotering har vi nu skapat
en stabil plattform for att verkstélla samtliga delar av var
strategiska plan; bredda produktportfdljen, ta nya
lakemedel till marknaden och forbereda marknads-
introduktionen av CAM2038 i Europa. Vi fortsatter ocksa
att investera kraftfullt i forskning, innovation och
utveckling av vara véarldsledande teknologier.

Fredrik Tiberg
Vd och koncernchef
Camurus AB
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Verksamheten

Produkt- och utvecklingsportfol]

Camurus &r ett forskningsbaserat lakemedelsbolag med
fokus pa utveckling och kommersialisering av nya och
innovativa lakemedel for sjukdomar dar det finns tydliga
medicinska behov och potential for signifikant forbattrad
behandling. Foretagets forskningsportfolj innehaller
produktkandidater for behandling av cancer och
biverkningar av cancerbehandling, endokrina
sjukdomar, sméarta samt drogberoende, se figur nedan.

For utveckling av produktkandidaterna utnyttjar
Camurus sina egna patentskyddade formulerings-
teknologier, t.ex. bolagets langtidsverkande
FluidCrystal® injektionsdepd. Genom att kombinera

LAKEMEDEL
PRODUKTER

CAM2038 qlw
Opiatberoende

PREKLINIK

CAM2038 gdw
Opiatberoende

CAM2029
Neuroendokrina tumorer

CAM2029
Akromegali

CAM2038 qlw
Kronisk smarta

CAM2038 gdw
Kronisk smarta

CAM2032
Prostatacancer

CAMAOT1
Ej offentliggjord indikation

Interna prekliniska projekt
Flera indikationer

Externa prekliniska projekt
Flera indikationer

MEDICINTEKNISKA
PRODUKTER

episil*

FASI/I FAS I

UTVECKLING REGISTRERING

foretagets teknologier med redan etablerade, effektiva
och sakra aktiva substanser, kan nya patentskyddade
lakemedel med forbattrade  egenskaper  och
behandlingsresultat utvecklas snabbare, och till en
vasentligt lagre kostnad och risk, jamfért med utveckling
av helt nya lakemedel. Férutom lakemedel, har Camurus
ocksa utvecklat och lanserat en medicinteknisk produkt
vid namnet episil® pd marknader i EU, USA och
Mellanostern, dar forsélining sker bade i egen och
partners regi. En samman-stalining och
statusuppdatering av Camurus utvecklingsprojekt foljer
nedan.

REGISTRERING

MARKNAD

Oral mucositis

Figur 1. Camurus produktutvecklingsportfdlj, fijarde kvartalet 2015
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CAM2029 — akromegali och
neuroendokrina tumorer (NET)

CAM2029 &ar en subkutan depd av oktreotid som
utvecklas for behandling av patienter med akromegali
eller neuroendokrina tumodrer (NET). CAM2029
utvecklas av Novartis, som ett nytt behandlings-
alternativ till den nuvarande marknadsledande
produkten Sandostatin® LAR® vars globala férsaljning
under 2015 uppgick till 1,63 miljarder USD1. CAM2029
ges som en enkel subkutan injektion med en forfylld
spruta, medan Sandostatin® LAR® maste beredas fran
pulver i en process bestaende av 6 steg, for att darefter
injiceras intramuskulart av vardpersonal.

CAM2029 har i kliniska studier visat omkring 500 procent
hégre biotillganglighet av oktreotid jamfort med
Sandostatin® LAR®, vilket kan komma att ge en béattre
behandlingseffekt fér patienter som inte svarar
tillfredstallande p& nuvarande behandlingsalternativ.

Status kvartal 4

Camurus och Novartis &r i fard med att avsluta en fas II-
pilotstudie pa& patienter med akromegali och NET. De
sista patienterna kommer att ga ut ur studien under
forsta kvartalet 2016 och resultat kommer under andra
kvartalet 2016. Parallellt med detta pagar forberedelser
av GMP tillverkning av CAM2029 i finalt produktformat,
infor planerad start av fas Ill-studier pa patienter med
akromegali respektive neuroendokrina tumorer.

CAM2038 — opiatberoende

CAM2038 omfattar subkutana vecko- och manads-
depéer av buprenorfin som utvecklas av Camurus och
partnern Braeburn Pharmaceuticals fér behandling av
opiatberoende i form av smartstillande lakemedel eller
heroin. Produkterna, som nyligen beviljats Fast Track-
status, av amerikanska FDA, utvecklas for att adressera
manga av de brister som nu tillgangliga lakemedel for
daglig medicinering har, bland annat otillfredsstéllande
patientféljsamhet, omfattande missbruk, spridning och
illegal handel, samt frekventa aterfall i missbruk.
CAM2038 har hittills undersokts i tre kliniska studier
omfattande totalt 188 personer. | samtliga studier har
CAM2038 produkterna uppvisat god sakerhetsprofil,
inklusive lokal tolerans, och dartill efterstravade
farmakologiska och farmakodynamiska profiler for
vecko- och manadsdosering.

Status kvartal 4
Under kvartal 4 paborjades globala fas Il studier for att
dokumentera effekt och sakerhet av CAM2038 i

1 Kélla: Medtrack

opiatberoende  patienter. Dessa  omfattar en
randomiserad dubbel-blind, aktivt-kontrollerad,
6-manaders effektstudie samt en 6ppen, 12-manaders
sékerhetsstudie. En registreringsgrundande fas Il-studie
av den opiatblockerande effekten av CAM2038
startades ocksa under kvartalet. Studierna &ar en del av
det registreringsgrundande kliniska programmen som
diskuterats med bade FDA och EMA. Malsattningen ar
att slutfora fas lll-effektstudien och fas-1l studien under
2016.

CAM2038 — kronisk smarta

Forutom behandling av opiatberoende, utvecklas
CAM2038, vecko- och maéanadsdepéer, ocksa for
behandling av kronisk sméarta. CAM2038 ger shabbt
paslag, dosproportionell, langvarig  buprenorfin-
exponering, men utan de risker fér andnings-depression
och dverdos som associeras med fulla p-opiatreceptor-
agonister som morfin, oxykodon och fentanyl.
Produktegenskaperna for CAM2038 forvantas val
uppfylla de mélegenskaper och riktlinjer som etablerats
for lakemedel for behandling av kronisk smarta, d.v.s. en
kombination av effektiv och langvarig smartlindring och
en minskad risk fér felanvandning, missbruk och
spridning.

Status kvartal 4

Ett protokoll for en fas Il-studie av CAM2038 har skickats
in till FDA. Studien har designats for att utvardera
farmakokinetik, sékerhet och lokal tolerans samt smarta
vid repeterad dosering av CAM2038 till opiatberoende
patienter med kronisk smarta.

CAM2032 — prostatacancer

CAM2032 ar en ny subkutan depaprodukt av leuprolid
som utvecklas av Camurus for behandling av prostata-
cancer. Andra mojliga indikationer ar for tidig
kénsmognad samt endometrios. Produkten baseras pa
den aktiva substansen leuprolid som tillhér klassen
gonadotropin-hammare, med en global férséaljning kring
4 miljarder USD under 20141, CAM2032 utvecklas som
forsta produkt i klassen for att enkelt kunna injiceras av
patienten sjalv i form av en liten subkutan dos med en
manads varaktighet.

Status kvartal 4

CAM2032 utvarderas i patienter med avancerad
prostatacancer i en fas Il-studie som ocksd omfattar
Eligard® som aktiv kontroll. Studien slutférdes under
fiarde kvartalet da de sista patienterna behandlats klart.
Studieresultat kommer presenteras under andra
kvartalet 2016.
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Prekliniska lakemedelskandidater

| preklinisk fas utvarderas flera nya ldkemedels-
kandidater. Studierna omfattar formuleringsoptimering
med avseende pa t.ex. frisattning och stabilitet samt
farmakologiska, toxikologiska och sakerhetsrelaterade
egenskaper relaterade till produktens malprofil. Parallellt
med detta arbete utfors analys av medicinska behov
tilsammans med initiala pris- och marknadsanalyser.

Status kvartal 4

Under fjarde kvartalet har fyra nya lovande lakemedels-
kandidater utvarderats i olika prekliniska studier, med
positiva resultat avseende bland annat farmakokinetik
och lokal tolerans. Indikationsomraden for prekliniska
produktkandidater omfattar bland annat diabetes,
inflammation och smarta. Baserat pa uppnadda resultat
gors prioriteringar infor dokumenterande toxikologiska
sékerhetsstudier som startas i borjan av 2016. Kliniska
studier av en forsta prioriterad produktkandidat planeras
paborjas under 2016.

Prekliniska projektsamarbeten

Camurus bedriver ocksd samarbeten med olika
lakemedelsbolag avseende utveckling av nya
produktkandidater baserat pa var formuleringsteknologi
och partnerbolagets patenterade lakemedelssubstans.
Samarbetena omfattar formuleringsutveckling och
optimering samt utvardering av olika farmakologiska
egenskaper med avseende pa forutbestamda tekniska
och marknadsrelaterade produktmal. Projekttiden for
dessa formulerings- och utvarderingsprojekt (s.k.
Feasibility-studier) ar oftast ca 6-12 manader. Efter
utvardering kan produktutveckling fortsatta under
licensavtal, med méjligheter till framtida intékter i form av

utvecklings- och forsaljningsrelaterade
milstolpesersattningar samt royalties.

Status kvartal 4

For narvarande pagar ett halvdussin samarbetsprojekt
med olika lakemedelsbolag, med inriktning pa cancer,
fetma, diabetes och HIV.

Efter rakenskapsperiodens utgang tecknades ett
licensavtal med Boston-baserade Rhythm avseende
anvandningen av Camurus FluidCrystal® injektionsdepa
for setmelanotid (RM-493), en ny melanocortin-4
receptor-agonist (MC4R) for behandling av genetisk
fetma. Genom avtalet far Rhythm globala rattigheter att
utveckla, tillverka och kommersialisera en subkutan
formulering av setmelanotid for dosering en gang i
veckan. Rhythm planerar att starta kliniska fas 1-studier
av produkten efter avslutad GMP-tillverkning.

Medicintekniska produkter — episil®

episil® ar en medicinteknisk produkt som anvéands vid
inflammatoriska och sméartsamma tillstdnd i munhalan.
Produkten ger snabb smartlindring och skydd vid blasor
och sar i munnen och vid svara inflammatoriska tillstand,
som oral mukosit, en vanlig och allvarlig biverkan av
cancerbehandling. | kontakt med munslemhinnan
omvandlas episil® till ett skyddande gelskikt som ger
effektiv lokal smartlindring i upp till 8 timmar.

Status kvartal 4

Camurus partner Solasia Pharma har paborjat arbetet
med att registrera episil® i Kina och Japan. Camurus har
ocksa paborjat forsaljning av episil® i Tyskland, dar en
ny 3 mL-produkt nyligen lanserats.

Finansiell information

Intakter

De totala intdkterna uppgick under fjarde kvartalet till
36,3 (144,9) MSEK, framst hanforlig till en
milstolpesersattning om 1,25 MUSD fran Braeburn
Pharmaceuticals samt till ersattningar for genomforda
projektaktiviteter i kliniska program. Skillnaden i intékter
jamfort med samma period foregdende ar forklaras
huvudsakligen av den betalning som erhélls vid
tecknandet av  licensavtalet  med Braeburn
Pharmaceuticals i november 2014.

Marknads-, affarsutvecklings- och
forsaljningskostnader

Marknads-, affarsutvecklings- och férsaljningskostnader
uppgick under fjarde kvartalet till 7,0 (4,8) MSEK.
Okningen &r framst kopplad till kostnader fér en inhyrd
saljstyrka for episil® i Storbritannien och Tyskland.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna  uppgick under fjarde
kvartalet 2015 till 4,1 (6,2) MSEK. Detta efter att
noteringskostnader om totalt 34,0 MSEK lyfts ut och
inkluderats i den jamforelsestdrande posten. Av dessa
har 23,0 MSEK uppstatt i fijarde kvartalet. Skillnaden
jamfort med samma period foregaende ar forklaras av
en omfordelning av kostnader mellan administrations-
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kostnader, marknads- och forsaljningskostnader samt
forsknings- och utvecklingskostnader.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick under
fijarde kvartalet 2015 till 41,1 (41,0) MSEK och i dessa
ingar avskrivning av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar.

Ovriga rorelseintakter och kostnader

Ovriga rorelseintakter och kostnader bestar framst av
valutakursvinster hanférliga till den operationella
verksamheten. Valutakursvinsterna uppgick under fjarde
kvartalet 2015 till 0,3 (4,0) MSEK och har uppkommit till
foljd av fluktuationer av den svenska kronan i forhallande
till euron och den amerikanska dollarn.

Jamforelsestdorande poster

Jamforelsestorande poster uppgar under perioden till
35,6 (0) MSEK for ett aktierelaterat bonusprogram om
1,6 (0) MSEK, samt noteringskostnader om 34,0 (0)
MSEK.

For mer information se not 7.

Avskrivningar

Avskrivningar for fjarde kvartalet 2015 uppgick till 1,0
(0,5) MSEK. Skillnaden jamfort med foregaende ar
bestar i att avskrivning av egenupparbetade immateriella
anlaggningstillgangar paborjades forsta kvartalet 2015.

Finansnetto

Finansnettot for perioden oktober - december 2015
uppgick till -0,1 (-0,1) MSEK.

Periodens resultat efter skatt

Periodens resultat efter skatt uppgick till -31,8 (74,9)
MSEK, vilket motsvarar ett resultat per aktie pa -1,05
(3,14) SEK fore utspadning och -1,05 (2,97) SEK efter
utspadning. Skatt for kvartalet uppgick till 8,7 (-21,7)
MSEK och skillnaden &r framst hanforlig till uppskjuten
skatt avseende redovisad forlust.

Finansiell stallning

Efter de tre nyemissionerna som genomfdrdes inom
ramen for "Inbjudan till férvarv av aktier i Camurus AB”
uppgick bolagets likvida medel per den 31 december
2015 till 716,1 (0,0) MSEK. Inga l&an fanns upptagna per
den 31 december 2015 eller har tagits upp sedan dess.
Kassaflode fran den lépande verksamheten var positivt
och uppgick under fjarde kvartalet till 39,5 (146,7)
MSEK. Skillnaden jamfért med samma period

foregaende ar forklaras framst av den licensbetalning
som erhdélls i samband med tecknandet av licensavtalet
med Braeburn Pharmaceuticals.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
under fjarde kvartalet till -0,5 (-160,1) MSEK vilket ar en
6kning med 159,6 MSEK, hanforlig till att bolaget fran
och med mars 2015 frankopplats huvudagarens
koncerngemensamma konto for kontanthantering.

| samband med noteringen av Camurus aktie den 3
december 2015 tillférdes bolaget 555 MSEK fére
emissionskostnader. Ytterligare tva riktade emissioner
genomférdes inom ramen for aktiebonusprogrammet
och under fjarde kvartalet uppgick kassaflodet fran
finansieringsverksamheten till totalt 564,7 (13,5) MSEK.

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december
2015 till 640,6 (123,5) MSEK. Okningen av det egna
kapitalet jamfort med samma period foregdende ar ar
framst hanforlig till emissionslikviden fran marknads-
noteringen av bolaget aktie.

Camurus aktie

Camurus aktie ar sedan den 3 december 2015 noterad
pa Nasdaq Stockholm.

Det totala antalet aktier i bolaget vid arets slut uppgick
till 37 281 486 (25 208 560).

Forvarv
Inga forvarv eller avyttringar har skett under fjarde
kvartalet.

Ovriga upplysningar

Personal

Camurus hade 48 (43) anstéllda vid periodens slut,
varav 35 (28) inom forskning och utveckling.

Medelantalet anstéllda uppgick till 48 (40) under
kvartalet.

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden
om framtiden. Dessa uppskattningar kan vasentligt
avvika fran verkliga resultatet, dd de baseras pa olika
antaganden och erfarenheter. De uppskattningar och
antaganden som kan komma att leda till risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder ar framst vardering och periodiseringar av
intékter och kostnader i samband med licensavtal.
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Riskerna i pagaende utvecklingsprojekt inkluderar
tekniska och tillverkningsrelaterade risker (inklusive att
produkter efter tillverkning inte uppfyller satta
specifikationer), sakerhets- och effektrelaterade risker
som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker
relaterade till ansoékningar om godkannande av kliniska
studier samt marknadsgodkéannande, kommersiella
risker relaterade till forsdljning av egna och
konkurrerande produkter och deras utveckling pa
marknaden, samt IP-risker relaterade till godkdnnande
av patentanstkningar och upprétthallande av patent.
Darutdver foreligger risker relaterade till Camurus
partners utveckling, strategi och ledningsbeslut.

Camurus bedriver sin verksamhet och sina affarer pa
den internationella marknaden och bolaget ar darfor
utsatt for valutarisker da intakter och kostnader uppstar i
olika valutor, framst SEK, EUR och USD.

Handelser efter rapportperiodens slut

Den 4 januari 2016 tecknades ett licensavtal med
Rhythm Inc. for produkten CAM4072 for behandling av
genetisk fetma. Avtalet har inte haft ndgon paverkan pa
intakter och resultat under 2015.

Den 4 februari 2016 offentliggjordes valberedningens
sammansattning infor arsstamman 2016. For mer
information se www.camurus.com.

Moderbolaget

Nettoomsattning och resultatutveckling
Nettoomsattningen for fiarde kvartalet 2015 uppgick till
36,3 (144,8) MSEK och resultatet efter skatt till -19,7
(60,8) MSEK.

Finansiell stallning

Moderbolagets egna kapital uppgick per den 31
december 2015 till 622,6 (92,3) MSEK. Skillnaden
jamfort med samma period féregdende ar ar framst
hanfoérlig till den kapitalanskaffning som genomférdes i
samband med marknadsnoteringen av bolaget aktie.
Balansomslutningen uppgick vid utgadngen av perioden
till 801,2 (185,5) MSEK varav likvida med till 716,1 (0,0)
MSEK.

Kommande rapporttillfallen

30 mars 2016 - Arsredovisningen for 2015.

3 maj 2016 - Arsstamma Elite Ideon Hotel i Lund.
17 maj 2016 - Delarsrapport for forsta kvartalet.
14 juli 2016 — Halvarsrapport 2016.

Arsstamma

Arsstamma i Camurus AB kommer att héllas tisdagen
den 3 maj 2016, kl. 17.00 pa Elite Hotel Ideon i Lund.

I enlighet med den av styrelsen antagen utdelningspolicy
foreslas ingen utdelning for rakenskapsaret 2015.

Arsredovisningen fér 2015 kommer att publiceras p&
www.camurus.com den 30 mars 2016. Den kommer
ocksa att finnas tillganglig vid Camurus ABs huvudkontor
i Lund.

Denna rapport har dversiktligt granskats av bolagets
revisorer.

Ytterligare information

For ytterligare information vanligen kontakta:
Fredrik Tiberg, Verkstéllande direktor
Tel. +46 46 286 46 92, e-post: ir@camurus.com.

Lund den 17 februari 2016
Camurus AB

Styrelsen
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Granskningsrapport

Revisors rapport 6ver dversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Camurus
AB (publ) for perioden 1 januari till 31 december 2015. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den Oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frAgor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jAmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Lund den 17 februari 2016

Mazars SET Revisionsbyrd AB PricewaterhouseCoopers AB
Gunilla Malmsten Ola Bjarehall

Huvudansvarig Huvudansvarig

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Koncernens rapport dver totalresultat

Belopp i KSEK okt _23:,2 okt —Zgég jan —Zgii

Nettoomséattning 3 36 340 144 877 154 799 208 207
Kostnader for salda varor -105 -133 -237 -656
Bruttovinst 36 235 144 744 154 562 207 551
Marknads- och forsaljningskostnader -6 986 -4 847 -19 411 -11 402
Administrationskostnader 7 6778 -6 169 -11 934 -22 165
Forsknings- och utvecklingskostnader -41 140 -41 084 -153 080 -114 146
Ovriga rorelseintakter 262 3962 57 2481
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -658 0
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 7 -4 851 96 606 -30 464 62 319
Jamforelsestérande post utgérande av Noteringskostnader 7 -33 970 0 -33 970 0
Jamforelsestdrande post utgdrande av Aktiebonusprogram 7 -1 596 0 -139 671 0
Rorelseresultat 6 -40 416 96 606 -204 104 62 319
Finansiella intékter 1 1 2 394
Finansiella kostnader -145 -62 -166 -170
Finansiella poster — netto -144 -61 -164 224

0
Resultat fore skatt -40 560 96 545 -204 268 62 543
0

Inkomstskatt 9 8712 -21 677 44 727 -14 197
Periodens resultat -31 849 74 868 -159 542 48 346

I koncernen finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstammer med
periodens resultat.

Summa totalresultat ar hanforligt till moderféretagets aktiedgare.

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare under
perioden (uttryckt i kr per aktie)

2015 2014 2015

okt — dec okt —dec jan —dec
Resultat per aktie fore utspadning, kronor -1,05 3,14 -6,33 2,06
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -1,05 2,97 -6,33 1,92

Camurus har sedan 2013 haft ett Iangsiktigt aktierelaterat incitamentsprogram som vander sig till personal och
styrelseledamoter. D& Camurus aktie borsnoterades den 3 december 2015 fullféljdes programmet och resultatet for
fiarde kvartalet belastades med ytterligare 1,2 MSEK efter skatt. Total resultatpdverkan under aret uppgar till 108,9
MSEK efter skatt med en motsvarande 6kning av eget kapital.108,8 MSEK och skuld avseende sociala avgifter om 30,8
MSEK. For ytterligare information se not 7.

Resultatet per aktie har under perioden januari-december paverkats av aktiebonusprogrammet med motsvarande
-4,32 kronor per aktie fére och efter utspadning.
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Koncernens balansrékning

Belopp i KSEK

Not 2015-12-31

2014-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for produktutveckling 20 823 22551
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 6 634 7119
Finansiella anlaggningstillgangar

Ovriga langfristiga fordringar 0 406
Uppskjutna skattefordringar 9 39 317 0
Summa anlaggningstillgangar 66 775 30076
Omsattningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 3241 702
Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernforetag 207 157 908
Kundfordringar 8 917 6118
Ovriga fordringar 5 500 1883
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 613 10 925
Likvida medel 716 096 56
Summa omsattningstillgangar 749 574 177 592
SUMMA TILLGANGAR 816 349 207 668

Belopp i KSEK

Not 2015-12-31

2014-12-31

EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanféras till

Moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 932 630
Ovrigt tillskjutet kapital 626 181 58 634
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 13 444 64 193
Summa eget kapital 4,10 640 557 123 457
SKULDER

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 8 537
Summa langfristiga skulder 8 537
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 0 1697
Leverantorsskulder 31832 9938
Aktuella skatteskulder 9917 9 600
Ovriga skulder 88 088 1287
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 45 954 53 152
Summa kortfristiga skulder 175 791 75674
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 816 349 207 668

Camurus Delarsrapport januari — december, 2015 11



Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

Belopp i KSEK

Balanserat
resultat
inklusive
periodens
resultat

Aktiekapital Ovrigt
tillskjutet
kapital

Summa eget
kapital

Ing&ende balans per 1 januari 2014 583 33617 15 847 50 047
Periodens resultat och totalresultat 48 346 48 346
Transaktioner med aktieagare

Nyemission 47 25017 - 25 064
Utgdende balans per 31 december 2014 630 58 634 64 193 123 457
Ingdende balans per 1 januari 2015 630 58 634 64 193 123 457
Periodens resultat och totalresultat -159 542 -159 542
Transaktioner med aktiedgare 0
Nyemission aktiebonusprogram for personal och styrelse 47 108 793 108 840
Riktad emission moderbolag 11 23879 23890
Nyemission borsintroduktion 244 554 756 555 000
Emissionskostnader netto efter uppskjuten skatt -11 088 -11 088
Utgdende balans per 31 december 2015 4,10 932 626 181 13 444 640 557

Koncernens rapport dver kassafloden

Belopp i KSEK

Den Iépande verksamheten

2015
okt —dec

2014
okt — dec

2015
jan —dec

2014
jan —dec

Rorelseresultat fore finansiella poster -40 416 96 604 -204 104 62 319
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 8 2 457 515 112 345 1427
Erhallen ranta 0 1 2 394
Betald rénta -145 -62 -166 -170
Betald inkomstskatt 981 589 317 37
-37 123 97 647 -91 606 64 007
Okning/minskning varulager -671 2424 -2 539 2986
Okning/minskning kundfordringar 18 873 19 081 -2 800 1672
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -9 654 -9 799 -8 511 -8 278
Okning/minskning leverantorsskulder 17 655 4152 21 893 2169
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 50 458 33148 77 906 6 873
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 76 661 49 006 85 949 5422
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 39 538 146 653 -5 657 69 429
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 -649 -355 -1 828
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -511 -1 597 -984 -5 370
Avy_ttnng/amqrtgrmgar av dvriga finansiella 0 0 406 0
anlaggningstillgangar
Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar 0 -157 908 157 908 -87 244
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -511 -160 154 156 975 -94 442
Finansieringsverksamheten
Okning/minskning av kortfristiga finansiella skulder 0 -11 556 0 0
Nyemission 564 722 25 064 564 722 25 064
Erhallet/lamnat koncernbidrag 0 0 0 0
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 564 722 13 508 564 722 25 064
Periodens kassaflode 603 749 7 716 040 51
Likvida medel vid periodens borjan 112 347 49 56 5
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 716 096 56 716 096 56
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Nyckeltal

Nyckeltal

Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Resultat per aktie fore utspadning, kronor
Resultat per aktie efter utspadning, kronor
Eget kapital per aktie fore utspadning, kronor
Eget kapital per aktie efter utspadning, kronor
Antal anstéllda, vid periodens slut

Antal anstéllda inom FoU, vid periodens slut
Eget kapital, KSEK

Soliditet i koncernen, %

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader

Definitioner av nyckeltal

Soliditet %

Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Resultat per aktie fore utspadning, kronor
Resultat per aktie efter utspadning, kronor
Eget kapital per aktie fore utspadning

Eget kapital per aktie efter utspadning

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader

2015 2014 2015 2014

okt — dec okt —dec jan —dec jan —dec
30321 737 23808 070 25 208 560 23 458 907
30 321 737 25 208 560 26 497 361 25 208 560
-1,05 3,14 -6,33 2,06

-1,05 2,97 -6,33 1,92
25,41 4,90 25,41 4,90
17,18 4,90 17,18 4,90

48 43 48 43

35 28 35 28

640 557 123 457 640 557 123 457
78% 59% 78% 59%

99% 79% 83% 79%

Eget kapital dividerat med totalt kapital

Genomsnittligt antal aktier fore justering for utspadningseffekten av nya aktier
Genomsnittligt antal aktier justerat for utspadningseffekten av nya aktier
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut fére utspadning

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut efter utspadning

Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med rorelsekostnader,
jamfdrelsestdrande poster exkluderade (marknads- och forséljningskostnader,
administrationskostnader samt forsknings- och utvecklingskostnader).
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Moderbolagets resultatrdkning

2015 2014 2015
okt — dec okt —dec jan —dec

Belopp i KSEK

Nettoomséttning 36 340 144 839 154 799 207 982
Kostnader for salda varor -105 -58 -237 -525
Bruttovinst 36 235 144 781 154 562 207 457
Marknads- och forsaljningskostnader -6 986 -10 277 -19 411 -11 402
Administrationskostnader 7 6778 -6 159 -11 934 -22 087
Forsknings- och utvecklingskostnader -40 622 -35 686 -151 353 -114 250
Ovriga rorelseintakter 262 4008 57 2481
Ovriga rérelsekostnader 0 -46 -658 0
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster -4 332 96 621 -28 736 62 199
Jamforelsestérande poster utgdrande av noteringskostnader 7 -33 970 -33 970

Jamforelsestérande poster utgdrande av aktiebonusprogram 7 -1 596 0 -139 671 0
Rorelseresultat -39 899 96 621 -202 378 62 199
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 -1 697 0 -1 697
Réanteintakter och liknande poster 1 1 2 394
Réantekostnader och liknande poster -146 -58 -167 -140
Resultat efter finansiella poster -40 044 94 867 -202 543 60 756
Bokslutsdispositioner 15 096 -16 348 15 096 -16 348
Resultat fore skatt -24 948 78 519 -187 447 44 408
Skatt p& periodens resultat 9 5276 -17 702 41 026 -10 198
Periodens resultat -19 671 60 817 -146 420 34 210

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstammer med
periodens resultat.
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Moderbolagets balansrékning

Belopp i KSEK

Not 2015-12-31

2014-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 6 634 7119
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 573 573
Uppskjuten skattefordran 9 44 391 238
Summa anlaggningstillgangar 51 598 7930
Omsattningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 3241 702
Kortfristiga fordringar

Fordran p& moderbolaget 207 157 908
Kundfordringar 8917 6118
Ovriga fordringar 5501 1884
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 613 10 925
Summa kortfristiga fordringar 30 238 176 835
Kassa och bank 716 096 56
Summa omsattningstillgangar 749 575 177 592
SUMMA TILLGANGAR 801 173 185 523

Belopp i KSEK

Not 2015-12-31

2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (37 281 486 st aktier) 932 583
P&gaende nyemission (1 867 320 st aktier) 0 47
Reservfond 11 327 11 327
Summa bundet eget kapital 12 259 11 957
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 164 167 21 164
Overkursfond 592 565 25017
Periodens resultat -146 420 34 210
Summa fritt eget kapital 610 312 80 391
Summa eget kapital 622 571 92 348
Obeskattade reserver

Avskrivningar utdver plan 2239 1825
Periodiseringsfond 0 15510
Langfristiga skulder

Skuld till dotterbolag 572 166
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 0 1697
Leverantorsskulder 31832 9938
Aktuell skatteskuld 9917 9 600
Ovriga skulder 88 088 1287
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 45 954 53152
Summa kortfristiga skulder 175 791 75 674
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 801 173 185 523
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Noter

Not 1 Allméan information
Camurus AB, org nr 556667-9105 ar moderbolag i Camurus-koncernen. Camurus AB hade fram till den 7 oktober 2015
sitt séate i Malmd, och har sedan detta sate i Lund med adress Ideon Science Park, 223 70 Lund.

Camurus AB-koncernens delarsrapport for fjarde kvartalet 2015 har godkants for publicering enligt styrelsebeslut den 16
februari 2016.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser samma
period foregaende ar.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Camurus AB-koncernen ("Camurus”) har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisnings-regler for koncerner
samt Arsredovisningslagen.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen, och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets redovisning &r upprattad enligt Arsredovisningslagen och R&det for finansiell rapportering
rekommendation RFR 2 Redovisning for Juridiska personer. Tillampningen av RFR 2 innebér att moderbolaget i
delarsrapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS uttalanden sa langt detta &r mojligt
inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

Moderbolagets redovisningsprinciper ar desamma som koncernens, om inte annat anges i not 2.2.
De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpas nar denna koncernredovisning uppréttats anges nedan.

2.1 Grund for rapporternas uppréattande
2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Inga nya eller omarbetade IFRS har trétt i kraft som har ndgon betydande péaverkan pa koncernen.

2.2 Moderforetagets redovisningsprinciper
Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper &n koncernen i de fall som anges nedan.

Internt upparbetade immateriella tillgangar
Samtliga utgifter som avser framtagande av internta upparbetade immateriella tillgdngar redovisas som kostnader nar
de uppkommer.

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas férvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i varde gors en berakning av atervinningsvardet. Ar
detta lagre an det redovisade vardet gérs en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna "Resultat frdn andelar i
koncernforetag”.

Koncernbidrag

Koncernbidrag lamnade fran moderforetag till dotterforetag och koncernbidrag erhallna fran dotterforetag till
moderfoéretag redovisas som bokslutsdisposition.
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Finansiella instrument
IAS 39 tillampas ej i moderforetaget och finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde.

Aktierelaterade ersattningar

Koncernen hade fram till den 3 december 2015 en aktierelaterad ersattningsplan dar regleringen skulle géras med aktier
och dar foretaget erhdll tjanster fran anstallda som vederlag fér koncernens egetkapitalinstrument (aktier). Verkligt varde
pa den tjanstgdring som berattigade anstallda till tilldelning av aktier kostnadsfordes och det totala beloppet som skulle
kostnadsforas baserades pa verkligt varde pa de tilldelade aktierna.

Vid varje rapportperiods slut omprévade koncernen sina bedémningar av hur manga aktier som forvantades bli intjanade
baserat pa de icke marknadsrelaterade intjanandevillkoren och tjanstgoéringsvillkoren. Den eventuella avvikelse mot de
ursprungliga beddmningarna som omprévningen gav upphov till, redovisades i resultatrdkningen och motsvarande
justeringar gjordes i eget kapital.

Nar bonusandelarna utnyttjades, emitterade foretaget nya aktier. Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella direkt
h&anforbara transaktionskostnader, krediterades aktiekapitalet (kvotvarde).

De sociala avgifter som uppkom pa tilldelningen av aktierna betraktades som en integrerad del av tilldelningen, och
kostnaden behandlades som en kontantreglerad aktierelaterad erséttning.

Not 3 Segmentsinformation
Foretagsledningen har faststéllt att koncernen som helhet utgor ett segment baserat pa den information som behandlas
av VD, i samrad med styrelsen, och som anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera resultat.

Koncernévergripande information
En uppdelning av intékterna fran alla produkter och tjanster ser ut som féljer:

2015 2014

okt — dec okt — dec
Forsaljning utvecklingsrelaterade varor och tjanster 25 859 14 804 93 845 33674
Milstolpesersattningar 10 150 0 52 850 18 025
Licensintakter 45 129 657 7238 153 687
Ovrigt 286 416 866 2821
Totalt 36 340 144 877 154 799 208 207

Intakter fran externa kunder fordelade per land, baserat pa var kunderna &r lokaliserade:

2015 2015 2014

okt — dec jan —dec jan — dec

Europa 12 306 143 092 108 067 202 333
(varav Sverige) (369) (21) (2 275) (47)
Nordamerika 23 996 1787 39 635 5697
Andra geografiska omraden 38 -2 7 097 177
Totalt 36 340 144 877 154 799 208 207

Intékter under fjarde kvartalet om cirka 22,1 (123,2) MSEK avser en enskild extern kund.

Samtliga materiella anlaggningstillgéngar finns i Sverige.

Camurus Delarsrapport januari — december, 2015 17



Not 4 Resultat per aktie

(a) Fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berédknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderféretagets aktiedgare
divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden. Det har inte forekommit nagra
aterkopta aktier som innehas som egna aktier av moderféretaget under perioden.

2015 2014 2015 2014

okt — dec okt — dec jan —dec jan —dec

Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -31 849 74 868 -159 542 48 346
Totalt -31 849 74 868 -159 542 48 346
V&gt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 30 322 23 808 26 497 23 459

b) Efter utspadning

For berakning av resultat per aktie har antalet existerande stamaktier justerats med avseende pa utspadningseffekten av
det vagda genomsnittliga antalet utestadende stamaktier. Moderforetaget har en kategori av stamaktier med férvantad
utspadningseffekt i form av teckningsoptioner. For teckningsoptioner gors en berékning av det antal aktier som kunde ha
kopts till verkligt varde (beréknat som arets genomsnittliga marknadspris for moderforetagets aktier), for ett belopp
motsvarande det monetara vardet av de teckningsréatter som ar knutna till utestdende teckningsoptioner. Det antal aktier
som beréknas enligt ovan jamfors med det antal aktier som skulle ha utfardats under antagande att teckningsoptionerna
utnyttjas.

2015 2014 2015 2014

okt — dec okt — dec jan —dec jan — dec

Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -31 849 74 868 -159 542 48 346
Totalt -31 849 74 868 -159 542 48 346
Vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier (tusental) 37 281 25 208 37281 25 208
Vagt genomsnittligt antal stamaktier for berakning av resultat per 37 281 25 208 37281 25 208

aktie efter utspadning (tusental)

Not 5 Finansiella instrument — Verkligt varde for finansiella tillgdngar och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Samtliga av koncernens finansiella instrument som &r varderade till upplupet anskaffningsvarde &r kortfristiga och I6per
ut inom ett ar. Det verkliga vardet pa dessa instrument bedoms motsvara dess redovisade varde, eftersom
diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Redovisat varde 2015-12-31 2014-12-31

Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 8917 6118
Fordringar fran koncernforetag 207 157 908
Ovriga fordringar - -
Likvida medel 716 096 56
Total 725 220 164 082

Ovriga skulder

Ovriga skulder - 191
Ovriga finansiella skulder - -
Skulder till koncernbolag - 1697
Leverantorsskulder 31831 9938
Total 31831 11 826
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Not 6 Transaktioner med narstdende

Transaktioner med Sandberg Development AB, Bioimplant Scandiavia AB har forekommit avseende levererade tjanster
av IT. Vidare har tjanster avseende investerarrelationer med Piir & Partner AB, vars representant ingar i
ledningsgruppen, forekommit. Prissattning sker enligt kostnadsférdelning i forhallande till utnyttjandegraden och enligt
marknadsmassiga villkor.

Vid periodens utgang hade bolaget en fordran avseende dessa tjanster till Sandberg Development AB och Bioimplant
Scandinavia AB som uppgick till 0,2 (0) MSEK. Inga andra fordringar eller skulder fanns.

Not 7 Jamforelsestdrande poster

Noteringskostnader

Fram till och med tredje kvartalet har resultatet belastats med 10,9 MSEK avseende forberedelser infér en maojlig
notering av bolagets aktie. | samband med att noteringen fullféljdes 3 december 2015 har dessa kostnader
omklassificerats fran administrationskostnader till jamforelsestérande. Under fiarde kvartalet har resultatet belastats med
ytterligare 23,1 MSEK och den totala kostnaden om 34,0 MSEK (0) redovisas som jamférelsestérande.

Aktiebonusprogram

Sedan juni 2013 hade Camurus ett langsiktigt aktiebonusprogram, som vande sig till anstéllda och styrelseledamoter i
Camurus, dar ratten att erhalla aktier i forhallande till tilldelade bonusandelar intradde vid en marknadsnotering av
Camurus aktier. Aktierna skulle erhallas mot betalning av aktiens kvotvarde, dvs. i huvudsak vederlagsfritt. Skulle istallet
en exit-handelse som innebar en dverlatelse av mer an 90 % av samtliga aktier i Camurus ha intraffat hade anstallda
och styrelseledamoter rétt att erhalla kontanter.

Aktiebonusprogrammet var fram till 12 juni 2015, da en modifiering av bonusprogrammet skedde, ett
kontantbonusprogram déar reglering skulle ske med kontanter. Fram till tidpunkten fér modifieringen av programmet
bedémde Camurus inte det som sannolikt att en Exit-hdndelse skulle ske och darmed var ingen kostnad eller skuld
avseende bonusprogrammet redovisad sedan tidigare.

Camurus har vid varje bokslutstillfalle bedémt sannolikheten for att tjanstgérings- och prestationsvillkoren skulle komma
att uppfyllas. Den 30 juni 2015 bedomde Camurus for forsta gangen att en Exit-handelse genom en marknadsnotering
var sannolik. Da bonusprogrammet tilldelades de anstéllda i en tidigare redovisningsperiod, och darmed till viss del
redan var intjanat, har resultatet per 30 juni 2015 belastats med en retroaktiv kostnad om 116,0 MSEK, inklusive sociala
kostnader, fore skatt med en motsvarande 6kning av eget kapital om 88,3 MSEK och skuld avseende sociala avgifter
om 27,7 MSEK. Darefter har sannolikheten for att tjanstgorings- och prestationsvillkoren skulle komma att uppfyllas
bedomts I6pande fram till den 3 december 2015 da Camurus aktie marknadsnoterades. Darmed var
aktiebonusprogrammet intjanat och anstéllda och styrelseledaméter som var i tjanst vid den tidpunkten var beréttigade
till tilldelning av aktier i enlighet med ingdngna bonusavtal. Totalt tilldelades 1 909 483 aktier. Total resultatpaverkan
under aret uppgar till 108,9 MSEK efter skatt, med en motsvarande 6kning av eget kapital om 108,8 MSEK och skuld
avseende sociala avgifter om 30,8 MSEK. Det verkliga vardet av bonusprogrammet baseras pa enterprise value vid
marknadsnoteringen av Camurus aktier. Aktiekursen vid tidpunkten for inldsen av aktiebonusprogrammet var 57 kr.
Aktiebonusprogrammet ar nu helt intjanat och nagra ytterligare kostnader kommer inte att belasta Camurus resultat
avseende detta program. Sociala kostnader samt innehallen preliminarskatt for deltagarna i programmet uppgar totalt till
86,6 MSEK har betalats i januari 2016.

For att bestrida de sociala kostnader som uppstod netto efter skatt, har bolaget och huvudagaren Sandberg
Development ingatt avtal (villkorat av en marknadsnotering) enligt vilket huvudéagaren atagit sig att teckna nyemitterade
aktier i Camurus till en sammanlagd emissionslikvid motsvarande 78% av dessa kostnader, beraknat baserat pa
mittpriset, 56 kronor, i prisintervallet i det erbjudande som lamnas i samband med marknadsnoteringen. | samband med
noteringen 3 december 2015 fullféljde huvudagaren sitt atagande och tecknade 426 601 aktier mot en betalning om 23,9
MSEK.

D4 den totala kostnaden avseende noteringen och aktiebonusprogrammet ar av udda karaktar och icke aterkommande,
och till storleken véasentlig, kommer posten att redovisas som jamforelsestdrande i denna och kommande finansiella

rapporter.

Nedan visas koncernens resultatrakning sa som den skulle sett ut om noteringskostnaderna respektive kostnaden for
aktiebonusprogrammet inte brutits ut.
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Not 7 Jamférelsestdrande poster forts

. 2015 2014 2015 2014
EERELIE okt — dec okt —dec jan —dec jan —dec
Nettoomséttning 36 340 144 877 154 799 208 207
Kostnader for salda varor -105 -133 -237 -656
Bruttovinst 36 235 144 744 154 562 207 551
Marknads- och forséljningskostnader -7 867 -4 847 -31 338 -11 402
Administrationskostnader -31 225 -6 169 -74 790 -22 165
Forsknings- och utvecklingskostnader -37 821 -41 084 -251 937 -114 146
Ovriga rorelseintakter 262 3962 57 2481
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -658 0
Rorelseresultat -40 416 96 606 -204 104 62 319
Finansiella intakter 1 1 2 394
Finansiella kostnader -145 -62 -166 -170
Finansiella poster — netto -144 -61 -164 224
Resultat fore skatt -40 560 96 545 -204 268 62 543
Inkomstskatt 8712 -21 677 44 727 -14 197
Periodens resultat -31 849 74 868 -159 542 48 346

Not 8 Kassaflode
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet:

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet

PAOKES) 2014 2015

okt — dec okt —dec jan —dec

Avskrivningar 964 333 BI552 1427
Beréknade kostnader for aktiebonusprogram 1493 - 108 793 -
Summa 2 457 333 112 345 1427

Not 9 Uppskjuten skatt

Periodens skatt uppgick till 8,7 (-21,7) MSEK framst hanforlig till kostnader avseende noteringskostnader samt
kostnader for aktierelaterat bonusprogram som under fjarde kvartalet 2015 tillsammans belastat resultatet med totalt
35,6 MSEK fore skatt. Skillnaden jamfort mot samma period foregdende ar hanfors till att bolaget da redovisade en vinst.

Not 10 Eget kapital

Forandringen i eget kapital under aret ar hanforlig till de tre nyemissionerna som genomférdes i samband med
noteringen av bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm. Den ena emission riktades till allménheten i Sverige och
institutionella investerare och genererade brutto 555 MSEK till bolaget. De andra tva emissionerna riktades till
deltagarna i aktiebonusprogrammet samt till huvudagaren Sandberg Development AB, for mer information se not 7.

Vidare har en uppskjuten skattefordran om 3,1 MSEK, motsvarande 22% av kapitalanskaffningskostnaderna, tillférts

eget kapital.

Informationen ar sddan som Camurus ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lAmnades for offentliggérande den 17 februari 2016, klockan 07.00

(CET).
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