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Ledande innovation

- FluidCrystal® - Prisbelénad formuleringsteknologi
- Effektiv utvecklingsmodell

- Bred och avancerad produktportfolj

- Fler &n 400 patent och patentsdkningar

Patienten i fokus

- Enkel och smidig administrering

- Langtidsverkande formuleringar for battre féljsamhet
- Forbattrade behandlingsresultat och ékad livskvalitet

Strategiska partnerskap
- Teknologisamarbeten

- Produktlicenser

- Kommersialisering

Meriterad foretagsledning

- Uppfinnare och grundare i ledningen

- Mer dn 150 ars samlad erfarenhet i branschen
- Bred och heltdckande expertis

Entreprendrskap och kreativitet
- Innovation och problemldsning
- Fokus pa resultat och vardeskapande

Camurus &r ett svenskt forskningsbaserat lakemedelsforetag
med fokus pa utveckling och marknadsforing av differentierade
och innovativa lakemedel for behandling av svara och kroniska
sjukdomar. Produkterna baseras pa den unika formulerings-
teknologin FluidCrystal® samt en omfattande expertis inom alla
faser av lakemedelsutveckling. Den kliniska forskningsportfoljen
innehaller produkter for behandling av cancer, endokrina sjuk-
domar, smarta och beroende. Utvecklingen sker i egen regi och
i partnerskap med internationella ldkemedelsbolag. Bolagets
aktier ar noterade pa Nasdag Stockholm under kortnamnet
"CAMX". For mer information, se www.camurus.se



VARLDSLEDANDE
FORMULERINGSTEKNOLOGI

Teknologiplattformar
FluidCrystal® injektionsdepa
FluidCrystal® bioadhesiv vatska
FluidCrystal® nanopartiklar

STARK ]
UTVECKLINGSPORTFOLJ

CAM2038 Opiatberoende
CAM2038 Kronisk smarta
CAM2029 Akromegali

CAM2029 Neuroendokrina tumaorer
CAM2032 Prostatacancer

Egna prekliniska projekt

®

STRATEGISKA
PARTNERS
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&
Braeburn
pharmac cal
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Flertal samarbeten kring
prekliniska projekt.
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MARKNADS
POTENTIAL

i arlig forsaljning av produkter med
samma verkningsmekanism och
indikation, smarta exluderat.
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NYCKELTAL

Nyckeltal, KSEK 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning 154 799 208 207 197716 95204
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster -30 464 62319 127 316 18761

Rorelseresultat -204 104 62319 127316 18761 7 1 6
Periodens resultat -159 542 48 346 99 235 13317 MSEK

utgdende kassa

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 657 69429 163 064 24735
Likvida medel 716 096 56 5 3
Balansomslutning 816 349 207 668 111656 57 405
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -6.33 2.06 17.01 2.28
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -6.33 192 15.75 2.11 1 55 MSEK
Antal anstéllda, vid periodens slut 48 43 36 31 OIS,
Antal anstallda inom FoU, vid periodens slut 35 28 29 25
Eget kapital, KSEK 640 557 123457 50047 40210 —30 MSEK
Soliditet i koncernen, % 78% 59% 45% 70% operativt resultat
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader 83% 77% 71% 76%
Intdkter Rorelsekostnader
250 200 2015 gav ett fortsatt starkt intdktsflode pd
155 MSEK. Intcikterna genererades huvudsakligen
200 fran milstolpesersdttningar, erséttningar for
150 forsknings- och utvecklingstjdnster, samt ett nytt
150 licens- och distributionsavtal for episil®
100
100
Licensavgifter 50 | 50 Administration
M Milstolpesbetalningar - Marknad & forséljning
M Forsélining varor & tjanster 0 | - 0 B Forskning & utveckling
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
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Q1

Tva forskningssamarbeten startas med
internationella ldkemedelskoncerner
avseende nya potentiella Iakemedels-
kandidater baserade pa FluidCrystal®
injektionsdepa.

Positiva resultat rapporteras fran tva kliniska
fas 1-studier av CAM2038 jamfort med
daglig dosering av sublinguala buprenor-
fintabletter.

Licens- och distributionsavtal tecknas med
japanska Solasia Pharma avseende episil®
i Japan och Kina.

Novartis betalar utvecklingsrelaterad
milstolpeserséttning om 2,5 mUSD for
CAM2029.

Q2

GMP-tillverkning av CAM2038 slutfors infor
start av registreringsgrundande fas 3-studier.

Process paborjas for att notera Camurus
aktie pa NASDAQ Stockholm.

Samtliga patienter inkluderas i fas 2-studie av
CAM2032 for behandling av prostatacancer.

IND for CAM2038 inlamnas till FDA.

Q3

FDA beviljar CAM2038 Fast Track-status
for behandling av opiatberoende.

Scientific Advice slutférs med EMA angaende
registrering av CAM2038 i Europa.

IND godkanns for CAM2038 for behandling
av opiatberoende.

Novartis betalar utvecklingsrelaterad
milstolpesersattning om totalt 2,5 MUSD
for CAM2029.

Camurus styrelse forstarks med nya
ledamaéter: Kerstin Valinder Strinnholm och
Marianne Dicander Alexandersson.

Q4

Fas 2-studie startas avseende den
opiatblockerande effekten av CAM2038.

Globala fas 3-studier av CAM2038
mot opiatberoende pabdrjas.

Fas 2-studie av CAM2032 mot
prostatacancer avslutas.

Richard Jameson utses till Camurus
Chief Commercial Officer.

Camurus aktie noteras pa Nasdaq
Stockholm den 3 december 2015.

AT
I\

HANDELSE EFTER ARETS SLUT

Licensavtal tecknas med Rhythm Inc.
for [dngtidsverkande FluidCrystal®
setmelanotide for behandling av
genetisk fetma.
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Genombrott for vara
produkter och teknologier

Fast track-status fran amerikanska FDA for en av vdra mest lovande ldkemedels-
kandidater. Start av globala fas-3-studier. Lovande samarbeten kring nya spannande
lakemedelskandidater. En lyckad borsintroduktion. 2015 blev ett historiskt ar for Camurus
och ett genombrott for flera av vara produkter och unika formuleringsteknologier.

Till drets absolut viktigaste handelser hor fram-
gangarna i samarbetet med var amerikanska
partner Braeburn Pharmaceuticals. Tillsam-
mans med dem, och i ndra samarbete med
de amerikanska och europeiska lakemedels-
myndigheterna FDA och EMA, har vi under
aret arbetat intensivt for att fa till stand
registreringsgrundande fas-3-studier av var
banbrytande langtidsverkande ldkemedels-
kandidat CAM2038. Ett produktkoncept med
potential att i grunden férdndra och férbattra
behandlingen av opiatberoende.

NYA BEHANDLINGAR AV OPIAT-
BEROENDE OCH KRONISK SMARTA
Opiatberoende har under senare ar natt
sddana proportioner i framférallt USA att
man nu talar om en epidemi. Situationen

ar sd allvarlig att president Barack Obama
valde att adressera problemet i sitt tal “State
of the Union” i januari 2016. Varje ar dkar
antalet dodsfall relaterade till dverdosering

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015

av opiater och ndrmar sig nu 30 000 fall per
ar bara i USA.

Behovet av nya och battre behandlings-
alternativ dr akut och det finns mycket att
vinna genom sakrare och effektivare be-
handlingar. Officiella siffror och utrékningar
pekar pa att for varje enskild dollar som
laggs ner pa opiatberoendebehandling
kan omkring 12 dollar sparas genom
minskade sjukvards- och samhallskostna-
der. Dessvarre finns det betydande
problem med nuvarande behandlings-
alternativ. | sparen av tablettbehand-
ling foljer olaglig spridning, férsaljning,
missbruk och i varsta fall dodliga
dverdoser. Behandlingsféljsam-
heten ar dessutom begrédnsad
eftersom det ar latt att feldosera,
glémma eller frivilligt avsta
medicinering. Har kan vara
langtidsverkande lakemedels-
kandidater gora verklig skillnad.



Med en depa av var CAM2038 under huden
slipper patienter bordan av daglig medicine-
ring och risken for spridning och missbruk
elimineras. CAM2038 utvecklas ocksa for

att mota det stora behovet av effektiva och
sakra behandlingsalternativ vid kronisk smarta.
Fler an 200 miljoner personer bara i USA

och Europa beréknas lida av kronisk smarta.
Samhallskostnaderna i form av bland annat
sjukfranvaro och behandlingskostnader rela-
terade till kronisk smadrta &r enorma och det
finns ett stort behov av nya och forbattrade
behandlingsalternativ. En klinisk studie av
CAM2038 i smértpatienter paborjades efter
arsskiftet. Parallellt har utformning av en
registreringsgrundande fas 3-studie genom-
forts i samarbete med Braeburn Pharma-
ceuticals.

LANGTIDSVERKANDE PEPTID-
LAKEMEDEL PA VAG MOT MARKNADEN
I slutet av 2013 slét Camurus ett licensavtal
med schweiziska ldkemedelskoncernen
Novartis kring utveckling och kommersialise-
ring av Camurus langtidsverkande oktreotid-
produkt CAM2029 fér behandling av akro-
megali och neuroendokrina tumorer (NET).
Malsattningen ar att ta fram en forbéttrad och
forenklad behandling for patienter som lider
av dessa sdllsynta och svara sjukdomar. Under
2015 uppnaddes tva utvecklingsrelaterade
milstolpar i projektet, vilket resulterade i en
total ersattning om fem miljoner dollar fran
Novartis. Under aret genomférdes ocksé en
fas 2 studie av CAM2029 i tva patientgrupper
med akromegali respektive NET. Resultatet
berdknas komma under andra kvartalet 2016.

Samtidigt forbereder Novartis start av registre-
ringsgrundande fas 3-prévningar for dessa
bada indikationer, vars marknad stadigt har
Okat och 2015 dversteg tva miljarder dollar.
Utdver ovan ndmnda projekt, har vi under
aret ocksa genomfort en fas 2-studie av var
lakemedelskandidat CAM2032 for behandling
av prostatacancer. Produkten kan bli den forsta
i sitt slag som enkelt kan administreras av
patienterna sjalva. Férutom prostatacancer
kan CAM2032 komma att utvecklas for
behandling av fortida pubertet samt endo-
metrios. En fas 1-studie av en ny &nnu inte
offentliggjord langtidsverkande peptid-

atminstone en av dessa produktkandidater
under 2016. Vi har ocksad genomfort flera
utvarderingar av nya produktkandidater med
internationella biotech- och lakemedelsbolag.
Speciellt gladjande i detta sammanhang
var den nyligen annonserade framgangen

i samarbetet med det amerikanska |ake-
medelsbolaget Rhythm avseende en ny
langtidsverkande produktkandidat for
behandling av genetiskt betingad fetma,
som strax efter drsskiftet resulterade i ett
nytt licensavtal. Rhythms produkt fick kort
darefter status som Breakthrough Therapy
av amerikanska FDA.

CAM2038 har potential atti grunden
forandra och forbattra behandlingen
av opiatberoende patienter.

produkt, CAM4071, har ocksa genomforts
under aret inom ramen for samarbetet med
Novartis. Resultaten fran studierna av
CAM2032 och CAM4071 kommer under andra
kvartalet 2016.

LOFTESRIK PREKLINISK PIPELINE

Med var produktutvecklingsmotor, FluidCrystal®-
teknologin, har vi under aret genomfort ett
stort antal formuleringsstudier och prekliniska
utvdrderingar av nya intressanta lakemedels-
kandidater riktade mot bland annat diabetes,
illamaende, inflammation och smaérta. Mal-
sattningen &r att paborja kliniska studier av

NOTERING PA NASDAQ STOCKHOLM

For att tillvarata de manga tilldmpningarna
och affarsméjligheterna hos vara teknologier
och produkter tog vi under vdren 2015 det
strategiska beslutet att bdrsnotera Camurus.
Det blev en intensiv och givande process for
bade ledning, medarbetare, styrelse och rad-
givare. Den 3 december noterades Camurus
pa Nasdaq Stockholm, vilket resulterade i flera
tusen nya aktiedgare och ett viktigt tillskott
for utvecklingen av var verksamhet med
drygt 500 miljoner kronor. Till vér och aktie-
dgarnas gladje foljdes noteringen av en positiv
kursutveckling pa en annars orolig marknad.

VD HAR ORDET

SATSNING PA MARKNAD

OCH FORSALJNING

Huvudmalet med noteringen var att skapa
forutsattningar for att vidareutveckla vara
langtidsverkande buprenorfinprodukter,
CAM2038, och att i egen regi marknadsféra
och sélja produkterna pa utvalda euroepiska
marknader. Infér framtida marknadsgod-
kdnnanden sker forstarkningar av bolagets
kommersiella organisation. | december 2015
tillkdnnagav vi rekryteringen av Richard
Jameson som ansvarig for var marknads- och
forsaljningsorganisation. Richard har bred
erfarenhet fran ledande befattningar i ett
flertal lakemedelsbolag, senast som ansvarig
for en kommersiell organisation i Europa,
Mellanéstern och Afrika med fokus pa
marknaden for opiatberoende.

VI STAR VAL FORBEREDDA
Sammanfattningsvis star vi val férberedda
att verkstélla samtliga delar av var strategiska
plan, bredda produktportféljen, ta nya lake-
medel till marknaden och forbereda den
viktiga lanseringen av CAM2038 i Europa.
Samtidigt fortsatter vara kraftfulla satsningar
pa innovation och teknologiutveckling.

Ett stort tack till alla engagerade med-
arbetare, samarbetspartners, styrelse och
langsiktiga dgare for gott samarbete och
fantastiska insatser under aret, och ett varmt
valkommen till alla nya deldgare.

Lund, mars 2016

Fredrik Tiberg
Vd och koncernchef
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Stort behov av e

Tillvaxten pa lakemedelsmarknaden drivs till stor del av en 6kande andel
patienter med kroniska sjukdomar och en snabbt vaxande och éldrande
befolkning. Samtidigt sker dtstramningar i sjukvardsfinansieringen, vilket
kan driva pad behandlingseffektivisering och kostnadsbesparingar.

Demografiska utvecklingstrender utgér en
stark drivkraft inom den globala ldkemedels-
marknaden. Under kommande tiodrsperiod
forvantas enligt FN vérldens befolkning att
Oka med ndstan en miljard till uppskattnings-
vis 8,2 miljarder manniskor ar 2025. Antalet
personer dver 60 ar berdknas mer an fordubb-
las inom de nérmaste 35 aren, fran 901 miljo-
ner dr 2015 till omkring 2,1 miljarder &r 2050.

En okad och forbéattrad diagnostisering
tillsammans med en dkad forekomst av
kroniska sjukdomar forvéntas i kombination
med en éldrande befolkning driva marknads-
tillvéxten i den utvecklade delen av varlden.
Tillvaxten pa dessa marknader, sérskilt i USA,
stimuleras ocksa av lanseringar av relativt
manga nya ldkemedel i kombination med
farre patentutgangar for marknadsférda lake-
medel. Tillvaxten pa utvecklingsmarknaderna
forvantas framst drivas av befolkningsokning,
forbattrad tillgang till sjukvard och lakemedel
samt olika statliga stimulanspaket.

STARK TILLVAXT FRAM TILL 2018
Enligt IMS Institute for Healthcare Informatics
globala prognos forvantas ldkemedelsmark-
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naden omséatta ungefar 1300 miljarder USD ar
2018, vilket motsvarar en 6kning pa omkring
30 procent jamfort med 2013.

De utvecklade ldkemedelsmarknaderna
forvantas svara for 766-796 miljarder USD
under 2018, en 6kning pa 23-28 procent jam-
fort med 2013. 1 USA paverkas marknaden av
farre patentutgangar men ocksa av inféran-
det av Affordable Care Act samt till en del av
prisdkningar. Inom Europa forvantas en matt-
ligare tillvéxt pa grund av dtstramningsatgar-
der och fortsatt ldgkonjunktur, tillsammans
med foérandringar i pris- och formanssystem
i vissa lander. Lakemedelsmarknaderna for
utvecklingslanderna forvantas 6ka snabbare,
med 50-60 procent fran ar 2013 till ar 2018, till
ett marknadsvarde om 358-388 miljarder USD.

CAMURUS HAR EN EFFEKTIV
UTVECKLINGSMODELL OCH AR
VAL POSITIONERAT PA MARKNADEN
Utvecklingsinvesteringarna har 6kat markant
de senaste 20 dren hos de 500 storsta bio-
tech- och ldkemedelsbolagen, samtidigt som
antalet nya godkdnda ldkemedel har halverats.
Historiskt sett har de stora ldkemedels-

foretagen sjalva drivit hela utvecklingsproces-
sen, fran forskning och utveckling till kommer-
sialisering. Idag har de i allt stérre utstrackning
blivit beroende av samarbeten med mindre
forskningsbaserade biotech- och lakemedels-
foretag, som ofta star for forskning, innovation
och tidig utveckling av ldkemedelskandidater.
Ldmpliga lakemedelskandidater licensieras
sedan till de stora bolagen, vilka har stérre
resurser att utfora stora lakemedelsprévningar
och en bredare kommersiell rackvidd pd den
globala marknaden.

Samarbeten under licensavtal kan effek-
tivisera utvecklingen av ldkemedel fran idé
till marknad och minska riskerna for parterna,
genom att utnyttja olika styrkepositioner.
Licensavtalen ger ofta utvecklingsbolaget ratt
till forskottsbetalning, olika delbetalningar

N
Lh

‘ektiva behandlingslosningar

som kopplas till utvecklings- och férsaljnings-
framsteg, samt royalty pa forsaljning. Ofta
omfattar sddana avtal ocksd samarbeten dar
medarbetare fran bada sidor dr inblandade

i utvecklingsarbetet. Andra typiska avtals-
punkter kan gélla gemensam marknadsforing
och forsaljning eller exklusiva réttigheter pa
vissa marknader. For teknologirelaterade avtal
kan ibland flera framtida produktkandidater
omfattas.

Camurus ar vél positionerat pa lakeme-
delsmarknaden med ett tydligt fokus pa svara
och kroniska sjukdomar och med en utveck-
lingsmodell baserad pa val dokumenterade
aktiva substanser i kombnination med egna
vérldsledande formuleringsteknologier. Till
det adderas flera strategiska samarbeten med
internationella lakemedelsbolag med ledande
positioner inom sina fokusomraden och beva-
rade kommersiella rattigheter pa marknader
dar Camurus effektivt kan driva egen mark-
nadsforing och forsaljining. Sammantaget ger
denna modell en bred intéktsbas med poten-
tial till stor och Iangsiktig intdktsgenerering
och en relativt balanserad riskprofil jamfort
med konventionell utveckling av lakemedel
baserad pa nya originalsubstanser.



STRATEGI

Bittre ldkemedel med
virldsledande formuleringar

Var uppgift
Forbattra livskvaliteten for patienter genom

enklare, smartare och sakrare ldkemedels-
produkter

Var affarsidé

Erbjuda innovativa och differentierade ldkeme-
delsprodukter baserade pa egna varldsledande
och patenterade formuleringsteknologier i
kombination med aktiva substanser med kliniskt
dokumenterad effekt och sakerhet

3 o .
Vér vision

Vara vérldsledande inom avancerade
lakemedelsformuleringar och tillhandahalla
innovativa medicinska produkter som vasent-
ligen forbattrar behandlingen for patienter
med svara och kroniska sjukdomar

Vara varderingar

- Uppmuntra innovation och nya satt att tanka

- Tillvarata och utveckla den samlade kompe-
tensen hos medarbetare och partners

- Passion for att forverkliga idéer och mal

- Kvalitet i allt vi gér och producerar

CAMURUS ARSREDO



STRATEGI

Strategi for fortsatt expansion

Camurus utvecklar och kommer-
sialiserar innovativa och diffe-
rentierade lakemedelsprodukter
baserade pa varldsledande och
patenterade formulerings-
teknologier.

FORTSATT INNOVATION OCH
TEKNOLOGIUTVECKLING

Camurus forskning och utveckling baseras
pa vérldsledande teknologier och kunnande
inom formulering och utveckling av ldkeme-
del. Vi arbetar i en dppen och flexibel matris-
organisation med expertis inom preklinisk,
klinisk, CMC och regulatorisk utveckling,
med ett tydligt dvergripande mal - att gora
skillnad for patienter genom férandrade och
vasentligen forbdttrade behandlingar. Med
bas i vara FluidCrystal® teknologiplattformar
har vi byggt en bred portfolj av ldkemedel-
skandidater i olika utvecklingsskeden, fran
idé till registreringsgrundande fas 3-studier.
Kraftiga satsningar pa klinisk utveckling har
verifierat styrkan i vara teknologier. For att
sékra var ledande position och skapa nya
marknadsmajligheter fortsatter vi att investe-
ra i forskning och teknologiutveckling.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015

EXPANSION AV UTVECKLINGSPORTFOLJ
OCH LANSERING AV NYA LAKEMEDEL
Var produktutveckling omfattar idégenere-
ring, formuleringsutveckling och utvérdering
i prekliniska studier foljt av en utvecklings-
fas med kliniska studier och regulatoriska
godkdnnanden. Genom att kombinera

vara patenterade teknologier med effektiva
och sdkra aktiva substanser, utvecklas nya
patentskyddade ldkemedel med férbéttra-
de egenskaper for sjukdomar dar det finns
tydliga medicinska behov och gynnsamma
marknadsvillkor. Anvandandet av etablerade
lakemedelssubstanser majliggor forkortade
utvecklings- och registreringsforfaranden i
form av 505(b)(2)-processen i USA och hybrid-

Nya produkter tas
fram pa kortare
tid och till lagre
kostnad

ansokningar i Europa. Det medfor att nya
produkter kan tas fram pa kortare tid och till
lagre kostnad, jamfort med utvecklingen av
helt nya ldkemedelssubstanser. Produktut-
vecklingen underlattas av de kontinuerliga

Camurus strategi for tillvaxt

Vidareutveckla var
produktportfolj
och lansera nya
produkter.

forbattringar och den validering av vara
teknologier som sker parallellt i och med
att vara langst framskridna lakemedels-
kandidater avancerar mot godkdnnanden.

SAMVERKAN | STRATEGISKA
PARTNERSKAP

For att ytterligare 6ka var utvecklingskapaci-
tet, sprida utvecklingsrisker och majliggora
effektiv framtida kommersialisering ingar vi
partnerskap med andra ldkemedelsbolag
som har kompletterande utvecklings- och
marknadsresurser och potential att etablera
en ledande marknadsposition. Detta innebdr
ett mer effektivt utnyttjande av vara teknolo-
gier, en snabbare utveckling av var produkt-
portfolj samt en dkad geografisk rackvidd

Bygga en egen
infrastruktur for
kommersialisering
av CAM2038 i
Europa.

Vérdedkning av
produkter och
teknologier genom
strategiska partner-
skap.

och framtida penetration av produkterna pa
marknaden. Samtidigt kan vara utvecklings-
och forsaljningskostnader hallas nere.

EGEN KOMMERSIELL ORGANISATION
For att tillvarata en storre andel av vardet av
var innovation och utveckling av innovativa
ldkemedelskandidater behdller vi marknads-
forsaljningsrattigheterna for utvalda lake-
medel pa marknader dér villkoren for egen
kommersialisering dr gynnsamma. Ett exem-
pel pa detta &r CAM2038 for behandling

av opiatberoende dar vi nyligen pdborjat
etableringen av en egen kommersiell orga-
nisation med initialt fokus pa den europeiska
marknaden.



Var affarsmodell

Camurus verksamhet bygger pd innovation, utveckling och
kommersialisering. Innovationskraften kommer fran medarbetare
med ldng och bred erfarenhet av lakemedelsutveckling och en
stark bas i biofysikalisk kemi, nanoteknologi och klinisk utveckling.

VARDESKAPANDE |
UTVECKLINGSKEDJAN

Ett viktigt inslag i Camurus utvecklingsstra-
tegi dr att optimera vardepotentialen i den
egna teknologin genom samarbeten, vilka
ocksa bidrar till att reducera de risker som
finns med att driva ett litet antal komplexa
lakemedelsprojekt. Generellt géller att saval
vardet som kostnaderna i projekten dkar

i takt med att de kliniska programmen
avancerar mot marknaden. Camurus har
for avsikt att behdlla rattigheterna for egna
projekt sa lange som majligt for maximal
vardeutveckling, samtidigt som partnerskap
utnyttjas for att 6ka utvecklingskapaciteten
inriktat pa omraden och marknader som
ligger utanfér Camurus tydliga kommersi-
ella fokus. Beroende pa sjukdomsomrade,
omfattning och kostnader for det kliniska
programmen samt marknadsdynamik kan
Camurus driva sena studier i egen regi eller
engagera en partner i delar av den kliniska
utvecklingen.

|

VART FOKUS
Utveckling och kommersialisering
av viktiga och inovativa behandlingar
for patienter med svara och
kroniska sjukdomar

EGEN
KOMMERSIALISERING

RESURSER

» Stark forsknings- och utvecklingskompetens PATIENT-

« Varldsledande formuleringsteknologier OCH

* Solid patentportfolj 2

* Kreativa och skickliga medarbetare SJUKVARDS-
* Stark dgarbas BEHOV

UTVECKLING OCH
KOMMERSIALISERING
| PARTNERSKAP

INTAKTSSTROMMAR
g * Licensbetalningar
l * Royalties
- * Egen produktforsaljning

STRATEGI

En 6ppen, flexibel och dynamisk forskningsmilié med
patientnyttan i tydligt fokus dr ocksd en viktig del av
féretagets utveckling och framgdng. Héga kvalitets-
krav och samarbeten med ledande internationella
Idkemedelskoncerner och bioteknikbolag dr ytterligare
faktorer som mdjliggdr en effektiv och leveranssciker
utvecklingsmiljé.

VARDESKAPANDE
* Nya och forbéttrade behandlingsalternativ

* Samhallsbidrag pa lokal och global niva
* Aktiedgarvarde

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015
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Unik patentskyddad
teknologiplattform

Camurus utvecklings- och affarsmodell bygger pa att identifiera

och utveckla nya forbattrade behandlingar for patienter med svdra
och kroniska sjukdomar. Med bas i var unika teknologiplattform
FluidCrystal® i kombination med aktiva substanser med valdoku-
menterad klinisk effekt och sakerhet, mojliggors en effektiv utveckling
av innovativa och differentierade ldkemedel pa kortare tid och med
lagre risk jamfort med utvecklingen av nya originallakemedel.

Effektiv produktutvecklingsmodell

Traditionell process for
|dkemedelsutveckling

FLUIDCRYSTAL® - EGENUTVECKLAD
TEKNOLOGIPLATTFORM MED UNIKA
EGENSKAPER

Camurus har utvecklat tre tekniska l&sningar
som alla bygger pa speciella kombinationer
av polara lipider, d.v.s. specifika fettmolekyler
med férméagan att spontant bilda flytande
kristallina nanostrukturer i en vattenmiljo.
Egenskaperna hos dessa unika blandningar
och strukturer mojliggdr en mycket effektiv
inkapsling av lakemedelssubstanser, vilka
sedan kan frisdttas med kontrollerad hastig-
het ¢ver ldng tid medan lipidstrukturerna
ldngsamt bryts ner i kroppen. En annan unik
egenskap med vissa flytande kristallina struk-
turer &r att de kan uppvisa stark adhesion till
biologiska ytor. Teknologierna marknadsfors
av Camurus under varumarket FluidCrystal®.

% CAMURUS" utvecklingsprocess

Ateranvandning
av data for aktiva

substanser N
Formulerings Fas1/2 Fas3

Tillampning av optimering
beprovad tekno-
logiplattform

Fordelar med Camurus produktutvecklingsmodell

*Etablerad sakerhetsprofil

Tids- och kostnadseffektiv utvecklingsprocess genom att kombinera dokumenterade substanser med en beprévad teknologi

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015

Dokumenterad .@. Skalbar beprévad
effektivitet Fo) teknologiplattform

Myndighets-
provning enligt
Hybrid eller
505(b)(2)registre-
ringsforfarande

NYA PRODUKTMOJLIGHETER FOR
AKTIVA SUBSTANSER MED DEMON-
STRERAD KLINISK EFFEKT

Genom att kombinera etablerade aktiva sub-
stanser med Camurus FluidCrystal®-teknologi-
er kan nya patenterade ldkemedel utvecklas.
Fordelarna ar flera; kortare vég till marknaden,
forbattrade egenskaper och behandlingseffek-
ter, ldgre risk for misslyckande i kliniska prov-
ningar och ldgre utvecklingskostnader jamfort
med lakemedel utvecklade genom traditionell
lakemedelsforskning och utveckling.

FORKORTAD UTVECKLINGSTID

OCH MINSKAD RISK

Genom att utnyttja aktiva substanser som
finns i redan godkanda produkter kan en for-
enklad och forkortad utvecklings- och regist-
reringsvag (t.ex. 505(b)(2) i USA eller hybridan-
sokan i EU) anvandas. | dessa processer kan

en viss del av den information som kravs for
ldkemedelsgodkdnnande, sdsom sakerhets-
och effektivitetsinformation for den aktiva
substansen, komma fran tidigare genomforda
studier. Darmed kan tids- och kostnadskrdvan-
de utvecklingssteg, som omfattande preklinis-
ka och toxikologiska studier och stora kliniska
program, reduceras och vdsentligen kortas ner.
Jamfort med traditionell ldkemedelsutveckling
av en ny aktiv substans som kan ta 10-15 dr
eller langre, kan utvecklingstiden fér en pro-
dukt enligt forenklade registreringsférfaranden
vasentligen forkortas till ca 5-8 ar, beroende pa
indikation.



FluidCrystal“i olika format

=
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FluidCrystal®
injektionsdepa

FluidCrystal®
bioadhesiv vatska

Forlanger och forstarker den lokala
behandlingseffekten.

Ny generation injektionsdepa
kompatibel med forfyllda sprutor
och autoinjektorer.

- Unik bioadhesion

- Lakemedelsfrisattning 6ver ldng tid > Skyddar kansliga vavnadsytor

> Enkel och bekvam dosering - Férlangd lokal frisittning av

- Bra sékerhetsprofil lakemedelssubstanser

13

genomférda och

4

pagaende kliniska
studier med
FluidCrystal®

FluidCrystal®
nanopartiklar

Biotillgédnglighetshéjande nanoparti-
kelbarare for amfifila och lipofila sma
molekyler, peptider och proteiner.

- Hog l6slighetskapacitet for ' 4
|dkemedelssubstanser

- Kan skydda aktiva substanser
fran snabb nedbrytning

- Okar lskemedelsupptag éver
biologiska hinnor och barridrer

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015 11
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TEKNOLOGIPLATTFORM

FluidCrystal” injektionsdepéa

Camurus FluidCrystal® injektionsdepa ger behandlingseffekt dver
langre tid - fran dagar till manader — med en enkel injektion. Det
minskar bérdan av daglig medicinering samtidigt som féljsamheten
till behandlingen okar. FluidCrystal® passar saval biologiska peptider

som manga sma molekyler.

FluidCrystal® injektionsdepa bestdr av en
homogen lipidbaserad vatska med 6st aktiv
substans som enkelt kan injiceras subkutant
med hjélp av en konventionell spruta med
tunn ndl. Vid kontakt med vatten i vdvnaden
omvandlas lipidvétskan till en flytande kris-
tallin gel som effektivt kapslar in den aktiva
substansen. Lakemedelssubstansen frisatts
sedan langsamt med kontrollerad hastighet
under tiden som lipidbyggstenarna succe-
sivt bryts ner i vdvnaden. Frisdttningstiden
kan styras fran nagra dagar till veckor eller
manader beroende pa val av lipidsamman-
sattning och andra faktorer. Genom syste-
mets enkelhet och spontana sjélvassociation
till en funktionell struktur i kroppen, undviks
komplicerade tillverkningssteg och behov
av blandning innan dosering. Lakemedel
baserade pa FluidCrystal® injektionsdepa
kan enkelt administreras av patienten sjalv
eller av vardpersonal, utan tidsédande och
komplicerande blandningssteg. En 1dng-
tidsverkande frisattning och behandlingsef-

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015

fekt minskar bordan av daglig medicinering
for patienten och kan dessutom forbattra
foljisamheten och resultaten av behandling-
en samt 6ka patientens livskvalitet.

NYCKELEGENSKAPER
- Lakemedelsfrisattning over lang tid
- Enkel och bekvam dosering

- Liten injektionsvolym med
en tunn nal

- Anpassad till forfyllda sprutor och
auto injektorer

- Bra sékerhetsprofil

- Enkel och standardiserad tillverk-
ningsprocess

Plasmakoncentration av ldakemedelssubstans over tid

Plasmakonc. oktreotid (ng/mL)

1000

100

1

0,1

) S

Farmakokinetiska profiler (plasma-
koncentration av ldkemedelssubstans
Over tid) efter dosering av oktreotid
som korttidsverkande vattenlésning

@ FluidCrystal® oktreotid

——e  OcChinléstiFluidCrystal® injektionsde-
pd. Oktreotid frisditts Iangsamt frén
depdn under 28 dagar, medan injek-
tionen av vattenldsningen av oktre-
otid ger en initial spik med férhdjda
koncentrationer som mycket snabbt

IR oktreotid

001 . . . . minskar till subterapeutiska nivder.
7 14 21 28
Tid (dagar)

1. Subkutan injektion av lipidbaserad formulering
2. Flytande kristallin gel bildas vid upptag av vatten (w)
3. Langsam friscittning av Idkemedelssubstans (D),
nedbrytning av depdn

e =

w - - A—\Q = D D'y

B ®
—




FluidCrystal” bioadhesiv vitska

FluidCrystal® bioadhesiv vatska bildar en starkt bioadhesiv film pa
vavnadsytor efter dosering i vatskeform. Filmen fungerar som ett
osynligt pldster som ldangsamt frisatter olika lakemedelssubstanser
for behandling av lokala eller systemiska sjukdomstillstand. Den
fungerar ocksd som skydd for irriterad och inflammerad vavnad.
Formuleringen ldmpar sig for forlangd lokal frisdttning av aktiva sub-
stanser pa slemhinnor i t.ex. mun, nasa, svalg, 6gon samt pa huden.

Formuleringen appliceras som en lagviskos
vétska pa en vavnadsyta dér den sprids och
omvandlas till en tunn och starkt bioadhesiv
flytande kristallin film efter absorption av sma
mangder vatten. Nanostrukturen hos filmen
kan kontrolleras for att uppna en optimal
tillforselprofil och bioadhesiv styrka. For-
muleringen har en hog l6slighetskapacitet,
vilket medfor att relativt sma dosvolymer kan
anvandas for att uppna terapeutisk effekt.

(‘lliHil

FluidCrystal® bioadhesiv vétska kan doseras
med pumpflaskor, engangspipetter, tuber,
kapslar och andra férpackningar for vétskor.

NYCKELEGENSKAPER

- Unik bioadhesion

- Skyddar kansliga vavnadsytor
- Lindrar lokal smarta

- Hog l6slighetskapacitet for
aktiva substanser

- Forlangd lokal frisattning av
|dkemedelssubstanser

- God lokal tolerans

- Enkel och standardiserad
tillverkningsprocess

TEKNOLOGIPLATTFORM

FluidCrystal nanopartiklar

FluidCrystal® nanopartiklar kan 16sa biotillganglighetsproblem for
vatten- och fettlosliga lakemedel eller for lakemedel som dr kansliga
for biologisk nedbrytning, t.ex. peptider och proteiner.

FluidCrystal® nanopartiklar ar oftast vatten-
baserade och bestar av en stabil emulsion
av nanopartiklar med en flytande kristallin
struktur. Produkter baserade pa teknologin
administreras antingen parenteralt som
injektioner eller pa hud eller slemhinnor i

- - il&' | spray- eller vétskeform.
- 15 y
O !
- .-
L » -
" ‘ NYCKELEGENSKAPER
] ‘ - Forlangd systemisk ldkemedelscir-
:’ { kulation (parenteral administrering)

- Forbattrat upptag 6ver slemhinnor
och hud (topikal administrering)

- Skydd av kdnsliga lakemedels-
substanser

- Hog I6slighetskapacitet for
akiva substanser

- God systemisk och lokal tolerans
i prekliniska och kliniska studier

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015
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VAR UTVECKLINGSPORTFOL)J

Camurus forskning och utveckling syftar till att tillhandahalla innovativa medicinska produkter
som férandrar och vasentligen forbattrar behandlingen av patienter med svdra och kroniska
sjukdomar. Detta innebdr att vi utifrdn patienters och vardgivares behov strévar efter att
utveckla produkter som kan gora verklig skillnad i vardagen genom béttre behandlings-
resultat och langsiktigt tillfrisknande.

Med bas i vara formuleringsteknologier och utvecklingskunnande har vii egen regi och
tillsammans med partners byggt en bred portfolj med lakemedelskandidater som adresserar
sjukdomistillstdnd med tydliga och viktiga medicinska behov, sdsom cancer, endokrina sjuk-
domar, metabola sjukdomar, opiatberoende och smaérta. Produktportfoljen omfattar saval
tidiga ldkemedelskandidater

der utvérdering i prekliniska studier som langt framskridna

produkter under utvérderingf‘ lobala och registreringsgrundande fas 3-studier. —

t

) el

% CAMURUS®

) NovARTIS

Kronisk smarta

CAM2038 g4w
Kronisk smérta

CAM2032
Prostatacancer

CAMA4071
Indikation inte
offentliggjord

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015

smarta. Produkten &r avsedd for enkel dosering av sjukvards-
personal en gang i veckan.

Subkutan depa av buprenorfin for behandling av kronisk
smarta. Produkten &r avsedd for enkel dosering av sjukvards-
personal en gang i manaden.

Subkutan depa av leuprolid fér behandling av prostatacancer.
Produkten kommer i en forfylld spruta eller i en autoinjektor
som enkelt kan ges av patienten sjélv en gang i manaden.

PARTNERS PRODUKT BESKRIVNING PREKLINIK FAS 1/2 FAS3 REGISTRERING
§CAMURUSQ CAM2038 q1w Subkutan depa av buprenorfin for behandling av opiat-
Opiatberoende beroende. Produkten dr avsedd for enkel dosering av sjuk-
vardspersonal en gang i veckan.
CAM2038 q4w Subkutan depa av buprenorfin fér behandling av opiat-
Opiatberoende beroende. Produkten dr avsedd for enkel dosering av sjuk-
vardspersonal en gang i manaden.
CAM2029 Subkutan depa av oktreotid for behandling av neuroendokri-
) NOVARTIS NET na tumorer (NET). Produkten kommer i en férfylld spruta och
kan enkelt administreras, dven av patienten sjalv.
CAM2029 Subkutan depa av oktreotid fér behandling av akromegali.
) NOVARTIS Akromegali Produkten kommer i en forfylld spruta och kan enkelt
administreras, dven av patienten sjalv.
€ camurus® CAM2038 q1w Subkutan depa av buprenorfin fér behandling av kronisk

¥ ’k‘{\




CAM2038 — Langtidsverkande
behandling av opiatberoende

Opiatberoende ar ett kroniskt sjukdomstillstand med frekventa ater-
fall i missbruk. Det representerar ett komplext och globalt vaxande
halsoproblem. Omkring 15 miljoner manniskor ar idag beroende
av opiater enligt WHQO'. Idag ar opiatberoende den enskilt storsta
samhallsbordan av alla drogmissbruk.

I USA har opiatberoende under senare ar natt
epidemiska proportioner. Bara under 2014
rapporterades 29 000 dodsfall som resultat
av 6verdosering av opiater och heroin, mot-
svarande ndstan 80 dodsfall per dag, enligt
USA:s Center for Disease Control and Prev-
ention (CDC).? Omkring 5 miljoner personer
missbrukar arligen opiater eller heroin i USA?
Ungefar halften av dessa dr diagnostiserade
med opiatberoende. En mindre andel far
idag medicinsk behandling. Buprenorfin &r
nuvarande standardbehandling, med upp-
skattningsvis 750 000 behandlade patienter
pa arsbasis.* Den 17 september 2015 annon-
serade USA:s halsominister Sylvia Burwell att
steg madste tas for att 6ka patienters tillgdng
till buprenorfin for att méta de vaxande
problemen i sparen av den pagaende opiat-
missbruksepidemin i USA. Men den dkade
tillgdngen maste balanseras med avseende
pa en potentiellt 6kad risk for felanvandning,
missbruk och spridning.

| Europa uppskattas drygt 1,3 miljoner perso-
ner vara beroende av opiater, huvudsakligen
av heroin.> Andelen heroinberoende perso-
ner &r i stort sett konstant medan andelen
personer som &r beroende av opiater i form
av smartstillande ldkemedel dkar.

Dodsfall av opiatoverdoser i USA?
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VAR UTVECKLINGSPORTFOLJ

56 5

miljoner
opiatmissbrukare
i USA®

miljarder

totala samhalls-

kostnader av
opiatmissbruk i ’

USA 2007°
11 3

miljoner
problemavandare
i Europa®

15 miljoner

opiatberoende globalt'
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Behshad Sheldon,
\Vd, Braeburn Pharmaceuticals

—Jag har 30 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin och
har varit involverad i ett stort antal framgangsrika sam-
arbeten mellan internationella lakemedelsbolag. Part-
nerskapet med Camurus hamnar dnda hogst pa listan.
Sedan vi pabodrjade samarbetet for att ta CAM2038 till
marknaden har vi pa kort tid lyckats starta fyra kliniska
studier, inklusive tva fas 3-studier och gjort stora fram-
steg. Nyckeln &r en tat och konstant kommunikation

- jag och Fredrik Tiberg har regelbundna avstamningar
varje vecka. Vara team arbetar med hog energii en
atmosfar av stort fortroende och samarbetsvilja. Bade
vi och Camurus ar ¢vertygade om att CAM2038 kan
forandra och vasentligen forbattra livet for patienter
som lider av opiatberoende och smérta.

\n

CAM2038 omfattar tva langtidsverkande
buprenorfinprodukter for subkutan dosering
en gang i veckan respektive en gdng i manad-
en. Produkterna har tagits fram for att enkelt
och sdkert administreras av sjukvardspersonal.
Bada produkterna kommer fardiga att anvan-
das i forfyllda sprutor utrustade med automa-
tiska nalsticksskydd. Eftersom CAM2038, till
skillnad fran nuvarande buprenorfinprodukter,
inte behover tas dagligen finns potential for
en okad behandlingsfoljsamhet. Darmed

kan risken for aterfall i missbruk reduceras,
vilket dr en central aspekt i behandlingen av
opiatberoende. Patienterna slipper ocksa de
besvar och stigma som ar forknippade med
daglig, ibland évervakad, medicinering med
buprenorfin och metadon. Flexibiliteten med
olika doser och veckovisa eller mdnadsvisa
injektioner mojliggdr dessutom en individuellt
anpassad medicinering i alla behandlingsfaser,
fran initiering och stabilisering till langvarig
underhéllsbehandling. Eftersom produkterna
kommer att administreras av sjukvardsper-
sonal, forsvinner ocksa riskerna for olaglig
spridning, missbruk och felanvandning, samt
oavsiktlig exponering av minderariga och
barn. CAM2038 kan leda till vdsentliga bespa-
ringar for sjukvard och samhélle eftersom
antalet patientbesdk med dvervakad dosering
reduceras. Produkterna finns i flera doser som
ar anpassade for att tacka godkanda doser av
befintliga buprenorfinldkemedel.

EXPANDERANDE MARKNAD
Buprenorfin aridag det mest anvanda ldke-
medlet fér behandling av opiatberoende.
Sedan det lanserades i borjan av 2000-talet

har buprenorfin i form av sublinguala tablet-
ter och filmer successivt vunnit dkande mark-
nadsandelar och séljs idag i fler an trettio
lander. Den globala forsaljningen av bupre-
norfinprodukter mot opiatberoende uppgick
2014 till ndrmare 2,5 miljarder dollar, med
en forsaljning om ndrmare 2 miljarder dollar
bara i USA Av denna kom mer &n 85 procent
fran en koncentrerad grupp om 5 000 forskri-
vare. Antalet patienter som behandlas med
buprenorfin i USA férvantas fortsatta att oka
fran cirka 750 000 &r 2015, till uppskattnings-
vis 1,6 miljoner &r 2025.8

| Europa finns drygt 700 000 patienter
som far lakemedelsassisterad behandling mot
opiatberoende, huvudsakligen metadon.”
Andelen patienter i Europa som far behand-
ling med buprenorfin &r uppskattningsvis
drygt 25 procent, men vaxer stadigt i sam-
band med att nya patienter utan tidigare
behandlingshistoria tillkommer.

PAGAENDE FAS 3-STUDIER
CAM2038 har hittills undersokts i tre kliniska
studier omfattande totalt 188 personer, varav
176 har doserats med CAM2038. | samtliga
studier har produkterna uppvisat god saker-
hetsprofil och har ocksa demonstrerat far-
makologiska och farmakodynamiska profiler
ldmpade for vecko- och manadsdosering.
Amerikanska ldkemedelsverket, FDA,
beviljade nyligen CAM2038 Fast Track-sta-
tus for behandling av opiatberoende, en
bekréftelse pad att CAM2038 har potential
att tillgodose ett stort medicinskt behov vid
behandling av en allvarlig och livshotande
sjukdom.



Den 30 december 2015 paborjades en
randomiserad, dubbelblind fas 3-studie av
effekten hos CAM2038, dar tva parallella
grupper behandlas med langtidsverkande
subkutant buprenorfin (CAM2038) eller
daglig sublingual medicinering. Studien
inkluderar opiatberoende patienter som
soker, men inte star pa, medicinsk under-
hallsbehandling. Fas 3-studien ar en del av
ett omfattande registreringsprogram for
CAM2038, som innehadller ytterligare tva
pagaende studier; en fas 2-studie av den

opiatblockerande effekten av CAM2038 och
en fas 3-studie av langtidssékerheten som
bada startades under fjarde kvartalet 2015.
Den pagaende fas 3-effektstudien beraknas
avslutas innan arsskiftet 2016 och ansokning-
ar for marknadsgodkannande i USA och
Europa berdknas skickas in under 2017.

PARTNERSKAP MED BRAEBURN

I november 2014 ingick Camurus och Brae-
burn Pharmaceuticals ett licensavtal avseen-
de CAM2038. Braeburn har genom avtalet

Farmakokinetiska profiler for CAM2038 q1w och CAM2038 q4w

jamfort med sublingual buprenorfin.

100

Plasmakoncentration BPN (ng/mL)

@ CAM2038glw 16 mg obs
== CAM2038 q1w 16 mg pred
B CAM2038 g4w 64 mg obs
= CAM2038 g4w 64 mg obs SD
= CAM2038 g4w 64 mg pred SS
A CAM2038 SLBPN 8 mg obs
== CAM2038 SL BPN 8 mg pred

Tid (dagar)

Figuren jamfdr observerade (obs) plasmakoncentrationer av fyra repeterade doserer av CAM2038 qlw med en
singeldos av CAM2038 g4w och sju doser av Subutex®. Fér att underldtta jémfdrelsen efter repeterad dosering,
vid steady state, visas ocksd simulerade kurvor baserade pd berciknade data ("pred”). Figuren indikerar tydligt att
plasmakoncentrationerna av buprenorfin efter singel- och repeterad steady-state dosering ligger inom samma
intervall som den sublinguala referensprodukten Subutex® men utan de dagliga variationer som ses i plasma-
koncentrationerna for Subutex®.

erhdllit exklusiva rattigheter till CAM2038 for
behandling av opiatberoende och smérta i
Nordamerika, samt option till motsvarande
rattigheter i Japan, Korea, Taiwan och Kina.
Camurus har behadllit samtliga rattigheter

i Europa och resten av varlden, inklusive
Australien.
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5. EMCDD, European Drug Report Trends and
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attachements.cfm/att_239505_EN_TDAT15001ENN.pdf
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7. IMS Health data 2015.

8. Braeburn presentation, JPM Healthcare Conference 2015
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CAM2038 NYCKELEGENSKAPER

- Potential for forbattrad behand-
lingsfoljsamhet

- Reducerat antal doseringstillfallen,
fran 365 ganger per ar till 12 eller
52 ganger per ar.

- Minimal risk for felanvandning,
missbruk, spridning och illegal
handel

- Ingen risk for exponering av barn
och ungdomar

- Flexibel dosering for individuali-
serad behandling

- Blockering av effekten av illegala
opiater

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015 17
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Etablering av egen marknadsorganisation i Europa

CAM2038 kommer vara det forsta
langtidsverkande lakemedlet for
behandling av opiatberoende

pa den europeiska marknaden.
Produkten beddms kunna for-
andra behandlingen och bidra till
battre behandlingsresultat och
ldngsiktigt tillfrisknande, sam-
tidigt som den kan minska de
stigma som nuvarande behand-
ling av opiatberoende innebar.
CAM?2038 representerar ocksa en
mojlighet att dvervinna nagra av
de svara och komplexa problem

i form av missbruk, spridning och
illegal handel som ar kopplade
till dagens behandling av opiat-
beroende.

Infor en framtida marknadslansering av
CAM2038 har Camurus genomfort noggran-
na utvarderingar av opiatberoendemark-
naden i Europa och andra delar av varlden
avseende forutsattningar, dynamik och

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015

potential. | motsats till nuvarande lakemedel
som maste doseras dagligen, ofta under
overvakning, behdver CAM2038 bara doseras
en gang i veckan eller en gang i manaden,
vilket ger patienterna en 6kad frihet och
minskar bordan av frekventa besok pa olika
behandlingscentra. Detta gor CAM2038 sar-
skilt vél anpassad for den europeiska mark-
naden eftersom det i dessa lander ofta kravs
frekvent Gvervakning av utdelning och intag,
vilket kan ha stor paverkan pa patienternas
vardagsliv och livskvalitet. En storre behand-

Omkring 1,3
miljoner européer
beriknas vara
beroende av opiater

lingsflexibilitet och mindre paverkan pa
vardagslivet ar faktorer som kan 6ka patienters
foljsamhet till behandlingen'.

CAM2038 har ocksa majlighet att leda
till sjukvardsbesparingar i form av minskade
kostnader for Gvervakning av medicinering,
vilket utgor en stor del av den totala behand-

lingskostnaden. Forbattrad behandlings-
foljsamhet och minskad spridning, fel-
anvandning och missbruk &r andra fordelar
som kan ha tydlig paverkan pa bade sjuk-
vards- och sociala kostnader?.

Varierande nationella riktlinjer och praxis
for behandling for olika patientkategorier,
gor CAM2038, med bade flexibla doser och
doseringsintervall, till ett attraktivt framtida
behandlingsalternativ for opiatberoende pa
de europeiska marknaderna. Var ambition
ar att géra CAM2038 tillganglig for alla med
opiatberoende.

Omkring 1,3 miljoner européer berdknas
vara beroende av opiater, varav majoriteten ar
beroende av heroin. Drygt 700 000 patienter
faridag medicinsk underhallsbehandling?
Marknaden forvantas 6ka nagot under
kommande ar som en konsekvens av en
dkande anvandning av smartstillande
opiatbaserade lakemedel. Uppskattningsvis
300 000 européer bedéms ha hog risk att
hamna i ett beroende pé grund av anvand-
ning av smartstillande ldkemedel.*

Det pagar ocksa ett paradigmskifte i
synen pa opiatberoende i Europa, dar absti-
nens- och skademinimering gradvis ersatts
med insikten om att opiatberoende &ar en
kronisk sjukdom som kraver langsiktig

medicinsk behandling i kombination med
psykosocial intervention. Fokus flyttas succe-
sivt fran de sociala konsekvenserna for sam-
héllet i form av skademinskning mot den
enskilda individens behandlingsresultat.®

Var ambition ar

att gora CAM2038
tillganglig for alla
med opiatberoende



Specialistldakare ar positiva till att forskriva CAM2038

@@@@

Frankrike Tyskland

B )2, jag kan tanka mig att forskriva

[talien och Storbritannien

Spanien

Nej, jag kan inte tdnka mig att forskriva

I en nyligen genomférd undersékning i EU5 (n=253) svarade en stor majoritet specialistickare att de var villiga att
férskriva CAM2038 till sina opiatberoende patienter, forutsatt att produkterna demonstrerat effekt, sikerhets- och
toleransprofil i paritet med nuvarande buprenorfinprodukter.®

ETABLERING AV EN FRAMGANGSRIK
KOMMERSIELL ORGANISATION FOR
CAM2038 | EUROPA

Camurus har inlett uppbyggnaden av en
effektiv och hogt specialiserad marknads-
och forséljningsorganisation fér de europe-
iska nyckelmarknaderna. Fokus fér denna
strategiska satsning ar CAM2038 och mark-
naden for behandling av opiatberoende och
Camurus beddémning dr att CAM2038 utgor
en signifikant marknadsmajlighet.

For att leda denna viktiga satsning,
rekryterades Richard Jameson i december
2015 till positionen som Chief Commercial
Officer. Richard har bred erfarenhet fran en
rad ledande kommersiella befattningar i flera
lakemedelsbolag, senast som ansvarig for en
marknadsfoérings- och forséljningsorganisa-
tion i Europa, Mellandstern och Afrika, med

fokus pa marknaden for opiatberoende.

I en forsta fas kommer Camurus foku-
sera pa att gora CAM2038 tillganglig for
patienter som antingen redan star pa bur-
prenorfin eller som &r pa vag att paborja
lakemedelsassisterad behandling for sitt
opiatberoende. Over tid & ambitionen att
expandera ocksd mot metadonmarknaden,
for att utnyttja de fordelar som CAM2038
kan erbjuda dessa patienter.

Storleken pa Camurus kommersiella
organisation kommer att byggas for att
sakra tackning av alla nyckelintressenter,
initialt med fokus pa férmarknadsaktiviteter
och senare, efter etablering av pris och for-
mansvarden, pd marknadslanseringar och
forséljning i respektive land. Organisationen
kommer byggas i tre faser.

MARKNADSORGANISATION

Oversikt underhallsbehandling av opiatberoende i EU5 och Norden

Antal patienter i % av patienter som

Land substitutionsbehandling® far buprenorfin?
Storbritannien 172 000 27%!
Frankrike 163 000 66%
Italien 94000 15%
Tyskland 77 300 21%
Spanien 69 000 3%
Norden 22000 43%
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2016

+ EU ledningsteam
« General manager pa

2017

- Regionala ledningsteam

2018

- Regionala ledningsteam
pa marknader med tidiga pa andra vagens marknader
ersattningsgodkdannanden » Kompletta key account

« General manager pa andra team
vagens marknader

marknader med tidiga
ersattningsgodkannanden

Ndr den europeiska kommersiella organisationen fér CAM2038 dir fullt utvecklad kring 2020-2021,
berciknas den bestd av mellan 70 och 120 personer.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015
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Shaodong Jia, senior analytisk kemist,
farmaceutisk utveckling

— P4 universitetet handlade det om korta projekt for
att fa fram nya resultat och publicera i vetenskapliga
tidskrifter for att sedan fa igdng nésta projekt. Har pa
Camurus forskar vi med langsiktigt och tydligt fokus
pa patientnytta.

Det dr tillfredsstdllande att arbeta i lakemedels-
branschen, att medverka i forskningsprojekt kring nya
produkter som kan komma att fa stor betydelse for
manniskor som lider av svara sjukdomar.
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Justas Barauskas, senior forskare,
farmaceutisk utveckling

— Forskning &r mitt stora intresse och en viktig del

av mitt liv. Miljon och kulturen pd Camurus ger mig

mojlighet att utvecklas som forskare. Jag kan bidra

till nya upptackter som flyttar fram positionerna inom

vetenskapen och far betydelse for samhaéllet.
Innovationsférmaga och proaktiv forskning ar

grunden for Camurus positiva utveckling. Som

forskare pa Camurus behéver man en solid vetenskaplig

grund och drivkraft. Du maste vilja utvecklas, ligga i

framkant och vara bland de bdsta inom ditt omrade.

A

Anna Chérouvrier Hansson,
marknadschef

— Camurus &r ett av de mest dynamiska foretag jag
stétt pa under min karridr. Férmdagan att kombinera
framgangsrik forskning och utveckling med offensiv
affarsutveckling och kommersialisering gér Camurus
unikt.

Det kédnns fantastiskt spannande att fa vara med
och utveckla en marknads- och séljorganisation
fran grunden med egenutvecklade produkter med
potential att verkligen forbattra behandlingsresultat
och livskvalitet for patienter med svara och kroniska
sjukdomar.



CAM2038 - Lindring av kronisk
smirta dygnet runt

Kronisk smarta ar ett globalt folkhalsoproblem som orsakar férsamrat
allmantillstand, nedsatt arbetsférmaga, minskad livskvalitet samt
beroende och missbruk av starka opiater.

Antalet individer som lider av kronisk smarta
uppskattas i USA till 116 miljoner personer!
De dartill associerade samhallskostnaderna,
6kade sjukvardkostnader och férlorad pro-
duktivitet berdknas till 560-645 miljarder USD
varje ar.' | Europa uppskattas var femte vuxen
person, ungefar 100 miljoner personer, lida
av kronisk smarta.2 Globalt uppskattas mot-
svarande siffra vara 1,5 miljarder personer.
Kronisk smarta ar en av de svaraste kliniska
utmaningarna inom varden idag, da det
medicinska behovet dr stort och behand-
lingsalternativen begransade.

Opiatbaserade lakemedel rekommen-
deras for behandling av mattlig till svar akut
och kronisk smarta dar effekten av andra icke
opiatbaserade smartstillande lakemedel &r
otillrdcklig. Opiatldkemedel fyller en mycket
viktig roll vid behandlingen av mattlig till svar
smadrta, men sjukvarden kdmpar ocksd med
riskerna och konsekvenserna av en liberal
forskrivning och hog konsumtion av beroen-
deframkallande opiatldkemedel. Utmaningen
liggeri att ge en effektiv smartlindring och
att samtidigt minimera risken for beroende

och missbruk. CAM2038 kan vara sarskilt val
lampat for patienter med kronisk smérta och
missbrukshistorik eftersom det subkutana
administreringssattet dkar foljsamheten och
minskar risken for felanvandning, dven i jam-
forelse med transdermala opiatformuleringar.
Egenskaperna hos CAM2038 dverensstam-
mer val med malprofilen for lakemedel mot
kronisk smarta. CAM2038 ger ett snabbt
pdslag och en dosproportionell och lang-
varig exponering, utan de risker for Gverdos
och andningsdepression som associeras
med fulla mu-opioidreceptoragonister som
morfin, hydrokodon, oxykodon, fentanyl,
med flera.

MARKNAD

Varldsmarknaden for smérta Oversteg

28 miljarder USD ar 2010, varav postoperativ
smadrta och ryggsmarta stod for 5,9 respektive
4.9 miljader USD3. Buprenorfin finns for nar-
varande som injicerbara formuleringar for
behandling av mattlig till svar akut smérta
(t.ex. Temgesic® och Buprenex®) och som
transdermala pldster for behandling av

kronisk smérta (t.ex. BuTrans®Norspan®, Pur-
duePharma/Mundipharma, och Transtec®,
Grinenthal). Dessa produkter ger stabila och
relativt Idga buprenorfinkoncentrationer
under en period av sju respektive fyra dygn.
Forsadljningen av BuTrans® i USA uppgick ar
2015 till 230 miljoner USD*. Endo Pharma-
ceuticals lanserade nyligen en ny buccal
buprenorfinprodukt, Belbuca™, med férvan-
tad forsalining om mer an 250 miljoner USD
ar 20195,

PAGAENDE KLINISK UTVECKLING
Camurus och Braeburn Pharmaceuticals
annonserade den 22 februari 2016 att en

fas 2-studie av CAM2038 i opiatberoende
patienter med kronisk smarta startats. Det
primara syftet med studien &r att utvdrdera
farmakokinetiken vid upprepade dosering-
ar av vecko- och manadsprodukterna av
CAM2038. Dérutover undersoks effekten av
CAM2038 pa kronisk smarta samt produk-
ternas sakerhetsprofil, inklusive lokal och
systemisk tolerans. Parallellt med genomfor-
andet av fas 2-studien pagar forberedelser
av en registreringsgrundande fas 3-studie av
CAM2038 for behandling av kronisk smarta,
med planerad start efter halvarsskiftet 2016.

Referenser

1. Relieving Pain in America, A Blueprint for Transforming
Prevention, Care, Education and Research. The National
Academies Press, 2011.

2. Breivik H et al: Eur J Pain. 2006;10(4):287-333.

3. GBI research 2011

4. IMS Health data 2015

5. Presentation by Endo Pharmaceuticals at JP Morgan
Annual Healthcare Conference 2016
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116

miljoner
personer lider av

kronisk smarta
i USA!

>28
miljarder USD

varldsmarknad
for smarta
20107

100

miljoner
personer lider av
kronisk smarta
i Europa?

CAM2038 SMARTA NYCKELEGENSKAPER
- Smértlindring dygnet runt

- Dosproportionell Idngvarig exponering

- Okad behandlingsféljsamhet

- Reducerat antal doseringstillfallen

- Minskad risk for felanvandning,
missbruk och spridning

- Minskad 6verdosrisk jamfort med fulla
mu-opioidreceptoragonister

- Klassad som Schedule 3 av amerikanska
DEA, med madttlig till 1dg risk for beroende

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015 21
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CAM2029 - Forenklad
behandling for patienter med
akromegali och NET

Somatostatinanaloger (SSAs) utgor standarden for saker och effektiv
symptomatisk behandling av patienter med akromegali och neuroen-
dokrina tumaorer (NET). SSAs har ocksa visats ha tumorkrympande effekter
och dr ett behandlingsalternativ for patienter med inoperabla NET.

Akromegali dr en kronisk hormonell sjukdom
som orsakas av att hypofysen Gverproduce-
rar tillvaxthormon. Det ar en séllsynt sjukdom
som forekommer hos cirka 4 till 7 per 100 000
individer i USA och Europa.' De kliniska symp-
tomen pa akromegali omfattar progressiv
tillvaxt av skelett och mjukvavnad, huvud-
sakligen av hander, fétter och huvud. Sjukdo-
men kommer ofta smygande och debuterar
kring medeldldern. I mer &n 90 procent av
fallen beror den ¢kade produktionen av till-
véxthormon pa en godartad hypofystumor
(hypofysadenom). Sjukdomen ar forknippad
med en forsamrad livskvalitet, forkortad
livslangd och en forhojd risk for dodliga hjart-
och karlsjukdomar.

NET &r en heterogen grupp av séllsynta
tumorer, vilka kan uppsta pa manga stéllen
i kroppen. De flesta NET ar maligna och de
metastaserar ofta i lymfkortlar och levern. De
kan vara asymtomatiska i dratal for att sedan
upptéckas i ett relativt sent stadium med

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015

symtom av tumdrmasseffekt eller metasta-
ser. Aven om funktionella tumarer orsakar
distinkta syndrom &r individuella symtom
vanligen ospecifika, vilket ofta leder till en
sen diagnostisering (i genomsnitt fem till sju
ar forsenad) och en 6kad risk for metastaser:2
Incidensen av NET har 6kat markant under
senare tid och uppskattas nu till 5 per
100 000 och ar, med en uppskattad preva-
lens av ungefar 35 per 100 000 | USA2
CAM2029 innehaller den aktiva substan-
sen oktreotid som dr en syntetisk analog av
det naturliga peptidhormonet somatostatin.
Produkten baseras pd Camurus patenterade
FluidCrystal® injektionsdepa och utvecklas
for att mojliggora enkel, séker och effektiv
behandling av akromegali och NET. Jamfort
med nuvarande langtidsverkande SSAs
(Sandostatin® LAR® fran Novartis och
Somatuline® Autogel® fran Ipsen) utvecklas
CAM2029 for enkel dosering av patienten sjélv.
CAM2029 kommer tillhandahallas fardig att

13%

CAGR* av SSA-forsalining
- 2004 - 2014*

~350/miljon

uppskattad prevalens
av NET i USA’

40-70/miljon 7 \

prevalens av akromegali’ $2 b

global forsaljning

av SSAs*



CAGR* 1999-2014: 13%
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*Genomsnittlig drlig tillvéixttakt

administreras i en forfylld spruta utrustad med
ett automatiskt nalsticksskydd, utan behov
av komplicerade blandningssteg innan dose-
ring. Méjlighet finns ocksa att vidareutveckla
produkten med autoinjektor for ytterligare
forbattrad patientbekvamlighet. Férutom att
mojliggdra en enkel sjdlvadministrering ger
CAM2029 en omkring 500% hogre biotill-
ganglighet jamfort med marknadsledande
Sandostatin® LAR®, vilket kan komma att ge
battre behandlingseffekt hos de patienter
som svarar otillfredsstallande pa nuvarande
behandling.

VAXANDE MARKNAD

Marknaden for SSAs har under de senaste 15
dren 6kat med en genomsnittlig arlig tillvaxt-
takt om 13 procent4 Ar 2015 var den globala
forsaljiningen av SSAs drygt 2 miljarder USD,
varav Sandostatin® LAR® stod for 1,63 miljar-
der USD och Somatuline® Autogel® for 382
miljoner USD. Den langsiktiga tillvaxten pa
marknaden beror bl.a. pd en 6kad medveten-

het och diagnostisering tillsammans med en
Okad prevalens av NET5 Framtida tillvéxt kan
komma frdn nya potentiella tilldmpningsomra-
den for SSAs, som retinopati, nefropati, fetma¢,
polycystisk njursjukdom?, pankreatit och pan-
kreasfistlar®.

FAS 3-FORBEREDELSER
CAM2029 har beviljats sarldakemedelsstatus
av EMA for behandling av akromegali och av
FDA for behandling av akromegali och NET.
CAM2029 har hittills studerats i tre kliniska
fas 1-studier efter bade enkel och upprepad
dosering, samt i en nyligen avslutad fas
2-studie i tva patientgrupper med akromegali
respektive NET. Sammanlagt har omkring 250
personer deltagit i dessa kliniska prévningar,
som ocksa omfattat Sandostatin® LAR® som
referensprodukt. Fas 1-studierna visade pa
ett snabbt paslag och en langtidsverkande
frisattning av terapeutiska nivaer av oktreotid
under ungefdr en manads tid efter dosering
med CAM2029. En sénkning av tillvdxthor-
monnivaerna i plasma, i form av insulinlik
tillvéxtfaktor-1 (IGF-1) som &r en etablerad bio-
markor for akromegali, dokumenterades ocksa.
Sakerhetsprofilen for CAM2029, inklusive den
lokala toleransen, var god i dessa studier.
Resultat fran den nyligen genomférda
fas 2-provningen av CAM2029 i patienter
med akromegali respektive NET berdknas
komma under andra kvartalet 2016. Samtidigt
fortgar forberedelser for registreringsgrun-
dande fas 3-provningar.

PARTNERSKAP MED NOVARTIS
Camurus har ingatt ett exklusivt globalt part-
nerskap med Novartis for utveckling och kom-

mersialisering av CAM2029 samt andra produk-
ter baserade pa FluidCrystal® injektionsdepa.
Forutom CAM2029 har ytterligare en produkt

i samarbetet, CAM4071, natt klinisk utveckling.
For ndrvarande pagar en fas 1-prévning som
berdknas avslutas under 2016.

Referenser
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CAM2029 NYCKELEGENSKAPER

- Enkel subkutan manadsdosering
med forfylld spruta

- Anpassad for sjdlvadministrering
- Kompatibel med autoinjektor

- Snabbt paslag och langtidsverkande
frisdttning av oktreotid

- Hog biotillganglighet — 500%
hogre én Sandostatin® LAR®

- Mgjlighet till battre behandlings-
effekt i vissa patienter

Farmakokinetiska (oktreotid) and farmakodynamiska (IGF-1) profiler efter upprepad
dosering subkutant av CAM2029 och intramuskulart av Sandostatin® LAR®

—+— CAM2029, 10 mg
~m- CAM2029, 20 mg
== CAM2029, 30 mg
100 Sandostatin® LAR®, 30 mg

Plasma concentration (ng/mL)
- s

‘ >N
01 -
001 ! T T T T T T T
7 21 35 49 63 77 91 105
Tid (dagar)

—+— CAM2029, 10 mg
~m- CAM2029, 20 mg
== CAM2029, 30 mg
250 w Sandostatin® LAR®, 30 mg

200 5,

Plasma IGF-1 conc (ng/mL)

7 21 35 49 63 77 91 105
Tid (dagar)

Koncentration av oktreotid (vcnster) och IGF-1 (hdger) i blodplasma efter upprepade doseringar av CAM2029 och
Sandostatin®LAR®. CAM2029 ger snabbt pdslag av oktreotid som sedan fortsdtter att friscttas for att ge plasmani-
vaer dver cirka 1 ng/mL under en mdnads tid efter dosering. Dosering av CAM2029 ger omkring 500 procent hégre
biotillgéinglighet jdmfort med den marknadsledande produkten Sandostatin® LAR®. Effekten av férhéjda oktreo-
tidkoncentrationer speglas av minskningen av koncentrationen av tillvéxtfaktorn IGF-1. IGF-1 dr en véletablerad
surrogatmarkor for behandlingseffekt i akromegalipatienter.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015
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CAM2032 — Mojlighet till
sjalvmedicinering vid avancerad

prostatacancer

Hormonbehandling av prostatacancer med gonadotropinfrisattande
hormon (GnRH)-agonister, sésom leuprolid, ar en etablerad terapi
som syftar till att minska nivan av testosteron och darmed bidra till

att stoppa cancercellernas tillvaxt.

Langtidsbehandling med GnRH-agonister
leder till regress av prostatatumérer och en
symtomatisk forbattring hos de flesta patien-
ter och har i jamférande kliniska studier pa
patienter med metastatisk prostatacancer
visat sig ge 6verlevnadsutfall som liknar

de som erhalls med kirurgisk kastrering.
GnRH-agonister har dven visat sig effektiva for
behandling av andra sjukdomstillstand, t.ex.
fortida pubertet och endometrios. CAM2032
ar en langtidsverkande leuprolidformulering
for behandling av prostatacancer. Produkten,
som baseras pa Camurus FluidCrystal® injek-
tionsdepd, &r utvecklad for att ge patienten
okad flexibilitet genom majligheten till sjalv-
dosering i hemmiljé.

STOR GLOBAL MARKNAD

Marknaden fér GnRH-agonister domineras av
ldngtidsverkande injektionsprodukter och har
varit stabil under en langre tid med en total
global arlig forsalining pa 3-4 miljarder USD.
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De etablerade produkterna ldmpar sig dock
inte for sjdlvadministration utan behover
beredas av sjukvardspersonal fére dosering.
CAM2032, som har utvecklats speciellt for
att mojliggodra sjdlvadministrering, kan ge
patienter dkad flexibilitet samtidigt som
bordan kopplat till schemalagda injektioner
kan minskas.

AVSLUTAD FAS 2-STUDIE

| en fas 2-studie av subkutana enkeldoser
av CAM2032 i patienter med avancerad
metastaserad prostatacancer pavisades en
efterstravad farmakokinetisk och farmako-
dynamisk profil i form av frisattning av tera-
peutiska nivaer av leuprolid och minskade
testosteronnivaer under en manad efter
dosering. CAM2032 uppvisade dven en for-
delaktig sakerhetsprofil med en mycket god
lokaltolerans. | en andra, nyligen avslutad
fas 2-studie av CAM2032 i patienter med
metastaserad prostatacancer utvarderas

produktens farmakokinetik, farmakodynamik
och sakerhetsprofil efter upprepade dose-
ringar. CAM2032 jamfors i denna studie dven
med en aktiv kontrollprodukt. Resultaten fran
fas 2-studien kommer att rapporteras under
andra kvartalet 2016. CAM2032 utvecklas i
egen regi och Camurus har behdllit samtliga
utvecklings- och kommersiella réttigheter till
produkten.

Preklinisk farmakokinetik och
farmakodynamik for CAM2032 jamfort
med marknadsférda produkter

—o— CAM2032 (7.5 mg)
—e— Eligard (7.5 mg)
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1. Medtrack

2. http//www.cancerresearchuk.org/health-
professional/cancer-statistics/worldwide-cancer/
incidence#heading-One

1.1 miljoner

personer i varlden med
prostatacancer 20122

1

Fjarde
mest vanliga
diagnosticerade
cancerformen
i varden 20122

CAM2032 NYCKELEGENSKAPER
- Enkel sjdlvadministrering
- Langtidsverkande effekt

- Liten injektionsvolym
och tunn nal (27G)

- Autoinjektor-kompatibilitet
- Standardiserad tillverkning
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episil — Mot smirta i munnen och
biverkningar av cancerbehandling

episil® ar en medicinteknisk produkt som har utvecklats och registrerats
pa de europeiska och nordamerikanska marknaderna av Camurus.
Produkten bestdr av en bioadhesiv lipidvadtska som skyddar och lindrar
smarta i inflammerade och sariga slemhinnor i munnen, bland annat
vid oral mukosit. episil® har undersdkts i flera kliniska studier och
resultaten har visat att produkten minskar smartan i munnen samtidigt
som den ger ett férebyggande skydd for uppkomst av oral mukosit.
episil® har marknadsgodkannande av FDA enligt 510(k).

Oral mukosit ar en smartsam inflammation

som kdnnetecknas av sar pa munslemhinnan.

Inflammationen &r en vanligt forekommande
bieffekt av cellgifts- och strdlbehandling och
drabbar praktiskt taget alla patienter som far
stralbehandling mot cancer i huvud och hals,
samt en stor del, 30—75 procent, av de som
genomgar cellgiftsbehandling fér andra can-
certyper, inklusive bréstcancer! | allvarliga fall
kan oral mukosit bli behandlingshdmmande
och leda till att man tvingas minska dosen
eller senareldagga behandlingarna. | ett fram-
skridet skede kan oral mukosit vara extremt
smartsamt och hindra patienten fran att ata,
och det kan kravas sjukhusvard for vétsketill-
forsel, naringstillforsel och smartlindring med
opiater. Nar den skyddande munslemhinnan
forstors okar ocksa risken for infektioner.

STORT MEDICINSKT BEHOV
Trots att ett flertal mediciner och riktade
terapeutiska atgarder utvecklats for behand-
ling av oral mukosit, finns ett stort medi-
cinskt behov av att effektivt lindra sméartan
och symptomen av sjukdomen. Den globala
marknaden for oral mukosit berdknas over-
stiga 700 miljoner USD2

episil® marknadsfors for narvarande i
Europa, USA och Férenade Arabemiraten.
Forsaljning och distribution skdts genom
egen marknadsforing i Sverige, Danmark,
Norge, Storbritannien och Tyskland och av
en rad olika distributionspartners i évriga
ldnder. 2015 tecknade Camurus ett licens-
avtal med Solasia Pharma K.K. for Kina och
Japan. Registreringsarbetet for dessa viktiga
marknader pagar.

700

miljoner

usD

uppskattad global
marknad for oral
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Referenser

1. Carulli et al, Hematol Rep. 2013 Jan 25; 5(1): 21-25.
2. GlobalData 2010

genomagar
cellgiftsbehandling
drabbas av
oral mukosit'

EPISIL®* NYCKELEGENSKAPER
- Snabbverkande smaértlindring
- Effekt i upp till 8 timmar

- Enkel och bekvam dosering

- Lindrar smérta vid maltidsintag

- Forhojd livskvalitet for cancerpatienter
med oral mukosit

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015
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Tidiga utvecklingsprojekt

Utdver de produkter som undersoks i kliniska faser har Camurus

aven ett antal nya lovande produktkandidater i preklinisk utveckling.
Projekten drivs antingen i egen regi eller som utvecklingssamarbeten
med internationella biotech- och lakemedelsbolag.

SAMARBETSPROJEKT

Camurus har flera pdgdende samarbeten
med biotech- och ldkemedelsbolag i prekli-
nisk utvarderingsfas dar FluidCrystal® injek-
tionsdepasystemet utvarderas tillsammans
med olika aktiva substanser. Projekten omfat-
tar saval marknadsférda patenterade aktiva
substanser, ddr Camurus samarbetsprojektet
kan vara en del av livscykelhanteringen, som
helt nya substanser dar FluidCrystal®-tekno-
login ingdr i den tankta utvecklingsstrategin
fran start. Nuvarande samarbeten inkluderar
nya behandlingar fér diabetes, fetma, virusin-
fektioner och endokrina sjukdomar.

EGNA PROJEKT

Camurus har ocksa ett antal nya lovande
interna produktkandidater i preklinisk utveck-
ling, som alla &r baserade pa de egna formu-
leringsteknologierna FluidCrystal® injektions-
depa eller FluidCrystal® bioadhesiv vatska.
Utvardering och val av nya produktkandi-
dater sker enligt en noga utarbetad process
dar ett antal nyckelkriterier beaktas, sdsom
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mojligheten att tillgodose otillfredsstallda
medicinska behov, teknologimatchning,
tids- och kostnadseffektiv utvecklingsvag,
mojligheten till marknadsexklusivitet inklu-
sive patentskydd samt en signifikant mark-
nadspotential fér produkten.

| den prekliniska utvecklingsfasen utvar-
deras produktkandidaten mot den 6nskade
produktprofilen, bland annat med avseende
pa tillverkningsbarhet, stabilitet och frisatt-
ning in vitro och in vivo. Parallellt med detta
utvarderas de kliniska, regulatoriska och
marknadsrelaterade aspekterna. Vid positivt
utfall inleds dérefter teknologioverforing for
klinisk utveckling samt planering och start
av det kliniska studieprogrammet. Som regel
utnyttjas forenklade regulatoriska registre-
ringsvagar som t.ex. 505(b)(2) i USA.

De nya produkterna skyddas oftast av
existerande teknologipatent som komplet-
teras med nya patentansokningar allt efter-
som nya produktspecifika innovationer gors.
En inledande "freedom to operate-analys”
utfors normalt nar produktens egenskaper

Medicinska behov

- Patienter och forskrivare i fokus

« Béttre behandlingsresultat okad
bekvamlighet, 6kad behandlings-
foljsamhet och/eller hédlsoekonomiska
fordelar

Attraktiva marknader

- Mojligheterna avseende
prissdttning och ersattning

« Koncentrerad kund- och
forskrivarbas

« Stor marknadspotential

« Kommersiella synergier

Patentskydd

- Befintliga plattformspatent

- Produktspecifika
patentmajlighetrer

har konkretiserats och marknadsanalyser
sker sedan parallellt med de kliniska och
regulatoriska utvecklingsprocesserna.
Camurus har ett flertal produktkandi-
dater i preklinisk utveckling, vilka adresserar
viktiga medicinska behov inom omrdden
som inflammation och smarta (CAM2041),

/)

\ och frisdttning)

Teknologimatchning

- Vérdeskapande applicering av
FluidCrystal® teknologin

« Teknologimatchning
(formuleringsbarhet, stabilitet

- Farmakologi och toxicitet

Tidseffektiv klinisk utveckling
och marknadsregistrering

+ 505 (b)(2) registreringsvag

« Accelererade godkannanden

Nyckelkriterier for utvérdering och urval av
nya produktkandidater

CNS, diabetes (CAM2046), cancer och stdd-
jande cancervard (CAM2047) och post-
operativ smarta (CAM2048). Camurus avser
attinleda kliniska prévningar med minst en
av dessa kandidater under 2016.



Basen i var verksamhet dr kunniga,
kreativa och skickliga medarbetare

Vid utgangen av 2015 hade Camurus 48 anstallda. Majoriteten arbetar inom forskning
och utveckling och har universitetsexamen, varav ett flertal ar disputerade forskare.
Pa Camurus vardesatter vi mangfald, jamlikhet och ansvar. Fér narvarande finns sju
nationaliteter representerade bland bolagets anstallda som omfattar 31 kvinnor och
17 man. Var verksamhet drivs fran huvudkontoret i Lund, som har moderna och
andamalsenliga laboratorier och kontorslokaler.

L % 4
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&

SAMARBETSPROJEKT

Camurus ar ett kunskapsbaserat féretag dar
medarbetarnas kunskap, kreativitet och kom-
petens dr en nyckel till framgang. Passion,
kunskap,och kreativitet dr viktiga egenskaper
for att vi skall nd vart mal att erbjuda patienter
och samhalle nya forbattrade behandlingar av
svara och kroniska sjukdomistillstand.

-

i e

Over 70% av Camurus medarbetare arbetar i
forskning och utveckling. Verksamhets- och
kompetensutveckling sker genom ett aktivt
kunskapsutbyte i internationella ndtverk och
samarbeten med akademiska institutioner samt
och industriella partners. Det gor Camurus till
en dynamisk och spdnnande arbetsplats, med
ledande expertis pa flera forskningsomraden.

Personalférdelning

B 72% Forskning & utveckling

20% Affarsutveckling,
marknadsforing & forsaljning

8% Administration

Utbildningsniva

M 42% Doktorsexamen

58% Annan hogskoleutbildning

Stina Lindman, seniorforskare,
farmaceutisk utveckling

— Lakemedelsutveckling handlar om att I6sa ménga och
ibland komplexa utmaningar. Det dr stimulerande med
problemldsning. Jag blev till exempel valdigt glad for ett
tag sedan nér jag sag att vi lyckats forbattra stabiliteten
hos en kanslig peptid i en av vara formuleringar.

Jag brinner for att utveckla effektiv cancerbehandling.
Effektiv behandling med mindre biverkningar kan gora
verklig skillnad for den drabbade och 6ka livskvaliteten
avsevart.

Jag upplever att jag arbetar i ett mycket dynamiskt
foretag med snabba processer, korta beslutsvagar och
drivna forskare. Ldget pa Ideon i Lund skapar forutsatt-
ningar for ndra kontakt med det senaste inom forsk-
ningen, vilket ocksa ar ett stort plus.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015
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En nykomling pa borsen

Camurus aktie handlades for forsta gangen pa Nasdag Stockholm
den 3 december 2015. Noteringen blev den stérsta i sektorn pa
narmare 10 ar, flerfaldigt 6vertecknad efter stort intresse fran bade

institutioner och privatpersoner.

Uthallighet och langsiktighet ar en forutsatt-
ning vid utveckling av nya ldkemedel. Ett
langsiktigt engagemang av Camurus grund-
are och huvudégare har resulterat i en bred
och langt framskriden produktportfélj av
attraktiva ldkemedelskandidater. Noteringen
pa borsen utgjorde ett nytt viktigt steg i
strategin att gora Camurus till ett 1dangsiktigt
|6nsamt ldkemedelsbolag med bas i ledan-
de forskning och utveckling med en effektiv
marknads- och forséljiningsorganisation med
fokus pa specialistldkemedel for en koncen-
trerad intressegrupp.

Satsningen ger mojligheter att bredda
projektportfoljen, ta projekten langre i klinisk
utveckling och i enskilda fall hela vagen till
marknaden. | samband med detta mdjlig-
gors dven att ta ytterligare ett steg pa vdgen
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till att i egen regi lansera viktiga produkter i
framtiden, i foérsta hand pa den europeiska
marknaden dar Camurus nu pabdrjat etable-
randet av en egen marknadsorganisation.

Intresset for Camurus notering var stort,
med positiv uppmarksamhet i affarspressen
och bland investerare. Flera namnkunniga
entreprendrer och institutioner tecknade
sig i emissionen och intresset fran privat-
personer var betydande. Vid drsskiftet hade
Camurus drygt 3 000 aktiedgare.

NUVARANDE ANALYSTACKNING
Erik Hultgard — Analytiker Carnegie

Peter Sehested — Analytiker Handelsbanken
Capital Markets

Kursutveckling fran 3 december 2015 till 3 mars 2016
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KURSUTVECKLING

Vi utgdngen av 2015 noterades Camurus-
aktien till 74 kronor. Hogsta betalkurs under
perioden 3 till 31 december 2015 var 80 kr och
lagsta betalkurs var 62,25 kr. Under perioden
3 till 31 december 2015 steg aktiekursen med
29,8 procent fran introduktionskurs om 57 kr.
Vid utgadngen av dret uppgick borsvardet till
2759 MSEK baserat pa en stangningskurs

om 74 kr.

1 Feb 15 Feb 29 Feb

AKTIEDATA

Antalet registrerade aktier i Camurus uppgick
den 31 december 2015 till 37 281 486 stycken
stamaktier motsvarande 37 281 486 roster.

AGARFORHALLANDE

Vid utgangen av 2015 hade Camurus AB
3358 aktiedgare varav 388, motsvarande 87
procent, var finansiella och institutionella



placerare samt 2 970, motsvarande 13 procent,
privatpersoner. Utldndska dgare svarade for
5,2 procent av rosterna och kapitalet. De tio
storsta agarna svarade for 81 procent av
rdsterna och kapitalet.

AKTIEKAPITAL OCH KAPITALSTRUKTUR
Vid arsskiftet uppgick aktiekapitalet till

932 037 kronor fordelat pa 37 281 486 aktier
med ett kvotvéarde pa 0,025 kronor.

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet
vara lagst 500 000 kronor och hogst

2 000 000 kronor, férdelat pa lagst

20000 000 aktier och hogst 80 000 00 aktier.
Camurus bolagsordning innehdller ett avstam-
ningsforbehdll och bolagets aktier dr anslutna
till Euroclear Sweden AB, vilket innebadr att
Euroclear Sweden AB administrerar bolagets
aktiebok och registrerar aktierna pa person

Agarkategorier 31 december 2015"

och organisation. Samtliga aktier dger lika
ratt till bolagets vinst och andel av dver-
skott vid eventuell likvidation.

UTDELNINGSPOLICY OCH
FORSLAG TILL UTDELNING
Enligt den av styrelsen antagna utdelnings-
policy kommer Camurus fortsatt att foku-
sera pa att vidareutveckla och expandera
den kliniska utvecklingsportféljen och den
kommersiella verksamheten enligt plan,
och tillgéngliga finansiella resurser avses
att anvandas for finansieringen av denna
strategi. Styrelsens avsikt ar darfor att inte
foresld ndgon utdelning till aktiedgarna till
dess att en uthallig Idnsamhet genereras.
Styrelsen féreslar att drsstdmman
beslutar om att ingen utdelning for réken-
skapsaret skall ske.

% av roster % av kapital Antal agare Antal aktier

Svenska institutioner 82,0 82,0 327 30574390
Utldndska institutioner 50 50 61 1857959
Svenska privatpersoner 12,8 12,8 2944 4780 366
Utlandska privatpersoner 0,2 0,2 26 68771
100,0 100,0 3358 37281 486

AKTIEN

De 10 storsta aktiedgarna 31 december 2015"

Sandberg Development AB

Swedbank Robur fonder

Tiberg, Fredrik

Catella Fondf6rvaltning

Backahill Utveckling AB

Gladiator

Grenspecialisten Forvaltning AB

Fjarde AP-Fonden

Skandinaviska Enskilda Banken S.A., W8IMY
Enter Fonder

Fordelning storleksklasser 31 december 2015"

Antal aktiedgare

1-500 2771
501-1000 237
1001 -5 000 202
5001 -10000 41
10001 - 15 000 23
15001 - 20 000 12
20001 - 72
Summa 2015-12-31 3358

1) Kdlla: Euroclear Sweden. | tabellen kan en dgaruppgift vara sammanslagen med flera poster ur Eurocleras statistik.

Antal Innehav Innehav

aktier % av kapital % av roster
20014978 53,69 53,69
3129608 8,39 8,39
1512551 4,06 4,06
954 677 2,56 2,56
877193 2,35 2,35
877193 2,35 2,35
875193 2,35 2,35
703 879 1,89 1,89
676019 1,81 1,81

491 500 1,32 1,32

30112791

Antal aktier % av kapital % av roster
430 868 1,2 1,2
209183 0,6 0,6
496 919 13 13
321000 09 09
287 082 08 08
219272 0,6 0,6
35317162 94,7 94,7
37281486 100,00 100,00

Sammanslagningen syftar till visa en institutions eller privatpersons totala dgande i Camurus.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015
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Hallbar utvecklingsmodell for bittre patientvard

Pa Camurus ar héllbarhet en
naturlig del av det vi gor och
producerar och ingdr som en
viktig del av var uppférandekod
och verksamhet.

Var uppgift ar att forbattra livet for patienter
med svdra och kroniska sjukdomar genom
att tillhandahalla vasentligt forbattrade
behandlingsalternativ. | vart arbete med att
utveckla nya medicinska produkter for vi
I6pande dialog med en 1dng rad intressenter,
inklusive vardgivare, patienter, lagstiftare,
myndigheter och forsékringsbolag. Dis-
kussionen och samarbetet fortgar under hela
produktlivscykeln, fran start av utvecklingen,
genom kliniska utvecklingsfaser och mark-
nadsregistrering, samt vidare in i marknads-
foring och forséljning. Genom en effektiv
samverkan med nyckelintressenter erbjuds
langsiktigt hallbara behandlingsalternativ till
gladje for patienter, sjukvard, samhélle och
medarbetare.

SAKERHET, HALSA OCH MILJO

Camurus stravar alltid efter att erbjuda en
saker och trygg arbetsmiljo dér ingen utsatts
for onodiga risker. Sakerhets- och halsoas-
pekterna integreras i allt vi gor. Camurus har
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antagit riktlinjer och rutiner for att underlatta
sakerheten pd arbetsplatsen. Medarbetarna
forvantas hantera risker pa ett ansvarsfullt
satt och endast utfora arbetsuppgifter for
vilka man har fatt ldmplig utbildning. Medar-
betare ska omedelbart rapportera miljo- och
sakerhetsrisker till ndrmaste ansvarig.

P& Camurus driver vi var utvecklingsverk-
samhet pa ett miljdmassigt ansvarsfullt satt
for att minska miljopaverkan av vart utveck-
lingsarbete och vara produkter samt dven
bidra till att minska avfall och vidta energi-
besparande dtgarder.

Som ett konkret exempel pd miljdnyttan
av vart utvecklingsarbete har flera av vara
lakemedelskandidater designats for att ge
likvardig eller forbattrad behandlingseffekt
med en flera ganger mindre mangd aktiv
lakemedelssubstans jamfort med nuvarande
behandlingsalternativ, vilket minskar miljo-
belastning och spridning av dessa substanser.
Camurus ldngtidsverkande ldkemedel, som
i tillimpbara fall ocksa kan administreras av
patienten sjalv, har dessutom potential att
minska behovet av klinikbesdk och darigenom
minska patienters behov av resor och trans-
port till och fran behandlingskliniker.

Vi arbetar ocksa for att i mojligaste man
anvanda miljévénliga ravaror och transport-
slag och ddr det & mojligt uppratta regionala
forsorjningskedjor.

UTVECKLING, PATIENTNYTTA

OCH SAKERHET

Camurus verksamhet &r att utveckla nya och
innovativa ldkemedel och medicintekniska
produkter med det yttersta malet att bidra
till hogre livskvalitet och béttre behandlings-
resultat for patienter. Klinisk forskning och
kliniska provningar, for att utvardera saker-
het och effekt hos produkter for behandling
och férebyggande av sjukdomar, ar en viktig
del i lakemedelsutveckling. Camurus har
malsattningen att alltid halla hog etisk stan-
dard i genomférandet av sin forsknings- och
utvecklingsverksamhet. Vi férbinder oss att
skydda patienter och friska frivilliga som
deltar i vara kliniska prévningar, se till att vi
uppratthdller hdgsta etiska, vetenskapliga
och kliniska normer i all var forskning och att
tillhandahdlla resultaten av véra studier i tid
och pa ett objektiv, exakt och fullstandigt
vis. Alla data fran den kliniska forskningen
registreras, hanteras och forvaras pa ett satt
som mojliggdr noggrann rapportering, tolk-
ning och verifiering.

PRODUKTSAKERHET OCH KVALITET
Patientsakerheten &r hdgsta prioritet for
Camurus. | forskning, utveckling, tillverkning,
lagring, distribution och marknadsforings-
aktiviteter foljer vi alla tillampliga lagar och
forordningar, inklusive rapportering av séker-

hetsinformation som syftar till att garantera
sakerheten och kvaliteten pa farmaceutiska
produkter. Vi haller oss alltid till vara interna
riktlinjer och rutiner, vilka syftar till att skyd-
da patientens sékerhet och sakerstalla kvali-
teten pa vara produkter.

Vifoljer och dvervakar produkter som
finns p& marknaden betraffande biverk-
ningar, nya och ovantade sdkerhetssignaler
och viinformerar tillsynsmyndigheter om
sddana i enlighet med géllande regler och
foreskrifter. Varje medarbetare dr ansvarig
for att rapportera eventuella biverkningspro-
blem rérande prévningslakemedel i kliniska
prévningar och vdra produkter som finns pa
marknaden.

SAMVERKAN MED SJUKVARD

OCH PATIENTGRUPPER

Camurus har férbundit sig att i all interaktion
med hélso- och sjukvarden tillimpa de hog-
sta kraven pa integritet, arlighet och trans-
parens att folja gallande lagar, forordningar
och riktlinjer. Det maste finnas berattigade
behov for att ta sjukvardspersonals eller
organisationers tjanster i bruk, detsamma
galler for eventuell erséttning for tjanster.
Ersdttning kan endast beviljas om det finns
ett skriftligt avtal som preciserar tjansten.
For en sddan tjanst far priset inte overstiga
normal marknadsniva.



Camurus forbinder sig att enbart till-
handahalla sanningsenlig, icke-vilseledande
och korrekt information om de godkanda
anvandningsomradena for vara produkter
och vi erbjuder eller lovar aldrig nagon
form av erséttning eller gava for att paverka
inkdpsbeslut. Det dr patienters och sjukvards-
personals rattighet att utifran sanningsenliga,
rttvisa, underbyggda och vetenskapligt
rigorésa utsagor fatta beslut om bésta vard.

SAMVERKAN MED STATLIGA
TILLSYNSMYNDIGHETER

Camurus verkar i en starkt reglerad bransch.
Statliga tillsynsmyndigheter begdr rutinmas-
sigt information under revisioner, utredningar
och undersokningar. Alla anstallda ska alltid
agera arligt och professionellt i alla kontakter
med myndigheternas tjdnsteman.

UPPHANDLING OCH LEVERANTORER
Camurus leverantorer spelar en viktig roll i
var forskning, utveckling och forsaljning av
lakemedel. Vi véljer alltid vara leverantorer
utifran objektiva kriterier och med férvant-
ningen att de agerar pa ett satt som Gver-
ensstdammer med vara skyldigheter att folja
gallande lagar och etiska affarsmetoder.
Granskning och inspektioner av vara leve-
rantorer sker regelbundet i enlighet med
alla relevanta och tilldmpbara regelverk.

HOG AFFARSETIK

Var uppférandekod berér arbete mot
korruption och bestickning. Medarbetare
eller tredje part som agerar for Camurus
rakning ska aldrig utfora en betalning eller
ge en férman som ar avsedd att otillborligt
paverka, eller som kan forefalla paverka, ett
affarsbeslut.
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Agonist Ldkemedel eller annan substans
som binder till och blockerar en receptor
och stimulerar receptorns aktivitet.

Akromegali Sjukdom som innebdr en
onormal kroppslig tillvaxt, vilken beror
pa 6verproduktion av tillvéxthormon.

Analog Liknande molekylstruktur.
Androgener Manligt kdnshormon.

Antagonist Ldkemedel eller annan
substans som binder till och blockerar
en receptor utan att stimulera receptorns
aktivitet.

Bioadhesiv Ett dmne som dr adhesivt,
dvs. verkar ihophallande.

Biotillganglighet Ett damnes bio-
tillganglighet ar ett matt pa hur mycket
av ett &mne som tas upp av kroppen.

Buprenorfin Aktiv substans som ar
kraftigt smartstillande och som kan
anvandas vid opiatberoende.

CAGR Compounded Annual Growth
Rate, genomsnittlig drlig tillvaxt.

Cash pool Koncerngemensam
kontanthantering.

CE-mérkning Produktmaérkning inom
EU/ESS som visar att tillverkaren eller
importoren har foljt de grundlaggande
krav betraffande sdkerhet, hélsa, funktion
m.m. som aterfinns i tilldmpliga EU-direktiv.

CHMP Committee for Medicinal
Products for Human Use, EMAs veten-
skapliga kommittée.

COWS Clinical Opiate Withdrawal Scale,
skala for klinisk matning av abstinens-
symptom orsakade av opiater.

CSA US Controlled Substances Act of 1970.
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DATA 2000 US Drug Addiction
Treatment Act of 2000.

DEA US Drug Enforcement Administra-
tion, den amerikanska narkotikapolisen.

Direktivet Europaparlamentets och
radets direktiv 2001/83/EG av den

6 november 2001 om upprattande av
gemenskapsregler for humanldkemedel.

Dispersion Spridning eller férdelning
av.amne.

EES Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet.

EMA European Medicines Agency, den
Europeiska lakemedelsmyndigheten

Endokrina sjukdomar Sjukdomar som
pdverkar det endokrina systemet, dvs.
kroppens tillverkning, inséndring och
paverkan av hormoner.

Endometrios Medicinskt problem
som innebdr att livmoderns slemhinna
(endometriet) vaxer utanfor livmodern.

EU4 Samlingsbeteckning for Frankrike,
Tyskland, Italien och Storbritannien.

EU5 Samlingsbeteckning for Frankrike,
Tyskland, Italien, Storbritannien och
Spanien

EudraCT European Union Drug
Regulating Authorities Clinical Trials,
EUs databas for kliniska prévningar.

Farmakodynamik Ett ldkemedels
effekt i och paverkan pé kroppen.

Farmakokinetik Kroppens pd- och
inverkan pa ett ldkemedel.

Farmakovigilans System for évervakning
av biverkningar och andra ldkemedels-
relaterade problem.

FDA Food and Drug Administration,

amerikanska livs- och ldkemedelsverket.

FDCA Federal Food, Drug and
Cosmetic Act.

Gauge Matt pd yttre diameter pa
injektionsndl dér diametern okar med
mindre gauge-vdrde.

GCP Good Clinical Practice, god klinisk
sed.

Generika Likemedel som innehaller
samma verksamma dmne som ett
tidigare patentskyddat ldkemedel.

GMP Good Manufacturing Practice,
god tillverkningssed.

GnRH Gonadotropin-Releasing
Hormone, gonadotropinfrisattande
hormon.

IFRS International Financial Reporting
Standards.

IGF-1 Insulin-like Growth Factor 1,
insulinliknande tillvaxtfaktor 1.

In situ Pa plats, lokalt

In vitro Biologisk process som skett
utanfor en levande cell eller organism.

In vivo Biologisk process som skett
i levande celler och vévnaderien
organism.

Incidens Antalet intraffade fall av en
handelse, t.ex. en sjukdom, under en
avgransad tid.

IND Investigational New Drug, nytt
studieldkemedel, klassificering som &r
en forutséttning for vidareutveckling
av ett ldkemedel i USA.

Intramuskular injektion Injektion
av ldkemedel i en muskel, t.ex. i sates-
musklerna.

Intravends Injektion i ett blodkarl.

Kliniska studier Studier utforda pa
manniskor.

Leuprolid Aktiv substans som bland
annat anvands vid behandling mot
prostatacancer.

Lipider Samlingsnamn for en grupp
dmnen som bestar av fetter eller fett-
liknande dmnen.

MAA Marketing Authorisation
Application, ansdkan om marknads-
foringstillstand inom EU/ ESS.

Milstolpesersattning Ekonomisk
ersattning som erhdlls inom ramen
for ett partnerprogram nar ett visst
specificerat mal uppnatts.

Morbiditet Matt pa skadefrekvensen
eller antalet sjukdomsfall inom en
population.

Mortalitet Matt pa dodlighet inom
en viss population.

Naloxon Aktiv substans som anvands
som motgift for att hdva nedsatt andnings-
formaga vid 6verdoser av opioider och
opiater.

Nanopartikel Mycket liten partikel som
har egenskaper som en hel enhet.

NDA New Drug Application, ansdkan
om tillstand fran FDA for kommersialise-
ring av ldkemedel.

NET Neuroendokrina tumorer,
samlingsnamn for olika typer av
hormonproducerande tumdorer.

Oktreotid Aktiv substans som bland
annat anvands vid behandling av cancer.

Oral mukosit Inflammation i munslem-
hinnan som leder till sar och smarta i
munhalan.

Peptid Molekyl som bestar av en kedja
av aminosyror.

Pre-kliniska studier Studier utforda i
modellsystem, dvs. inte pd manniskor.

Prevalens Matt pd forekomsten av
en viss sjukdom eller ett visst tillstand
i en viss population.

Rekonstituering Beredning av
ldkemedel infor administration, ofta
tillsdttande av vatska till pulver.

SOWS Subjective Opiate Withdrawal
Scale, skala for subjektiv métning av
abstinenssymptom orsakade av opiater.

SSA Somatostatin Anologues, somatosta-
tinanaloger, utgor standarden for effektiv
och sdker medicinsk behandling av

akromegali och symptomkontroll av NET.

Subkutan injektion Injektion av
lakemedel under huden.

Sublingual Under tungan.

Sarlakemedel (s.k. orphan drugs)
Samlingsbeteckning pa lakemedel som
motverkar livshotande eller allvarliga
sjukdomar som ar sa pass ovanliga att
lakemedelsforetag ar ovilliga att utveckla
dem pga. begrdnsade inkomster.

Toxicitet Ett dmnes formdaga att skada en
organism, dvs. dmnets grad av giftighet.

Transdermal En transdermal behandling
innebér att ett lakemedel tas upp via
huden, t.ex. via ett plaster eller genom
en salva.

WHO World Health Organization.

Viskositet Matt pa hur trogflytande eller
tjock en vatska ar.
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Koncernen och moderbolaget

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Camurus AB (publ),
med sate i Lund och organisationsnummer 556667-9105, far
harmed avge arsredovisning for verksamhetsaret 2015 for
moderbolaget och koncernen. Arsredovisningen och bolags-
styrningsrapporten samt revisionsberattelsen omfattar
sidorna 34-75. Resultatet av drets verksamhet samt moder-
bolagets och koncernens stéllning framgar av férvaltnings-
berattelsen samt efterfoljande resultat- och balansrakningar,
rapporter over totalresultat, kassaflodesanalyser, specifikationer
av forandringar av eget kapital jamte tillaggsupplysningar
och noter, vilket utgér den sammanhalina arsredovisningen.

Camurus verksamhet

Camurus ar ett forskningsbaserat lakemedelsbolag med fokus
pa utveckling och kommersialisering av nya och innovativa
lakemedel for sjukdomar dér det finns tydliga medicinska
behov och potential for signifikant forbattrad behandling.
Foretagets forskningsportfolj innehaller langt framskridna
produktkandidater for behandling av cancer och biverkningar
av cancerbehandling, endokrina sjukdomar, smdrta samt
drogberoende.

Infor ett marknadsgodkannande av Camurus langtids-
verkande buprenorfin (vecko- och manadsprodukter),
CAM2038, har bolaget inlett processen att utveckla en egen
kommersiell organisation for forsaljning av produkten med
initialt fokus pa prioriterade europeiska marknader for
opiatberoende. Produkterna bedéms kunna transformera
behandlingen av dessa patienter och bidra till battre
behandlingsresultat och Iangsiktigt tillfrisknande, samt
minska de stigma som férenas med behandling av beroende
av lakemedelsopiater och heroin. CAM2038 representerar
ocksd en mojlighet att dvervinna nagra av de svdra och
komplexa problem i form av missbruk, spridning och illegal
handel som kopplas till behandling av opiatberoende med
nuvarande dagliga medicinering.
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For utveckling av ldkemedel utnyttjar Camurus sina egna
patentskyddade formuleringsteknologier, som bolagets lang-
tidsverkande FluidCrystal® injektionsdepa. Genom att kombi-
nera foretagets teknologier med redan etablerade, effektiva
och sékra aktiva substanser, kan nya patentskyddade lake-
medel med forbattrade egenskaper och behandlingsresultat
utvecklas snabbare, och till en vasentligt lagre kostnad och
risk, jamfort med utveckling av helt nya ldkemedel. Férutom
produkter i avancerad klinisk utvecklingsfas, bland annat for
behandling av opiatberoende, akromegali och neuroendo-
krina tumorer, bedriver Camurus ocksa ett antal prekliniska
utvecklingsprojekt. Lakemedelskandidaterna utvecklas bade i
egen regi och i partnerskap med internationella ldkemedels-
och biotechbolag.

Utdver ldkemedel, har Camurus ocksa utvecklat och lanserat
en medicinteknisk produkt vid namnet episil® pd marknader i
EU, USA och Mellanéstern, dér forséljning sker i egen regi eller
via partners.

Vasentliga hdndelser under aret

e Positiva resultat erhallna fran tva kliniska fas 1-studier
av CAM2038 (subkutana vecko- och manadsdoser av
buprenorfin) jamfort med daglig dosering av sublinguala
buprenorfintabletter (Subutex®).

e Fast Track-status beviljat av FDA for CAM2038 fér behand-
ling av opiatberoende.

e Forsta patienterna inkluderade i tre registreringsgrundande
fas 2- och 3-studier av CAM2038.

e Samtliga patienter fardigbehandlade i fas 2-studie av
CAM2032 for behandling av prostatacancer.

e Tva utvecklingsrelaterade milstolpesersattningar om totalt
5 MUSD erhéllna av Novartis for CAM2029.

e Tvd nya forskningssamarbeten initierade med internationella
ldkemedelskoncerner.

e Licens- och distributionsavtal tecknat med japanska Solasia
Pharma avseende episil® i Japan och Kina.

e Camurus aktie noterad pa Nasdaqg Stockholm.

Forskning och utveckling

Forskning och utveckling ar en viktig strategisk prioritering
for Camurus. Bolagets langsiktiga framgang ar i hog utstrack-
ning beroende av fortsatt innovation samt utveckling av nya
teknologier och attraktiva lakemedelsprodukter. Camurus har,
sjalvt eller tillsammans med samarbetspartners, idag sex pro-
jekt som befinner sig i klinisk utvecklingsfas samt ett flertal
projekt i prekliniska studier.

Camurus forsknings- och utvecklingsorganisation inklude-
rar prekliniska, farmaceutiska och analytiska samt kliniska och
regulatoriska funktioner. Bolagets forsknings- och utvecklings-
kostnader uppgick 2015 till 153,1 MSEK (114,1 MSEK 2014), vilket
motsvarar 83 procent (77 procent 2014) av rorelsekostnaderna
fore jamforelsestorande poster.

CAM2029 - akromegali och neuroendokrina tumérer (NET)
CAM2029 ar en subkutan depa av oktreotid som utvecklas for
behandling av patienter med akromegali eller neuroendokrina
tumaorer (NET). CAM2029 utvecklas av Novartis, som ett nytt
behandlingsalternativ till den nuvarande marknadsledande
produkten Sandostatin® LAR®.

Vid utgdngen av 2015 var Camurus och partnern Novartis
i fard med att avsluta en fas 2-pilotstudie pa patienter med
akromegali och NET. De sista patienterna kommer att ga ut
ur studien under forsta kvartalet 2016 och resultat kommer
under andra kvartalet 2016. Parallellt med detta pagick
forberedelser av GMP tillverkning av CAM2029 i finalt produkt-
format, infor planerad start av fas 3-studier pa patienter med
akromegali respektive neuroendokrina tumorer.

CAM2038 - opiatberoende

CAM2038 omfattar subkutana vecko- och ménadsdepaer

av buprenorfin som utvecklas av Camurus och partnern
Braeburn Pharmaceuticals for behandling av opiatberoende.
Produkterna, som under aret beviljats Fast Track-status, av
amerikanska FDA, utvecklas for att adressera manga av de



Utvecklingsportfolj

PARTNERS PRODUKT BESKRIVNING PREKLINIK FAS 1/2 REGISTRERING
S camurus CAM2038 q1w Subkutan depa av buprenorfin fér behandling av
— & Opiatberoende opiatberoende. Produkten &r avsedd for enkel dosering
. av sjukvardspersonal en gang i veckan
S camurus CAM2038 q4w Subkutan depa av buprenorfin fér behandling av
— & Opiatberoende opiatberoende. Produkten &r avsedd for enkel dosering

av sjukvardspersonal en gdng i manaden.

U) NOVARTIS

CAM2029 Subkutan depa av oktreotid fér behandling av neuroendo-
U NOVARTIS NET krina tumérer (NET). Produkten kommer i en forfylld spruta _
och kan enkelt administreras, dven av patienten sjalv.
CAM2029 Subkutan depa av oktreotid for behandling av akromegali.
) NOVARTIS Akromegali Produkten kommer i en forfylld spruta och kan enkelt _
administreras, dven av patienten sjalv.
& camurus CAM2038 q1w Subkutan depd av buprenorfin for behandling av kronisk
— & Kronisk smérta smarta. Produkten ar avsedd for enkel dosering av sjukvérds- _
5 personal en gang i veckan.
& camurus CAM2038 q4w Subkutan depé av buprenorfin for behandling av kronisk
— & Kronisk smérta smarta. Produkten ar avsedd for enkel dosering av sjukvérds- _
personal en gdng i manaden.
CAM2032 Subkutan depd av leuprolid fér behandling av prostatacancer.
CAMURUS Prostatacancer Produkten kommer i en forfylld spruta eller i en autoinjektor
S dukten ke forfylld I k
som enkelt kan ges av patienten sjalv en gdng i manaden
i _

Indikation inte
offentliggjord

CAM2038 - kronisk smdrta

brister som nu tillgdngliga ldkemedel for daglig medicinering
har, bland annat otillfredsstallande patientfoljsamhet, omfatt-
ande missbruk, spridning och illegal handel, samt frekventa
dterfall i missbruk.

Under slutet av 2015 paborjades globala fas 3-studier for
att dokumentera effekt och sakerhet av CAM2038 i opiat-
beroende patienter. Dessa omfattar en randomiserad dubbel-
blind, aktivt-kontrollerad, 6-manaders effektstudie samt
en Oppen, 12-manaders sakerhetsstudie. En registrerings-
grundande fas 2-studie av den opiatblockerande effekten av
CAM2038 startades under fidrde kvartalet. Studierna ar en
del av det registreringsgrundande kliniska programmet som
diskuterats med bdde FDA och EMA. Malsdttningen ar att
slutfora fas 3-effektstudien och fas 2-studien under 2016.

Forutom behandling av opiatberoende, utvecklas CAM2038,
vecko- och méanadsdepaer, ocksa for behandling av kronisk
smarta.

Vid utgangen av 2015 har ett protokoll for en fas 2-studie
av CAM2038 skickats in till FDA. Studien har designats for att
utvardera farmakokinetik och smarta samt sakerhet och lokal
tolerans vid repeterad dosering av CAM2038 i opiatberoende
patienter med kronisk smarta.

CAM2032 - prostatacancer
CAM2032 dr en ny subkutan depadprodukt av leuprolid som
utvecklas av Camurus for behandling av prostatacancer.

FORVALTNINGSBERATTELSE

CAM2032 utvarderas i patienter med avancerad metastas-
erande prostatacancer i en fas 2-studie som ocksa omfattar
Eligard® som aktiv kontroll. Studien slutférdes under fidrde
kvartalet da de sista patienterna behandlats klart. Studie-
resultat kommer presenteras under andra kvartalet 2016.

Prekliniska Iikemedelskandidater

I preklinisk fas utvarderas flera nya ldkemedelskandidater.
Studierna omfattar formuleringsoptimering med avseende
pa tex. frisattning och stabilitet samt farmakologiska, toxiko-
logiska och sékerhetsrelaterade egenskaper relaterade till
produktens malprofil. Parallellt med detta arbete utfors
analys av medicinska behov tillsammans med initiala pris-
och marknadsanalyser.

Under senare delen av 2015 har fyra nya lovande ldke-
medelskandidater utvérderats i olika prekliniska studier, med
positiva resultat avseende bland annat farmakokinetik och
lokal tolerans. Indikationsomraden for prekliniska produkt-
kandidater omfattar bland annat diabetes, inflammation och
smadrta. Baserat pa uppnadda resultat gors prioriteringar infér
dokumenterande toxikologiska sakerhetsstudier som startas
i borjan av 2016. Kliniska studier av en forsta prioriterad
produktkandidat planeras paborjas under 2016.

Prekliniska projektsamarbeten
Camurus bedriver ocksa samarbeten med olika ldkemedels-
bolag avseende utveckling av nya produktkandidater baserat
pa den egna formuleringsteknologi Fluid Crystal® och partner-
bolagets patenterade ldkemedelssubstans. Samarbetena
omfattar formuleringsutveckling och optimering samt utvard-
ering av olika farmakologiska egenskaper med avseende pa
forutbestdamda tekniska och marknadsrelaterade produktmal.
Vid utgdngen av 2015 pdgar ett halvdussin samarbets-
projekt med olika Idkemedelsbolag, med inriktning pa cancer,
fetma, diabetes och HIV.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Medicintekniska produkter - episil®
episil® ar en medicinteknisk produkt som anvénds vid inflam-
matoriska och smartsamma tillstdnd i munhalan. Produkten
ger snabb smartlindring och skydd vid bldsor och sdri munnen
och vid svara inflammatoriska tillstdnd, som oral mukosit, en
vanlig och allvarlig biverkan av cancerbehandling.

Camurus partner Solasia Pharma har pdborjat arbetet
med att registrera episil® i Kina och Japan. Camurus har
ocksé paborjat forséljning av episil® i Tyskland, dar en ny
3 ml-produkt nyligen lanserats.

Intdkter och resultat

Under 2015 uppgick koncernens nettoomsattning till 154,8
(208,2) MSEK och bestar framst av milstolpesersattningar fran
Novartis, Braeburn Pharmaceuticals och Solasia, samt ersatt-
ningar for genomforda aktiviteter relaterade till kliniska studier.
Skillnaden i intdkter jamfort med féregaende ar, ar framst
hanforlig till den betalning som erhélls vid tecknandet av
licensavtalet med Braeburn Pharmaceuticals i november 2014.

Camurus marknads- och forsaljningskostnader uppgick
under dret till 19,4 (11,4) MSEK vilket motsvarar en 6kning om
70 procent. Okningen beror till 1,8 MSEK pd en omférdelning
av kostnaderna, framforallt mellan administrationskostnader
och marknads- och férséljningskostnader, vilken genomforts
i syfte att ge en mer réttvisande bild av hur kostnaderna
ska allokeras mellan olika funktioner. Darutéver ar 6kningen
framst kopplad till kostnader for en inhyrd séljstyrka for episil®
i Storbritannien och Tyskland samt kostnader for bolagets
allménna tillvaxt.

Administrationskostnaderna uppgick till 11,9 (22,2) MSEK
under dret. For réttvis jamforelse hade administrations-
kostnader dock varit ytterligare 12,2 MSEK hogre om det inte
hade skett en omfordelning mellan administrationskostnader
och marknads- och férséljningskostnader samt forsknings-
och utvecklingskostnader. Den underliggande 6kningen
relaterar till bolagets allménna tillvaxt. Forsknings- och
utvecklingskostnaderna uppgick till 153,1 MSEK under 2015
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jamfort med 114,17 MSEK under 2014, motsvarande en dkning
om 34 procent. Okningen férklaras framst av hog aktivitet

i de ledande utvecklingsprogrammen och kostnader fér
kliniska studier. Till 10,4 MSEK ar 6kningen dock hanforlig

till omfordelning mellan administrationskostnader och
forsknings- och utvecklingskostnader.

Ovriga intékter uppgick under &ret till 0,06 (2,5) MSEK och
skillnaden jamfort mot foregdende ar bestdr av valutakurs-
vinster. Ovriga kostnader uppgick till 0,7 (0) MSEK och utgérs
av valutakursforluster.

Rorelseresultatet fore jdmforelsestérande poster uppgick
till -30,5 MSEK jamfort med 62,3 MSEK under 2014 och skillnaden
forklaras i allt vasentligt av det licensavtal som ingicks med
Braeburn Pharmaceuticals under forra dret. Camurus rorelse-
resultatet uppgick till -204,1 (62,3) MSEK under dret. | samband
med noteringen av Camurus aktie erholl anstéllda och styrelse-
ledamoter aktier i Camurus. Totalt tilldelades 1 909 483 aktier
och total resultatpdverkan under aret uppgar till 1089 MSEK

Fyra ar i sammandrag fér koncernen”

KSEK

Nettoomsattning

Rorelseresultat fore jamfoérelsestérande poster
Rorelseresultat

Finansiella poster, netto

Periodens resultat

Resultat per aktie fére utspadning, kronor
Resultat per aktie efter utspadning, kronor
Soliditet i koncernen, %

Eget kapital

Likvida medel

Antal anstallda vid periodens slut

Antal anstallda inom FoU, vid periodens slut

* Koncernredovisning enligt IFRS finns upprattad sedan 2012.

efter skatt, med en motsvarande 6kning av eget kapital om
108,8 MSEK och skuld avseende sociala avgifter om 30,8 MSEK.
Aktiebonusprogrammet dr nu helt intjdnat och négra ytter-
ligare kostnader kommer inte att belasta Camurus resultat
avseende detta program. For ytterligare information se not 24.
Vidare har resultatet belastats med 26,5 MSEK efter skatt
avseende noteringskostnader.

Da den totala kostnaden avseende noteringen och
aktiebonusprogrammet &r av udda karaktar och icke ater-
kommande, och till storleken vasentlig, kommer dessa
kostnader att redovisas som jamforelsestdrande i denna
och kommande finansiella rapporter.

Koncernens finansnetto uppgick till -0,2 (0,2) MSEK.

Efter bedomning av moderbolagets skattemassiga
underskottsavdrag har en skatteintdkt om 41,0 (0) MSEK
redovisats. Arets berdknade skatt i koncernen uppgar till en
skatteintakt om 44,7 MSEK.

Periodens resultat uppgick till -159,5 (48,3) MSEK.

2015 2014 2013 2012

154 799 208 207 197 716 95204
-30 464 62 319 127 316 18 761
-204 104 62 319 127 316 18 761
-164 224 -48 -901
-159 542 48 346 99 235 13 317
-6,33 2,06 17,01 2,28
-6,33 1,92 15,75 2,11
78% 59% 45% 70%
640 557 123 457 50 047 40 210
716 096 56 5 3
48 43 36 31

35 28 29 25



Ovrigt totalresultat

| koncernen finns inga poster som redovisas i évrigt total-
resultat varfér summa totalresultat dverensstémmer med
arets resultat.

Kassaflode och investeringar

Kassaflode innefattar kassaflodet fran den l6pande verksam-
heten, investeringsverksamheten och finansieringsverksam-
heten. Kassaflodet for aret uppgick till totalt 716,1 (0,05) MSEK,
varav kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -5,6 MSEK jamfort med 69,4 MSEK under perioden 2014.
Skillnaden forklaras framst av den licensbetalning som erhélls
i samband med tecknandet av licensavtalet med Braeburn
Pharmaceuticals. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
genererade ett nettoinflode om 157,0 MSEK jamfort med
-94,4 MSEK foregaende ar. Det 6kade inflodet &r framst
hanforlig till att bolaget frdn och med mars 2015 frankopplats
huvudégarens koncerngemensamma konto fér kontant-
hantering (cash pool). | samband med noteringen av Camurus
aktie den 3 december 2015 tillférdes bolaget 555 MSEK

fore emissionskostnader. Ytterligare tva riktade emissioner
genomférdes inom ramen for aktiebonusprogrammet och
under aret uppgick kassaflédet fran finansieringsverksamheten
till totalt 564,7 (25,1) MSEK.

Finansiell stallning

Vid ingdngen av 2015 uppgick likvida medel, till 0,06 (0) MSEK.

Efter de tre nyemissionerna som genomférdes inom ramen for
"Inbjudan till forvarv av aktier i Camurus AB” uppgick bolagets

likvida medel per den 31 december 2015 till 716,1 (0,06) MSEK.

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december
2015 till 640,6 (123,5) MSEK. Okningen av det egna kapitalet
jamfort med samma period foregaende ar ar framst hanforlig
till emissionslikviden fran marknadsnoteringen av bolaget aktie.

Inga lan fanns upptagna per den 31 december 2015 eller
har tagits upp sedan dess.

Inga stallda panter fanns vid periodens slut.

Sasongsvariationer
Bolagets forséljning uppvisar inga tydliga sdsongsvariationer.

Moderbolaget
Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget.
Moderbolagets intdkter uppgick 2015 till 154,8 (208,0)
MSEK. Rorelseresultatet fore jamforelsestdrande poster
uppgick till -28,7 (62,2) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till
-202,4 (62,2) MSEK.
Arets resultat uppgick till -146,4 (34,2) MSEK.
Moderbolagets egna kapital uppgick per den 31 december
2015 till 622,6 (92,3) MSEK. Skillnaden jamfoért med samma
period féregdende ar ar framst hanforlig till den kapital-
anskaffning som genomférdes i samband med marknads-
noteringen av bolaget aktie.
Balansomslutningen uppgick vid utgdngen av perioden
till 801,2 (185,5) MSEK varav likvida medel till 716,1 (0,0) MSEK.

Ovrig information

Forandring av foretagsledningen

Infor marknadsgodkdnnande av CAM2038 (vecko- och
manadsprodukter) har processen att utveckla en egen
kommersiell organisation for férséljning av produkten med
initialt fokus pa prioriterade europeiska marknader fér opiat-
beroende initierats. | december rekryterades Richard Jameson
till positionen som Chief Commercial Officer for att leda
denna viktiga satsning. Richard har bred erfarenhet fran en
rad ledande kommersiella befattningar fran flera lakemedels-
bolag och marknader, senast som ansvarig fér en marknads-
forings- och forséljningsorganisation i Europa, Mellandstern
och Afrika, med fokus pa marknaden for opiatberoende.

Starkt styrelse

Styrelsen starktes genom att vid extra bolagsstdmma
10 augusti 2015 valja in Kerstin Valinder Strinnholm och
Marianne Dicander Alexandersson.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Miljéinformation

Camurus verksamhet dr inte tillstdndspliktig enligt miljo-
balken men kontrolleras regelbundet vid miljdinspektioner.
Bolaget féljer myndigheternas krav pa hantering och destruk-
tion av miljofarligt avfall och arbetar aktivt for att minska
energiférbrukningen och anvandningen av miljofarliga
dmnen. Camurus dr inte involverat i ndgon miljotvist.

Aktiekapital och dgande

Camurus aktiekapital uppgick till 932 037 SEK fordelat pa

37 281 486 aktier, med ett kvotvérde per aktie om 0,025 SEK.
Det totala antalet utestdende aktier uppgick den 31 december
2015 till 37 281 486 stamaktier med vardera en rést. Den

31 december 2015 var Sandberg Development AB, den
enskilt storsta aktiedgaren i Camurus, med totalt 20 014 978
aktier, motsvarande 53,7 procent av résterna och kapitalet.

Medarbetare

Medelantalet anstallda i koncernen uppgick under 2015
till 44 (38), varav 29 (24) kvinnor. Vid drets utgang uppgick
antalet anstéllda till 48 (43), varav 35 (28) inom forskning
och utveckling.

Av det totala antalet anstéllda under 2015 var 66 procent
kvinnor och 34 procent man. Alla anstallda far samma
bemdtande och erbjuds samma mojligheter oavsett dlder,
kon, religion, sexuell Idggning, funktionshinder eller etnisk
tillhérighet.

Léner och andra ersattningar, inklusive det aktierelaterade
bonusprogrammet som fullféljdes i samband med notering
av bolagets aktie den 3 december 2015, uppgick till 179,6
MSEK (39/4).

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015
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Camurus dr ett svenskt publikt bolag med
sate i Lund. Bolagets aktie noterades den

3 december 2015 pa Nasdag OMX Stockholm
och handlas under forkortningen CAMX.

Camurus bolagsstyrning baseras pa till-
ldmpliga lagar, regler och rekommendationer
for noterade bolag, sdsom svensk kod fér
bolagsstyrning ("Koden”), Nasdaqg Stockholms
regelverk for emittenter, Camurus bolags-
ordning och bolagsspecifika regler och
riktlinjer. Camurus tilldmpar Svensk kod for
bolagsstyrning.

Denna rapport avser verksamhetsaret
2015 och &r en del av Camurus forvaltnings-
berédttelse och ar granskad av bolagets
revisorer.

Syftet med bolagsstyrningen inom
Camurus dr att skapa en tydlig fordelning
av roller och ansvar mellan dgare, styrelse
och bolagsledning.

Bolagsstyrning inom Camurus
Styrning, ledning och kontroll av Camurus
fordelas mellan bolagsstémman, styrelsen,
dess valda utskott och vd.

Externa regelverk som paverkar

bolagsstyrningen

e Aktiebolagslagen

e Regelverk for extern redovisning

e Nasdaq Stockholm regelverk for emittenter

e Svensk kod for bolagsstyrning

e Andra tilldmpliga regler och
rekommendationer
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Interna regelverk som har betydelse

for bolagsstyrningen

e Bolagsordningen

e Styrelsens arbetsordning inklusive
instruktion for styrelsens utskott

e Vd-instruktion

e Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

e [T-policy

* Ekonomihandbok

e Uppférandekod

¢ Kommunikations-/informationspolicy

e Insiderpolicy

Bolagsstyrningens struktur

Aktiedagare och aktien

Aktiekapitalet i Camurus AB bestar av ett
aktieslag som berattigar till lika rostvarde
och lika ratt till andel i bolagets tillgangar.
For information om aktiedgare och Camurus
aktie se sidorna 28-29 samt www.camurus.com

Bolagsstamma
Aktiedgarnas inflytande utévas pa bolags-
stdmman som ar Camurus hogsta beslutande
organ. Stémman beslutar om bolagsordningen
och pa arsstdmman, som dr den drliga ordi-
narie bolagsstamman, véljer aktiedgarna
styrelseledamoter, styrelsens ordférande och
revisor, samt beslutar om deras arvoden.
Vidare beslutar drsstdmman om faststall-
ande av resultatrakning och balansrakning,
om disposition betréffande bolagets vinst
och om ansvarsfrihet gentemot bolaget for

Bolagsstyrningens struktur

AKTIEAGARE

EXTERNA REVISORER

REVISIONSUTSKOTT

BOLAGSSTAMMA

STYRELSE

VALBEREDNING

ERSATTNINGSUTSKOTT

KONCERNLEDNING

styrelseledaméterna och vd. Arsstamman
beslutar dven om valberedningens tillséttande
och arbete, samt beslutar om principer for
ersattnings- och anstéliningsvillkor fér vd,
och 6vriga ledande befattningshavare.
Aktiedgarna har ratt att delta samt rosta
for sina aktier. Aktiedgare kan dven foretradas
av ombud vid bolagsstamman. Arsstimma
ska hallas i Lund varje ar fére utgadngen av juni
manad. Extra bolagsstdmma halls vid behov.
Kallelse till drsstdmma och extra bolags-
stéamma déar andring av bolagsordningen
ska behandlas ska ske tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore stdmman. Kallelse
till annan extra bolagsstdmma ska ske tidigast
sex veckor och senast tre veckor fore stam-
man. Kallelse sker genom annonsering i

Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Svenska Dagbladet.

Arsstamma 2015

Vid drsstdmman den 11 maj 2015 valdes Per
Olof Wallstrém till ordférande och omvaldes
ledamdterna Per-Anders Abrahamsson,
Martin Jonsson, Per Sandberg, Bjérn Olsson,
Svein Mathisen och Fredrik Tiberg.
Arsstimman beslutade om:

Arvode till styrelsens ordférande och styrel-
sens stdmmovalda ledamaéter, val av bolagets
revisorer; Mazars SET Revisionsbyrd AB med
huvudansvarig revisor Gunilla Malmsten,
samt PricewaterhouseCoopers AB, med
huvudansvarig revisor Ola Bjarehall.



Extra bolagsstammor 2015

Vid extra bolagsstdmma den 10 augusti 2015
beslutades om:

Inval av Marianne Dicander Alexandersson
och Kerstin Valinder Strinnholm till styrelse-
ledama&ter, nya arvoden till styrelsens
ordférande samt styrelsens ledamater samt
om arvoden for utskottsarbeten.

Vid extra bolagsstdmma den 7 oktober 2015
beslutades om andringar av:
Bolagsordning, bolagskategori dndras fran
privat till publikt, styrelsens sate och
granserna for aktiekapitalet och antalet
aktier, kallelsesatt, samt inférande av
avstamningsforbehall och uppdelning

av aktier.

Vid extra bolagsstdmma den 18 november
2015 beslutades om:

Riktad nyemission till allm@nheten i Sverige
och institutionella investerare samt till anstallda
och styrelseledamater inom ramen for full-
foljandet av bolagets aktiebonusprogram
samt riktad nyemission till Sandberg
Development AB i enlighet med det avtal
som ingatts med bolaget om att sta fér de
sociala kostnader som uppstod netto efter
skatt i detta aktiebonusprogram.

Arsstimma 2016
Camurus arsstdamma 2016 kommer hallas
tisdagen den 3 maj 2016, kl. 17.00 pa Elite

Hotel Ideon, Scheelevagen 27, Ideon Science
Park, 223 63 Lund. For ratt att deltaga och
mer information se sidan 81.

Protokollet fran arsstdmman samt extra
bolagsstammor kommer finns tillgéngligt pa
WWW.camurus.com.

Valberedning

Camurus valberednings uppdrag omfattar
beredning och uppréttande av forslag till val
av styrelseledamoter, styrelsens ordférande,
stdammoordférande samt revisorer. Darutover
ska valberedningens uppdrag innefatta att
foresld arvode till styrelsens ledamoter, till
ledamoter i styrelsens utskott samt till
revisorerna.

Extra bolagsstdamman den 7 oktober 2015
fattade beslut om foljande instruktion for
valberedningen i Camurus, vilken ska galla
tills vidare. Valberedning infér kommande
arsstammor ska utgoras av representanter for
de tre réstmdssigt storsta aktiedgarna i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken den
30 september varje ar’. Med anledning av
noteringen av bolagets aktie den 3 december
skall valberedningen infor drsstdmman 2016
besta av representanter for de tre réstmassigt
stdrsta aktiedgarna den 31 december 2015
tillsammans med styrelsens ordférande, som
aven ska sammankalla valberedningen till
dess forsta sammantrade. Till ordférande i
valberedningen ska utses den ledamot som

foretrader den réstmassigt storsta aktie-
dgaren, om inte valberedningen enhaélligt
beslutar om annat.

Om en eller flera aktiedgare som utsett
ledamoter i valberedningen, inom tva manader
fore drsstdmman, inte langre tillhor de tre till
rostetalet storsta aktiedgarna, ska ledamoter
utsedda av dessa aktiedgare stélla sina platser
till forfogande, och den eller de aktiedgare
som tillkommit bland de tre till rostetalet
storsta aktiedgarna ska ha ratt att utse en
representant var. For det fall ledamot lamnar
valberedningen innan dess arbete &r slutfort
och valberedningen finner det énskvért att
ersdttare utses, ska sddan ersdttare hamtas
fran samma aktiedgare eller, om denna inte
langre tillhor de rostmassigt storsta aktie-
dgarna, fran aktiedgare som storleksméssigt
star nast i tur. Andring i valberedningens
sammansattning ska omedelbart offentlig-
goras.

Sammansattningen av valberedningen
infor varje arsstamma ska offentliggéras

BOLAGSSTYRNING

senast sex manader fore drsstdmman men
med anledning av noteringen av bolagets
aktie 3 december ska valberedningens
sammansattning infor arsstamman 2016
offentliggdras snarast maojligt efter att den
har utsetts. Ingen ersattning ska utga till
ledam®&terna i valberedningen. Eventuella
nodvandiga omkostnader for valberedningens
arbete ska bdras av bolaget. Valberedningens
mandattid I6per till dess att ndstkommande
valberednings sammansattning offentlig-
gjorts. Valberedningens uppdrag innefattar
att lamna forslag till &ndringar i instruktionen
for valberedningen i den mén det bedéms
erforderligt.

Valberedningen bestar av de tre storsta
dgarna? enligt Euroclear Sweden AB den
31 december 2015, se nedan, och representerar
tillsammans ca 65 procent av antalet aktier
och roster i bolaget. Valberedningen har
under 2016 haft tvd méten.

I valberedningen infér arsstamman 2016 ingar

Representanter

Per Sandberg

Jan Andersson
Mikael Hanell

Per Olof Wallstrém

" Agarstatistiken som ska anvéndas ska vara sorterad efter réststyrka (dgargrupperad) och innehalla de 25 stérsta aktieédgarna. For det fall det i denna &garstatistik forekommer
forvaltarregistrerade aktieinnehav ska sadana endast beaktas om forvaltare har uppgivit underliggande aktieagares identitet till Euroclear Sweden eller om bolaget — utan att vidta nagra
egna atgéarder — erhaller annan information som utvisar underliggande aktieagares identitet.

2 Fredrik Tiberg, den tredje storsta dgaren, har avstatt fran deltagande i valberedningen och ersatts med den till storlek ndstkommande agaren.

Aktiedgare

Sandberg Development AB
Swedbank Robur Fonder

Catella Fondférvaltning AB
Styrelseordférande i Camurus AB

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015
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Styrelse

Viktiga handelser i styrelsearbetet 2015
Styrelsens arbete under aret har dominerats
av fragestallningar avseende beslut och for-
beredelser av att notera bolagets aktie pa
Nasdaqg Stockholm. Detta har bland annat
inkluderat faststallande av uppdaterad
bolagsstrategi inkluderande upprattande
av en egen kommersiell organisation for
CAM?2038 pa utvalda europeiska nyckel-
marknader, beslut om finansiella mal och
utdelningspolicy, forandring av existerande
kontantbonusprogram for personal och
styrelse till aktiebaserat bonusprogram
samt beslut om villkor och forutséttningar
for emission av nya aktier i Camurus.

Sammanséttning och oberoende
Enligt bolagsordningen ska Camurus styrelse
bestd av lagst tre och hogst tio ledamoter
valda av drsstdmman for tiden intill slutet
av nasta arsstamma. Vid arsstdmman 2015
valdes sju styrelseledamoter, och vid extra
bolagsstéamma den 10 augusti 2015 utsags
tva ytterligare ledamoter. Camurus vd ingar
i styrelsen och bolagets CFO fungerar som
styrelsens sekreterare. Andra befattnings-
havare i Camurus deltar i styrelsens samman-
trdden som féredragande i sarskilda fragor.
| enlighet med Koden ska en majoritet av de
bolagsstéammovalda styrelseledaméterna
vara oberoende i forhallande till bolaget och
dess ledning.

Utover vd Fredrik Tiberg bedéms samt-
liga styrelseledaméter vara oberoende i for-
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hallande till bolaget och dess ledning. Fem
av dessa ledamoter beddéms dessutom vara
oberoende i férhallande till bolagets storre
aktiedgare. Camurus uppfyller ddrmed
Kodens krav pa oberoende.

Vid verksamhetsdrets utgang bestod
Camurus styrelse av 9 ledaméter; styrelse-
ordférande Per Olof Wallstrém samt de ordi-
narie ledamaterna Per-Anders Abrahamsson,
Marianne Dicander Alexandersson, Martin
Jonsson, Svein Mathisen, Bjorn Olsson, Per
Sandberg, Fredrik Tiberg samt Kerstin Valinder
Strinnholm. Information om styrelseledamét-
erna med uppgift om fédelsedr, ar for inval i
styrelsen, erfarenhet, pdgdende och tidigare
uppdrag, innehav i andra bolag med andel
overstigande fem procent samt aktieinnehav
i bolaget per 29 januari 2016 dterfinns pa
sidorna 76-77. Med aktieinnehav i bolaget
omfattas eget och/eller ndrstdendes innehav.
Andra uppdrag i koncernen anges inte.

Styrelsens ansvar och arbete

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolags-
lagen och bolagsordningen samt, efter note-
ringen pa Nasdaq Stockholm, Svensk kod for
bolagsstyrning. Styrelsens arbete regleras
vidare av den skriftliga arbetsordning som
styrelsen arligen faststéller. Arbetsordningen
reglerar bland annat arbets- och ansvarsfor-
delningen mellan styrelsen, styrelsens ord-
forande och vd. Déarutover behandlar arbets-
ordningen beslutsordningen inom styrelsen,
styrelsens sammantrddesplan samt styrelsens
arbete med redovisnings- och revisionsfragor
samt den finansiella rapporteringen. Styrelsen

har dven faststallt en instruktion for vd samt
antagit andra sarskilda policydokument.

Styrelsen ansvarar for Koncernens organi-
sation och forvaltningen av dess angeldgen-
heter, faststallande av Koncernens Gvergrip-
ande mal, utveckling och uppféljning av de
dvergripande strategierna, beslut om storre
forvary, avyttringar och investeringar, beslut
om eventuella placeringar och lan i enlighet
med finanspolicyn, [bpande uppféljning av
verksamheten, faststéllande av kvartals- och
arsbokslut samt den fortlopande utvarde-
ringen av vd och évriga medlemmar i kon-
cernledningen. Styrelsen ansvarar ocksa
for att sakerstalla kvaliteten i den finansiella
rapporteringen, inklusive system for Gver-
vakning och intern kontroll av Camurus
finansiella rapportering och stallning (se
"Intern kontroll” nedan). Styrelsen ska vidare
tillse att Camurus externa informations-
givning préglas av 6ppenhet samt ar korrekt,
relevant och tydlig. Styrelsen &r dven ansvarig
for faststallande av erforderliga riktlinjer samt
andra policydokument, t.ex. kommunikations-
policy och insiderpolicy. Vid styrelsens
sammantraden finns bland annat foljande
aterkommande punkter pd dagordningen:
affarslage, projektstatus, marknadsfragor,
faststallande av deldrsrapport, strategisk
genomgang, framtidsutsikter samt ekonom-
isk och finansiell rapportering.

Styrelsens ordférande foljer Camurus
verksamhet genom fortldpande kontakter
med vd. Ordféranden organiserar och leder
styrelsens arbete samt ansvarar for att dvriga
styrelseledamoter far tillfredsstallande inform-

ation och beslutsunderlag. Ordféranden
ansvarar aven for att bade befintliga och nya
styrelseledamoter fortldpande uppdaterar
och fordjupar sina kunskaper om Camurus
och i 6vrigt far den fortbildning som krévs
for att styrelsearbetet ska kunna bedrivas
effektivt. Det dr dessutom ordféranden som
ansvarar for kontakter med aktiedgare i dgar-
fragor och for att styrelsen arligen utvarderar
sitt arbete. For aret 2015 har en anonym enkat-
baserad utvdrdering genomforts i vilken
samtliga ledamoter har fatt mojlighet att
uttala sig om styrelsens arbete i bolaget.
Informationen har samlats in, sammanstallts
och presenterats av bolagets advokatbyra.
Valberedningen, har genom styrelseordfor-
anden, gatt igenom utvarderingen av styrel-
sens arbete samt tagit del av information om
utvecklingen i bolaget. De huvudsakliga krav
som bor stallas pa styrelsen i Camurus samt
vikten av oberoende styrelseledamoter har
diskuterats.

Utdver det konstituerande styrelsemotet
skall minst fem ordinarie styrelsemdoten
avhallas. Vid det styrelsemote dar revisionen
genomgas, traffar styrelsen revisorerna.

Styrelsens arbete under 2015

Under dret har styrelsen haft 11 styrelseméten,
varav fem ordinarie och sex extra moten. Tre
av de sex extra styrelsemdtena avser beslut
fattade per capsulam. Styrelsen har huvud-
sakligen behandlat och fattat strategiska
beslut i drenden avseenden borsnotering av
bolagets aktie. F&r 2016 har styrelsen samman-
lagt planerat in 6 moten.



Styrelsens utskott

Styrelsen har inom sig inréttat tva utskott,
revisionsutskottet och ersattningsutskottet,
som bada arbetar enligt av styrelsen fast-
stéllda instruktioner.

Revisionsutskott

Revisionsutskottets huvudsakliga uppgifter
ar att 6vervaka Camurus finansiella rapport-
ering, Overvaka effektiviteten i den interna
kontrollen samt informera sig om revisionen
av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, granska och évervaka revisorns
opartiskhet och sjalvstandighet samt darvid
sarskilt uppmarksamma om revisorn tillhanda-
haller andra tjdnster &n revisionstjanster at
Camurus. Revisionsutskottet ska vidare bista
valberedningen vid forslag till bolagsstam-
mans beslut om revisorsval. Utskottet har
aterkommande kontakter med Camurus revi-
sorer. | revisionsutskottet ingar Martin Jonsson
(ordférande), Per Olof Wallstrom, Svein Mathisen
och Bjorn Olsson. Utskottet uppfyller aktie-
bolagslagens krav pa oberoende samt redo-
visnings- och revisionskompetens. Utskottet
har sammantratt fyra gdnger under 2015

och ett arbetsmote avseende riskhantering
har genomférts med koncernledningen.
Camurus revisorer har deltagit vid tre av sam-
mantradena. Vid métena diskuterades bland
annat revisorernas planering av revisionen,
deras iakttagelser och granskning av bolaget
samt bolagets kvartalsrapporter. For informa-
tion om ersattning till revisorerna, se not 8.

Ersdttningsutskott
Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter
ar att bereda styrelsens beslut i fragor om
ersdttningsprinciper, ersattningar och andra
anstaliningsvillkor for vd och 6vriga ledande
befattningshavare samt att folja och utvard-
era pagdende och under dret avslutade pro-
gram for rorliga ersattningar for bolagsled-
ningen. Utskottet ska dven folja och utvérdera
tilldmpningen av de riktlinjer fér ersattningar
till ledande befattningshavare som arsstam-
man beslutat om, liksom géllande ersattnings-
strukturer och ersdttningsnivaer i bolaget.

| ersattningsutskottet ingdr Per Olof Wall-
strom (ordférande), Martin Jonsson och Svein
Mathisen. Utskottet beddms uppfylla Kodens
krav pad oberoende samt erforderlig kunskap
och erfarenhet i frdgor om ersattning till
ledande befattningshavare.

Ersattningsutskottet har sammantratt fyra
ganger under 2015. Vid dessa sammantraden
har utskottet diskuterat existerande kompen-
sationssystem i bolaget, forslag till riktlinjer
for ersattning till vd och ledande befatt-
ningshavare samt inriktning pa framtida
aktiebaserade incitamentsprogram, som
skall presenteras vid drsstdmman i maj 2016,
for godkannande av aktiedgarna.

For information om léner och ersattningar
till vd och ledande befattningshavare, se not 9.

Vd och koncernledning

Vd ar ansvarig for den I16pande forvaltningen
och utvecklingen av Camurus i enlighet med
tillamplig lagstiftning och tillampliga regler,
inklusive Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter samt Koden och de riktlinjer,
instruktioner och strategier som faststéllts av
styrelsen. Vd ska sékerstalla att styrelsen far
sadan saklig och relevant information som
kravs for att styrelsen ska kunna fatta val
underbyggda beslut. Dessutom &vervakar
vd att Camurus mal, policys och strategiska
planer som faststallts av styrelsen efterlevs
och ansvarar for att informera styrelsen om
Camurus utveckling mellan styrelsens sam-
mantraden.

Vd leder arbetet i koncernledningen,
som &r ansvarig for den overgripande affars-
utvecklingen. Utover vd bestar koncern-
ledningen av Camurus ekonomichef (CFO),
chef for projektledning, chef for farmaceutisk
och analytisk utveckling, chef for teknisk
verksamhet, chef for klinisk och regulatorisk
utveckling, chef for affarsutveckling och
allianshantering samt chef for investerar-
relationer (sammanlagt atta personer). For
information om nuvarande ledande befatt-
ningshavarna i Camurus, nér dessa tilltradde
sina befattningar samt fodelsear, utbildning,
erfarenhet, aktieinnehav i bolaget samt pa-
gaende och tidigare uppdrag hénvisas till
sidorna 78-79. Vidare anges aktieinnehav i
bolaget per den 29 januari 2016. Med aktie-
innehav omfattas eget och/eller nérstdendes
innehav. Andra uppdrag i koncernen anges
inte.

BOLAGSSTYRNING

Ersattning till styrelseledaméter och
ledande befattningshavare

Ersattning till styrelseledamoter

Vid drsstdmma den 11 maj 2015 beslutades
att arvode for perioden till och med utgdngen
av arsstdamman 2016 ska utga med ett sam-
manlagt belopp om 350 000 SEK att férdelas
mellan ledaméterna enligt foljande; styrelsens
ordférande 170 000 SEK och var och en av de
dvriga ledamoterna som inte ar anstallda i
bolaget eller beroende i forhdllande till bolagets
majoritetsaktiedgare, 60 000 SEK. For utskotts-
arbete ska ersdttning utéver ordinarie styrelse-
arvode inte utga. Vid extra bolagsstdmma
den 10 augusti 2015 beslutades att arvode,
fran och med denna dag, till styrelsens leda-
moter med anledning av bolagets planerade
notering pa Nasdag Stockholm ska utgd med
300 000 SEK till styrelsens ordférande och
med 150 000 SEK till envar av 6vriga styrelse-
ledamoter som inte dr anstallda i Camurus,
varvid arvode till Per Sandberg och Martin
Jonsson ska utgd proportionellt frdn och med
den 1 januari 2016. Darutdver beslutade den
extra bolagsstdmman att ersattning for ut-
skottsarbete ska utgd med 50 000 SEK till ord-
féranden for revisionsutskottet och 25 000
SEKtill envar av dvriga ledamater i utskottet,
enligt samma princip som ovan. Ingen
ersattning ska utga for arbete i ersattnings-
utskottet.

Arvode till bolagsstammovalda styrelse-
ledamaoter beslutas av drsstémman efter
forslag fran valberedningen. | tabellen nedan
redovisas det arvode som utgick till stdmmo-
valda styrelseledamoter under 2015.
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Beslutande ersattningar och férmaner 2015

Ersattning, (KSEK)

Avslutat

aktiebonus-

Styrelse- Revisions-  Ersattning- program
Styrelseledamot Funktion Oberoende arvode® utskott® utskott® 20159 Totalt
Bjorn Olsson® Ledamot 2 128 19 - 3005 3152
Per-Anders Abrahamsson Ledamot ° 128 - - 3005 3133
Marianne Dicander Alexandersson*% Ledamot ° 112 - - 601 713
Martin Jonsson Ledamot 2 56 19 — 3005 3080
Svein Mathisen® Ledamot ° 128 19 - 3005 3152
Per Sandberg Ledamot 2 56 - - - 56

Fredrik Tiberg” Ledamot, vd och

koncernchef 1 - - - - —
Kerstin Valinder Strinnholm# Ledamot ° 112 - - 601 713
Per Olof Wallstrom® Ordférande ) 268 19 - 3005 3292
Totalt 988 76 0 16 227 17 291

" Ledamot ar att anse som beroende till bolaget och dess ledning.
2 Ledamot ar att anse som beroende till stérre aktiedgare.
3 Styrelseordférande i bolaget till och med 25 mars 2015

4 Invalda vid extra bolagsstdamma den 10 augusti 2015

Ersattning till koncernledningen

Riktlinjer for ersattning och andra
anstallningsvillkor fér ledande
befattningshavare 2015

Extra bolagsstdmman 7 oktober 2015 beslut-
ade att godkanna styrelsens forslag gallande
riktlinjer for ersattning till bolagets ledande
befattningshavare enligt nedanstdende att
gallaintill tiden for &rsstdmman 2016. Med
ledande befattningshavare avses i detta
sammanhang Camurus verkstdllande direktor
och de vid var tid till vd rapporterande chefer
som ocksa ingdr i foretagets ledning.
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5 Arvodet avser styrelsearvode exklusive sociala avgifter utbetalda till styrelseledaméternas bolag.

% Avser aktiebonusprogram avslutat december 2015, se aven not 24 och 28.

Foér ersattning till vd, se not 28.

8 Stammobeslutade proportionellt utgaende arvoden for perioden maj 2015 — maj 2016.

Motiv
Camurus ska erbjuda marknadsmassiga villkor
som mojliggor att kvalificerade ledande
befattningshavare kan rekryteras och behallas.
Ersattningen ska utgdras av en avvagd bland-
ning av fast 16n, rorlig erséttning, pensions-
formaner, dvriga formaner och villkor vid
uppsdgning. Kontant ersattning ska utgoras
av fast 16n och, i forekommande fall, rérlig
ersattning. Fast 16n och roérlig ersattning ska
vara relaterad till befattningshavarens ansvar
och befogenhet.

Langsiktiga incitamentsprogram kan
erbjudas som ett komplement till ovan och
foreldggs da bolagsstamman fér godkann-

ande. Ersattningarna baseras i huvudsak pa
befattningsniva, prestation och bolagets
respektive personens uppfyllelse av i forvag
uppstéllda mal.

Fast I6n

Den fasta Ionen for den verkstéallande direk-
toren och 6vriga ledande befattningshavare
skall vara marknadsmassig och avspegla de

krav och det ansvar som arbetet medfor.

Rorlig Ién

Den rorliga ersattningen ska baseras pa
utfallet i forhallande till i forvég uppsatta och
valdefinierade mal. Dessa mal satts i syfte

Narvaro
Revisions-  Ersittnings-
Styrelse utskott utskott
1111 3/4 —
9/11 = =
6/11 - —
11/11 4/4 4/4
1111 4/4 4/4
1111 - -
11/11 - -
6/11 — —
11/11 4/4 4/4

att frdmja bolagets/koncernens utveckling,
vardeskapande och finansiell tillvéxt pa lang
sikt. Den kontanta rorliga ersattningen ska
vara maximerad och far som hogst utgora
30 procent av den fasta arslénen. Rorlig
ersattning kan dven utgd i form av langsiktiga
incitamentsprogram.

Aktiebaserade program

Langsiktiga incitamentsprogram skall kunna
utgdra ett komplement till fast 16n och rorlig
|6n. Aktiebaserade program beslutas av
bolagsstdmman. Program for rorlig ersattning
bor utformas sd att styrelsen, om exceptionella
ekonomiska férhallanden rader, har majlighet



att begransa eller underlata utbetalning av
rorlig ersattning om en sddan atgard bedéms
som rimlig och férenlig med bolagets ansvar
gentemot aktiedgare, anstallda och dvriga
intressenter.

Bolaget hade sedan 2013 ett langsiktigt
kontantreglerat incitamentsprogram som
vande sig till anstallda och styrelseledaméter
i Camurus, dér ratten att erhalla bonus i for-
hallande till tilldelade bonusandelar intrddde
vid en marknadsnotering av Camurus aktier.
Den 12 juni 2015 gjordes en modifiering av
det kontantreglerade programmet sa till vida
att deltagarna i Camurus pa noteringsdagen
skulle komma att erhélla en aktiebonus,
nedan kallat aktiebonusprogram, i form av
aktier i Camurus. Aktierna skulle erhallas mot
betalning av aktiens kvotvérde, dvs. i huvud-
sak vederlagsfritt. Skulle istallet en exit-
héndelse som innebdar en Gverlatelse av mer
&n 90 procent av samtliga aktier i Camurus
ha intraffat hade anstéllda och styrelse-
ledamoter ratt att erhdlla kontanter.

Den 3 december 2015 marknadsnoterades
Camurus aktie. Det medforde att aktiebonus-
programmet var intjdnat och att anstallda
och styrelseledaméter som var i tjanst vid
den tidpunkten var berattigade till tilldelning
av aktier i enlighet med ingangna bonusavtal.

Det verkliga vardet av bonusprogrammet
baserades pa enterprise value vid marknads-
noteringen av Camurus aktier. Aktiekursen
vid tidpunkten for inlésen av aktiebonus-
programmet var 57 kr. Totalt antal aktier som
tilldelades uppgick till 1 909 483 aktier. Den
totala kostnaden fér bonusprogrammet som
belastat resultatet 2015 uppgar till 108,9 MSEK

efter skatt, med en motsvarande 6kning av
eget kapital om 108,8 MSEK och skuld avse-
ende sociala avgifter om 30,8 MSEK.

Aktiebonusprogrammet dr nu helt intjdnat
och nagra ytterligare kostnader kommer inte
att belasta Camurus resultat avseende detta
program.

Ovriga ersdttningar och anstdllningsvillkor
Pensionsférmaner ska utgad enligt géllande
[TP-plan eller annars vara premiebaserad och
uppga till hdgst 35 procent av Iéneunderlaget.
Andra formaner an fast 16n, rorlig ersattning
och pensionsférmaner ska tilldmpas med
restriktivitet.

Mellan foretaget och verkstallande direkt-
oren galler en uppsagningstid om 12 manader
fran bolaget och fran vd 6 manader. Om
verkstallande direktdrens anstallning i
bolaget upphor som foljd av eller i samband
med att bolaget dverldts till ny dgare galler
en uppsagningstid pa 24 manader fran
bolagets sida. Under denna tid utgar fast
manadslén och andra ersattningar enligt
gallande anstéllningsavtal. Erséttningar fran
bolaget ska i detta fall inte reduceras med
andra eventuella ersattningar som vd kan
erhadlla under uppsagningstiden. Vid upp-
sagning fran verkstéllande direktérens sida
utgar inget avgangsvederlag.

Mellan féretaget och andra ledande
befattningshavare galler en dmsesidig upp-
sagningstid om 3-6 manader.

| den man styrelseledamot utfor arbete
for bolagets rékning, vid sidan av styrelse-
arbetet, ska konsultarvode och annan
ersattning for sadant arbete kunna utga.

Ersattningen ska vara marknadsmaéssig
och ersattning, liksom &vriga villkor,
beslutas av styrelsen.

Avvikelse fran riktlinjerna

Styrelsen har rétt att franga ovanstaende rikt-
linjer om styrelsen beddmer att det i ett enskilt
fall finns sarskilda skal som motiverar det.

For en av de ledande befattningshavarna
har, i syfte att attrahera personal med nyckel-
kompetens, avsteg under aret gjorts mot
ovan angiven riktlinje. Avsteget innebar att
de avtalade villkoren ger mojlighet erhalla
rorlig ersattning om maximalt 45 procent av
fast grundlon samt att en kompensation om
2,2 MSEK utbetalats i samband med signering
av anstallningsavtal med denne ledande
befattningshavare. Beloppet, netto efter
avdragen preliminarskatt, har oavkortat
anvants for att teckna aktier i Camurus.

Ocksa som avsteg fran de av stdmman i
oktober 2015 faststdllda riktlinjerna har styrelsen,
i syfte att erbjuda verkstdllande direktoren
marknadsmadssiga villkor, fattat beslut om att
mojliggora for denne att erhalla en rorlig
ersattning om maximalt 40 procent. Beslutet
skall gélla frdn och med 1 januari 2016.

Utan att det utgor en avvikelse ldmnas
har ocksa information om att den for 2015
beslutade rorlig ersattning till verkstallande
direktdren var beslutad innan de nya rikt-
linjerna antogs 7 oktober. Utfallet av den
rorliga ersattningen uppgick till 38 procent
av arslénen och dversteg ddrmed de senare
beslutade riktlinjerna med ett tak for rorlig
ersattning om 30 procent Den rorliga
ersdttningen baseras pa utfallet i de for
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verksamheten tidigare uppsatta och av
styrelsen godkanda malen.

Ldngsiktiga incitamentsprogram
Camurus har inga utestdende aktiebaserade
program vid utgangen av 2015.

Riktlinjer for ersdittning och andra
anstdllningsvillkor foér ledande
befattningshavare 2016

I allt vasentligt foreslas att riktlinjerna i sin
konstruktion dr oférandrade mot de som
beslutades pa extra bolagsstdmman 7 oktober
2015. Riktlinjerna for 2015 aterfinns pa

sidan 42-43.

Angdende den kontanta rorliga ersatt-
ningen for den verkstéllande direktoren
foreslds en justering s att denna maximalt
kan uppga till 40 procent av fast grundlon.

Intern kontroll och riskhantering
Styrelsens ansvar for den interna kontrollen
regleras i aktiebolagslagen, drsredovisnings-
lagen - som innehdller krav pd att informa-
tion om de viktigaste inslagen i Camurus
system for intern kontroll och riskhantering i
samband med den finansiella rapporteringen
varje dr ska ingd i bolagsstyrningsrapporten
- samt Koden. Styrelsen ska bland annat se
till att Camurus har god intern kontroll och
formaliserade rutiner som sakerstdller att
fastlagda principer for finansiell rapportering
och intern kontroll efterlevs samt att det
finns dndamalsenliga system for uppféljning
och kontroll av bolagets verksamhet och de
risker som bolaget och dess verksamhet &r
forknippad med.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015
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Camurus tillampar COSOs ramverk for
intern kontroll av den finansiella rapport-
eringen. Rutinerna for den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen har
utformats i syfte att sékerstélla en tillforlitlig
overgripande finansiell rapportering och
extern rapportering i enlighet med IFRS, till-
lampliga lagar och regler samt andra krav som
ska tilldmpas av bolag noterade pa Nasdag
Stockholm. Detta arbete involverar styrelsen,
koncernledningen och 6vrig personal.

Kontrollmiljé

Styrelsen har fastlagt instruktioner och
styrdokument i syfte att reglera vd:s och sty-
relsens roll- och ansvarsférdelning. Det satt
pa vilket styrelsen dvervakar och sakerstéller
kvaliteten pa den interna kontrollen doku-
menteras i styrelsens arbetsordning och
Camurus finanspolicy samt policy for intern
kontroll, dar styrelsen har faststallt ett antal
grundlaggande riktlinjer av betydelse for
arbetet med den interna kontrollen. | dessa
ingar bland annat regelbunden kontroll och
uppfoljning av utfall jamfoért med férvant-
ningar och tidigare ar, liksom uppsikt ver
bland annat de redovisningsprinciper som
Camurus tillampar. Ansvaret for att uppratt-
halla en effektiv kontrollmiljé och det
|6pande arbetet med riskbeddmning och
intern kontroll avseende den finansiella rap-
porteringen ar delegerat till vd. Styrelsen &r
dock ytterst ansvarig. Chefer pa olika nivaer
inom Camurus har i sin tur motsvarande
ansvar inom sina respektive ansvarsomraden.
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Koncernledningen rapporterar regelbundet
till styrelsen enligt faststallda rutiner. Ansvar
och befogenheter, instruktioner, riktlinjer,
manualer och policys utgdr, tillsammans
med lagar och féreskrifter, kontrollmiljon nar
det géller den finansiella rapporteringen.

Styrelsen har, baserat pd bedémd god
kontrollmiljé och extern granskning av revi-
sorer, bedomt att det inte finns sérskilda
omstandigheter i verksamheten eller andra
forhéllanden som motiverar att en funktion
for internrevision inrattas.

Riskbedémning

Camurus genomfor I6pande riskbeddmning
for att identifiera risker avseende den finans-
iella rapporteringen men dven risker som
bolagets verksamhet ar forknippad med.
Dessa risker inkluderar bland annat felaktig-
heter i redovisningen samt oegentligheter
och bedrdgerier. Riskhantering &r inbyggd i
varje process och olika metoder anvénds for
att beddma, upptécka och forebygga risker
samt for att sakerstalla att de risker som
Camurus &r utsatt for hanteras i enlighet
med faststallda policys, instruktioner och
uppfoéljningsrutiner.

Kontrollaktiviteter

Utformningen av kontrollaktiviteter ar av
sarskild vikt i Camurus arbete med att fore-
bygga och upptécka risker samt brister i den
finansiella rapporteringen. Kontrollstrukturen
bestar av tydliga roller i organisationen som
mojliggor en effektiv ansvarsférdelning av
specifika kontrollaktiviteter som bland annat

inkluderar behdrighetskontroller i IT-system
och attestkontroller. Den kontinuerliga analys
som gors av den finansiella rapporteringen
ar mycket viktig for att sékerstélla att den
finansiella rapporteringen inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter.

Information och kommunikation

Camurus har informations- och kommunika-
tionsvdgar som syftar till att framja full-
standighet och riktighet i den finansiella
rapporteringen. Policys, riktlinjer och interna
anvisningar avseende den finansiella rapport-
eringen finns tillgdngliga i elektronisk och
tryckt form. Regelbundna uppdateringar om
andringar av redovisningsprinciper, rapport-
eringskrav eller annan informationsgivning
gors tillgéanglig och kand fér berérda med-
arbetare. For den externa informations-
givningen finns riktlinjer som har utformats

i syfte att sakerstélla att Camurus lever upp
till kraven pa att sprida korrekt information
till marknaden.

Uppféljning, utvirdering och rapportering
Styrelsen utvdrderar kontinuerligt den
information som koncernledningen lamnar.
Styrelsen erhaller regelbundet uppdaterad
finansiell information om Camurus utveck-
ling mellan styrelsens moten. Koncernens
finansiella stallning, strategier och invest-
eringar diskuteras vid varje styrelsemote.
Styrelsen ansvarar dven for uppfoljning av
den interna kontrollen. Detta arbete inne-
fattar bland annat att sakerstalla att dtgarder
vidtas for att hantera eventuella brister,

liksom uppféljning av férslag pa dtgarder som
uppmarksammats i samband med den externa
revisionen. Bolaget genomfér arligen en sjalv-
utvdrdering av arbetet med riskhantering
och den interna kontrollen. Processen inklud-
erar en granskning av hur fastlagda rutiner
och riktlinjer tilldmpas. Styrelsen erhaller
information om viktiga slutsatser fran denna
arliga utvarderingsprocess, liksom om even-
tuella férslag om dtgdrder avseende bolagets
interna kontrollmilj6. Dessutom rapporterar de
externa revisorerna regelbundet till styrelsen,
dels genom revisionsutskott och dels till
styrelsen i sin helhet.

Extern revision

Arsstamman véljer externa revisorer fér en
period om ett dr i taget. Revisorerna granskar
arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och vd:s férvaltning efter en
revisionsplan som faststallts i samrad med
styrelsens revisionsutskott. | samband med
revisionen rapporterar revisorerna sina iakt-
tagelser till koncernledningen fér avstam-
ning samt darefter till styrelsen genom
revisionsutskottet. Avrapportering till revi-
sionsutskottet sker i samband med att revi-
sionen av férvaltningen och granskningen
av det s.k. hard close-bokslutet avslutas.
Styrelsen traffar revisorerna minst en gang
per ar da de avrapporterar sina iakttagelser
direkt till styrelsen utan narvaro av Camurus
vd och CFO. Revisorerna deltar dessutom

i drsstdmman dar de kort beskriver sitt
revisionsarbete och sin rekommendation i
revisionsberattelsen.



Utifran uppsatta mal ar Camurus och dess
verksamhet forknippad med risker. Camurus
integrerade process for riskhantering dmnar
sakerstalla att risker och osakerheter identi-
fieras, beddms och hanteras pa ett sa tidigt
stadium som majligt.

Inom Camurus &r riskhanteringen en
integrerad del i den dagliga verksamheten
och ledningsgruppen genomfér kontinuer-
ligt riskinventering och riskbedémning
utifran de for bolaget uppsatta malen. Vid
riskbeddmning utvarderas sannolikheten fér
att en risk ska intréffa och konsekvenserna av
att en sddan risk resulterar i en reell handelse.
Identifierade risker och riskminimerande
atgarder dokumenteras. Aterrapportering
sker [6pande till styrelsen.

Skatte- och finansiella risker granskas
regelbundet i férebyggande syfte och
vasentliga bedémda skattemadssiga, juridiska
och finansiella risker redovisas i koncern-
redovisningen.

De mest vasentliga riskerna

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker
Ldkemedelsutveckling och projekt i tidiga
utvecklingsskeden

Camurus har, sjalvt eller tillsammans med
samarbetspartners, idag sex projekt baserat
pa fem produkter i klinisk utvecklingsfas och
ett antal projekt i prekliniska studier. Projekten
kraver fortsatt forskning och utveckling vilket
ar foremal for sedvanliga risker att produkt-
utvecklingen férsenas och att kostnaderna

blir hdgre an forvantat eller att produkterna
i ndgot skede av utvecklingen inte visar sig
vara tillrdckligt effektiva eller sdkra.

Teknologiplattform med begrdnsad
regulatorisk validering

Det finns en risk att produkter baserade pa
bolagets injektionsdepa eller dess andra tek-
nologiplattformar férsenas till marknaden
eller aldrig ndr den, samt att problem identi-
fieras som forsvarar mojligheten att ta fram,
elleringa partnerskap kring, ytterligare pro-
dukter med framtida kommersiellt varde.

Kliniska prévningar

Innan en lakemedelskandidat kan lanseras pa
marknaden maste Camurus eller dess sam-
arbetspartner genomféra prekliniska och
kliniska studier for att i dessa dokumentera
och pavisa att produkten ger upphov till en
signifikant behandlingseffekt och har en
acceptabel sdkerhetsprofil. Camurus kan
inte med sdkerhet forutsdga nar planerade
kliniska prévningar kan inledas eller nar
pdgdende proévningar kan avslutas, da detta
ar forhallanden som kan paverkas av en
mangd faktorer utanfér Camurus direkta
kontroll, t.ex. myndighetsgodkdnnanden,
etiska tillstand, tillgang till patienter och
kliniska prévningsenheter, utférande av den
kliniska studien pa prévningsenheten samt
overvdaganden hos Camurus samarbetspart-
ners. Det &r ocksa svart att exakt forutse
kostnader som ar forknippade med kliniska
provningar. De faktiska kostnaderna att

genomféra en studie kan komma att vésent-
ligt Gverstiga uppskattade och budgeterade
kostnader. Kliniska studier kan ocksa ge
upphov till resultat som inte styrker avsedd
behandlingseffekt eller en acceptabel séker-
hetsprofil pa grund av odnskade biverkningar
eller en ofordelaktig risk/nytta-bedomning
av produkten. Detta kan leda till att kliniska
studier avbryts eller stdlls in, eller att produkt-
en inte far nédvandiga myndighetstillstand
for vidare kliniska studier eller forsaljning pa
marknaden.

Starkt beroende av de ldngst

avancerade produkterna

Camurus ar beroende av fortsatta fram-
gangar med dessa produkter och att det inte
uppstar negativa resultat eller fattas negativa
beslut avseende den fortsatta produkt-
utvecklingen.

Produkt- och teknologisamarbeten

med andra ldkemedelsbolag

| Camurus strategi for att skapa en balanserad
projekt- och produktportfolj ingar att teckna
samarbetsavtal med andra ldkemedels- och
bioteknikforetag om exempelvis gemensam
utveckling och/eller godkdnnande och
marknadslansering.

Myndighetsprévning och registrering

av nya likemedel

Att fa tillstand och godkdnnanden kan vara
tidskravande och kan forsena, fordyra eller
forhindra vidare utveckling och kommersiali-

sering av en produkt, t.ex. pa grund av olika
uppfattningar om vilka kliniska studier som
kravs for registrering, ocksa mellan olika
landers myndigheter, eller att tillverkningen
inte bedéms uppfylla tilldmpliga krav. Myndig-
heterna kan goéra andra bedémningar &n
Camurus och Camurus samarbetspartners
tex. ifrdga om tolkning av data fran studier
eller kvalitet pa data. Férandringar i myndig-
heternas praxis och rutiner, liksom nya eller
andrade regler, kan krava ytterligare arbete
eller ytterst medfora att erforderliga tillstand
inte erhalls eller aterkallas.

Kommersialisering, marknadsacceptans
och beroende av ersittningssystem

Om en ladkemedelsprodukt erhaller marknads-
godkdnnande kvarstar det en risk att
forsaljningen, regionalt eller globalt, inte
kommer motsvara férvéntningarna och att
kommersiella framgangar uteblir.

Patent och andra immateriella rdttigheter
Det foreligger en risk att befintliga och fram-
tida patent, varumarken och dvriga immate-
riella rattigheter som innehas av Camurus
inte kommer att utgora ett fullgott kommers-
iellt skydd mot intrang och konkurrens.

Omvarldsrisker

Konkurrens

Camurus konkurrenter utgérs bland annat

av internationella Idkemedelsforetag, bio-
teknikféretag och specialistldkemedelsforetag.
Vissa konkurrenter har stora ekonomiska,
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RISKER

tekniska och personella resurser liksom en
stor tillverknings-, distributions-, forsaljnings-
och marknadsféringskapacitet. Vidare finns
risk for att Camurus produkter under utveck-
ling far konkurrens av liknande produkter
eller av helt nya produktkoncept som har ett
storre mervarde for patienten.

Finansiella risker

Valutakursrisker

Camurus ar utsatt for valutarisk i form av
transaktionsexponering. Camurus har séte i
Sverige och redovisar finansiell stallning och
resultat i SEK. Transaktionsexponering upp-
star vid kop och forséljning av varor och
tjdnster i andra valutor dn SEK. En stor del av
Camurus intakter och kostnader &r, och for-
vantas i framtiden fortsatt vara, i utlandsk
valuta. Camurus finanspolicy mojliggér att
kurssakringsinstrument anvands, men om
Camurus atgarder for att hantera effekterna
av valutakursrorelser inte visar sig tillrackligt
effektiva kan Camurus finansiella stallning
och resultat komma att paverkas negativt.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att Camurus
motparter inte kan uppfylla sina betalnings-
dtaganden och darigenom skapar en forlust
for Camurus. Om Camurus atgdrder for att
hantera kreditrisker inte &r tillrdckliga kan
detta fd en negativ effekt pd Camurus finans-
iella stallning och resultat.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015

Finansieringsrisk

Risk foreligger att kassaflodet fran verksam-
heten kommer att vara neutralt eller negativt
fram till dess att Camurus kan generera
|6pande drliga intdkter frdn produkter pa
marknaden. Camurus kommer dven fortsatt-
ningsvis att behéva betydande kapital for att
bedriva fortsatt forskning och utveckling av
potentiella produkter. Savél storlek som tid-
punkt for Camurus framtida kapitalbehov
beror pa ett antal faktorer, daribland kostna-
derna for verksamheten, majligheterna att
lyckas i forsknings- och utvecklingsprojekt
och att ingd samarbets- och licensavtal,
tidpunkten fér mottagandet och storleken
pd milstolpesersattningar och royalty samt
marknadens mottagande av potentiella
produkter. Tillgangen till och villkoren for
ytterligare finansiering paverkas av ett flertal
faktorer som marknadsvillkor, den generella
tillgdngen pa krediter samt Camurus kredit-
vardighet och kreditkapacitet. Det finns alltid
en risk att Camurus inte kan ta upp finansie-
ring pa acceptabla villkor.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Vid publiceringen av bokslutskommunikén
lamnade styrelsen foljande framtidsutsikter:
Foretagsledningen gor uppskattningar
och antaganden om framtiden. Dessa upp-
skattningar kan vasentligt avvika fran verkliga
resultatet, dd de baseras pa olika antaganden
och erfarenheter. De uppskattningar och

antaganden som kan komma att leda till risk
for vasentliga justeringar i redovisade varden
for tillgdngar och skulder &r framst vardering
och periodiseringar av intdkter och kostnader
i samband med licensieringsavtal.

Riskerna i padgaende utvecklingsprojekt
inkluderar tekniska och tillverkningsrelaterade
risker (inklusive att produkter efter tillverkning
inte uppfyller satta specifikationer), sékerhets-
och effektrelaterade risker som kan uppsta i
kliniska studier, regulatoriska risker relaterade
till ansdkningar om godkénnande av kliniska
studier samt marknadsgodkdnnande, kom-
mersiella risker relaterade till forsaljning av
egna och konkurrerande produkter och
deras utveckling pa marknaden, samt IP-
risker relaterade till godkdnnande av patent-
ansokningar och uppratthallande av patent.
Darutover foreligger risker relaterade till
Camurus partners utveckling, strategi och
ledningsbeslut.

Camurus bedriver sin verksamhet och sina
afférer pa den internationella marknaden och
bolaget ar darfor utsatt for valutarisker da
intékter och kostnader uppstar i olika valutor,
framst SEK, EUR och USD.

Styrelsen har inte férédndrat sin bedémning
av den forvantade framtida utvecklingen
jamfort med vid publiceringen av boksluts-
kommunikén for 2015.

Handelser efter rakenskapsarets utgang
Den 4 januari 2016 tecknades ett licensavtal
med Rhythm Inc. fér produkten CAM4072 fér
behandling av genetisk fetma. Avtalet har
inte haft ndgon paverkan pa intakter och
resultat under 2015.

Den 4 februari 2016 offentliggjordes
valberedningens sammansattning infor
arsstdmman 2016. Fér mer information se
WWW.Camurus.com.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till férfogande stdende
vinstmedel, 610 310 448 SEK, balanseras i ny
rékning.

Styrelsen féreslar ingen utdelning for
rékenskapsaret 2015.

Betréffande bolagets resultat och stallning
i vrigt hanvisas till efterfoljande resultat-
och balansrakning med tillhérande tilldggs-
upplysningar och bokslutskommentarer.



Belopp i KSEK Not

Nettoomsattning
Kostnader for salda varor
Bruttovinst

Rorelsens kostnader

Marknads- och férsaljningskostnader 6,
Administrationskostnader 6, 8,
Forsknings- och utvecklingskostnader 6,
Ovriga intéakter 7,

Ovriga kostnader
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster

Jamfdrelsestérande post utgérande
av Noteringskostnader

Jamforelsestérande post utgérande
av Aktiebonusprogram 24,

Rorelseresultat 9, 26,

Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Finansiella poster netto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Arets resultat

29
29
29
13
13
29

29

29
28

10
10

1

Rakenskapsaret

2015

154 799
-237
154 562

-19 411
-11 934
-153 080
57

-658
-30 464

-33 970

-139 671
-204 104

2
-166
-164

-204 268

44727

-159 542

2014

208 207
-656
207 551

-11 402
-22 165
-114 146

2481

62 319

62 319

394
-170
224

62 543

-14 197

48 346

| koncernen finns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat

Overensstammer med arets resultat.

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till moderforetagets aktiedagare

under aret (uttryckt i kr per aktie)

Not
Resultat per aktie fére utspadning 12
Resultat per aktie efter utspadning 12

2015
-6,33
-6,33

2014
2,06
1,92

Arets resultat och totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderféretagets aktieégare.

Rdkenskapsaret
Belopp i KSEK Not 2015 2014
Nettoomsattning 5 154 799 207 982
Kostnader for salda varor 6 -237 -525
Bruttovinst 154 562 207 457
Rorelsens kostnader
Marknads- och férsaljningskostnader 6 -19 411 -11 402
Administrationskostnader 6,8 -11 934 -22 087
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -151 354 -114 250
Ovriga rérelseintakter 7,13 57 2481
Ovriga rorelsekostnader 13 -658 -
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster -28 738 62 199
Jamférelsestérande post utgérande
av Noteringskostnader 29 -33970 -
Jamforelsestérande post utgérande
av Aktiebonusprogram 24,29 -139 671 -
Rorelseresultat 9, 26 -202 379 62199
Resultat fran andelar i koncernféretag 17 - -1697
Ranteintakter och liknande poster 10 2 394
Rantekostnader och liknande poster 10 -166 -140
Resultat efter finansiella poster -202 543 60 756
Bokslutsdispositioner
Forandring av 6veravskrivningar -414 -838
Férandring av periodiseringsfond 15510 -15510
Resultat fore skatt -187 447 -44 408
Skatt pa arets resultat 11 41 026 -10 198
Arets resultat -146 421 34210

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfér summa
totalresultat 6verensstammer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 52 till 73 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Belopp i KSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Langfristiga fordringar pa koncernféretag
Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernforetag

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015

Not

14

15

16

18,19
18, 20

21

18, 22

2015-12-31

20823

6634

39317
66 775

3241

207
8917
5500

15613

716 096

749 574
816 349

2014-12-31

22 551

7119

406

30076

702

157 908
6118
1883

10 925

56

177 592
207 668

Belopp i KSEK

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan héanforas till
moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat inklusive arets resultat
Summa eget kapital

SKULDER

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag
Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2,23

16

18
18

18
25

2015-12-31

932
626 181
13 444
640 557

31832
9917
88 088
45954
175791
816 349

Noterna pa sidorna 52 till 73 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.

2014-12-31

630

58 634
64 193
123 457

8 537
8537

1697
9938
9600
1287
53 152
75674
207 668



Belopp i KSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Uppskjuten skattefordran

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Fordran pa moderbolaget
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Not

15

17
16

19
20

22

2015-12-31

6634

573
44 391
51 598

3242

207
8917
5500

15613
30 237

716 096

749 575
801173

Noterna pa sidorna 52 till 73 utgdr en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.

2014-12-31

7119

573
238
7930

702

157 908
6118
1884

10925

176 835

56

177 593
185523

Belopp i KSEK

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Utnyttjande av teckningsoptioner/nya aktier
Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Overkursfond

Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

SKULDER

Obeskattade reserver
Avskrivningar utéver plan
Periodiseringsfond

Summa obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Skuld till koncernforetag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag
Leverantdrsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2015-12-31

2,23

932

11 327
12 259

164 167
592 565
-146 421
610 311
622 570

2239

2239

573
573

31832

9917

88 088

25 45954
175791

801173

2014-12-31

583
47
11327
11 957

21164
25017
34210
80 391
92 348

1825
15510
17 335

166
166

1697
9938
9600
1287
53 152
75674
185 523
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Ovrigt

Aktie- tillskjutet
Belopp i KSEK Not kapital kapital
Ingaende balans per 1 januari 2014 583 33617
Arets resultat och totalresultat
Transaktioner med aktiedgare
Utnyttjande av teckningsoptioner/nya aktier 470 25017
Utgaende balans per 31 december 2014 630 58 634
Ingaende balans per 1 januari 2015 630 58 634
Arets resultat och totalresultat
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission aktiebonusprogram for
personal och styrelse 47
Riktad emission moderbolag 11 23879
Nyemission bérsintroduktion 244 554756
Emissionskostnader netto efter uppskjuten skatt -11 088
Utgaende balans per 31 december 2015 12 932 626181

Balanserat
resultat
inkl. arets
resultat

15 847
48 346

64 193

64 193
-159 542

108 793

13 444

Summa
eget
kapital
50 047

48 346

25064
123 457

123 457
-159 542

108 840
23890
555 000
-11 088
640 557

" Den 9 december 2014 utnyttjades 1 867 320 (efter split 4:1) utestaende teckningsoptioner, motsvarande 1 867 320
(efter split 4:1) nya aktier och en 6kning av aktiekapitalet med 46 683 kr. Teckningskursen uppgick till 53,69 kr (fore
namnda split 4:1) per ny aktie, motsvarande totalt 25 064 103 kr, varav 25 017 420 kr har hanforts till dvrigt tillskjutet

kapital. De nya aktierna registrerades 9 januari 2015.

Noterna pa sidorna 52 till 73 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserat
resultat Summa

Aktie- Pagaende Reserv- Overkurs- inkl. arets eget
Belopp i KSEK kapital nyemission fond fond resultat kapital
Ingaende balans
per 1 januari 2014 583 0 11327 0 21164 33074
Arets resultat och totalresultat 34210 34210
Transaktioner med aktiedgare
Utnyttjande av tecknings-
optioner/nya aktier 479 25017 25064
Utgaende balans
per 31 december 2014 583 47 11327 25017 55374 92348
Ingaende balans
per 1 januari 2015 583 47 11327 25017 55374 92348

Arets resultat och totalresultat -146 421 -146 421
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission aktie-
bonusprogram for

personal och styrelse 47 108 793 108 840
Riktad emission

moderbolag 11 23879 23890
Nyemission

bérsintroduktion 244 554 756 555000
Emissionskostnader netto

efter uppskjuten skatt -11 088 -11 088

Utnyttjande av tecknings-
optioner/nya aktier 47 -47"

Utgaende balans

per 31 december 2015 9322 0 11327 592565 17746 622570

" Den 9 december 2014 utnyttjades 1 867 320 (efter split 4:1) utestaende teckningsoptioner, motsvarande 1 867 320
(efter split 4:1) nya aktier och en 6kning av aktiekapitalet med 46 683 kr. Teckningskursen uppgick till 53,69 kr (fére
namnda split 4:1) per ny aktie, motsvarande totalt 25 064 103 kr, varav 25 017 420 kr har hanforts till dvrigt tillskjutet
kapital. De nya aktierna registrerades 9 januari 2015.

2 Forandringen i eget kapital under aret ar hanforlig till de tre nyemissionerna (beslutade under 2015) som genomférdes
i samband med noteringen av bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm. Den ena emissionen riktades till allménheten i
Sverige och institutionella investerare och genererade brutto 555 MSEK till bolaget. De andra tva emissionerna
riktades till deltagarna i aktiebonusprogrammet samt till huvudagaren Sandberg Development, fér mer information

se not 24.



Belopp i KSEK

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet
Erhallen rénta

Betald ranta

Betald inkomstskatt

Okning/minskning varulager

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar

Avyttring/amorteringar av 6vriga finansiella
anlaggningstillgangar

Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Utnyttjande av teckningsoptioner/nya aktier/nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

Not

27

14
15

22
22

Réakenskapsaret
2015 2014
-204 104 62 319
112 345 1427
2 394
-166 -170
317 37
-91 606 64 007
-2 539 2986
-2 800 1672
-8 511 -8 278
21893 2169
77 906 6873
85949 5422
-5 657 69 429
-355 -1 828
-984 -5370
406 -
157 908 -87 244
156 975 -94 442
564 722 25064
564 722 25064
716 040 51
56 5
716 096 56

Belopp i KSEK Not

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 27
Erhallen ranta

Betald ranta

Betald inkomstskatt

Okning/minskning varulager

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning dvriga kortfristiga rorelseskulder
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 15
Salda materiella anlaggningstillgangar

Investeringar i dotterbolag

Salda dotterbolag

Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan 22
Likvida medel vid arets slut 22

Rakenskapsaret

2015

-202 378
110 262
2

-167

317

-91 964

-2 539
-2 592
-8 719
21895
77906
85951
-6 013

-984

157 908
156 924

564 724
406
565130

716 040
56
716 096

Noterna pa sidorna 52 till 73 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.

2014

62 199
1403
394
-140
35

63 891

2383
1632
-8 416
2230
7497
5326
69 217

-5419
28
-1696
100

-87 243
-94 230

25064

25064

51

56

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015

51



52

Allman information

Camurus AB (publ), org. nr 556667-9105, ar ett publikt
forskningsbaserat ldkemedelsbolag. Camurus AB &r moder-
foretaget i Camurus-koncernen. Camurus AB hade fram till
den 7 oktober 2015 sitt sdte i Malm®, och har sedan dess sate
i Lund med adress Ideon Science Park, 223 70 Lund. Camurus
AB &gs till 53,7 procent av Sandberg Development AB, org. nr.
556091-0712, den enskilt storsta dgaren. PGS Group AB, org.
nr. 556301-8745, ar hogsta bolaget inom koncernen som
Camurus AB konsolideras till.

Bolagets aktie dr sedan den 3 december 2015 noterat vid
Nasdag Stockholm.

Denna arsredovisning var foremal for faststéllelse av
styrelsen den 2016-03-29.

Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampas nar
denna ars- och koncernredovisning upprattats anges nedan.
Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade
perioder, om inte annat anges.

2.1 Grunder for rapporternas upprattande
Koncernredovisningen for Camurus AB-koncernen
("Camurus”) har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits

av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner samt drsredovisningslagen. D3 Camurus har
upprattat koncernredovisning enligt IFRS i det noterings-
prospekt som publicerades den 19 november 2015, & denna
ars-och koncernredovisning inte Camurus forsta finansiella
rapport enligt IFRS.
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Camurus 6vergick till IFRS per den 1 januari 2012.
Moderféretagets redovisning ar upprattad i enlighet med
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisnings-
lagen. | de fall moderféretaget tilldmpar andra redovisnings-
principer dn koncernen anges detta separat i slutet av denna
not. Overgdng till RFR 2 har inte givit ndgon effekt pa moder-
foretaget.

Att uppratta finansiella rapporter i dverensstammelse
med IFRS krdver anvdndning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsdndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa
beddmningar vid tilldmpningen av koncernens redovisnings-
principer, se not 4.

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Nya standarder och dindringar som gdiller fran 1 januari 2015
Inga standarder, andringar och tolkningar som tradde i kraft
for rdkenskapsaret som borjar 1 januari 2015 har haft ndgon
vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Standarder, dindringar och tolkningar av befintliga
standarder som dnnu inte har trdtt i kraft och som inte
har tilldimpats i fortid av koncernen
Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for
rékenskapsar som borjar efter 1 januari 2015 och har inte
tilldmpats vid upprattandet av denna finansiella rapport.
Nedan foljer de standarder som beddms vara relevanta for
koncernen:

IFRS 9 ersdtter de delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vardering av finansiella instrument.
IFRS 9 behaller en blandad varderingsansats men férenklar
denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas tre
varderingskategorier for finansiella tillgangar, upplupet
anskaffningsvérde, verkligt varde Gver ovrigt totalresultat
och verkligt varde over resultatrékningen.

Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets
affarsmodell och instrumentets karaktaristika. Investeringar i

skuldinstrument varderas till upplupet anskaffningsvérde om:
a) syftet med innehavet &r att erhalla kontraktuella kassafloden
och b) de kontraktuella kassaflodena endast bestar av ranta
och amorteringar. Alla andra skuld- och eget kapitalinstrument,
inklusive investeringar i komplexa instrument, ska redovisas
till verkligt varde.

Alla verkligt vardeforandringar av finansiella tillgdngar redo-
visas over resultatrakningen, med undantag for investeringar i
eget kapitalinstrument som inte innehas for handel, for vilka
det finns ett alternativ att redovisa verkligt vardeforandringar
i Ovrigt totalresultat. Ingen omklassificering till resultatrak-
ningen kommer da att ske vid avyttring av instrumentet. For
finansiella skulder varderade till verkligt vérde ska foretag
redovisa den del av vardeférandringen som beror pa férand-
ringar i den egna kreditrisken i vrigt totalresultat.

De nya sakringsredovisningsreglerna i IFRS 9 ger féretagen
battre mojlighet att spegla dess tillampade riskhanterings-
strategier. Generellt sett kommer det blir lattare att kvalificera
for sakringsredovisning. Den nya standarden utékar upp-
lysningskraven och infor vissa férandringar i presentationen.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berdkning av kredit-
forlustreserv som utgar fran forvantade kreditforluster. Den
nya modellen fér nedskrivningar innehéller en trestegs-
modell som utgar fran férandringar i kreditkvaliteten pa de
finansiella tillgangarna. De olika stegen styr hur ett foretag
vdrderar och redovisar nedskrivningar och hur de ska tillampa
den effektiva rdntemetoden. For finansiella tillgdngar utan
vasentlig finansieringskomponent, exempelvis vanliga kund-
fordringar och leasingfordringar, finns férenklingsregler som
innebar att foretaget kan redovisa en reserv for hela fordringens
|6ptid direkt och ddrmed inte behdver fanga upp nér en
vasentlig férsdmring av kreditvardigheten har intréffat. For
rakenskapsar som inleds innan 1 februari 2015 kan féretag
vélja att fortidstillampa delar av IFRS 9, enligt specifika 6ver-
gangsregler. Om fortidstilldmpning véljs efter 1 februari 2015
tilldmpas IFRS 91 sin helhet. Koncernen har for avsikt att
tilldmpa den nya standarden senast det rdkenskapsar som



borjar 1 januari 2018 och har dnnu inte utvarderat effekterna.
Standarden har &nnu inte antagits av EU.

IFRS 15 &r den nya standarden for intéktsredovisning.
IFRS 15 ersatter IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal
samt alla dartill hérande tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC).
En intdkt redovisas nar kunden erhdller kontroll dver den
forsdlda varan eller tjdnster, en princip som ersatter den
tidigare principen att intékter redovisas nar risker och for-
maner overgatt till kdparen. Grundprincipen i IFRS 15 &r att
ett foretag redovisar en intdkt pa det satt som bast speglar
overféringen av den utlovade varan eller tjidnsten till kunden.
Denna redovisning sker med hjélp av en femstegsmodell;

Steg 1:identifiera kontraktet med kunden

Steg 2:identifiera de olika prestationsdtagandena i kontraktet
Steg 3: faststélla transaktionspriset

Steg 4: fordela transaktionspriset pa prestationsdtaganden
Steg 5: redovisa en intékt ndr ett prestationsatagande uppfylls

De stdrsta forandringarna jamfort med dagens regler ar:

- Distinkta varor eller tjdnster i integrerade kontrakt maste
redovisas som separata dtaganden och eventuella rabatter
ska som huvudregel férdelas till de separata enheterna.

- Om transaktionspriset innehaller rérliga ersattningar (t ex
prestationsbonusar, rabatter, royalties, etc.) kan intakter
redovisas tidigare an under nuvarande regler. De ska
uppskattas och inkluderas i transaktionspriset till den grad
de med stor sannolikhet inte kommer att behdva dterforas.

- Tidpunkten da intakten ska redovisas kan skifta: vissa intakter
som idag redovisas nar ett kontrakt &r slutfort kan behdva
redovisas fordelat dver kontraktstiden eller tvéart om.

- Det finns nya specifika regler for bland annat licenser,
garantier, forskottsbetalningar som inte dterbetalas och
konsignationsavtal.

- Standarden medf6r dven tkade upplysningskrav.

Ett foretag kan valja mellan "full retroaktivitet” eller framat-
riktad tilldimpning med ytterligare upplysningar.

Koncernen har for avsikt att tilldmpa den nya standarden
senast det rakenskapsar som borjar 1 januari 2018 och har
annu inte utvdrderat effekterna. Standarden har annu inte
antagits av EU.

IFRS 16 &r den nya standarden for leasing. | januari 2016
publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att
ersdtta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar
IFRIC 4, SIG-15 och SIG27. Standarden kréver att tillgdngar och
skulder hanforliga till alla leasingavtal, med ndgra undantag,
redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras
pd synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvénda
en tillgdng under en specifik tidsperiod och samtidigt en
skyldighet att betala fér denna réttighet. Redovisningen for
leasegivaren kommer i allt vdsentligt att vara oférandrad.
Standarden ér tillamplig for rakenskapsar som paborjas den
1 januari 2019 eller senare. Fortida tilldampning é&r tilldten
forutsatt att dven IFRS 15 Revenue from Contracts with
Customers tilldmpas.

EU har @nnu inte antagit standarden. Koncernen har
annu inte utvdrderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIGtolkningar som dnnu
inte har trétt i kraft, forvéntas vara relevanta eller ha nagon
vasentlig inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterféretag ar alla foretag (inklusive strukturerade féretag)
over vilka koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen
kontrollerar ett féretag nar den exponeras for eller har ratt till
rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har majlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och

NOTER

med den dag da det bestammande inflytandet dverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvéands for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotter-
foretag utgors av verkligt varde pa éverlatna tillgangar, skulder
som koncernen &drar sig till tidigare dgare av det férvarvade
foretaget och de aktier som emitterats av koncernen. | kdpe-
skillingen ingdr dven verkligt varde pa alla skulder som ar
en foljd av en 6verenskommelse om villkorad kdpeskilling.
Identifierbara férvarvade tillgdngar och ¢vertagna skulder i
ett rorelseforvary varderas inledningsvis till verkliga varden
pa forvéarvsdagen.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de
uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och
kostnader pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna
transaktioner och som é&r redovisade i tillgangar elimineras
ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i fore-
kommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent
tilldmpning av koncernens principer.

Posterna "Fordringar pa koncernféretag” samt “Skulder till
koncernforetag” i koncernens balansrékning avser fordringar
och skulder till moderféretaget Sandberg Development AB.

2.3 Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som
aven utgor rapporteringsvalutan for koncernen. Det innebér
att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp &r, om inte annat anges, angivna och
avrundade till ndrmaste tusental (KSEK).
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2.4 Omrakning av utldndsk valuta

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av
monetdra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i resultatrdkningen.

Omrdkning av utldndska koncernféretag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernféretag
som har en annan funktionell valuta dn rapportvalutan,
omraknas till koncernens rapportvaluta. Tillgdngar och
skulder for var och en av balansrékningarna omréknas fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som
rdder pd balansdagen. Intdkter och kostnader fér var och en
av resultatrdkningarna omréknas till svenska kronor till den
genomsnittskurs som forelegat vid varje transaktionstidpunkt.
Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av
utlandsverksamheter redovisas i &vrigt totalresultat.

2.5 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sdtt som dverensstammer
med den interna rapportering som ldmnas till den hégste
verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande
beslutsfattaren &r den funktion som ansvarar for tilldelning
av resurser och beddmning av rérelsesegmentens resultat.

I koncernen har denna funktion identifierats som vd, som i
samrdd med styrelsen fattar strategiska beslut.

2.6 Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete
Koncernen bedriver forskning och utveckling kring nya
produkter. Risken i pdgdende utvecklingsprojekt &r samman-
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taget hdg. Risken bestar bland annat av tekniska och till-
verkningsrelaterade risker, sdkerhets- och effektrelaterade
risker som kan uppsta i kliniska studier, requlatoriska risker
relaterade till ansékningar om godké&nnande av kliniska
studier samt marknadsgodkénnande, samt IP-risker relaterade
till godkdnnande av patentansdkningar och uppratthallande
av patent. Allt utvecklingsarbete anses darfor vara forskning
(eftersom arbetet inte moter de kriterier som listas nedan)
fram tills dess att produkten erhallit marknadsgodkannande.
Utgifter for forskning kostnadsférs nar de uppstar.

Utgifter som &r direkt hanférliga till utveckling och testning
av identifierbara och unika produkter som kontrolleras av
koncernen, redovisas som immateriella tillgangar nar foljande
kriterier &r uppfyllda:

e det &r tekniskt mojligt att fardigstélla produkten sa att den
kan anvandas,

o foretagets avsikt ar att fardigstalla produkten och att
anvanda eller sélja den,

e det finns forutsattningar att anvanda eller sélja produkten,

e det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullflja utvecklingen och for att anvanda eller sélja
produkten finns tillgédngliga, och

e utgifter som ar hanforliga till produkten under dess
utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Balanserade tillgdngar som mott aktiveringskriterierna

ovan har en begrdnsad nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar.
Avskrivningar paborjas da tillgdngen &r fardig for anvandande.
Avskrivning gors linjart for att fordela kostnaden fér de egen-
utvecklade immateriella tillgdngarna dver deras bedémda
nyttjandeperiod, vilken sammanfaller med den dterstdende
patentperioden for produkten.

Direkt hanfdérbara utgifter som balanseras innefattar
utvecklingsutgifter samt dven utgifter for anstallda och en
skalig andel av indirekta kostnader. Ovriga utvecklingsutgifter,
som inte uppfyller ovan kriterier, kostnadsférs ndr de uppstar.
Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte
som tillgdng i efterfoljande period.

2.7 Materiella anldaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar utgifter som direkt kan hanforas till férvarvet av
tillgdngen.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgdngens redovisade
vérde eller redovisas som en separat tillgdng, beroende
pa vilket som &r ldmpligt, endast da det ar sannolikt att de
framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med
tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo och
tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt
satt. Redovisat varde for en ersatt del tas bort fran balans-
rakningen. Alla andra former av reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatrékningen under den
period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart enligt foljande:
Inventarier 4-8 ar

Tillgdngarnas restvdrden och nyttjandeperiod prévas vid
varje rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgdngs
redovisade vérde skrivs omgaende ner till dess dtervinnings-
varde om tillgdngens redovisade varde éverstiger dess
beddmda dtervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell
anlaggningstillgang faststalls genom en jamforelse mellan
forsaljningsintakten och det redovisade vardet och redovisas
i vriga rorelseintakter respektive dvriga rorelsekostnader i
resultatrakningen.



2.8 Nedskrivningar av icke-finansiella
anldaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar som har en obestdmbar nyttjande-
period eller immateriella tillgdngar som inte &r fardiga for
anvandning, skrivs inte av utan prévas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av
beddms med avseende pa vardenedgdng narhelst handelser
eller férandringar i forhallanden indikerar att det redovisade
vardet kanske inte dr dtervinningsbart. En nedskrivning gors
med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde
éverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med forsaljnings-
kostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta
nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). For tillgdngar som tidigare

har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om
aterforing bor goras.

2.9 Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet

och nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvérdet faststalls
med anvandning av forst in, forst ut-metoden, (FIFU). Netto-
forsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den
|6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga
forsaljningskostnader.

2.10 Finansiella instrument

2.10.1 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i
foljande kategorier: Ianefordringar och kundfordringar, samt
ovriga finansiella skulder. Klassificeringen &r beroende av for

vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden férvarvades.

(a) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar
som inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara
betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad.
De ingdr i omséattningstillgdngar med undantag for poster
med forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernens "lane-
fordringar och kundfordringar” utgérs av kundfordringar,
likvida medel samt de finansiella instrument som redovisas
bland 6vriga fordringar.

(b) Ovriga finansiella skulder

Skulder till koncernféretag, leverantérsskulder och den del av
ovriga kortfristiga skulder som avser finansiella instrument
klassificeras som ovriga finansiella skulder.

2.10.2 Redovisning och virdering
Koncernens finansiella instrument redovisas forsta gangen
till verkligt varde plus transaktionskostnader. Finansiella
tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller Gverforts och
koncernen har dverfort i stort sett alla risker och férmaner
som ar forknippade med dganderatten. Finansiella skulder
tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har
fullgjorts eller pd annat satt utslackts.

Lanefordringar och kundfordringar samt évriga finansiella
skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

2.10.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrakningen, endast nar det finns en
legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att
reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.

NOTER

2.10.4 Nedskrivning finansiella instrument

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvdrde
Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det
finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger
for en finansiell tillgadng eller en grupp av finansiella tillgadngar.
En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgdngar har
ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns
objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till féljd av att en
eller flera handelser intréffat efter det att tillgangen redovisats
forsta gdngen och att denna héandelse har inverkan pa

de uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella
tillgdngen eller grupp av finansiella tillgangar som kan
uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Nedskrivningen berdknas som skillnaden mellan tillgangens
redovisade vérde och nuvardet av uppskattade framtida
kassafloden diskonterade till den finansiella tillgdngens
ursprungliga effektiva rénta. Tillgdngens redovisade véarde
skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens
resultatrakning inom rérelseresultatet eller inom finansnettot
beroende pa vilken finansiell tillgdng som skrivs ner. Om
nedskrivningsbehovet minskar i en efterfoljande period och
minskningen objektivt kan hanforas till en handelse som
intraffade efter att nedskrivningen redovisades, redovisas
aterféringen av den tidigare redovisade nedskrivningen i
koncernens resultatrakning inom rorelseresultatet eller inom
finansnettot beroende pa vilken finansiell tillgdng som
skrevs ner.

2.11 Kundfordringar

Kundfordringar &r finansiella instrument som bestar av
belopp som ska betalas av kunder for sdlda varor och tjanster
i den I6pande verksamheten. Om betalning férvantas inom
ett ar eller tidigare, klassificeras de som omsattningstillgangar.
Om inte, redovisas de som anldggningstillgangar.
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Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde
och dérefter till upplupet anskaffningsvarde med tilldimpning
av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering
for vardeminskning.

2.12 Likvida medel
Likvida medel &r finansiellt instrument och bestar av kassa
samt banktillgodohavanden.

2.13 Eget kapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanforas till emission av nya stamaktier eller
teckningsoptioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden.

Da teckningsoptioner utnyttjas emitterar foretaget
nya aktier. Mottagna betalningar krediteras aktiekapitalet
(kvotvérde) och dvrigt tillskjutet kapital.

2.14 Leverantorsskulder
Leverantorsskulder &r finansiella instrument och avser
forpliktelser att betala for varor och tjanster som har
forvarvats i den I6pande verksamheten fran leverantorer.
Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om
de forfallerinom ett dr. Om inte, redovisas de som langfristiga
skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt
varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tilldmpning av effektivréntemetoden.

2.15 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Den aktuella skattekostnaden berédknas pa basis av de
skatteregler som pd balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de ldnder dér moderféretaget och dess dotter-
foretag ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter.
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Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa
alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatte-
massiga vardet pa tillgdngar och skulder och deras redovisade
varden i koncernredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt
berdknas med tillampning av skattesatser som har beslutats
eller aviserats per balansdagen och som forvantas galla nar
den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag
redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skatte-
massiga Gverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka
underskotten kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nér det
finns legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatte-
skulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt
eller olika skattesubjekt och det finns en avsikt att reglera
saldona genom nettobetalningar.

2.16 Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Koncernen har avgiftsbestamda pensionsplaner, samt
formansbestamda s.k. Alectaplaner. Samtliga planer
redovisas som avgiftsbestdmda pensionsplaner. Planen
omfattar samtliga anstallda inklusive koncernens vd och
ledande befattningshavare.

En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan
enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om
denna juridiska enhet inte har tillréckliga tillgangar for att
betala alla ersattningar till anstéllda som hanger samman
med de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller
tidigare perioder.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar koncernen
avgifter till offentligt eller privat administrerade pensions-
forsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig
basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser
nér avgifterna val r betalda. Avgifterna redovisas som personal-
kostnader nar de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter
redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan
komma koncernen tillgodo.

For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens férmans-
bestdmda pensionsataganden for dlders- och familjepension
genom en forsakring i Alecta. En férmansbestamd pensions-
plan dr en pensionsplan som inte ar avgiftsbestamd.
Utmaérkande for férmansbestamda planer &r att de anger ett
belopp for den pensionsférman en anstalld erhaller efter
pensionering, vanligen baserat pa en eller flera faktorer
sasom alder, tjdnstgoringstid och 16n.

Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering,
UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras
genom forsakring i Alecta, &r detta en férmansbestamd plan
som omfattar flera arbetsgivare. For perioden har bolaget
inte haft tillgang till information for att kunna redovisa sin
proportionella andel av planens forpliktelser, forvaltnings-
tillgdngar och kostnader vilket medfort att planen inte varit
majlig att redovisa som en formansbestamd plan. Pensions-
planen ITP 2 som tryggas genom en forsakring i Alecta
redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan. Premien for den
formansbestdmda alders- och familjepensionen &r individuellt
berdknad och &r bland annat beroende av 16n, tidigare
intjdnad pension och férvantad dterstdende tjanstgoringstid.
Forvantade avgifter nésta rapportperiod for TP 2-férsakringar
som ar tecknade i Alecta uppgar till 1,3 MSEK (2014: 1,0 MSEK,
2013: 1,0 MSEK). Koncernens andel av de sammanlagda
avgifterna till planen &r inte vadsentlig.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknads-
vardet pa Alectas tillgdngar i procent av forsakringsatagandena



berdknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder och
antaganden, vilka inte dverensstdammer med IAS 19. Den
kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tilldtas variera mellan
125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsoliderings-
niva understiger 125 procent eller dverstiger 155 procent

ska dtgarder vidtas i syfte att skapa forutsattningar for att
konsolideringsnivan dtergdr till normalintervallet. Vid lag
konsolidering kan en tgdrd vara att hoja det avtalade priset
for nyteckning och utékning av befintliga formaner. Vid hog
konsolidering kan en atgdrd vara att inféra premiereduktioner.
Vid utgangen av 2015 uppgick Alectas dverskott i form av
den kollektiva konsolideringsnivan till 153 procent (2014:

143 procent, 2013: 148 procent).

2.17 Intaktsredovisning

Intdkter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas, och motsvarar de belopp som
erhdlls for sdlda varor och tjanster efter avdrag for rabatter
och mervardesskatt.

Koncernen redovisar en intdkt nar dess belopp kan métas
pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla féretaget och sérskilda kriterier
har uppfyllts fér var och en av koncernens verksamheter
sdsom beskrivs nedan.

Licens- och samarbetsavtal
Intdkter fran avtal som gors med kunder i forskningsprojekt
redovisas utifran avtalets ekonomiska innebord. Intakter fran
licens- och samarbetsavtal kan besta av engangsbetalningar,
licens-, royalty- och milstolpesersattningar samt ersattningar
for forskningstjanster. Camurus kan darutéver enligt avtal
ha rétt att erhdlla ersattning for nedlagda kostnader. Intakts-
redovisningen avspeglar intjagnandet enligt de specifika
avtalsvillkoren.

Camurus tillampar kriterierna for intaktsredovisning pa
varje transaktion for sig. | vissa situationer ar det dock

noddvandigt att tilldmpa kriterierna pa de delar av en
transaktion som kan identifieras separat for att den ekonom-
iska innebdrden i transaktionen ska dterges i redovisningen.
Det medfér exempelvis att avtalens olika transaktioner delas
upp och identifierbara delar redovisas separat. Om det totala
vardet pa avtalet understiger det verkliga vardet for trans-
aktionernas separata delar sé fordelas differensen ("rabatt”) pa
de separata delarna utifrdn delarnas relativa verkliga varden i
transaktionen.

Nedan beskrivs principerna for intaktsredovisning av olika
delar (och fér motsvarande separata transaktioner) i licens- och
samarbetsavtal:

Licensriitt till Camurus immateriella tillgangar
En beddmning gors om licensen som motparten erhaller
i avtalet innebdr att den immateriella tillgdngen ur ett
redovisningsperspektiv har avyttrats (dvs. som en sald licens
dar motparten disponerar tillgangen) eller om det ger mot-
parten en rattighet att nyttja den immateriella tillgangen.
Beddmningen gors utifran avtalets ekonomiska innebord.
En tilldelning av licensrattigheter till en fast avgift under ett
icke uppsagningsbart avtal som tilldter licenstagaren att
utnyttja Camurus rattigheter fritt och dér Camurus inte har
nagra kvarstdende forpliktelser att utféra bedoms i allt
vasentligt vara en forsaljning. Om avtalets innebord ar att
den immateriella tillgangen har avyttrats och uppfyller
kriterierna for intaktsredovisning av en vara sker intakts-
redovisning enligt principerna for varuforsaljning
(se forsaljning av varor nedan). Om avtalets innebord inte
innebdr en avyttring av den immateriella tillgdngen sa
innebér det att kunden har en nyttjanderétt varvid ersatt-
ningen i normalfallet periodiseras linjart ver avtalstiden.

Férsdljning av varor
Intakter fran forsaljning av varor ska redovisas nar betydande
risker och formaner som ar férknippade med varornas dgande
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har overforts och att Camurus inte langre har nagot sadant
engagemang i den ldpande forvaltningen som vanligtvis
forknippas med dgande och foretaget utdvar inte heller ndgon
reell kontroll Gver de sélda varorna. Dessutom ska inkomsten
kunna berdknas pa ett tillforlitligt sétt, det ska vara sannolikt att
de ekonomiska fordelar som dr forknippade med transaktionen
kommer att tillfalla féretaget och de utgifter som uppkommit
eller som forvantas uppkomma till féljd av transaktionen kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. | Camurus innebér det i normal-
fallet att varor intaktsfors vid leverans till kund.

Forskningstjédnster

Ersattning for forskningstjanster erhalls I6pande, ofta i forskott
som ett fast belopp. Erhallen forskningserséttning redovisas i
den period da tjdnsterna utfors. Intdkterna berdknas genom att
fardigstallandegraden for den specifika transaktionen faststalls
baserat pa hur stor del de tjanster som utforts, utgor av de
totala tjdnster som ska utforas. Forskningstjanster som sker pa
|6pande rakning intaktsfors i takt med att tjdnsterna utfors.

Royalty

Ersattning i form av royalty redovisas som intdkt nar det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelar som ar forknippade med
transaktionen kommer att tillfalla Camurus och inkomsten kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. Royalties periodiseras i enlighet
med den aktuella ¢verenskommelsens ekonomiska innebord.

I vissa fall &r erhdllen royalty beroende av en framtida handelse,
exempel framtida forsaljning. | dessa fall redovisas intdkten
fran royalties ndr det ar sannolikt att royaltyersattningen
kommer att erhdllas, vilket oftast &r i samband med den
framtida forséljningen.

Milstolpesersdttning

Ersdttning som erhdlls ndr milstolpar uppnas redovisas som
intdkt ndr det dr sannolikt att de ekonomiska férdelar som &r
forknippade med transaktionen kommer att tillfalla Camurus
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och inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Betalningar
for milstolpar erhalls nér ett visst resultat uppnatts eller en viss
héndelse intraffat enligt definitioner i respektive samarbets-
avtal. Intékter for milstolpar redovisas nér samtliga villkor for
ratt till ersattning enligt avtalet ar uppfyllda vilket oftast ar

i samband med att den avtalade milstolpen uppnas och
Camurus har uppfyllt samtliga villkor fér milstolpen enligt
samarbetsavtalet.

Ersdttningar fér nedlagda kostnader

Ersdttning for nedlagda kostnader, dvs. kostnader som vidare-
faktureras kunden redovisas enligt principerna fér huvudman
och agent i IAS 18. Det medfér att Camurus analyserar om
bolaget agerar som huvudman i transaktionen, dvs att
Camurus dr exponerad for de védsentliga riskerna och
formanerna vid forséljningen av varan eller tjansten. Om
Camurus ar huvudman i transaktionen redovisas beloppet
som erhalls fran motparten som intékt. Om Camurus agerar
agent sd utgors intakten istallet av erhdllen provision.

2.18 Rénteintakter

Ranteintdkter intaktsredovisas med tilldmpning av effektiv-
rantemetoden. Nar vardet pa en fordran i kategorin ldne-
fordringar och kundfordringar har gatt ner, minskar koncernen
det redovisade vardet till det dtervinningsbara vérdet, vilket
utgors av beddmt framtida kassafléde, diskonterat med den
ursprungliga effektiva rdntan for instrumentet, och fortsatter
att |6sa upp diskonteringseffekten som ranteintékt.
Rénteintakter pa nedskrivna lanefordringar och kund-
fordringar redovisas till ursprunglig effektiv ranta.

2.19 Aktierelaterade ersattningar

Koncernen hade fram till den 3 december 2015 en aktierelat-
erad ersattningsplan déar regleringen skulle géras med aktier
och dér foretaget erhdll tjanster fran anstallda som vederlag
for koncernens egetkapitalinstrument (aktier). Verkligt varde
pa den tjanstgoring som berattigade anstallda till tilldelning
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av aktier kostnadsfordes och det totala beloppet som skulle
kostnadsforas baserades pa verkligt vérde pa de tilldelade
aktierna.

Vid varje rapportperiods slut omprévade koncernen
sina beddémningar av hur manga aktier som forvéntades
bli intjdnade. Den eventuella avvikelse mot de ursprungliga
beddémningarna som omprévningen gav upphouv till,
redovisades i resultatrdkningen och motsvarande justeringar
gjordes i eget kapital.

Nér bonusandelarna utnyttjades, emitterade foretaget
nya aktier. Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella
direkt hanforbara transaktionskostnader, krediterades
aktiekapitalet (kvotvdrde).

De sociala avgifter som uppkom pa tilldelningen av
aktierna betraktades som en integrerad del av tilldelningen,
och kostnaden behandlades som en kontantreglerad
aktierelaterad ersattning.

2.20 Leasing

Koncernen redovisar endast operationella leasingavtal
avseende lokaler, bilar, maskiner och inventarier. Leasing
dér en vésentlig del av riskerna och foérdelarna med dgande

behadlls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing.

Betalningar som gors under leasingperioden kostnadsfors i
resultatrékningen linjart 6ver leasingperioden.

2.21 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Denna
innebadr att rorelseresultatet justeras for transaktioner som
inte medfort in eller utbetalningar under perioden samt
for eventuella intakter och kostnader som hanfors till
investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafloden.
Koncerngemensamt konto for kontanthantering (cash pool)
ingdr inte i likvida medel utan &r balansférd i mellanhavanden
med huvuddgaren Sandberg Development AB och
fordndringen i posten aterspeglas i kassaflédesanalysen
som investeringsverksamhet.

2.22 Moderforetagets redovisningsprinciper

I samband med 6vergangen till redovisning enligt IFRS i
koncernredovisningen, har moderforetaget 6vergatt till att
tilldmpa RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moder-
foretaget tillampar andra redovisningsprinciper dn koncernen
i de fall som anges nedan.

Uppstidllningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens
uppstéliningsform. Rapport dver férandring av eget kapital
foljer koncernens uppstaliningsform men innehdller de
kolumner som anges i ARL. Uppstaliningsformerna fér
moderbolaget ger skillnad i bendmningar, jamfort med
koncernredovisningen, framst avseende finansiella intakter
och kostnader och poster inom eget kapital.

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas forvdrvsrelaterade kostnader och eventuella
tilldggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag
minskat i vdrde gors en berdkning av &tervinningsvardet. Ar
detta ldgre dn det redovisade vardet gors en nedskrivning.

Koncernbidrag

Foretaget tillampar alternativregeln i RFR 2, Redovisning for
juridiska personer, fran Radet for finansiell rapportering (RFR).
Savél erhdllna som ldamnade koncernbidrag redovisas som
bokslutsdisposition.

Finansiella instrument

IAS 39 tilldmpas ej i moderforetaget och finansiella instrument
varderas till anskaffningsvarde. Inom efterféljande perioder
kommer finansiella tillgdngar som &r anskaffade med avsikt att
innehas kortsiktigt att redovisas i enlighet med ldgsta



vardets princip till det lagsta av anskaffningsvérde och
marknadsvarde.

Vid varje balansdag bedémer moderféretaget om det
finns ndgon indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon av
de finansiella anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om
vardenedgangen beddms vara bestaende. Nedskrivning for
rantebarande finansiella tillgdngar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde berdknas som skillnaden mellan tillgdngens
redovisade varde och nuvérdet av foretagsledningens bésta
uppskattning av de framtida kassaflodena diskonterade med
tillgdngens ursprungliga effektivranta. Nedskrivningsbeloppet
for 6vriga finansiella anldggningstillgdngar faststalls som
skillnaden mellan det redovisade vérdet och det hégsta av
verkligt varde med avdrag for forséljningskostnader och
nuvérdet av framtida kassafloden (som baseras pa foretags-
ledningens basta uppskattning).

Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika
finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk), kredit-
risk och likviditetsrisk. Koncernen har beslutat att inte aktivt
hantera sina risker genom anvéandning av exempelvis derivat.

a) Marknadsrisk

Den risk som dr mest vasentlig for koncernen avseende
marknadsrisker ar valutarisken, som beskrivs i separat avsnitt
nedan. Ranterisken dr begrdnsad inom koncernen da det inte
finns ndgon langfristig uppldning eller 1dngfristig rante-
barande placering.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utséatts for valutarisker
som uppstar fran olika valutaexponeringar, framfor allt
avseende US-dollar (USD) och euro (EUR). Valutarisk uppstar
genom framtida affarstransaktioner, redovisade tillgangar och
skulder. Valutarisker uppstar nar framtida affarstransaktioner
eller redovisade tillgangar eller skulder uttrycks i en valuta
som inte ar enhetens funktionella valuta.

Balansexponering for tillgangar,
som inkluderar kundfordringar

och likvida medel (KSEK) 2015-12-31 2014-12-31
usD 41923 5296
EUR 4543 779
Andra valutor 210 89
Summa 46 676 6 164
Balansexponering for

leverantorsskulder (KSEK) 2015-12-31 2014-12-31
uUsD -2228 -4 964
EUR -5081 -1 855
GBP -1 315 -313
Andra valutor -344 -
Summa -8 968 -7 132

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med

5 procent i forhallande till US-dollarn med alla andra variabler
konstanta, skulle det omréknade arsresultatet och det egna
kapitalet per den 31 december 2015 ha varit 1,5 (0) MSEK
hogre/ldgre. Férdndringar av den svenska kronan i férhallande
till EUR respektive GBP beddms inte ha ndgon vasentlig
paverkan pa drets resultat.
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(b) Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavanden
hos banker och finansinstitut samt kreditexponeringar
gentemot kunder, grossister och detaljister, inklusive ute-
stdende fordringar och avtalade transaktioner. Endast banker
och finansinstitut som aterfinns bland de fyra storsta svenska
bankerna enligt Standard & Poor’s ratinglista accepteras.

Fore avtal ingas kreditkontrolleras koncernens kunder
varvid information om kundernas finansiella stdllning inhdmtas
fran olika kreditupplysningsforetag. Aven andra faktorer
beaktas i den samlade bedémningen. Kundernas finansiella
stallning foljs dven upp och prévas I6pande. Uppféljning
av kundfordringar sker I[dpande med kontroll dver forfallna
kundfakturor. Ledningen forvantar sig inte nagra forluster till
foljd av utebliven betalning da koncernens motpartners
huvudsakligen utgors av stora foretag varfor kreditrisken for
nadrvarande bedéms som lag.

(c) Likviditetsrisk

Koncernen foljer noga rullande prognoser for koncernens
likviditetsreserv for att sdkerstalla att koncernen har tillrackligt
med kassamedel for att mota behovet i den I6pande
verksamheten.

Nedanstdende tabell analyserar koncernens icke derivata
finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balans-
dagen aterstdr fram till den avtalsenliga forfallodagen. De
belopp som anges i tabellen dr de avtalsenliga, odiskonterade
kassaflodena.
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Koncernen Upp till

31 december 2015 enmanad 1-3 man. 1-12man. 1-5ar
Skulder till

koncernforetag - - - -
Leverantorsskulder 21948 9883 - -
Ovriga kortfristiga

skulder 191 - - -
Summa 22139 9883 - -
Koncernen Upp till

31 december 2014 enmanad 1-3 man. 1-12man. 1-5ar
Skulder till

koncernforetag 1697 - - -
Leverantorsskulder 9938 - - -
Ovriga kortfristiga

skulder 191 — - —
Summa 11 826 - - -

3.2 Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen dr att trygga
koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den
kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och
nytta for andra intressenter och att uppratthalla en optimal
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan
koncernen utfarda nya aktier eller salja tillgangar for att
minska skulderna.

Koncernen &gnar sig i huvudsak at forskning och utveckling.
Verksamheten har finansierats genom kapitaltillskott fran moder-
bolaget Sandberg Development AB samt genom genererade
vinstmedel fran framgangsrika forsknings och utvecklings-
arbeten. Eget kapital betraktas darfér som koncernens kapital.

3.3 Berdkning av verkligt varde

Koncernen innehar inga instrument som vdrderas till verkligt
varde. Det verkliga vardet pa kortfristiga fordringar och skulder
motsvarar dess redovisade vérde, eftersom diskonterings-
effekten inte ar vasentlig.
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Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvérderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
rddande férhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

for redovisningsandamal

Koncernledningen gér uppskattningar och antaganden om
framtiden. Det &r en risk att de uppskattningar som gors for
redovisningsandamal inte motsvarar det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebér en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar
och skulder under nastkommande rékenskapsar behandlas i
huvuddrag nedan.

Intdktsredovisning

Camurus har komplexa kundavtal och ledningen maste
g6ra beddmningar och uppskattningar vid tilldmpningen
av intdktsredovisningsprinciperna. | avsnittet Redovisnings-
principer avseende intdkter anges de omraden dar
beddmningar och uppskattningar behdver goéras. Omrdden
som dr viktiga i beddmningen dr uppdelningar av avtal i
olika deltransaktioner, hur priset pa dessa transaktioner ska
allokeras, nér i tiden transaktioner ska redovisas och pa vilket
satt transaktionen ska redovisas (vid ett tillfdlle eller dver
tiden). Camurus maste ocksa avgdra om ett avtal som inne-
haller en licens att nyttja Camurus immateriella rattighet &r
en forsaljning av licensen i form av en vara som redovisas
som intakt vid leverans, eller om avtalet innebdr en nyttjande-
ratt som redovisas som intakt éver tiden. De bedémningar
som ledningen gor paverkar under vilken period och till vilket
belopp intdkten redovisas.

Balanserade utgifter for produktutveckling
Koncernen aktiverar utgifter hanforliga till produktutvecklings-
projekt i den omfattning de beddms uppfylla kriterierna
enligt IAS 38 p. 57 (se not 1.6 Immateriella tillgangar).
Immateriella tillgdngar som inte &r fardiga for anvandning,
skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt ned-
skrivningsbehov. Provning av nedskrivningsbehov fér
balanserade utgifter for utveckling har darfor utforts for att
sakerstalla att det redovisade vardet inte dverstiger dter-
vinningsvérdet. De vdsentliga antaganden som anvants for
berdkningar av nyttjandevarden innefattar:

e Marknadsstorlek

e Forvéntad marknadsandel

e Forvantade ekonomiska férdelar
e Diskonteringsranta

e Forvantad tillvaxttakt

Uppskjuten skattefordran

Foretagsledningen gor ocksd bedémningar och
uppskattningar gallande majligheten att utnyttja
uppkomna underskottsavdrag och tempordra skillnader
som ligger till grund fér den redovisade skattefordran.



Segmentsinformation

Foretagsledningen har faststallt att koncernen som helhet utgér ett segment baserat pa den

information som behandlas av vd, i samrad med styrelsen, och som anvands som underlag for

att fordela resurser och utvérdera resultat.

Intékter fran externa kunder Koncernen

fordelade per produkter och tjanster 2015 2014 2015
Forsaljning utvecklingsrelaterade

varor och tjanster 93 845 33674 93 845
Milstolpesersattningar 52 850 18 025 52 850
Licensavgifter 7238 153 687 7238
Ovrigt 866 2821 866
Totalt 154 799 208 207 154 799
Intékter fran externa kunder Koncernen

fordelade per geografiskt omrade 2015 2014 2015
Europa 108 067 202 333 108 067
(varav Sverige) (2 275) (47) (2 275)
Nordamerika 39635 5697 39635
Andra geografiska omraden 7097 177 7097
Totalt 154 799 208 207 154 799

Intdkter om cirka 79,4 MSEK for 2015 (128,8 MSEK) avser en enskild extern kund.

Samtliga anldggningstillgangar finns i Sverige.

Moderbolaget

2014

33449
18 025
163 687
2821
207 982

Moderbolaget

2014
202108
(34)
5697
177

207 982

NOTER

Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Rorelsens kostnader presenteras i totalresultatrapporten med en klassificering baserad

"o

pa funktionerna "Kostnader for salda varor”, "Marknads- och forséljningskostnader”,
"Administrationskostnader” samt "Forsknings- och utvecklingskostnader”. Summan av de
funktionsindelade kostnaderna fordelade sig pa foljande kostnadsslag.

Fordelning av kostnadsslag 2015
Foérandringar i lager av fardiga

produkter och produkter i arbete 2539
Ramaterial och forbrukningsmaterial 729
Ovriga externa kostnader"? 155 885
Lokal-/driftskostnader inklusive
laboratoriekostnader 16 032
Kostnader for ersattningar till

anstallda (not 9)2¥ 179 566

Av- och nedskrivningar (not 14 och 15) 3552

Summa kostnader for salda
varor, forskning och utveckling,

forsaljning och administration 358 303

Koncernen

Moderbolaget
2014 2015 2014
2383 2539 2383
427 729 427
90 278 156 242 90 199
13520 16 032 13520
40332 179 566 40332
1429 1469 1403
148 369 356 577 148 264

" | denna post ingar kostnader som ligger till grund for forsknings- och utvecklingsarbeten.
2 Nedlagda kostnader fér partnerfinansierade aktiviteter inom forskning och utveckling har i allt vasentligt, under
perioden, motsvarat storleken pa intakterna. Se dven not 5 Segmentsinformation och posten "Férséljning

utvecklingsrelaterade varor och tjanster”.

3 | denna post ingar dven aktiebonusprogrammet uppgaende till 139,7 MSEK.
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NOTER

Ovriga rérelseintikter

Koncernen
Ovriga rérelseintikter 2015 2014
Valutakursvinster - 2423
Ovriga poster 57 58
Summa ovriga rorelseintikter 57 2481

Ersattningar till revisorerna

Koncernen
Revision och 6vriga tjanster 2015 2014
PwC
Revisionsuppdraget 325 -
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget? 2418 -
Totalt 2743 0
Mazars SET Revisionsbyrad AB
Revisionsuppdraget 280 210
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget? 661 72
Totalt 941 282

" Avser olika kvalitetssékrande tjanster i samband med bolagets bérsnotering.
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Moderbolaget

2015 2014
- 2423
57 58
57 2481

Moderbolaget

2015 2014
325 -
2418 -
2743 0
280 205
661 72
Lz 277

Anstallda, personalkostnader, ersattningar till styrelse
och ledande befattningshavare

Medelantal anstéllda

Sverige
Totalt

Kénsfordelning i Koncernen*
for styrelseledamoter och 6vriga
ledande befattningshavare, antal
pa balansdagen (varav kvinnor)

Styrelseledamoter®

Verkstallande direktdr och évriga
ledande befattningshavare

Koncernen
2015 2014
(varav (varav
kvinnor) kvinnor)
44 (29) 38 (24)
44 38
Koncernen
2015 2014
9(2) 7(=)
8(3) 5(2)

Vd som ingar i styrelsen redovisas aven som verkstéllande direktor.

*ink| dotterforetag

Loner, andra ersattningar
och sociala kostnader

Léner och andra ersattningar
Sociala avgifter
Pensionskostnader

Totalt

Loner och andra ersattningar for-
delade mellan styrelseledamoter
och vd samt 6vriga anstéllda
(varav bonus)

Styrelseledaméter, verkstallande
direktorer och andra ledande
befattningshavare

Ovriga anstallda
Totalt

Koncernen
2015 2014
133 351 26 834
39963 8236
6 251 4332
179 566 39402
Koncernen
2015 2014
56 313 6 626
(1827) (1732)
77038 20208
133 351 26 834

Moderbolaget

2015 2014
(varav (varav
kvinnor) kvinnor)
44 (29) 38 (24)
44 38

Moderbolaget

2015 2014
9(2) 7(=)
8 (3) 5(2)

Moderbolaget

2015 2014
133 351 26 834
39963 8 236
6 251 4332
179 566 39402

Moderbolaget

2015 2014

56 313 6626
(1827) (1732)
77038 20 208
133 351 26 834

| ovan ersattningar ingar kostnaden foér det aktiebaserade bonusprogrammet som foll ut i
samband med marknadsnoteringen av bolagets aktie den 3 december 2015. Se not 24 och 28.



NOTER

Forts. Not 9 Inkomstskatt
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Pensionskostnader 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Styrelseledaméter, verkstallande Aktuell skatt:
direktorer och andra ledande Aktuell skatt pa arets resultat _ 10237 _ 10237
befattningshavare 2 365 1583 2 365 1583
. . Summa aktuell skatt 0 -10 237 0 -10 237
Ovriga anstallda 3886 2749 3886 2749
Totalt 6 251 4332 6 251 4332 .
Uppskjuten skatt (se not 16) 44727 -3960 41 026 39
Summa uppskjuten skatt 44727 -3 960 41 026 39

Ovan angivna Idner och erséttningar inkluderar ej fakturerade tjanster fran medlemmar av
foretagsledningen eller styrelsen. For ersattningar och évriga formaner samt fakturerade
arvoden fran styrelsen och ledande befattningshavare se not 28 Transaktioner med nérstaende
samt not 24 Aktierelaterade ersattningar.

Inkomstskatt 44727 -14 197 41 026 -10 198

Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit
vid anvandning av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade foretagen
enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget
. . . . » . . . . 2015 2014 2015 2014
Flnlf?;lellaéntaktelr och kostnader/“Ovrllga ran':jemtal;ter Resultat fére skatt TR c2513 DL 44408
(?C iIknande resultatposter samt rantekostnader oc Inkomstskatt beréknad enligt
liknande resultatposter nationella skattesatser gallande
K fore resultat i respektive land 44 939 -13 759 41238 -9770
oncernen Moderbolaget
Finansiella intikter 2015 2014 2015 2014 Skatteeffekter av:
- Ej sk liktiga intak
Ranteintakter cashpool 1 394 1 394 | skattepliktiga intakter 0 0 0 0
i P - Ej avdragsgilla kostnader -190 -56 -190 -428
Rénteintakter 6vrigt 1 - 1 - Schablonintakt pa
. T - Schablonintakt pa
Finansiella intdkter 2 394 2 394 periodiseringsfond 22 _ 22 _
- Skattemassiga underskott
Finansiella kostnader for vilka ingen uppskjuten
Rantekostnader cashpool A7 168 17 138 skattefordran redovisats - ~382 - -
Réntekostnader vrigt 149 > 149 > Skattekostnad 44727 -14 197 41026 -10 198
Finansiella kostnader -166 -170 -166 -140

Vagd genomsnittlig skattesats for Koncernen ar 21,9 procent (22,7 procent) och for Moder-

bolaget 21,9 procent (23,0 procent).
Summa finansiella poster netto -164 224 -164 254
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NOTER

Resultat per aktie Valutakursdifferenser

.. w g Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrékningen enligt foljande:
(a) Fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att det resultat som ar hanforligt till moder- Koncernen Moderbolaget

foretagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under 2015 2014 2015 2014

perioden. Det har inte férekommit n&gra aterkdpta aktier som innehas som egna aktier av Ovriga rorelseintakter (not 7) = 2423 = 2423

moderforetaget under perioden. Ovriga rérelsekostnader -658 - -658 -
2015 2014 Summa valutakursdifferenser

Resultat hanférligt till moderforetagets aktieagare 159 542 48 346 i resultatrékningen -658 2423 -658 2423

Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (tusental) 26 497 23459

(b) Efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet Immateriella tillgangar

utestdende stamaktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier. Moderfore- Koncernen

taget har en kategori av potentiella stamaktier med utspadningseffekt: teckningsoptioner. For Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2015-12-31 2014-12-31

teckningsoptioner gors en berdkning av det antal aktier som kunde ha kdpts till verkligt varde . ) .

- . - o . ) N Ingédende anskaffningsvarde 22 551 20723
(beraknat som arets genomsnittliga marknadspris for moderféretagets aktier), for ett belopp U betni - 1828
motsvarande det monetdra vardet av de teckningsratter som dr knutna till utestdende tecknings- ppﬂar etning - -
optioner. Det antal aktier som beraknas enligt ovan jamférs med det antal aktier som skulle ha Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 22906 22551
utfardats under antagande att teckningsoptionerna utnyttjas. . o

. . . . . ) ) Ingdende avskrivningar - -

For ytterligare information avseende teckningsoptionsprogrammet, se not 28 Transaktioner

i e Avskrivningar -2083 -

med narstaende.
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2083 -
2015 2014

Resultat hinforligt till moderféretagets aktiedgare -159 542 48 346 Redovisat vérde 20823 22551
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 26 497 23459 Nedskrivningsprévning for ovan redovisade vérden har gjorts d& de avser immateriell tillgdng
Justeringar for: som annu inte &r fardig for anvandning med slutsatsen att inget nedskrivningsbehov har
- teckningsoptioner (tusental) 1047 1749 funnits. | nedskrivningsprévningen utgérs atervinningsvérdet av den kassagenererande
- nyemission (tusental) 9737 - enhetens berdknade nyttjandevarde.
Vigt genomsnittligt antal stamaktier for berdkning Avskrivningskostnader pa 2 083 KSEK (0 KSEK) ingar i sin helhet i forsknings-
av resultat per aktie efter utspadning (tusental) 37 281 25208 och utvecklingskostnader.
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NOTER

Materiella anlaggningstillgangar Uppskjuten skatt
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Materiella anldggningstillgangar 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31 Uppskjutna skattefordringar 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 12742 8103 12742 8006 Uppskjutna skattefordringar som ska
Inkép 984 5419 984 5419 utnyttjas efter mer an 12 manader 44 391 238 44 391 238
Férsalining och utrangering 0 -780 0 -683 Uppskjutna skattefordringar som

. ska utnyttjas inom 12 manader - - - -
Utgaende ackumulerat

anskaffningsvirde 13726 12742 13726 12742 Summa uppskjutna
skattefordringar 44 391 238 44 391 238
Ingdende avskrivningar -5 623 -4 927 -5 623 -4 875
R . Uppskjutna skatteskulder

Forsaljning och utrangering 0 733 0 655 Unpskiut katteskuld ke utnvtl

. ppskjutna skatteskulder som ska utnyttjas
Avskrivningar -1469 -1429 -1469 -1403 efter mer &n 12 manader 4616 8317 _ _
Utgaende ackumulerade ; ;

A Uppskjutna skatteskulder som ska utnyttjas
avskrivningar -7 092 -5 623 -7 092 -5 623 inom 12 manader. 458 458 _ _
Redovisat varde 6634 719 6634 719 Summa uppskjutna skatteskulder 5074  -8775 - -

Uppskjutna skatteskulder/fordringar
Avskrivningskostnader pd 1 469 KSEK (1 429 KSEK) ingdr i sin helhet i forsknings- netto 39 317 -8 537 44 391 238

och utvecklingskostnader.

- . Koncernen Moderbolaget
Bruttoférandringen avseende
uppskjutna skatter 2015 2014 2015 2014
Ingdende balans -8 537 -4 577 238 199
Redovisning i eget kapital 3127 - 3127 -
Redovisning i resultatrakningen (not 10) 44727 -3 960 41 026 39
Utgaende balans 39 317 -8 537 44 391 238
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NOTER

Forts. Not 16

Forandring i uppskjutna skattefordringar och skatteskulder under &ret, som har redovisats i
resultatrdkningen, utan hansyn tagen till kvittningar som gjorts inom samma skatteréttsliga

jurisdiktion, framgar nedan:

Uppskjutna skatteskulder

Per 1 januari 2014

Redovisat i resultatrékningen
Per 31 december 2014

Per 1 januari 2015
Redovisat i resultatrakningen
Per 31 december 2015

Uppskjutna skattefordringar
Per 1 januari 2014

Redovisat i resultatrakningen
Per 31 december 2014

Per 1 januari 2015
Redovisat i resultatrékningen
Per 31 december 2015

Skattemdssigt
underskott

44 135
44135

Koncernen
Obeskattade Immateriella
reserver tillgangar
-217 -4 559
-3 597 -402
-3814 -4 961
-3 814 -4 961
3321 380
-493 -4 581

Koncernen/Moderbolaget

Periodiserade
intakter

Ej avdragsgilla
reserveringar

199 -
39 -
238 -

238 -
18
256 -

Summa

-4 776
-3 999
-8 775

-8775
3701
-5074

Summa

199
39
238

238
44 153
44 391

Koncernen har inga taxerade underskottsavdrag, Beloppen ovan avser preliminara dannu ej

taxerade underskottsavdrag.
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Andelar i koncernforetag

Moderbolaget
Per 1 januari 2014

Lamnat aktieagartillskott Bioimplant Scandinavia AB

Nedskrivning
Avyttring
Per 31 december 2014

Per 1 januari 2015
Foérandring under aret
Per 31 december 2015

673
1697
-1697
-100
573

573

573

Under 2014 har Bioimplant Scandinavia AB (556372-5885) avyttrats till huvuddgaren

Sandberg Development AB.

Moderbolaget innehar andelar i féljande dotterféretag:

Registrerings-

och verk-
Namn Org.nummer samhetsland
Camurus Inc 43-1648843 USA
Cubosome Inc 43-1648841 USA
Camurus
Development AB 556421-1208 Sverige
Summa

Kapital- Antal
andel aktier 2015-12-31
100% 1000 83
100% 1000 83
100% 3591143 407

573

Rostrattsandelarna dverensstammer med kapitalandelarna.

Redovisat varde

2014-12-31

83
83

407
573



NOTER

Finansiella instrument per kategori Kundfordringar
Koncern Koncernen Moderbolaget

Tillgangar i balansriakningen 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Lanefordringar och kundfordringar Kundfordringar 8917 6118 8917 6118
Kundfordringar 8917 6118 Avdrag: Reserv for osakra

Ovriga fordringar 207 157 908 fordringar -68 - -68 -
Likvida medel 716 096 56 Kundfordringar netto 8 849 6118 8 849 6118
Total 725 220 164 082

Per den 31 december 2015 var kundfordringar uppgdende till 1109 KSEK (1 551 KSEK)
forfallna men utan att ndgot nedskrivningsbehov ansags foreligga. De forfalina fordringarna

Skulder i balansrékningen . o . . . .
avser ett antal kunder vilka tidigare inte haft nagra betalningssvarigheter.

Ovriga finansiella skulder

Skulder till koncernféretag - 1697 Koncernen Moderbolaget
Leverantorsskulder 31641 9938 Aldersanalys av kundfordringar 2015-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2014-12-31
:vrlg:a kortfristiga skulder = ;2; - ;z; 1-30 dagar 58 1482 58 1482
ota 31-60 dagar - - - -
> 61 dagar 1051 69 1051 69
Summa férfallna kundfordringar 1109 1551 1109 1551

Moderbolagets mellanhavande med huvudagare

Redovisade belopp, per valuta, Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 for kundfordringar 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31
Cash pool - 157 986 SEK 275 8 275 8
Ovrig avrakning 207 100 EUR 2190 779 2190 779
Upplupna kostnader = -178 usD 6311 5296 6311 5296
Summa 207 157 908 Andra valutor 141 35 141 35
Summa kundfordringar 8917 6118 8917 6118

Sammanstéliningen visar det mellanhavande som moderbolaget Camurus AB har med
huvudégaren Sandberg Development AB.
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NOTER

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt
Koncernen Moderbolaget Antal aktier Aktie- tillskjutet
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31 (tusental) kapital kapital Summa
Forutbetalda kostnader 3141 2105 3141 2105 Per 1 januari 2014 23341 583 33617 34200
Upplupen intékt avseende ej Utnyttjande av teckningsoptioner/
fakturerade kostnader 11132 7796 11132 7796 nya aktier 1867 47 25017 25064
Upplupen intakt ovrigt 1340 1024 1340 1024 Per 31 december 2014 25208" 630 58 634 59 264
Totalt 15613 10925 15613 10925
Per 1 januari 2015 25208 630 58 634 59 264
Nyemission aktiebonusprogram
for personal och styrelse 1909 47 47
Likvida medel/Kassa och bank Riktad emission moderbolag 427 1 23879 23890
Nyemission borsintroduktion 9737 244 554 756 555000
I likvida medel i balansrdkningen Koncernen Moderbolaget Emiss_ionSKOStnader netto efter
och kassaflédesanalysen ingar 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31 uppskjuten skatt -11 088 -11 088
Banktillgodohavanden 716 094 54 716 094 54 Per 31 december 2015 37 281 932 626 181 627 113
Handkassa 2 2 2 2

1) Vid en extra bolagstdmma den 7:e oktober 2015 beslutades om en aktiesplit motsvarande 4:1.
Totalt 716 096 56 716 096 56 Antalet aktier har darmed raknats om retroaktivt i uppstaliningen.

Aktiekapitalet bestar av 37 281 486 aktier med kvotvardet 0,025 kr. Aktierna har ett rostvarde
pa en (1) rést per aktie. Alla aktier som emitterats av moderforetaget ar till fullo betalda.

Den 9 december 2014 utnyttjades 1 867 320 (efter split 4:1) utestdende teckningsoptioner,
motsvarande 1867 320 (efter split 4:1) nya aktier och en ¢kning av aktiekapitalet med 46 683 kr.
Teckningskursen uppgick till 53,69 kr (fore ndmnda split 4:1) per ny aktie, motsvarande totalt
25064 103 kr, varav 25 017 420 kr har hanforts till dvrigt tillskjutet kapital. De nya aktierna
registrerades den 9 januari 2015.
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Aktierelaterade ersattningar

Aktierelaterat bonusprogram 2015

Camurus hade fram till 3 december 2015 ett aktiebonusprogram, som vande sig till anstéllda
och styrelseledamaoter i Camurus, dér ratten att erhalla aktier i forhallande till tilldelade
bonusandelar skulle intrdda vid en marknadsnotering av Camurus aktier. Aktierna erholls
mot betalning av aktiens kvotvdrde om 0,025 kr per aktie, dvs i huvudsak vederlagsfritt.
Bonusbeloppet uppgick till 5-10 procent av enterprise value vid en marknadsnotering av
Camurus aktier. Bonusprogrammen var villkorade av att den anstéllde var anstélld i Camurus
vid marknadsnoteringen.

Aktiebonusprogrammet var fram till 12 juni 2015, d& en modifiering av bonusprogrammet
skedde, ett kontantbonusprogram dar reglering skulle ske med kontanter. Vid tidpunkten for
modifieringen av programmet beddmde Camurus inte det som sannolikt att en marknads-
notering skulle ske och ddrmed var ingen kostnad eller skuld avseende bonusprogrammet
redovisad. Camurus beddémde vid varje bokslutstillfélle sannolikheten for att tjanstgdrings-
och prestationsvillkoren skulle komma att uppfyllas. Den 30 juni 2015 bedémde Camurus
att en marknadsnotering var sannolik. Da bonusprogrammet tilldelades de anstéllda i en
tidigare redovisningsperiod, och ddrmed till viss del redan var intjanat, har en retroaktiv
kostnad belastat resultatet 2015.

Den 3 december 2015 marknadsnoterades Camurus aktie. Det medférde att aktiebonus-
programmet var intjanat och att anstallda och styrelseledamdter som var i tjdnst vid den tid-
punkten var berattigade till tilldelning av aktier i enlighet med ingdngna bonusavtal. Totalt
antal aktier som tilldelades uppgick till 1 909 483 aktier. Total resultatpaverkan under aret
uppgdr till 1089 MSEK efter skatt, med en motsvarande 6kning av eget kapital om 108,8 MSEK
och skuld avseende sociala avgifter om 30,8 MSEK. Aktiebonusprogrammet dr nu helt intjdnat
och nagra ytterligare kostnader kommer inte att belasta Camurus resultat avseende detta
program.

Det verkliga vérdet av bonusprogrammen baseras pa enterprise value vid marknads-
noteringen av Camurus aktier. Aktiekursen vid tidpunkten for inlésen av aktiebonus-
programmet var 57 kr.

NOTER

Aktierelaterat bonusprogram 2014

Camurus hade per 2014-12-31 ett kontantreglerat aktierelaterat bonusprogram, som vande
sig till utvalda anstdllda och samtliga styrelseledamoter (forutom Per Sandberg) i Camurus,
dar rétten att erhdlla bonus i forhdllande till tilldelade bonusandelar intrédde vid en s.k. Exit-
hdndelse vilket innebar en dverlatelse av mer &n 90 procent av samtliga aktier i Camurus
eller en marknadsnotering av Camurus aktier inom den period som féreskrevs i programmet.
Bonusbeloppet uppgick till viss andel av den avtalade kdpeskillingen vid en éverldtelse av
aktierna i Camurus eller motsvarande andel av enterprise value vid en marknadsnotering

av Camurus aktier. Kontantbonusprogrammet klassificerades enligt IFRS 2 Aktierelaterade
ersdttningar som en aktierelaterad ersattning som regleras med kontanter dar Camurus
erholl tjanster fran de anstallda genom att pata sig en forpliktelse att dverfora kontanter till
de anstallda mot belopp som baserades pa kursen eller vardet pa Camurus aktier. Verkligt
vérde pa kontantbonusprogrammet kostnadsférdes med motsvarande 6kning av skulder.
Camurus har vid varje bokslutstillfalle bedomt sannolikheten for att tjdnstgorings- och pre-
stationsvillkoren skulle komma att uppfyllas. Under rapportperioden har Camurus bedémt
att det inte &r sannolikt att en Exit-hdndelse kommer att ske inom den period som féreskrivs
i programmet och ddrmed har ingen kostnad eller skuld avseende kontantbonusprogrammet
redovisats per den 31 december 2014.
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NOTER

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Upplupna semesterldner
och 6évriga poster 6 761 6 887 6 761 6 887
Upplupna sociala avgifter 5645 5000 5645 5000
Upplupna kostnader avseende
kliniska studier 3250 14 143 3250 14 143
Upplupna kostnader 6vrigt 3927 894 3927 894
Periodiserade licensavgifter 26 371 26228 26 371 26228
Totalt 45 954 53 152 45 954 53 152

Leasingavtal

Operationell leasing
Koncernen och moderbolaget har endast operationella leasingavtal avseende lokaler, bilar
och maskiner.

Framtida minimileaseavgifter enligt icke uppsdgningsbara operationella leasingavtal
gdllande vid rapportperiodens slut forfaller till betalning enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Inom ett ar 7235 5407 7235 5407
Senare an ett men inom fem ar 11 603 13224 11 603 13224
Senare an fem ar - - - -
Koncernen totalt 18 838 18 631 18 838 18 631

Kostnader for operationell leasing i koncernen och moderbolaget har under rakenskapsaret
uppgatttill 6 164 KSEK (5 279 KSEK).
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Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Avskrivningar 3552 1427 1469 1403
Ovrigt 108 793 - 108 793 -
Totalt 112 345 1427 110 262 1403

Transaktioner med narstaende

Sandberg Development AB dger 53,7 procent av aktierna i Camurus AB och har dérmed
bestdammande inflytande dver koncernen. Sandberg Development AB &gs i sin tur till 100 procent
av PGS Group AB som i sin tur &gs till 100 procent av Per Sandberg. Andra narstaende parter
ar samtliga dotterforetag inom koncernen samt ledande befattningshavare i koncernen, d.v.s.
styrelsen och foretagsledningen, samt dess familjemedlemmar.

(a) Kop och forsaljning av tjanster 2015 2014
Kop av tjanster:

Moderforetaget (framst avseende IT- och administrationstjanster) 1504 2789
Summa 1504 2789
Forsaljning av tjanster:

Moderforetaget (framst avseende IT-tjanster och hyra) 165 -
Summa 165 -

Varor och tjdnster kops och sdljs pd normala kommersiella villkor. Transaktioner med
Sandberg Development AB férekommer avseende levererade tjanster av IT- och HR-support.
Prissattning sker enligt kostnadsférdelning i forhallande till utnyttjandegraden och enligt
marknadsmassiga villkor.

(b) Erséttning till ledande befattningshavare 2015 2014
Léner och andra kortfristiga ersattningar 11 842 6539
Ersattningar vid uppsagning - -
Ersattningar efter avslutad anstallning - -
Andra langfristiga ersattningar 2365 1583
Aktierelaterade ersattningar 36 064 -
Summa 50 271 8122



Riktlinjer
Till styrelsens ordférande, ledamoter och for kommittéarbete utgar arvode enligt
bolagsstdmmans beslut.

Pa extra bolagsstamman den 7 oktober 2015 beslutades om riktlinjer for ersattning
och villkor fér ledande befattningshavare. Erséttning till verkstéllande direktéren och andra
ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rorlig erséttning, pensionsférmaner, dvriga
formaner och villkor vid uppségning. Med andra ledande befattningshavare avses de personer
som tillsammans med verkstallande direktdren utgdr koncernledningen. Fér nuvarande koncern-
ledningens sammansattning, se sidorna 78-79.

Fordelningen mellan grundlon och rorlig ersattning ska sta i proportion till befattnings-
havarens ansvar och befogenhet. Den rérliga ersattningen ska baseras pa utfallet i forhallande
till i forvag uppsatta och valdefinierade mal. Den kontanta rorliga ersattningen ska vara
maximerad och far som hogst utgora 30 procent av den fasta arslénen. Rorlig ersattning

Beslutade ersattningar och 6vriga formaner 2015

Avslutat
aktie-
bonus-
Styrelse- Revisions- Ersédttnings- program
arvode? utskott® utskott® 20152 Summa
Styrelsen
Per-Olof Wallstrom Ordf. 268" 19 - 3005 3292
Bjorn Olsson 128 19 - 3005 3152
Svein Mathisen 128" 19 - 3005 3152
Martin Jonsson 56 19 - 3005 3080
Fredrik Tiberg - - - - 0
Per-Anders Abrahamsson 128 - - 3005 3133
Per Sandberg 56 - - - 56
Marianne Dicander Alexandersson 112" - - 601 713
Kerstin Valinder Strinnholm 112 - - 601 713
Summa 988 76 0 16 227 17 291
Avslutat
aktie-
. bonus-
Rorlig Ovriga Pensions program
GrundIon erséattning formaner kostnad 20152 Summa
Koncernledningen
Fredrik Tiberg, vd 1860 700 75 731 9016 12 382
Ovriga ledande befatt-
ningshavare (8 personer) 7 747 1127 333 1634 27 048 37 889
Summa 9607 1827 408 2 365 36 064 50 271

NOTER

kan dven utga i form av ldngsiktiga incitamentsprogram. For en av de ledande befattnings-
havarna har, i syfte att attrahera personal med nyckelkompetens, avsteg under dret gjorts
mot ovan angiven riktlinje. Avsteget innebdr att de avtalade villkoren ger mgjlighet att
erhalla rorlig ersdttning om maximalt 45 procent av fast grundlén samt att en kompensation
om 2,2 MSEK utbetalats i samband med signering av anstallningsavtal med denne ledande
befattningshavare. Beloppet, netto efter avdragen prelimindrskatt, har oavkortat anvants for
att teckna aktier i Camurus. Ocksd som avsteg fran de av stdmman i oktober 2015 faststallda
riktlinjerna har styrelsen i syfte att erbjuda verkstallande direktéren marknadsmassiga villkor,
fattat beslut om att majliggdra for denne att erhdlla rorlig ersattning om maximalt 40 procent.
Beslutet ska gélla fran och med 1 januari 2016. Utan att det utgdr en avvikelse Idmnas har
ocksa information om att den for 2015 beslutade rérliga ersattningen till verkstéllande
direktdren, var beslutad innan antagandet av de nya riktlinjerna 7 oktober. Ddrmed &versteg

Beslutade ersattningar och 6vriga férmaner 2014

GrundIén/ Rorlig Ovriga Pensions- Ovrig

Styrelsearvode ersattning férmaner kostnad ersattning Summa
Styrelsen
Bjorn Olsson, ordf. 170 - - - — 170
Per-Olof Wallstrém 60" - - - - 60
Svein Mathisen 60 - - - - 60
Martin Jonsson - - - - - -
Fredrik Tiberg - - - - - -
Per-Anders
Abrahamsson 60" - - - - 60
Per Sandberg - - - - - -
Koncernledningen
Fredrik Tiberg, vd 1754 800 76 646 - 3276
Ovriga ledande befatt-
ningshavare (4 personer) 2 790 932 187 937 - 4 846
Summa 4894 1732 263 1583 - 8472

" Arvode fakturerat genom bolag.

2 Avser aktiebonusprogram avslutat december 2015, se aven not 24 och 28.

3 Stammobeslutade proportionellt utgaende arvoden for perioden maj 2015 — maj 2016
for utbetalning tva ganger per mandatperiod. Styrelsearvode for vd utgar ej.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015

71



72

NOTER

utfallet av den rorliga ersattningen 2015 om 38 procent av arslénen de senare beslutade
riktlinjerna med ett tak for rorlig ersattning om 30 procent. Den rorliga ersattningen baseras
pd utfallet i de for verksamheten tidigare uppsatta och av styrelsen godkénda malen. Ovriga
formaner till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgéar som del

av den totala ersattningen. Med pensionskostnad avses kostnader for pension som utgar
enligt avtal.

Finansiella instrument

Teckningsoptioner

Vid bolagsstamman 2010-12-07 utgavs 1 867 320 (efter split 4:1) teckningsoptioner med
ratt att teckna motsvarande antal aktier i bolaget under perioden 2014-12-01 - 2014-12-31.
Optionerna tecknades av vd till en teckningskurs som motsvarande det verkliga vardet pa
optionerna, varfor ingen kostnad redovisades i resultatrékningen avseende detta program.
Teckningskursen redovisades som ovrigt tillskjutet kapital. Under december 2014 sdlde

vd 420 000 (efter split 4:1) optioner till Sandberg Development AB samt utnyttjade dvriga
1447 320 (efter split 4:1) optioner fér tecknande av motsvarande antal aktier i bolaget till en
teckningskurs om 53,69 (fére namnda split 4:1) kr per aktie (enlig emissionsvillkor tillagg).
Sandberg Development AB utnyttjade 420 000 (efter split 4:1) optioner for tecknande av
motsvarande antal aktier i bolaget till en teckningskurs om 53,69 kr (fére namnda split 4:1)
per aktie.

Aktierelaterade ersdttningar
Se not 24 Aktierelaterade ersattningar.

Pensioner
Pensionsaldern for verkstéllande direktéren och ledande befattningshavare &r 65 ar.

Avgangsvederlag

Mellan foretaget och verkstéllande direktéren galler en uppsagningstid om 12 méanader fran
bolaget och fran vd 6 manader. Om verkstallande direktorens anstalining i bolaget upphor
som foljd av eller i samband med att bolaget 6verlats till ny dgare géller en uppsagningstid pa
24 manader fran bolagets sida. Under denna tid utgar fast manadslén och andra erséttningar
enligt géllande anstéliningsavtal. Ersdttningar fran bolaget ska i detta fall inte reduceras med
andra eventuella ersdttningar som vd kan erhalla under uppsagningstiden. Vid uppségning
fran verkstallande direktorens sida utgar inget avgangsvederlag.
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Mellan féretaget och andra ledande befattningshavare géller en émsesidig uppsagnings-
tid om 3-6 manader.

(c) Fordringar och skulder vid arets slut till foljd av kop
av tjanster samt cash pool-arrangemang

Fordringar pa narstaende 2015-12-31 2014-12-31
Bioimplant AB 75 —
Sandberg Development AB 132 157 908
Summa 207 157 908

Fordringar pa narstaende harror i allt vasentligt fran gemensam cash pool med tillagg for
lamnade/erhalina koncernbidrag. Koncernen har inte gjort ndgra reserveringar for osékra
fordringar pa narstaende.

Skulder till ndrstaende 2015-12-31 2014-12-31
Bioimplant Scandinavia AB - 1697
Summa - 1697

Skulden per 2014-12-31 avser aktiedgartillskott till Bioimplant Scandinavia AB.

Forvarv av och forsaljning av aktier i Bioimplant Scandinavia AB
Se not 17 Andelar i koncernféretag.

Jamforelsestérande poster

Noteringskostnader

Fram till och med tredje kvartalet hade resultatet belastats med 10,9 MSEK avseende
forberedelser infor en mojlig notering av bolagets aktie. | samband med att noteringen
fullfoljdes 3 december 2015 har dessa kostnader omklassificerats fran administrationskostnader
till jamforelsestorande. Under fidrde kvartalet har resultatet belastats med ytterligare

23,1 MSEK och den totala kostnaden om 34,0 MSEK (0) redovisas som jamforelsestérande.

Aktiebonusprogram
Sedan juni 2013 hade Camurus ett langsiktigt aktiebonusprogram, som vénde sig till
anstallda och styrelseledaméter i Camurus, dar rétten att erhdlla aktier i forhallande till



tilldelade bonusandelar intrédde vid en marknadsnotering av Camurus aktier. Aktierna skulle
erhdllas mot betalning av aktiens kvotvarde, dvs. i huvudsak vederlagsfritt. Skulle istallet en
exit-handelse som innebér en dverlatelse av mer dn 90 procent av samtliga aktier i Camurus
ha intraffat hade anstéllda och styrelseledamater ratt att erhalla kontanter,

Aktiebonusprogrammet var fram till 12 juni 2015, d& en modifiering av bonusprogrammet
skedde, ett kontantbonusprogram dér reglering skulle ske med kontanter. Fram till tidpunkten for
modifieringen av programmet beddémde Camurus inte det som sannolikt att en exit-handelse
skulle ske och dédrmed var ingen kostnad eller skuld avseende bonusprogrammet redovisad
sedan tidigare.

Camurus har vid varje bokslutstillfalle beddmt sannolikheten for att tjdnstgdrings- och
prestationsvillkoren skulle komma att uppfyllas. Den 30 juni 2015 beddmde Camurus for
forsta gdngen att en Exit-hdndelse genom en marknadsnotering var sannolik. Da bonus-
programmet tilldelades de anstallda i en tidigare redovisningsperiod, och darmed till viss del redan
var intjdnat, har resultatet per 30 juni 2015 belastats med en retroaktiv kostnad om 116,0 MSEK,
inklusive sociala kostnader, fére skatt med en motsvarande dkning av eget kapital om 88,3 MSEK
och skuld avseende sociala avgifter om 27,7 MSEK. Darefter har sannolikheten for att tjanst-
gorings- och prestationsvillkoren skulle komma att uppfyllas bedomts [6pande fram till den
3 december 2015 d& Camurus aktie marknadsnoterades. Darmed var aktiebonusprogrammet
intjdnat och anstallda och styrelseledamoter som var i tjanst vid den tidpunkten var berattigade
till tilldelning av aktier i enlighet med ingdngna bonusavtal. Totalt tilldelades 1 909 483 aktier.
Total resultatpdverkan under dret uppgar till 108,9 MSEK efter skatt, med en motsvarande
okning av eget kapital om 108,8 MSEK och skuld avseende sociala avgifter om 30,8 MSEK.

Det verkliga vardet av bonusprogrammet baseras pa enterprise value vid marknadsnoteringen
av Camurus aktier. Aktiekursen vid tidpunkten for inldsen av aktiebonusprogrammet var 57 kr.
Aktiebonusprogrammet dr nu helt intjdnat och nagra ytterligare kostnader kommer inte att
belasta Camurus resultat avseende detta program. Sociala kostnader samt innehallen preliminar-
skatt for deltagarna i programmet uppgar totalt till 86,6 MSEK har betalats i januari 2016.

For att bestrida de sociala kostnader som uppstod netto efter skatt, hade bolaget och
huvuddgaren Sandberg Development ingatt avtal (villkorat av en marknadsnotering) enligt
vilket huvudégaren atagit sig att teckna nyemitterade aktier i Camurus till en sammanlagd
emissionslikvid motsvarande 78 procent av dessa kostnader, berdknat baserat pa mittpriset,
56 SEK, i prisintervallet i det erbjudande som ldmnas i samband med marknadsnoteringen.

I samband med noteringen 3 december 2015 fullféljde huvudéagaren sitt dtagande och
tecknade 426 601 aktier mot en betalning om 23,9 MSEK.

Da den totala kostnaden avseende noteringen och aktiebonusprogrammet &r av udda
karaktdr och icke dterkommande, och till storleken vdsentlig, kommer posten att redovisas
som jamforelsestdrande i denna och kommande finansiella rapporter.

NOTER

Nedan visas koncernens resultatrakning s som den skulle sett ut om noteringskostnaderna
respektive kostnaden for aktiebonusprogrammet inte brutits ut.

Réakenskapsaret

KSEK Not 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattning 5 154 799 208 207
Kostnader for salda varor 6 -237 -656
Bruttovinst 154 562 207 551
Rorelsens kostnader

Marknads- och férsaljningskostnader 6 -31 338 -11 402
Administrationskostnader 6,8 -74 790 -22 165
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -251 937 -114 146
Ovriga intakter 7,13 57 2481
Ovriga kostnader 13 -658 -
Rorelseresultat -204 104 62 319
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intékter 10 2 394
Finansiella kostnader 10 -166 -170
Finansiella poster netto -164 224
Resultat fore skatt -204 268 62 543
Inkomstskatt 1" 44727 -14 197
Arets resultat -159 542 48 346

Handelser efter balansdagen
Den 4 januari 2016 tecknades ett licensavtal med Rhythm Inc. fér produkten CAM4072 for

behandling av genetisk fetma. Avtalet har inte haft ndgon paverkan pa intdkter och resultat
under 2015.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stallning och resultat. Férvaltnings-
berattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande dversikt Gver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att féreldggas drsstdmman den 3 maj 2016 for faststallelse.

Lund den 30 mars 2016

Per-Olof Wallstrom Bjorn Olsson Per-Anders Abrahamsson
Ordférande Ledamot Ledamot
Per Sandberg Martin Jonsson Marianne Dicander Alexandersson
Ledamot Ledamot Ledamot
Svein Mathiesen Kerstin Valinder Strinnholm Fredrik Tiberg
Ledamot Ledamot Ledamot, vd och koncernchef

Var revisionsberattelse har avgivits den 30 mars 2016

Mazars SET Revisionsbyra AB PricewaterhouseCoopers AB
Gunilla Malmsten Ola Bjarehadll
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Till drsstdmman i Camurus AB (publ), org.nr 556667-9105

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen fér Camurus AB (publ) fér ar 2015 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 38-44. Bolagets drsredo-
visning och koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen
av detta dokument pa sidorna 33-75.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

for drsredovisningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt drsredovisningslagen och en koncernredovisning som
ger en rattvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och drsredovisningslagen,
och for den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande
direktéren bedémer dr nddvandig for att uppratta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehdller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i drsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka dtgarder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna for vasentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna risk-
beddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och
koncern-redovisningen for att ge en rdttvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som &r andamalsenliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar

ocksa en utvardering av dndamalsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvants och av rimligheten i styrelsens och
verkstdllande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvdrdering av den dvergripande presentationen i drsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger eni alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den
31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for dret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en'i alla
vasentliga avseenden rdttvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2015 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for dret enligt International Financial
Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 38-44. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med drsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.
Vitillstyrker darfor att drsstdmman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust, samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Camurus AB (publ) for ar 2015. Vi har
dven utfort en lagstadgad genomgang av bolagsstyrnings-
rapporten.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 38-44 dr upprattad i enlighet med drsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vdrt ansvar dr att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust och om for-
valtningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller férlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, dtgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren
ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren pd annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan &r
tillréckliga och &ndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Dérutdver har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa
denna Idsning och var kunskap om bolaget och koncernen anser
viatt vi har tillrdcklig grund for véra uttalanden. Detta innebar att
var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har
en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Inter-
national Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess lagstad-
gade information dar forenlig med drsredovisningens och koncern-
redovisningens &vriga delar.

Lund den 30 mars 2016

Mazars SET Revisionsbyrd AB  PricewaterhouseCoopers AB

Gunilla Malmsten Ola Bjarehdll
Huvudansvarig Huvudansvarig
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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PER OLOF WALLSTROM
Styrelsens ordférande sedan 2015.
Styrelseledamot sedan 2010.

Fodelsear: 1949.

Utbildning: Apotekarexamen
fran Uppsala universitet.

Ovriga padgéende uppdrag:
Styrelseordférande i MB Erikssons
Bygg & Fastighet AB och Patients
Pending Ltd. Styrelseledamot

i Hansa Medical AB, Arosia
Communication AB samt Neo
Dynamics AB. Styrelsesuppleant

i Reabyrdn AB.

Arbetslivserfarenhet: Vd i Q-Med,
Melacure och Karo Bio AB.
Ledande befattningar i Merck
Sharpe & Dohme, Astra Zeneca,
Pharmacia och Bristol Myers
Squibb.

Aktier: 52 748
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PER-ANDERS ABRAHAMSSON
Styrelseledamot sedan 2006.

Fodelsear: 1949,

Utbildning: Legitimerad lékare
med ldkarexamen fran Lunds
Universitet, med. dr, docent och
professor i urologi.

Ovriga pagdende uppdrag:
Executive Medical Director i
Ferring Pharmaceutical. Over-
|dkare pa Skdnes universitets-
sjukhus. Styrelseledamot i
Medisport AB och GOAR
Holding A/S.

Aktier: 39 561

MARIANNE DICANDER
ALEXANDERSSON
Styrelseledamot sedan 2015.

Fodelsear: 1959.

Utbildning: Civilingenjor i kemi-
teknik fran Chalmers tekniska
hogskola.

Ovriga padgaende uppdrag:
Styrelseledamot i Enzymatica AB
(publ), Recipharm AB (publ) och
West Atlantic. Styrelseordférande
och vd i MDA Management AB.
Ledamot i fullmaktige i Skandia.
Ordférande i Sahlgrenska Science
Park och medlem av insynsradet
i Tandvards- och Lakemedels-
formansverket.

Arbetslivserfarenhet: Vd i Kronans
Droghandel, Global Health Partner
och Sjatte AP-fonden samt vice vd i
Apoteket AB. Extern vd i GHP Specialty
Care AB (publ) och Sjatte AP-fonden
samt extern vice vd i Apoteket AB
(publ). Ledande befattningar inom
kvalitet- och marknadsutveckling
pa Pharmacia, Imperial Chemical
Industries och Volvo.

Aktier: 10 550

MARTIN JONSSON
Styrelseledamot sedan 2013.
Ordférande i revisionsutskottet och
ledamot i ersattningsutskottet.

Fodelsear: 1961.

Utbildning: Civilekonomexamen
fran Lunds Universitet.

Ovriga pagéende uppdrag:

Vd och styrelseledamot i Sandberg
Development AB. Styrelseledamot
i Aimpoint AB, Granuldisk AB och
Bioimplant Scandinavia AB.

Arbetslivserfarenhet: Over 25 &rs
sammanlagd erfarenhet fran bolags-
styrning och arbete i ledande
positioner inom olika branscher
sdsom medicinteknik, bioteknik,
industriella kok, m fl.

Aktier: 22 682

SVEIN MATHISEN
Styrelseledamot sedan 2010.
Ledamot i revisionsutskottet
och i erséttningsutskottet.

Fodelsear: 1956.
Utbildning: Civilingenjor i
teknisk fysik fran Norges
tekniska hogskola.

Ovriga padgaende uppdrag:
Styrelseordforande i iCell
Science AB och Gabather AB.
Styrelseledamot i Athera
Biotechnologies AB, Genagon
Therapeutics AB och Arild
Capital AB.

Arbetslivserfarenhet:

Vd i Biolnvent International AB.
Mer &n 25 ars erfarenhet fran
olika ledande befattningar
inom Norsk Hydro-koncernen.

Aktier: 41 143



BJORN OLSSON
Styrelseledamot sedan 2010.
Ledamot i revisionsutskottet.

Fodelsear: 1945.

Utbildning: Civilekonom-
examen med inriktning redo-
visning och finansiering fran
Lunds universitet.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseordférande i Aimpoint
AB, Aimpoint Inc. och Granul-
disk AB. Styrelseledamot i
Sandberg Development AB,
Davinci Roofspace LLC och
Lead Independent Director i
Saia Inc.

Arbetslivserfarenhet: Vd for
Harmon Industries Inc. Mang-
arig erfarenhet fran ledande
befattningar och styrelsearbete
i Sverige och USA.

Aktier: 52 748

PER SANDBERG
Styrelseledamot sedan 2006.

Fodelsear: 1962.

Utbildning: Civilingenjor i
mekanik fran Lunds tekniska
hogskola.

Ovriga pdgdende uppdrag:
Styrelseordférande i Sandberg
Development AB och Aimpoint
Sweden AB. Styrelseledamot

i Ogérdsros AB, ANORK AB,
Lesurak AB, PGS Group AB,
Aimpoint AB, Granuldisk AB
och Fosieby Foretagsgrupp
Ekonomisk Férening.

Arbetslivserfarenhet: Bolags-
man i E & G Sandberg Handels-
bolag. Tidigare vd i Granuldisk,
Aimpoint AB och Sandberg
Development AB.

Aktier: 20 014 978 genom
Sandberg Development AB

FREDRIK TIBERG
Styrelseledamot, verkstallande
direktér och koncernchef
sedan 2003.

Fodelsear: 1963.

Utbildning: Civilingenjor i kemi-
teknik fran Lunds tekniska hog-
skola. Teknisk doktor fysikalisk
kemi samt docent fysikalisk kemi
(ytkemi) fran Lunds universitet.

Ovriga pagaende uppdrag:
Adjungerad professor i fysikalisk
kemi vid Lunds universitet.
Styrelseledamot i Medicon Valley
Alliance, Bioimplant Scandinavia
AB och Camurus Lipid Research
Foundation.

Arbetslivserfarenhet:

Vd Heptahelix AB, forskningschef
for Camurus, gastprofessor i
fysikalisk och teoretisk kemi vid
University of Oxford.

Aktier: 1 512 551

STYRELSE

KERSTIN VALINDER STRINNHOLM
Styrelseledamot sedan 2015.

Fodelsear: 1960.

Utbildning: Examen fran Journalist-
hogskolan vid Goteborgs universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Corline Biomedical AB, KVS
Invest AB och Cavastor AB.

Arbetslivserfarenhet: EVP Business
Development i Nycomed Group.
Mangarig erfarenhet inom forsaljning,
marknadsféring och affarsutveckling
fran ledande befattningar i Astra/
AstraZeneca och Nycomed/Takeda.

Aktier: 5908

OLA BJAREHALL
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB

GUNILLA MALMSTEN
Auktoriserad revisor
Mazars SET Revisionsbyra AB

CAMURUS ARSREDOVISNING 2015

77



FREDRIK TIBERG
Verkstdllande direktdr och
koncernchef samt styrelse-
ledamot sedan 2003. Anstalld

i bolaget 2002.

Fodelsear: 1963.

Utbildning: Civilingenjor i kemi-
teknik fran Lunds tekniska hog-
skola. Teknisk doktor fysikalisk

kemi samt docent i fysikalisk kemi
fran Lunds universitet.

Ovriga padgaende uppdrag:
Adjungerad professor i fysikalisk
kemi vid Lunds universitet.
Styrelseledamot i Medicon Valley
Alliance, Bioimplant Scandinavia
AB och Camurus Lipid Research
Foundation.

Arbetslivserfarenhet: Vd
Heptahelix AB, forskningschef for
Camurus, gastprofessor i fysikalisk
och teoretisk kemi vid University
of Oxford.

Aktier: 1 512 551
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FREDRIK JOABSSON

Vice President, Business Develop-
ment and Alliance Management
sedan 2011. Anstalld i bolaget
sedan 2001.

Fodelsear: 1972.
Utbildning: Fil. dr. i fysikalisk

kemi samt Fil. mag. i kemi fran
Lunds universitet.

Arbetslivserfarenhet: Mangarig
erfarenhet av ldkemedelsutveck-
ling genom olika positioner inom
forskning och utveckling samt
affarsutveckling pa Camurus.

Aktier: 36 391

MARKUS JOHNSSON

Vice President, Pharmaceutical
and Analytical Development
sedan 2009. Anstalld i bolaget
sedan 2004.

Fodelsear: 1972.

Utbildning: Fil. dr. i fysikalisk
kemi samt Fil. mag. i kemi fran
Uppsala universitet.

Arbetslivserfarenhet: Post-
doktorsforskare pa University
of Groningen. Senior Scientist
pa Uppsala universitet. Senior
Research Scientist och Manager
for Parenteral Drug Delivery
Systems pa Camurus.

Aktier: 45 363

MARGARETA LINDEN
Vice President, Project Manage-
ment and Planning sedan 2004.

Fodelsear: 1954.

Utbildning: Kandidatexamen
i kemi och biologi och Fil. Dr. i

zoofysiologi frdn Lunds universitet.

Docent i experimentell lung-
medicin pa Lunds universitet.

Arbetslivserfarenhet: Mangarig
erfarenhet fran olika positioner
inom preklinisk och klinisk forsk-
ning och utveckling i ldkemedels-
branschen (Draco, Astra Zeneca).

Aktier: 36 291

TORSTEN MALMSTROM
Vice President, Technical
Operations sedan 2013.

Fodelsear: 1968.

Utbildning: Fil. dr. i kemi fran
Lunds universitet.

Arbetslivserfarenhet: Director
Pharmaceutical Development i
Zealand Pharma och Director
Development i Polypeptide.
Team Manager pa Astra Zeneca.

Aktier: 36 291



REIN PIIR
Vice President, Investor Relations
sedan 2015, pa konsultbasis.

Fodelsear: 1958.

Utbildning: Civilekonom fran
Uppsala universitet.

Ovriga padgaende uppdrag:
Styrelseordférande och vd i Piir

& Partner AB. Styrelseledamot i
Integrative Research Laboratories
Sweden AB, Trygga Pengar i Mobi-
len Sverige AB och L. E. Svensson
Snickeri AB.

Arbetslivserfarenhet: CFO/Head
of Investor Relations pa Medivir AB
och revisor pa Pricewaterhouse-
Coopers AB. Flerarig erfarenhet av
rddgivning till aktiemarknadsbolag,
déribland som analyschef pa
Carnegie Investment Bank AB

och strateg pa Alecta.

Aktier: 5 275

EVA PINOTTI-LINDQVIST
Chief Financial Officer sedan 2014.

Fodelsear: 1963.

Utbildning: Ekonomexamen fran
Lunds universitet.

Arbetslivserfarenhet: CFO och
Vice President Business Develop-
ment i EQL Pharma AB. Marknads-
analytiker i Nordic Drugs AB och
ekonomikonsult for Poolia AB.
Controller i Svedala Svenska AB
och ekonomiansvarig i Poseidon
Yacht Charter AB.

Aktier: 36 291

AGNETA SVEDBERG
Vice President, Clinical and Regula-
tory Development sedan 2015.

Fodelsear: 1963.

Utbildning: Mastersexamen i
radiofysik samt Executive MBA fran
Executive Foundation Lund (EFL),
kandidatexamen i medicin, alla fran
Lunds universitet.

Arbetslivserfarenhet: Mangarig
erfarenhet av lakemedelsutveckling,
bland annat som COO pa Zealand
Pharma A/S, CEO for Cantargia AB
samt Senior Vice President, Clinical
Development pad Genmab A/S.

Aktier: 9 073
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Nyckeltal, KSEK 2015 2014 2013 2012

Nettoomsattning 154 799 208 207 197 716 95 204
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster -30 464 62 319 127 316 18 761
Rorelseresultat -204 104 62 319 127 316 18 761
Periodens resultat -159 542 48 346 99 235 13 317
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 657 69429 163 064 24735
Likvida medel 716 096 56 5 3
Balansomslutning 816 349 207 668 111 656 57 405
Genomshnittligt antal aktier, fore utspadning 25208 560 23458 908 23341 240 23 341 240
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 26 497 361 25208 560 25208 560 25208 560
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -6,33 2,06 17,01 2,28
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -6,33 1,92 15,75 2,11
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 25,41 19,59 8,58 6,89
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 17,18 19,59 7,94 6,38
Antal anstallda, vid periodens slut 48 43 36 31
Antal anstallda inom FoU, vid periodens slut 35 28 29 25
Eget kapital, KSEK 640 557 123 457 50 047 40210
Soliditet i koncernen, procent 78% 59% 45% 70%
FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader 83% 77% 71% 76%
Likvida medel Kassa och banktillgodohavanden Resultat per aktie fore utspadning, kronor Eget kapital per aktie efter utspadning Eget
Solditet % Eqet kapitaldviderat med ol kapial | oonoret Vel med oenomsniigtantal el duiderat med antalaktiervid periodens
gs:g:::;::;lgitg;::;TZL;Sife(,jrr'ef?:set:;:géfg:‘ing Resultat pgr éktie efter utspédn?ng, kronor FoU-kgstnader i procgnt av r6re|sekqssnader
utspédningseffekten av nya aktier Resu\Eatet d\vwd'erat med geﬁomsmtthgt antal FOFSkHﬂII’]gS* och utvecKIA{ngs.kostnaqer dividerat
utestdende aktier efter utspadning med rorelsekostnader, jdmforelsestdrande poster

Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Genomsnittligt antal aktier justerat for utspadnings-
effekten av nya aktier

exkluderade (marknads- och forsaljningskostnader,
administrationskostnader samt forsknings- och
utvecklingskostnader).

Eget kapital per aktie fore utspadning Eget
kapital dividerat med antal aktier vid periodens
slut fére utspadning
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Valkommen till arsstamma

Arsstamma 2016

Camurus arsstamma 2016 kommer hallas
tisdagen den 3 maj 2016, kl. 17.00 pa Elite
Hotel Ideon, Scheelevédgen 27, Ideon Science
Park, 223 63 Lund. Inregistrering till stamman
borjar kl. 16.00, da det ocksa bjuds pa enklare
fortaring. Aktiedgare som dnskar delta ska vara
registrerade i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken onsdagen den 27 april 2016.

Anmélan

Man ska ha anmalt sitt deltagande

till drsstémman senast onsdagen den
27 april 2016 pd ndgot av foljande satt:

via webbplatsen: www.camurus.com
via telefon: 046-286 38 90

per post: Camurus AB, c/o Euroclear
Sweden AB, “Arsstimma”

Box 191, 101 23 Stockholm

Vid anmalan skall aktiedgare ange:

namn
person-/organisationsnummer
adress och telefonnummer dagtid
antal aktier

i forekommande fall uppgift om
eventuella ombud/bitraden

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina
aktier hos bank eller annan forvaltare maste,
for att dga ratt att deltaga i bolagsstamman,
inregistrera sina aktier i eget namn, sa att
vederborande &r registrerad i den av Euro-

clear Sweden AB forda aktieboken onsdagen

den 27 april 2016. Aktiedgare som 6nskar
inregistrera sina aktier i eget namn bor
underratta forvaltaren i god tid fore detta
datum. S&dan registrering kan vara tillféllig.

Ombud

Aktiedgare som ska foretrddas genom ombud
skall utfarda skriftlig och daterad fullmakt for
ombudet. Om fullmakten utfardats av juridisk
person skall bestyrkt kopia av registrerings-
bevis eller motsvarande for den juridiska
personen bifogas. Fullmakt géller ett ar fran
utfardande eller den langre giltighetstid som
framgar av fullmakten, dock hogst fem ar.
Registreringsbevis skall utvisa de forhallanden
som galler pa dagen fér bolagsstdmman och
borivart fall inte vara dldre &n ett ar vid tid-
punkten for drsstamman. Fullmakten i original
samt eventuellt registreringsbevis bor i god
tid innan stdmman insédndas per brev till
bolaget pa ovan angivna adress. Formular for
fullmakt tillhandahalls pa bolagets hemsida
www.camurus.com och kan dven sandas till
aktiedgare som sa begar.

Aktiedgar-
information

Deldrsrapporter, drsredovisningar och Camurus
pressmeddelanden finns tillgéngliga pa
www.camurus.com och kan bestallas fran
Camurus AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund.
Arsredovisningen i tryckt format skickas till alla
som sa begart och finns standigt tillganglig for
nedladdning pa www.camurus.com.

Kalender

3maj2016  Arsstimma

17 maj 2016 Delarsrapport, januari-mars 2016
14 juli 2016 Halvarsrapport, januari-juni 2016

Kontaktuppgifter
Camurus AB
Ideon Science Park
22370 Lund

Besoksadress: Solvegatan 41 A, Lund
Telefon: 046-86 57 30
Fax: 046-286 57 39

Webbplats: www.camurus.com
Investerarkontakt: ir@camurus.com
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S camurus’

CAMURUS AB | Ideon Science Park, SE-223 70 Lund, Sweden
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