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PRESSMEDDELANDE

Camurus fortsatter kommersialisering av
Buvidal och utveckling av
lakemedelskandidater genom en fullt
garanterad foretradesemission om 400 MSEK

Lund — 6 februari 2019 — Styrelsen fér Camurus AB (publ) ("Camurus” eller "Bolaget”) (Nasdaq
Stockholm, CAMX) har beslutat att genomféra en nyemission av aktier om cirka 400 miljoner
kronor med foretradesratt for Bolagets aktiedgare ("Foretradesemissionen”).
Foretradesemissionen forutsatter godkannande fran en extra bolagsstdmma som kommer att
hallas den 5 mars 2019.

Sammanfattning

* Den féreslagna Foretradesemissionen forvantas méjliggéra for Camurus att finansiera
lansering och marknadsféring i Europa och Australien av Bolagets nyligen godkéanda
langtidsverkande depalakemedel, Buvidal®, for behandling av opioidberoende, att genomfora
fas lllI-studier av CAM2029 f6ér behandling av akromegali och neuroendokrina tumérer, samt
att avancera andra prioriterade utvecklingsprogram, inklusive CAM2043 fér behandling av
pulmonell arteriell hypertension (PAH).

+ Foretradesemissionen &r fullt garanterad, med sedvanliga undantag, inklusive ataganden
fran Bolagets storsta aktiedgare Sandberg Development AB ("Sandberg Development”) att
teckna aktier for 75 miljoner kronor och fran Bolagets vd och koncernchef Fredrik Tiberg att
teckna aktier for 5 miljoner kronor, samt tecknings- och garantiataganden fran ett antal
ovriga aktiedagare och icke-aktiedgare, inklusive Gladiator och Fjarde AP-fonden.

» Sandberg Development och ett antal andra aktiedgare, med ett sammanlagt innehav
motsvarande cirka 69 procent av totalt antal aktier och roster i Bolaget, har atagit sig att
rosta for godkannande av Foretrddesemissionen pa den extra bolagsstdmma som kommer
hallas den 5 mars 2019.

» Avstdmningsdagen for Foretrddesemissionen kommer vara den 7 mars 2019 och
teckningsperioden kommer I6pa fran och med den 11 mars till och med den 25 mars 2019.

+ De fullstdndiga emissionsvillkoren, inklusive teckningskurs och antalet nya aktier, kommer
faststallas av styrelsen och offentliggdras senast den 28 februari 2019.

Bakgrund och motiv

Sedan bdrsnoteringen i december 2015 har Camurus utvecklat och utdkat sin kliniska pipeline av
innovativa produktkandidater i egen regi och med partners. Camurus Idkemedel Buvidal®
(CAM2038), vecko- och manadsdepa med buprenorfin f6r behandling av opioidberoende har
framgangsrikt genomgatt klinisk fas 1l- och Ill-studier och godké@ndes nyligen i EU och Australien,
samt fick ett tentativt godkadnnande fran den amerikanska lakemedelsmyndigheten ("FDA”).

Buvidal® (CAM2038) godkandes i november 2018 av Europeiska kommissionen respektive
australiensiska lakemedelsmyndigheten, TGA, som det forsta langtidsverkande Iakemedlet for
behandling av opioidberoende. Detta var en avgérande milstolpe fér Bolaget, som redan i januari
2019 har inlett den europeiska lanseringen av Buvidal® med start i Finland, Sverige och
Storbritannien. Nasta lanseringsvag kommer utgdras av Tyskland, Danmark, Norge och
Australien, vilket sedan kommer foljas av andra viktiga marknader som Italien, Spanien och
Frankrike.

| december 2018 erholl Camurus amerikanska partner Braeburn ett tentativt godkdnnande fran
FDA for Brixadi™ (CAM2038) fér behandling av opioidberoende. Beslutet innebar en férsening av
den milstolpesbetalning fran Braeburn om 35 miljoner USD som utfaller vid slutligt godkdnnande
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for forsaljning fran FDA. For Brixadi™ manadsdepa kan slutligt godkédnnande enligt FDA forst
erhallas efter utgangen av en exklusivitetsperiod som beviljats Sublocade™, vilken som langst
kan I6pa till november 2020, men vars omfattning och langd kan komma att reduceras vid ett
framgangsrikt 6verklagande fran Braeburns sida. Brixadi™ veckodepa omfattas inte av
exklusiviteten och skulle darfér kunna erhalla ett separat godkdnnande och lanseras tidigare pa
den amerikanska marknaden.

Sedan 2016 har Camurus investerat betydande resurser i uppbyggnaden av en kommersiell
infrastruktur och organisation for kommersialisering av Buvidal® i Europa och Australien. Erfarna
marknads- och forsaljningsteam samt effektiva distributionsmodeller finns pa plats i samtliga av
forsta vagens marknader i Europa och Australien.

Mot bakgrund av den forsenade milstolpesbetalningen fran Braeburn har Camurus styrelse
beslutat att genomfora en féretradesemission med foretradesratt for Bolagets aktieagare for att
sakerstalla fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi:

+ Lansering och marknadsforing av Buvidal® for behandling av opioidberoende i Europa och
Australien;

» Fortsatt utveckling och genomférande av fas llI-studier for CAM2029 fér akromegali och
neuroendokrina tumorer; och

» Fortsatt utveckling av Bolagets pipeline och 6vriga prioriterade R&D program, inklusive
CAM2043 for behandling av pulmonell arteriell hypertension (PAH).

Tecknings- och garantiataganden

Bolagets utestdende aktier, och Bolagets vd och koncernchef Fredrik Tiberg, som innehar cirka 4
procent av Bolagets utestaende aktier, har atagit sig att teckna aktier for 75 miljoner kronor
respektive 5 miljoner kronor i Féretradesemissionen. Vidare har de befintliga aktiedgarna
Gladiator, Fjarde AP-fonden, Backahill Utveckling AB, Grenspecialisten Forvaltning AB och
Maven Investment Partners, vilka tillsammans innehar cirka 12 procent av totalt antal utestaende
aktier, atagit sig att teckna sina pro-rata andelar av Féretradesemissionen. Totalt uppgar ovan
angivna teckningsataganden till cirka 129 miljoner kronor, motsvarande cirka 32 procent av
Foretradesemissionen. Enter Fonder och Swedbank Robur Fonder, vilka tillsammans innehar
cirka 3 procent av totalt antal utestdende aktier, har stallt sig positiva till Féretradesemissionen
och forklarat att de avser att teckna sina pro-rata andelar.

Harutoéver har ett antal befintliga aktiedgare, inklusive Gladiator, Fjarde AP-fonden,
Grenspecialisten Forvaltning AB och Maven Investment Partners, samt ett antal externa
investerare, inklusive LMK Ventures Partners AB och Heights Capital Management (tillsammans
"Garanterna”) lamnat garantiataganden for ytterligare totalt 190 miljoner kronor, motsvarande
cirka 48 procent av Foretradesemissionen. De aterstaende 81 miljoner kronorna av
Foretradesemissionen ar, med forbehall for sedvanliga villkor, garanterade av Carnegie
Investment Bank AB och Jefferies International Limited, vilka agerar som Joint Global
Coordinators och Underwriters. Foretradesemissionen ar saledes fullt ut garanterad.

Aktiedgare vilka tillsammans innehar cirka 69 procent av antalet utestdende aktier har atagit sig
att rosta for Fortradesemissionen pa den extra bolagsstdmman.

Bolaget har med sedvanliga undantag ingatt lock-up-férbindelse avseende 6kningar av
aktiekapitalet for en period om 120 kalenderdagar fran idag.

Villkor och forvéntad tidtabell for Foretradesemissionen

foretradesratt att teckna sig for nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren ager pa
avstdmningsdagen den 7 mars 2019. Anméalan om teckning av aktier kan &ven ske utan stdd av
teckningsréatter.

Det belopp med vilket aktiekapitalet ska dkas, det antal nya aktier som ska ges ut och
teckningskursen kommer att faststéllas av styrelsen och forvantas offentliggéras senast den 28
februari 2019. Teckningsperioden kommer att I6pa fran och med den 11 mars 2019 till och med
den 25 mars 2019, eller det senare datum som beslutas av styrelsen. Handeln i teckningsratter
férvantas att &ga rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 11 mars 2019 till
och med den 21 mars 2019 samt handeln i BTA (betald tecknad aktie) under perioden fran och
med den 11 mars 2019 till och med den 29 mars 2019.

Fullstandig information om Fdretradesemissionen och information om Bolaget kommer att finnas i
det prospekt som férvantas publiceras omkring den 8 mars 2019.

Styrelsens beslut om Foretrddesemissionen ar villkorat av godkannande fran den extra
bolagsstdmma som kommer att hallas den 5 mars 2019. Kallelse till stdamman kommer idag att
offentliggéras genom separat pressmeddelande.
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Nedanstaende tidplan for Foretradesemissionen ar preliminar och kan komma att andras.
Eventuella andringar kommer att publiceras genom pressmeddelanden.

28 feb Offentliggdrande av fullstandiga villkor for Féretradesemissionen, inklusive
teckningskurs, antal nya aktier och teckningsrelation

5 mar Extra bolagsstdmma fér godkdnnande av styrelsens beslut om
Féretradesemissionen

5 mar Sista handelsdag i aktien med ratt att delta i Féretradesemissionen

7 mar Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen, det vill sdga aktieagare

som ar registrerade i aktieboken denna dag kommer att erhalla teckningsratter
som medfor ratt att delta i Féretradesemissionen

8 mar Beraknad dag for offentliggérande av prospektet
11 mar-21 mar Handel med teckningsratter
11 mar-25 mar Teckningsperiod

27 mar Beraknad dag for offentliggérande av utfall i Féretradesemissionen

Radgivare

Carnegie Investment Bank AB och Jefferies International Limited &r Joint Global Coordinators och
Underwriters i samband med Foretrddesemissionen. Mannheimer Swartling ar legal radgivare till
Camurus, och Gernandt & Danielsson ar legal radgivare till Joint Global Coordinators och
Underwriters.

Ytterligare information

Fredrik Tiberg, vd och koncernchef
Tel. 046 286 46 92
fredrik.tiberg@camurus.com

Fredrik Joabsson, VP Business Development
Tel. 070 776 17 37

ir@camurus.com

Denna information ar sadan information som Camurus AB ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Iamnades, genom verkstallande direktérens forsorg,
for offentliggérande den 6 februari 2019 kl. 06.50.

Om Camurus

Camurus &r ett svenskt forskningsbaserat ldkemedelsféretag med fokus pé utveckling och
marknadsféring av differentierade och innovativa ldkemedel fér behandling av svara och kroniska
sjukdomar. Produkterna baseras pé den unika formuleringsteknologin FluidCrystal® samt en
omfattande expertis inom alla faser av ldkemedelsutveckling. Den kliniska forskningsportféljen
innehaller produkter fér behandling av cancer, endokrina sjukdomar, smérta och beroende.
Utvecklingen sker i egen regi och i partnerskap med internationella lGkemedelsbolag. Bolagets
aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet "CAMX”. Fér mer information, se
WWW.camurus.se.

Viktig information

Informationen i detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att férvarva, teckna eller pa
annat satt handla med aktier, teckningsratter eller andra vardepapper i Camurus AB i nagon
jurisdiktion. Inbjudan till berérda personer att teckna aktier i Camurus kommer endast att ske
genom det prospekt som Camurus beraknar kunna offentliggéra omkring den 8 mars 2019.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att férvarva eller
teckna vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte séljas i USA utan
registrering, eller utan tilldmpning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid gallande
U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act”), och far inte erbjudas eller séljas i USA utan att de
registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av
registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper
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som omnamns hari i USA eller att Iamna ett offentligt erbjudande avseende sadana vardepapper i
USA.

Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggdras, publiceras, kopieras, reproduceras
eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till USA, Kanada, Japan, Australien,
Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Singapore eller ndgon annan jurisdiktion dar sadant
offentliggérande, publicering eller distribution av denna information skulle sta i strid med géllande
regler eller dar en sadan atgard ar féremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare
registrering eller andra atgérder an vad som foljer av svensk rétt. Atgarder i strid med denna
anvisning kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till
allmanheten av Vardepapper i annat land an Sverige. | andra medlemslander i EES som har
implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan ett
erbjudande av Vardepapper endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt
varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard fér implementering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/73/EU).

Ett investeringsbeslut med anledning av Foéretradesemissionen ska goras pa grundval av all
offentligt tillganglig information avseende Bolaget och de emitterade aktierna. Sadan information
har inte varit foremal fér nagon oberoende verifiering av Joint Global Coordinators och
Underwriters (enligt nedan definition). Informationen i detta pressmeddelande offentliggérs endast
som bakgrundsinformation och gor inte ansprak pa att vara fullstandig. En investerare bor saledes
inte forlita sig pa informationen i detta pressmeddelande eller dess riktighet eller fullstandighet.
Detta pressmeddelande avser inte identifiera de risker (direkta eller indirekta) som ar férknippade
med en investering i Bolaget eller de nyemitterade aktierna.

Denna kommunikation kan innehalla vissa framatriktade uttalanden. Sadana uttalanden &r alla

uttalanden som inte avser historiska fakta och de innehaller uttryck som "anser", "uppskattar”,
"forvantar”, "vantar", "antar", "forutser", "avser", "kan", "fortsatter", "bor" eller liknande. De
framatriktade uttalandena i detta meddelande &r baserade pa olika uppskattningar och
antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Camurus anser att
dessa antaganden var rimliga nar de gjordes, ar sadana framatriktade uttalanden féremal for
kanda och okanda risker, osdkerheter och andra vasentliga faktorer som ar svéara eller omdjliga
att forutsdga och som ligger utanfér Camurus kontroll. S&ddana risker, osakerheter och vasentliga
faktorer kan medféra att de faktiska resultaten kan komma att avvika vasentligt fran de resultat
som uttryckligen eller underforstatt anges i denna kommunikation genom de framatriktade
uttalandena. Informationen, uppfattningarna och de framéatriktade uttalandena i detta meddelande

galler enbart per dagen for detta meddelande och kan férandras utan att det meddelas.

| samband med erbjudande av nya aktier, kan var och en av Jefferies International Limited
(“Jefferies”) och Carnegie Investment Bank AB (publ) (“Carnegie” och, tillsammans med Jefferies,
"Joint Global Coordinators och Underwriters" ) och var och en av till dem narstaende bolag agera
som investerare fér egen rakning och ta huvudposition i nyemitterade aktier och i den egenskapen
behalla, forvarva, eller avyttra de nyemitterade aktierna for egen rékning. Darutover kan var och
en av dem och deras narstaende bolag inga finansiella arrangemang (inklusive swapavtal) med
investerare i samband med vilka var och en av dem (eller deras narstdende bolag) fran tid till
annan kan forvarva, inneha eller avyttra aktier. Vare sig Joint Global Coordinators och
Underwriters eller deras narstaende bolag avser upplysa om omfattningen av sadana
investeringar eller transaktioner annat an i enlighet med legala eller regulatoriska skyldigheter att
gora sa.

Ingen av Joint Global Coordinators och Underwriters, till dem narstdende bolag eller deras
respektive styrelseledamoter, funktionarer, anstallda, radgivare eller agenter accepterar nagon
skyldighet eller nagot ansvar éverhuvudtaget for eller Iamnar nagon uppgift eller garanti, uttrycklig
eller underférstadd, avseende riktigheten, korrektheten eller fullstandigheten av informationen i
detta pressmeddelande (eller om nagon information har utelamnats fran pressmeddelandet) eller
nagon annan information relaterad till Bolaget eller dess narstaende bolag, oavsett om de ar
skriftliga, muntliga eller i visuell eller elektronisk form, och oavsett hur de éverférs eller gors
tillgangliga, fér nagon forlust dverhuvudtaget som uppstar vid anvandning av detta
pressmeddelande eller dess innehall eller annars uppstar i samband darmed.

Ingen av Bolaget, Joint Global Coordinators och Underwriters eller till dem narstaende bolag eller
deras respektive styrelseledamoéter, funktionarer, anstallda, radgivare eller agenter atar sig nagot
ansvar for att uppdatera, komplettera, revidera eller halla informationen i detta pressmeddelande
aktuell eller tillhandahalla mottagaren harav av ytterligare information som kan uppsta i samband
darmed.
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Jefferies ar auktoriserat och regleras i Storbritannien av Financial Conduct Authority. Carnegie ar
auktoriserat och regleras i Sverige av Finansinspektionen. Bada Joint Global Coordinators och
Underwriters arbetar exklusivt for Bolaget och ingen annan i samband med detta offentliggérande
eller en framtida transaktion i samband harmed. Joint Global Coordinators och Underwriters och
deras narstdende bolag kommer inte att betrakta ndgon annan person (oavsett om den ar
mottagare av detta meddelande eller inte) som en klient eller vara skyldig till ndgon annan an
Bolaget att tillhandahéalla det skydd som ges dess klienter eller for att ge rad i samband med
innehallet i detta meddelande eller annan transaktion, omstandighet eller arrangemang refererad
till i detta meddelande.
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