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Forsta kvartalet 2015/16 i sammandrag

Forsta kvartalet

* Nettoomsattningen dkade med 2,7 procent under kvartalet till 2 124 miljoner kronor (2 068).
* Den organiska tillvaxten i fasta vaxelkurser var 2,5 procent (12,0).

* Bruttomarginalen 6kade till 14,8 procent (14,2).

* Rorelseresultatet uppgick till 87 miljoner kronor (69).

* Justerat rorelseresultat (EBITA) dkade till 105 miljoner kronor (97).

* Jamforelsestorande poster uppgick till -2 miljoner kronor (-11).

* Periodens resultat uppgick till 77 miljoner kronor (31).

* Resultat per aktie fore och efter utspadning inklusive avvecklad verksamhet uppgick till
1,01 kronor (0,48).

* Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 199 miljoner kronor (-69).

* Nettoskulden i relation till justerat EBITDA under den senaste 12-manadersperioden var 2,3 (2,8).

Finansiella nyckeltal

Kv1 Kv 1 Kv 214/15— Helar
Alla siffror i miljoner kronor om inte annat anges 15/16 14/15 Kv115/16 14/15
Nettoomsattning 21236 20675 7989,5 79335
Organisk omsattningstillvaxt (%) 2,5 12,0 - 57
Bruttomarginal (%) 14,8 14,2 14,2 14,1
Rorelseresultat (EBIT) 86,8 68,8 236,0 218,0
Justerat rorelseresultat (EBITA) 104,8 96,9 361,3 353,5
Justerad EBITA-marginal (%) 49 4,7 4,5 4,5
Periodens resultat 76,9 31,5 1704 125,0
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kronor)* 1,01 0,48 2,30 1,75
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 199,0 -69,5 327,1 58,6
Nettoskuld/justerat EBITDA (ggr) - - 2,3 2,8
Avkastning pa eget kapital (%) - - 12,3 9,4

* Historiska siffror for genomsnittligt berdknat antal aktier har omraknats for att erhalla jamforbarhet mellan perioderna.
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Okad bruttomarginal och god
tillvaxt inom karnverksamheten

Onlineforsdljningen, som utgor basen i Dustins verksam-
het, har fortsatt att utvecklas positivt och bidrar till en allt
starkare position pa den nordiska IT-marknaden. En god
tillvaxt inom kundgruppen sma och medelstora foretag i
kombination med en mer gynnsam produktmix, samt en
selektiv nyférsiljning gentemot offentlig sektor bidrog
till en 6kad Ionsamhet under kvartalet med en justerad
EBITA-marginal om 4,9 procent.

Stabil utveckling inom foretagssegmentet

Den organiska tillvaxten inom foretagssegmentet (B2B)
uppgick till 3,1 procent under det forsta kvartalet. Till-
vaxten inom kundgruppen sma och medelstora foretag
var stark och i linje med vart 1dngsiktiga finansiella mal.
Inom kundgruppen stora foretag och offentlig sektor har
vi varit mer selektiva avseende nyforsaljning vilket pa-
verkat tillvaxten negativt.

Givet den generellt fortsatt ddampade efterfragan pa
IT-marknaden ar Dustins forsaljningsutveckling ett kvitto
pa en robust affarsmodell och en fortsatt stark marknads-
position. Trenden att allt fler foretag valjer att géra sina
IT-inkdp via onlinekanalen samt i allt storre omfattning
efterfragar avancerade produkter och tjdnster gynnar var
affar.

Lonsamhetsfokus inom konsumentsegmentet

For Dustin ar konsumentsegmentet (B2C) ett komplement
till huvudsegmentet B2B och svarade for 7 procent av
den totala forsaljningen under kvartalet. Konkurrens-
situationen var fortsatt hard och omsattningen minskade
med 6,2 procent jamfort med fjolarets forsta kvartal. Stra-
tegin att fortsatt prioritera Ibnsamhet fore volym ar ofor-
andrad och segmentsmarginalen 6kade till 2,9 procent.

Integration for 6kad effektivitet

Under kvartalet har vi inlett det forberedande arbetet
med att integrera den finska verksamheten. Genom att
den centrala plattformen tillgangliggérs pa den finska
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marknaden kan vi ytterligare starka var konkurrenskraft
med ett utokat erbjudande via onlinekanalen. Vidare har
arbetet med att standardisera leveranser inom tjanster
och I6sningar samt initiativet for 6kad prissattningseffek-
tivitet borjat ge synbara resultat.

Steg for steg mot hallbar IT

Hallbarhet ar ett viktigt omrade for oss och hela bran-
schen. Nyligen publicerade vi var forsta hallbarhetsrapport
vilken fokuserar pa fem prioriterade omraden;
ansvarsfulla inkdp, minskad klimatpaverkan, ansvarsfull
resursanvandning, affarsetik och anti-korruption samt
jamstalldhet och mangfald. Vi har satt ambitiésa mal och
som en betydande aktor i vardekedjan ar jag dvertygad
om att vart kontinuerliga arbete inom héllbarhet har en
positiv pdverkan pa branschen samt [angsiktigt starker var
position och affar.

Attraktivt finansieringserbjudande

I november samlade vi hela det nordiska finansierings-
erbjudandet till foretagsmarknaden genom ett samar-
betsavtal med De Lage Landen Finans. | samband med
detta avyttrades leasingportfoljen inom finansierings-
verksamheten. Genom samarbetsavtalet har vi nu ett
komplett finansieringserbjudande till alla vara nordiska
foretagskunder.

Sammantaget har vi en attraktiv position som ger oss
goda forutsattningar att med god |6nsamhet fortsatt ta
marknadsandelar pa var adresserbara marknad.

Nacka i januari 2016
Georgi Ganev, CEO
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Finansiell oversikt

Resultatposter och kassaflode jamfors med motsvarande
tidsperiod foregdende ar. Balansposter avser stallningen vid
periodens utgang och jamfoérs med motsvarande tidpunkt
foregaende ar. Kvartalet avser september—november 2015.

Forsta kvartalet

Nettoomsattning

Nettoomsattningen ékade med 2,7 procent under kvartalet
till 2 124 miljoner kronor (2 068), huvudsakligen hanforligt
till 6kad forsaljning i foretagssegmentet (B2B). Den organis-
ka tillvaxten i fasta vaxelkurser var 2,5 procent (12,0).

Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade med 21 miljoner kronor, mot-
svarande 7,1 procent till 315 miljoner kronor (294). Brutto-
marginalen kade med 0,6 procentenheter till 14,8 pro-
cent (14,2), vilket framst forklaras av hogre marginaler
inom B2B-segmentet i Sverige och Finland, framforallt
drivet av en forbattrad produktmix. | Finland har margina-
len paverkats positivt av forvarvet av Resolute, vilket dven
breddat erbjudandet inom natverk och sakerhet.

Rérelseresultat och justerat rorelseresultat (EBITA)
Rorelseresultatet uppgick till 87 miljoner kronor (69).
Forandringen jamfort med foregdende ar forklaras huvud-
sakligen av den forbattrade bruttomarginalen. Tidigare
har rorelseresultatet inkluderat Finansiella tjanster. Denna
verksamhet har avvecklats under perioden varfor redovis-
ning av rorelseresultat hanforligt till Finansiella tjanster
redovisas separat. For ytterligare information om denna
hanvisas till stycket Avyttring av leasingverksamhet och
till not 3 Avvecklad verksamhet.

Justerat rorelseresultat (EBITA) 6kade med 8,2 procent till
105 miljoner kronor (97) under kvartalet. Den justerade
EBITA-marginalen forbattrades till 4,9 procent (4,7). Juste-
rat rorelseresultat inkluderar dven rorelseresultatet fran
Finansiella tjanster. Jamforelsestdrande poster uppgick till
-2 miljoner kronor (-11) och specificeras i not 2 Jamforelse-
stérande poster.
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Finansiella poster

De finansiella kostnaderna var i kvartalet positiva och
uppgick till 6 miljoner kronor (-31) och de finansiella in-
takterna uppgick till 1 miljon kronor (1). Posten finansiella
kostnader och andra liknande resultatposter paverkades
av ett positivt valutanetto om 14 miljoner kronor (-4) i
perioden. De finansiella kostnaderna har dven minskat,
som en foljd av en férandrad finansieringsstruktur och
forbattrade villkor avseende extern finansiering.

Skatt

Den effektiva skattesatsen for koncernen var 18,5 procent
under kvartalet, jamfort med 22,8 procent foregdende ar.
Den lagre skattesatsen under kvartalet ar hanforlig till ut-
okade skattemassiga avdrag for kostnader i tidigare perioder.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till 77 miljoner kronor (31).
Resultat per aktie fore och efter utspadning inklusive av-
vecklad verksamhet uppgick till 1,01 kronor (0,48).

Avyttring av leasingverksamhet

Under perioden har leasingverksamheten avyttrats. Total
forsaljningslikvid uppgick till 308 miljoner kronor varav
under perioden erhallen forsaljningslikvid uppgick till
278 miljoner kronor. Resterande del av forsaljningslikvid
erholls efter periodens slut. | samband med forsaljningen
gjordes en avbetalning pa externa lan om 174 miljoner
kronor. Nettookningen av likvida medel blev darmed

104 miljoner kronor under perioden, varav ungefar half-
ten ar hanforlig till en utestdende momsskuld. Det totala
realisationsresultatet for avyttringen uppgick till 1 miljoner
kronor fore skatt.

Nettoskuld och likvida medel

Nettoskulden omfattar [dng- och kortfristiga rante-
barande skulder, samt skulder for tillaggskopeskilling som
reducerats med fordringar fran finansiell leasing och lik-
vida medel. Nettoskulden uppgick till 848 miljoner kronor
(1 231). Den ldgre nettoskulden jamfort med foregaende
ar ar framst hanforlig till en forandrad finansieringsstruk-
tur i samband med borsintroduktionen.

Under kvartalet har nettoskulden minskat med 156 mil-
joner kronor, framst till foljd av férsaljningen av leasing-
verksamheten, forbattrat rorelsekapital samt forbattrat
resultat i verksamheten.
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Nettoskuld i relation till justerad EBITDA var 2,3 (2,8) matt
over den senaste 12-manadersperioden.

Totalt uppgick likvida medel till 255 miljoner kronor, en
6kning med 224 miljoner kronor under kvartalet (31). Dar-
utdéver fanns vid periodens utgang en outnyttjad checkrak-
ningskredit om 270 miljoner kronor.

Miljoner kronor 2015-11-30 2014-11-30 2015-08-31

Langfristiga skulder

(exklusive aktiedgarlan) 10383 11529 10569
Kortfristiga skulder - 107,9 40,9
Skulder avseende finansiell

leasing (kort- och langfristiga) - 158,6 179,7
Forvarvsrelaterade skulder 64,7 63,4 66,4
Likvida medel -255,2 -31,3 -77,8
Fordringar avseende finansiell

leasing (kort- och langfristiga) -0,2 -220,7 -262,7
Nettoskuld 84177 1230,7 1003,4

Kassafléde

Periodens rapporterade kassaflode uppgick till 179 miljo-
ner kronor under kvartalet (-103).

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till
199 miljoner kronor (-70), vilket forklaras av ett minskat
rorelsekapital om 146 miljoner kronor (-109) framst till
foljd av okade kortfristiga skulder. Dessa ar huvudsakligen
hanforliga till den momsskuld som uppstod vid 6ver-
I3telsen av leasingverksamheten. Forandring av rorelse-
kapitalet under forsta kvartalet foregdende ar paverkades
negativt av ett 1dgt rorelsekapital vid borjan av kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till

203 miljoner kronor (-33) och avser investeringar i materi-
ella och immateriella tillgdngar om -13 miljoner kronor (-4),
varav -7 miljoner kronor (-2) avser utvecklingskostnader for
IT-plattformen infér den kommande lanseringen i Finland.
Vidare har investeringen i Dustins prisplattform fortsatt
under kvartalet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
paverkades dven av forvarv av verksamheter om — 24 miljoner
kronor (-26), avyttring av verksamheter om 225 miljoner kronor
(-) samt kassaflode fran leasingverksamhet om 15 miljoner
kronor (-4). Forvarv av verksamheter avser dotterbolaget
Commsec och avyttring av verksamheter avser erhallen kdpe-
skilling vid avyttring av leasingverksamheten. Kassaflodet fran
leasingverksamheten avser perioden fram till verlatelsen av
denna.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-222 miljoner kronor (-1) och ar huvudsakligen hanforlig
till amorteringar i samband med forsaljningen av leasing-
verksamheten.
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Rorelsekapital

Nettororelsekapitalet uppgick vid periodens slut till

45 miljoner kronor (129). Férandringen ar delvis hanforlig
till okade ovriga kortfristiga skulder, framst relaterat till

den momsskuld som uppstod vid éverlatelsen av leasing-
verksamheten. De lagre kundfordringarna respektive leve-
rantorsskulderna, relativt foregaende ar, ar hanforliga till
hoga fordringar och skulder vid slutet av jamférelseperioden
till foljd av utmaningar vid implementeringen av den nya
[T-plattformen under det forsta kvartalet foregaende ar.

Miljoner kronor 2015-11-30 2014-11-30 2015-08-31

Varulager 261,0 2689 2411
Kundfordringar 938,8 1007,3 800,4
Skattefordringar, 6vriga

kortfristiga fordringar samt

forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 192,8 1743 1485
Leverantorsskulder -993,5 -1108,3 -735,0
Skatteskulder, dvriga

kortfristiga skulder samt

upplupna kostnader och

forutbetalda intakter -353,7 -213,2 -296,8
Rorelsekapital 45,4 129,0 158,3

Anstillda
Genomesnittligt antal heltidsanstallda medarbetare var
938 (940).

Viktiga héndelser under férsta kvartalet

Dustin Financial Services

I samband med tecknandet av ett samarbetsavtal med
De Lage Landen Finans AB (DLL) avyttrade Dustin leasing-
portfdljen till DLL. Forsaljningsvardet pa leasingportféljen
motsvarade det bokforda vardet.

Dustin Concept Store

| oktober 6ppnades Dustin Concept Store pa Sveavagen
44 i Stockholm, vilken framst ar inriktad mot foretagskun-
der. Har samlas hela Dustins erbjudande under ett tak
med fokus pa radgivning och stod i att hitta ratt kombina-
tion av produkter och |6sningar.

Commsec

Svenska Commsec, som levererar natverks- och sakerhets-
[6sningar, forvarvades under perioden och konsoliderades
in i koncernen fran och med den 1 oktober 2015. Bolaget
omsatte cirka 33 miljoner kronor under rakenskapsaret
2014/15. 1 samband med forvarvet uppstod goodwill om
19 miljoner kronor.
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Fusion Resolute ISMS Oy

Under perioden har fusionen av de finska bolagen slut-
forts dar dotterbolaget Resolute ISMS Oy har fusionerats
upp i moderbolaget Businessforum Oy.

Héandelser efter balansdagen
Inga handelser av vasentlig karaktar har identifierats.

Sdsongsvariationer

Dustin paverkas av sdsongsmassiga variationer. Respekti-
ve kvartal ar jamfoérbara mellan aren. Forsaljningsvolymer-
na ar normalt sett hogre i november och mars och lagre
under sommarperioden nar forsaljnings- och marknads-
foringsaktiviteterna minskar i omfattning. Liknande
sasongsmassiga variationer intraffar pa samtliga geogra-
fiska marknader.

Moderbolaget

Dustin Group AB (organisationsnummer 556703-3062),
med sate i Nacka, Sverige, bedriver enbart holdingverk-
samhet. Nettomsattningen uppgick till 0,1 miljoner kronor
(0,2). Kvartalets resultat uppgick till 5 miljoner kronor (-23).

Redovisningsprinciper

Koncernens finansiella rapportering har upprattats i enlig-
het med International Financial Reporting Standard (IFRS)

sa som antagen av EU. Moderbolaget Dustin Group AB har
upprattat sina finansiella rapporter enligt drsredovisningsla-
gen samt Radet for finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 2 Redovisning for juridisk person. Denna rapport har
upprattats enligt IFRS med tillampning av IAS 34 Delars-
rapportering och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciper-
na 6verensstammer med de som anvands av koncernen i
arsredovisningen for rakenskapsaret 2014/15.

I samband med borsnoteringen under foregdende raken-
skapsar, genomfordes ett antal transaktioner som férand-
rade antalet utestdende aktier. Antalet aktier har darfor
omraknats for tidigare perioder for att fa jamfoérbarhet
mellan perioderna.

Avrundningsdifferenser kan forekomma i denna rapport.
Nya redovisningsprinciper
Under perioden har verksamheten som tidigare angivits

som Finansiella tjanster avyttrats via verksamhetsover-
|atelse till extern part. Detta har inneburit att verksamheten
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nu definierats som avvecklad verksamhet i enlighet med
IFRS 5. P4 grund av detta har denna del av verksamheten
redovisats pa separat rad i resultatrakningen for innevaran-
de och jamforbara perioder. Raden for avvecklad verksamhet
specificeras i not 3.

Denna rapport har upprattats i miljoner kronor om inte
annat anges. Tidigare publicerade rapporter har upprattats i
tusentals kronor om inte annat angivits.

Risker och osikerhetsfaktorer

Dustin har etablerat ett ramverk for riskhantering for att
regelbundet och konsekvent kunna identifiera, analysera,
bedoma samt redovisa verksamhetsmassiga och finansiel-
la risker, och hantera sadana risker nar det anses lamp-
ligt. Resultatet av denna riskhanteringsprocess beskrivs i
koncernens arsredovisning.

Skulder och transaktioner med nérstdende

Koncernen har inte nagra lang- eller kortfristiga skulder till
narstadende. Foregdende ar uppgick 1ang- och kortfristiga
skulder till ndrstaende till 210 miljoner kronor och acku-
mulerad skuldfri ranta uppgick till 246 miljoner kronor.
Finansiella kostnader till narstaende uppgick under
foregdende ar till 11 miljoner kronor. Fordndringen ar
hanforlig till att samtliga skulder till tidigare aktiedgare
reglerades i samband med borsnoteringen. | 6vrigt har
inga transaktioner med narstaende av betydande omfatt-
ning skett.

Aktien

Moderbolagets aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholm sedan
den 13 februari 2015 och ingar i segmentet Mid Cap. Aktie-
kursen uppgick per den 30 november 2015 till 59,00 kronor
per aktie vilket motsvarar ett totalt marknadsvarde om

4 494 miljoner kronor samt en 6kning av aktiekursen om
18,0 procent sedan introduktionsdagen.

Vid periodens slut hade bolaget totalt 6 062 aktiedgare.
Bolagets tre storsta aktieagare var per den 30 november
2015 Altor Fund Il GP Limited (20,03 procent), Axmedia AB
(20,00 procent) samt Fjarde AP-fonden (9,89 procent).

Dustins dgarforteckning med de storsta aktiedgarna pre-
senteras pa bolagets hemsida.
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Redovisning av affirssegmenten

Dustins verksamhet dr uppdelad i tva affarssegment:

B2B och B2C. Inom segmentet B2B betjanas kunderna
bade via online-plattformen och genom relationsbaserad
forsaljning. Dustins forsaljningsmodell har anpassats for
att sa effektivt som mojligt kunna mota kundens behov
och potential. Aven om B2B ar Dustins karnsegment finns
det flera fordelar med att dven betjana privatkunderna,
exempelvis ett liknande produktsortiment, begransade
merkostnader samt nya insikter i trender och prissattning.
Inom segmentet B2C betjanas kunderna enbart via online-
plattformen.

B2B-segmentet

B2B Kv 2

Foér- 14/15- For-
Miljoner Kv 1 Kvl &nd- Kvl Heldr &nd-
kronor 15/16  14/15 ring% 15/16  14/15 ring %
Nettoom-
sattning 1980,1 19146 3,4 73924 73269 0,9
Segments-
resultat 171,1 159,77 7,1 6004 5890 19
Segments-

marginal, % 8,6 8,3 0,3 8,1 8,0 0,1

Nettoomsattning

Nettoomsattningen ckade med 3,4 procent under forsta
kvartalet till 1 980 miljoner kronor (1 915). Den organiska
tillvaxten i konstant valuta var 3,1 procent. Tillvaxten for-
klaras framforallt av en stark utveckling inom kundgruppen
sma och medelstora foretag bade inom den relations-
baserade forsaljningen och den del som betjanas genom
online-plattformen. Inom kundgruppen stora féretag och
offentlig sektor har en mer selektiv nyforsaljning paverkat
tillvaxten negativt.

Segmentsresultat

Segmentsresultatet under forsta kvartalet 6kade med

11 miljoner kronor till 171 miljoner kronor (160). Okningen
ar en kombination av den positiva forsaljningsutveckling-
en och en positiv bruttomarginalutveckling, huvudsakli-
gen drivet av farre volymaffarer i Sverige och en positiv
produktmixutveckling hanforlig till Resolute i Finland.

Rorelseresultatet for leasingverksamheten, Dustin Finan-

cial Services, uppgick under kvartalet till 2 miljoner kronor
(3). Dustin Financial Services verksamhet avyttrades under
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kvartalet och segmentsresultatet innehaller en realisa-
tionsvinst fran avyttringen av verksamheten om 1 miljo-
ner kronor (-). Segmentsmarginalen for kvartalet var

8,6 procent (8,3).

B2C-segmentet

B2C Kv 2

For- 14/15- For-
Miljoner Kv1 Kv1l &nd- Kv1l Heldr &nd-
kronor 15/16  14/15 ring% 15/16  14/15 ring %
Nettoom-
sattning 1434 153,0 -6,2 5970 606,6 -1,6
Segments-
resultat 41 1,4 2016 21,6 18,9 14,6
Segments-

marginal, % 2,9 0,9 2,0 3,6 3,1 0,5

Nettoomsattning

Nettoomsattningen minskade med 6,2 procent for forsta
kvartalet till 143 miljoner kronor (153). Den organiska
tillvaxten i konstant valuta var negativ med 4,8 procent,
beroende pa en fortsatt hart konkurrensutsatt marknad.
Strategin med fokus pa Idnsamhet fore volym ligger fast.

Segmentsresultat

Segmentsresultatet under forsta kvartalet kade med

3 miljoner kronor till 4 miljoner kronor (1) och paverkades
positivt av minskade forsaljningskostnader men negativt
av en nagot lagre bruttomarginal. Segmentsmarginalen
for kvartalet var 2,9 procent (0,9).

Centrala funktioner

De centrala funktionerna ar nyckeln till Dustins formaga
att leverera sina erbjudanden pa ett effektivt satt pa alla
marknader. Under de senaste aren har koncernen gjort
betydande investeringar i de centrala funktionerna for att
realisera skalfordelar och hantera integreringen av forvar-
vade verksambheter.

Kostnader relaterade till de centrala funktionerna, exklu-
sive jamforelsestorande poster, i forhallande till omsatt-
ningen uppgick till 3,3 procent (3,1) for kvartalet.

For ytterligare finansiell data avseeende segmenten han-
visas till not 1 Segmenten samt Segmentsinformation per
kvartal pa sidan 16.
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Undertecknad forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande éversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 19 januari 2016
Georgi Ganev, CEO

enligt styrelsens bemyndigande

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

L]
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Koncernens resultatrakning

Kv1 Kv1 Kv 214/15- Helaret
Miljoner kronor Not 15/16 14/15 Kv115/16 14/15
Kvarvarande verksamheter:
Nettoomsattning 1 2123,6 20675 79895 79335
Kostnader for salda varor och tjanster -1808,8 -1773,7 -6 852,0 -6 816,9
Bruttoresultat 314,8 293,9 11374 1116,5
Forsaljnings- och administrationskostnader -2272 -2121 -839,6 -824,5
Jamforelsestorande poster 2 -1,6 -10,9 -59,4 -68,7
Ovriga rorelseintakter 1,8 0,6 174 16,3
Ovriga rorelsekostnader -0,9 -2,7 -19,9 -21,6
Rorelseresultat 1 86,8 68,8 236,0 218,0
Finansiella intakter och andra liknande resultatposter 0,5 07 1,9 2]
Finansiella kostnader och andra liknande resultatposter 57 -31,3 -32,2 -69,2
Resultat efter finansiella poster 93,0 38,2 205,8 150,9
Skatt hanforlig till kvarvarande verksamheter -17,2 -8,7 -411 -32,6
Periodens resultat frin kvarvarande verksamheter 75,8 29,4 164,7 18,3
Avvecklade verksamheter:
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter 3 1,1 2,0 57 6,6
Periodens resultat 76,9 31,5 170,4 125,0
Ovrigt totalresultat (samtliga poster som kommer
att 6verforas till resultatrdkningen)
Omrakningssdifferenser -20,0 -3,2 -20,3 -35
Kassaflodessakring -1,0 -0,3 -1,7 -1,0
Skatt 0,2 0] 0,4 0,2
Ovrigt totalresultat -20,8 -3,4 -21,7 -4,3
Periodens totalresultat, i sin helhet hanforligt
till moderbolagets aktiedgare 56,2 28,1 148,7 120,7
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare har uppkommit fran:
Kvarvarande verksamheter 55,1 26,1 1431 114,0
Avvecklade verksamheter 1,1 2,0 5,7 6,6
Summa totalresultat 56,2 28,1 148,7 120,7
Resultat per aktie inkl avvecklade verksamheter (kronor) 1,01 0,48 2,30 1,75
Resultat per aktie efter utspadning inkl avvecklade
verksamheter (kronor) 1,01 0,48 2,30 1,75
Resultat per aktie exkl avvecklade verksamheter (kronor) 1,00 0,45 2,22 1,65
Resultat per aktie efter utspadning exkl avvecklade
verksamheter (kronor) 1,00 0,45 2,22 1,65
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Koncernens balansrikning

Miljoner kronor Not 2015-11-30 2014-11-30 2015-08-31
Tillgangar

Goodwill 17754 1654,8 17716
Ovriga immateriella tillgdngar hanférliga till forvary 401,3 443,5 407,4
Ovriga immateriella tillgdngar 4 100,2 93,4 98,2
Materiella anlaggningstillgdngar 4 19,8 22,0 21,1
Uppskjutna skattefordringar 151 14,2 11,2
Fordringar avseende finansiell leasing 0,2 167,7 199,7
Ovriga anlaggningstillgéngar 39 4,0 3,8
Summa anliggningstillgdngar 23157 2399,6 2513,0
Varulager 261,0 268,9 2411
Kundfordringar 938,8 1007,3 800,4
Skattefordringar 22,2 26,6 29,7
Ovriga fordringar 40,6 4,0 6,2
Fordringar avseende finansiell leasing - 53,0 63,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 130,0 143,7 1126
Likvida medel 255,2 31,3 77,8
Summa omséttningstillgangar 16478 1534,8 1330,9
Summa tillgangar 3963,5 3934,4 3843,9
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 13799 7711 13237
Summa eget kapital 1379,9 7,1 1323,7
Efterstallda aktiedgarlan - 207,3

Uppskjuten skatt och andra langfristiga avsattningar 119,8 1399 1318
Skulder till kreditinstitut 10383 12322 1146,7
Forvarvsrelaterade skulder 259 - 26,6
Summa langfristiga skulder 1184,0 1579,4 1305,1
Skulder till kreditinstitut - 187,2 130,7
Leverantorsskulder 993,5 1108,3 735,0
Skatteskulder 6,6 - 22,0
Derivatinstrument 5 13,6 11,9 12,6
Ovriga kortfristiga skulder 126,0 23,6 48,0
Forvarvsrelaterade skulder 38,8 63,4 39,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2211 189,6 226,9
Summa kortfristiga skulder 1399,6 1583,9 1215,0
Summa eget kapital och skulder 3963,5 3934,4 3843,9
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Koncernens fordandring i eget kapital

Miljoner kronor 2015-11-30 2014-11-30 2015-08-31
Balans vid periodens bérjan 1323,7 743,0 743,0
Periodens resultat 76,9 31,5 125,0
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens -20,0 -3,2 -3,5
Kassaflodessakringar forandringar verkligt varde -1,0 -0,3 -1,0
Skatt 0,2 0,1 0,2
Summa ovrigt totalresultat -20,8 -3,4 -4,3
Summa totalresultat 56,2 28,1 120,7
Teckning med stod av teckningsoptioner - - 216,9
Nyemission - - 2432
Summa transaktioner med aktiedgare - - 460,0
Balans vid periodens slut* 1379,9 7ma 1323,7

*1'sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare.

Antal aktier emitterade i Dustin Group AB
2015-11-30: 76 173 115 emitterade aktier
2015-08-31: 76 173 115 emitterade aktier
2014-11-30: 161 601 214 emitterade aktier

Koncernens kassafloden, sammandrag

Kv1 Kv1 Hel3ret
Miljoner kronor Not 15/16 14/15 14/15
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapitalet 52,7 39,3 196,7
Forandring av rorelsekapitalet 146,2 -108,7 -138,0
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten 199,0 -69,5 58,6
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella och immateriella anldggningstillgangar netto 4 -13,5 -39 -27,4
Kassaflode fran forvarv av verksamheter -23,6 -25,9 -138,6
Kassaflode fran avyttring av verksamheter 224.8 - -
Kassaflode fran leasingverksamheten finansiella tjanster 149 -3,5 -45,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 202,7 -33,3 -211,2
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran nettoférandring extern finansiering -40,9 -11,6 -45,8
Kassaflode fran emissioner - - 367,0
Kassaflode fran amortering av aktiverade réntor - - -255,6
Kassaflode fran leasingverksamheten finansiella tjanster -181,4 11,0 319
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -222,3 -0,5 97,6
Periodens kassaflode 179,4 -103,3 -55,0
Likvida medel vid periodens bérjan 77,8 133,6 133,6
Periodens kassaflode 179,4 -103,3 -55,0
Kursdifferenser i likvida medel -2,0 1,0 -0,8
Likvida medel vid periodens slut 255,2 31,3 77,8
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Not1 Segmenten

Kv1 Kv1 Kv 214/15- Helar

Miljoner kronor 15/16 14/15 Kv115/16 14/15
Nettoomsittning

B2B 1980,1 19146 73924 7 326,9
B2C 143,44 153,0 597,0 606,6
Summa 2123,6 2 067,5 7989,5 7933,5
Segmentsresultat

B2B 1711 159,7 600,4 589,0
B2B, segmentsmarginal (%) 8,6 8,3 8,1 8,0
B2C 4,1 1,4 21,6 18,9
B2C, segmentsmarginal (%) 2,9 0,9 3,6 3,1
Centrala funktioner -70,4 -64,2 -260,7 -254,4
Kostnaden for centrala funktioner, exklusive jamforelsestdrande

poster, i relation till nettoomsattningen (%) -33 31 -3,4 23,2
Justerat rérelseresultat (EBITA) 104,8 96,9 361,3 353,5
Avstamning med rorelseresultat

Jamforelsestorande poster -1,6 -10,9 -59,4 -68,7
Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar -14,7 -14,7 -58,5 -58,4
Avgar: Rorelseresultat hanforligt till avvecklad verksamhet

inkluderad i segmentsresultat B2B -1,7 -2,6 -7,6 -8,5
Rorelseresultat, koncernen 86,8 68,8 236,0 218,0
Not 2 Jimforelsestsrande poster

Kv1 Kv1 Kv 214/15- Hel3ret

Miljoner kronor 15/16 14/15 Kv115/16 14/15
Inom rérelseresultat

Forvarv- och avyttringsrelaterade kostnader -1,6 - -5,2 -3,6
Kostnader for integrerad IT-plattform - - -32,0 -32,0
|PO-relaterade kostnader - -10,9 2221 -33,0
Summa -1,6 -10,9 -59,4 -68,7
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Not 3 Avvecklad verksamhet

De tillgdngar och skulder som hanfor sig till verksamheten Finansiella tjanster har redovisats som avvecklad verksamhet. Dustin har
beslutat att samla sitt finansieringserbjudande till foretagsmarknaden i samtliga nordiska lander genom ett samarbetsavtal med
De Lage Landen Finans AB (DLL).

Resultat fran avvecklad verksamhet:

Kv1 Kv1 Kv 214/15- Heldret
Miljoner kronor 15/16 14/15 Kv115/16 14/15
Finansiella tjanster
Ranteintakter 5,6 4,5 20,7 19,6
Rantekostnader -0,4 -1,1 -29 -3,6
Réntenetto 5,2 3,4 17,8 16,0
Forsaljnings- och administrativa kostnader -4,8 -0,8 -11,5 -7,5
Rorelseresultat, finansiella tjanster 0,3 2,6 6,2 8,5
Realisationsresultat vid forsaljning av verksamhet 1,3 - 1,3 -
Inkomstskatt -0,6 -0,6 -19 -19
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter 1,1 2,0 5,7 6,6
Not 4 investeringar
Kv1 Kv 1 Heldret
Miljoner kronor 15/16 14/15 14/15
Investeringar
Aktiverade utgifter for IT-utveckling hanforlig till integrerad IT-plattform -6,3 -1,8 -16,6
Ovriga investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 7,2 -2,1 -10,9
Summa -13,5 -3,9 -27,5

Eventuell skillnad mellan investeringar i specifikationen ovan och enligt kassaflodesanalysen, avser avyttring av materiella anlaggnings-
tillgangar.

Not 5 Finansiella instrument

I samband med ny bankfinansiering under andra kvartalet 2015 har skulder till tidigare aktieagare reglerats. Nuvarande finansiering ar till
fullo extern, pa marknadsmassiga villkor och till rorlig ranta.

Derivatinstrument har utformats som sakringar for externa banklan. Koncernen anvéander sig av sékringsredovisning for derivat avseende

rorlig rdnta pa externa lan. Verkligt varde berdknas inom niva 2, i enlighet med definitionen i IFRS 13. Vérderingsnivan ar oférandrad jam-
fort med 2015-08-31. Verkligt varde pa skuld for derivatinstrumentet uppgick per 2015-11-30 till 14 miljoner kronor (12).
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Moderbolagets resultatrakning

Kv1 Kv 1 Kv 2 14/15- Heldret
Miljoner kronor 15/16 14/15 Kv115/16 14/15
Nettoomsattning 0,1 0,1 0,4 0,4
Rorelsens kostnader
Forsaljnings-och administrationskostnader -14 -4,2 -24,0 -26,8
Ovriga rorelsekostnader 0,0 - 0,0 0,0
Rorelseresultat -1,3 -4,1 -23,6 -26,4
Finansiella intakter och andra liknande resultatposter 0,0 - 1,0 10
Finansiella kostnader och andra liknande resultatposter 8,2 -23,9 -29,4 -61,5
Resultat efter finansiella poster 6,9 -28,1 -52,0 -86,9
Bokslutsdispositioner - - 95,3 95,3
Skatt pa arets resultat -1,5 53 -8,7 -1,9
Arets resultat 5,4 -22,8 34,6 6,5
Ovrigt totalresultat - - - -
Arets totalresultat, i sin helhet hinforligt till moderbolagets aktiedgare 54 -22,8 34,6 6,5

Moderbolagets balansrakning, sammandrag

Miljoner kronor 2015-11-30 2014-11-30 2014-08-31
Anlaggningstillgangar 12217 12236 12217
Omsattningstillgdngar 4933 158,3 546,2
Summa tillgangar 1715,0 1381,9 1767,9
Eget kapital 670,7 176,5 665,3
Obeskattade reserver - 7.8 -
Langfristiga skulder 1040,0 11111 1056,9
Kortfristiga skulder - 82,6 40,9
Ovriga kortfristiga skulder 43 4,5 48
Summa eget kapital och skulder 1715,0 1381,9 17617,9

L]
Dustin FORSTA KVARTALET 2015/16 | DUSTIN GROUP AB | 14



Nyckeltal

Kv1 Kv1 Kv 214/15— Helar

15/16 14/15 Kv115/16 14/15
Segment
Nettoomsattning, B2B (miljoner kronor) 1980,1 19146 7392,4 7 326,9
Nettoomsattning, B2C (miljoner kronor) 143,4 153,0 597,0 606,6
Summa nettoomsattning 2123,6 20675 7989,5 7933,5
Segmentsresultat, B2B (miljoner kronor) 1711 159,7 600,4 589,0
B2B, segmentsmarginal (%) 8,6 8,3 8,1 8,0
Segmentsresultat, B2C (miljoner kronor) 41 1,4 21,6 18,9
B2C, segmentsmarginal (%) 2,9 0,9 3,6 3,1
Centrala funktioner (miljoner kronor) -70,4 -64,2 -260,7 -254.4
Kostnaden for centrala funktioner, exklusive jamforelsestorande poster, i
relation till nettoomsattningen (%) -33 31 -3,4 -3,2
Justerat rorelseresultat (EBITA) 104,8 96,9 361,3 353,5
Finansiella
Organisk omsattningstillvaxt (%) 2,5 12,0 - 57
Bruttomarginal (%) 14,8 14,2 14,2 14,1
Justerad EBITDA (miljoner kronor) 107,7 99,6 372,1 364,1
Justerad EBITA (miljoner kronor) 104,8 96,9 361,3 353,5
Justerad EBITA-marginal (%) 49 47 45 45
Nettorérelsekapital (miljoner kronor) 454 129,0 454 158,3
Sysselsatt kapital (miljoner kronor) 184,3 262,6 184,3 2932
Nettoskuld (miljoner kronor) 847,7 1230,7 8477 1003,4
Nettoskuld/justerad EBITDA (ganger) - - 23 2,8
Operativt kassaflode (miljoner kronor) 251,9 -11,2 480,2 217,2
Avkastning pa eget kapital (%) - - 12,3 9,4
Soliditet (%) - - 3438 34,4
Aktien*
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kronor) 1,01 0,48 2,30 1,75
Eget kapital per aktie (kronor) 18,12 11,67 18,12 18,50
Eget kapital per aktie efter utspadning (kronor) 18,12 11,67 18,12 18,50
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie
fore utspadning (kronor) 2,61 -1,05 442 0,82
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie
efter utspadning (kronor) 2,61 -1,05 4,42 0,82
Genomsnittligt beraknat antal aktier 76 173 115 66 095 090 76 173 115 71545731
Genomsnittligt beraknat antal aktier efter utspadning 76 173 115 66095090 76173115 71552 025

*Historiska siffror for genomsnittligt berdknat antal aktier har omraknats for att erhalla jamférbarhet mellan perioderna.
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Segmentsinformation per kvartal

Kv1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv1
15/16 14/15 14/15 14/15 14/15 13/14 13/14 13/14 13/14
Nettoomsattning (miljoner kronor) 21236 17587 19188 21884 20675 16373 19025 20072 18239
Organisk omsattningstillvaxt (%) 2,5 5,6 -1,1 7,0 12,0 16,3 25,2 15,4 23,0
Bruttomarginal (%) 14,8 14,2 14,2 13,8 14,2 14,6 13,6 14,6 14,7
Justerad EBITA (miljoner kronor) 104,8 67,3 81,8 107,5 96,9 70,3 79,7 106,5 97,0
Justerad EBITAfmarginaI (%) 49 3,8 43 4.9 4,7 43 42 5,3 5,3
Segmentet B2B
Nettoomsattning (miljoner kronor) 19801 16205 17794 20124 19146 14573 17284 17841 16480
Segmentsresultat (miljoner kronor) 1711 117,5 141,6 170,2 159,7 116,3 135,6 155,0 146,6
Segmentsmarginal (%) 8,6 7.3 8,0 8,5 8,3 8,0 7,8 8,7 8,9
Segmentet B2C
Nettoomsattning (miljoner kronor) 143,4 138,2 139,4 176,0 153,0 180,0 174,0 223,1 175,9
Segmentsresultat (miljoner kronor) 41 4.8 6,2 6,5 1,4 8,4 9,6 12,5 7,7
Segmentsmarginal (%) 2,9 3,4 45 3,7 0,9 47 5,5 5,6 4.4
Centrala funktioner
Centrala funktioner (miljoner kronor) -70,4 -55,0 -66,0 -69,2 -64,2 -54,1 -65,5 -61,1 -57,2
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Definitioner

Avkastning p3 eget kapital: Arets
resultat i relation till eget kapital vid
periodens slut.

B2B: Avser all forsaljning till foretag
och organisationer.

B2C: Avser all forsaljning till
konsumenter.

Bruttomarginal: Bruttoresultat
i relation till nettoomsattning.

Centrala funktioner: Inkluderar
samtliga icke-allokerade centrala
kostnader, inklusive avskrivningar.

Eget kapital per aktie: Eget kapital vid
periodens slut i relation till antalet
aktier vid periodens slut.

Justerat rérelseresultat (EBITA):
Rorelseresultat (EBIT) enligt resultat-
rakning samt rorelseresultat for
Finansiella tjanster vilka redovisas
under avvecklad verksamhet, fore
jamforelsestorande poster samt

av- och nedskrivning avimmateriella
tillgangar.

Dustin

Justerat rérelseresultat (EBITDA):
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar samt jamforelse-
storande poster.

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten: Kassaflode fran
den I6pande verksamheten efter
forandringar i rorelsekapital.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie: Kassaflode
frén den I6pande verksamheten i
relation till genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Kassagenerering: Operativt kassaflode
i procent av justerad EBITDA.

Nettororelsekapital: Summa
omsattningstillgdngar minus

likvida medel, kortfristiga finansiella
leasingtillgdngar och kortfristiga icke
rantebarande skulder.

Nettoskuld: Lang- och kortfristiga
rantebarande bankskulder,
forvarvsrelaterade skulder minus
likvida medel samt fordringar fran
finansiell leasing.

FORSTA KVARTALET 2015/16

Organisk tillvéxt: Forandring i netto-
omsattning for jamférbara enheter
justerat for valutaeffekter.

Operativt kassaflode: Justerad EBITDA
minus underhallsinvesteringar

plus kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital.

Resultat per aktie: Nettoresultati
kronor i relation till genomsnittligt
antal aktier.

Soliditet: Eget kapital vid periodens
slut i relation till totala tillgdngar vid
periodens slut.

Segmentsresultat: Segmentets
rorelseresultat exklusive avskrivningar
och jamforelsestorande poster.

Sysselsatt kapital: Rorelsekapital
plus totala anlaggningstillgangar,
exklusive goodwill och andra over-
varden samt fordringar avseende
finansiell leasing (rantebarande).
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Kalender

2016-01-19
Arsstimma 2014/2015

2016-04-22
Delarsrapport for perioden 1 dec 2015 — 29 feb 2016, Q2

2016-07-07
Delarsrapport for perioden 1 mars 2016 — 31 maj 2016, Q3

2016-10-20
Bokslutskommuniké for perioden 1 sep 2015 - 31 aug 2016

For mer information, kontakta:
Dustin Group AB

Johan Karlsson, CFO
johan.karlsson@dustin.se
070-867 79 97

Niklas Alm, IR-chef
niklas.alm@dustin.se
070-824 40 88

Dustin

Dustin i korthet

Dustin aren av Nordens ledande aterforsaljare av IT-pro-
dukter med tillhérande tjanster till foretag, offentlig
sektor och privatpersoner. Med karnan i e-handel fungerar
Dustin som en brygga mellan tillverkarnas stora utbud och
kundernas behov dar Dustins medarbetare stodjer kun-
derna att hitta den ratta 16sningen fér dem. Dustin ar en
one-stop-shop som erbjuder cirka 200 000 produkter med
tillhérande tjanster, funktioner och I6sningar. Verksam-
heten bedrivs i Sverige, Danmark, Norge och Finland.
Koncernen har drygt 900 medarbetare. Omsattningen un-
der verksamhetsaret 2014/15 uppgick till cirka 7,9 miljarder
kronor. Drygt 90 procent av Dustins intakter kommer fran
foretagsmarknaden med fokus pd sma och medelstora fo-
retag. Dustin Group ar borsnoterat pa Nasdag Stockholm
sedan 2015 och har sitt huvudkontor i Nacka, Stockholm.

Fredrik Satterstrom, IR
fredrik.satterstrom@dustin.se
070-5101022
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