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"Forbattrade lagernivaer och marginalforstarkning jamfort med forsta kvartalet”

Andra kvartalet

Nettoomséattningen 6kade med 2,2 procent till

6 272 miljoner kronor (6 137).

Den organiska omséattningstillvaxten var -2,4
procent (10,6) varav SMB -10,0 procent (7,0) och
LCP 1,1 procent (15,7).

Bruttomarginalen uppgick till 14,6 procent (14,7).
Justerat EBITA uppgick till 212 miljoner kronor (275)
motsvarande en justerad EBITA-marginal om 3,4
procent (4,5). | det forsta kvartalet 2022/23 uppgick
den justerade EBITA-marginalen till 3,0 procent.

September 2022-februari 2023

Nettoomséattningen 6kade med 7,9 procent till

12 908 miljoner kronor (11 963).

Den organiska omséattningstillvaxten var 3,0
procent (9,4) varav SMB -8,9 procent (7,7) och LCP
8,7 procent (12,4).

Bruttomarginalen uppgick till 14,0 procent (15,0).
Justerat EBITA uppgick till 412 miljoner kronor (576)
motsvarande en justerad EBITA-marginal om 3,2
procent (4,8).

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 294 miljoner
kronor (471), inklusive jamforelsestérande poster
om -28 miljoner kronor (-20).

Finansiella nyckeltal

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 157 miljoner
kronor (220), inklusive jaAmforelsestérande poster
om -9 miljoner kronor (-13).

Kvartalets resultat uppgick till 81 miljoner kronor
(144).

Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 0,72
kronor (1,27).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppagick till 250 miljoner kronor (388).

Varulagret uppgick till 1220 miljoner kronor (1 259). |
det forsta kvartalet 2022/23 uppgick varulagret till
1610 miljoner kronor.

Periodens resultat uppgick till 148 miljoner kronor
(310).

Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 1,30
kronor (2,74).

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten
uppgick till 165 miljoner kronor (757).
Nettoskulden vid periodens slut i relation till
justerad EBITDA under den senaste
tolvmanadersperioden var 4,4 (3,2).

Kv 2 Kv2 Kvi1-Kv2 Kvi-Kv2 Rullande Helar
Alla siffror i miljoner kronor om inte annat anges 22/23 21/22 22/23 21/22 12 man 21/22
Nettoomsattning* 6271,6 6137,2 12907,5 19633 245451 23600,9
Organisk omsattningstillvaxt (%)* -2,4 10,6 3,0 9,4 -1,3 1,4
Bruttomarginal (%)* 14,6 14,7 14,0 15,0 141 14,7
Justerat EBITA 21,9 275,2 412,5 575,7 815,4 978,7
Justerad EBITA-marginal (%)* 3.4 45 3,2 4,8 3,3 41
Rorelseresultat (EBIT) 156,9 22041 294.4 471,2 581,2 758,0
Periodens resultat 81,2 1441 147.,5 310,1 315,0 477,7
Jamforelsestérande poster -9.1 -12,8 -27.9 -19,9 -58,1 -50,1
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,72 1,27 1,30 2,74 2,78 4,22
Kassaflddet fran den Idpande verksamheten 249,8 388,1 165,1 7571 -7,7 584,3
Nettoskuld/justerad EBITDA (ggr)** - - - - 4.4 3,7
Avkastning péa eget kapital (%) = - = - 5,9 9,4

* Andrad tillampning av redovisningsprincip fr&n Kv 3 2021/22. Fér mer information se not 1.
** Se avsnitt alternativa nyckeltal for harledning av berdkning.
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Forbattrade lagernivaer och marginalforstarkning jamfort med forsta kvartalet

Verksamhetsarets andra kvartal har fortsatt préglats
av en avvaktande utveckling bland de mindre och
medelstora bolagen inom segment SMB, medan
efterfragan varit fortsatt god inom offentlig sektor och
stérre bolag. En férbéttrad produktmix inom LCP har i
kombination med det utgangna avtalet med danska
SKIl bidragit till en sekventiell marginalférbéttring. En
minskad lagerbindning har méjliggjort ett lagre
nettordrelsekapital och en ldgre nettoskuld under
kvartalet. Det ar glddjande att kunna visa tydliga
framsteg under kvartalet i linje med den malbild som
presenterades under kapitalmarknadsuppdateringen i
februari.

Nya finansiella mal och segmentsrapportering

| februari holl Dustin en kapitalmarknadsuppdatering
och presenterade uppdaterade finansiella méal samt en
férédndrad segmentsrapportering. Malen skapar 6kad
transparens, ett 6kat tillvaxt- och kostnadsfokus samt
aktiedgarvarde och reflekterar det bolag Dustin ar
idag. Malet om en tillvaxt i vinst per aktie om minst 10
procent ersatter bolagets tidigare finansiella mal om en
organisk arlig tillvdxt om minst 8 procent éver en
konjunkturcykel och en justerad EBITA-marginal om 5-
6 procent. Malet for var kapitalstruktur liksom
utdelningspolicyn kvarstar oférandrade. Malet om en
25 procentig minskning av CO2e/MSEK netto-
omséattning den kommande 3-arsperioden, bidrar till
det oféréndrade ambitiésa malet att vara helt
klimatneutrala 2030. Som ett led i anpassningen till
verksamhetens utveckling och de uppdaterade
finansiella malen genomférdes dven en forandring i
segments-rapporteringen med tva tydliga segment
SMB och LCP, dar tidigare segment B2C nu inforlivats i
segment SMB.

Dampad organisk tillvaxt

Det andra kvartalet har fortsatt praglats av allmén
osédkerhet i samhéllsekonomin och en avvaktande
utveckling bland vissa av vara kundgrupper. Tillgdngen
pa hardvara har varit god och en fortsatt efterfragan
bland vara stérre kunder har lagt grunden for en positiv
tillvaxt, trots en forsiktig instélining bland de mindre
och medelstora bolagen. Nettoomséattningen 6kade 2,2
procent till 6 272 miljoner kronor (6 137). Den organiska
tillvéxten uppagick till -2,4 procent, varav -10,0 procent
for SMB och 1,1 procent for LCP. Efter en svag inledning
har efterfrdgan stabiliserats inom segment SMB men
varit fortsatt avvaktande bland de mindre och
medelstora bolagen, medan de stdrre bolagen i
segmentet tillsammans med konsumentférsaljningen
visat positiv tillvaxt i kvartalet som helhet. Utvecklingen
inom LCP har varit stark dverlag, savél bland stérre
foretag som till den offentliga sektorn, men tydligt
paverkats negativt av att det stora ramavtalet 50.40
med danska SKI I6pte ut under férsta kvartalet. En hog
aktivitet och ett starkt infldde av nya kunder i flera av
vara marknader har i viss man kompenserat for detta,
trots en generellt mer selektiv och marginalfokuserad
installning till nya kunder och avtal.

Sekventiellt forbattrade marginaler
Bruttomarginalen uppgick till 14,6 procent (14,7) i
kvartalet, vilket &r en tydlig forbattring jamfort med
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13,5 procent i det forsta kvartalet. Férbattringen
forklaras framst av utvecklingen inom segment LCP,
dar produktmixen férbattrats med en 6kad andel mer
avancerad héardvara tillsammans med utfasningen av
det stora danska ramavtalet med 1&g marginal.
Bruttomarginalen inom SMB férsvagades under
kvartalet, som en direkt féljd av en 6kad andel
kampanjvaror och skifte till enklare alternativ i utbudet
av produkter. Justerad EBITA uppgick till 212 miljoner
kronor (275) och den justerade EBITA-marginalen till
3,4 procent (4,5), vilket tydligt visar pa en férbattring
jamfoért 3,0 procent i det forsta kvartalet.
Rérelseresultatet uppgick till 157 miljoner kronor (220),
inklusive jdAmforelsestdrande poster om -9 miljoner
kronor (-13), priméart relaterade till integrationen av
Vincere och Centralpoint.

Nettororelsekapital, kassafléde och skuldsattning
Nettorérelsekapitalet férbattrades till 229 miljoner
kronor i det andra kvartalet jamfort med 336 miljoner
kronor ett kvartal tidigare. Varulagret minskade till
1220 miljoner kronor jamfort med 1 610 miljoner kronor
i det forsta kvartalet, framst som en féljd av ett lagre
kundspecifikt lager. Jag ar stolt dver vad vi presterat
och den starka forbattringen gor att vi ligger fére vart
mal om ett lager pa 1100 miljoner kronor vid
verksamhetsarets slut. Kassaflédet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 250 miljoner kronor (388)
under kvartalet, och férbattrades sekventiellt jamfort
med -85 miljoner kronor férsta kvartalet. Nettoskulden
minskade till 4 607 miljoner kronor vid utgdngen av
kvartalet, jamfért med 4 759 i férsta kvartalet.
Nettoskulden i férhallande till justerad EBITDA har som
en f6ljd av ett Iagre resultat 6kat till 4,4 gadnger (4,3 vid
utgadngen av det férsta kvartalet). Den nuvarande
skuldsattningsnivan bedéms vara temporér och
forvantas minska under de kommande kvartalen.

Summering och framtidsutsikter
Marknadsutvecklingen har de senaste kvartalen
genomsyrats av allman ekonomisk osakerhet och en
avvaktande utveckling i vissa av vara kundsegment.
Utvecklingen var mer eller mindre i linje med férvantan,
da vi historiskt sett motsvarande monster. Vi visar
framsteg mot den méalbild som presenterades vid
kapitalmarknadsuppdateringen och har sett en viss
stabilisering inom SMB, vilket g6r oss forsiktigt
optimistiska infér kommande kvartal. Vi &r pa r&tt vag i
en turbulent tid och det &r med fullt fértroende jag
lamnar dver ledarskapet till Johan Karlsson som ny VD
for Dustin den 3 april. Johan har lang erfarenhet och
gedigen kunskap om sdval Dustin som marknaden vi
verkar p&. Dustin star vl rustade for att hantera
kortsiktig turbulens i marknaden och &r ratt
positionerade for de starka underliggande marknads-
trenderna. Jag vill med detta passa péa att verkligen
tacka alla medarbetare, kunder, aktiedgare och andra
intressenter for fértroendet och en fantastisk tid pa
Dustin och samtidigt 6nska Johan lycka till pa den
fortsatta vagen framat.

Nacka i mars 2023

Thomas Ekman, VD och koncernchef
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Dustin i korthet

Med fokus pa stark tillvdxt under ett varumarke har vi
positionerat oss for att bli en av Europas framsta IT-
partners. Var |ldnga erfarenhet och framgangsrika
nordiska verksamhetsmodell i kombination med var
styrka som leverantor till stérre kunder inom den
privata och offentliga sektorn ar grunden fér fortsatt
tillvaxt.

Vi stéttar vara kunder i deras vardag, oavsett om det
handlar om att hitta ratt produkt, IT-tjdnst eller en
kombination av bada. Vi hamtar kraft ur var starka
gemenskap, vara kollegors kompetens, bolagets
storlek och véra effektiva arbetsprocesser.
Tillsammans verkar vi for en hallbar tillvaxt och en
hallbar bransch.

Fokus pa féretagskunder

Verksamheten bestar av tva affadrssegment: SMB
(Small and Medium Sized Businesses) med en
férsaljningsandel om cirka 30 procent under 2021/22
och LCP (Large, Corporate and Public) med en
férsaljningsandel om cirka 68 procent. Det tidigare
affdrssegmentet B2C (Business to Consumer) med en
férsaljningsandel om cirka 2 procent &r sedan det
andra kvartalet 2022/23 inkluderat i SMB. Var
forsaljning sker framst online och kompletteras med
réddgivande férséljning.

Offline L
~40% Andel férséljning SMB

~32%

Andel forsaljning LCP

Online ~ 68%

~60%

Fordeiningavser 2021/22
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Okande tjansteforsiljning

Efterfrdgan pa standardiserade och managerade
tjdnster 6kar nar foretagens behov av mobilitet och
tillgadnglighet 6kar. Vi kompletterar vart redan stora
produktutbud med tjanster for att hjalpa vara kunder
med en stdrre del av deras IT-behov.

Ledande online

Andelen produkter och tjédnster som képs online véxer.
Vi har varit online sedan 1995 och har byggt en stark
position som goér att vi idag &r Nordens storsta e-
handlare till féretagssegmentet.

Hallbarhet i fokus

Framtiden &r cirkular. Ansvarsfullt féretagande &r en
férutsattning fér en modern, sund och framgangsrik
verksamhet. For oss innebéar det att vi tar ansvar hela
vagen. Det handlar om allt ifrdn hur vi satter ihop vart
erbjudande till hur vi gér det méjligt fér vara kunder att
g6ra mer héllbara val och g mot mer cirkuldra
affdrsmodeller.

Dustin Group AB ar ett svenskt publikt aktiebolag med
huvudkontor i Nacka Strand. Aktien noterades i
segmentet Mid Cap pa Nasdaqg Stockholm 2015.

Belgien

~3%

Nederlanderna

359 Sverige

~25%

Finland
~10%
MNorge Danmark
~13% ~14%
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* Avser proforma, inklusive Centralpoint. **Rullande 12 manadier.
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Vision
Var vision &r att hjalpa vara kunder vara i framkant. Det
agdr vi genom att erbjuda ratt IT-16sning till ratt kund

och anvandare. Vid ratt tidpunkt och till ratt pris. Darfor
ar vart 16fte till vara kunder - "We keep things moving”.

Verksamhetens mal

Styrelsen i Dustin har faststallt féljande langsiktiga
finansiella mal som uppdaterades 20 februari, 2023.

Vinst per aktie
Tillvaxt i vinst per aktie om minst 10% (genomsnittlig
arlig tillvaxt matt 6ver tre ar).

Stédjande mél avseende vinst per aktie:

Organisk arlig tillvaxt i nettoomséattning fér SMB om 8%
och fér LCP om 5% (genomsnittlig arlig tillvaxt matt
dver tre &r).

Uppné en segmentsmarginal om minst 6,5% for SMB
och minst 4,5% fér LCP inom den kommande 3-
arsperioden.

Vart hallbarhetsarbete

Hallbarhet &r en integrerad del i var strategi och var
verksamhet for att underldtta hallbara afférer och
hjélpa vara kunder att géra hallbara val. For oss
omfattar hallbara affarer hela koncernens paverkan pa
samhéllet och var milj6.

Vara hallbarhetsmal

Hallbarhetsstrategin fokuserar pa tre omraden; klimat,
cirkularitet och social jamlikhet. Vara mal for
hallbarhetsarbetet innebar att vi 2030 ska vara:

e klimatneutrala genom hela vardekedjan

e 100 procent cirkuléra

e vidtagit 100 atgarder for social jAmlikhet i hela var
vardekedja

Uppférandekod och revisioner

Var ambition &r att systematiskt arbeta och samarbeta
med vara leverant&rer och leverantdrers leverantorer
utifrédn var modell fér en ansvarsfull virdekedja. Genom
ett ndra samarbete med vérldens stérsta hardvaru-
tillverkare och globala distributorer tror vi pa att
gemensamt kunna gora skillnad. Var uppférandekod
for leverantorer ligger till grund for detta arbete.

Som en del i vart arbete fér ansvarsfull tillverkning utfor
vi regelbundna fabriksrevisioner hos vara tillverkare.
Under andra kvartalet 2022/23 genomférdes 2
fabriksrevisioner (0).

Social jamlikhet

Social jamlikhet &r for oss ansvarstagande inom
arbetsratt, arbetsmilj6, anti-korruption och manskliga
rattigheter. Vi har en mgjlighet att tillsammans med
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Kapitalstruktur

Dustins kapitalstruktur ska méjliggdra en hdg grad av
finansiell flexibilitet samt ge utrymme for forvarv.
Bolagets malsattning &r en nettoskuldsattning om
2,0-3,0 génger justerad EBITDA f6r den senaste
tolvméanadersperioden.

CO2 .utslapp

25% minskning av CO2e/MSEK nettoomséattning den
kommande 3-a&rsperioden, bidrar till det oféréandrade
2030 malet att vara helt klimatneutrala.

Utdelningspolicy
Att dela ut mer &n 70 procent av rets resultat med
hénsyn taget till bolagets finansiella stallning.

vara samarbetspartners aktivt arbeta foér social
jamlikhet genom hela vardekedjan. Det &r en utmaning
som finns i alla delar fran rédvaruférsérjning, produktion,
leverans, atertag samt atervinning. Vi vill ocksé ha en
Oppen och inkluderande arbetsmiljd. Fram till 2030 ska
vi genomfdra 100 aktiviteter som bidrar till 5kad social
jAmlikhet i var vardekedja.

Cirkulara nyckeltal

Vi arbetar for att vidareutveckla vart ramverk for
cirkuldr ekonomi for att anpassa oss till utvecklingen
inom elektronikbranschen mot cirkuléara
affdrsmodeller, forskning och nya regelverk som EU-
taxonomin och kommande Corporate Sustainability
Reporting Directive (CSRD).

Dustin stravar efter att 6ka den cirkuldra andelen inom
saval tjanster som atertag. Under féregdende
verksamhetsar arbetade vi intensivt med att bredda
vart standardiserade tjansteutbud. Inom &tertag har vi
Okat volymerna kraftigt pa var anlaggning i
Nederldnderna och var nordiska anldggning i V&xjo.
Var cirkuldra andel 6kade till 34,7 procent i det andra
kvartalet, framst som en f6ljd av 6kade atertag.

Kv 222/23 Helér 21/22
Matt for cirkularitet Antal MSEK Antal MSEK
Nettoomsattning* = 6272 - 23601
Atertag 155 000 957 423000 2324
Mjukvara, tjanst och _ 1221 R 3572
konsulttjanster
Cirkular andel 34,7% 25,0%

* Andrad tillampning av redovisningsprincip fran Kv 3 2021/22.
Fér mer information se not 1.
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Finansiell Oversikt

Resultatposter och kassaflode jamfors med
motsvarande tidsperiod féregaende ar. Balansposter
avser stéllningen vid periodens utgang och jamférs
med motsvarande tidpunkt féregaende ar. Kvartalet
avser december 2022 - februari 2023.

Andra kvartalet

Nettoomséattning

Nettoomséattningen 6kade med 2,2 procent under
kvartalet till 6 272 miljoner kronor (6 137). Den
organiska tillvaxten uppgick till -2,4 procent (10,6),
varav SMB -10,0 procent (7,0) och LCP 1,1 procent
(15,7). Den forvarvsrelaterade tillvaxten uppgick till 0,0
procentenheter (65,2) och valutakursférandringar har
paverkat med 4,6 procentenheter (2,1). Fér mer
information se hérledning till alternativa nyckeltal.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet under kvartalet uppgick

till 914 miljoner kronor (904). Bruttomarginalen
minskade till 14,6 procent (14,7), framst som en féljd av
en férandrad forséaljningsmix med en hégre andel
intédkter inom segment LCP. En férbattrad produktmix
inom LCP med en 6kad andel mer avancerad hérdvara
och en lagre andel standardhardvara samt utfasningen
av kontraktet med danska SKI med lag marginal har
haft en positiv effekt. Lagre forséljningsvolymer
tillsammans med en 6kad andel férséljning av
kampanjvaror och skifte till enklare alternativ i utbudet
av produkter inom segment SMB har haft en negativ
effekt.

Justerat EBITA

Justerat EBITA uppgick till 212 miljoner kronor (275)
motsvarande en justerad EBITA-marginal om 3,4
procent (4,5). Marginalnedgangen forklaras framst av
en lagre bruttomarginal, lagre volymer inom SMB och
en generellt hdgre inflationsdriven kostnadsniva.
Justerat rorelseresultat exkluderar jamforelsestérande
poster om -9 miljoner kronor (-13), vilka framst avser
integrationskostnader fér Nederldnderna. For
ytterligare information hanvisas till not 3
jamfoérelsestérande poster. Fér avstdmning mellan
justerat EBITA och rérelseresultat, se not 2
nettoomsattning och segmentsrapportering.

Roérelseresultat (EBIT)

Roérelseresultatet uppgick till 157 miljoner kronor (220).
| rorelseresultatet inkluderas jamférelsestérande
poster om -9 miljoner kronor (-13).

Finansiella poster

De finansiella kostnaderna uppgick till -53 miljoner
kronor (-34). Kostnader fér extern finansiering uppgick
till -51 miljoner kronor (-29) som férklaras av hégre
rantekostnader till foljd av hégre réntor. De finansiella
kostnaderna paverkades dven av réntekostnader
relaterade till leasing om -4 miljoner kronor (-5). De
finansiella intédkterna uppaick till 4 miljoner kronor (O)
som avser i huvudsak inlaningsranta.
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Skatt

Kvartalets skattekostnad uppagick till -26 miljoner
kronor (-43) motsvarande en effektiv skattesats om
24,2 procent (22,8). Hogre effektiv skatt forklaras
frédmst av hdjd bolagsskatt i Nederlanderna.

Kvartalets resultat

Kvartalets resultat uppgick till 81 miljoner kronor (144).
Resultat per aktie uppgick till 0,72 kronor (1,27) fére
och efter utspadning.

Kassaflode
Kvartalets rapporterade kassafloéde uppgick till -19
miljoner kronor (15).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 250 miljoner kronor (388). Kassaflodet fére
férandringar i rérelsekapitalet uppagick till 122 miljoner
kronor (278) och férandringar i rérelsekapitalet
uppagick till 128 miljoner kronor (110). Varulagret
minskade med -401 miljoner kronor (94) som ett
resultat av ett aktivt inkdpsarbete vilket bidrar med
positiv effekt. Vidare paverkas kassaflédet positivt av
minskade kundfordringar om -133 miljoner kronor
(-185) vilka motverkas av minskade leverantérsskulder
om -428 miljoner kronor (71), som en foljd av lagre
inkdpsvolymer.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-64 miljoner kronor (-75) och avser investeringar i
materiella och immateriella tillgdngar. Investeringar i
IT-plattformen uppagick till -52 miljoner kronor (-40)
och resterande -11 miljoner kronor (-14) avser framst
investeringar i nya afférssystem, i anldggningen i Vaxjo
som hanterar var atertagsaffar, samt i IT-utrustning for
internt bruk. Av periodens totala investeringar uppgar
projektrelaterade investeringar till -34 miljoner kronor
(-29). Férandringen mot féregdende ars andra kvartal
forklaras av betald tilldggskdpeskilling om -21 miljoner
kronor. For ytterligare information hanvisas till not 4
investeringar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till -205 miljoner kronor (-298). Kvartalet forklaras
frémst av fordndring av kortfristig finansiering om -152
miljoner kronor. Féregdende period paverkas negativt
av utdelning om -250 miljoner kronor. Kvartalet
paverkas dven av amortering av leasingskuld om -45
miljoner kronor (-52).

Anstéllda

Genomsnittligt antal heltidsanstéallda medarbetare
uppagick till 2 422 jamfért med 2 405 motsvarande
féregdende ars kvartal.

Viktiga handelser under andra kvartalet

Ny VD och koncernchef fér Dustin

Johan Karlsson har utsetts till ny VD och koncernchef
fér Dustin. Han har varit CFO pé Dustin sedan 2009 och
tilltrader sin nya roll den 3 april, 2023.
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Dustin presenterar uppdaterade finansiella mal och
segmentsrapportering

| samband med kapitalsmarknadsuppdateringen i
februari presenterades Dustins uppdaterade finansiella
mal samt férandrad segmentsrapportering som
antagits av styrelsen. De uppdaterade mélen ger 6kad
transparens, okat tillvaxt- och kostnadsfokus

samt aktiedgarvarde och reflekterar den nya
segmentsfoérdelningen och det bolag Dustin &r idag. De
finansiella méalen aterfinns pé sida 5.

Emission och aterkdp av aktier

P& arsstdmman den 15 december 2022 beslutades att
anta det av styrelsen féreslagna aktiebaserade
incitamentsprogrammet. Med stdd av bemyndigande
frédn stdmman har styrelsen den 17 februari 2023
beslutat om en riktad nyemission och omedelbart
aterkop av 825 000 C-aktier. Syftet med emissionen
och aterkopet &r att sékerstalla framtida leverans av
stamaktier till deltagarna i incitamentsprogrammet.

Perioden 1september 2022 - 28 februari 2023
Nettoomsattning

Nettoomséattningen 6kade med 7,9 procent under
perioden till 12 908 miljoner kronor (11 963). Den
organiska tillvaxten uppgick till 3,0 procent (9,4), varav
SMB -8,9 procent (7,7) och LCP 8,7 procent (12,4). Den
férvarvade tillvaxten uppgick till 0,0 procentenheter
(-61,6) och valutakursférandringar har paverkat med
4,9 procentenheter (1,0).

Bruttoresultat

Bruttoresultatet fér perioden uppgick till 1 807 miljoner
kronor (1798). Bruttomarginalen minskade till 14,0
procent (15,0), framst som en f6ljd av en férandrad
férsaljningsmix med en hdgre andel intédkter inom
segment LCP i kombination med en hdgre andel
mjukvara och bashéardvara med I&g marginal.

Justerat EBITA

Justerat EBITA uppgick till 412 miljoner kronor (576)
motsvarande en justerad EBITA-marginal om 3,2
procent (4,8). Marginalnedgéngen férklaras framst av
en lagre bruttomarginal, lagre volymer inom SMB och
en generellt hdgre inflationsdriven kostnadsniva.
Justerat EBITA exkluderar jamforelsestérande poster
om -28 miljoner kronor (-20) som i huvudsak avser
integrationskostnader. For ytterligare information
hanvisas till not 3 jamfdrelsestérande poster. For
avstamning mellan justerat EBITA och rérelseresultat,
se not 2 nettoomsattning och segmentsrapportering.

Roérelseresultat (EBIT)

Roérelseresultatet (EBIT) uppagick till 294 miljoner
kronor (471). | rorelseresultatet (EBIT) inkluderas
jamfoérelsestérande poster om -28 miljoner kronor
(-20).

Finansiella poster

De finansiella kostnaderna uppgick till -102 miljoner
kronor (-67). C)kningen forklaras av hogre
rantekostnader till foljd av hégre réntor. Periodens
kostnader for extern finansiering uppagick till -93
miljoner kronor (-57). De finansiella kostnaderna
paverkades ocksa av rantekostnader relaterade till
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leasing om -8 miljoner kronor (-9). De finansiella
intakterna uppgick till 4 miljoner kronor (O) som avser i
huvudsak inldningsranta.

Skatt

Periodens skattekostnad uppgick till -49 miljoner
kronor (-25) motsvarande en effektiv skattesats om
24,9 procent (23,4). Den hogre effektiva skatten
forklaras frémst av ej avdragsgilla kostnader och en
hojd bolagsskatt i Nederlanderna.

Periodens resultat

Periodens resultat uppagick till 148 miljoner kronor
(310). Resultat per aktie uppagick till 1,30 kronor (2,74)
fére och efter utspadning.

Kassaflode
Periodens rapporterade kassafldde uppgick till 199
miljoner kronor (309).

Kassafldédet fran den IBpande verksamheten uppgick
till 165 miljoner kronor (757). Kassaflodet fore
forandringar i rorelsekapitalet uppgick till 272 miljoner
kronor (561) och foréndringar i rorelsekapitalet uppgick
till -107 miljoner kronor (196). Den negativa
férandringen mot féregdende period avser framst
minskad niva av leverantérsskulder tillsammans med
O6kade kundfordringar som motverkas av minskat lager.
For ytterligare forklaringar om rérelsekapitalet
hanvisas till avsnittet Nettordrelsekapital.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-115 miljoner kronor (-115). Kassaflédet fran
investeringar i materiella och immateriella tillgdngar
uppagick till -115 miljoner kronor (-94). Investeringar i IT-
plattformen uppgick till -92 miljoner kronor (-59) och
resterande -23 miljoner kronor (-35) bestar av
investeringar i anldggningen i V&xjé som hanterar

var atertagsaffar, IT-utrustning for internt bruk, nya
afférssystem samt férbattringar av hyrd egendom. Av
periodens totala investeringar uppgar
projektrelaterade investeringar till -47 miljoner kronor
(-47). For ytterligare information hanvisas till not 4
investeringar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 148 miljoner kronor (-333). Perioden forklaras framst
av kortfristig finansiering om 248 miljoner kronor (-).
Perioden paverkas dven av amortering av leasingskuld
om -92 miljoner kronor (-98). Féregaende ars forsta
halvar paverkades negativt av utdelning om -250
miljoner kronor.

Nettororelsekapital

Nettorérelsekapitalet uppagick till 229 miljoner kronor
(-433) vid periodens slut. Férédndringen férklaras
huvudsakligen av 6kade kundfordringar férklarat av
hogre leveransvolymer samt minskade
leverantdrsskulder framst till foljd av planenligt l&gre
inkdpsvolymer. Av det totala lagret om 1220 miljoner
kronor (1259) utgjorde kundspecifikt lager 681 miljoner
kronor (814). Motsvarande siffra vid utgadngen av férsta
kvartalet var ett totalt lager om 1610 miljoner kronor,
varav kundspecifikt lager om 1 019 miljoner kronor.
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Miljoner kronor 23-02-28 22-02-28 22-08-31
Varulager 1219,9 1258,6 1340,2
Kundfordringar 30777 2 840,4 3165,7
Skattefordringar

samt dvriga

kortfristiga

fordringar 662,0 589,0 691,5
Leverantdrsskulder -3428,0 -3784,0 -3790,5
Skatteskulder samt

ovriga kortfristiga

skulder -1303,0 -1337,2 -1327,0
Nettordrelsekapital 228,5 -433,1 79,9

Nettoskuld och likvida medel

Nettoskulden uppgick vid periodens slut till 4 607
miljoner kronor (4 170), vilket &r en minskning med 152
miljoner kronor fran 4 759 miljoner kronor i det forsta
kvartalet. Férandringen jamfért andra kvartalet
féregdende ar forklaras framst av valutaeffekter samt
Okad finansiering om 250 miljoner kronor (-) for
tidigare 6kning av kundspecifikt lager. | takt med
minskningen av kundspecifikt lager har den utékade
finansieringen minskat fran 400 miljoner kronor i det
forsta kvartalet. Vid periodens utgang fanns en
outnyttjad checkrakningskredit om 100 miljoner kronor
(100).

Nettoskuld vid periodens slut i relation till justerad
EBITDA under den senaste tolvméanadersperioden var
4,4 (3,2). C')kningen forklaras framst av 6kade skulder
till kreditinstitut i kombination med minskad niva av
EBITDA. For berédkning se hérledning av alternativa
nyckeltal.

Miljoner kronor 23-02-28 22-02-28 22-08-31
Skulder till

kreditinstitut 50799 47270 47418
Leasingskuld samt

dvriga finansiella

skulder 477,2 583,6 533,6
Likvida medel -950,5  -1140,2 -766,8
Nettoskuld 46066 4170,4 45086

Héndelser efter balansdagens utgang
Forandring i Dustins koncernledning

Martin Lindecrantz, EVP HR & Sustainability, har
meddelat att han lamnar bolaget.

Forandring i Dustins koncernledning -
koncerngemensam organisation inom LCP for 6kad
skalbarhet och kunskapséverfoéring

For att 6ka takten i kunskapsoéverféring och skalbarhet
inom segmentet Large Corporate and Public (LCP)
bildas en koncerngemensam organisation. Det innebar
att LCP Nordic och LCP Benelux slds samman till en
organisation under ledning av Michael Haagen
Petersen, idag EVP LCP Nordic. | samband med
férandringen lamnar Angelo Bul, EVP LCP Benelux,
koncernledningen den 30 mars.
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Moderbolaget

Dustin Group AB (organisationsnummer 556703-
3062), med sate i Nacka, Sverige, bedriver enbart
holdingverksamhet. Vidare ar den externa
finansieringen samlad i moderbolaget.

Periodens resultat uppagick till 258 miljoner kronor
(-138). Férandringen framst forklaras av erhallen
utdelning frdn koncernbolag om 299 miljoner kronor (-)
samt koncerninterna rénteintdkter om 109 miljoner
kronor (82). Finansiella kostnader uppgick till -162
miljoner kronor (-248). Rantekostnaderna uppgick till
-91 miljoner kronor (-56) som forklaras av hdgre
rantekostnader till foljd av hégre réntor. Valutanettot
utgodr -71 miljoner kronor (-192) som huvudsakligen
hanfors till den externa finansieringen.

Risker och osakerhetsfaktorer

Dustins risker och osékerhetsfaktorer har 6kat som en
foljd av 6kad ekonomisk osékerhet, till exempel i form
av en utdragen lagkonjunktur med dampad efterfragan
och 6kade kostnader. Denna 6kade osdkerhet beror pa
Rysslands krig mot Ukraina, stérningar i logistikkedjor,
6kad volatilitet pa energi- och finansmarknaden och
ett hdgt inflationstryck.

Dustin har en strukturerad och koncernévergripande
process for att identifiera, klassificera, hantera och
folja upp ett antal strategiska, operativa och externa
risker.

e De strategiska riskerna identifieras vanligen vid
riskdiskussioner kopplade till ett strategiskt
initiativ. Riskerna omfattar bland annat férvarvs-
och integrationsprojekt samt framtagande av
I6nsamma och attraktiva kunderbjudanden.

e De operationella riskerna uppstar inom
verksamheten och identifieras framst genom
processgenomgangar. Riskerna omfattar bland
annat férmagan att attrahera och behélla kunder.

e De externa riskerna utgérs av risker som ligger
utanfér koncernens direkta kontroll. Riskerna
omfattar bland annat regelférandringar eller
andrade marknadsférhallanden.

En detaljerad beskrivning av de risker som beddms ha
vasentlig betydelse fér koncernens framtida utveckling
finns i Dustins &rs- och hallbarhetsredovisning for
2021/22 sida 64-69.

Aktien

Moderbolagets aktie &r noterad pa Nasdag Stockholm
sedan den 13 februari 2015 och tillndr segmentet Mid
Cap. Aktiekursen uppgick per den 28 februari 2023 till
35,52 kronor per aktie (81,60), motsvarande ett totalt
marknadsvarde om 3 933 miljoner kronor (9 230). Per
den 28 februari 2023 hade bolaget totalt 14 435
aktiedgare (14 731). Bolagets tre storsta aktiedgare var
Axel Johnson Gruppen med 28,7 procent, AMF
Tjanstepension & Fonder med 9,1 procent och Kempen
Capital Management med 7,8 procent.
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Redovisning av affarssegmenten

Dustin bedriver sin verksamhet i tva affarssegment: SMB (Small and Medium-sized Businesses) och LCP (Large
Corporate and Public sector). Det tidigare affarssegmentet B2C (Business to Consumer) med en
foérsaljningsandel om cirka 2 procent &r sedan det andra kvartalet 2022/23 inkluderat i SMB.

Andel av
forsaljiningen
andra kvartalet

Andel av
segmentsresultatet

andra kvartalet SMe

~32%
LCP
~68%
SMB - Small and Medium-sized Businesses

Kv 2 Kv2 Forandring Kvi-Kv2 Kvi1-Kv2 Foérandring Rullande Heldr Férandring
Miljoner kronor 22/23  21/22 % 22/23 21/22 % 12 mén 21/22 %
Nettoomséattning* 18215 1995,6 -8,7 3730,8 3087,8 -6,4 73431 7 6001 -3,4
Segmentsresultat’ 80,3 134,7 -40,4 184,6 276,3 -33,2 369,9 461,6 -19,9
Segmentsmarginal, %*' 4.4 6,7 - 4.9 6,9 - 5,0 6,1 -

* Andrad tillampning av redovisningsprincip fr&n Kv 3 2021/22. Fér mer information se not 1.

"Omréknats i enlighet med segmentsuppdatering fran Kv 2 2022/23.

Nettoomséattning

Kvartalets nettoomséattning minskade med 8,7 procent
till 1822 miljoner kronor (1 996). Den organiska
tillvéxten uppagick till -10,0 procent (7,0).
Forvarvsrelaterad tillvaxt, i sin helhet relaterat till
kundflyttar, forklarar -1,9 procentenheter.
Valutakursforandringar forklarar 3,2 procentenheter.

Det andra kvartalet har fortsatt praglats av allman
osékerhet i samhéllsekonomin och darmed ett
avvaktande kdpbeteende. Efter en svag inledning har
efterfrdgan stabiliserats men varit fortsatt tvekande
bland framst de mindre och medelstora bolagen,
medan de stdrre bolagen i segmentet tillsammans med
konsumentférséljningen visat positiv tillvaxt i kvartalet
som helhet. Geografiskt var forséljningsutvecklingen
positivi Danmark och i Norge.

Mjukvara och tjdnster som andel av omsattningen
minskade till 11,3 procent (14,6) under andra kvartalet
(se not 2 nettoomséattning och segmentsrapportering),
framst som en foljd av mjukvarumixen och relaterade
effekter av IFRS 15 samt kundflyttar mellan segment.
Forsaljningsutvecklingen inom kontrakterade
adterkommande tjanster har varit fortsatt stark.

Segmentsresultat

Segmentsresultatet minskade med 40,4 procent till 80
miljoner kronor (135) och segmentsmarginalen
minskade till 4,4 procent (6,7).

Q | Andra kvartalet 2022/23 | Dustin Group AB

Marginalféréandringen foérklaras primart av:

e lagre forsaljningsvolymer och dérmed en
temporart fér hdg kostnadsbas paverkade negativt

e (Okade volymer av kampanjvaror och skifte till
enklare alternativ med l&dg marginal

e generellt hdgre inflationsdriven kostnadsniva har
paverkat negativt

e positiv forsaljningsutveckling inom kontrakterade
adterkommande tjanster har paverkat positivt

SMB - Nettoomsattning och segmentsmarginal

2500 10,0%
2000 - 0%
1500 . - . 0%
1000 4,0%
500 2,0%
0 & P 3
& ,ﬁ&”& & 0 o @\ﬁ&
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LCP - Large Corporate and Public sector

Kv 2 Kv2 Forandring Kvi1-Kv2 Kvi-Kv2 Forandring Rullande Heldr Férandring
Miljoner kronor 22/23  21/22 % 22/23 21/22 % 12 mén 21/22 %
Nettoomsattning* 4450,0 41416 7.4 9176,6 79755 15,1 172019 16 000,8 7,5
Segmentsresultat’ 172,5 172,3 0,1 314,4 362,7 -13,3 581,6 629,9 -7,7
Segmentsmarginal, %*' 3,9 4,2 - 3.4 45 - 3,4 3,9 -

* Andrad tillampning av redovisningsprincip frdn Kv 3 2021/22. Fér mer

"Omréknats i enlighet med segmentsuppdatering fran Kv 2 2022/23.

Nettoomséattning

Nettoomsattningen 6kade med 7,4 procent i kvartalet
till 4 450 miljoner kronor (4 142). Den organiska
tillvaxten uppgick till 1,1 procent (15,7).
Forvarvsrelaterad tillvaxt, i sin helhet relaterat till
kundflyttar, forklarar 1,1 procentenheter.
Valutakursforandringar férklarar 5,2 procentenheter.

Tillgdngen pé hardvara har varit god, vilket i
kombination med en fortsatt god efterfrdgan bland
vara stérre kunder lagt grunden fér en positiv tillvéxt.
Tillvéxten har varit stark for saval stérre féretag som
den offentliga sektorn, men totalt sett tydligt paverkats
av att det stora ramavtalet 50.40 med danska SKI I6pte
ut under forsta kvartalet. En hog aktivitet och ett starkt
inflode av nya kunder i Benelux har i viss man

information se not 1.

Marginalféradringen férklaras primart av:

= fdrbattrad produktmix med en 6kad andel mer
avancerad hérdvara och en lagre andel
standardhardvara har paverkat positivt

ramavtalet 50.40 med danska SKI I6pte ut under
forsta kvartalet, vilket pdverkat marginalen positivt
generellt mer selektiv och marginalfokuserad
installning till nya kunder och avtal

god forsaljningsutveckling inom egna markesvaror
i framst Benelux har haft en positiv effekt

generellt hdgre inflationsdriven kostnadsniva

LCP - Nettoomsattning och segmentsmarginal

kompenserat for detta, trots en generellt mer selektiv iggg
och marginalfokuserad installning till nya kunder och 4000
avtal. Geografisk var forséljningstillvéxten starkast i 3500 .
.. . . 3000
Nederlanderna, Finland och Belgien. 2500
2000
Segmentsresultat 1500
Segmentsresultatet 6kade 0,1 procent till 173 miljoner ”;gg
kronor (172), medan segmentsmarginalen minskade till 0
& 9 o oy &
3,9 procent (4,2). A ‘9&0 q’&q,o Rl R
Centrala funktioner
Kv 2 Kv2 Foérandring Kvi-Kv2 Kvi-Kv2 Foérandring Rullande Heldr Férandring
Miljoner kronor 22/23  21/22 % 22/23 21/22 % 12man 21/22 %
Kostnad for centrala
funktioner' -40,8 317 28,7 -86,6 -63,3 367 1861 1129 20,6
Kostnad i relation till
nettoomséattningen (%)*' -0,7 -0,5 - -0,7 -0,5 - -0,6 -0,5 -

* Andrad tillampning av redovisningsprincip frdn Kv 3 2021/22. Fér mer

"Omréknats i enlighet med segmentsuppdatering fran Kv 2 2022/23.

Centrala funktioner

Det andra kvartalets kostnader fér centrala funktioner
uppgick till motsvarande 0,7 procent (0,5) i relation till
omsattningen. Kostnaderna for de centrala
funktionerna uppgick till 41 miljoner kronor (32), dar
o6kningen framst ar relaterad till en generellt hdgre
inflationsdriven kostnadsniva, valutaeffekter,
indexreglerade hyror och hogre elkostnader. Den
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information se not 1.

positiva resultateffekten av IFRS 16, som uppstar nar
rérelsekostnader ersatts av avskrivningar, ingar i
kostnader for centrala funktioner om 4 miljoner kronor
(3) i kvartalet. For ytterligare finansiella data avseende
segmenten hanvisas till not 2 nettoomséattning och
segmentsrapportering pa sida 18-19 samt
segmentsinformation per kvartal pa sida 24.
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Undertecknad férsékrar att denna delarsrapport ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de
féretag som ingar i koncernen star infor.

Nacka den 29 mars 2023

Mia Brunell Livfors

Styrelseordférande
Stina Andersson Gunnel Duveblad
Johan Fant Tomas Franzén
Morten Strand Dolph Westerbos

Thomas Ekman
VD och styrelseledamot

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Koncernens resultatrakning

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv 2 Kv 1-Kv 2 Rullande Helar
Miljoner kronor Not 22/23 21/22 22/23 21/22 12 mén 21/22
Nettoomsattning* 2 6271,6 6137,2 12 907,5 1963,3 245451 236009
Kostnader for salda varor och tjanster* -5357,7 -5233,7 -11100,9 -10165,5 -21078,7 -20143,3
Bruttoresultat 913,9 903,5 1806,6 1797,8 3466,4 3457,6
Forséljnings- och administrationskostnader -745,5 -664,7 -1483,0 -1296,2 -2815,2 -2 628,3
Jamfdrelsestdrande poster 3 -91 -12,8 -27,9 -19,9 -58,1 -50,1
Ovriga rorelseintakter 9,8 51 24.8 8,2 371 20,5
Ovriga rérelsekostnader -12,3 -11,0 -26,0 -18,7 -49,0 -44,7
Rérelseresultat (EBIT) 2 156,9 220, 2944 471,2 581,2 758,0
Finansiella intdkter och andra liknande
resultatposter 3,5 0,2 3,9 0,4 4,7 1,2
Finansiella kostnader och andra liknande
resultatposter ROOIS -33,7 -102,0 -66,8 -165,0 -129,8
Resultat efter finansiella poster 107,1 186,6 196,3 404,9 420,9 629,5
Skatt -25,9 -42,5 -48,9 -94,7 -105,9 -151,8
Periodens resultat, i sin helhet hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 81,2 1441 147,5 310,1 315,0 4777
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,72 1,27 1,30 2,74 2,78 4,22
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,72 1,27 1,30 2,74 2,78 4,22

* Andrad tillampning av redovisningsprincip fr&n Kv 3 2021/22. Fér mer information se not 1.

Koncernens rapport dver totalresultat

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv 2 Kv 1-Kv 2 Rullande Helar
Miljoner kronor 22/23 21/22 22/23 21/22 12 man 21/22
Periodens resultat 81,2 14414 147,5 310,1 315,0 477,7
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma dverforas till
resultatrdkningen
Resultat frdn omvardering av derivat
redovisat i eget kapital 61,4 -25,2 56,8 -87,0 170,9 27,0
Resultat fran sdkring av nettoinvestering i
utléndsk verksamhet -45.4 -173,0 -132,6 -193,2 -165,0 -225,6
Omrékningsreserv 25,2 257,9 149,7 303,1 177,0 330,4
Skatt hanférlig till komponenter i vrigt
totalresultat -3,3 40,8 15,6 57,7 1,2 40,9
Ovrigt totalresultat efter skatt 37,9 100,6 89,5 80,5 181,7 172,7
Periodens totalresultat, i sin helhet
hanforligt till moderbolagets aktiedgare 119,1 2447 237,0 390,7 496,7 650,4
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Miljoner kronor Not 23-02-28 22-02-28 22-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Goodwiill 8256,3 8070,7 8097,0
Immateriella tillgdngar hanférliga till forvary 636,0 723,0 674.,9
Ovriga immateriella tillgdngar 4 355,4 243,6 290,7
Materiella anl&dggningstillgangar 4 116,4 1411 130,0
Nyttjanderéttstillgdngar 4 462,0 565,0 512,5
Uppskjutna skattefordringar 15,6 5,6 14,5
Derivatinstrument 5 2588 26,9 156,0
Ovriga anlaggningstillgédngar 10,2 9,0 9,5
Summa anléggningstillgangar 10105,3 9784,8 9885,0
Omséttningstillgangar

Varulager 1219,9 1258,6 1340,2
Kundfordringar 3077,7 2840,4 3165,7
Derivatinstrument 5 0,1 29 57
Skattefordringar 26,3 20,8 15,7
Ovriga fordringar 635,7 568,2 675,8
Likvida medel 950,5 1140,2 766,8
Summa omséttningstillgdngar 5910,2 5831,2 5969,9
SUMMA TILLGANGAR 16 015,4 15 616,0 15 854,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 53221 4 825,5 5085,0
Summa eget kapital 5322,1 4825,5 5085,0
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt och andra l&ngfristiga avsattningar 235,6 239,6 242,0
Skulder till kreditinstitut 48242 4719,6 4734,4
Langfristiga leasingskulder 319,4 407,9 361,7
Derivatinstrument 5 115,6 72,7 92,6
Summa langfristiga skulder 54947 5439,8 5430,6
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 255,7 7.4 7.4
Ovriga avsattningar 0,8 1,0 0,8
Kortfristiga leasingskulder 157,9 175,6 171,9
Leverantdrsskulder 3428,0 3784,0 3790,5
Skatteskulder 83,3 67,0 120,0
Derivatinstrument 5 58,0 48,0 46,1
Ovriga kortfristiga skulder 1215,0 1267,8 1202,5
Summa kortfristiga skulder 5198,6 5350,7 5339,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 015,4 15 616,0 15 854,9
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i

sammandrag

Miljoner kronor 23-02-28 22-02-28 22-08-31
Ingdende balans per den 1september 5085,0 4676,4 4676,4
Periodens resultat 147.,5 310,1 a477,7
Ovrigt totalresultat

Omréakningsdifferens 149,7 303,1 330,4
Kassaflodessékring -75,8 -280,2 -198,6
Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 15,6 57,7 40,9
Summa 6vrigt totalresultat 89,5 80,5 172,7
Summa totalresultat 237,0 390,7 650,4
Utdelning - -250,0 -250,0
Innehav av egna optioner = -1,7 -1,9
Nyemission 3,9 7.2 7.2
Emissionskostnader = -1,4 -1,4
Aterk(’jp och teckning med stdd av teckningsoptioner - 4,3 4,3
Aktiebaserat incitamentsprogram 0,3 - -
Aterk(’jp av egna aktier -4,1 - -
Summa transaktioner med aktiedgare 0,1 -241,6 -241,8
Utgaende balans per balansdag, i sin helhet hanférligt till

moderbolagets aktiedgare 53221 48255 5085,0
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Koncernens rapport over kassafloden

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv 2 Kv 1-Kv 2 Helar
Miljoner kronor Not 22/23 21/22 22/23 21/22 21/22
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat (EBIT) 156,9 220,1 2944 471,2 758,0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 73,4 119,3 172,4 2241 419,5
Erhallen ranta 5] 0,2 S0 0,4 1,2
Erlagd rénta -51,8 -32,0 -99.,4 -62,6 -126,4
Betald inkomstskatt -59,9 -29,4 -908,9 -72,4 -96,1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
fordndring av rorelsekapitalet 122,1 278,2 272,4 560,7 956,2
Minskning (+)/6kning (-) av varulager 401,2 -93,7 150,5 -211,4 -289,2
Minskning (+)/6kning (-) av fordringar 1591 334,55 147.,5 -274.,8 -686,1
Minskning (-)/6kning (+) av kortfristiga skulder -432,6 -130,9 -405,2 682,6 603,4
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital 127,7 109,9 -107,3 196,4 -371,9
Kassaflédet fran den Idpande verksamheten 249,8 388,1 165,1 7571 584,3
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar 4 -55,9 -43,9 -99.8 -69,2 -152,4
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar 4 -7,8 -10,3 -14,8 -24,7 -38,5
Erlagd villkorad tillaggsk&peskilling 5 - -20,7 - -20,7 -20,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -63,7 -74,8 -114,6 -114,5 -21,6
Finansieringsverksamheten
Nyemission 3,9 - 3,9 5,8 5,8
Aterkdp av egna aktier -4.1 - -41 - -
Kassafldde fran LTI program = 43 = 4.3 2,4
Utdelning - -250,0 - -250,0 -250,0
Nyupptagna lan 150,0 - 550,0 4466,4 4.466,4
Aterbetalning av lan -301,9 - -301,9 -4 4451 -4 452,4
Betalda l&neupptagningskostnader -8,0 -0.1 -8,0 -15,8 -16,8
Amortering av leasingskuld -44.9 -52,2 -91,9 -98,9 -190,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -205,1 -298,0 148,0 -333,3 -434,6
Periodens kassaflode -19,4 15,3 198,6 309,3 -61,9
Likvida medel vid periodens boérjan 972,0 11443 766,8 847,4 847,4
Periodens kassafléde -191 15,3 198,6 309,3 -61,9
Kursdifferenser i likvida medel -2,4 -19,4 -14,8 -16,5 -18,6
Likvida medel vid periodens slut 950,6 1140,2 950,6 1140,2 766,8
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv 2 Kv 1-Kv 2 Rullande Helar
Miljoner kronor 22/23 21/22 22/23 21/22 12 mén 21/22
Nettoomsattning 3,7 01 3,7 0,2 171 13,5
Kostnader for salda varor och tjanster -2,6 0,0 -2,6 0,0 -11,9 -9,3
Bruttoresultat 1,1 0,1 1,1 0,2 5,2 4,2
Foérséljnings-och administrationskostnader -2,0 -4.1 -3,8 -77 -13,2 -171
Ovriga rorelsekostnader - - - - 0,0 0,0
Rorelseresultat (EBIT) -0,9 -4,0 -2,6 -7,5 -8,0 -12,9
Finansiella intékter och andra liknande
resultatposter 359,6 40,0 41,2 82,0 592,4 263,2
Finansiella kostnader och andra liknande
resultatposter -52,4 -198,0 -161,9 -248,2 -232,8 -319,0
Resultat efter finansiella poster 306,3 -161,9 246,7 -173,7 351,6 -68,7
Bokslutsdispositioner - - - - 120,6 120,6
Skatt -1,4 334 10,9 36,1 -16,2 9,0
Periodens resultat 304,9 -128,6 257,6 -137,6 456,1 60,8

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv 2 Kv 1-Kv 2 Rullande Helar
Miljoner kronor 22/23 21/22 22/23 21/22 12 mén 21/22
Periodens resultat 304,9 -128,6 257,6 -137,6 4561 60,8
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat 304,9 -128,6 257,6 -137,6 456,1 60,8

Moderbolagets balansréakning i sammandrag

Miljoner kronor 23-02-28 22-02-28 22-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 1211,6 1211,6 1211,6
Omséttningstillgdngar 7 855,9 7 067,9 7 236,9
SUMMA TILLGANGAR 9 067,4 8279,4 84485
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 569,7 565,6 565,6
Summa bundet eget kapital 569,7 565,6 565,6
Fritt eget kapital

Overkursfond 3023,6 3023,6 3023,6
Balanserat resultat -92,0 -148,5 -148,5
Periodens resultat 257,6 -137,6 60,8
Summa fritt eget kapital 3189,2 2737,5 2936,0
Summa eget kapital 3758,9 33031 3501,5
Obeskattade reserver 192,9 2435 192,9
Langfristiga skulder 4.823,2 4712,3 4733,6
Kortfristiga skulder 202.,4 20,6 20,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 067,4 8279,4 84485

L
16 | Andra kvartalet 2022/23 | Dustin Group AB D Dustl n



Not 1 Redovisningsprinciper

Dustin tilldampar International Financial Reporting
Standards (IFRS) s&som de antagits av EU. Denna
rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna éverensstdammer med de som
anvands av koncernen i drsredovisningen for
rékenskapséaret 2021/22, om inget annat anges.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen samt
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR
2 Redovisning for juridisk person.

Rapporten har upprattats i miljoner kronor om inte
annat anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma i
denna rapport.

Aktierelaterade ersattningar

Det langsiktiga aktiebaseradeprogrammet har under
andra kvartalet for rakenskapsaret 2022/23 redovisats
i enlighet med IFRS 2. Personalkostnader for aktier
hanfdrliga till programmet beraknas vid varje
redovisningstillfalle utifrdn en bedémning av att
sannolikheten for att prestationsmalen kommer att
uppnas. Kostnaderna berdknas med utgdngspunkt fran

Omraknat Ej omréknat

Omraknat Ej omréknat

det antal aktier som Dustin rdknar med att behéva
reglera vid intjanandeperiodens slut. Nar tilldelning av
aktier sker ska sociala avgifter betalas i vissa lander for
vardet av den anstélldes féorman. Detta varde baseras
pé verkligt varde vid varje redovisningstidpunkt och
redovisas som avsattning for sociala avgifter.

Redovisningsprincip for vissa programvarulicenser
Under maj 2022 publicerade IFRS Interpretation
Committee (IFRS IC) agendabeslutet om att fértydliga
redovisningen av intakter pa aterférséljning av vissa
programvarulicenser for standardiserad programvara
som agent eller principal enligt IFRS 15.

Mot bakgrund av ovan har Dustin under tredje
kvartalet for réakenskapsaret 2021/22 &ndrat sin
tilldmpning av redovisningsprincip for redovisning av
intékter fran aterférsaljning av vissa
programvarulicenser. Det innebar att omsattningen
frédn programvarulicenser redovisas pa nettobasis
istallet for brutto. Férandringen resulterade i féljande
effekter som redogoérs i tabellerna nedan.

Omraknat Ej omréknat

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv 2 Kv 1-Kv 2 Helar Helar

Miljoner kronor 21/22 21/22 21/22 21/22 21/22 21/22
Nettoomséattning 6137,2 6612,3 11963,3 12 859,4 23 600,9 25178,6
Kostnader for salda

varor och tjdnster -5233,7 -5708,8 -10165,5 -11061,6 -20143,3 -21721,0
Bruttoresultat 903,5 903,5 1797,8 1797,8 3457,6 3457,6
Bruttomarginal (%) 14,7 13,7 15,0 14,0 14,7 13,7
Justerat EBITA 275,2 275,2 575,7 575,7 978,7 978,7
Justerad EBITA-

marginal (%) 4,5 4,2 4,8 4,5 4.1 3,9
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Not 2 Nettoomsattning och segmentsrapportering

Alla siffror i miljoner kronor Kv 2 Kv2 Kvi-Kv2 Kvi-Kv2 Rullande Heldr
om inte annat anges Not 22/23 21/22 22/23 21/22 12 man 21/22
Nettoomséattning

LCP* 4 450,0 4141,6 9176,6 79755 17201,9 16 000,8
varav hardvara 34121 34628 7 230,6 6833,0 13993,6  13596,0
varav mjukvara och tjanster* 1037,9 678,9 1946,0 1142,5 3208,3 24048
SMB*' 1821,5 1995,6 3730,8 3987,8 7 343,11 7 600,1
varav hardvara 1622,1 1704,0 3310,9 34285 64731 6590,7
varav mjukvara och tjanster* 199,4 291,6 420,0 559,3 870,0 1009,3
Summa 6271,6 61372 129075 1963,3 245451 23600,9
varav hardvara 5034,2 5166,8 10 541,5 102615 20466,7 20186,8
varav mjukvara och tjanster* 1237,4 970,4 2 366,0 17017 4078,4 34141
Segmentsresultat

LCP! 172,5 172,3 314,4 362,7 581,6 629,9
SMB! 80,3 134,7 184,6 276,3 369,9 461,6
Summa’ 252,7 306,9 499,0 639,0 951,5 1091,5
Centrala funktioner -40,8 -31,7 -86,6 -63,3 -136,1 -112,9
varav effekter relaterade till IFRS 16 5] 3,4 6,9 6,6 13,8 13,5
Justerat EBITA 21,9 275,2 412,5 575,7 815,4 978,7
Segmentsmarginal

LCP, segmentsmarginal (%)*' 3,9 4,2 3,4 45 3,4 3,9
SMB, segmentsmarginal (%)*' 4.4 6,7 4.9 6,9 50 6,1
Segmentsmarginal*' 4,0 5,0 3,9 53 3,9 4.6
Kostnaden fér centrala funktioner,

exklusive jamforelsestérande poster, i

relation till nettoomsattningen (%)*' -0,7 -0,5 -0,7 -0,5 -0,6 -0,5
Avstadmning mot resultat efter

finansiella poster

Jamforelsestérande poster 3 -9.1 -12,8 -27,9 -19,9 -58,1 -50,1
Av- och nedskrivningar pa

immateriella tillgdngar -45,9 -42,3 -90,2 -84,6 -176,1 -170,5
Rorelseresultat (EBIT), koncernen 156,9 220,1 294.,4 471,2 581,2 758,0
Finansiella intdkter och andra

liknande resultatposter 3,5 0,2 3,9 0,4 4,7 1,2
Finansiella kostnader och andra

liknande resultatposter -53,3 -33,7 -102,0 -66,8 -165,0 -129,8
Resultat efter finansiella poster, koncernen 107,1 186,6 196,3 404.,8 420,9 629,5

* Andrad tillampning av redovisningsprincip fr&n Kv 3 2021/22. Fér mer information se not 1.

"Omréknats i enlighet med segmentsuppdatering fran Kv 2 2022/23.

C Dustin
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Not 2 Nettoomsattning och segmentsrapportering -
fortsattning

Kv 2 Kv2 Kvi-Kv2 Kvi-Kv2 Rullande Helar
Per geografiskt omrade 22/23 21/22 22/23 21/22 12 man 21/22
Sverige* 14881 15121 3036,2 30083 5840,6 5812,7
Finland* 625,3 5781 1171,3 1168,9 2299,2 2296,8
Danmark* 579,1 8414 13435 16440 3147,6 3448,2
Nederldnderna* 25922 22651 5342,6 4236,4 93428 8236,6
Norge* 758,4 7249 1578,7 14945 3069,6 290854
Belgien 228,5 215,6 435,2 41,2 845,3 821,3
Summa* 6271,6 6137,2 12 907,5 1963,3 245451 23600,9

* Andrad tillampning av redovisningsprincip fr&n Kv 3 2021/22. Fér mer information se not 1.

Not 3 Jamforelsestbérande poster

Jamforelsestérande poster uppgick fér kvartalet till -9 uppné dnskad niva av synergier kravs att enheterna
miljoner kronor (-13) som avser framst integreras med Dustin. Rekrytering av ledande
integrationskostnader hanforligt till Nederldnderna. befattningshavare uppgick till -3 miljoner kronor (-).

Nederlanderna bestar av ett flertal enheter och for att

Kv 2 Kv2 Kvi-Kv2 Kvi-Kv2 Rullande Helar
Miljoner kronor 22/23 21/22 22/23 21/22 12 mén 21/22
Integrationskostnader -6,5 -12,8 -25,4 -19,0 -42,8 -36,4
Uppgodrelse av tvist - - - - -12,8 -12,8
Rekryteringskostnader ledande befattningshavare -2,6 - -2,6 -0,9 -2,6 -0,9
Summa -9,1 -12,8 -27,9 -19,9 -58,1 -50,1
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Not 4 Investeringar

Kv 2 Kv2 Kvi-Kv2 Kvi-Kv2 Rullande Helar
Miljoner kronor 22/23 21/22 22/23 21/22 12 mén 21/22
Investeringar i integrerad IT-plattform samt
strategiska IT-system 52,6 40,4 92,1 59,0 167,8 134,8
varav kassaflédespaverkande 52,6 40,4 92,1 59,0 167,8 134,8
varav projektrelaterade investeringar 34,1 2041 46,9 25,3 771 55,5
Investeringar i materiella- och immateriella
anlaggningstillgangar 14,6 40,0 314 85,8 61,2 115,6
varav kassaflédespaverkande 10,4 8,6 21,4 20,8 31,2 30,5
varav projektrelaterade investeringar = 9,3 01 21,6 2,1 23,6
Investeringar i tjansteleveransen 1,6 9,3 18,3 26,1 45,9 53,8
varav kassaflédespaverkande 0,7 5,2 11 14,0 12,6 25,6
Summa investeringar 78,8 89,6 144,7 170,9 2749 304,1
varav kassaflédespaverkande 63,7 541 14,6 93,8 211,6 190,9
varav projektrelaterade investeringar 341 29,4 47,0 46,9 79,2 791
Dustins nyttjanderatter ar framst hanforliga till framst hanforlig till IT-utrustning inom
byggnader och IT utrustning. Under kvartalet har nya tjdnsteleveransen Sf?\som servrar och
avtal om 18 miljoner kronor (49) tillkommit och &r natverkslosningar. Okningen innefattar dven nya bilar.
Miljoner kronor 23-02-28 22-02-28 22-08-31
Byggnader 235,6 2801 257,3
Bilar 79,0 93,3 87,6
IT-utrustning for internt bruk 50,0 77,7 65,1
IT-utrustning kopplat till tjansteleverans 96,4 13,3 101,6
Ovrigt 11 0,6 0,8
Nyttjanderéttstillgangar 462,0 565,0 512,5
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Not 5 Finansiella instrument

Finansiella instrument varderade till verkligt véarde
bestar av derivatinstrument samt férvarvs- och
avyttringsrelaterade tillgadngar och skulder. Vad géller
ovriga finansiella poster dverensstdmmer i allt
vasentligt verkliga varden med bokférda varden.

Derivatinstrument

Derivatinstrument varderade till verkligt virde bestar
av rantederivat och valutaterminer. Derivatinstrument
har utformats som s&kringar av rorlig rénta pa externa
banklan. Valutaterminer avser sékringar av inkop i
dollar fran Kina och sakring av investeringar av
utlandska dotterbolag. Koncernen anvander sig av
sakringsredovisning fér derivat och valutaterminer, och
verkligt varde berédknas inom niva 2, i enlighet med

Forvarvsrelaterade tillgdngar och skulder

definitionen i IFRS 13. Varderingsnivan &r oférandrad
jamfért med 2022-08-31. Verkligt varde for
derivatinstrument uppgick per 2023-02-28 till

80 miljoner kronor (-91). C)kningen forklaras av
férandring i valuta.

Forvarvsrelaterade skulder

Forvarvsrelaterade skulder avser villkorade
tilldggskopeskillingar. Vardering sker I6pande till
verkligt varde via resultatrakningen. Om
vardeforandring sker innan forvarvsanalys ar faststalld
och inte &r ett resultat av héndelser efter
forvarvstidpunkten sker vardering dock via
balansrékningen.

Forandring i forvarvsrelaterade skulder varderade till verkligt varde

baserat pa indata som inte &r observerbara pa marknaden (Niva 3) 23-02-28  22-02-28 22-08-31
Ingdende balans per den 1september - 20,5 20,5
Omvaérderingar redovisade under 6vrigt totalresultat:

Orealiserade valutakurseffekter redovisade under Omrékningsdifferenser = 0,2 0,2
Forandringar redovisade via balansrakningen:

Utbetalning hanforlig till tidigare férvarv - -20,7 -20,7

Utgaende balans

Not 6 Sdsongsvariationer

Dustin paverkas av sdsongsmassiga variationer. Respektive kvartal &r jsmférbara mellan &ren.
Forséaljningsvolymerna &r normalt sett hégre i november och december samt ldgre under sommarmanaderna nér
forsaljnings- och marknadsféringsaktiviteterna minskar i omfattning. Liknande sdsongsmaéssiga variationer

intraffar pa samtliga geografiska marknader.

Not 7 Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner av betydande omfattning har skett med nérstdende under innevarande period eller
jAmforelseperioden och eventuella mindre transaktioner har i sddana fall genomférts till marknadsmassiga villkor.
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Nyckeltal

Alla siffror i miljoner kronor Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv 2 Kv 1-Kv 2 Rullande Helar
om inte annat anges 22/23 21/22 22/23 21/22 12 man 21/22
Resultatrakning

Organisk omsattningstillvaxt (%)* -2,4 10,6 3,0 9,4 -8,3 1,4
Bruttomarginal (%)* 14,6 14,7 14,0 15,0 141 14,7
Rorelseresultat (EBIT) 156,9 2201 294.4 471,2 581,2 758,0
Justerat EBITDA 268,6 336,1 527,3 694,7 1048,0 1215,4
Justerat EBITA 21,9 275,2 412,5 575,7 815,4 978,7
Justerad EBITA-marginal (%)* 3.4 45 3,2 4,8 3,3 41
Avkastning pa eget kapital (%) - - - - 5,9 9,4
Balansrakning

Nettordrelsekapital 2285 -433,1 228,5 -433,1 228,5 79,9
Sysselsatt kapital 14416 558,1 14416 558,1 14416 1193,0
Nettoskuld 4 606,6 4170,4 4 606,6 4170,4 4.606,6 4508,6
Nettoskuld/justerad EBITDA (ggr) - - - - 4.4 3,7
Underhallsinvesteringar -63,7 -54,1 -114,6 -93,8 -211,7 -190,9
Soliditet (%) - - - - 33,2 32,1
Kassaflode

Operativt kassaflode 332,5 391,9 305,4 797,2 160,8 652,6
Kassaflddet fran den Idpande verksamheten 249,8 388,1 165,1 7571 -77 584,3
Data per aktie

Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 0,72 1,27 1,30 2,74 2,78 4,22
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,72 1,27 1,30 2,74 2,78 4,22
Eget kapital per aktie fére utspadning (SEK) 47,05 42,66 47,05 42,66 47,05 44,95
Kassafldde fran den lI6pande verksamheten

per aktie fére utspadning (SEK) 2,21 3,43 1,46 6,69 -0,07 517
Kassafldde fran den lI6pande verksamheten

per aktie efter utspadning (SEK) 2,21 3,43 1,46 6,68 -0,07 517
Genomsnittligt berdknat antal aktier** N"3118776 113118776 13118776 113118776 13118776 113118776
Genomsnittligt berdknat antal aktier

efter utspadning** 13118776 113316148 113118776 113372874 113118776 113118 776
Antal emitterade aktier vid periodens slut 13943776 113118776 113943776 113118776 113145899 113118776

* Andrad tillampning av redovisningsprincip fr&n Kv 3 2021/22. Fér mer information se not 1.
** Genomsnittligt antal aktier &r vagt antal utestdende aktier under perioden efter aterkép av egna aktier.
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Harledning av alternativa nyckeltal

Dustin anvénder sig av finansiella matt som inte De alternativa nyckeltalen ar inte alltid jamférbara med
definieras enligt IFRS. Dustin anser att dessa finansiella matt som anvands av andra féretag d& dessa kan ha
matt ger vardefull information till I4saren av rapporten berdknats pa annat satt. Under Definitioner pé sida 25
da de utgor ett komplement vid utvérdering av Dustins anges hur Dustin definierar nyckeltalen samt syftet
prestation. Nyckeltalen Dustin valt att presentera ar med respektive nyckeltal. Nedan angivna data ar
relevanta beaktande verksamheten och i férhéllande kompletterande information med syfte att kunna
till de finansiella méalen avseende tillvéxt, marginal och harleda samtliga alternativa nyckeltal. Harledning av
kapitalstruktur samt bolagets utdelningspolicy. nyckeltalen samt Nettoskuld &terfinns pa sidan 8.
Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv 2 Kv 1-Kv 2 Rullande Heldr
Totalt 22/23 21/22 22/23 21/22 12 mén 21/22
Organisk tillvaxt
Omsattningstillvaxt (%)* 2,2 77,9 79 72,0 22,5 57,0
Forvarvad tillvaxt (%) = -65,2 = -61,6 -10,2 -43,9
Valutaeffekt i omsattningstillvaxt (%) -4,6 -2,1 -4,9 -1,0 -4 -1,8
Organisk omséttningstillvaxt (%)* -2,4 10,6 3,0 9,4 8,3 1,4
Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv 2 Kv 1-Kv 2 Rullande Heldr
S\VIB 22/23 21/22 22/23 21/22 12 mén 21/22
Organisk tillvaxt
Omsattningstillvaxt (%)*' -8,7 16,8 -6,4 16,0 -1,4 10,2
Forvarvad tillvaxt (%) 19 -8,2 1,0 -7,8 1,2 -1,1
Valutaeffekt i omsattningstillvaxt (%) -3,2 -1,6 -3,5 -0,6 -2,7 -1,2
Organisk omséttningstillvaxt (%)*' -10,0 7,0 -8,9 7,7 -2,8 7,9
Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv 2 Kv 1-Kv 2 Rullande Helar
LCP 22/23 21/22 22/23 21/22 12 mén 21/22
Organisk tillvaxt
Omsattningstillvaxt (%)* 74 137,8 15,1 126,7 36,6 96,7
Forvarvad tillvaxt (%) -1,1 -119,4 -0,6 -113,0 -17,9 -78,5
Valutaeffekt i omsattningstillvaxt (%) -5,2 -2,7 -5,7 -1,4 -4,9 -2,3
Organisk omséttningstillvaxt (%)* 1,1 15,7 8,7 12,4 13,8 15,9

* Andrad tilldmpning av redovisningsprincip frdn Kv 3 2021/22. Fér mer information se not 1.

"Omréknats i enlighet med segmentsuppdatering fran Kv 2 2022/23.
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Harledning av alternativa nyckeltal - fortsattning

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv 2 Kv 1-Kv 2 Rullande Helar
Justerat EBITA 22/23 21/22 22/23 21/22 12 man 21/22
Rorelseresultat (EBIT) 156,9 22041 294,4 471,2 581,2 758,0
Av- och nedskrivningar pa
immat. anlaggningstillgéngar 45,9 42,3 90,2 84,6 1761 170,5
Jamfdrelsestdrande poster 9.1 12,8 27,9 19,9 58,1 50,1
Justerat EBITA 21,9 275,2 412,5 575,7 815,4 978,7
Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv 2 Kv 1-Kv 2 Rullande Helar
Justerat EBITDA 22/23 21/22 22/23 21/22 12 man 21/22
Rorelseresultat (EBIT) 156,9 22041 294,4 471,2 581,2 758,0
Av- och nedskrivningar pa
mat. anlaggningstillgangar 56,7 60,9 14,8 119,0 232,6 236,8
Av- och nedskrivningar pa
immat. anlaggningstillgéngar 45,9 42,3 90,2 84,6 1761 170,5
Jamfdrelsestdrande poster 9.1 12,8 27,9 19,9 58,1 50,1
Justerat EBITDA 268,6 336,1 527,3 694,7 1048,0 1215,4

Segmentsinformation per kvartal

Alla siffror i miljoner kronor Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kvi
om inte annat anges 22/23 22/23 21/22 21/22 21/22 21/22
Nettoomsattning* 6271,6 66359 57434 58942 61372 5826/
Organisk omsattningstillvaxt (%)* -2,4 8,5 15,0 19,7 10,6 8,2
Bruttomarginal (%)* 14,6 13,5 14,2 14,3 14,7 15,4
Justerad EBITA 21,9 200,6 201,6 201,4 275,2 300,5
Justerad EBITA-marginal (%)* 3,4 3,0 3,5 3,4 45 52
Nettoomséattning per segment:

LCP* 4450,0 47266 4104,7 3920,7 41416 38339
SMB* 18215 1909,3 16387 19736 19956 19922
Segmentsresultat:

LCP 172,5 142,0 1479 19,3 172,3 190,5
SMB' 80,3 104,4 76,6 108,8 134,7 144,6
Segmentsmarginal (%):

LCp* 3,9 3,0 3,6 3,0 4,2 5,0
SMB* 4,4 5,5 4,7 55 6,7 71
Centrala funktioner

Centrala funktioner! -40,8 -45,7 -22,9 -26,6 -31,7 -31,6
Som % av nettoomséattningen*! -0,7 -0,7 -0,4 -0,5 -0,5 -0,5

* Andrad tilldmpning av redovisningsprincip frdn Kv 3 2021/22. Fér mer information se not 1

"Omréknats i enlighet med segmentsuppdatering fran Kv 2 2022/23.
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Definitioner

IFRS-matt:

Definition/Berakning

Resultat per aktie

Nettoresultat i kronor i relation till
genomsnittligt antal aktier, enligt IAS 33.

Alternativa nyckeltal:

Definition/Berakning

Syfte

Avkastning pa eget
kapital

Arets resultat i relation till eget kapital vid
periodens slut.

Dustin anser att nyckeltalet
mater hur Idnsamt bolaget ar fér
dess aktiedgare.

Bruttomarginal

Bruttoresultat i relation till nettoomsattning.

Anvands for att mata produkt-
och tjanstelénsamheten.

Cirkularitet

Cirkular andel av nettoomséattning, dar en
omséttningsekvivalent for atertagen
hardvara tillsammans med mjukvara och
tjdnster stélls i relation till nettoomsattningen
for perioden.

Visar Dustins cirkularitet i
férhéallande till
nettoomséattningen.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut i relation till
antalet aktier vid periodens slut.

Visar Dustins egna kapital per
aktie.

Forvarvad tillvaxt

Nettoomséattning for den aktuella perioden
hanforlig till férvarvade och avyttrade
verksamheter samt interna kundflyttar i
samband med integration, i férhallande till
nettoomsattningen for jamforelseperioden.

Forvéarvad tillvaxt rensas bort vid
berakning av organisk tillvéaxt for
att moéjliggéra en jamforelse av
nettoomsattningen 6ver tid.

Justerat EBITA

Rorelseresultat (EBIT) enligt resultatrakning,
fore jamforelsestdérande poster samt av- och
nedskrivning avimmateriella tillgangar.

Dustin anser att nyckeltalet
mater rérelsens underliggande
intjdnandeférmaga och
underlattar jamforelse mellan
kvartalen.

Justerat EBITDA

Rorelseresultat (EBIT) enligt resultatrékning,
fore jamfdrelsestdrande poster samt av- och
nedskrivningar avimmateriella och materiella
tillgdngar.

Dustin anser att nyckeltalet
mater rérelsens underliggande
intjdnandeférmaga och
underlattar jamforelse mellan
perioderna.

Justerad EBITA-marginal

Justerat EBITA i relation till nettoomsattning.

Nyckeltalet syftar till att mata
rorelsens Idnsamhetsgrad.

Jamforelsestorande
poster

Med jamforelsestérande poster avses
vasentliga intékts- eller kostnadsposter som
redovisas separat pa grund av betydelsen av
deras karaktér och belopp.

Dustin anser att sarredovisning
av jdAmforelsestdérande poster
Okar jamforbarheten av
rérelseresultatet dver tid.

Kassafl6de fran den
I6pande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
efter forandringar i rorelsekapital.

Avser att visa hur stort
kassafldde som genereras fran
den I6pande verksamheten.

25

| Andra kvartalet 2022/23 | Dustin Group AB

C Dustin



Kassafléde fran den
I6pande verksamheten
per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten i
relation till genomsnittligt antal utestdende
aktier.

Avser att visa hur stort
kassafldde som genereras fran
den I6pande verksamheten per
aktie.

Nettororelsekapital

Summa omséttningstillgdngar minus likvida
medel och kortfristiga icke rantebarande
skulder, vid periodens slut.

Ar ett matt som visar Dustins
effektivitet och kapitalbindning.

Lang- och kortfristiga rantebdrande skulder,

Detta visar Dustins totala

Nettoskuld exklusive férvérvsrelaterade skulder, minus réntebdrande skuld reducerat
likvida medel vid periodens slut. med likvida medel.
Nettoskuld/EBITDA Nettoskuld i férhallande till Justerat EBITDA Detta matt syftar till att visa pa

rullande 12 ménader.

férmagan att betala sina skulder.

Organisk tillvaxt

Nettoomsattningstillvaxt for den aktuella
perioden, justerad for forvarv och avyttringar,
kundflyttar mellan segment samt
valutaeffekter.

Ger ett matt pa den tillvaxt som
Dustin &stadkommit av egen
kraft.

Omsattningstillvaxt

Nettoomsattning for den aktuella perioden i
férhallande till nettoomséattning for
jamfdrelseperioden.

Syftar till att visa
nettoomsattningens utveckling.

Operativt kassaflode

Justerad EBITDA minus
underhallsinvesteringar plus kassafléde fran
forédndringar i rérelsekapital.

Avser att visa hur stort
kassafldde som genereras fran
den I6pande verksamheten och
som finns kvar till utbetalningar
hanfdrliga till utdelningar, réntor
och skatter.

Projektrelaterade
investeringar

Investeringar i molnbaserat
affarsutvecklingssystem samt storre
férandringar i hyresataganden.

For att underlatta jamfoérelser
och utveckling av investeringar.

Rorelseresultat

Rorelseresultat (EBIT) &r ett matt pa
foretagets resultat fore skatt och finansiella
poster.

Detta matt visar pa Dustins
IdBnsamhet frén rérelsen.

Soliditet

Eget kapital vid periodens slut i relation till
totala tillgdngar vid periodens slut.

Dustin anser att detta matt ger
en bild av bolagets betalnings-
férmaga pé sikt.

Segmentsresultat

Segmentets rorelseresultat exklusive
avskrivningar och jamférelsestérande poster.

Dustin anser att nyckeltalet
mater segmentets
intjdnandeférmaga.

Sysselsatt kapital

Rorelsekapital plus totala
anlaggningstillgdngar, exklusive goodwill och
6vriga immateriella tillgdngar hanforliga till
forvarv samt rantebérande fordringar

avseende finansiell leasing, vid periodens slut.

Sysselsatt kapital méater
kapitalanvandning och
effektivitet.

Underhallsinvesteringar

Investeringar som krévs for att uppréatthalla
nuvarande verksamhet exklusive finansiell
leasing.

Anvands for berdkning av
operativt kassafldde.

26 | Andra kvartalet 2022/23 | Dustin Group AB

C Dustin



Valutaeffekter

Skillnaden mellan nettoomséattning i SEK for
jamforelseperioden och nettoomsattning i
lokal valuta fér jamforelseperioden, omraknat
till SEK med den aktuella periodens
genomsnittsvaluta.

Valutaeffekter rensas bort vid
berédkning av organisk tillvéxt.

Ordlista

Ord/Begrepp

Definition/Berakning

B2B

Avser all forséljning till féretag och organisationer, delas
upp i segmenten LCP och SMB enligt nedan definition.

Centrala funktioner

Kostnader for centrala funktioner bestar av samtliga icke-
allokerade centrala kostnader, inklusive avskrivningar,
exklusive jamforelsestérande poster.

Integrationskostnader

Integrationskostnader bestar av kostnader fér att integrera
forvarvade bolag till Dustin-plattformen. Med Dustin-
plattformen menas integrering till IT-plattform med e-
handel samt organisatorisk integration.

Klienter

Samlingsnamn fér produktkategorierna datorer,
mobiltelefoner och surfplattor.

Kontrakterade
aterkommande intékter

Prenumerationsliknande och &terkommande intdkter som
antas ha en |8ptid pa flera ar.

Avser all forséljning till stora féretag och offentlig sektor
(Large Corporate and Public sector). Som huvudregel

LCP definieras segmentet som féretag och organisationer med
mer &n 500 anstéllda alternativt offentlig verksamhet.
Langsiktigt incitamentsprogram som omfattar

LTI ) . .
koncernledning och andra nyckelpersoner inom Dustin.
Avser all férséljning till smé och medelstora féretag (Small

SB

and Medium-sized Businesses). Tidigare segment B2C har
inforlivats i segmentet.
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Finansiell kalender

2023-06-27
Delarsrapport for tredje kvartalet
1mars 2023 - 31 maj 2023

2023-10-11
Bokslutskommuniké,
1september 2022 - 31 augusti 2023

g023-11-17
Arsredovisning 2022/23

g023-12-12
Arsstdmma 2022/23

For mer information, vénligen kontakta:

Johan Karlsson, CFO
johan.karlsson@dustin.se
0708-67 79 97

Fredrik Satterstrom, Head of Investor Relations
fredrik.satterstrom@dustin.se
0705-1010 22

Denna information &r sddan information som Dustin Group AB (publ.) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen Iamnades for offentliggérande den 29 mars 2023 kl. 08:00 CET.
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