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Stockholm, 7 oktober 2009

Substansvardet i East Capital Explorer den 30 september 2009

e Den 30 september 2009 uppgick East Capital Explorers substansvirde per aktie till
9,12 EUR (motsvarande 93,12 SEK). Det totala substansvirdet uppgick till 323,8
MEUR (motsvarande 3 306 MSEK)

e Forindringen i det totala substansvirdet (EUR) var 7 procent jamfort med
substansvirdet 31 augusti 2009 och 22,2 procent sedan drets borjan

o Kassa och kortsiktiga rintebirande placeringar (deposits) uppgick till 2,27 EUR
(23,18 SEK) per aktie vilket motsvarar sammanlagt 80,6 MEUR (822,9 MSEK) varav
42 MEUR (428,8 MSEK) var tillgingliga for framtida investeringar

e  Stingningskursen for aktien den 30 september 2009 var 63,25 SEK (motsvarande

6,19 EUR)
Forandring
verkligt ~ Forandring  Substans-
varde, verkligt varde, varde/aktie % av
Portf6ljen den 30 september 2009 % 2009 % september EUR  portféljen
Semi-Public Equity-fonder
East Capital Bering Russia 29,1% 8,6% 0,27 2,9%
East Capital Bering Ukraine -15,3% -1,9% 0,18 2,0%
East Capital Bering Balkan 52,5% 11, 7% 0,76 8,3%
East Capital Bering Central Asia 1,2% 3,5% 0,50 5,4%
East Capital Bering New Europe 36,3% -3,4% 0,45 5,0%
East Capital Power Utilities Fund 142,2% 26,3% 1,81 19,8%
East Capital Special Opportunities Fund 10,4% 8,9% 1,09 11,9%
45,4% 12,6% 5,06 55,4%
Direktinvesteringar
MFG (OAO Melon Fashion Group) 0,0% 0,0% 0,28 3,1%
Private Equity-fonder
East Capital Russian Property Fund! -91,2% -6,0% 0,02 0,2%
Public Equity-fonder
East Capital (Lux) Eastern European Fund (EUR) 79,3% 11,6% 0,29 3,2%
Kortsiktiga investeringar
Kortsiktiga investeringar (inkl obligationer) 0,45 5,0%
Likvida medel och deposits 2,27 24,9%
2,72 29,9%
Totalt portféljen 8,37 91,8%
Netto vriga tillgdngar och skulder? 0,75 8,2%
Substansvarde 22,2% 7,0% 9,12 100,0%

' 40 MEUR har avsatts till East Capital Russian Property Fund. Fonden har hittills inte gjort n&gra investeringar. Totalt har 1,5
MEUR inbetalats till fonden for att ticka kostnader i fonden, av vilka 0,6 MEUR betalades in under juli. Féréandring verkligt varde i
tabellen ovan avser vardeférandring p& inbetalningen efter det att fonden betalat kostnader. Aterstdende 38,5 MEUR som avsatts
till fonden var fortfarande placerade i likvida medel.

2 Den 30 september gjordes tillaggsinvesteringar pd 20 MEUR i East Capital Bering Russia Fund och 10 MEUR i East Capital
Bering Balkan Fund som &terfinns under Netto 6vriga tillgingar och skulder i denna rapport d& fondandelarna erhalls i oktober.

Antalet aktier i East Capital Explorer per samma datum uppgick till 35 499 160.

"1 EUR = 10.21 SEK den 30 september 2009. Killa: Reuters.

Esst Capital Explorar AB {publ)
Kungagetan 88, PO. Bax 7214, SE-103 B8 Stockholm, Sweden | Corpomte identity no. 666693-7404 Registerad office: Stockhalm
Phone +48 [0)8 506 277 OO Fax +46 {0)8 508 077 08 | infoff eastcapi ialaplomr.com www.eastcapitalesplorer.com



EAST CAPITAL
EXPLORER 2(2)

Denna rapport har inte varit féremél for granskning av bolagets revisorer.

Hela substansvirdesrapporten, inklusive portféljen den 30 september 2009, &terfinns i bifogad
pdf-fil.

Kontaktinformation:
Gert Tiivas, VD East Capital Explorer +46 8 505 977 30
Louise Hedberg, chef kommunikation/IR East Capital Explorer +46 8 505 977 20

East Capital Explorers kalender for finansiell information:
e Minatliga substansvirdesrapporter femte arbetsdagen efter méinadens slut
e Deldrsrapport 1 januari - 30 september 2009 den 12 november 2009

Om East Capital Explorer | East Capital Explorer ir ett svenskt bolag som erbjuder unika
investeringsmojligheter i Osteuropa till en bredare malgrupp. Bolaget investerar frimst i East Capitals
speciella fondprodukter som erbjuder exponering mot onoterade bolag och bolag som annars ir
svirtillgingliga via de lokala borserna i Osteuropa. East Capital Explorer fokuserar pi sektorer som visar
stor tillvixtpotential, frimst kraft, finans, detaljhandel och konsumentvaror samt fastigheter. East Capital
Explorer har utsett East Capital till att forvalta investeringarna. Sedan 9 november 2007 4r East Capital
Explorer noterat pA NASDAQ OMX Stockholm, Mid Cap.

Denna information offentliggirs enligt lagen om viirdepappersmarknaden, lagen om handel med finansiella
instrument eller krav stillda i noteringsavtal.



