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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

PROJEKTERING

Perioden i korthet

1 JANUARI-31 MARS 2025

Nettoomsattningen uppgick till
1975 (44) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 164 (-29) MSEK.

Resultat fore skatt uppgick till 129 (-29) MSEK.

Periodens resultat efter skatt uppgick till

90 (-32) MSEK.

Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till 3,60 (-1,30) SEK.

Vid periodens utgang omfattade koncernens
forvaltningsverksamhet 1 180 (939) MW.
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VASENTLIGA HANDELSER
UNDER PERIODEN

+ Den 6 januari tecknade Eolus avtal om for-
sdljning av batteriprojektet Pome. Det totala
foretagsvardet for projektet ligger i intervallet
230-235,5 MUSD. Den 25 februari slutforde
Eolus transaktionen och erholl en delbetal-
ning om 275 MSEK. En sista delbetalning i
ett intervall om 25-30 MUSD i samband med
kommersiell driftsattning av Pome véntas
erhallas under forsta halvaret 2025.

Den 21 mars avgick styrelseordférande
Hans-Go6ran Stennert pa egen begéaran.
Styrelseledamoten Hans Linnarson tilltraddde
som tillférordnad styrelseordférande.

Den 28 mars slutférde Eolus och Hydro

Rein byggnationen av vindkraftsprojektet
Stor-Skalsjon och dverlamnade det till
kunderna.

Den 31 mars meddelade Eolus att bolaget
undersoker mojligheterna att emittera grona
obligationer.

VASENTLIGA HANDELSER
EFTER PERIODENS UTGANG

+ Den 11 april publicerade Eolus ars- och
hallbarhetsredovisningen for 2024. Styrelsen
meddelade samtidigt sin avsikt att foresla
arsstamman att utdelningen férdelas Gver
tva avstamningsdatum.

DRIFT & FORVALTNING

Nettoomsattning

1975 MSEK

AW

Rorelseresultat

164 MSEK

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Resultat per aktie

Resultat

90 MSEK 3,60 SEK

Batterilagerprojektet Pome omfattar 100 MW och ligger i San Diego County i Kalifornien.
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Koncernens resultat i korthet

Rullande 12

MSEK Enhet Q12025 Q12024 apr — mar Helar 2024
Nettoomséttning MSEK 1975 44 2782 851

61 %
Rérelseresultat MSEK 164 -29 481 288 o

Soliditet
Resultat fore skatt MSEK 129 -29 431 272 2025-03-31
Periodens resultat MSEK 90 -32 277 155
Resultat per aktie fore/efter utspadning* SEK 3,60 -1,30 11,11 6,22
Eget kapital per aktie* SEK 66,93 61,45 66,93 66,90
Kassaflode fran den I6pande verksamheten MSEK 1411 20 -405 -1796 1 1 80
Balansomslutning MSEK 2841 2958 2841 4562 Farvaltadeienergl:

anlaggningar, MW

Nettoskuld - /nettokassa + * MSEK -354 -112 -354 -1788
Orderstock per balansdagen MSEK 750 662 750 180
Energianldggningar i etableringsfas MW 196 456 196 456
Drifttagna och 6verlamnade energianldaggningar MW 260 0 260 0 25 523
Projektportfdlj MW 25523 28 095 25523 25880 Total projektportfolj
Forvaltade energianldggningar MW 1180 939 1180 967 2025-03-31, MW
Soliditet* % 61 54 61 38
Avkastning pé eget kapital efter skatt* % 17 44 17 10

* for definition av alternativa finansiella nyckeltal se sidan 30.
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Stark start pa aret i en turbulent omvarld

Vi borjade aret starkt med ett kvartal dar
forsaljningen av batteriprojektet Pome och far-
digstallandet av Stor-Skalsjon bidrog avsevart
till bade omsittning och resultat. Samtidigt
sag vi en god utveckling i de mogna projekten
i var pipeline. Vi vidtog ocksa atgéarder for att
anpassa oss till utvecklingen inom
havsbaserad vind och finansmarknaden.

Eolus slog nytt rekord i nettoomsattning med
1975 (44) MSEK vilket gav ett rorelseresultat
pa 164 (-29) MSEK. Med en orderstock som nu
uppgar till 750 MSEK kan jag konstatera att var
flexibilitet att sjalva fortsatta till byggnationsfas
med Pome skapat stort varde for vara dgare.

Projektportféljens storlek minskade i och
med Gverldmningen av Stor-Skalsjon (260 MW)
men var i stort sett oférandrad raknat i bokfort
vérde. Portfoljvarde och varderealisering &r nu
fullt ut vagledande for vart arbete.

Avyttring, 6verlamning och vidareforsiljning

Det storsta bidraget till resultatet under kvarta-
let var forséljningen av batteriprojektet Pome i
San Diego, USA. Transaktionen minskade dess-
utom var nettoskuld med cirka 1 400 MSEK och
soliditeten 6kade darmed till 61 procent.

Vi 6verlamnade projekt Stor-Skalsjon och
gjorde den sista vinstavrakningen i projektet.
Vi utnyttjade ocksa var option att forvarva
samtliga Stor-Skalsjons ursprungsgarantier och
har redan s&krat vidareférsaljning 6ver 10 ar.
Dessa intakter uppgar till cirka 100 MSEK och
avraknas i takt med produktion. Projektet ingar
nu i var drift- och forvaltningsportfélj som for
forsta gangen natt Gver 1 GW.
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God utveckling i projektpipelinen for 2025

Byggnationen av de svenska landbaserade
vindprojekten Fagelas, Boarp och Dallebo

(88 MW) framskrider enligt plan. Parallellt
pagar forsaljningsprocessen, dar vi upplever
starkt intresse for PPA-avtal som skulle trygga
projektens langsiktiga varde. For Pienava

(158 MW), Lettlands storsta landbaserade vind-
projekt, pagar aktiva férhandlingar med bade
PPA-intressenter och potentiella kdpare. Aven
Fagerasen (238 MW), som utvecklas tillsam-
mans med DalaVind, md&ter starkt kommersiellt
intresse.

Vi nadde aven viktiga utvecklingsmilstol-
par i de svenska landbaserade vindprojekten
Marback (56 MW) och Kesemossen (35 MW)
dar positiva beslut om vara sokta miljtillstand
adderar vérde till projekten enligt plan.

Strategisk o6versyn avslutad

Efter en strategisk 6versyn som pabdrjades
2023 har vi konstaterat att kommersiella
forutsattningar for fortsatt utveckling av vara
havsbaserade vindprojekt i for nérvarande sak-
nas. Slutsatsen ledde till att vi under kvartalet
minskade organisationen och vidtog atgarder
for att minimera projektutgifterna i segmentet.

Havsbaserad vindkraft ar en yngre och
dyrare teknik som kraver visshet om framtida
elefterfragan och finansieringsvillkor. Vi delar
uppfattningen i utredningen om &vergangen till
ett auktionssystem (SOU 2024:89) att havsba-
serad vind kraver riskavlyft for att bli verklighet,
vilket saknas i Sverige och Finland i dagsléaget.
Jag &r stolt 6ver att vara medarbetare har

utvecklat nagra av marknadens starkaste havs-
baserade vindprojekt — nu ar det marknaden
och politiken som maste bevisa efterfragan.

Tullpolitik skapar makroekonomisk osakerhet

Den makroekonomiska osédkerheten har
Okat pa grund av den nya handelspolitik som
president Trump presenterade efter kvartalets
utgang. Eolus har begransad direkt exponering
mot handelshinder da utrustningen till vara
projekt i hog grad levereras av lokala tillverkare
pa respektive marknad. Exponeringen &r dare-
mot storre langre bak i vardekedjan och risken
for ovantade prisokningar hanterar vi framst
genom villkor i vara leverantérsavtal.

Styrelsen har mot bakgrund av osédkerheten
pa marknaden infor arsstamman foreslagit att
arets utdelning delas upp i tva utbetalningar.

Nytt "morkgront” finansieringsramverk

Eolus vill forma en férnybar framtid genom att
fullt integrera hallbarhet i var kdrnverksambhet.
Vi fick ett tydligt kvitto pa framstegen nar vart
nya grona finansieringsramverk under kvartalet
fick hogsta betyget "Dark green” i ett oberoende
utlatande fran S&P Global.

Ramverket utvecklades som underlag till en
potentiell obligationsemission. Den makroeko-
nomiska osékerheten har kraftigt ddmpat trans-
aktionsfrekvensen under april. Vi fortsatter att
tillsammans med var radgivare DNB bevaka
obligationsmarknadens utveckling.

Okad transparens i projektportféljen

TEMA

FINANSIELLA RAPPORTER

Fran detta kvartal bryter vi ut en "mellanfas”
som tidigare ingick i "tidig fas”. Definitionen
skiljer sig nagot mellan vara marknader, men
mellanfasen inleds generellt sett nér vi skickar
in forsta ansokan for ett avgorande tillstand
och avslutas vid positivt beslut i férsta instans.
Detta satt att redovisa speglar hur vi foljer
vardeskapandet i var portf6lj internt och hjalper
externa intressenter att gora detsamma. Las
garna mer om hur vi realiserar projektvérde i
rapportens temasida pa sidan 16.

Vi siktar pa att fortsétta att exekvera i linje
med var starka start pa 2025. Jag ser fram
emot att triffa vara aktiedgare vid ars-
stdmman hér i Hassleholm och att &ntligen ta
beslutet att byta firmanamn fran Eolus Vind
AB till Eolus AB. Vindkraften fortsatter vara var
kadrna, men vi dr sedan lange sa mycket mer.

Hassleholm, maj 2025
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Vasentliga handelser under

forsta kvartalet

1 JANUARI-31 MARS 2025

Den 6 januari tecknade Eolus avtal om forséljning av
Pome, ett fristdende batterilagringsprojekt om

100 MW/400 MWHh, belédget i Poway, Kalifornien, USA.
Projektet &r for narvarande under byggnation, med pla-
nerad driftsattning under 2025. Férséljningen &r Eolus
fiarde i USA. Foretagsvardet for projektet ar 230-235,5
MUSD dar merparten finansierats av en projektkredit
som Gvertagits av kunden. Det slutliga foretagsvardet
beror pa uppfyllande av vissa prestationsvillkor. Den
25 februari slutfordes transaktionen av Pome och Eolus
erhdll en forsta delbetalning om 275 MSEK. Den andra
och sista delbetalningen om 25-30 MUSD véntas i
samband med driftsattningen projektet under forsta
halvaret 2025.

| samband med 6verlamnandet har balansposten
Projekt under etablering minskats med det upparbeta-
de vérdet. Den separata finansieringen for projektets
byggnation har lamnats 6ver med projektbolaget till
koparen. Kortfristiga rantebarande skulder hanforliga till
projektet har saledes minskats. | jamférelse med Eolus
balansrakning den 31 december 2024 har éverlamning-
en av projektbolaget medfort en betydande paverkan.
Projektet har successivt vinstavréknats under forsta
kvartalet med en fardigstéllandegrad om 75 procent. |
samband med slutférande av projektet som véntas ske i
andra kvartalet 2025 kommer resterande 25 procent att
vinstavraknas. Kvarvarande erséattning om 25-30 MUSD
forvantas erhallas i samband med slutférandet.

Den 21 mars avgick Eolus styrelseordforande
Hans-Goéran Stennert pa egen begaran av personliga
skal. Styrelseledamoten Hans Linnarson tilltradde rollen
som tillférordnad styrelseordférande fram till arsstam-
man 2025.
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Den 28 mars dverlamnade Eolus och Hydro Rein det
sedan tidigare avyttrade vindkraftsprojektet Stor-
Skalsjon till kunden MEAG.

Séljarna Eolus och Hydro Rein har beslutat utnyttja
en option om att till ett fast pris férvarva samtliga ur-
sprungsgarantier som parken producerar. Eolus projekt-
resultat har darfor minskat motsvarande kopeskillingen
for ursprungsgarantierna. Eolus har i sin tur ingatt avtal
om att avyttra de forvarvade ursprungsgarantierna over
10 ar till ett fast pris. Eolus kommer intaktsfora forsalj-
ningen i takt med att garantierna utfardas och dver-
lamnas. Intékterna berdknas leda till ett kvartalsvis
resultat och kassaflode om 2,5 MSEK under de néast-
kommande 10 aren.

Den 31 mars meddelade Eolus att bolaget under-
soker mojligheterna att emittera grona obligationer.
Forbehallet rdidande marknadsforutsattningar kan en
kapitalmarknadstransaktion komma att ske.

DRIFT & FORVALTNING

HALLBARHET TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Vasentliga handelser
efter forsta kvartalet

Den 11 april publicerade Eolus ars- och hallbarhetsredovisning-
en for 2024. Styrelsen meddelade samtidigt sin avsikt att foresla
arsstamman att utdelningen fordelas Gver tva avstamnings-
datum. Styrelsens forslag innebér att den forsta utbetalningen
ska uppga till 0,75 kronor per aktie, med den 19 maj 2025 som
avstamningsdag, och att den andra utbetalningen ska uppga till
1,50 kronor per aktie, med den 24 november 2025 som avstam-
ningsdag.

Genom att dela utdelningen i tva utbetalningar vill styrelsen
oka bolagets handlingsutrymme under en period av férhojd
makroekonomisk volatilitet till féljd av handelspolitisk oséker-
het. Styrelsens forslag till vinstdisposition och motiverade
yttrande finns publicerat pa Eolus hemsida.

Eolus och Hydro Rein slutférde under forsta kvartalet byggnationen av vindkraftsprojektet Stor-Skélsjon med 260 MW installerad effekt.
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Eolus finansiella mal 2025-2027

Eolus affarsplan 2025-2027 innebér en starkare prioritering av teknologier och marknader
och en ambition om att bli den ledande europeiska renodlade utvecklaren av fornybar
energi. Efter en period med stark tillvixt i megawatt balanserar bolaget nu om portfolj-
tillvixten fran fokus pa volym till fokus pa varde.

Baserat pa affarsplanen kommunicerar Eolus nedanstaende finansiella mal:

A o\

Eolus ska uppna en stabil och langsiktig Ionsamhet dven om @ é Eolus ska ska sakerstélla en god vardetillvaxt for dess aktiedgare.
svangningar mellan kvartal kan vara betydande.

Eolus ska vérna aktiedgarnas kapital och sakerstélla flexibilitet och
en beredskap 6ver konjunkturcykler.

N

Eolus ska sakerstélla en effektiv kapitalstruktur i forhallande till
verksamhetens utveckling och behov. Vardeaterforing till aktiedgare
sker i forsta hand genom aktieutdelning, men kapitalstrukturen

kan dven anpassas genom t.ex. vardeoverforing i form av
aktieaterkopsprogram eller liknande.

EOLUS VIND AB DELARSRAPPORT 1 JANUARI-31 MARS 2025
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Nettoomsattning och resultat

1 JANUARI-31 MARS 2025

Nettoomsattningen uppgick till 1 975 (44) MSEK, vilket &r en
okning med 1 931 MSEK jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 164 (-29) MSEK, vilket &r en 6kning
med 193 MSEK i jamférelse med motsvarande kvartal foregaen-
de ar.

Byggnationen av Stor-Skalsjon fardigstalldes under kvartalet och
slutlig vinstavrakning har bidragit till omsattning och rorelsere-
sultat.

Under forsta kvartalet har forséljning av det amerikanska batteri-
projektet Pome genomforts. Projektet har successivt vinstavrak-
nats motsvarande fardigstallandegrad om 75 procent.

Ovriga svenska pagdende byggnationer av energianlaggningar
fortskrider enligt plan och budget. Projekten &r under forsaljning
och uppfyller annu inte kraven for successiv vinstavrakning.

Verklig vardeforandring avseende valutaderivatinstrument har
paverkat rorelseresultatet positivt med 17 MSEK, vilket ska jam-
foras med negativt belopp om 12 MSEK for motsvarande kvartal
foregaende ar.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -35 MSEK jamfort
med 0 MSEK motsvarande kvartal féregaende ar.

EOLUS VIND AB DELARSRAPPORT 1 JANUARI-31 MARS 2025

Eolus intaktsmodell

Eolus omséttning bestar i huvudsak av intakter fran forséljning
av projekt. Omsattningen kan bli sarskilt hog vid forséljning av
projekt dar byggnationen &r langt framskriden eftersom kunden

— utover betalningen for projektbolagets aktier — ersatter Eolus
for nedlagda kostnader i samma transaktion. Dessutom paverkas
omsattningen av ett resultatavraknat projektledningsarvode
baserat pa fardigstéallandegrad vid 6verlamning. Sammantaget
innebar modellen att en forséljning kan ha stor paverkan pa Eolus
omsattning utan att paverka Eolus marginal, beroende pa nar
forsaljningen sker. For vidare information om fardigstéllandegrad
i pagaende byggnationer, se tabell pa sidan 13.

HALLBARHET TEMA

Nettoomsaétttning

MSEK

FINANSIELLA RAPPORTER
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Nettoomsattning och resultat

Nettoomsaéttning

Rullande 12
MSEK Q12025 Q12024 apr-mar Helar 2024
Projektering 1967 36 2749 819
Drift och Forvaltning 9 8 34 33
Eliminering -1 0 -1 -1
Koncernen 1975 44 2782 851

Rorelseresultat

Rullande 12
MSEK Q12025 Q12024 apr—-mar Helar 2024
Projektering 162 -31 472 279
Drift och Férvaltning 2 2 9 9
Koncernen 164 -29 481 288

EOLUS VIND AB DELARSRAPPORT 1 JANUARI-31 MARS 2025 8
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Finansiell stidllning

Finansiell stéllning

Balansomslutningen paverkas kraftigt av stor-
leken pa pagaende energianldggningsprojekt,
och i vilket stadium dessa befinner sig, samt
nyttjande av kreditfaciliteter. Bolaget strévar
efter kundfinansiering i takt med projektets
fardigstallande, vilket i detta fall innebar att
energianlaggningsprojekt under etablering
blir kassaflddesneutrala. Koncernens soliditet
uppgick till 61 procent vid periodens utgéng
att jamfora med 54 procent vid motsvarande
tidpunkt foregéende ar.

Akram Kaadi ar Construction Project Manager och Johan
Hillstedt ar HSE Manager. Bada arbetar pé& Eolus Malma-
kontor.
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Kassaflode och likvida medel

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick under kvartalet till 1 411 MSEK jamfort
med 20 MSEK motsvarande kvartal féregaen-
de ar. Anledningen till det hoga kassaflédet i
kvartalet ar 6verlamnandet av projektbolaget
for batteriprojektet Pome. Pagaende byggnatio-
ner av ej salda projekt okar kapitalbindningen
och paverkar kassaflodet fran den I6pande
verksamheten negativt.

Fran finansieringsverksamheten uppgick
kassaflodet under kvartalet till -1 545 MSEK
jamfort med 127 MSEK motsvarande kvartal fo-
regaende ar. Den separata projektfinansiering-
en for batteriprojektet Pome har 6vertagits av
koparen som en del av forséljningen. Darmed
har kortfristiga ranteb&rande skulder hdnforliga
till projektet kraftigt minskats och paverkat
kassaflodet fran finansieringsverksamheten
negativt. Likvida medel uppgick vid periodens
utgang till 200 (725) MSEK, en minskning
med 525 MSEK. Utdver likvida medel fanns en
checkkredit om 100 MSEK som var outnyttjad.
Dessutom finns projekterings- och byggkrediter
om totalt 1 200 MSEK. Dessa var utnyttjade
med 259 MSEK. Vid motsvarande tidpunkt
foregdende ar var krediterna utnyttjade med
185 MSEK.

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET

Projekt under etablering och
Projekt under utveckling

Projekt under etablering och Projekt under
utveckling uppgick sammanlagt vid kvartalets
utgang till 1 476 (1 373) MSEK, vilket &r en
6kning med 103 MSEK. Vid kvartalets utgéng
var projekt omfattande 196 (456) MW under
uppforande, varav 96 (356) MW i Sverige och
100 (100) MW i USA. Véardet av projekt under
utveckling och energianlaggningar under bygg-
nation varierar kraftigt vid méattidpunkter dels
beroende pa antal megawatt under uppférande,
dels i vilket stadium dessa befinner sig.

Skulder

Vid kvartalets utgang uppgick nettoskulden till
354 MSEK att jamfora med en nettokassa om
139 MSEK vid motsvarande tidpunkt féregaen-
de ar. Nettoskulden minskade avsevart under
kvartalet jamfort med fjarde kvartalet 2024
eftersom projektfinansieringen avseende Pome
fordes over till kdparen i samband med att
transaktionen slutférdes den 25 februari.

De pagéende byggnationerna samt senaste
arens investeringar i projektportféljen pa res-
pektive marknad for att méta affarsplanen for
2025-2027 har medfért hogre kapitalbindning.

TEMA
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FINANSIELLA RAPPORTER
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Projektering

1 JANUARI-31 MARS 2025

Omsiéttning fran projektering och forsaljning

TEMA

FINANSIELLA RAPPORTER

Projektportfolj per teknik 31 mars 2025

av energianlaggningar och projektrattigheter -O- |i| I
uppgick till 1 967 (36) MSEK. Omséttningen i 111 2062
enskilda kvartal och verksamhetsar paverkas av )\ 6210
fardigstallandegraden i pAgaende byggnationer. ,\.ﬂ.,\
J\ 8800
Nyckeltal Projektering “
Rullande 12
MSEK Q12025 Q12024 apr-mar Helar 2024
Nettoomsittning 1967 36 2749 819 Landl?aserad Havst?aserad Solkraft Lagring Totalt
vind vind
Ovriga rorelseintakter 26 3 49 26
Rorelseresultat 162 -31 472 279 i L i
Projektportfolj per marknad och utvecklingsfas 31 mars 2025
MW
30000
25523
25000 —
20000
15000
10000 710 250
5178 5820
5000 2897
628 750
0 ||
Sverige  Finland  Lettland Polen Spanien USA Totalt
Etablering 96 100 196
Sen fas 662 213 158 8 767 1808
; Mellanfas 824 78 836 1585 3323
Under forsta kvartalet holls ett dppet informationsmote i Valencia, Spanien, for Eolus projekt Teresa de Cofrentes. Eolus projektledare M Tidig fas 8668 4887 470 2053 750 3368 20196
ar Johan Viscarra Hansson — hér pa besok i projektomradet. Fokus i den pagaende utvecklingen &r 28 vindkraftverk med en planerad
Totalt 10 250 5178 628 2897 750 5820 25523

arlig produktion om 440 GWh, men majligheten att komplettera projektet med solceller och batterilagring undersoks ocksa.
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Projektering

Projektportfolj

Eolus framgang som utvecklare av fornybara
energiprojekt ar till stor del beroende av tillgang
till en hogkvalitativ projektportfolj som utveck-
las och optimeras 6ver tiden. Projektportfoljen
bestar av egenutvecklade och forvarvade vind-,
sol- och lagringsprojekt i olika faser. Eolus
samarbetar ocksd med andra aktorer i projekt-
utvecklingen.

Eolus projektportfolj minskade under
kvartalet med 357 MW till totalt 25 523 MW.
Nettoutfallet beror i huvudsak pa att Stor-
Skalsjon (260 MW) lamnades over till kund.

Utveckling och optimering av projekt sker
under lang tid. Darfor &r prioritering och opti-
mering av de viktigaste projekten i den totala
projektportfoljen nyckelaktiviteter for Eolus.

All projektutveckling sker normalt sett pa Eolus
egen risk och dven om vi har val utvecklade
processer for projektutveckling, finns det risk
for att vissa av projekten inte realiseras pa
grund av féréndrade marknadsmassiga eller
tillstandsmassiga faktorer.

Fran och med fjarde kvartalet 2024 redovi-
sar Eolus pagaende arbeten (motsvarar projekt
som &r under byggnation) och projekt under
utveckling separat under Omsiéttningstillgangar
i balansrakningen. Siffrorna for féregaende
perioder har raknats om i enlighet med detta for
att forenkla jamforelser. Syftet med forandringen
ar att gora det enklare att folja portfoljvardets
utveckling.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

PROJEKTERING

Hybridprojekt med kombinationer av flera tek-
nikslag blir allt viktigare for att kunna balansera
produktion och nyttja elndtsanslutningar mer
effektivt. Eolus har realiserat kombinerade sol-
och batterilagerprojekt och fristdende batterila-
gerprojekt i USA, men i Europa &r fokus framst
att att inkludera lagringsmajligheter i sol- och
vindprojekt.

Eolus portfélj med projekt inom havsba-
serad vindkraft uppgar till 8 800 MW i tidig
fas i Sverige och Finland. Eolus investeringar i
projektutveckling inom havsbaserad vindkraft
véntas vara begréansade under affarsplanen for
2025-2027. Landbaserad vindkraft kommer
aven framover att vara central i energiomstall-
ningen och for Eolus.

Projekt i sen utvecklingsfas eller
forsaljningsfas

Eolus redovisar I6pande status pa projekt

som befinner sig i sen utvecklingsfas eller
forsaljningsfas. Dessa projekt ar de som vi for
narvarande bedémer har storst potential att fa
nddvandiga tillstand och dar forsaljningspro-
cess paborjats eller kommer att paborjas inom
en snar framtid.

Projekt som befinner sig i tidig fas (innan
tillstandansokan) eller i mellanfas (innan
tillstand beviljats i forsta instans), redovisas i
regel i aggregerad form. Sammanstéllningen
som omfattar projekt pa alla vara marknader
samt inom alla de tekniker som Eolus arbetar

DRIFT & FORVALTNING

FINANSIELLA RAPPORTER

p
Vi arbetar intensivt med att utveckla och med finns pa www.eolus.com/vad-vi-gor/pro- A - b

realisera nya projekt inom vindkraft, solkraft jektportfolj/. Ebbe Borg, Construction Project Manager och Simon Johansson, Business Developer pé besok i vindkrafts-

och energilagring pa samtliga vara marknader. park Boarp.
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Projektering

Orderstock

Vid periodens utgang uppgick orderstocken till 750 (662) MSEK.
Orderstocken bestar av tecknade kundkontrakt och justeras med
successivt vinstavraknade projekt samt avyttrade projektrattig-
heter.

Varden for 6vriga pagaende byggnationer ingar inte order-
stocken da kundkontrakt &nnu ej tecknats.

Turbinblad som véantar pa montering i vindkraftspark Boarp som byggs i Vaggeryds kommun.

Energianlaggningar under etablering 31 mars 2025

Elomrade Teknik Beriknad arsproduktion, GWh Planerad driftsattning
Boarp Vaggeryd Sverige SE3 Landbaserad vindkraft 25 70 2025 *
Dallebo Ulricehamn Sverige SE3 Landbaserad vindkraft 18 59 2025 *
Fagelas Hjo Sverige SE3 Landbaserad vindkraft 45 170 2025 *
Timmele Ulricehamn Sverige SE3 Landbaserad vindkraft 8 23 ** 0%
Pome San Diego USA Lagring 100 - 2025 75 %
Summa 196 322

* Kriterier for successiv vinstavrakning ej uppfyllda eftersom projekten @nnu inte har sélts.
** Projekt Timmele &r foremal for Gverklagande och det &r for narvarande osakert om/nér projektet kan realiseras.

EOLUS VIND AB DELARSRAPPORT 1 JANUARI-31 MARS 2025 12
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Drift och forvaltning
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Omsiéttningen fran drift och férvaltning av vind-
kraftsanlaggningar uppgick till 9 (8) MSEK.

Vid periodens utgang hade Eolus drift- och
forvaltningsuppdrag for kunders rakning pa to-
talt 1 180 (939) MW. Ut6ver pagaende uppdrag
finns tecknat drift- och administrationsavtal
for Timmele (8 MW). Driftavtalen borjar gélla
i samband med att anldaggningarna slutligen
overlamnas till kund.

Nyckeltal Drift och forvaltning

Rullande 12
MSEK Q12025 Q12024 apr—-mar Helar 2024
Nettoomséttning 9 8 34 33
Ovriga rorelseintakter 2 2 9 8
Rorelseresultat 2 2 9 9
Forvaltade verk, MW 1180 939 1180 967

EOLUS VIND AB DELARSRAPPORT 1 JANUARI-31 MARS 2025

PROJEKTERING

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Alexander Seres, Casper Grundahl och Per Ek &r tekniska forvaltare inom Eolus Wind Power Management
med placering pa Eolus kontor i Halmstad.
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Ovrig information

Moderbolaget

Nettoomsattningen for perioden uppgick till

11 (36) MSEK med ett resultat efter finansiella
poster pa -85 (55) MSEK och periodens resultat
uppgick till -67 (46) MSEK. Moderbolagets lik-
vida medel uppgick vid periodens utgang till

86 MSEK att jamféra med 578 MSEK vid
motsvarande tidpunkt féregaende ar. Moder-
bolagets soliditet uppgick till 62 procent jam-
fort med 65 procent féregaende ar.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen fér Eoluskoncernen
har upprattats i enlighet med International

Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom
de antagits av EU. Delarsrapporten ar uppréattad
enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsre-
dovisningslagen. Moderbolaget Eolus Vind

AB tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

De redovisningsprinciper som tilldmpas for
verksamhetsaret 2025 6verensstammer med
de redovisningsprinciper som anvandes vid
upprattandet av arsredovisningen for verksam-
hetsaret 2024. Inga ytterligare nya redovis-
ningsprinciper géllande fran 1 januari 2025 har
vasentligen paverkat koncernen.

Under kvartalet genomfordes studiebesdk i vindkraftsparker under byggnation. | férgrunden ses Jakob Economou,
Project Manager och Sofia Widengren, Environment & Permits Specialist.
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Risker och osikerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker och osédkerhetsfak-
torer hanvisas till sid 76-78 i Eolus arsredovis-
ning for 2024. Under perioden har makroekono-
misk osdkerhet dkat pa grund av forandringar

i global handelspolitik. Osdkerheten kan bidra
till att kunder fordrojer investeringsbeslut och

i forlangningen en risk att Eolus forsaljningar
tar langre tid @n forutsett. Inga andra vésentliga
risker och osékerhetsfaktorer har identifierats
under den senaste perioden. Pa balansdagen
hade moderbolaget utestaende valutaterminer
avseende séljkontrakt uppgaende till 29 (41)
MEUR. Dessa hade ett sammanlagt marknads-
varde om 17 (-9) MSEK. Marknadsvérdet
redovisas i koncernens Rapport i sammandrag
over finansiell stallning under posterna Derivat-
instrument.

Personal

Per den 31 mars 2025 uppgick antalet anstall-
da till 138 (135).

Eolusaktien

Eolus B-aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm
Mid Cap. Mellan den 1 januari och den 31 mars
2025 omsattes 5 559 719 aktier till kurser mel-
lan 48,00 och 61,50 SEK, med ett volymviktat
medelpris pa 55,40 SEK. Senaste betalkurs
vid periodens sista handelsdag 31 mars var
52,60 SEK.

Arsstamman 16 maj 2024 fattade
beslut om att bemyndiga styrelsen att besluta

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

om &terkop och Overlatelse av bolagets egna
B-aktier. Bemyndigandet har inte utnyttjats.

Arsredovisning

Eolus Ars- och hallbarhetsredovisning for 2024
offentliggjordes den 11 april 2025 och kan
laddas ner via www.eolus.com/investerare/
finansiella-rapporter/.

Arsstamma kommer att hallas i Hassle-
holm den 15 maj 2025.

Utdelning

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy inne-
barande att Eolus aktieutdelning 6ver en langre
period ska folja resultatet och motsvara 20-50
procent av bolagets vinst efter skatt. Utdelning-
en ska dock anpassas efter bolagets investe-
ringsbehov och finansiella stallning.

For verksamhetsaret 2024 foresléar styrel-
sen en utdelning om 2,25 (2,25) SEK fordelat
oOver tva avstamningsdagar. Styrelsen foreslar
utdelning om 0,75 SEK under maj 2025 och
1,50 SEK under november 2025.

Foreslagen utdelning bedoms vara for-
svarlig med hansyn till finansiell stéllning och
kommande likviditetsbehov.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstaende har skett
under perioden.
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Hallbarhet

Eolus hallbarhetsarbete styrs av en hallbarhets-
strategi for perioden fram till 2040. Hallbarhets-
strategin ar fullt integrerad i den nya 6ver-
gripande affarsstrategin for 2025-2027 och
beskrivs narmare i ars- och hallbarhets-
redovisningen for 2024.

Rapportering, regelverk och styrning

EU-kommissionens foreslagna Omnibuslag-
stiftning har skapat osékerhet kring framtida
rapporteringskrav. Eolus ingar i den andra
vagen av foretag som skulle ha rapporterat
enligt CSRD for rakenskapsaret 2025. Genom
"Stop the clock”-direktivet, som antogs i april
2025, har kravet skjutits upp tva ar samtidigt
som EU fortsatter arbetet med att utforma den
slutliga lagstiftningen. Samtidigt kvarstar hoga
forvantningar fran Eolus viktigaste intressenter,
daribland aktiedgare, kunder och samarbets-
partners, pa en transparent hallbarhetsrappor-
tering. Eolus foljer utvecklingen och fortsatter
att utveckla bolagets hallbarhetsrapportering.
Den 31 mars lanserades Eolus forsta gréna
finansieringsramverk till stod for en maojlig
emission av grona obligationer. | S&P Globals
oberoende utldtande bedémdes ramverket
uppna "Morkgron nyans”, motsvarande hogsta
betyg i skalan. Ramverket finns publicerat pa
www.eolus.com/investerare/finansiering/
Under kvartalet genomférdes en workshop
med Lego Serious Play-metodiken for att skapa
engagemang for véra hallbarhetsmal. Lands-
och funktionschefer byggde vindkraftsparker,
med komponenter som symboliserade natur-
varden, intressenter, klimatrisker och andra
hallbarhetsaspekter. Slutsatsen var att Eolus
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hallbarhetsmal &r nara kopplade till kdrnan i
projekten — att na hallbarhetsmalen innebar
ocksa att vi starker projektens kvalitet och
minskar riskerna.

Klimat och cirkularitet
Mal: Nettonoll utslapp av vaxthusgaser i Eolus
verksamhet och vardekedja 2040.

Arbetet med kartldggning av vaxthusgas-
utslapp fortsatte och de operativa granserna
for utslapp i bolagets vardekedja faststalldes.
Ambitionen ar att for 2025 vasentligt utoka
rapporteringen av scope 3-utslappen samt att
ansluta oss till Science Based Targets (SBTi).

Under kvartalet implementerades bedom-
ning av fysiska klimatrisker som en del i pro-
jektutvecklingsprocessen. Att vi tillhandahaller
utsldppsdata och klimatriskbedémningar till
vara kunder tillfor bade kommersiellt varde och
klimatnytta i projekten.

Starkt biologisk mangfald
Mal: Nettopositiv paverkan pa den biologiska
mangfalden 2030, bade pa land och till havs
| arbetsgruppen for biologisk mangfald har
varje funktion redovisat sina handlingsplaner
utifran arets mal om att varje projekt ska inne-
halla minst ett initiativ som framjar biologisk
mangfald. Gruppen inledde ocksa utvéardering
av rapportering enligt Science Based Targets
for Nature (SBTn) och fortsatte identifiera me-
toder for att mata biologisk mangfald.

Fran 1 januari 2025 ingar bedémning av
risker kopplat till biologisk mangfald som en
obligatorisk del i projektutvecklingsprocessen.

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET

Samhallsengagemang
Mal: Eolus &r den foredragna aktoren for utveck-
ling av fornybar energi i lokala samhéllen 2030.

Under kvartalet publicerades Eolus barnbok,
Alfies dventyr — den bldsiga dagen, dven pa
finska, polska och lettiska. Boken gavs ut pa
svenska 2024 med syftet att vacka nyfikenhet
for energi och visa att fornybar energi har en
naturlig plats i var omgivning.

I mars och april genomférdes en rad lokala
aktiviteter dar vi bland annat medverkade vid
fotbollsmatcher och lokala marknadsdagar. Vi
fanns ocksa pa plats under liberalernas riksmo-
te i Sverige for att prata fornybar energi med
saval lokal- och regionpolitiker som ministrar
och tjanstepersoner pa nationell niva.

Leverantors- och partnerdialoger:
Hallbar vardekedja framat

Eolus har inlett en fordjupad dialog med nyckel-
leverantorer om hallbarhetskrav i syfte att
utbyta erfarenheter, 6ka forstaelse och soka
samarbetsmgjligheter.

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Vi a@r sedan januari medlem i International
Responsible Business Conduct (IRBC)
branschavtal for fornybar energi och deltog
for forsta gangen i IRBC:s arliga general-
forsamling i Amsterdam. Genom avtalet for-
binder sig Eolus till ansvarsfullt handlande och
i ett forsta steg genomgar vi en utvérdering av
var process for granskning av leverantorer.

Eolus som arbetsgivare

Under forsta kvartalet genomférde Eolus arliga
medarbetar- och I6nesamtal med alla anstall-
da. Medarbetarsamtalen ger mojlighet att
diskutera individuell utveckling och sakerstaller
bolagets utveckling och konkurrenskraft.

| april lanserades arets medarbetar-
undersokning. Resultatet f6ljs upp pa koncern-,
team- och gruppniva. Baserat pa detta beslutas
handlingsplan och atgéarder som sedan féljs
upp genom kvartalsvisa pulsmatningar.

Lds mer om Eolus hallbarhetsarbete och hall-
barhetsstrategi pa www.eolus.com/hallbarhet/
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Tema: Kommersialisering

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET

Kommersialisering realiserar projektets varde

Eolus skapar varde genom att starta och utveck-
la projekt och silja dem till ett pris som dver-
stiger utvecklingskostnaden. Modellen ar enkel
men arbetet som krévs for att realisera vardet
ar komplext. | affarsplanen for 2025-2027 ska
vi fokusera @nnu mer pa att 6ka och realisera
vardet vi bygger upp i var projektportfolj.

Kommersiellt mindset fran borjan till slut

Vi sakerstaller tidigt att projektet har potential
att generera avkastning som motsvarar kunder-
nas och vara finansiella mal. Eolus strévar efter
att utveckla hogkvalitativa projekt till Iagsta
mojliga kostnad per producerad megawattim-
me. Eftersom projekten utvecklas under lang
tid och ska driftas i omkring 30 ar maste vi
kontinuerligt bevaka och optimera projektens
kommersiella potential.

Vara projektutvecklare skapar kommersiellt
varde genom att analysera och faststélla vind-
och solférhallanden, miljopaverkan, marktill-
gang, elnatanslutningar, lokal opinion, teknikval,
design, byggkostnader samt langsiktiga prog-
noser for elkonsumtion, elpris och Ionsamhet —
alltid med den ténkta kundens intresse i atanke.

Optimering och paketering

Eolus dger enskilda projekt genom projektbolag
(Special Purpose Vehicle, SPV) som i sin tur
dger alla avtal, tillstand, tillgangar och skulder
kopplade till projektet. Genom aren har Eolus
startat och avyttrat hundratals projektbolag.
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Nér projektet kommit en bra bit pa vdg med
planering, sdkrade markrattigheter och giltiga
tillstand, tillfor det kommersiella teamet ytterli-
gare varde genom att upphandla, férhandla och
sluta avtal med byggbolag, leverantorer och
eventuellt langivare. Eftersom kostnaderna for
dessa varor och tjdnster ar betydande, &r opti-
mala villkor viktiga for projektets attraktivitet.
Eolus arbetar ofta ocksa pa projektbola-
gets intdktssida genom att férhandla langsikti-
ga elleveransavtal (Power Purchase Agreement,
PPA) med storkonsumenter eller energibolag.
Finansiella institutioner foredrar projekt dar
intakter ar sakrade Over tid, medan energibolag
ofta foredrar flexibiliteten i rorlig prissattning..

Marknadsforing, forhandling och forsiljning

Nar de storsta kommersiella fragetecknen
ratats ut &r risken 1ag, véardet hogt och projektet
i stort sett byggklart. Over 90 procent av projek-
tets totala kapitalbehov uppstar i byggnations-
fasen nar utrustning och etablering ska betalas.
Eolus marknadsfor darfor i detta lage det
byggklara projektet mot potentiella kdpare som
i regel har en lagre kapitalkostnad &n Eolus och
ar battre [Ampade att bara investeringen.

Ibland gor vi avsteg fran denna modell och
sdljer i tidigare eller senare skede, forutsatt att
det finns en klar ekonomisk fordel for Eolus.
Det var fallet med batteriprojektet Pome som
saldes i forsta kvartalet 2025, efter byggstart.

Efter att de forsta buden mottagits gar pro-
cessen vidare till forhandlingar med ett mindre

antal intressenter. Férhandlingarna ror framst
projektbolagets varde uttryckt som foretags-
varde (Enterprise Value, EV). EV motsvarar det
diskonterade vardet av projektbolagets vinster
over dess livslangd. Berdkningen baseras
framst pa prognoser om langsiktigt elpris,
anldggningens produktion och avkastningskrav
vagda mot kostnader for utveckling, utrustning,
byggnation och drift. Utdver EV kan kopare se
strategiska varden i ett visst projekt, som att
det kompletterar tillgangar i en portfol;.

Mot slutet ger Eolus ofta en intressent ex-
klusivitet for slutforhandling. Da bestdams sche-
mat for betalningar och eventuella prestations-
och garantivillkor. Férhandlingen avslutas med
signering av ett kdpekontrakt (Share Purchase
Agreement, SPA) och ofta ett bygglednings-
avtal (Construction Management Agreement,
CMA). Eolus tecknar i regel ocksa ett drift- och
forvaltningsavtal (Asset Management Agre-
ement, AMA) med start vid driftsattning.

Transaktion och byggnation

Kunden 6vertar 100 procent av projektbolagets
aktier i utbyte mot betalning enligt SPA. Samt-
liga av Eolus aktiverade utvecklingskostnader
tas upp i resultatrdkningen samma kvartal som
transaktionen genomfors.

Eolus projektleder sedan byggnationen en-
ligt CMA och raknar successivt av CMA-vinsten
utifran fardigstallandegrad 6ver byggperioden.

Vérdet som Eolus realiserat kan nu aterin-
vesteras eller delas ut till vara aktiedgare.

TEMA

FINANSIELLA RAPPORTER

Eolus leder ofta byggnationen av projekt pa uppdrag av
dgaren. Bild fran byggnationen av Rosenskog vindkraftspark
i Falkdping som byggdes 2023 for &garen BKW.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG KONCERNEN
Rullande 12

MSEK Not Q12025 Q12024 apr-mar Helar 2024
Nettoomsaéttning 1 1975 44 2782 851
Ovriga rorelseintakter 2 28 5 58 34

2003 49 2839 885
Rorelsens kostnader
Kostnader for varor och projektering -1753 22 -1974 -199
Ovriga externa kostnader -36 -40 -193 -197
Personalkostnader -45 -41 -160 -156
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella anldggningstillgangar -3 -2 -11 -10
Resultat fran andelar i intresseforetag 0 -1 -1 -2
Ovriga rérelsekostnader -1 -15 -20 -34
Rorelseresultat 164 -29 481 288
Resultat fran finansiella poster -35 0 -51 -16
Resultat fore skatt 129 -29 431 272
Skatt pa periodens resultat -40 -3 -154 -118
Resultat efter skatt 90 -32 277 155
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 90 -32 277 155
Hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande 0 0 0 0
Periodens resultat 90 -32 277 155
Utestaende/genomsnittligt antal aktier (tusental) 24907 24907 24907 24907
Resultat per aktie (SEK) fore/efter utspadning 3,60 -1,30 11,11 6,22
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RAPPORT | SAMMANDRAG TOTALRESULTAT KONCERNEN

Rullande 12

MSEK Q12025 Q12024 apr-mar Helar 2024
Periodens resultat 90 -32 277 155
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakning

Omréakningsdifferens -99 61 -90 69
Skatt hanforlig till poster som kan omforas i resultatet 6 -8 5 -8
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -93 53 -85 56
Periodens totalresultat -4 21 191 216
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 1 21 194 213
Héanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -5 0 -3 3
Periodens totalresultat -4 21 191 216
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RAPPORT | SAMMANDRAG OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

MSEK Not 31 mar 2025 31 mar 2024 31 dec 2024
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgdngar 0 0 0
Materiella anldggningstillgangar 45 271 280
Innehav i intressefdretag 30 27 30
Uppskjutna skattefordringar 6 17 9
Ovriga finansiella tillgangar 4 1 1 1
Summa anldggningstillgangar 82 316 320

Omsittningstillgangar

Projekt under etablering* 269 298 2162
Projekt under utveckling* 1207 1074 1246
Forskott till leverantorer 641 306 364
Kundfordringar 4 134 9 7
Derivatinstrument 4 17 1 2
Aktuella skattefordringar 6 19 7
Ovriga kortfristiga fordringar 132 123 66
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 154 87 33
Likvida medel 4 200 725 356
Summa omsittningstillgangar 2759 2642 4242
SUMMA TILLGANGAR 2841 2958 4562

* Balansposten pagaende arbeten och projekt under utveckling har sedan fjarde kvartalet 2024
delats i tva balansposter. Jamférelsetalen for tidigare perioder har dndrats.
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET
MSEK Not 31 mar 2025 31 mar 2024 31 dec 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till Eolus aktiedgare 1667 1531 1666
Innehav utan bestdmmande inflytande 78 70 79
Summa eget kapital 1745 1601 1745
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 4 568 541 808
Langfristiga avsattningar 0 0 0
Uppskjutna skatteskulder 5 2 2
Ovriga langfristiga skulder 38 111 38
Summa langfristiga skulder 612 655 849
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 4 8 295 1598
Leverantorsskulder 4 314 97 128
Derivatinstrument 4 - 10 1
Aktuella skatteskulder 22 49 37
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 95 100 121
Forskott fran kunder 10 10 10
Ovriga kortfristiga skulder 34 141 73
Summa kortfristiga skulder 484 702 1967
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 841 2958 4562
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RAPPORT | SAMMANDRAG OVER KASSAFLODEN KONCERNEN
Rullande 12

MSEK Not Q12025 Q12024 apr-mar Helar 2024
Lopande verksamhet
Rorelseresultat 164 -29 481 288
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 5 -1 20 93 125

153 -9 575 414
Erhéllen rénta 3 3 23 23
Erlagd rénta -8 -15 -50 -56
Betald inkomstskatt -40 -4 -147 -111
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital 107 -24 401 270
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 1304 44 -806 -2 066
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 1411 20 -405 -1796
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar 0 -1 -1 -2
Forséljning av materiella anldggningstillgangar 0 0 2 1
Forséljning av finansiella anlaggningstillgdngar - - 1 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1 2 1
Upptagna lan - 126 1856 1982
Amortering lan -1 549 - -1924 -375
Forvarv av egna aktier - - -1 -1
Utbetald utdelning - - -56 -56
Betalning fran &gare utan bestdammande inflytande 4 1 24 21
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 1545 127 -101 1571
Periodens kassaflode -135 145 -503 -225
Likvida medel vid periodens borjan 356 575 725 575
Valutakursdifferens i likvida medel -22 6 -22 6
Likvida medel vid periodens slut 200 725 200 356
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RAPPORT | SAMMANDRAG OVER FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING

HALLBARHET

TEMA

Innehav utan

FINANSIELLA RAPPORTER

Ovrigt tillskjutet Balanserat Summa Eolus bestammande Totalt eget
Aktiekapital kapital Ovrigt kapital Reserver resultat aktiedagare inflytande kapital
Per 1 januari 2024 25 191 - 32 1262 1510 69 1579
Periodens resultat -32 -32 0 -32
Ovrigt totalresultat 53 53 0 53
Summa totalresultat 53 -32 21 0 21
Transaktioner med aktieédgare
Kapitaltillskott fran dgare utan bestimmande inflytande 1 1
Per 31 mars 2024 25 191 - 85 1230 1531 70 1601
Periodens resultat 187 187 0 187
Ovrigt totalresultat 5 5 3 8
Summa totalresultat 5 187 193 3 195
Transaktioner med aktiedgare
Forvarv av egna aktier -1 -1 -1
Utbetald utdelning -56 -56 -56
Kapitaltillskott fran dgare utan bestimmande inflytande - 6 6
Per 31 december 2024 25 191 -1 91 1361 1666 79 1745
Per 1 januari 2025 25 191 -1 91 1361 1666 79 1745
Periodens resultat 90 90 0 90
Ovrigt totalresultat -89 -89 -5 93
Summa totalresultat -89 90 1 -5 -4
Transaktioner med aktiedgare
Kapitaltillskott fran dgare utan bestdmmande inflytande - 4 4
Per 31 mars 2025 25 191 -1 2 1450 1667 78 1745
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Noter

NOT 1 SEGMENTSINFORMATION

Gemensamt,

Q1 2025, MSEK Projektering Drift och forvaltning elimineringar Koncern

Nettoomsittning per geografisk marknad

Sverige 70 8 -1 79
USA 1897 1 1896
Total nettoomsittning 1967 9 -1 1975
Ovriga rorelseintakter 26 2 -0 28
Kostnader -1 830 -9 1 -1 839
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-3) Q) 0 (-3)
Segmentets rorelseresultat 162 2 - 164
Resultat fran finansiella poster -35
Resultat fore skatt 129
Skatt pa periodens resultat -40
Periodens resultat 920

Gemensamt,

Q1 2024, MSEK Projektering Drift och forvaltning elimineringar Koncern

Nettoomsittning per geografisk marknad

Sverige 36 7 -0 43
USA - 1 1
Total nettoomsittning 36 8 -0 44
Ovriga rorelseintékter 3 2 -0 5
Kostnader -70 -8 0 -78
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-2) ) 0 (-2)
Segmentets rorelseresultat -31 2 - -29
Resultat frén finansiella poster -0
Resultat fore skatt -29
Skatt pa periodens resultat -3
Periodens resultat 32
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Segmentens tillgangar Projektering Drift och forvaltning Gemensamt Koncern
Per 31 mars 2025 2339 23 480 2 841
Per 31 mars 2024 2056 23 879 2958

NOT 2 GVRIGA RORELSEINTAKTER

Vardeforandringar derivatinstrument avseende valutasékringar
ingar for perioden med positiv resultatpaverkan om 17 (0) MSEK.

NOT 3 STALLDA SAKERHETER

Stéllda sakerheter uppgar till 825 (825) MSEK.

NOT 4 FINANSIELLA INSTRUMENT - UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE PER KLASS

Koncernen 31 mars 2025, MSEK Redovisat varde Verkligt virde

Tillgangar i balansrakningen

Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Andra langfristiga vardepapper 1 1 2
Valutaterminer 3 3 2
Valutaswappar 14 14 2
Lanefordringar och kundfordringar

Likvida medel 200 200

Kundfordringar 134 134

Skulder i balansrakningen

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Réntebarande skulder 577 577 2
Leverantorsskulder 314 314 2
Upplupna réntekostnader 3 3 2
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Koncernen 31 mars 2024, MSEK

Tillgangar i balansrikningen

Tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrikningen
Andra langfristiga vardepapper

Valutaterminer

Lanefordringar och kundfordringar

Likvida medel

Kundfordringar

Skulder i balansrakningen

Skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen
Valutaterminer

Valutaswappar

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réntebéarande skulder

Leverantdrsskulder

Upplupna réntekostnader

Derivatinstrument

Eolus tillampar inte sékringsredovisning. Derivatinstrument fér hantering av
valuta- och ranterisk redovisas som omsiéttningstillgangar eller kortfristiga

skulder och klassificeras som innehav for handel. Vardeférandringar i valu-

taderivat redovisas i resultatrakningen som ovriga rorelseintakter eller 6vriga

rorelsekostnader.

Beskrivning av verkligt virde

Réntebarande skulder

Verkligt varde for rantebarande skulder berédknas genom en diskontering
av framtida kassafloden av kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuell
marknadsrénta.
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Redovisat varde Verkligtvirde

1 1 2

1 1 2
725 725 2
9 9 2

4 4 2

6 6 2
836 836 2
97 97 2
2 2 2

Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden
mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa
balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

For kundfordringar, 6vriga fordringar/skulder, upplupna intékter och kostnader
samt leverantorsskulder med en kvarvarande 16ptid pa mindre dn 6 manader
anses det redovisade vérdet reflektera verkligt varde.

HALLBARHET

TEMA

FINANSIELLA RAPPORTER
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NOT 5 EJ KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER

Rullande 12

Koncernen, MSEK Q1 2025 Q12024 apr-mar Helar 2024
Ej kassafldespaverkande poster

Av- och nedskrivning samt aterférda nedskrivningar 3 2 11 10
materiella anldaggningstillgéngar

Nedskrivningar projekt under utveckling* 2 0 106 104
Orealiserade valutakursdifferenser 0 5 4 9
Vardering av derivat till verkligt varde -17 12 -26 3
Resultat i intresseforetag 0 1 -1 0
Summa -11 20 93 125
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Rullande 12

MSEK Q12025 Q12024 apr-mar 2024
Nettoomséttning 11 36 50 75
Forandring av pagaende arbete och projekt under utveckling 4 6 16 18
Aktiverat arbete for egen rakning 7 6 24 24
Ovriga rorelseintéakter 1 1 3 3

22 49 93 120
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -1 -10 -21 -20
Ovriga externa kostnader -10 -17 -49 -57
Personalkostnader -25 -25 -95 -95
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Ovriga rérelsekostnader 0 -2 -1 -3
Rorelseresultat -23 -5 -73 -54
Resultat frén finansiella poster -62 60 -75 47
Resultat efter finansiella poster -85 55 -148 -8
Bokslutsdispositioner 0 0 53 53
Resultat fore skatt -85 55 -95 45
Skatt pa periodens resultat 17 -9 11 -16
Periodens resultat * -67 46 -84 30

* Moderbolagets totalresultat Gverensstimmer med arets resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 mar 2025 31 mar 2024 31 dec 2024
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anléaggningstillgdngar 7 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 2 2 2
Finansiella anlaggningstillgangar 278 614 312
Summa anldggningstillgangar 287 615 313

Omsittningstillgangar

Pagaende arbeten och projekt under utveckling 72 56 68
Forskott till leverantorer 36 36 36
Ovriga rérelsefordringar 1751 1012 1533
Likvida medel 86 578 223
Summa omsattningstillgangar 1946 1681 1860
SUMMA TILLGANGAR 2233 2297 2173
MSEK 31 mar 2025 31 mar 2024 31 dec 2024

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 1308 1450 1376
Obeskattade reserver 91 65 91
Avséttningar 0 0 0
Langfristiga skulder 743 354 597
Kortfristiga skulder 90 428 110
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2233 2297 2173
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Styrelsens och verkstallande
direktorens underskrifter

Delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncer-
nens verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen
star infor.

Héssleholm den 13 maj 2025
Eolus Vind AB (publ)

Hans Linnarson
Tillférordnad ordférande

Marie Gronborg Hans Johansson Bodil Rosvall Jonsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jan Johansson Per Witalisson

Styrelseledamot Verkstéllande direktér

Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets
revisor.

Denna information &r sddan information som Eolus Vind AB &r skyldig att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.

Informationen Iamnades, genom Investor Relations Manager Harald
Cavalli-Bjorkmans forsorg, for offentliggérande den 14 maj 2025
kl. 07.45 CEST.
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PROJEKTERING

Finansiell kalender

Arsstamma

Delarsrapport Q2 2025
Delarsrapport Q3 2025
Bokslutskommuniké 2025

Kontaktinformation

Per Witalisson

VD

+46 (0)702 62 16 15
per.witalisson@eolus.com

DRIFT & FORVALTNING

HALLBARHET TEMA

15 maj 2025
26 aug 2025
19 nov 2025
11 feb 2026

Catharina Persson

CFO

+46 (0)709 32 97 77
catharina.persson@eolus.com

FINANSIELLA RAPPORTER

Harald Cavalli-Bjorkman

Investor Relations Manager

+46 (0) 705 90 32 04
harald.cavalli-bjorkman@eolus.com
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Definitioner av alternativa finansiella nyckeltal

Detta avsnitt innehaller definition av vissa
finansiella icke-IFRS-matt mot ndrmaste
jamforbara finansiella IFRS-matt. Finansiella
icke-IFRS-matt har begrénsningar som analy-
tiskt verktyg och ska inte betraktas isolerade
eller som erséttning for finansiella matt som
ar framtagna i 6verensstammelse med IFRS.
Finansiella icke-IFRS-matt redovisas for att
forbattra investerarnas utvardering av bolagets
verksamhetsresultat, som hjalp vid prognos
av framtida perioder och for att férenkla jam-
forelser av resultat mellan perioder. Ledningen
anvander dessa finansiella icke-IFRS-matt till
att bland annat utvardera I6pande verksam-
het jamfort med tidigare resultat, for intern
planering samt for prognoser. De finansiella
icke-IFRS-métt som redovisas i denna rapport

Ordlista

Segment projektering. | segmentet ingar
forsaljning och kostnader av nyckelférdiga an-
laggningar for fornybara energiprojekt till vara
kunder. | segmentet ingar aven intakter/kostna-
der fran forsaljning av projektrattigheter.

Segment drift och forvaltning. | segmentet
ingar intékter och kostnader fran drift och for-
valtning av energianldggningar at bade externa
och interna kunder.
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kan skilja sig fran liknande matt som anvands
av andra bolag

Avkastning pa eget kapital efter skatt. Aktiea-
garnas andel av rullande tolv manaders resultat
i forhallande till genomsnittligt eget kapital
hanforligt till Eolus aktiedgare.

Eget kapital per aktie. Eget kapital hanforligt till
Eolus aktiedgare dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Nettoskuld/-kassa. Rantebarande langfristiga
och kortfristiga skulder till kreditinstitut, mins-
kat med likvida medel.

Definitionen for nyckeltalet Nettoskuld/
-kassa har dndrats under kvartalet, fran att

Drifttagna och dverlamnade energianlaggning-
ar. Anlaggningen &r uppférd och har genomgatt
godkand provdrift. Anldggningen har éverlam-
nats till kund.

Energianldggningar i etableringsfas. Byggna-
tion av anlaggningen pagar.

Projekt i sen utvecklingsfas eller forsaljnings-
fas. Projekt som bedéms ha storst poten-
tial att erhalla nédvandiga tillstand och dar

tidigare omfattat alla langfristiga och kort-
fristiga rantebarande skulder till att enbart
omfatta skulder till kreditinstitut. Den uppda-
terade definitionen innebar framst att skulder
avseende framtida arrendeavgifter exkluderats
ur berdkningen. Jamforelsetalen for tidigare
perioder har @ndrats.

Resultat per aktie fore/efter utspadning. Aktie-
dgarnas andel av periodens resultat dividerat
med vagt genomsnittligt antal aktier under
perioden fore/efter utspadning.

Soliditet. Eget kapital inklusive innehav utan
bestdammande inflytande i forhallande till ba-
lansomslutningen vid periodens slut.

forsaljningsprocess pabérjats eller kommer att
paborjas inom en snar framtid.

Orderstock. Berdknade aterstaende intékter
fran ingdngna kundkontrakt avseende segmen-
tet projektering.

DC. Likstrom.

AC. Vaxelstrom.

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Verklig vardeforandring av derivat. Avser
forandringen i finansiella instruments verkliga
varde, vilket berdknas med metoder och ba-
seras pa ingadngsdata som kan observeras for
tillgangen eller skulden, antingen direkt (priser)
eller indirekt (harledda fran priser).

Effekt. Mats i watt, anges vanligen i Megawatt
(MW) eller Gigawatt (GW). For solceller
anvéands ibland enheten MWac for att ange
anlaggningens effekt omrédknad till véxelstrom
(AC).

Foretagsvarde ("Enterprise Value”). Det diskon-
terade vardet av ett projektbolags forvantade
framtida intaktsstrommar. Foretagsvardet ar
ofta utgangspunkten for képeskillingen for ett
projektbolag vid en forséljning.
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Projektportfolj

Eolus projektportfolj &r kdrnan i bolaget. Det &r
helt centralt att vi har en stor och varierad pro-
jektportfolj med hog kvalitet. Med en spridning
nar det galler teknikslag och marknader mins-
kar vi risker och skapar goda forutsattningar for
att ta vara pa olika typer av affarsmojligheter.
Eolus har projekt inom vindkraft pa land och
till havs, solkraft, batterilagring och hybridpro-
jekt med en kombination av teknologier. Vid
utgangen av det forsta kvartalet 2025 uppgick
den totala projektportfoljen till 25,5 GW.

Mer information om projektportféljen finns pa
www.eolus.com/vad-vi-gor/projektportfolj/

Information om specifika projekt finns pa
www.eolus.com/projekt/
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USA

23 %

5820 MW

SPANIEN

3%

750 MW

DRIFT & FORVALTNING

HALLBARHET TEMA

SVERIGE

41 %

10 250 MW

POLEN

11 %

2897 MW

FINANSIELLA RAPPORTER

FINLAND

20 %

5178 MW

LETTLAND
(o)
2%

628 MW
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Om Eolus

Eolus ar en ledande utvecklare av innovativa och skrad-
darsydda I6sningar for fornybar energi. Vi erbjuder
attraktiva och hallbara investeringar i Norden, Baltikum,
Polen och USA. Fran tidig projektutveckling till byggnation
och drift av fornybara energianlaggningar ar vi en del av
hela vardekedjan. | 6ver tre artionden har vi arbetat for en
framtid dér alla kan leva ett bade rikt och hallbart liv. Idag
innehaller var projektportfolj 6ver 25 GW vind-, sol- och
energilagringsprojekt. Eolus B-aktie ar noterad pa Nasdaq
Stockholm.

Affarsidé

Att skapa varde i varje steg av utveckling, byggnation och
drift av anlaggningar for fornybar energi och darmed moj-
liggora héllbara investeringar for bade lokala och interna-
tionella partners.

fOin O

Eolus Vind AB

Box 95, 281 21 Hassleholm
Tel: 010-199 88 00
www.eolus.com

Naolus

HALLBARHET

TEMA

FINANSIELLA RAPPORTER



