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Fortsatt positiv utveckling

Okade intédkter och férbéttrat resultat
Stark tillvéxt inom eftermarknaden
Expansion i Kazakstan fortskrider enligt plan

Fortsatt utékning av kunderbjudandet

Utvalda nyckeltal

Forsta kvartalet Forsta kvartalet

MSEK 2019 2018 %
Nettoomsattning 723 614 18%
Rdorelseresultat 56 41 36%
Periodens resultat 46 30 54%
Resultat per stamaktie 3,19 1,93 65%
Bruttomarginal 20,2% 19,0%
Rdrelsemarginal 7,7% 6,7%

Avkastning pa sysselsatt kapital 33,2% 34,4%
Rorelsekapital/Nettoomséttning 8% 7%

Nettoskuld / (Nettokassa) (59) (264)

* Nyckeltalens definitioner och syften presenteras pa sid 22.



Lars Corneliusson
VD

Ferronordics positiva utveckling fortsatte
under forsta kvartalet 2019.

Vi sag fortsatt god tillvéxt inom den viktiga
eftermarknaden, till stor som ett resultat av
vara satsningar pa digitalt
foérséljningsstéd, men &ven tack vare var
véxande eftermarknadsaffar fér Volvo och
Renault Trucks.

Foér forsta gangen hade vi en
rérelsemarginal under ett férsta kvartal
inom ramen fér vart finansiella méal om
7-9%.
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Ferronordics positiva utveckling fortsatte under forsta
kvartalet 2019. Aven om aterhdmtningen av marknaden
mattades av under perioden 6kade omsattningen med 18%,
nymaskinsforsaljningen i enheter dkade med 26% och vi
fortsatte att ta marknadsandelar. Dessutom sag vi fortsatt god
tillvaxt inom den viktiga eftermarknaden, till stor del som ett
resultat av vara satsningar pa digitalt forsaljningsstdéd, men
aven tack vare var vaxande eftermarknadsaffar fér Volvo och
Renault Trucks. Sammantaget o©kade eftermarknads-
forsaliningen med 20%. Ovriga intékter, mestadels bestaende
av contracting services, 6kade med 73% da vi fortsatte
uppstartsfasen av vart nya och hittills stérsta projekt, vilket
paborjades under fjarde kvartalet 2018.

Pa grund av sdsongsvariationer ar forsta kvartalet ofta ganska
svagt vad galler forsaljning och resultat eftersom efterfragan
pa nya maskiner typiskt sett ar lagre an under 6vriga kvartal.
Det ar darfor gladjande att rorelseresultatet 6kade med 36%
till 56 MSEK och att rérelsemarginalen uppgick till 7,7%. For
forsta gangen hade vi en rorelsemarginal under ett forsta
kvartal inom ramen for vart finansiella mal om 7-9%.

Annars praglades kvartalet av var expansion till Kazakstan.
Det nya aterforséljaravtalet med Volvo CE tradde i kraft i
januari. Ungefar samtidigt utsags vi aven till aterférsaljare for
Mecalac gravlastare i hela landet. Vi 6ppnade var forsta
anlaggning i Aimaty, anstallde mekaniker och annan personal
och borjade reparera befintliga Volvo CE-maskiner i landet. |
april levererades de férsta Volvo CE-maskinerna sedan vi tog
Oover som aterforsdljare - en affir om sammanlagt atta
ramstyrda dumprar och tva gravmaskiner.
Etableringsprocessen fortskrider enligt plan.

Vi fortsatte ocksa arbetet med att utveckla och bredda vart
kunderbjudande. Vi paborjade en ny verksamhet dar vi kdper,
renoverar och saljer begagnade lastbilar, framst fran Volvo
och Renault. Verksamheten &r fortfarande liten men har
potential att vaxa. Vidare kommer vi att investera 35 MSEK i
en anlaggning for fabriksrenovering av motorer och
vaxellador, bade fran Volvo CE maskiner och lastbilar fran
Volvo och Renault. Over tid férvantas den nya verksamheten
kunna komma att representera omkring 3-5% av Ferronordics
intakter.

Aven om den senaste tidens starka marknadséaterhdmtning
mattades av under kvartalet tror vi att marknaden kommer att
vaxa under aterstoden av 2019, om an inte i samma takt som
under 2017 och 2018. P4 langre sikt ar vi fortsatt optimistiska
da langsiktiga fundamenta pa maskinmarknaderna i Ryssland
och Kazakstan alltjamt ar starka. Optimismen understdds av
de signaler som finns pa att Rysslands regering forsoker
stédja ekonomisk tillvdxt genom d&kade infrastruktur-
satsningar, som indikerats i Majdekreten.



Resultatet for kvartalet 6kade med 54%
till 46 MSEK.

Nymaskinsférséljningen i enheter 6kade
med 26% och vi fortsatte att 6ka vara
marknadsandelar.

A FERRONORDIC

Delarsrapport januari-mars 2019

Kommentarer till delarsrapporten

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 723 MSEK,
18% hogre an under forsta kvartalet 2018 (fram tills nu vart
starkaste forsta kvartal vad galler nettoomséattning).
Bruttomarginalen 6kade till 20,2%, framst p.g.a. start tillvaxt
inom eftermarknadsforsaljningen (20% okning).
Rérelseresultatet uppgick till 56 MSEK, 36% battre an forsta
kvartalet 2018 (fram tills nu vart starkaste forsta kvartal vad
galler rorelseresultat). Roérelseresultatet belastades med en
avsattning for forvantade kreditférluster om 4 MSEK relaterat
till en specifik kund. Resultatet for kvartalet uppgick till
46 MSEK (30 MSEK) — 54% hdgre an forsta kvartalet 2018
(positivt paverkat av gynnsamma valutakursférandringar).

Marknaden for anlaggningsmaskiner i Ryssland fortsatte att
Oka under kvartalet men i lagre takt an under 2017 och 2018.
For vara huvudsakliga produkter (matt i enheter) Okade
marknaden med ca 5%. Var nymaskinsfoérsaljning i enheter
Okade med 26% och vi fortsatte saledes att 6ka vara
marknadsandelar.

Rysslands ekonomi fortsatter att aterhdmta sig, om &n
langsamt och ryckigt. For narvarande forutspar de flesta
prognoser att Rysslands BNP kommer vaxa ca 1,4%-1,5%
under 2019, understétt av ett hdgt oljepris men motverkat av
det fortsatt anstrangda geopolitiska laget och hotet om
ytterligare sanktioner. Samtidigt kvarstar signalerna om att
regeringen forsdker stddja ekonomisk tillvaxt genom okade
infrastruktursatsningar. Vissa detaljer om de s.k. "nationella
projekt” som harstammar fran presidentens Majdekret har
presenterats, men vi tror inte att dessa projekt kommer
paverka vare sig Rysslands ekonomi eller marknaden for
anlaggningsmaskiner férran tidigast 2020.

Inflationen i mars uppgick till 5,3%, den hdgsta nivan sedan
december 2016 men nagot lagre an foérvantat. Okningen
berodde delvis pa en hdjning av momsen i januari 2019 fran
18% till 20%. Vid sitt senaste mote beslét Centralbanken att
[dmna styrrantan pa 7,75% (ofoérandrat sedan december
2018).

Oljepriset starktes under kvartalet fran 54 US-dollar per fat till
68 US-dollar per fat. Samtidigt starktes den ryska rubeln
gentemot kronan med nastan 10%, fran 7,74 vid kvartalets
bérjan till 6,97 vid kvartalets utgang.
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Nettoomsattning
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Nettoomsiéttning (MSEK)

Nettoomsattningen under kvartalet 6kade med 18% till
723 MSEK (614 MSEK) (21% i lokal valuta).
Maskinférsaljningen Okade med 12% medan
eftermarknadsforsaljningen dkade med 20% (15% respektive
23% i lokal valuta). Ovriga intékter, mestadels bestaende av
contracting services, 6kade med 73% (77% i lokal valuta).

Brutto- och rorelseresultat
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Kvartalets bruttoresultat uppgick till 146 MSEK (117 MSEK),
en okning med 25% jamfért med motsvarande period
foregdende ar. Okningen var ett resultat av den 6kade
nettoomsattningen och férbattrad bruttomarginal (20,2%
jamfért med 19,0% under foérsta kvartalet 2018). Den
forbattrade marginalen var till stor del en féljd av den starka
tillvaxten inom eftermarknadsforsaljningen, delvis tack vare
den d6kande eftermarknadsaffaren fér Volvo och Renault
Trucks.

Rorelseresultatet for kvartalet 6kade med 36% till 56 MSEK
(41 MSEK). Okningen var en direkt félid av det ékade
bruttoresultatet, motverkat av dkade administrations- och
forsaljningskostnader, samt en avsattning for férvantade
kreditforluster relaterade till en specifik kund om 4 MSEK,
redovisat i ovriga rorelsekostnader. Administrations- och
forsaljningskostnaderna som procent av nettoomséattningen
minskade fran 12,2% under forsta kvartalet 2018 till 11,9%.
Rorelsemarginalen 6kade fran 6,7% till 7,7%. Detta var forsta
gangen som rorelsemarginalen var inom ramen for vart
finansiella mal om 7-9% under ett forsta kvartal.

Resultat

Resultatet fore skatt for kvartalet o6kade till 58 MSEK
(39 MSEK). Resultatet fore skatt paverkades positivt av 6kade
finansiella intakter och valutakursvinster (netto) om 8 MSEK
(jdmfort med valutakursforluster (netto) om 1 MSEK under
forsta kvartalet 2018). Daremot paverkades resultatet fére
skatt negativt av 6kade finansiella kostnader, delvis till féljd av
IFRS 16. Resultatet for kvartalet 0kade med 54% till 46 MSEK
(30 MSEK).

Resultat per stamaktie

Resultatet per stamaktie for kvartalet uppgick till 3,19 kronor
(2,93 kronor).



Kassaflédet fran den I6pande
verksamheten under kvartalet uppgick till
-116 MSEK.

Eget kapital per den 31 mars 2019 uppgick
till 768 MSEK, en 6kning om 103 MSEK
Jjamfért med 31 december 2018.
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Kassaflode

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten under kvartalet
uppgick till -116 MSEK (-24 MSEK). Minskningen berodde
framst pa Okat varulager, delvis motverkat av det férbattrade
resultatet och Okade leverantdrsskulder. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -19 MSEK (-19 MSEK),
framst bestdende av inkdp av maskiner for contracting
services och uthyrningsflottan, samt bilar.

Finansiell stallning

Likvida medel per den 31 mars 2019 uppgick till 402 MSEK,
en 6kning om ca 45 MSEK jamfért med utgangen av 2018.

Réantebarande skulder (inklusive leasingskulder) uppgick till
342 MSEK, en 6kning om 289 MSEK jamfért med utgangen
av 2018. Okningen berodde dels pa att vi utnyttjade en
rubelkredit i Ryssland istéllet for att vaxla och dverféra medel
fran Sverige. Okningen innefattar dven leasingskulder om
76 MSEK till foljd av IFRS 16.

Materiella anlaggningstillgangar 6kade med 108 MSEK under
kvartalet, av vilket 75 MSEK bestod av nyttjanderattstillgangar
till félid av IFRS 16. Aterstoden bestod framst av ytterligare
maskiner for contracting services och uthyrning, samt bilar.

Eget kapital per den 31 mars 2019 uppgick till 758 MSEK, en
Okning om 103 MSEK jamfért med 31 december 2018.
Okningen var ett resultat av periodens positiva resultat samt
positiva valutakursférandringar om 56 MSEK.

Anstallda

Antalet anstallda vid kvartalets slut, omraknat till
heltidsanstallda, uppgick till 1 096 personer. Detta motsvarar
en 6kning med 64 personer sedan utgangen av 2018 och 241
fler an vid utgangen av forsta kvartalet 2018. Flertalet
nyanstallda var personal i Kazakstan eller maskinoperatdrer
inom contracting services.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning under kvartalet 6kade till
37 MSEK (33 MSEK), framst p.g.a. 6kad koncernintern
forsaljning av maskiner och reservdelar fran Dressta, Rottne
och Mecalac. Administrationskostnaderna uppgick till
3 MSEK (3 MSEK). Kvartalets resultat minskade till 5 MSEK
(6 MSEK), framst p.g.a. minskade ranteintakter efter
aterbetalningen av koncerninterna lan under fjarde kvartalet
2018), men delvis motverkat av dékade valutakursvinster
(netto).



Nya avtalet med Volvo CE avseende
Kazakstan trddde | kraft | januari.
Etableringen fortskrider enligt plan.

Ny verksamhet pabérjad inom begagnade
lastbilar, framst fréan Volvo och Renault.
Verksamheten &r fortfarande liten men
har potential att véxa.
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Risker och osadkerhetsfaktorer

Som beskrivs i arsredovisningen for 2018 ar Ferronordic
utsatt for ett antal risker. Det har inte férekommit nagra
vasentliga forandringar av vad som anges i arsredovisningen
for 2018. Moderbolaget ar indirekt utsatt for samma risker och
osakerhetsfaktorer som koncernen.

Kazakstan

Det nya avtalet med Volvo CE avseende Kazakstan tradde i
kraft i januari. Ungefar samtidigt blev Ferronordic
aterférsaljare av Mecalac gravlastare i landet. Under kvartalet
har fokus legat pa att rekrytera mekaniker for att kunna borja
supportera den befintliga populationen av Volvo CE-
maskiner. En férsta anlaggning Oppnades i Almaty som
kommer féljas av fler anlaggningar runt om i landet. | april
levererades de forsta Volvo CE-maskinerna sedan
Ferronordic tog Over distributionen i landet. Etableringen
fortskrider enligt plan.

Begagnade lastbilar

Under kvartalet pabodrjades en ny verksamhet dar Ferronordic
képer, renoverar och saljer begagnade lastbilar, framst fran
Volvo och Renault. Verksamheten kommer aven hantera
forsaljning av servicebilar som tidigare anvants av
Ferronordics mekaniker. Verksamheten ar fortfarande liten
men har potential att vaxa.

Arsredovisning 2018 och arsstamma 2019

Ferronordics arsredovisning for 2018 publicerades den 15
april 2019. Arsstdmma i Ferronordic Machines AB (publ) dger
rum idag den 14 maj 2019. Kallelse till stdmman utfardades
den 15 april 2019 och har funnits tillganglig pa hemsidan.

Utdelning

Styrelsen har foreslagit att arsstdmman beslutar om en
ordinarie utdelning och en extrautdelning om 3,75 kr per aktie
vardera, d.v.s. sammanlagt 7,50 kr per aktie.
Avstdmningsdag for utdelningen ar den 16 maj 2019. Den
foreslagna utdelningen skulle utbetalas omkring den 21 maj
2019.



Erik Danemar utsedd till ny ekonomichef,
chef for investerarrelationer och medlem
av koncernledningen.

Ferronordic investerar 35 MSEK i
anldggning for fabriksrenovering av
motorer och véxellador.

Pa léangre sikt &ar vi fortsatt optimistiska dé
langsiktiga fundamenta pa
maskinmarknaderna i Ryssland och
Kazakstan alltjamt &r starka.
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Handelser efter balansdagen

| april meddelades att Ferronordic utsett Erik Danemar till ny
ekonomichef, chef for investerarrelationer, samt medlem av
koncernledningen fr.o.m. den 31 maj 2019.

I maj meddelades att Ferronordic avser att investera
35 MSEK i en anlaggning for fabriksrenovering av motorer
och vaxellador. Anlaggningen kommer finnas i Jekaterinburg
och férvantas tas i bruk vid utgangen av forsta kvartalet 2020.
Anlaggningen kommer anvandas for fabriksrenovering av
motorer och vaxellador, bade fran Volvo CE-maskiner och
lastbilar fran Volvo och Renault. Fabriksrenoverade motorer
och véaxellador kommer séljas till kunder med en garanti fran
Ferronordic, alternativt anvandas av Ferronordic inom ramen
for "Volvo Certified Rebuild”. Investeringen hanfor sig delvis
till anskaffande av maskiner, verktyg och annan utrustning till
sjalva anlaggningen. Vidare, i syfte att bygga ett initialt lager
av begagnade komponenter, kommer vi aven kbépa nya
motorer och vaxellddor som sedan kommer séljas till kunder
genom inbytesaffarer. Mark och byggnader kommer att hyras.
Investeringen forvantas fa en viss negativ inverkan pa
[6nsamhet och kassafléde under 2019 och 2020, men
forvantas bidra positivt till verksamheten fran 2021. Over tid
forvantas den nya verksamheten kunna komma att
representera omkring 3-5% av Ferronordics intakter.

Utéver vad som beskrivs pa andra platser i denna rapport har
inget intraffat som behdver redogoras for i de finansiella
rapporterna.

Utsikter

Aven om den senaste tidens starka marknadsaterhamtning
mattades av under kvartalet tror vi fortfarande att marknaden
kommer fortsatta att vaxa under aterstoden av 2019, om an
inte i samma takt som under 2017 och 2018. Pa langre sikt ar
vi fortsatt optimistiska da langsiktiga fundamenta pa
maskinmarknaderna i Ryssland och Kazakstan alltjgmt ar
starka. Optimismen understdds av de signaler som finns pa
att Rysslands regering forsoker stddja ekonomisk tillvaxt
genom oOkade infrastruktursatsningar, som indikerats i
Majdekreten.
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Presentation av rapporten

Ferronordic inbjuder investerare, analytiker och media till en
presentation dar Lars Corneliusson, VD, kommenterar
rapporten. Presentationen kommer hallas den 14 maj 2019 kl.
10:00 och kan fdljas via telefonkonferens eller audiocast.
Rapporten offentliggdrs den 14 maj 2019 kl. 07:30 och finns
tillganglig pa www.ferronordic.com.

Presentationen halls pa engelska och foljs av en fragestund.
Fragor kan stéllas via telefonkonferensen eller i skriftlig form
genom audiocasten. Ingen forregistrering kravs.

For att delta pa telefon, vanligen ring in senast fem minuter
fore utsatt tid.

Telefonnummer:

Sverige: 08 5055 83 68

UK: +44 3333 009 266
Ryssland: 8 800 500 0133
USA: +1 833 526 8383
Schweiz: +41 2 2567 5632
Tyskland: +49 69 222 220 377

Presentationen kan aven féljas live pa
https://tv.streamfabriken.com/ferronordic-machines-q1-2019



http://www.ferronordic.com/
https://tv.streamfabriken.com/ferronordic-machines-q1-2019
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

Forsta kvartalet Forsta kvartalet
2019 2018
TSEK TSEK

Nettoomsittning 722 891 613 710
Kostnad for salda varor (576 674) (496 906)
Bruttoresultat 146 217 116 804
Forsdljningskostnader (38 593) (31779)
Administrationskostnader (47 587) (43 203)
Ovriga rorelseintikter 2354 1883
Ovriga rorelsekostnader (6 641) (2 766)
Rorelseresultat 55 750 40939
Finansiella intikter 2448 1284
Finansiella kostnader (7 934) (2731)
Valutakursvinster/(-forluster) (netto) 8193 (906)
Resultat fore skatt 58 457 38 586
Skatt (12 141) (8524)
Periodens resultat 46 316 30 062
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omforas till resultatet
Omrikningsdifferenser, utlindsk verksamhet 56 203 5514
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt 56 203 5514
Periodens totalresultat 102 519 35576
Resultat per stamaktie
Resultat per aktie fore och efter utspédning (SEK) 3,19 1,93



Koncernens rapport over finansiell stillning i sammandrag
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31 mars 31 december 31 mars
2019 2018 2018
TSEK TSEK TSEK
TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 370 705 262 824 158 873
Immateriella anldggningstillgangar 6982 6 133 5 356
Uppskjutna skattefordringar 41 330 40 594 38091
Summa anliggningstillgingar 419 017 309 551 202 320
Omsittningstillgingar
Varulager 1294 969 740 843 690 513
Kundfordringar och 6vriga fordringar 358 367 318 684 258 400
Forutbetalda kostnader 20221 1634 2054
Likvida medel 401 853 356 589 305 705
Summa omsittningstillgingar 2075410 1417 750 1256 672
SUMMA TILLGANGAR 2494 427 1727301 1458 992
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1297 1297 1303
Ovrigt tillskjutet kapital 612 136 612 136 692 204
Omrékningsreserv (158 467) (214 670) (154 702)
Balanserade vinstmedel 257 177 48 061 77787
Periodens resultat 46 316 209 116 30 062
SUMMA EGET KAPITAL 758 459 655 940 646 654
Langfristiga skulder
Leverantorsskulder och dvriga skulder 1995 2358 454
Forutbetalda intdkter 1114 1094 830
Léngfristiga leasingskulder 78 483 27 881 20 435
Summa langfristiga skulder 81 592 31333 21719
Kortfristiga skulder
Uppléning 214988 - -
Leverantorsskulder och dvriga skulder 1361 681 982 273 744 940
Forutbetalda intdkter 14 882 14 820 12 390
Avsittningar 13 880 17 041 12 237
Kortfristiga leasingskulder 48 945 25894 21052
Summa kortfristiga skulder 1654 376 1040 028 790 619
SUMMA SKULDER 1735968 1071361 812 338
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2494 427 1727301 1458 992
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Koncernens rapport éver foriandringar i eget kapital i sammandrag

TSEK Hinforligt till moderbolagets aktiesigare
Ovrigt iLos
Aktickapital tillskjutet Omriknings- Balanserade Summa
d reserv vinstmedel eget kapital
kapital
Ingiende eget kapital 1 januari 2019 1297 612 136 (214 670) 257 177 655 940

Periodens totalresultat

Periodens resultat 46 316 46 316

Ovrigt totalresultat

Omrékningsdifferenser 56 203 56 203

Periodens totalresultat 56 203 46 316 102 519

Aktiedgartillskott och utdelning

Summa aktieédgartillskott och utdelning - - - - -

Utgiende eget kapital 31 mars 2019 1297 612 136 (158 467) 303 493 758 459
TSEK Hiinforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt apoe
Aktiekapital tillskjutet Omriknings Balanserade Summa
f reserv vinstmedel eget kapital
kapital
Ingiende eget kapital 1 januari 2018 1303 692 204 (160 216) 77787 611078

Periodens totalresultat

Periodens resultat 30 062 30 062

Ovrigt totalresultat

Omrikningsdifferenser 5514 5514

Periodens totalresultat 5514 30 062 35576

Aktiedgartillskott och utdelning

Summa aktiedgartillskott och utdelning - - - - -

Utgéende eget kapital 31 mars 2018 1303 692 204 (154 702) 107 849 646 654
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Forsta kvartalet
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Forsta kvartalet

2019 2018

TSEK TSEK
Kassafloéde frin den lIopande verksamheten
Resultat fore skatt 58 457 38 586
Justering for:
Av- och nedskrivningar 26 156 7 160
Nedskrivna fordringar 4858 816
Vinst vid avyttring av materiella anldggningstillgangar (155) -
Finansiella kostnader 7934 2731
Finansiella intakter (2 448) (1284)
Valutakursforluster/(-vinster) (netto) (8 193) 906
]Saisafli?'de frin dfn Iﬁpand.e verksamheten fore 86 609 48 915
forindringar av rorelsekapital
Foréndringar i varulager (461 065) (50 142)
Forandringar i kundfordringar och 6vriga fordringar (9 947) (14 034)
Forandringar i forskottsbetalningar (17 859) 1054
Forandringar i leverantdrsskulder och 6vriga skulder 298 513 1715
Forandringar i avséttningar (4 886) (1067)
Forandringar i forbetalda intékter (2 126) 232
IO(CaLszzll(f;iitde frin den lopande verksamheten fore erlagd rinta (110 761) (13327
Erlagd skatt 2375 (7 495)
Erlagd rénta (7 253) (2731)
Kassaflode frin den lopande verksamheten (115 639) (23 553)
Kassaflode fréin investeringsverksamheten
Forséljning av materiella anldggningstillgangar 1438 719
Erhallen rinta 2448 1284
Forvirv av materiella anlaggningstillgangar (22 100) (21 453)
Forvirv av immateriella anlaggningstillgangar (544) 1
Kassaflode fréin investeringsverksamheten (18 758) (19 449)
Kassafléde frin finansieringsverksamheten
Erhéllen upplaning 233614 -
Aterbetalning av lan (25 030) -
Erhallen leasingfinansiering (12 907) (5727)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 195 677 (5727)
Periodens kassaflode 61 280 (48 729)
Likvida medel vid periods borjan 356 589 352 238
Valutakursdifferens i likvida medel (16 016) 2196
Likvida medel vid periodens slut 401 853 305 705

Delarsrapport januari-mars 2019
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Nyckeltal

Fjiirde kvartalet

A FERRONORDIC

Fjirde kvartalet

Nya salda enheter
Nettoomséttning, *000 SEK

Nettoomsittningstillvaxt, %

Bruttomarginal, %

EBITDA, TSEK

EBITDA-marginal, %

Rorelseresultat, TSEK

Rérelsemarginal, %

Periodens resultat, TSEK

Resultat per stamaktie, fore utspadning, SEK

Resultat per stamaktie, efter utspddning, SEK

Nettoskuld (Nettokassa), TSEK
Nettoskuld/EBITDA, x

Sysselsatt kapital, TSEK
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Rorelsekapital, TSEK

Rorelsekapital/Nettoomsittning, %

Antal anstéllda vid periodens slut

2019 2018
196 155

722 891 613 710
17,8% 11,5%
20,2% 19,0%

81 906 48 099
11,3% 7,8%

55 750 40 939
7,7% 6,7%

46 316 30 062
3,19 1,93

3,19 1,93

(59 437) (264 218)
0,2) 12
1100 875 688 141
33,2% 34,4%
283114 181 400
8% 7%

1096 855

Vissa av de nyckeltal som presenteras i Ferronordics
delarsrapporter ar inte definierade enligt IFRS.
Ferronordic anser att dessa nyckeltal ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets
ledning da de majliggor utvardering av relevanta trender.

Delarsrapport januari-mars 2019

Ferronordics definition av dessa nyckeltal kan skilja sig
fran andra foéretags definition av samma begrepp.
Dessa nyckeltal ska darfor ses som ett komplement
snarare an en ersattning fér nyckeltal som definierats
enligt IFRS. Nyckeltalens definitioner och syften
presenteras pa sid 22.
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Moderbolagets resultatrikning

Forsta kvartalet

Forsta kvartalet

2019 2018

TSEK TSEK
Nettoomsiittning 36 758 32899
Kostnad for salda varor (32729) (28 856)
Bruttoresultat 4030 4043
Administrationskostnader (2 658) (2716)
Rorelseresultat 1371 1327
Rénteintakter 2 4902
Rintekostnader (45) (1 250)
Valutakursvinst (-forlust) (netto) 4 440 2652
Resultat fore skatt 5768 7631
Skatt (1242) (1 686)
Periodens resultat 4526 5945

Periodens totalresultat ir samma som periodens resultat.
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Moderbolagets balansriakning

31 mars 31 december 31 mars
2019 2018 2018
TSEK TSEK TSEK

TILLGANGAR
Anlidggningstillgingar
Immateriella tillgangar 942 721 -
Materiella anlaggningstillgangar 2 4 8
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 207 634 193610 193519

Lan till dotterbolag - - 209 424

Uppskjutna skattefordringar 16 091 17 333 19 205
Summa finansiella anldggningstillgdngar 223725 210943 422 148
Summa anliggningstillgingar 224 669 211 667 422 156
Omsittningstillgingar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 55 260 53 250 73292
Forutbetalda kostnader 992 1075 1214
Kassa och bank 110 681 126 390 76 075
Summa omsiittningstillgingar 166 933 180 715 150 581
SUMMA TILLGANGAR 391 602 392 382 572738
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 1297 1297 1303
Fritt eget kapital

Overkursfond 622 148 622 148 702 216

Balanserade vinstmedel (272 911) (281 878) (252 152)

Periodens resultat 4526 8967 5945
SUMMA EGET KAPITAL 355 060 350534 457 313
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebérande skulder - - 50 930
Leverantorsskulder och andra skulder 36 542 41848 64 495
Summa kortfristiga skulder 36 542 41 848 115 425
SUMMA SKULDER 36 542 41 848 115 425
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 391 602 392 382 572738
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Grund for upprattande och vasentliga redovisningsprinciper

1. Redovisningsprinciper

Ferronordic tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU. Denna
rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen samt Rekommendation RFR 2 (endast
moderbolaget) utfardad av Radet for finansiell rapportering.

Sedan 1 januari 2019 tillampar Ferronordic den nya redovisningsstandarden for leasingavtal, IFRS 16
Leasingavtal. For overgangssyften har den modifierade férenklade metoden tillampats, vilket innebar att IFRS
16:s inverkan redovisas i 6ppningsbalansen per den 1 januari 2019 utan omrakning av jamfdrelsesiffror.
Tillgangar med nyttjanderatt varderas till leasingskuldens belopp nar standarden tillampas (justerat for ev.
forutbetalda eller upplupna leasingkostnader). | samband med &vergangen har Ferronordic tillampat
lattnadsregeln enligt IFRS 16 om att inte géra nagon ny bedémning om ett avtal utgér eller innehaller delar som
utgor ett leasingavtal, och har darfor tillampat standarden for samtliga avtal som tidigare identifierats som
leasingavtal. Ferronordic har ocksa tillampat latthadsregeln for att exkludera initiala direkta kostnader vid
berakningen av nyttjanderattstillgadngen.

Per den 1 januari 2019 redovisas nya leasingavtal i enlighet med kravel i IFRS 16. Detta innebar att leasingavtal
redovisas som nyttjanderattstillgdngar och en motsvarande leasingskuld fran dagen avtalet trader i kraft. Varje
leasingbetalning delas upp pa en aterbetalning av leasingskulden och en rantekostnad. Rantekostnaden
fordelas Over leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
ranta for leasingskulden som redovisas under respektive period. Nyttjanderattstillgangen skriva av under det
kortare av tillgangens nyttjandeperiod och leasingperiodens langd. Tillgangar och skulder som uppkommer fran
leasingavtal redovisas till nuvarde vid forsta redovisningstillfallet. Leasingbetalningarna diskonteras med den
implicita réntan, om den kan faststallas, och annars med den marginella lanerantan. Den marginella lanerantan
faststalls utifran avtalets langd och transaktionsvaluta. Betalningar for korttidskontrakt och leasingavtal av lagt
varde kostnadsfors linjart i resultatrakningen. Korttidskontrakt ar avtal med en leasingperiod pa hogst 12
manader. Avtal med lagt varde omfattar diverse IT-utrustning och mindre kontorsmabler.

Per den 1 januari 2019 redovisade Ferronordic nyttjanderattstilgangar och motsvarande leasingskulder om
67 MSEK (av leasingskulderna redovisades 48 MSEK som langfristiga leasingskulder och 19 MSEK som
kortfristiga leasingskulder). Per den 31 mars 2019 uppgick nyttjanderattstillgangarna till 75 MSEK medan de
motsvarande leasingskulderna uppgick till 76 MSEK (-1 MSEK redovisades i balanserade vinstmedel).

Om tidigare redovisningsprinciper for leasingavtal (IAS 17) hade tillampats for kvartalet skulle bruttoresultatet
varit 0,4 MSEK lagre, rorelseresultatet varit 1,0 MSEK l|agre, finansiella kostnader skulle varit 1,9 MSEK lagre,
och resultatet fore skatt skulle varit 0,9 MSEK hogre. EBITDA skulle varit 7,1 MSEK lagre. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten skulle varit 5,2 MSEK lagre medan kassaflodet fran finansieringsverksamheten skulle
varit 5,2 MSEK hogre.

Ovriga nya eller reviderade standarder som trader i kraft 2019 eller senare forvantas inte ha nagon signifikant
effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Utdver vad som framgar ovan har samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampats vid upprattandet av
denna rapport som vid upprattandet av arsredovisningen for 2017.

2. Faststallande av verkligt varde

Basis for upprattande av verkligt varde framgéar av not 5 i arsredovisningen fér 2018. Verkliga varden for
koncernens finansiella tillgangar och skulder motsvarar i stort redovisade varden.
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3. Sasongsvariationer

Ferronordics intakter och resultat paverkas av sdsongsvariationer inom byggindustrin. Forsta kvartalet ar typiskt
svagast vad avser maskinforsaljning eftersom aktiviteten inom byggsektorn &r lag under vintermanaderna.
Daremot brukar efterfragan vara stark inom eftermarknaden (reservdelar och service) eftersom manga kunder
utnyttjar den lugna perioden for att underhalla sina maskiner. Detta f6ljs vanligtvis av en 6ékning under andra
kvartalet da kontrakt borjar laggas ut for upphandling och kunderna forbereder sig infor den mer aktiva
sommarperioden. Tredje kvartalet tenderar att vara trégare vad avser bade maskinférsaljning och eftermarknad.
Under fjarde kvartalet starks vanligen aktiviteten da kunderna gor kapitalinvesteringar infor arsslutet.

4, Ferronordic Machines AB (publ)

Ferronordic Machines AB (publ) och dess dotterbolag kallas ibland koncernen eller Ferronordic. Ferronordic
Machines AB (publ) kallas ibland foér bolaget eller Ferronordic. Varje hanvisning till styrelsen &r en hanvisning
till styrelsen i Ferronordic Machines AB (publ).
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Noter

1.

Rorelsesegment

A FERRONORDIC

Delarsrapport januari-mars 2019

Koncernen har ett rérelsesegment - Equipment Distribution. Ingen férandring har skett i grunderna for
segmentindelning eller berakning av segmentets resultat sedan senast avgivna arsredovisning.

Uppdelning av
nettoomsittning

Maskinforséljning
Eftermarknadsforsaljning
Ovriga intikter

Summa nettoomséttning

Leveransvolym, enheter

Forsta kvartalet

Forsta kvartalet

2019 2018
TSEK TSEK

449 941 402 629

208 491 173742

64 459 37339

722 891 613 710

Nya maskiner
Begagnade maskiner

Summa enheter

EBITDA

EBITDA

Avskrivningar
Valutakursvinst/(-forlust) (netto)
Finansiella intdkter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

196 155
27 33
223 188

Forsta kvartalet

Forsta kvartalet

2019 2018
SEK 000 SEK 000

81906 48099

(26 156) (7 160)

8193 (906)

2448 1284

(7 934) (2731)

58 457 38586

(12 141) (8 524)

46 316 30 062

Avskrivningar under forsta kvartalet 2019 inkluderade avskrivningar av nyttjanderéattstillgangar om 6 MSEK till
foljd av IFRS 16.

2.

Handelser efter balansdagen

Information avseende handelser efter balansdagen beskrivs i framre delen av rapporten.

3.

Eventualforpliktelser

Koncernen har inga vasentliga evantualférpliktelser. Moderbolaget har utfardat ett antal borgensataganden,
samtliga som sakerhet for dotterbolagens forpliktelser gentemot leverantérer och banker.
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4. Narstaenderelationer

Inga vasentliga férandringar har skett avseende koncernens eller moderbolagets narstaenderelationer
jamfért med den information som anges i arsredovisningen fér 2018.

5. Resultat per stamaktie

Berakningen av resultat per stamaktie baseras pa det resultat som hanfor sig till innehavare av stamaktier och
berdknas saledes som periodens resultat netto efter eventuell utdelning pa preferensaktier hanforlig till

perioden (samtliga preferensaktier inldstes i maj 2018), delat med det genomsnittliga antalet utestaende
stamaktier.

Forsta kvartalet Forsta kvartalet
2019 2018
TSEK TSEK

Periodens resultat 46 316 30 062
Utdelning pé preferensaktier - (2 002)
Resultat hiinforligt till innehavare av stamaktier 46 316 28 060
Gen?ms_mttllgt antal stamaktier under perioden fore och efter 14532 434 14532 434
utspadning
Resultat per stamaktie fore och efter utspidning 3,19 1,93

19



A FERRONORDIC

Delarsrapport januari-mars 2019
Denna delarsrapport for Ferronordic Machines AB (publ) har offentliggjorts efter styrelsens godkannande.

Stockholm den 14 maj 2019

Lars Corneliusson
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Om Ferronordic

Ferronordic ar auktoriserad aterférsaljare for Volvo Construction Equipment, Terex Trucks, Dressta, Mecalac
och Rottne i Ryssland, samt fér Volvo Construction Equipment och Mecalac i Kazakstan. | delar av Ryssland
har Ferronordic aven utsetts till eftermarknadsaterforsaljare for Volvo och Renault Trucks samt aterforsaljare for
Volvo Penta. Ferronordic pabérjade sin verksamhet 2010. Bolaget ar val etablerat i samtliga federala distrikt i
Ryssland med 79 anlaggningar och dver 1 000 anstallda. Ferronordics vision ar att betraktas som det ledande
service- och forsaljningsforetaget pa CIS-marknaderna. Aktierna i Ferronordic Machines AB (publ) ar noterade
pa Nasdaqg Stockholm.

www.ferronordic.com

Finansiell rapportering 2019/20

Delarsrapport januari-juni 2019 15 augusti 2019
Delarsrapport januari-september 2019 22 november 2019
Bokslutskommuniké januari-december 2019 20 februari 2020

For mer information, vanligen kontakta:
Lars Corneliusson, VD, telefon: +46 70 494 11 22, eller e-post: lars.corneliusson@ferronordic.com

Ferronordic Machines AB (publ)
Nybrogatan 6

114 34 Stockholm

Reg. nummer: 556748-7953
Telefon: 08 5090 7280

Denna information ar sadan information som Ferronordic Machines AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen Iamnades for offentliggérande den 14 maj 2019, kl. 07:30.
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Finansiell information for enskilda kvartal

Nedanstaende finansiell information avseende enskilda kvartal under perioden 1 januari 2017 — 31 mars 2019 ar hamtad fran
Ferronordics delarsrapporter for de aktuella kvartalen.

Nyckeltal

Vissa nyckeltal i Ferronordics delarsrapporter ar inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mdgjliggoér utvardering av relevanta trender. Ferronordics
definition av dessa nyckeltal kan skilja sig fran andra féretags definitioner av samma begrepp. Dessa nyckeltal ska darfér ses som
ett komplement snarare an en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. Da beloppen i tabellerna nedan har avrundats
till MSEK summerar inte alltid berdkningen pa grund av avrundning.

Nyckeltal som definieras enligt IFRS

Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019
Nettoomsattning 550 785 626 606 614 817 791 1019 723
Periodens resultat 30 51 43 28 30 54 61 64 46
Resultat per stamaktie fére och efter utspadning (SEK) 1,60 3,61 2,77 0,52 1,93 2,71 4,17 4,40 3,19
Nyckeltal som inte definieras enligt IFRS
Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019
Nya sélda enheter (enheter) 154 218 198 168 155 231 238 324 196
Nettoomsattningens tillvaxt (%) 78% 94% 54% 13% 11% 4% 26% 68% 18%
Bruttomarginal (%) 19,9% 18,7% 19,2% 18,4% 19,0% 19,3% 20,3% 17,6% 20,2%
EBITDA 45 67 56 46 48 77 91 105 82
EBITDA-marginal (%) 8,1% 8,6% 9,0% 7,5% 7,8% 9,5% 11,5% 10,3% 11,3%
Rorelseresultat 37 62 50 38 41 68 80 84 56
Rorelsemarginal (%) 6,8% 7,9% 8,0% 6,2% 6,7% 8,3% 10,1% 8,3% 7,7%
Nettoskuld/(nettokassa) (216) (293) (381) (312) (264) (204) (298) (303) (59)
Nettoskuld/EBITDA (x) (1,3x) (1,4x) (1,8x) (1,5x) (1,2x) (0,9%) (1,1x) (0,9x) (0,2x)
Sysselsatt kapital 502 479 520 651 688 630 654 710 1101
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 35% 43% 42% 36% 34% 37% 40% 41% 33%
Rorelsekapital 81 (18) (68) 117 181 162 64 47 283
Rérelsekapital/Nettoomsattning (%) 4% (1%) (3%) 5% 7% 6% 2% 1% 8%

Avstamningar av Nyckeltal

Tabellerna nedan visar avstdmningar av vissa viktigare nyckeltal.

Nettoskuld / (Nettokassa)

Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019
Langfristiga rantebarande skulder 16 22 26 22 20 23 17 28 78
Kortfristiga rantebarande skulder 12 15 18 19 21 23 23 26 264
Summa réntebérande skulder 29 37 44 40 41 46 40 54 342
Likvida medel 245 330 425 352 306 250 338 357 402
Nettoskuld/(nettokassa) (216) (293) (381) (312) (264) (204) (298) (303) (59)
Nettoskuld i relation till EBITDA (x) 1,3) (1,4) (1,8) (1,5) 1,2) 0,9) 1,1) 0,9) 0,2
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Sysselsatt kapital

Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019
Langfristiga réantebéarande skulder 16 22 26 22 20 23 17 28 78
Kortfristiga rantebarande skulder 12 15 18 19 21 23 23 26 264
Eget kapital 473 441 476 611 647 584 614 656 758
Sysselsatt kapital 502 479 520 651 688 630 654 710 1101
Genomsnittligt sysselsatt kapital 444 438 481 560 595 554 587 681 895
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 35% 43% 42% 36% 34% 37% 40% 41% 33%

Rorelsekapital

Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1
MSEK (om inget annat anges) 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019
Varulager 565 515 601 633 691 712 755 741 1295
Kundfordringar och 6vriga fordringar 255 254 206 243 258 353 271 319 358
Forutbetalda kostnader 3 4 3 3 2 2 2 2 20
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 726 769 853 737 745 877 935 982 1362
Forutbetalda intakter 6 7 10 12 12 14 14 15 15
Avséttningar 10 14 14 13 12 14 15 17 14
Rorelsekapital 81 (18) (68) 117 181 162 64 47 283
Rérelsekapital/Nettoomsattning (%) 4% (1%) (3%) 5% 7% 6% 2% 1% 8%

Definitioner av och syfte med alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Nya salda enheter: Antalet nya maskiner som salts.

Anvénds fér att méta och j@mféra antalet salda nya maskiner under aktuell period.

Nettoomsattnings tillvaxt: Tillvaxt i nettoomsattning beréknad i forhallande till samma period féregaende ar, uttryckt i procent.
Anvénds fér jamforelse av tillvaxttakt mellan olika perioder samt jdmférelse med marknaden i sin helhet och med bolagets
konkurrenter.

Bruttomarginal: Bruttoresultatet i relation till nettoomsattningen.

Ger en bild av tdckningsbidraget fran den I6pande verksamheten.

EBITDA: Rorelseresultatet exklusive avskrivningar och nedskrivningar.

Ger en helhetsbild av resultatet fran den I6pande verksamheten.

EBITDA-marginal: EBITDA i relation till nettoomsattningen.

Anvéndbart nyckeltal vid bedémning av koncernens vérdeskapande.

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rérelseresultat ger en bild av vinst genererad av den I6pande verksamheten.

Rorelsemarginal: Rorelseresultatet i relation till nettoomsattningen.

Anvéndbart nyckeltal vid bedémning av koncernens vérdeskapande.

Nettoskuld/(Nettokassa): Rantebarande skulder (inklusive leasingskulder) med avdrag for likvida medel.

Visar Koncernens nettoskuld/(nettokassa).

Nettoskuld/EBIDTA: Nettoskuld/(nettokassa) i relation till EBITDA de senaste tolv manaderna.

Beskriver i vilken utstrdckning resultatet fran den I6pande verksamheten (EBITDA) tacker de rédntebdrande skulderna (netto).
Anvénds vid bedémning av finansiell risk.

Sysselsatt kapital: Eget kapital och rantebarande skulder.

Visar det kapital som investerats i koncernens verksamhet.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat plus finansiella intékter (under de senaste tolv manaderna) i férhallande till
sysselsatt kapital (genomsnittligt under de senaste tolv manaderna).

Beskriver hur effektivt det sysselsatta kapitalet anvéands.

Rorelsekapital: Omsattningstillgangar exklusive likvida medel, minskat med icke rantebarande kortfristiga skulder.

Visar summan av det rérelsekapital som bundits i den I6pande verksamheten.

Rorelsekapital/Nettoomsattning: Rorelsekapital i relation till nettoomsattning under de senaste tolv manaderna.

Visar hur effektivt rérelsekapitalet anvénds i verksamheten.
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