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Blickar framat

Sammanfattning av fjarde kvartalet, oktober — december 2022

e Koncernen: Ferronordic avyttrade sin e Tyskland: Forsaljning av lastbilar i o CIS: Efter forsaljning av rysk verksamhet
ryska verksambhet i slutet av Q4 2022 for enheter 6kade med 43%. ar Kazakstan nu kvar i CIS-segmentet.
ett forsaljningspris pa 1 334 MSEK. o 38% nettoomsattningstillvaxt, framst pA e Verkstad i Astana dppnade med fokus pa

o Nettointakter fran forsaljningen pa grund av tillvéxt inom forséljning av nya vagbyggnadsegmentet.

1 097 MSEK gav koncernen en lastbilar. e Investeringar i organisation och
nettokassa om 957 MSEK. e Rorelsemarginalen och rorelseresultatet digitalisering.

o Nettoresultatet frdn den avyttrade fortsatte att forbattras. e Forséljningen av maskiner i enheter
verksamheten uppgick till -70 MSEK. o Tyskland n&dde ett tempo for ett neutralt ~ 6kade med 117%.

e For den kvarvarande Koncernen uppgick rorelseresultat under slutet av kvartalet. e 112% nettoomsattningstillvaxt i lokal
rorelseresultatet till 49 MSEK. e Ferronordic réknar med ett positivt valuta och 197% i SEK.

o Styrelsen foreslar utdelning om rorelseresultat 2023. ¢ Rorelseresultatet 6kade till 4 MSEK.

7,5 SEK/aktie.

48% 47% -1,9% -123%

Nettoomséttningstillvéaxt Okning av rorelseresultat Minskning av rérelsemarginal ~ Minskning av vinst per aktie
(justerat®) (justerad®) (justerad?)

Utvalda nyckeltal

2022 2021 2022 2021
MSEK (eller som angivet) Q4 Q4 % 12M 12M %
Nettoomséttning 705 475 48% 1973 1511 31%
Bruttovinst 97 57 70% 250 174 44%
Rorelseresultat -13 -25 47% 247 -112 321%
Rorelseresultat justerat? -13 -25 47% -74 -112 34%
Resultat fran kvarvarande verksamhet 49 -21 332% 197 -109 280%
Periodens resultat -21 88 -123% 440 339 30%
Resultat per aktie, SEK? -1,42 6,06 -123% 30,28 23,33 30%
Nettoskuld (nettokassa) -957 198 -957 198
Bruttomarginal, % 13,8% 12,0% 1,7pp 12,7% 11,5% 1,2pp
Rérelsemarginal, % -1,9% -5,4% 3,4pp 12,5% -7,4% 19,9pp
Rérelsemarginal justerat?, % -1,9% -5,4% 3,4pp -3,8% -7,4% 3,6pp
Rorelsekapital/Nettoomséttning LTM, % 11% 2% 8,7pp 11% 2% 8,7pp
Eget kapital/summa tillgangar, % 58% 28% 30,5pp 58% 28% 30,5pp
Avkastning pa sysselsatt kapital, LTM% 11% 29% -18,6pp 11% 29% -18,6pp
Avkastning pa eget kapital, LTM% 30% 36% -6,0pp 30% 36% -6,0pp

1 "Justerat” inneb&r har och i resten av denna rapport att exkludera effekten av ersattningen fran Volvo CE pa 321 MSEK.

2 Fore utspadning.

Samtliga belopp anges i miljoner SEK om inte annat anges. Avrundningsskillnader vid summering kan uppstd med +/- 1 MSEK.

1 de fall ett underliggande tal avrundas till 0 MSEK skrivs detta som 0. Nyckeltalens definitioner och syften presenteras pa sidorna 21 och 23.
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Nya madjligheter

2022 var ett utmanande ar for Ferronordic och andrade vart
foretag i grunden. Som ett resultat av konflikten i Ukraina blev
det omgjligt for oss att bedriva verksamhet i Ryssland. Under
aret har vi arbetat hart for att isolera den ryska verksamheten
fran resten av koncernen och avyttra verksamheten. Trots
betydande svarigheter lyckades vi sélja vara ryska dotterbolag i
december for ett pris nara bolagens nettotillgangar. Under
rddande omstandigheter var detta en bedrift och den basta
vagen framat. Att hantera och slutligen sélja verksamheten tog
oerhort mycket energi och resurser i ansprak under 2022. All
var tid och kraft kan nu laggas pa att utveckla verksamheterna i
Tyskland och Kazakstan och att fokusera pa nya méjligheter.

Som ett resultat av forsaljningen fick vi ett kassainflode pa ca.
1 097 MSEK. | slutet av 2022 uppgick Ferronordics nettokassa
till 957 MSEK. Vi lyckades aven behalla en rad nyckelpersoner
i koncernen. Ryssland var en mogen verksamhet som under
2021 representerade runt 76% av koncernens nettoomséttning.
Vi planerar att anvanda forsaljningsintakterna till att investera
ytterligare i vara verksamheter i Tyskland och Kazakstan, men
ocksa for att soka nya mojligheter tillsammans med vara
partners. Vi arbetar aktivt med att hitta vara nasta
tillvaxtomraden. Styrelsen féreslar en aktieutdelning om

7,5 SEK/aktie.

Under 2022 fortsatte vi att utveckla vara verksamheter i
Tyskland och Kazakstan. Vi blev distributér for Sandviks mobila
kross- och sorteringsverk i bada landerna. | Tyskland fortsatte
vi att utoka vart servicenatverk och uttkade var mobila
serviceflotta. Vi fortsatte ocksa vart arbete med att framja
hallbara transportlésningar. Vi investerade i laddutrustning for
vara verkstader. Vi salde vara forsta elektriska lastbilar och
erhdll relaterade subventioner. Vi har ett ndra samarbete med
Volvo Trucks och Renault Trucks och med relevanta
myndigheter for att utveckla marknaden for elektriska
transportlésningar, bade genom var traditionella
aterforsaljarverksamhet och genom vart nybildade e-rental
foretag. Vart rorelseresultat i Tyskland fortsatte att forbattras
under 2022. | Kazakstan utvecklade vi var organisation och vill
utvidga vart natverk ytterligare. Vi har investerat i vart digitala
séljverktyg i Kazakstan och letar efter méjligheter att utveckla
contracting services.

Tyskland

Den tyska marknaden for tunga lastbilar minskade med 1%
under Q4 2022. Daremot dkade var forsaljning av nya lastbilar
med 43% i enheter under Q4 2022 och vi tog ytterligare
marknadsandelar. Forséljningen av begagnade lastbilar
minskade dock i enheter och nettoomsaéttning. Var
eftermarknadsverksamhet 6kade med 21% tack vare en
kombination av organisk tillvéxt och forvéarv. Trots denna
forandring i produktmix 6kade var bruttomarginal med 1,5
procentenheter, delvis pa grund av forbattrad prisrealisering.
Rorelseresultatet forblev negativt under fjarde kvartalet 2022
men med stod av stark forsaljning ndde vi ett tempo for ett
neutralt rérelseresultat under slutet av kvartalet. Samtidigt som
vi & medvetna om makroekonomiska risker raknar vi med att
n& ett positivt rérelseresultat och kassafléde fran den Iopande
verksamheten under 2023. Under fjarde kvartalet 2022
Oppnade vi ett nytt center och verkstad for begagnade lastbilar i
Coswig och 6ppnade vart nybyggda service- och
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"Nu kan vi lagga all tid och kraft p& majligheter utanfor Ryssland”,

forsaljningsnav i Hannover. Vi satte upp reservdelslager och
serviceorganisation for Sandvik. Vi fortsatte &ven att utveckla
var organisation i Tyskland, dels for att serva Sandvik och for
att stodja e-mobilitet.

Den totala nettoomsattningen i Tyskland 6kade med 38% till
616 MSEK. Rorelseresultatet forbattrades med 62% till
-5 MSEK.

CIs

Den 23 december salde vi var ryska verksambhet till ett lokalt
leasingbolag och fick betalt i euro i Osterrike. Férsaljningen
innebar att Ferronordic i allt vasentligt avyttrat samtliga
tillg&ngar och skulder relaterade till Ryssland. Efter
forsaljningen ar Kazakstan fér narvarande den enda
marknaden i CIS-segmentet. Under Q4 2022 salde vi 26 nya
och 4 begagnade enheter i Kazakstan.

Den totala nettoomséttningen i Kazakstan tkade med 112% i
lokal valuta och 197% i svenska kronor till 89 MSEK.
Rorelseresultatet 6kade till 5 MSEK.

Utsikter

Efter forsaljningen av den ryska verksamheten ser vi pa
framtiden med fornyad optimism. | Tyskland ser vi fortsatt stark
efterfrdgan pa service och lastbilar, trots oro fér en svagare
ekonomi. Utbudsbegransningar fortsatter att dampa
marknadstillvaxten. Vart forsaljningsomrade ar i hjartat av
Europas transportverksamhet och drar nytta av kommersiell
aktivitet inom olika branscher. Vi ser ocksa ett vaxande intresse
for eldrivna lastbilar och hallbara transportlésningar. Var
verksamhet i Kazakstan fortsétter att utvecklas och vi soker
aktivt mojligheter att uttka var produkt- och
verksamhetsportfolj. Efterfragan pa anlaggningsmaskiner stods
av Kazakstans vaxande roll som regionalt nav, stora
infrastrukturprojekt och starka ravarupriser. | ett langre
perspektiv tror vi att de underliggande férutsattningarna och
affarsmojligheterna pa den tyska och den kazakiska
marknaden &r starka. Vi fortsatter ocksa att leta efter nya
tillvaxtmaojligheter.

Lars Corneliusson
Koncernchef och VD
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Koncernen

Om den finansiella rapporten

Ferronordic avyttrade sin ryska verksamhet i slutet av Q4 2022. Finansiella
rapporter for Q4 2022 och heléret 2022 exkluderar darfor Ryssland fran
konsolideringen i koncernens resultat- och balansrakning. Resultatet frén
forsaljningen presenteras i resultatet fran avyttrad verksamhet i koncernens
resultatrakning.

Nettoomsattning

Under Q4 2022 6kade koncernens nettoomséttning med 48% till

705 MSEK (475). Forsaljningen av anlaggningsmaskiner och lastbilar 6kade
med 73% och eftermarknadsforsaljningen 6kade med 21%.

Under 12M 2022 6kade koncernens nettoomsattning med 31% till
1973 MSEK (1 511). Forsaljningen av anlaggningsmaskiner och lastbilar
okade med 33% och eftermarknadsforsaljningen ékade med 31%.

Brutto- och rorelseresultat

Under Q4 2022 6kade bruttomarginalen for koncernen till 13,8% (12,0%). Som
ett resultat av hdgre omséttning och hdgre bruttomarginal 6kade
bruttoresultatet med 70% till 97 MSEK (57).

Som procentandel av nettoomsattningen minskade forsaljnings- och
administrationskostnaderna under Q4 2022 till 16,2% (16,9). Roérelseresultatet
for Q4 2022 dkade med 47% till -13 MSEK (-25). Rorelsemarginalen under
kvartalet 6kade fran -5,4% till -1,9%.

Under 12M 2022 6kade bruttomarginalen till 12,7% (11,5). Som ett resultat av
hdgre marginal och hégre omsattning 6kade bruttoresultatet med 44% till
250 MSEK (174).

Som procentandel av nettoomséttningen minskade forsaljnings- och
administrationskostnaderna under 12M 2022 till 16,9% (18,7). Rorelseresultatet
for 12M 2022 6kade med 321% till 247 MSEK (-112), framst p& grund av
ersattningen fran Volvo CE p& 321 MSEK. Rérelsemarginalen 6kade fran
-7,4% till 12,5%. Justerat rorelseresultat 6kade med 34% till

-74 MSEK (-112). Justerad rorelsemarginal var -3,8% (-7,4%).

Nettoresultat

Under Q4 2022 uppgick finansiella kostnader (netto) till 3 MSEK (4).
Valutakursvinster (netto) dkade till 103 MSEK (2). Delvis som ett resultat av
detta 6kade resultat fore skatt for Q4 2022 med 412% till 87 MSEK (-28).
Resultatet for Q4 2022 fran kvarvarande verksamhet 6kade med 332% till
49 MSEK (-21). Resultatet for Q4 2022, inklusive resultat fran avyttrad
verksamhet, minskade med 123% till -21 MSEK (88).

Under 12M 2022 6kade finansiella kostnader (netto) till 17 MSEK (15).
Valutakursforluster (netto) var 42 MSEK (-4), framst till foljd av apprecieringen
av den ryska rubeln, inklusive dess appreciering mot den kazakiska tenge.
Resultatet fore skatt for 12M 2022 6kade med 307% till 272 MSEK (-131).
Resultatet for 12M 2022 fran kvarvarande verksamhet 6kade med 280% till
197 MSEK (-109). Resultatet for 12M 2022, inklusive resultatet fran avyttrad
verksamhet 6kade med 30% till 440 MSEK (339).

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning for Q4 2022 uppgick till
-1,42 SEK (fore utspadning 6,06 och efter utspadning 6,02).
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Resultat per aktie fore och efter utspadning for 12M 2022 uppgick till
30,28 SEK (fore utspadning 23,33 och efter utspadning 23,26).

Kassaflode

Under Q4 2022 okade kassaflodet fran den lopande verksamheten till

-48 MSEK (-81), varav kassaflodet fran den avyttrade verksamheten uppgick till
SEK -50m (-19). Rorelsekapitalet minskade fran 1 184 MSEK till 215 MSEK,
framst till foljd av forsaljningen av den ryska verksamheten. Varulager och
fordringar minskade mer &n leverantérsskulder. Som procentandel av
nettoomsattningen minskade rorelsekapitalet fran 18% under Q3 2022 till 11%
under Q4 2022.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under Q4 2022 uppgick till

798 MSEK (-122) varav kassaflédet fran den avyttrade verksamheten uppgick
till SEK 849m (-50). De huvudsakliga investeringarna under Q4 2022 i den
kvarvarande verksamheten avsag forvarv av lastbilar till den tyska
uthyrningsverksamheten och investeringar inom det tyska verkstadsnatverket.

Under 12M 2022 minskade kassaflodet fran den lopande verksamheten till
215 MSEK (457) varav kassaflodet fran den avyttrade verksamheten uppgick
till SEK -11m (415). L&agre kassafléden var delvis ett resultat av en 6kning av
rorelsekapitalet fran 137 MSEK vid utgangen av 2021 till 215 MSEK i slutet av
Q4 2022 da varulager och fordringar minskade mindre &n
leverantérsskulderna, framst till f6ljd av férsaljningen av den ryska
verksamheten.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 12M 2022 uppgick till

521 MSEK (-370), varav kassaflodet fran den avyttrade verksamheten uppgick
till SEK 682m (-98). Kassaflodet frAn den kvarvarande verksamheten hanforde
sig framst till forvarv av lastbilar till den tyska uthyrningsverksamheten och
investeringar inom det tyska verkstadsnatverket.

Finansiell stallning

Den 31 december 2022 uppgick likvida medel till 1 688 MSEK, en 6kning med
920 MSEK jamfort med utgdngen av 2021. Den hégre kassan reflekterade
framst forsaljningen av de ryska dotterbolagen och erséttningen fran Volvo CE,
delvis uppvéagt av utfléden fran investeringsverksamheten. Vid utgangen av

Q4 2022 uppgick rantebarande skulder (inklusive leasingskulder och effekter
av IFRS-16) till 731 MSEK, en minskning med 235 MSEK jamfort med slutet av
2021, framst till foljd av forsaljningen av dotterbolagen i Ryssland.
Nettoskulden pa 198 MSEK vid utgdngen av 2021 andrades till en nettokassa
pa 957 MSEK vid utgangen av Q2 2022.

Den 31 december 2022 uppgick materiella anlaggningstillgangar till 560 MSEK,
en minskning med 446 MSEK fran 1 006 MSEK vid utgdngen av 2021.
Minskningen var framst ett resultat av forsaljningen av de ryska dotterbolagen,
delvis uppvagd av forvarv av lastbilar for den tyska uthyrningsverksamheten
och investeringar i det tyska verkstadsnéatverket. Anlaggningstillgangar ckade
ocksé pa grund av eurons appreciering mot den svenska kronan.

Den 31 december 2022 uppgick det egna kapitalet till 1 873 MSEK, en 6kning
med 772 MSEK jamfért med utgéngen av 2021. Okningen berodde framst pa
positiva valutakursdifferenser pa 322 MSEK efter omklassificering av
omrékningsdifferenser till resultat relaterade till avyttringen av de ryska
dotterbolagen.

Moderbolaget

Under Q4 2022 minskade moderbolagets nettoomséttning till 11 MSEK (103)
da maskinférsaljning inom koncernen frdn moderbolaget till sina dotterbolag
upphorde under Q2 2022. Administrationskostnaderna 6kade med 85% till
20 MSEK (11) pa grund av flytt av personal fran moderbolagets ryska
dotterbolag till moderbolaget i Sverige. Rérelseresultatet minskade fran

6 MSEK under Q4 2021 till -35 MSEK under Q4 2022. Resultatet fér kvartalet
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Okade till 1 231 MSEK (154). Det positiva resultatet under Q4 2022 berodde
framst p& avyttringen av de ryska dotterbolagen.

Under 12M 2022 minskade moderbolagets nettoomsattning till 84 MSEK (239),
framst p& grund av lagre maskinforsaljning inom koncernen fran moderbolaget
till sina dotterbolag. Administrationskostnaderna tkade med 46% till

57 MSEK (39), delvis till foljd av att personal flyttade fran moderbolagets ryska
dotterbolag till moderbolaget i Sverige. Rorelseresultatet 6kade till

261 MSEK (-2) under 12M 2022. Det justerade rorelseresultatet minskade till
-60 MSEK (-2). Kvartalets resultat 6kade till 1 544 MSEK (427). Det positiva
resultatet under 12M 2022 berodde framst pa avyttringen av de ryska
dotterbolagen.

Vaxelkurser for valutor
Foljande valutakurser har anvants for konvertering av de finansiella
rapporterna for Q4 2022 (Q4 2021) till redovisningsvalutan:

e Genomsnittskurser 10,93 SEK/EUR

(+8% vs 10,13) for konvertering av resultatrakning.
e Kurser vid periodens slut 11,13 SEK/EUR

(+10% vs 10,23) for konvertering av balansrékning.

Den kazakiska tengen utgdr en mindre del av koncernens valutaexponering.
Under 12M 2022 hade emellertid det kazakiska dotterbolagets
leverantorsskulder i rubler negativ effekt pa koncernens resultat vid
Oversattning till dotterbolagets funktionella valuta i kazakiska tenge. Dessa
skulder ar nu i amerikanska dollar. Koncernen har ocksa en mindre exponering
mot rorelser i brittiska pund.

Anstallda

Vid utgdngen av Q4 2022 uppgick antalet heltidsanstéllda i Koncernen till
457 (1 791), varav 382 (284) relaterade till Tyskland, 57 (1 495) till CIS och
18 (12) hade olika koncernfunktioner.

Risker och osékerheter

Ferronordic ar exponerat for ett antal operativa och finansiella risker.
Koncernen &r for narvarande verksam i Tyskland och Kazakstan, vilket innebar
att koncernen har verksamhet pa en utvecklad marknad och pa en
tilvaxtmarknad. P& en utvecklad marknad kan konkurrens-, arbets- och
regleringstrycket vara starkt. P& en tillvaxtmarknad kan institutionella och
regulatoriska regelverk vara instabila. Skatte- och rattssystemen &r inte alltid
transparenta eller konsekventa. Korruption kan vara ett problem. Tillgangen till
finansiering kan vara begransad, penningpolitiken oférutségbar och valutan
instabil. Motparts- och forsékringsriskerna &r ofta storre och instrument for att
hantera sadana risker &ar antingen mindre effektiva eller dyrare. | sin position
som ett service- och forsaljningsbolag, mellan leverantérer och kunder, &ar
Ferronordic utsatt for bade utbuds- och efterfragestérningar och for
forandringar i makroekonomisk aktivitet. For mer om risker och osékerheter, se
Ferronordics arsredovisning.

Utdelning
Till arsstamman 2023 avser styrelsen att foresla en utdelning om 7,5 SEK per
aktie.

Ferronordics forsaljning av den ryska verksamheten

Ferronordic slutférde forsaljningen av sin ryska verksamhet i slutet av Q4 2022
for ett pris av 1 334 MSEK. Fran detta belopp anvandes ca. 237 MSEK av
Ferronordic AB for att (genom kvittning) aterbetala skulder till de salda ryska
dotterbolagen. Den &terstadende delen av kopeskillingen erhélls i euro pa
Ferronordics konto i Osterrike. For koncernen resulterade avyttringen i ett
kassatillflode pa 99 MEUR eller ca. 1 097 MSEK.
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Koparen ingar i GILK-gruppen, ett ryskt leasingbolag. Kopeskillingen var
fixerad och uppgick till 9,2 MDRUB. Fran detta belopp anvandes 1,6 MDRUB
av Ferronordic AB for att aterbetala skulder till de tidigare dotterbolagen.
Kopeskillingen motsvarade i stort sett de salda bolagens férvantade
nettotillgdngar i lokal valuta vid transaktionstillfallet.

Under 2021 genererade den ryska verksamheten en nettoomséattning p&

4,7 MDSEK med ett rérelseresultat pa 564 MSEK, motsvarande 76%
respektive 117% av koncernens sammanlagda nettoomsattning respektive
rorelseresultat. Under samma period genererade koncernens 6vriga
verksamhet, exklusive Ryssland, en nettoomsattning pa 1,5 MDSEK med en
rorelseforlust p& -81 MSEK (9% av intakterna hanférde sig till Kazakstan och
resten till Tyskland).

Forséljningen innebar att Ferronordic i allt vasentligt salt samtliga tillgdngar och
skulder relaterade till Ryssland. Avtalen for transaktionen innehaller vissa
grundlaggande garantier avseende de salda bolagen men Ferronordic
forvantar sig inte att nagra skyldigheter eller forpliktelser ska uppsta pa grund
av dessa. De sdlda bolagen kan fortsétta anvanda varumarket Ferronordic
under en 6vergangsperiod om sex manader.

Som en del av villkoren for transaktionen erhéll Ferronordic en option att
aterkopa upp till 75,1% i de sélda bolagen inom sju ar till ett férbestamt pris.
Priset uppgaér till det hogre av de sélda bolagens nettotillgangar vid tidpunkten
for optionens utnyttjande, eller kopeskillingen for de salda bolagen 6kat med en
arlig ranta om 12% fran forsaljningsdagen, i bagge fallen multiplicerat med den
%-andel som forvarvas. Optionen forfaller om Ferronordic skulle ateruppta
verksamhet i Ryssland pa egen hand.

Ferronordic har kvar ett dotterbolag i Ryssland for att uppratthalla anstéllning
av ett mindre antal nyckelpersoner som &r verksamma inom koncernen. Pa sikt
ar tanken att dessa medarbetare ska flytta till andra marknader.

Forsaljningen forvantas inte ha ngon direkt inverkan pa koncernens
verksamhet utanfor Ryssland. Arbetet med att isolera och separera den ryska
verksamheten fran koncernen i évrigt slutférdes i augusti 2022. Forsaljningen
forvantas inte heller resultera i ndgon vasentlig férandring av koncernens
strategi i allmanhet. | Tyskland kommer mer resurser riktas mot att driva
elektrifieringen av lastbilar och mot héllbara transportlésningar. | Kazakstan
letar Ferronordic efter mdjligheter att utveckla sin contracting services-
verksamhet. Samtidigt soker Ferronordic méjligheter att expandera
verksamheten vad avser saval nya produkter och tjanster som nya marknader.

For mer information se not 10.
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Segment

Ferronordic redovisar tva separata rapporteringssegment:
Tyskland och CIS (se &ven not 5 pa sidan 17). Till foljd av
Ferronordics forséljning av den ryska verksamheten under
Q4 2022 ingér for narvarande endast Kazakstan i CIS-
segmentet. | Tyskland omfattar maskin- och lastbilsforséljning
omsattning fran forsaljning av nya lastbilar fran Volvo Trucks
och Renault Trucks, Sandviks mobila kross- och
sorteringsverk, Renault latta nyttofordon och begagnade
lastbilar. Eftermarknadsforséljning inkluderar forséljning av
service och reservdelar. Ovriga intékter bestér huvudsakligen
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av intakter fran uthyrning i Tyskland. | CIS omfattar maskin-
och lastbilsforsaljning omséttning fran forsaljning av nya och
begagnade anlaggningsmaskiner, Sandviks mobila kross-
och sorteringsverk, begagnade lastbilar och kompletterande
utrustning. Eftermarknadsférsaljning omfattar férsaljning av
service och reservdelar. Contracting services omfattar endast
omsattning fran contracting services. For narvarande finns
ingen verksamhet inom contracting services i Kazakstan.
Ovriga intakter bestar huvudsakligen av intakter fran
uthyrning.

Summerande
Tyskland CIS Koncernkostnader? Totalt

MSEK (eller som Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4
angivet) 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Extern nettoomséttning 616 445 89 30 705 475

ggﬁ)ﬁ;gfdfggljmng 459 201 75 18 534 309

Eftermarknadsforsaljning 131 108 14 12 145 120

Ovriga intakter 25 46 0 0 25 46
Bruttoresultat 82 53 15 4 97 57
EBITDA 17 13 6 0 23 13
Rorelseresultat -2 -9 5 -1 3 -9
Koncernkostnader -2 -4 0 0 -14 -12 -17 -16
Rorelseresultat efter
allokering av koncern- -5 -12 5 -1 -14 -12 -13 -25
kostnader?
Finansiella poster (netto) 100 -2
Resultat fore skatt 87 -28
Periodens resultat fran 49 21
kvarvarande verksamhet
Bruttomarginal, % 13,4% 11,8% 16,5% 15,0% 13,8% 12,0%
Rorelsemarginal, % -0,8% -2,8% 6,1% -1,8% -1,9% -5,4%

Summerande
Tyskland CIS Koncernkostnader? Totalt

MSEK (eller som 12M 12M 12M 12M 12M 12M 12M 12M
angivet) 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Extern nettoomséttning 1770 1368 203 143 1973 1511

ggﬁ)ﬁ;gf'dfggljnmg 1194 909 151 103 1345 1012

Eftermarknadsforsaljning 479 365 52 40 531 405

Ovriga intakter 97 94 0 1 97 94
Bruttoresultat 214 149 36 25 250 174
EBITDA 50 -15 19 16 69 1
Rorelseresultat -21 -60 16 13 316 -48
Justerat rérelseresultat* -21 -60 16 13 -5 -48
Koncernkostnader -11 -10 0 0 -57 -54 -68 -64
Justerat rérelseresultat?,
efter allokering av koncern- -32 -71 16 13 -57 -54 -74 -112
kostnader?
Finansiella poster (netto) 25 -20
Resultat fore skatt 272 -131
Periodens resultat 197 -109
Bruttomarginal, % 12,1% 10,9% 17,8% 17,4% 12,7% 11,5%
Rorelsemarginal, % -1,8% -5,2% 7,6% 8,9% 12,5% -7,4%
Rorelsemarginal justerat?, % -3,8% -7,4%
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1 Under 2022 inkluderar koncernens rorelseresultat pd 316 MSEK en ersattning frdn Volvo CE pa 321 MSEK. | det justerade
rorelseresultatet tas denna extraordinéra dvriga intakt bort for att underlatta jamforelser 6ver perioder. For mer information om
ersattningen fr&n Volvo CE, se Ferronordics rapport for Q3 2022.

2 Koncernens omkostnader har under tidigare perioder allokerats pa basis av andelen nettoomséttning och bruttoresultat for
affarssegmenten i Koncernen. Under Q4 2022 och heldret 2022 bibehalls denna grund fér allokering. Detta &r dels for att forbattra
jamforbarheten med tidigare perioder, men ocksa for att illustrera vilken andel av koncernens omkostnader som allokerats till den
avyttrade verksamheten. | tabellen ovan finns det kostnader som tidigare allokerats till den avyttrade verksamheten under
rubriken summerande koncernkostnader. Fran och med Q1 2023 planerar Ferronordic att visa koncernens omkostnader som ett
separat segment, vilket ocksa innebar att inga koncernkostnader kommer att falla direkt pa affarssegmenten.

Tyskland CIS Intra-segment Totalt
3ldec 3ldec 3ldec 3ldec 3ldec 3ldec 3ldec 3ldec

MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Anlaggningstillgéngar 713 485 477 841 -466 -134 724 1192
Summa tillgangar 1398 895 2284 3213 -465 -134 3217 3973
Segmentens andel av nettoomsattningen, Segmentens andel av totala tillgangar,
Q4 2022 31 december 2022

BCIS 13% "CIS 83%

= Tyskland 87% mTyskland 17%
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Tyskland

Marknad och férsaljning

Baserat pa registreringar av nya lastbilar minskade den tyska marknaden for
tunga lastbilar med 1% under Q4 2022. Segmentet chassin minskade med 5%
medan traktorsegmentet vaxte med 2%. Trots vaxande oro for ekonomin &r
marknaden fortfarande stabil. Utbudsbegransningar ar fortfarande en
begransande faktor for marknadstillvaxten och IFO:s affarsklimatindex vande
uppat under Q4 2022. Stigande inflation och energipriser, hdgre rantor och
svagare affarsindikatorer kan dock paverka efterfrdgan pa lastbilar negativt ver
tid. Nya lastbilar registrerade i Ferronordics forsaljningsomréde 6kade med 3%
och representerade 18% av den tyska marknaden. Efter leveransbegransningar
under Q3 2022 dkade Ferronordics forséljning av nya lastbilar i enheter med
43% till 394 enheter under Q4 2022. Marknadsandelen fér Volvo Trucks och
Renault Trucks okade darmed under kvartalet. Under kvartalet 6ppnade
Ferronordic en verkstad och ett center for begagnade lastbilar i Coswig och
flyttade in i det nybyggda service- och férsaljningsnavet i Hannover. Bolaget
satte ocksa upp reservdelslager och serviceorganisation for Sandviks mobila
kross- och sorteringsverk. Ferronordic fortsatte arbetet med partners och kunder
for att marknadsféra elektriska lastbilar och utveckla hallbara transportldsningar.

Nettoomsattning och rérelseresultat

Nettoomsattningen i Tyskland 6kade sammantaget med 38% (+28% i EUR) till
616 MSEK (445) under Q4 2022, framst pa grund av hogre forsaljning av nya
lastbilar. Forséljning av nya lastbilar 6kade med 58%. Eftermarknads-
forséljningen 6kade med 21%, varav 14% var organisk tillvaxt. Som ett resultat
av starkare lastbilsforsaljning minskade eftermarknadsforsaljningen med 3
procentenheter som andel av nettoomsattningen till 21%. Bruttomarginalen
okade till 13,4% (11,8) till foljd av forbattrad prisrealisering.

Forséljnings- och administrationskostnaderna ékade med 34% till 84 MSEK.
Rorelsemarginalen okade till -0,8% (-2,8). Rorelseresultatet forbattrades till
-5 MSEK (-12).

Kassafldden och balansrakning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var negativt med -1MSEK (-18) till
foljd av rorelseférlusten och da rérelsekapitalet 6kade till 301 MSEK fran

264 MSEK. Som andel av nettoomséttningen var rérelsekapitalet oférandrat pa
17% i slutet av Q4 och Q3 2022. Investeringar om 52 MSEK hanforde sig framst
till betalningar for lastbilar till uthyrningsflottan och investeringar i expansion av
verkstader.

12M 2022

Under 12M 2022 6kade nettoomsattningen i Tyskland med 29% till

1 770 MSEK (1 368) med en bruttomarginal pa 12,1% (10,9). Rorelseresultatet
uppgick till -32 MSEK (-71) med en rérelsemarginal pa -1,8% (-5,2).

2022 2021 % 2022 2021 %

Q4 Q4 forandring 12M 12M férandring

Nya maskiner och lastbilar 394 275 43% 992 800 24%

Begagnade maskiner och lastbilar 42 64 -34% 211 241 -12%

Nettoomséttning, MSEK 616 445 38% 1770 1368 29%

Bruttoresultat, MSEK 82 53 56% 214 149 43%

Rorelseresultat, MSEK -5 -12 61% -32 -71 55%
Bruttomarginal, % 13,4% 11,8% 12,1% 10,9%
Rorelsemarginal, % -0,8% -2,8% -1,8% -5,2%
Rorelsekapital/Nettoomséttning LTM, % 17% 6% 17% 6%
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CIS

Marknad och férsaljning

Ferronordic sélde sin ryska verksamhet for ett pris av 1,334 MSEK. Forséljningen
resulterade i ett nettokassainflode pa 1,097 MSEK. Fér mer information om
forsaljningen, se not 10 pa s. 18. Till foljd av forséljningen ar Kazakstan for
narvarande den enda marknaden i CIS-segmentet. Enligt marknadsdata 6kade
den kazakiska marknaden med 25% under 2022. Den kazakiska marknaden stods
av Kazakstans vaxande roll som regionalt nav, stora infrastrukturprojekt och starka
ravarupriser. Ferronordics forsaljning av nya och begagnade maskiner i enheter
Okade till 26 respektive 4 under Q4 2022. Bolaget tkade ocksa sin
eftermarknadsverksamhet i Kazakstan. 2022 6ppnade vi en verkstad i Astana med
sarskilt fokus pa vagbyggnadssegmentet. Under Q4 2022 arrangerade vi ett
kundevent tillsammans med VCE. Vi har fortsatt att utveckla var organisation for
att oka kundfokus. Vi har ocksa investerat i var digitala saljplattform for att
forbattra prestandan for vara kazakiska service- och saljteam.

Nettoomsattning och rérelseresultat

Sammantaget 6kade nettoomsattningen i CIS med 197% (+169% i lokal valuta) till
89 MSEK (30). Maskinforsaljningen 6kade med 308% medan
eftermarknadsforsaljningen 6kade med 20%. Bruttomarginalen dkade till 16,5%
(15,0%) och bruttoresultatet 6kade till 15 MSEK (4).

Forséljnings- och administrationskostnaderna 6kade med 174%, framst som ett
resultat av hogre forsaljning, absorption av regionala kostnader och
koncernkostnader samt en appreciering av den lokala valutan. Som andel av
nettoomsattningen uppgick dessa kostnader till 14,2%. Roérelsemarginalen 6kade
till 5,7% (-1,8) och rorelseresultatet kade till 5 MSEK (-1).

Kassafléden och balansrakning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten ¢kade till 3 MSEK, dels pa grund av
det positiva rérelseresultatet och dels pa grund av lagre rorelsekapital.
Rorelsekapitalet uppgick till -6 MSEK vid utgangen av Q4 2022, jamfért med

6 MSEK vid utgangen av Q3 2022. Som andel av nettoomséttningen minskade
rorelsekapitalet frdn 4% vid utgdngen av Q3 2022 till -3% vid utgangen av

Q4 2022.

12M 2022

Under 12M 2022 6kade forséljningen av nya maskiner i enheter med 11%.
Nettoomsattningen 6kade med 42% till 203 MSEK (143), men minskade med 14%
i lokal valuta. Bruttomarginalen 6kade till 17,8% (17,4). Rorelseresultatet 6kade
med 19% till 14 MSEK (11) med en rérelsemarginal pa 6,7% (7,9).

2022 2021 % 2022 2021 %

Q4 Q4 forandring 12M 12M forandring

Nya maskiner och lastbilar 26 12 117% 60 54 11%

Begagnade maskiner och lastbilar 4 2 100% 24 6 300%

Nettoomséttning, MSEK 89 30 197% 203 143 42%

Bruttoresultat, MSEK 15 4 227% 36 25 45%

Rorelseresultat adjusted*, MSEK 5 -1 1107% 16 13 21%
Bruttomarginal, % 16,5% 15,0% 17,8% 17,4%
Rorelsemarginal adjusted*, % 6,1% -1,8% 7,6% 8,9%
Rorelsekapital/Nettoomséttning LTM, % -3% -8% -3% -8%
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

Q4 Q4 12M 12M
MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 705 475 1973 1511
Kostnad for salda varor -608 -418 -1723 -1337
Bruttoresultat 97 57 250 174
Forsaljningskostnader -52 -29 -140 -100
Administrationskostnader -62 -52 -194 -182
Ovriga rorelseintakter 8 1 337 6
Ovriga rorelsekostnader -4 -3 -6 -9
Rorelseresultat -13 -25 247 -112
Finansiella intakter 2 1 2 2
Finansiella kostnader -5 -5 -19 -18
Valutakursvinster/(-forluster) (netto) 103 2 42 -4
Resultat fore skatt 87 -28 272 -131
Skatt -37 7 -75 22
Resultat fran kvarvarande verksamhet 49 -21 197 -109
Resultat fran avyttrad verksamhet -70 109 243 448
Periodens resultat -21 88 440 339
Ovriga totalresultat
Poster som kan omféras till resultatet:
Omrakningsdifferenser, utlandsk verksamhet -223 -15 322 60
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt -223 -15 322 60
Periodens totalresultat -244 74 762 398
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) (1,42) 6,06 30,28 23,33

Resultat per aktie efter utspadning (SEK) (1,42) 6,02 30,28 23,26
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Koncernens rapport over finansiell stallning i

sammandrag

31 dec 30 sep 31l dec
MSEK 2022 2022 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 560 1263 1006
Immateriella anlaggningstillgangar 85 86 81
Uppskjutna skattefordringar 78 283 105
Summa anléggningstillgangar 724 1633 1192
Omsattningstillgangar
Varulager 460 1326 1432
Kundfordringar och 6vriga fordringar 344 856 535
Forutbetalda kostnader 1 243 46
Likvida medel 1688 939 768
Summa omsattningstillgangar 2493 3365 2781
SUMMA TILLGANGAR 3217 4997 3973

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1
Ovrigt tillskjutet kapital 630 620 620
Omréakningsreserv 13 237 -309
Balanserade vinstmedel 789 789 450
Periodens resultat 440 461 339
SUMMA EGET KAPITAL 1873 2108 1101
Langfristiga skulder

Upplaning 393 340 490
Uppskjutna intakter 22 27 22
Uppskjutna skatteskulder 1 103 7
Langfristiga leasingskulder 43 111 97
Summa langfristiga skulder 459 581 617
Kortfristiga skulder

Upplaning 274 989 317
Leverantorsskulder och 6évriga skulder 573 1117 1809
Forutbetalda intékter 16 33 28
Avsattningar 1 92 39
Kortfristiga leasingskulder 21 78 62
Summa kortfristiga skulder 884 2 309 2 255
SUMMA SKULDER 1344 2890 2872

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3217 4997 3973
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sammandrag
Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Omraknings- Balanserade eget
MSEK kapital kapital reserv vinstmedel kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2022 1 620 -309 789 1101
Periodens totalresultat
Periodens resultat 0 0 0 440 440
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 0 0 322 0 322
Periodens totalresultat 0 0 322 440 762
Aktiedgartillskott och utdelning
Utfardande av warranter 0 10 0 0 10
Summa aktieagartillskott och
utdelning ’ 0 10 0 0 10
Utgdende eget kapital 31 december 2022 1 630 13 1229 1873
Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Omréknings- Balanserade eget
MSEK kapital kapital reserv vinstmedel kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 1 615 -369 559 806
Periodens totalresultat
Periodens resultat 0 0 0 339 339
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 0 0 60 0 60
Periodens totalresultat 0 0 60 339 398
Aktiedgartillskott och utdelning
Utdelning 0 0 0 -109 -109
Utfardande av warranter 0 5 0 0 5
Summa aktieégartillskott och
Stdeining 9 0 5 0 -109 -104
Utg&ende eget kapital 31 december 2021 1 620 -309 789 1101
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Q4 Q4 12M 12M
MSEK 2022 2021 2022 2021
Kassaflode fran den lépande verksamheten
Resultat fore skatt fran kvarvarande verksamhet 87 -28 272 -131
Resultat fére skatt varav fran avyttrade verksamheten 116 145 510 583
Justering for:
Av- och nedskrivningar 55 66 272 215
Nedskrivna fordringar -9 1 52 10
Vinst vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 0 -4 0
Finansiella kostnader 31 6 95 49
Finansiella intakter -6 -10 -24 -23
Valutakursforluster/(-vinster) (netto) -95 -2 -14 5
Forandringar i varulager -14 -137 594 -381
Forandringar i kundfordringar och évriga fordringar 416 138 341 19
Forandringar i forskottsbetalningar -49 -5 -191 -5
Forandringar i leverantérsskulder och 6vriga skulder -535 -167 -1 470 336
Foérandringar i avsattningar -13 -2 4 2
Forandringar i forbetalda omsattning -1 0 -10 4
zﬁzzgflr%ﬂteafgacnhdsir;tlfpande verksamheten fore 18 6 427 683
Erlagd skatt -7 =72 -127 -170
Erlagd ranta -23 -14 -85 -55
Kassaflode fran den lépande verksamheten -48 -81 215 457
varav fran avyttrade verksamheten -50 -19 -11 415
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 7 5 8
Erhallen ranta 0 10 18 23
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -52 -82 -351 -247
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar 0 1 -1 -1
Forvarv av rorelse 0 -58 0 -153
Forséljning av dotterbolag 849 0 849 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 798 -122 521 -370
varav fran avyttrade verksamheten 849 -50 682 -98
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Utdelning 0 0 0 -109
Erhalina 1an 47 98 403 371
Aterbetalning av 1&n -55 -19 -170 -118
Aterbetalning av leasing -8 -15 -65 -81
Utfardande av warranter 0 0 0 1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16 64 168 64
varav fran avyttrade verksamheten -63 18 195 -147
Periodens kassafléde 734 -139 903 151
varav fran avyttrade verksamheten 736 -50 866 170
Likvida medel vid periodens bdérjan 939 897 768 604
Valutakursdifferens i likvida medel 16 9 17 14
Likvida medel vid periodens utgang 1688 768 1688 768
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resultatrakning

Q4 Q4 12M 12M
MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 11 103 84 239
Kostnad fér sélda varor -8 -88 -68 -203
Bruttoresultat 3 15 16 35
Administrationskostnader -20 -11 -57 -39
Ovriga rorelseintakter 9 2 330 2
Ovriga rorelsekostnader -28 0 -28 0
Rorelseresultat -35 6 261 -2
Finansiella intakter 1200 148 1313 433
Finansiella kostnader -5 0 -26 -2
Valutakursvinster/(-forluster) (netto) 81 0 58 -1
Resultat fore skatt 1241 154 1607 427
Skatt -10 0 -63 0
Periodens resultat 1231 154 1544 427
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Moderbolagets balansrakning

3l1dec 30sep 31l dec

MSEK 2022 2022 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 0 0 1
Finansiella anlaggningstillgngar
Andelar i dotterbolag 35 175 175
Lan till dotterbolag 0 426 149
Uppskjutna skattefordringar 0 0 20
Summa finansiella anlaggningstillgangar 35 601 345
Summa anlaggningstillgangar 36 602 345

Omsattningstillgangar

Kundfordringar och 6vriga fordringar 77 60 63
Forutbetalda kostnader 0 0 0
Lan till dotterbolag 490 0 0
Kassa och bank 1543 516 241
Summa omsattningstillgangar 2111 576 304
SUMMA TILLGANGAR 2146 1177 649

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1 1 1
Fritt eget kapital 0 0 0
Overkursfond 640 630 630
Balanserade vinstmedel -128 -128 -555
Periodens resultat 1544 313 427
SUMMA EGET KAPITAL 2 058 817 504

Langfristiga skulder
Upplaning 0 0 31

Summa langfristiga skulder 0 0 31

Kortfristiga skulder

Upplaning 0 312 0
Leverantorsskulder och andra skulder 89 49 115
Summa kortfristiga skulder 89 361 115
SUMMA SKULDER 89 361 145

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2146 1177 649
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Ferronordic tillampar International Financial Reporting
Standards (IFRS) s&som de antagits av EU. Denna rapport
har upprattats i enlighet med IAS 34, arsredovisningslagen
samt Rekommendation RFR 2 (endast moderbolaget)
utfardad av Radet for finansiell rapportering.

Ovriga nya eller reviderade standarder som trader i kraft 2022
eller senare forvantas inte ha nagon signifikant effekt pa
koncernens finansiella rapporter.

Samma redovisnings- och varderingsprinciper har tillampats
vid utarbetandet av denna rapport som vid utarbetandet av
arsredovisningen 2021 (med avseende pa rakenskapsaret
2021).

2. Faststéllande av verkligt varde

Grundvalar for faststallande av verkligt varde framgar av not 5
i &rsredovisningen for 2021. Verkliga varden for koncernens
finansiella tillgdngar och skulder motsvarar i stort redovisade
varden.

3. Séasongsvariationer

Ferronordics omséttning och resultat paverkas av
sasongsvariationer inom anlaggnings- och byggindustrin i
CIS. Forsta kvartalet ar typiskt sett svagast vad avser
maskinforsaljning eftersom aktiviteten inom byggsektorn ar
I&g under vintermanaderna. Daremot brukar efterfrdgan vara
stark inom eftermarknaden (reservdelar och service) eftersom
manga kunder utnyttjar den lugna perioden for att underhalla
sina maskiner. Efterfrdgan &r vanligtvis starkare och relativt
jamn under aterstoden av aret. | Tyskland ar
sésongsvariationer mindre patagliga.
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delvis separat p& grund av skillnader i marknader, logistik,
leveranskedjor, produkter, kunder och
marknadsforingsstrategier. For varje segment granskar
koncernens ledning interna rapporter minst en gang per
manad. Tyskland omfattar forsaljning av nya och begagnade
lastbilar, eftermarknadsforséaljning, uthyrning, mobila kross-
och sorteringsverk och andra tjanster i Tyskland. CIS (the
Commonwealth of Independent States eller Oberoende
Staters Samvalde), vilket for narvarande omfattar Kazakstan,
omfattar forsaljning av nya och begagnade
anlaggningsmaskiner och annan utrustning, mobila kross- och
sorteringsverk, begagnade lastbilar, eftermarknadsférsaljning,
uthyrning, contracting services och andra tjanster.

Segmentens redovisningsprinciper ar desamma som beskrivs
i not 4 i arsredovisningen for 2021. Koncernens indirekta
omkostnader, som till exempel léner till koncernens
verkstéllande ledning, allokeras mellan rérelsesegmenten i
enlighet med principer som faststalls av den hégsta
verkstéllande beslutsfattaren. Information om resultaten for
segmenten &r redovisade nedan. Resultat och Idnsamhet i
varje segment utvarderas huvudsakligen baserat pa
omsattning, bruttovinst, bruttomarginal, EBITDA,
rérelseresultat och rérelsemarginal. Dessa nyckeltal ingdr i de
interna rapporter som granskas av koncernens ledningsgrupp.
Koncernen hade ingen omséttning mellan segmenten under
de presenterade perioderna.

Information om koncernsegment presenteras i den framre
delen av denna rapport.

4. Ferronordic AB (publ)

Ferronordic AB (publ) och dess dotterbolag kallas ibland
koncernen eller Ferronordic. Ferronordic AB (publ) kallas
ibland for bolaget eller Ferronordic. Varje hanvisning till
styrelsen ar en hanvisning till styrelsen i Ferronordic AB

(publ).

6. Eventualférpliktelser

Utover vad som framgar av denna rapport har koncernen inga
vasentliga of6rutsedda héndelser. Moderbolaget har utfardat
ett antal borgensataganden, samtliga som sakerhet for
dotterbolagens forpliktelser gentemot leverantérer och
finansiella institutioner.

7. Narstaenderelationer

Inga vasentliga forandringar har skett avseende koncernens
eller moderbolagets narstdenderelationer jamfort med den
information som angavs i arsredovisningen for 2021.

5. Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som 6verensstammer
med den interna rapporteringen till den hogsta verkstallande
beslutsfattaren (HVB). Den hogsta verkstéallande
beslutsfattaren, som ansvarar for att allokera resurser och
beddma de ekonomiska resultaten for rérelsesegmenten, har
definierats som koncernledningen. Koncernen redovisar tva
separata segment: Tyskland och CIS. Segmenten analyseras

8. Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa det resultat som
hanfor sig till innehavare av aktier och beraknas séledes som
periodens resultat delat med det genomsnittliga antalet
utestédende aktier. Utspadning kan félja fran koncernens
incitamentprogram for dess exekutiva ledning, som omfattar
teckningsoptioner. For mer information, se Ferronordics
arsrapport for 2021.
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9. Handelser efter balansdagen

Information avseende handelser efter balansdagen beskrivs i
den framre delen av rapporten (s.5).

Periodens resultat, MSEK

2022 2021 2022 2021

Q4 Q4 12M 12M
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK -21 88 440 339
Genomsnittligt antal aktier under perioden fore utspadning, tusental 14 532 14 532 14 532 14 532
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -1,42 6,06 30,28 23,33
Utspadning 0 109 0 47
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter utspadning, tusental 14 532 14 641 14 532 14 580
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,42 6,02 30,28 23,26
Kompensation fran Volvo CE, efter skatt 0 0 257 0
jli:c—:;rtlgri?ns resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK, 21 88 183 339
Genomsnittligt antal aktier under perioden fore utspadning, tusental 14 532 14 532 14 532 14 532
Resultat per aktie efter utspadning, SEK, justerat -1,42 6,06 12,61 23,33

10. Forséaljning av dotterbolag

Ferronordic avyttrade sin ryska verksamhet i slutet av Q4 2022 for ett forsaljningspris pa 1 334 MSEK. | transaktionen salde
Ferronordic sina huvudsakliga ryska dotterbolag Ferronordic Machines LLC, Ferronordic Torgoviy Dom LLC, Ferronordic
Torgovaja Kompanija LLC och Ferronordic Arkhangelsk LLC. Fér mer information om transaktionen, se sidan 5.

Berakning av forsaljningspris vid forsaljning av dotterbolag

MSEK

Kompensation i kontanter 1097
Koncerninterna lan (kvittning) 237
Kdpeskilling 1334

Resultat fran forsaljning av dotterbolag

MSEK

Kopeskilling 1334
Minskat med nettotillgangar i slutet av Q4 2022 -1 292
Resultat fran forsaljning av dotterbolag 41

Kassaflode fran forséljning av dotterbolag

MSEK
Kassaflode 1097
Likvida medel i dotterbolag vid forséljningstillfallet -248

Nettokassafléde fran forsaljning av dotterbolag 849
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Resultat fran avyttrad verksamhet fér Q4 och 12M 2022 samt Q4 och 12M 2021

Q4 Q4 12M 12M
MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 850 1219 4 496 4700
Kostnad for salda varor -629 -982 -3 408 -3 764
Bruttoresultat 221 238 1089 937
Forsaljningskostnader -46 -42 -193 -156
Administrationskostnader -57 -51 -227 -176
Ovriga rorelseintakter 27 3 44 7
Ovriga rorelsekostnader 0 -2 -122 -17
Rorelseresultat 145 146 591 594
Finansiella intakter 5 9 22 21
Finansiella kostnader -26 -9 -76 -32
Valutakursvinster/(-forluster) (netto) -8 0 -28 -1
Resultat fore skatt 116 145 510 583
Skatt -17 -36 -98 -134
Periodens resultat 99 109 412 448

Q4 Q4 12M 12M
MSEK 2022 2021 2022 2021
Periodens resultat 99 109 412 448
Resultat fran férsaljning av dotterbolag 41 0 41 0
Ovriga rorelsekostnader relaterade till forséljningen av
dotterbolag (netto efter skatt) -22 0 -22 0
Omklassificering av valutakursdifferenser fran évrigt
totalresultat -188 0 -188 0
Resultat fran avyttrad verksamhet -70 109 243 448

Nettotillgangar for dotterbolagen i slutet av Q4 2022

MSEK 31 dec 2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 519
Immateriella anlaggningstillgangar 2
Koncerninterna 1&n 230
Uppskjutna skattefordringar 151
Summa anlaggningstillgangar 903
Omsattningstillgangar

Varulager 672
Kundfordringar och 6vriga fordringar 319
Forutbetalda kostnader 224
Likvida medel 248
Summa omsattningstillgangar 1461
SUMMA TILLGANGAR 2 364

Langfristiga skulder

Upplaning 0
Leverantorsskulder och évriga 0
skulder

Uppskjutna skatteskulder 76
Langfristiga leasingskulder 53
Summa langfristiga skulder 129
Kortfristiga skulder

Upplaning 521
Leverantdrsskulder och évriga

skulder 321
Forutbetalda intakter 12
Avséttningar 57
Kortfristiga leasingskulder 31
Summa kortfristiga skulder 942
SUMMA SKULDER 1072

SUMMA NETTOTILLGANGAR 1292
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Signaturer

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att rapporten for fjarde kvartalet 2022 ger en réattvisande dversikt av koncernens
och moderbolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 17 februari 2023

Staffan Jufors Aurore Belfrage Annette Brodin Rampe
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Niklas Florén Lars Corneliusson Hakan Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot och VD Styrelseledamot

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer
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Nyckeltal

Finansiell information for enskilda kvartal

Nedanstaende finansiell information avseende enskilda
kvartal under perioden 1 oktober 2020 — 31 december 2022 &r
hamtad fran Ferronordics delarsrapporter for de aktuella
kvartalen. | nedanstaende tabeller visas 2021 och 2022 utan
avyttrade verksamheter. 2020 och tidigare perioder visas

Delarsrapport 1 januari — 31 december 2022

vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning da de majliggor utvardering av relevanta
trender. Ferronordics definitioner av dessa nyckeltal kan skilja
sig fr&n andra foretags definition av samma begrepp. Dessa

nyckeltal bor darfor ses som ett komplement snarare an en
ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. D&
beloppen i tabellerna nedan har avrundats till MSEK
summerar de inte alltid till totalen.

inklusive den avyttrade verksamheten och som tidigare
rapporterats.

Nyckeltal
Vissa nyckelsatser i Ferronordics delarsrapporter &r inte
definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger

Utvalda nyckeltal

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
MSEK (eller som angivet) 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022
Nettoomséttning 257 291 380 365 475 455 402 412 705
Bruttoresultat 22 36 38 43 57 53 43 57 97
Bruttomarginal, % 8,6% 123%  10,1% 11,8% 12,0% 11,7% 10,6%  13,9% 13,8%
Rorelseresultat -30 -27 -22 -37 -25 -25 -30 315 -13
Rorelsemarginal, % -11,6% -9,3% -5,7% -10,2% -5,4% -5,4% -7,4%  76,3% -1,9%
Resultat fran kvarvarande 25 28 29 31 21 31 97 276 49
verksamhet
Periodens resultat 44 56 86 108 88 63 32 366 -21
Resultat per akite, SEK 3,05 3,85 5,94 7,48 6,06 4,30 2,20 25,20 -1,42
f?ﬁ'f,/eokap'ta" Nettoomsattning 5% 4% 3% 0% 2% 3% 14%  18% 11%
Kassaflode fran verksamheten 179 91 120 327 -81 -16 39 240 -48
Eget kapital/summa tillgangar, % 31% 28% 25% 27% 28% 32% 37% 42% 58%
Avkastning p& eget kapital, % 26% 31% 30% 31% 36% 35% 22% 35% 30%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 20% 21% 23% 27% 29% 31% 23% 31% 11%
Tyskland
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
MSEK (eller som angivet) 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022
Nettoomséttning, 233 260 336 327 445 420 375 359 616
Bruttoresultat 18 30 32 34 53 47 36 49 82
Bruttomarginal, % 7.7%  11,6% 9,6% 10,4% 11,8% 11,2% 9,7%  13,5% 13,4%
Rérelseresultat -25 -14 -13 -32 -12 -10 -10 -7 -5
Rorelsemarginal, % -10,7% -5,3% -3,8% -9,6% -2,8% -2,5% -2,7% -2,0% -0,8%
f?ﬁ'f,/eokap'ta" Nettoomsattning 9%  11%  14% 6% 6%  12%  15%  17% 17%
CIS
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
MSEK (eller som angivet) 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022
Nettoomsattning 24 31 45 38 30 35 26 53 89
Bruttoresultat 4 6 6 9 4 7 6 9 15
Bruttomarginal, % 16,7% 17,8% 13,6% 23,4% 15,0% 18,6% 23,5% 16,7% 16,5%
Rérelseresultat -5 3 4 7 -1 3 2 4 5
Rorelsemarginal, % -20,4% 9,6% 8,2% 17,6% -1,8% 9,7% 9,2% 8,0% 6,1%
Rorelsekapital/Nettoomséttning LTM, 3% 206 0% 20 1% 1% 13% 18% -42%

%
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Nettoskuld / (Nettokassa)

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
MSEK 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022
Langfristig uppl&ning 351 385 499 449 490 427 515 340 393
Langfristiga leasingskulder 71 62 63 49 97 88 124 111 43
Kortfristig upplaning 84 101 159 261 317 292 673 989 274
Kortfristiga leasingskulder 77 85 75 63 62 42 59 78 21
Summa réntebérande skulder 583 632 796 822 966 848 1370 1518 731
Likvida medel 604 665 653 897 768 593 658 939 1688
Nettoskuld/(nettokassa) -20 -33 143 -75 198 255 712 579 -957
Nettoskuld i relation till EBITDA (x) 0,0 -0,1 0,3 -0,1 0,3 0,3 0,9 0,5 -3,0
Nettordrelsekapital
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
MSEK 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022
Varulager 1014 1241 1342 1280 1432 1112 1346 1326 460
Kundfordringar och 6vriga fordringar 393 537 588 566 535 517 993 856 344
Forutbetalda kostnader 37 52 51 41 46 53 116 243 1
Leverantdrsskulder och 6évriga skulder 1188 1611 1805 1855 1809 1392 1415 1117 573
Forutbetalda intakter 19 18 18 25 28 15 36 33 16
Avséttningar 26 18 18 34 39 51 86 92 1
Rorelsekapital 213 183 140 -26 137 225 917 1184 215
Nettoomséttning LTM 4 635 4783 5170 5702 6212 6 690 6 791 6610 1973
Rorelsekapital/Nettoomséttning (%) 5% 4% 3% 0% 2% 3% 14% 18% 11%
Sysselsatt kapital
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
MSEK 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022
Langfristiga rantebarande skulder 422 447 561 498 587 515 638 451 436
Kortfristiga rantebarande skulder 161 186 234 324 379 334 732 1067 295
Eget kapital 806 888 890 1028 1101 1086 1739 2108 1873
Sysselsatt kapital 1390 1520 1686 1850 2 067 1935 3109 3626 2 604
Genomsnittligt sysselsatt kapital 1696 1736 1766 1660 1729 1727 2397 2738 2 336
Rorelseresultat 328 357 396 436 483 511 514 818 247
Finansiella intakter 12 13 11 16 23 27 30 28 2
Resultat LTM 340 370 407 453 506 538 544 846 249
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 20% 21% 23% 27% 29% 31% 23% 31% 11%
Avkastning pa eget kapital
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
SEK'm 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022
Eget kapital 806 888 890 1028 1101 1086 1739 2108 1873
Genomsnittligt eget kapital 848 835 887 938 954 987 1315 1568 1487
Totalresultat LTM 222 257 267 295 339 346 291 549 444

Avkastning p& eget kapital, % 26% 31% 30% 31% 36% 35% 22% 35% 30%
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Alternativa nyckeltal som inte definieras av IFRS

EBITDA: Rorelseresultatet exklusive avskrivningar. Ger en
helhetsbild av resultatet frdn den I6pande verksamheten. Till
och med 2016 exkluderades vissa nedskrivningar av tillgangar
fran EBITDA.

EBITDA marginal: EBITDA i relation till nettoomséattningen.
Anvandbart nyckeltal vid bedémning av koncernens varde-
skapande.

Nettoskuld/(Nettokassa): Rantebéarande skulder (inklusive
leasingskulder) med avdrag for likvida medel. Visar
koncernens nettoskuld/(nettokassa).

Nettoskuld/EBIDTA: Nettoskuld/(nettokassa) i relation till
EBITDA de senaste tolv manaderna. Beskriver i vilken
utstrackning resultatet frdn den Iopande verksamheten
(EBITDA) tacker de rantebarande skulderna (netto). Anvands
vid beddmning av finansiell risk.

Nya salda enheter: Antalet nya maskiner eller lastbilar som
sélts. Anvands for att méata och jamfora antalet sélda nya
maskiner och lastbilar under aktuell period.

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt.
Rorelseresultat ger en bild av vinst genererad av den l6pande
verksamheten.

Justerat rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och
skatt, justerat for kompensationen fr&n Volvo CE pa

321 MSEK. Rorelseresultat ger en bild av vinst genererad av
den I6pande verksamheten.

Rorelsemarginal: Rorelseresultatet i relation till
nettoomsattningen. Anvandbart nyckeltal vid beddémning av
koncernens vardeskapande.

Justerad rorelsemarginal: Rorelseresultatet i relation till
nettoomsattningen, justerad for kompensationen fran

Volvo CE pa 321 MSEK. Anvandbart nyckeltal vid bedémning
av koncernens vardeskapande.

Nettoomsattnings tillvéaxt: Tillvaxt i nettoomséttning
beraknad i forhallande till samma period féregaende ar,
uttryckt i procent. Anvands for jamforelse av tillvaxttakt mellan
olika perioder samt jamforelse med marknaden i sin helhet
och med bolagets konkurrenter.

Bruttomarginal: Bruttoresultatet i relation till
nettoomséttningen. Ger en bild av tackningsbidraget fran den
l6pande verksamheten.

Sysselsatt kapital: Eget kapital och rantebéarande skulder.
Visar det kapital som investerats i koncernens verksamhet.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat plus
finansiella omséattning (under de senaste tolv manaderna) i
forhallande till sysselsatt kapital (genomsnittligt under de
senaste tolv manaderna). Beskriver hur effektivt det
sysselsatta kapitalet anvands.

Avkastning pa eget kapital: Nettoresultat (under de senaste
tolv manaderna) i forhallande till eget kapital (genomsnittligt
under de senaste tolv manaderna). Nettoresultat raknas efter
utdelning péa preferensaktier men foére utdelning pa stamaktier.

Rorelsekapital: Omsattningstillgdngar exklusive likvida
medel, minskat med icke rantebarande kortfristiga skulder.
Visar summan av det rorelsekapital som bundits i den I6pande
verksamheten.

Rorelsekapital/Nettoomsattning: Rorelsekapital i relation till
nettoomséttning under de senaste tolv ménaderna. Visar hur
effektivt rorelsekapitalet anvands i verksamheten.

Lista 6ver forkortningar
ca. Cirka

EUR Euro
Q1, Q2, Q3, Q4 2021
H1 2021/ H2 2021

Forsta och andra halvaret 2021

Forsta, andra, tredje och fjarde kvartalet 2021

IFRS International Financial Reporting Standards
MSEK Miljoner svenska kronor

CIs Commonwealth of Independent States
pga. P& grund av

RUB Ryska rubler

SEK Svenska kronor

TSEK Tusen svenska kronor

VD Verkstallande direktor

Vs Versus

LTM/STM Last twelve months (sista tolv manaderna)
YTD Year-to-date (frdn boérjan av aret)

VCE Volvo Construction Equipment

6M, 9M, 12M 6 manader, 9 manader, 12 manader

23



A FERRONORDIC

Det har ar Ferronordic

Ferronordic ar ett service- och forsaljningsforetag inom
omradena anlaggningsmaskiner och lastbilar. Féretaget ar
aterforsaljare for Volvo Trucks, Renault Trucks och Sandviks
mobila kross- och sorteringsverk i Tyskland samt
aterforsaljare for Volvo Construction Equipment, Sandviks
mobila kross- och sorteringsverk samt Mecalac i Kazakstan.

Vision
Ferronordics vision ar att vara det ledande service- och
forsaljningsforetaget pa vara marknader.

Mission
Ferronordics mission &r att hjalpa vara kunder att véxa och bli
ledande inom sina marknader.

Véarderingar
Kvalitet, excellens och respekt.

Strategiska mal

o Ledarskap inom marknaden fér anlaggningsmaskiner och
lastbilar

e Tackningsgrad fran eftermarknaden om minst 1,0 x

¢ Expansion till narliggande affarsomraden

e Geografisk expansion

* Industriledande digitala service- och séljplattformar

e Expansion och utveckling av contracting services

Delarsrapport 1 januari — 31 december 2022

Ferronordic paborjade sin verksamhet 2010 och har for
narvarande 28 anlaggningar och ca 450 anstéllda.
Ferronordics vision &r att vara det ledande service- och
forsaljningsforetaget pa sina marknader. Aktierna i
Ferronordic AB (publ) &r noterade p& Nasdaq
Stockholm. www.ferronordic.com

Strategiska hérnstenar

Kundorientering

Forstklassig infrastruktur
Bygger pa starka varumérken
Operationell excellens

Ferronordic som investering

Stark varuméarkesportfolj

Marknader med hog potential
Tillvaxtmdjligheter med god avkastning
Motstandskraftig affarsmodell och stark
eftermarknadsverksamhet

Investeringar i innovation

Erfaren ledning och stark bolagsstyrning
Arbetar fér en hallbar framtid
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Om dennarapport

Framatblickande uttalanden

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och de
faktiska resultaten kan vara vasentligt annorlunda. Utéver de
faktorer som uttryckligen diskuterats kan andra faktorer ha en
betydande effekt pa de faktiska utfallen.

Sprak

| handelse av ofdrenligheter eller skillnader mellan den
engelska- och den svenska versionen av denna publikation
ska den svenska versionen ha féretréade.

Summor och avrundningar

Summorna som anges i tabeller och uttalanden kanske inte
alltid &r den exakta summan av de enskilda posterna pa grund
av avrundningsskillnader. Avsikten &r att varje siffra ska
motsvara sitt ursprungsvéarde och avrundningsskillnader kan
darfor uppsta.

Denna information &r s&dan information som Ferronordic AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och SFS lag om vardepappersmarknaden (2007:528). Informationen lamnades for offentliggdrande den 17 februari 2023, 07:30 CET.

Finansiell kalender Kontakter

Arsredovisning 2022 — 14 april For investerare, analytiker och media:

Delarsrapport januari-mars 2023 — 11 maj Erik Danemar, Finanschef och Chef for investerarrelationer
Arsstamma 2022 — 11 maj +46 73660 72 31

Delarsrapport april-juni 2023 — 17 augusti ir@ferronordic.com

Konferenssamtal Nybrogatan 6
En presentation for investerare, analytiker och media kommer SE-114 34 Stockholm
att hallas den 17 februari 2023 kI 10:00 CET och ér tillganglig +46 8 5090 7280

pa www.ferronordic.com.
Org. nummer: 556748-7953

Telefonnummer: www.ferronordic.com

Sverige: +46 8 505 163 86 PIN: 9590032#
Storbritannien: +44 20 319 84884 PIN: 9590032#
USA: +1 412 317 6300 PIN: 9590032#
Presentationen kan aven ses live pa
https://ir.financialhearings.com/ferronordic-q4-2022
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