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Q3 2024: Stark utveckling i USA

Sammanfattning av tredje kvartalet, juli — september 2024*
USA:

Koncernen:

e 77% omsattningstillvaxt framst drivet av
forvarvet av den amerikanska
verksamheten.

o Rorelseresultatet 6kade till 2 MSEK
(32 MSEK undantaget engangseffekt av
nedskrivning av varulager i Tyskland)

« Nettoresultatet minskade till -88 MSEK,
delvis pga valutakursforluster.

o Nettoskulden uppgick till 1 792 MSEK
efter forvarvet av den amerikanska
verksamheter och delvis pga av
expansion av hyresflottan i USA.

o Eget kapital minskade till 1 483 MSEK.

Nagot svagare men annu stark marknad.
Stabil omsattning med hdgre hyresintakter
och stadig eftermarknadsaffar.
Omsattning om 686 MSEK.
Rérelseresultat om 53 MSEK.
Rérelsemarginal pa 7,7%.

Tyskland:

Marknaden minskade med 40%.
Forsaljningen av nya lastbilar i enheter
minskade med 60% fran en hog niva 2023.
Omsattningen minskade med 35% till

372 MSEK.

Service och reservdelsforsaljningen 6kade
med 6%.

Nedskrivning av varulager om 31 MSEK.
Lagernivaerna borjar normaliseras.
Rérelseresultatet minskade till

-40 MSEK, eller 6kade till -9 MSEK
undantaget effekten av nedskrivningen
av varulagret.
Kostnadsbesparingsprogrammet visade
resultat.

Centralasien (CA):

Forsaljningen av nya enheter 6kade med
24%.

Omsattningen 6kade med 19% till
82 MSEK.

Rérelseresultatet 6kade till 3 MSEK.
Normaliseringen av lager gar framat.

1%

Nettoomsattningstillvaxt

Rorelseresultat, MSEK

2

0,1%

Rorelsemarginal

-6,07

Resultat per aktie, SEK

Utvalda nyckeltal

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK (eller som angivet) Q3 Q3 % oM oM % FY
Nettoomséattning 1141 643 7% 3 408 1948 75% 2863
Bruttovinst 204 75 171% 637 244 161% 377
Rorelseresultat 2 -28 106% 19 -53 135% -115
Periodens resultat -88 -89 1% -99 -19 -429% -107
Resultat per aktie, SEK? -6,07 -6,16 1% -6,80 =28 -447% -7,39
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 427 -88 821 -174 27
Nettoskuld (nettokassa) 1792 -378 1792 -378 1349
Bruttomarginal, % 17,9%  11,7% 6,2pp 18,7% 12,5% 6,2pp 13,2%
Rérelsemarginal, % 01%  -4,4% 4,5pp 0,5% 2,7% 3,3pp -4,0%
Rérelsekapital/Nettoomsttning LTM, % 22% 20%  L.5pp 22% 20% 1,5pp 20%
Eget kapital/summa tillgangar, % 31% 62% -30,9pp 31% 62%  -30,9pp 34%
Avkastning pa sysselsatt kapital, LTM% -1% -1% 0,4pp -1% -1% 0,4pp -3%
Avkastning pa eget kapital, LTM% -12% 2%  -9,6pp -12% -2% -9,6pp -6%

L Jamférelser med samma period féregéende ar om inte annat angivs. 2 Fére utspadning.

Samtliga belopp anges i miljoner SEK om inte annat anges. Avrundningsskillnader vid summering kan uppsta med +/- 1 MSEK.
1 de fall ett underliggande tal avrundas till 0 MSEK skrivs detta som 0. Nyckeltalens definitioner och syften presenteras pa sidorna 20 till 22.
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Stark utveckling i USA

Under tredje kvartalet 2024 sag vi fortsatt starkt resultat i USA
men aven en forbattrad underliggande utveckling i vara 6vriga
marknader. Samtidigt fattade vi beslut om att omvardera delar
av vart lager i Tyskland, vilket ledde till ett Iagre resultat inom
Koncernen.

Den amerikanska verksamheten fortsatte att prestera bra.
Omsattningen uppgick till 686 MSEK och rorelseresultatet till

53 MSEK, vilket innebar en rérelsemarginal pa 7,7%. Trots en
mer forsiktig marknad infor valet var maskinférsaljningen stark
under kvartalet. Antalet salda nya maskiner i enheter var nagot
lagre, men omsattningen fran maskinfoérsaljningen var hégre an
under andra kvartalet, tack vare stark forsaljning av storre
maskiner, sarskilt ramstyrda dumprar och borriggar. Service och
reservdelsforsaljningen var stabil jamfort med féregaende
kvartal.

Under de forsta nio manaderna av 2024 minskade
marknaden for anlaggningsmaskiner med 10% i Nordamerika,
men detta ar i jAmfoérelse med ett rekordstarkt 2023. Marknaden
forblir stark och aktiviteten inom byggsektorn ar hog.
Gynnsamma vaderforhallanden har gjort det mojligt for kunder
att avsluta projekt tidigare an planerat och flytta sina maskiner
till nya byggplatser, vilket har lett till hdgre utnyttjandegrad och
starkare efterfragan pa maskiner. Nu nar valet ar éver tror vi att
kunder som varit avvaktande kan komma att ga vidare med sina
projekt, vilket bor bidra till fortsatt hog efterfragan framéver. Den
amerikanska centralbanken sankte styrrantan under kvartalet.
Lagre rantor bor bidra till storre efterfragan fran kunder och till
att minska vara egna finansieringskostnader.

Vart varulager och var uthyrningsflotta ar storre an i bérjan av
aret. Nivaerna var laga 2023 och ékningen ligger i linje med var
strategi att ta marknadsandelar inom gravmaskiner. Vi tror att
efterfragan pa maskiner, bade i USA i allmanhet och i vart
forsaljningsomrade i Mellanvastern i synnerhet, kommer att
forbli stark. Vi ser mgjligheter att ytterligare forbattra
I6nsamheten genom att ka vara marknadsandelar, ka antalet
aktiva maskiner i vart omrade och ta en storre andel av
forsaljningen av service och reservdelar.

| Tyskland minskade marknaden med 40% under tredje kvartalet
och var forsaljning av nya lastbilar i enheter minskade med 60%.
Vissa kunder har skjutit upp beslut om att férnya sina
lastbilsflottor pa grund av den svaga konjunkturen i Tyskland.
Som ett resultat av svag efterfrdgan och utbudséverskott har vi
sett en vaxande priskonkurrens. Véra anstrangningar att minska
vart varulager i Tyskland har — i en affarsmilj6 av prispress och
avbokningar av bestallningar fran vissa kunder — féranlett
slutsatsen att vi bor omvardera delar av vart lager. Vi vill minska
var balansrakning for 6ka verksamhetens framtida effektivitet
men kan tyvarr inte salja vissa av lastbilarna i lager med en
positiv marginal i nuvarande marknaden. Under tredje kvartalet
gjorde vi saledes en nedskrivning om 31 MSEK.

Samtidigt sag vi en forbattring i den underliggande
verksamheten. Vart effektiviseringsprogram bérjade ge resultat.
Pa manadsbasis ar vara omkostnader nu i linje med vart arliga
mal. Service- och reservdelsforsaljningen, som ar avgoérande for
Idnsamheten i Tyskland, var hogre an forra aret. Efterfragan ar
stor i de flesta av vara verkstader och vi hade kunnat salja mer
om vi hade haft fler mekaniker. Var tackningsgrad for fasta
kostnader ligger under vart mal men har forbattrats till foljd av
lagre kostnader och hogre eftermarknadsforsaljning. Vi sag
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Vi ar optimistiska om mdjligheterna i USA”

aven en okning av nya ordrar for lastbilar med framtida leverans
och var elektriska uthyrningsverksamhet utvecklades positivt.
Med en effektivare organisation och mindre balansrakning har vi
goda forutsattningar att dra fordel av den aterhamtning pa den
tyska marknaden som vi tror kommer.

Sammantaget minskade omsattningen i Tyskland med 35% till
372 MSEK. Rérelseresultatet minskade till -40 MSEK.
Undantaget engangseffekten av nedskrivningen av varulagret
forbattrades dock rérelseresultatet till -9 MSEK.

| Kazakstan 6kade var forsaljning av nya maskiner i enheter till
21. Vi fortsatter att normalisera varulagret i Kazakstan. Den
totala omsattningen 6kade till 82 MSEK, eller 7% av Koncernens
omsattning. Rorelseresultatet dkade till 3 MSEK.

For Koncernen 6kade intékterna med 77% till 1 141 MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 2 MSEK eller 32 MSEK undantaget
engangseffekten av nedskrivningen av varulagret i Tyskland.
Nettoresultatet paverkades negativt av forstarkningen av den
svenska kronan. Koncernens nettoskuld 6kade till 1 792 MSEK,
framst till féljd av forvarvet av den amerikanska verksamheten i
november 2023 men ocksa pa grund av expansionen av
hyresflottan i USA under 2024.

Utsikter

Vi ser med optimism pa var expansion till USA och de
mojligheter som vi ser dar. Efterfragan stdds av en dynamisk
ekonomi, ett betydande behov att férnya landets infrastruktur
samt omfattande federala och delstatliga program for
infrastrukturinvesteringar. Dessa program bor bidra till att
stabilisera efterfrdgan pa anldggningsmaskiner genom en
konjunkturcykel. Dessutom forvantar vi oss ytterligare stora
byggprojekt for datacentra, batterifabriker och logistikcentra i
hela den amerikanska Mellanvéastern.

Den tyska ekonomin ar svag. Vi vidtar atgarder for att géra
var organisation och kostnadsstruktur mer motstandskraftig. Vi
tror dock pa fortsatt stark efterfrdgan inom service- och
reservdelsforsaljningen. Vi forblir optimistiska om den
langsiktiga potentialen p& den tyska marknaden och de
mojligheter som finns inom e-mobilitet och hallbara
transportldsningar. Kazakstan utgor en liten del av Koncernens
verksamhet. Vi fortsatter att se l1angsiktig potential i Kazakstan.

Lars Corneliusson
Koncernchef och VD
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Koncernen

Nettoomséttning

Under Q3 2024 dkade Koncernens nettoomsattning med 77% till

1141 MSEK (643). Forsaljningen av anlaggningsmaskiner och lastbilar 6kade
med 32% och férsaljningen av service och reservdelar ékade med 160%. Ovrig
omsattning, som huvudsakligen bestéar av uthyrning, 6kade med 379%.
Okningen i omsattning berodde framst pa tillskottet av férséljning i Ferronordics
amerikanska verksamhet fran december 2023. Utan den amerikanska
verksamheten minskade den sammantagna omsattningen med 29% till

188 MSEK.

Under 9M 2023 6kade Koncernens nettoomsattning med 75% till 3 408 MSEK
(1 948). Forsaljningen av lastbilar och anlaggningsmaskiner 6kade med 36%
och foérsaljningen av service och reservdelar 6kade med 154%, framst till foljd
av Koncernens forvarv av verksamheten i USA.

Brutto- och rorelseresultat

Under Q3 2024 6kade bruttomarginalen fér Koncernen till 17,9% (11,7). Som
ett resultat av hdgre nettoomsattning och hogre bruttomarginal, 6kade
bruttoresultatet med 171% till 204 MSEK (75). Bruttomarginalen paverkades
positivt av tillskottet av den amerikanska verksamheten. Under Q3 2024
paverkades bruttomarginalen negativt av en nedskrivning av varulager
uppgaende till 31 MSEK i Tyskland.

Som procentandel av nettoomséttningen minskade forsaljnings- och
administrationskostnaderna under Q3 2024 till 16,3% (16,8). Rorelseresultatet
for Q3 2024 6kade med 106% till 2 MSEK (-28). Rorelsemarginalen under
kvartalet 6kade fran -4,4% till 0,1%.

Under 9M 2023 6kade bruttomarginalen till 18,7% (12,5). Som ett resultat av
hoégre marginal och hdgre omsattning 6kade bruttoresultatet med 161% till
637 MSEK (244).

Som procentandel av nettoomsattningen 6kade forsaljnings- och
administrationskostnaderna under 9M 2024 till 18,2% (16,0). Rorelseresultatet
for OM 2024 6kade med 135% till 19 MSEK (-53). Rérelsemarginalen ékade
fran -2,7% till 0,5%.

Enligt IAS 2 ska varulager varderas till det 1agsta av anskaffningsvarde och
nettoforsaljningsvarde. Pa grund av en obalans mellan utbud och efterfragan pa
marknaden har vi sett en vaxande priskonkurrens och marginalpress under hela
Q3 2024. Som ett resultat av detta har vi beslutat att forsamra lastbilar i vart
lager som det inte finns nagon kundorder pa. Effekten av nedskrivningen var

31 MSEK under Q3 2024.

Nettoresultat

Under Q3 2024 uppgick finansiella kostnader (netto) till -37 MSEK (-2).
Finansiella kostnader 6kade till féljd av hogre rantor samt 6kad belaning for
finansiering av forvarvet av den amerikanska verksamheten samt for att
finansiera expansionen av hyresflottan i USA. Valutakursforluster (netto)
uppgick till -49 MSEK (-84,0) under Q3 2024, framst pga. att kronan starktes
mot dollarn och euron.

Resultatet fére skatt for Q3 2024 6kade till -84 MSEK (-115).
Resultatet for Q3 2024 var i stort oféréandrat pa féregaende ars niva pa

-88 MSEK (89).

Under 9M 2023 6kade finansiella kostnader (netto) till -103 MSEK (-2).
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Valutakursvinsterna (netto) var 11 MSEK (27). Resultatet fore skatt for 9M 2024
minskade med 170% till -74 MSEK (-27). Resultatet for 9M 2024 minskade med
429% till -99 MSEK (-19).

Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspadning for Q3 2024 uppgick till -6,07 SEK (-6,16).
Resultat per aktie fére utspadning for 9M 2024 uppgick till -6,80 SEK (-1,29).

Kassaflode

Under Q3 2024 6kade kassaflodet fran den I6pande verksamheten till

427 MSEK (-88). Vid utgangen av Q3 2024 var rorelsekapitalet 1 026 MSEK, en
minskning jamfort med 1 063 MSEK vid utgangen av Q4 2023. Som andel av
omsattningen var rorelsekapitalet 21,8% (20,0% vid utgangen av 2023) under
Q3 2024, framst pa grund av lagre leverantorsskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under Q3 2024 uppgick till
-113 MSEK (-29). Investeringar ar framst relaterade till ink6p av nya maskiner
till hyresflottan i USA.

Under 9M 2023 6kade kassaflodet fran den I6pande verksamheten till
821 MSEK (-174). Hogre kassafloden var delvis ett resultat av lagre lager och
lagre kundfodringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 9M 2024 uppgick till
-520 MSEK (-103).

Finansiell stéllning

Den 30 september 2024 uppgick likvida medel till 360 MSEK, en minskning
med 66 MSEK jamfort med utgangen av 2023. Kassan minskade framst till foljd
av aterbetalning av banklan och investeringar i den amerikanska hyresflottan.

Vid utgangen av Q3 2024 uppgick rantebarande skulder (inklusive
leasingskulder och effekter av IFRS-16) till 2 153 MSEK, en 6kning med

377 MSEK jamfért med slutet av 2023. Okningen &r delvis ett resultat av en
omvandling av leverantdrsskulder till rantebarande skulder, framst i den
amerikanska verksamheten och huvudsakligen relaterat till inkép av maskiner
till uthyrningsflottan. Omvandlingen har ingen inverkan pa kassafloden.
Nettoskulden 6kade fran 1 349 MSEK vid ut gangen av Q4 2023 till

1 792 MSEK vid utgangen av Q3 2024.

Den 30 september 2024 uppgick materiella anlaggningstillgangar (PP&E) till
2 165 MSEK, en 6kning med 337 MSEK fran 1 828 MSEK vid utgangen av
2023. Okningen berodde framst pa en dkning av hyresflottan i USA.

Den 30 september 2024 uppgick det egna kapitalet till 1 483 MSEK, en
minskning med 139 MSEK jamfért med utgangen av 2023. Minskningen
berodde delvis pa valutakurseffekter.

Moderbolaget

Under Q3 2024 minskade Moderbolagets nettoomsattning till 2 MSEK (8),
framst pa grund av minskad forsaljning av maskiner till dotterbolag.
Administrationskostnaderna minskade med 76% till 3 MSEK (14), vilket framst
berodde pa nagra ovanliga effekter, inklusive aterféring av tidigare bokade
reserver for bonus och potentiella rattsliga ansprak mot Bolaget.
Rorelseresultatet 6kade till 0 MSEK (-4). Resultatet for kvartalet 6kade till

-16 MSEK (-47), framst pa grund av hogre finansiella inkomster.

Under 9M 2023 minskade Moderbolagets nettoomsattning till 10 MSEK (28).
Administrationskostnaderna minskade med 38% till 44 MSEK (80).
Rorelseresultatet 6kade till -36 MSEK (-56) under 9M 2024. Resultatet for
9M 2024 okade till 58 MSEK (21).
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Vaxelkurser for valutor
Féljande valutakurser har anvants for konvertering av de finansiella rapporterna
for Q3 2024 (Q3 2023) till redovisningsvalutan:

e  Genomsnittskurser 11,41 SEK/EUR (-3% vs 11,76) och 10,50 SEK/USD
har anvants for att konvertera resultatrakningar.

. Kurser vid periodens slut 11,30 SEK/EUR (-1,7% vs 11,49) och
10,09 SEK/USD har anvants for konvertering av balansomslutningar.

Koncernens valutaexponering ar framst mot US-dollar (USD) och euro (EUR),
fran dess amerikanska respektive tyska verksamhet. Koncernen har aven
exponering mot den kazakiska tengen (KZT).

Anstallda

Vid utgangen av Q3 2024 uppgick antalet heltidsanstallda i Koncernen till
801 (502), varav 361 (-) relaterade till USA, 387 (434) till Tyskland, 41 (56) till
Kazakstan och 12 (12) hade olika Koncernfunktioner.

Hallbarhet

Under Q3 2024 fortsatte Ferronordic arbetet med att bygga upp institutionell
kapacitet for att battre kunna mata, rapportera och félja upp sina hallbarhetsmal
internt och enligt kraven i CSRD och ESRS.

Risker och osidkerheter

Ferronordic ar exponerat mot ett antal operativa och finansiella risker.
Koncernen bedriver for narvarande verksamhet i USA, Tyskland och
Kazakstan, vilket innebar att Koncernen har verksamhet pa tva utvecklade
marknader och en tillvaxtmarknad. Pa utvecklade marknader kan intensiv
konkurrens, arbetsmarknadsstruktur och regelverk paverka verksamheten i
olika riktningar. | USA har den tilltradande administrationen diskuterat att hoja
importtullar. Pa en tillvaxtmarknad kan institutioner och regelverk vara instabila.
Skatte- och rattssystemen ar inte alltid transparenta eller konsekventa.
Korruption kan vara ett problem. Tillgangen till finansiering kan vara begransad,
penningpolitiken oférutsagbar och valutan instabil. Motparts- och
forsakringsriskerna ar ofta storre och instrument for att hantera sadana risker ar
antingen mindre effektiva eller dyrare. Som servicebolag och aterforsaljare,
mellan leverantdrer och kunder, ar Ferronordic utsatt for bade utbuds- och
efterfragestorningar och for férandringar i makroekonomisk aktivitet. For mer
om risker och osékerheter, se Ferronordics arsredovisning.

Tyska effektiviseringsprogrammet

Under Q4 2023 startade Ferronordic ett effektiviseringsprogram i sin tyska
verksamhet. Programmet syftar till att géra Ferronordics organisation mer
flexibel och motstandskraftig genom att minska bade horisontella och vertikala
administrativa funktioner men samtidigt 6ka effektiviteten i den produktiva
organisationen. Ferronordic har minskat antalet administrativa regioner i sitt
forsaljningsomrade fran fyra till tva och minskat antalet mellanchefsroller. Den
tyska ledningsgruppen har omorganiserats sa att delar av koncernledningen fatt
operativa roller i den tyska verksamheten, inklusive Koncernens kommersiella
chef, HR-chef och verkstallande direktor. Ferronordic har ocksa analyserat sin
kostnadsstruktur i alla funktionsomraden for att identifiera méjligheter att minska
kostnader utan att negativt paverka — och dar sa ar méjligt samtidigt forbattra —
produktiviteten i service- och férsaljningsorganisationen. Ett huvudmal med
programmet ar att 6ka Ferronordics tackningsgrad i Tyskland, det vill saga hur
mycket av dess fasta kostnader som tacks av bruttovinsten fran dess
eftermarknadsverksamhet. Som ett resultat av kostnadsbesparingarna réaknar
Ferronordic med att spara ca. 60 MSEK pa arsbasis fran Q3 2024.

Nya finansiella mal och utdelningspolicy
Den 1 oktober 2024 beslutade Ferronordic om nya finansiella mal och
utdelningspolicy foér Koncernen.
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De nya finansiella méalen tar hansyn till den langsiktiga potentialen for tillvaxt,
Idnsamhet och kassafléden i Ferronordics nuvarande affarsprofil, inklusive dess
expansion till USA.

Ferronordics nya finansiella mal aterspeglar Ferronordics nuvarande
verksamhetsprofil och dess strategiska inriktning for 2024-2029 pa organisk®
basis:
. Fordubbla omsattningen fér 20242 pa sina nuvarande marknader till
2029
e  Rorelsemarginal dver 6%
. Nettoskuld/EBITDA under 3 ganger (6ver en konjunkturcykel)

Ferronordics finansiella mal ar i linje med dess strategiska mal:
e Ledande position pa marknaden for anldggningsmaskiner och
lastbilar
e  Geografisk expansion
e  Expansion till narliggande affarsomraden
. Utveckling av hallbara transporttjanster
e  Branschledande digitala system for service och forsaljning
e Absorption® fran eftermarknadsaffaren pa minst 1,0 x

Styrelsen har ocksa sett éver Ferronordics utdelningspolicy. Enligt den nya
policyn ska ambitionen for bolaget vara att betala minst 50% av nettoresultatet
om nettoskulden/EBITDA ar mindre an 1,0x, efter betalning av utdelning, och
att betala minst 25% om nettoskulden/EBITDA ar mer an 1.0. Styrelsen
kommer att ta hansyn till flera faktorer nar den féreslar utdelning, inklusive
legala krav, bolagsordningen, Koncernens expansionsmdjligheter, dess
finansiella stallning och 6vriga investeringsbehov.

1. Ferronordics omséttning under 6M 2024 x 2 anvénds som bas for tillvéxt

2. Nuvarande marknader definieras som Ferronordics nuvarande (Q2 2024)
férséljningsomrade i USA, Tyskland och Kazakstan. Det omfattar dven expansion till nya
varumérken och produkter samt utbyggnad av vart nétverk i och i direkt anslutning till vart
nuvarande omrade

3. Procentandel fasta kostnader som técks av bruttovinst fran eftermarknadsaffaren

Handelser efter rapporteringsperiodens slut
Utéver vad som namns pa andra stéllen i denna rapport har inga vasentliga
handelser intraffat under rapporteringsperioden.
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Segment

Fran Q4 2023 redovisar Ferronordic tre separata

rapporteringssegment: USA, Tyskland och Centralasien (CA)

(se aven not 5 pa sidan 17). | USA omfattar maskin- och
lastbilsforsaljning omsattning fran forsaljning av nya

anlaggningsmaskiner fran Volvo, Hitachi, Sandvik, Link-Belt,

Cranes och Bergmann, samt begagnade maskiner.

| Tyskland omfattar maskin- och lastbilsférsaljning omséttning
fran forsaljning av nya lastbilar fran Volvo Trucks och Renault
Trucks, Renault latta nyttofordon och begagnade lastbilar. |

Centralasien omfattar maskin- och lastbilsférsaljning

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2024

omsattning fran forsaljning av nya och begagnade
anlaggningsmaskiner, begagnade lastbilar och

kompletterande utrustning. Service och reservdelar

inkluderar dven eftermarknadsférséljningen. Ovriga intakter
bestar huvudsakligen av omséattning fran uthyrning. For att
visa den underliggande utvecklingen for rérelsesegmenten
visar Ferronordic icke-allokerade Koncernkostnader* och
tillgangar separat. Detta &r kostnader som uppkommer och
tillgangar som innehas till forman fér Koncernen som helhet.

Icke
allokerade
koncern-
USA Tyskland CA kostnader?! Totalt
Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3
MSEK (eller som angivet) 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Extern nettoomsattning 686 - 372 574 82 69 1141 643
?(")f‘:;;’r‘"n‘;d‘ lastbils- 336 . 186 396 73 54 504 449
fifsrz:fnemg"h reservdelar 272 - 168 158 9 15 450 173
Ovriga intakter 78 - 18 20 0 0 96 20
Bruttoresultat 182 - 14 66 9 9 204 75
EBITDA 131 - -18 7 8 1 -14 -12 103 -4
Roérelseresultat 53 - -40 -16 8 0 16 -16
Koncernkostnader* 0 - 0 0 0 0 -14 -12 -14 -12
Roérelseresultat 53 - -40 -16 8 0 -14 -12 2 -28
Finansiella poster (netto) -86 -87
Resultat fore skatt -84 -115
Periodens resultat -88 -89
Bruttomarginal, % 26,5% 3,7% 11,5% 10,4% 13,7% 17,9% 11,7%
Rérelsemarginal, % 7,7% - -10,7% -2.8% 3,1% 0,4% 0,1% -4,4%
Icke
allokerade
koncern-
USA Tyskland CA kostnader? Totalt

9M 9M 9M 9M 9M 9M oM M oM o9M
MSEK (eller som angivet) 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Extern nettoomséttning 2,092 - 1,143 1717 172 232 3,408 1948
Maskin- och lastbilsforsaljning 1,131 - 618 1199 138 186 1,887 1385
Service- och reservdelar forsaljning 755 - 474 451 34 46 1,264 497
Ovriga intakter 206 - 51 67 0 0 257 67
Bruttoresultat 507 - 108 206 22 38 637 244
EBITDA 370 - -13 53 0 18 -65 -57 292 14
Rorelseresultat 165 - -79 -10 -2 14 84 4
Koncernkostnader* 0 - 0 0 0 0 -65 -57 -65 -57
Rorelseresultat 165 - -79 -10 -2 14 -65 -57 19 -53
Finansiella poster (netto) -93 25
Resultat fore skatt -74 -27
Periodens resultat -99 -19
Bruttomarginal, % 24,2% - 95% 12,0% 12,7%  16,4% 18,7% 12,5%
Rérelsemarginal, % 7,9% - -6,9% -0,6% -1,3% 6,2% 0,5% -2,7%

1 Bade Q3 2024 och Q3 2023 hade extraordindra poster som omfattar aterforing av tidigare bokférda periodiseringar och som sénkte Koncernens

kostnader under respektive period. Beloppen for sadana aterféringar var cirka 7,1 MSEK och 6,5 MSEK under Q3 2024 respektive Q3 2023
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30 september 2024
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Koncern-
MSEK USA Tyskland CA _tillgangar Totalt
Anlaggningstillgangar 1 682 833 6 7 2527
Summa tillgangar 2930 1516 242 71 4760

31 december 2023

Koncern-
MSEK USA Tyskland CA _tillgangar Totalt
Anlaggningstillgangar 1 360 823 9 7 2199
Summa tillgangar 2412 1693 308 292 4705

Segmentens andel av nettoomséttningen,
Q3 2024

mUSA 60%
mTyskland 33%
m Centralasien 7%

Segmentens andel av totala tillgangar,
30 september 2024

mUSA 62%
mTyskland 32%

® Centralasien 5%
mGroup 1%




A FERRONORDIC

Forsaljning i enheter

120
100

80

60

40

20 I
0

Q32023 Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024

mForsalining i enheter  mKonvertering

Nettoomsittning per verksamhet

700
500
300
100 I

00 Q32023 Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024

m Ovriga intakter
m Maskinforsaljning

m Eftermarknadsforsaljning

Rorelseresultat och rérelsemarginal

80 12%
60 9%
40 6%
20 3%
0 0%

Q Q4 Q1 Q2 Q3
2023 2023 2024 2024 2024

= Rorelseresultat (MSEK)
Rérelsemarginal (%)

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2024

USA

Marknad och forséljning

Under Q3 6kade USA:s BNP med 2,8% pa arsbasis. Den arliga inflationen sjonk
till 2,7% i september. Sysselsattningstillvaxten avtog ocksa i september, vilket
lamnar mer utrymme for eventuella rantesankningar i framtiden. Efter valet steg
emellertid marknadsrantorna. Utgifterna fér bostader och kommersiella fastigheter
i byggsektorn 6kade med 6,6% respektive 7,8% under 9M 2024 jamfért med 9M
2023. Investeringar i datacentra och batterifabriker har bidragit till 6kad efterfragan
i Ferronordics omrade. Federala och delstatliga program for
infrastrukturinvesteringar, sasom den s.k. Bipartisan Infrastructure Investment and
Jobs Act (I1JA) bor oka efterfragan pa maskiner 6ver hela USA. Den sammanlagda
marknaden for anlaggningsmaskiner i Nordamerika har historiskt sett uppgatt till
ca. 52 - 56 000 enheter. Ferronordics omrade omfattar ca. 8% av den totala
nordamerikanska marknaden. Under 9M 2024 uppskattas marknaden for storre
anlaggningsmaskiner (GPE-segmentet) i Nordamerica ha minskat med 10%. Inom
Ferronordics forsaljningsomrade beréaknas marknaden ha minskat med 21% under
samma period. Nedgangen drevs framst av en minskning av gravmaskiner.
Ferronordics forsaljning av maskiner i GPE-segmentet och forsaljning av maskiner
fran hyresflottan 6kade med 2% under Q3 2024 jamfort med Q3 2023 och vi tog
darmed marknadsandelar. Forsaljningen av Sandviks borrar var stark under
kvartalet. Under Q3 2024 salde Ferronordic 61 nya enheter, 10 begagnade
enheter och 36 enheter saldes fran uthyrningsflottan. Service- och
reservdelsforsaljningen var stabil under Q3 2024.

Nettoomsattning och rorelseresultat

Nettoomséattningen for Q3 2024 uppgick till 686 MSEK med en bruttomarginal pa
26,5%. Rorelseresultatet uppgick till 53 MSEK. Rorelsemarginalen var 7,7%.
Under Q3 2024 kom 49% av omsattningen fran férsaljning av nya och begagnade
maskiner samt fran forsaljning av maskiner fran hyresflottan. 11% var relaterad till
uthyrning av anlaggningsmaskiner och 40% till férsaljning av service och
reservdelar.

Kassafléde och balansréakning

Rérelsekapitalet vid utgangen av Q3 2024 uppgick till 543 MSEK, en 6kning
jamfort med Q2 2024 da varulagret minskade mindre an leverantorsskulderna.
Rorelsekapitalet var 19% vid utgangen av Q3 2024, som procentandel av den
arsvisa omsattningen for helaret! i slutet Q3 2024. Under Q3 2024 uppgick
kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 337 MSEK.

9M 2023

Under 9M 2024 uppgick nettoomsattningen i USA till 2 092 MSEK med en
bruttomarginal pa 24,2%. Rérelseresultatet uppgick till 165 MSEK med en
rérelsemarginal pa 7,9%.

2024 2023 % 2024 2023 % 2023

Q3 Q3 forandring M 9M forandring dec

Nya maskiner och lasthilar 61 - - 212 - - 47
Konvertering fran uthyrning, enheter 36 - = 69 = - 0
Begagnade maskiner och lastbilar 10 - - 58 - - 9
Nettoomsattning, MSEK 686 - - 2092 - - 308
Bruttoresultat, MSEK 182 - - 507 - - 82
Rorelseresultat, MSEK 53 - - 165 - - 25
Bruttomarginal, % 26,5% - - 24,2% - - 26,6%
Rérelsemarginal, % 7,7% - - 7,9% - - 8,0%
Rérelsekapital/Nettoomséttning LTM, % 19% - = 19% - - 17%

1 Grundat pa arlig tillimpning av omséttningen i 9M 2024
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Tyskland

Marknad och forsiljning

Tysklands BNP sjonk med 0,2% under Q3 2024. Under helaret 2024 férvantas
tillvaxten vara 0%. IFO:s affarsklimatindex och PMI (ink&psindex for
verkstadsindustrin) forbattrades nagot fran september till oktober. PMI fortsatter dock
att peka pa en djup nedgang i tillverkningsindustrin. Affarsklimatet i den tyska
ekonomin i allmanhet, och i fordonsindustrin i synnerhet, ar svagt. Baserat pa
registreringar av nya lastbilar minskade den tyska marknaden for tunga lastbilar med
40% under Q3 2024. Inom Ferronordics forsaljningsomrade minskade antalet
registreringar med 47% och omradet utgjorde ca. 17 % av den tyska marknaden.
Segmentet dragbilar minskade mer &n chassin. Vissa av Ferronordics kunder har
skjutit upp eller annullerat bestallningar, vilket bidragit till storre lager. Ferronordics
forsaljning av nya lastbilar i enheter sjonk med 60% till 96 jamfort med ett starkt Q3
2023. Forsaljningen av begagnade lastbilar raknad i enheter minskade med 38% till
64 da Ferronordic fortsatter att minska sitt lager av begagnade lastbilar och sin
uthyrningsflotta. Det finns fortfarande ett dverutbud fran Covid-perioden. Mot bakgrund
av en svag marknad har detta lett till en skarpt priskonkurrens. Da Ferronordic
samtidigt forsokt att minska sitt lager i denna marknadsmiljo, har Bolaget beslutat att
omvardera delar av lagret. En nedskrivning om 31 MSEK bokfoérdes saledes under Q3
2024. Service- och reservdelsforsaljningen fortsatte dock att vaxa under kvartalet.
Efterfragan pa eftermarknaden ar fortsatt stark. Ferronordic bedémer att bolaget hade
kunnat sélja mer service och reservdelar om det hade haft fler mekaniker.

Nettoomsattning och rorelseresultat

Sammantaget minskade omsattningen i Tyskland med 35% till 372 MSEK (574) under
Q3 2024. Forsaljning av nya lastbilar minskade med 53%. Férsaljningen av service
och reservdelar 6kade med 6% till 168 MSEK och som andel av omsattningen med
18 procentenheter till 45%. Bruttomarginalen 6kade till 3,7% (11,5). Undantaget
effekten av nedskrivningen av lagret 6kade bruttomarginalen till 12%.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna minskade med 27% jamfoért med

Q3 2023 till 60 MSEK (82). Rorelsemarginalen minskade till -10,7% (-2.8).
Rérelseresultatet minskade till -40 MSEK (-16). Undantaget effekten av
nedskrivningen av lagret forbattrades rorelseresultatet och marginalen till -9 MSEK
och -2,4%.

Kassaflode och balansréakning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 103 MSEK (-88). | slutet av
Q3 2024 var rorelsekapitalet 462 MSEK, vilket var lagre an vid utgangen av 2023 och
Q2 2024. Som andel av omsattningen 6kade rorelsekapitalet till 27%, jamfoért med
26% i slutet av Q4 2023. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till

-5 MSEK (-4).

9M 2023

Under 9M 2024 minskade omsattningen i Tyskland med 33% till 1 143 MSEK (1 717)
med en bruttomarginal pa 9,5% (12.0). Rorelseresultatet uppgick till -79 MSEK (-10)
med en rorelsemarginal pa -6,9% (-0,6).

2024 2023 % 2024 2023 % 2023

Q3 Q3 foérandring M 9M forandring FY

Nya maskiner och lastbilar 96 241 -60% 354 777 -54% 944
Begagnade maskiner och lastbilar 64 103 -38% 253 278 -9% 394
Nettoomséattning, MSEK 372 574 -35% 1143 1717 -33% 2271
Bruttoresultat, MSEK 14 66 -79% 108 206 -48% 253
Rérelseresultat, MSEK -40 -16 -147% -79 -10 -691% -72
Bruttomarginal, % 3, 7% 11,5% 9,5% 12,0% 11,1%
Rérelsemarginal, % -10,7% -2,8% -6,9% -0,6% -3,2%
Rérelsekapital/Nettoomséttning LTM, % 27% 22% 27% 22% 26%

10
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Centralasien (CA)

Marknad och forsaljning

Kazakstans BNP 6kade med 4% under 9M 2024 efter att ha avtagit till 3,2% under 6M 2024.
IMF:s prognos fér helaret 2024 6kade till 3,5%. Ar 2025 forvantas tillvaxten accelerera till
4,6%, drivet av hdga budgetutgifter. Inflationen sjonk ytterligare till 8,3% i september, vilket
delvis ar ett resultat av stram penningpolitik. | oktober héll centralbanken réntan oférandrad
pa 14,25% efter en sankning med 25 punkter i september. | augusti godkande den
kazakiska regeringen en nationell infrastrukturplan fram till 2029 som omfattar 204 projekt
inom energi, transport, digitalisering och vattenvagar vard nastan KZT 40trn

(MDUSD 82hn). Trots en stark ekonomi och statliga investeringar ar marknaden for
anlaggningsmaskiner fortfarande utmanande. Under Q3 2024 beraknas marknaden ha vuxit
med 9%, men komplexa upphandlingsprocesser, konkurrens fran kinesiska tillverkare och
brist pa kundfinansiering skapar hinder i marknaden. Ferronordics forsaljning av nya
maskiner i enheter under Q3 2024 6kade till 21 men delvis pa bekostnad av
bruttomarginalen. Forsaljning av begagnade anlaggningsmaskiner minskade till 8 enheter.
Service- och reservdelarférsaljningen minskade under kvartalet da kundernas affarsaktivitet
minskade. Ferronordic fortsatter att normalisera sitt varulager.

Nettoomsattning och rorelseresultat

Sammantaget 6kade omsattningen i Kazakstan med 19% till 82 MSEK (69).
Maskinforsaljningen 6kade med 35% medan forsaljningen av service- och reservdelar
O0kade med 38%. Bruttomarginalen minskade till 10,4% (13,7) och bruttoresultatet var
oféréndrat pa 9 MSEK (9).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna minskade med 23%, delvis pa grund av
valutaeffekter. Som andel av nettoomsattningen minskade dessa kostnader till 6,5% (10,0),
som resultat av lagre kostnader och hogre omsattning. Rorelseresultatet kade till 3 MSEK
(0), vilket innebar en rorelsemarginal pa 3,1% (0,4)

Kassafléden och balansriakning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade till 6 MSEK (30). Rorelsekapitalet
Okade till 62 MSEK jamfoért med 48 MSEK vid slutet av Q2 2024, framst pa grund av hogre
kundfordringar och lagre leverantdrsskulder. Som andel av omséattningen uppgick
rorelsekapitalet vid utgangen av Q3 2024 till 27% jamfort med 18% vid utgangen av

Q2 2024.

9M 2024

Under 9M 2024 minskade forsaljningen av nya maskiner i enheter med 35% till 37.
Omsattningen minskade med 26% till 172 MSEK (232). Bruttomarginalen minskade till
12,7% (16,4). Rorelseresultatet minskade till -2 MSEK (14). Rorelsemarginalen minskade till
-1,3% (6,2).

2024 2023 % 2024 2023 % 2023

Q3 Q3 forandring IM 9M  forandring FY

Nya maskiner och lastbilar 21 17 24% 37 57 -35% 74
Begagnade maskiner och lastbilar 8 17 -53% 25 46 -46% 54
Nettoomsattning, MSEK 82 69 19% 172 232 -26% 284
Bruttoresultat, MSEK 9 9 -10% 22 38 -42% 43
Rorelseresultat, MSEK 3 0 836% -2 14 -115% 9
Bruttomarginal, % 10,4% 13,7% 12,7% 16,4% 15,0%
Rérelsemarginal, % 3,1% 0,4% -1,3% 6,2% 3,1%
Rérelsekapital/Nettoomséttning LTM, % 27% 23% 27% 23% 24%

11
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

Q3 Q3 oM 9M FY
MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomsittning 1141 643 3408 1948 2863
Kostnad for salda varor -937 -568 -2771 -1704 -2 486
Bruttoresultat 204 75 637 244 377
Forséljningskostnader .58 -49 -182 -139 -190
Administrationskostnader -129 -59 -439 -172 -319
Ovriga rérelseintéakter -8 9 19 19 24
Ovriga rorelsekostnader -8 -4 -16 -4 -8
Rorelseresultat 2 -28 19 -53 115
Finansiella intikter 2 8 7 23 31
Finansiella kostnader -39 -11 -110 -25 48
Valutakursvinster/(-forluster) (netto) -49 -84 11 27 21
Resultat fére skatt -84 -115 -74 -27 153
Skatt -4 26 -25 9 46
Periodens resultat -88 -89 -99 -19 -107
Ovriga totalresultat
Poster som kan omfdras till resultatet:
Omrakningsdifferenser for utlandsk verksamhet -20 18 -35 5 -35
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt -20 18 -35 5 .35
Periodens totalresultat -108 72 -134 -14 142
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -6,07 -6,16 -6,80 -1,29 -7,39
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -6,07 -6,16 -6,80 -1,29 7,39

12
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Koncernens rapport over finansiell stallning i

sammandrag

30 sept 30 jun 3ldec 30 sept
MSEK 2024 2024 2023 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 2165 2177 1828 655
Immateriella anlaggningstillgangar 234 241 244 88
Uppskjutna skattefordringar 128 129 127 109
Summa anléggningstillgangar 2527 2547 2199 852
Omsittningstillgangar
Varulager 1363 1 466 1443 699
Kundfordringar och 6vriga fordringar 496 653 630 315
Férutbetalda kostnader 12 5 6 3
Likvida medel 360 208 426 950
Summa omsittningstillgangar 2233 2331 2506 1966
SUMMA TILLGANGAR 4760 4,879 4705 2819

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1 1
Ovrigt tillskjutet kapital 634 630 630 630
Omrakningsreserv -57 -6 22 18
Balanserade vinstmedel 1004 1013 1120 1120
Periodens resultat -99 -11 -107 -19
SUMMA EGET KAPITAL 1483 1627 1622 1750
Langfristiga skulder

Upplaning 999 628 671 69
Uppskjutna intakter 5 4 14 18
Uppskjutna skatteskulder 273 294 277 0
Langfristiga leasingskulder 34 49 59 51
Summa langfristiga skulder 1310 976 1020 138
Kortfristiga skulder

Upplaning 1080 1.178 1024 428
Leverantdrsskulder och évriga skulder 827 1.051 997 470
Forutbetalda intakter 10 12 8 8
Avséttningar 10 11 12 0
Kortfristiga leasingskulder 40 23 22 23
Summa kortfristiga skulder 1 966 2276 2 062 930
SUMMA SKULDER 3277 3251 3083 1068

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4760 4879 4705 2819
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i

sammandrag
Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Omraknings- Balanserade eget
MSEK kapital kapital reserv vinstmedel kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2024 1 630 -22 1013 1622
Periodens totalresultat
Periodens resultat 0 0 0 -99 -99
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 0 0 -35 0 -35
Periodens totalresultat 0 0 -35 -99 -134
Aktiedgartillskott och utdelning
Utdelning 0 0 0 0 0
Andra foérandringar i eget kapital 0 0 0 -9 -9
Emission av teckningsoptioner 0 4 0 0 4
Summa aktiedgartillskott och utdelning 0 4 0 -9 -5
Utgaende eget kapital 30 september 2024 1 634 -57 905 1483
Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Omraknings- Balanserade eget
MSEK kapital kapital reserv vinstmedel kapital
Ingédende eget kapital 1 januari 2023 1 630 13 1229 1873
Periodens totalresultat
Periodens resultat 0 0 0 -19 -19
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 0 0 5 0 5
Periodens totalresultat 0 0 5 -19 -14
Aktiedgartillskott och utdelning
Utdelning 0 0 0 -109 -109
Summa aktiedgartillskott och
utdelning 9 0 0 -109 -109
Utgaende eget kapital 30 september 2023 1 630 18 1101 1750

14



A FERRONORDIC Delarsrapport 1 januari — 30 september 2024

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Q3 Q3 oM 9M
MSEK 2024 2023 2024 2023
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -84 -115 -75 -27
Justering for:
Av- och nedskrivningar 102 25 274 66
Nedskrivna fordringar 7 2 7 -2
Vinst vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Finansiella kostnader 39 11 110 25
Finansiella intakter 0 -8 -4 -23
Valutakursforluster/(-vinster) (netto) 49 84 -11 -27
K__a?safl.éde fran c!_en I6pan¢.:ie verksamheten fore 113 P 301 12
forandringar av rorelsekapital
Foérandringar i varulager 65 7 93 -226
Foérandringar i kundfordringar och 6vriga fordringar 128 -42 87 40
Forandringar i forskottsbetalningar -4 6 -6 -2
Foérandringar i leverantorsskulder och 6vriga skulder 168 -32 502 46
Férandringar i avsattningar -2 0 -2 -1
Forandringar i forbetalda omsattning -2 -4 -8 -12
Kassafliéde fran den I6pande verksamheten fore 466 67 968 -143
erlagd rénta och skatt
Erlagd skatt -1 -13 -44 -18
Erlagd ranta -37 -7 -103 -12
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 427 -88 821 -174
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar -6 0 1 0
Erhallen ranta 2 8 5 24
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -109 -38 -527 -127
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -113 -29 -520 -103
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Utdelningar 0 0 0 -109
Erhallna lan 0 0 0 12
Aterbetalning av lan -133 -1 -329 -360
Aterbetalning av leasing 6 -3 -20 -10
Emission av teckningsoptioner 4 0 4 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -135 -4 -346 -468
Periodens kassafl6de 179 -121 -45 -745
Likvida medel vid periods borjan 207 1127 426 1688
Valutakursdifferens i likvida medel -26 -56 -20 7

Likvida medel vid periodens utgang 360 950 360 950
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Moderbolagets resultatrakning

Q3 Q3 oM M FY
MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomsattning 2 8 10 28 36
Kostnad for salda varor 0 -4 -3 -17 22
Bruttoresultat 2 3 7 11 14
Administrationskostnader 3 -14 -44 -80 -118
Ovriga rérelseintakter 1 7 1 13 21
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 0 -4 -36 -56 82
Finansiella intakter 38 19 116 49 78
Finansiella kostnader -10 -1 -33 -3 7
Valutakursvinster/(-forluster) (netto) -44 -61 19 34 -20
Resultat fore skatt -16 -47 65 25 30
Skatt 4 11 -8 -4 6
Periodens resultat -12 -36 58 21 24

Periodens totalresultat ar detsamma som Periodens resultat.
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Moderbolagets balansrakning

30sept  3pjuni 31dec 30 sept

MSEK 2024 2024 2023 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Immateriella tillgangar 0 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterbolag 288 288 288 288
Lan till dotterbolag 86 54 66 0
Uppskjutna skattefordringar 6 6 6 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 380 348 360 288
Summa anliggningstillgangar 380 348 360 288

Omsittningstillgangar

Kundfordringar och 6vriga fordringar 122 44 47 50
Forutbetalda kostnader 0 0 0 0
Lan till dotterbolag 1907 2077 1784 867
Kassa och bank 67 63 266 844
Summa omsittningstillgangar 2097 2183 2 097 1761
SUMMA TILLGANGAR 2477 2532 2 458 2050

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1 1 1 1
Fritt eget kapital
Overkursfond 640 640 640 640
Balanserade vinstmedel 1,283 1283 1308 1308
Periodens resultat 58 71 -24 21
SUMMA EGET KAPITAL 1982 1995 1925 1970

Langfristiga skulder
Upplaning 458 481 455 0

Summa langfristiga skulder 458 481 455 0

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och andra skulder 37 55 78 80
Summa kortfristiga skulder 37 55 78 80
SUMMA SKULDER 495 536 534 80

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2477 2532 2 458 2 050
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Ferronordic tillampar IFRS® Accounting Standards sasom de
antagits av EU. Denna rapport har upprattats i enlighet med
IAS 34, arsredovisningslagen samt Rekommendation RFR 2
(endast moderbolaget) utfardad av Radet for hallbarhets- och
finansiell rapportering.

Ovriga nya eller reviderade standarder som trader i kraft 2024
eller senare forvantas inte ha nagon signifikant effekt pa
Ferronordics finansiella rapporter.

Samma redovisnings- och varderingsprinciper har tillampats
vid utarbetandet av denna rapport som vid utarbetandet av
arsredovisningen 2023 (med avseende pa rakenskapsaret
2023).

2. Faststédllande av verkligt varde

Grundvalar for faststallande av verkligt varde framgar av not 5
i arsredovisningen for 2023. Verkliga varden for Koncernens
finansiella tillgadngar och skulder motsvarar i stort redovisade
varden.

3. Sasongsvariationer

Ferronordics omsattning och resultat paverkas av
sasongsvariationer inom anlaggnings- och byggindustrin i
Centralasien. Forsta kvartalet ar typiskt sett svagast vad avser
maskinforsaljning eftersom aktiviteten inom byggsektorn ar
lag under vintermanaderna. Daremot brukar efterfragan vara
stark inom eftermarknaden (reservdelar och service) eftersom
manga kunder utnyttjar den lugna perioden for att underhalla
sina maskiner. Efterfragan ar vanligtvis starkare och relativt
jdmn under aterstoden av aret. | Tyskland ar
sasongsvariationer mindre patagliga. Under sommaren
tenderar den amerikanska verksamheten att vara lagre.
Hyreskonvertering sker huvudsakligen under fjarde kvartalet.

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2024

separata segment: USA, Tyskland och CA. Segmenten
analyseras delvis separat pa grund av skillnader i marknader,
logistik, leveranskedjor, produkter, kunder och
marknadsforingsstrategier. For varje segment granskar
Koncernens ledning interna rapporter minst en gang per
manad. USA omfattar forsaljning av nya och begagnade
anldggningsmaskiner och annan utrustning,
eftermarknadsforsaljning, uthyrning, contracting services och
andra tjanster. Tyskland omfattar férsaljning av nya och
begagnade lastbilar, eftermarknadsforsaljning, uthyrning,
mobila kross- och sorteringsverk och andra tjanster i
Tyskland. Centralasien (CA), vilket for narvarande omfattar
Kazakstan, omfattar férsaljning av nya och begagnade
anlaggningsmaskiner och annan utrustning, mobila kross- och
sorteringsverk, begagnade lastbilar, eftermarknadsférsaljning,
uthyrning, contracting services och andra tjanster.

Segmentens redovisningsprinciper ar desamma som beskrivs
i not 4 i arsredovisningen for 2023. Koncernens indirekta
omkostnader, som till exempel I6ner till Koncernens
verkstallande ledning, allokeras mellan rérelsesegmenten i
enlighet med principer som faststalls av den hégsta
verkstallande beslutsfattaren. Information om resultaten for
segmenten ar redovisas pa s. 6 i denna rapport. Resultat och
lénsamhet i varje segment utvarderas huvudsakligen baserat
pa omsattning, bruttovinst, bruttomarginal, EBITDA,
rorelseresultat och rérelsemarginal. Dessa nyckeltal ingar i de
interna rapporter som granskas av Koncernens
ledningsgrupp. Koncernen hade ingen omséattning mellan
segmenten under de presenterade perioderna.

Information om koncernsegment presenteras i den framre
delen av denna rapport.

4. Ferronordic AB (publ)

Ferronordic AB (publ) och dess dotterbolag kallas ibland
Koncernen eller Ferronordic. Ferronordic AB (publ) kallas
ibland for Bolaget eller Ferronordic. Varje hanvisning till
styrelsen ar en hanvisning till styrelsen i Ferronordic AB

(publ).

6. Eventualforpliktelser

Utover vad som framgar av denna rapport har Koncernen inga
vasentliga oférutsedda handelser. Moderbolaget har utfardat
ett antal borgensataganden, samtliga som sakerhet for
dotterbolagens forpliktelser gentemot leverantérer och
finansiella institutioner.

7. Narstaenderelationer

Inga vasentliga férandringar har skett avseende Koncernens
eller Moderbolagets narstaenderelationer jamfort med den
information som angavs i arsredovisningen for 2023.

5. Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som éverensstammer
med den interna rapporteringen till den hogsta verkstallande
beslutsfattaren (HVB). Den hdgsta verkstéallande
beslutsfattaren, som ansvarar for att allokera resurser och
bedéma de ekonomiska resultaten for rérelsesegmenten, har
definierats som Koncernledningen. Koncernen redovisar tre

8. Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa det resultat som
hanfor sig till innehavare av aktier och beréknas saledes som
periodens resultat delat med det genomsnittliga antalet
utestaende aktier. Utspadning kan folja fran Koncernens
incitamentprogram for dess exekutiva ledning, som omfattar
teckningsoptioner. Fér mer information, se Ferronordics
arsrapport for 2023.
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Periodens resultat, MSEK

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2024

2024 2023 2024 2023

Q3 Q3 oM 9M

Periodens resultat hianforligt till moderbolagets aktiedgare, MSEK -88 -89 -99 -19
Genomsnittligt antal aktier under perioden fére utspadning, tusental 14 532 14 532 14 532 14 532
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -6,07 -6,16 -6,80 -1,29
Utspadning effekt 0 0 0 0
Genomshittligt antal aktier under perioden efter utspadning, tusental 14 532 14532 14 532 14 532
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -6,07 -6,16 -6,80 -1,29

9. Handelser efter balansdagen

Information avseende handelser efter balansdagen beskrivs i den framre delen av rapporten (s. 5).
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Signaturer

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att rapporten for tredje kvartalet 2024 ger en rattvisande 6versikt av Koncernens

och Moderbolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som

Moderbolaget och de féretag som ingar i Koncernen star infor.

Stockholm, 14 november 2024

Staffan Jufors Aurore Belfrage Annette Brodin Rampe
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Niklas Florén Lars Corneliusson Hakan Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot och VD Styrelseledamot

Denna rapport har granskats av Bolagets revisorer
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Nyckeltal

Finansiell information for enskilda kvartal vardefull kompletterande information till investerare och
Nedanstaende finansiell information avseende enskilda bolagets ledning da de méjliggér utvérdering av relevanta
kvartal under perioden 1 juli 2022 — 30 september 2024 ar trender. Ferronordics definitioner av dessa nyckeltal kan skilja
hamtad fran Ferronordics delarsrapporter for de aktuella sig fran andra féretags definition av samma begrepp. Dessa
kvartalen.

nyckeltal bor darfor ses som ett komplement snarare an en
ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. Da
Nyckeltal beloppen i tabellerna nedan har avrundats till MSEK

Vissa nyckelsatser i Ferronordics delarsrapporter ar inte summerar de inte alltid till totalen.

definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger

Utvalda nyckeltal

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
MSEK (eller som angivet) 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024
Nettoomsattning 412 705 631 674 643 915 1172 1,095 1141
Bruttoresultat 57 97 85 84 75 133 231 202 204
Bruttomarginal, % 139% 138% 134% 125% 11,7% 145% 19,7% 18.4% 17,9%
Rorelseresultat 300 -13 -14 -10 -28 -62 21 -4 2
Rérelsemarginal, % -50% -1,9% -2,2% -1,5% -4,4% -6,8% 1,8% -0,3% 0,1%
Resultat fran kvarvarande verksamhet 262 49 7 64 -89 -89 70 -81 -88
Periodens resultat 366 -21 7 64 -89 -89 70 -81 -88
Resultat per aktie, SEK 25,20 -1,42 0,46 4,41 -6,16 -6,11 4,83 -5,56 -6,07
Rérelsekapital/Nettoomséttning LTM, % 18% 11% 23% 20% 20% 20% 20% 21% 22%
Kassaflode fran verksamheten 240 -48 -126 40 -88 147 124 270 427
Eget kapital/summa tillgangar, % 42% 58% 59% 62% 62% 34% 33% 33% 31%
Avkastning pa eget kapital, % 35% 30% 26% 23% -2% -6% -2% -7% -12%
Avkastning péa sysselsatt kapital, % 31% 11% 11% 11% -1% -3% -2% -2% -1%

USA

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Dec Q1 Q2 Q3
MSEK (eller som angivet) 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024
Nettoomsattning, - - - - - 308 699 707 686
Bruttoresultat, - - - - - 82 169 156 182
Bruttomarginal, % - - - - - 26,6% 24,1% 22,1% 26,5%
Roérelseresultat, - - - - - 25 60 51 53
Rérelsemarginal, % - - - - - 8,0% 8,6% 7,3% 7,7%
Rérelsekapital/Nettoomséttning LTM, % - - - - - 17% 13% 15% 19%*

1 Baserat pa arsomséttning fér Ferronordics amerikanska verksamhet berdknat som 9m 2024 /9 x 12

Tyskland

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
MSEK (eller som angivet) 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024
Nettoomsattning, 359 616 548 595 574 555 439 332 372
Bruttoresultat, 49 82 68 73 66 47 57 38 14
Bruttomarginal, % 13,5% 13,4% 12,3% 12,3% 11,5% 8,4% 12,9% 11,4% 3, 7%
Rorelseresultat, -5 -2 5 2 -16 -62 -12 -27 -40
Rérelsemarginal, % -1,4%  -0,4% 0,8% 03% -28% -11,1% -2,7% -82% -10,7%

Rérelsekapital/Nettoomséttning LTM, % 17% 17% 27% 21% 22% 26% 30% 31% 27%

CA

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
MSEK (eller som angivet) 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024
Nettoomsattning 53 89 83 80 69 52 34 56 82
Bruttoresultat 9 15 17 11 9 5 6 8 9
Bruttomarginal, % 16,7% 16,5% 20,4% 14,4% 13,7% 8,9% 17,1% 13.6%  10,4%
Rorelseresultat 4 5 7 7 0 -6 -3 -1 3
Rérelsemarginal, % 8,0% 6,1% 8,7% 8,6% 04%  -10,7% 10,2% -2.3% 3,1%
Rérelsekapital/Nettoomséttning LTM, % 18% -3% 17% 32% 23% 24% 29% 23% 27%
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Nettoskuld / (Nettokassa)

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

MSEK 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024
Langfristig upplaning 340 393 416 70 69 671 610 628 999
Langfristiga leasingskulder 111 43 38 57 51 59 53 49 34
Kortfristig upplaning 989 274 418 437 428 1024 1071 1,178 1080
Kortfristiga leasingskulder 78 21 20 24 23 22 26 23 40
Summa rantebarande skulder 1518 731 892 588 571 1776 1759 1,878 2153
Likvida medel 939 1688 1574 1127 950 426 217 208 360
Kv. Nettoskuld/(nettokassa) 579 -957 -681 -539 -378 1349 1542 1,671 1792
Nettoskuld i relation till EBITDA (x) 0,5 -3,0 -2,0 -1,5 -18,4  -214,7 21,0 9.4 6,6

Nettororelsekapital
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

MSEK 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024
Varulager 1326 460 534 718 699 1443 1687 1466 1363
Kundfordringar och 6vriga fordringar 856 344 365 263 315 630 678 653 496
Forutbetalda kostnader 243 1 7 9 3 6 8 5 12
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 1117 573 392 509 470 997 1283 1051 827
Forutbetalda intakter 33 16 12 9 8 8 8 12 10
Avsattningar 92 1 0 0 0 12 18 11 10
Rorelsekapital 1184 215 503 472 538 1063 1062 1049 1026
Nettoomsattning LTM 6610 1973 2149 2422 2653 5313 5314 4938 4712
Rérelsekapital/Nettoomséttning (%) 18% 11% 23% 20% 20% 20% 20% 21% 22%*

1 Baserat pa arsomséttning for Ferronordics amerikanska verksamhet beréknat som 9m 2024 /9 x 12

Sysselsatt kapital
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

MSEK 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024
Langfristiga rantebarande skulder 451 436 455 127 120 730 663 677 1033
Kortfristiga rantebarande skulder 1067 295 438 461 451 1046 1096 1201 1120
Eget kapital 2108 1873 1886 1822 1750 1622 1698 1627 1483
Sysselsatt kapital 3626 2604 2778 2411 2322 3397 3457 3505 3636
Genomsnittligt sysselsatt kapital 2738 2 336 2 356 2760 2974 3001 3117 2958 2979
Rorelseresultat 818 247 257 277 -66 -115 -80 -84 -43
Finansiella intakter 28 2 7 17 25 31 29 30 15
Resultat LTM 846 249 265 293 -41 -84 -51 -53 -29
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 31% 11% 11% 11% -1% -3% -2% -2% -1%

Avkastning pa eget kapital

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
SEK m 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024
Eget kapital 2108 1873 1886 1822 1750 1622 1698 1627 1483
Genomsnittligt eget kapital 1568 1487 1486 1781 1929 1748 1792 1725 1617
Totalresultat LTM 549 440 384 416 -39 -107 -44 -125 -188

Avkastning pa eget kapital, % 35% 30% 26% 23% -2% -6% -2% -7% -12%
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Alternativa nyckeltal som inte definieras av IFRS

EBITDA: Rorelseresultatet exklusive avskrivningar. Ger en
helhetsbild av resultatet fran den I6pande verksamheten. Till
och med 2016 exkluderades vissa nedskrivningar av tillgangar
fran EBITDA.

EBITDA marginal: EBITDA i relation till nettoomsattningen.
Anvandbart nyckeltal vid beddmning av Koncernens varde-
skapande.

Nettoskuld/(Nettokassa): Rantebarande skulder (inklusive
leasingskulder) med avdrag fér likvida medel. Visar
Koncernens nettoskuld/(nettokassa).

Nettoskuld/EBIDTA: Nettoskuld/(nettokassa) i relation till
EBITDA de senaste tolv manaderna. Beskriver i vilken
utstrackning resultatet fran den I6pande verksamheten
(EBITDA) tacker de rantebarande skulderna (netto). Anvands
vid bedémning av finansiell risk.

Nya salda enheter: Antalet nya maskiner eller lastbilar som
salts. Anvands for att mata och jamfora antalet salda nya
maskiner och lastbilar under aktuell period.

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt.
Rorelseresultat ger en bild av vinst genererad av den I6pande
verksamheten.

Rorelsemarginal: Rorelseresultatet i relation till
nettoomsattningen. Anvandbart nyckeltal vid bedémning av
Koncernens vardeskapande.

Nettoomsattnings tillvaxt: Tillvaxt i nettoomsattning
berédknad i forhallande till samma period féregaende ar,
uttryckt i procent. Anvands for jamforelse av tillvaxttakt mellan
olika perioder samt jamférelse med marknaden i sin helhet
och med bolagets konkurrenter.

Bruttomarginal: Bruttoresultatet i relation till
nettoomsattningen. Ger en bild av téackningsbidraget fran den
I6pande verksamheten.

Sysselsatt kapital: Eget kapital och rantebarande skulder.
Visar det kapital som investerats i Koncernens verksamhet.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat plus
finansiella omsattning (under de senaste tolv manaderna) i
forhallande till sysselsatt kapital (genomsnittligt under de
senaste tolv manaderna). Beskriver hur effektivt det
sysselsatta kapitalet anvands.

Avkastning pa eget kapital: Nettoresultat (under de senaste
tolv ménaderna) i forhallande till eget kapital (genomsnittligt
under de senaste tolv manaderna). Nettoresultat raknas efter
utdelning pa preferensaktier men fore utdelning pa stamaktier.

Rorelsekapital: Omsattningstillgangar exklusive likvida
medel, minskat med icke rantebarande kortfristiga skulder.
Visar summan av det rorelsekapital som bundits i den I6pande
verksamheten.

Rorelsekapital/Nettoomsattning: Rorelsekapital i relation till
nettoomsattning under de senaste tolv manaderna. Visar hur
effektivt rorelsekapitalet anvands i verksamheten.

Lista over forkortningar

ca. Cirka

EUR Euro

Q1, Q2,Q3,Q4 Forsta, andra, tredje och fjarde kvartalet
IFRS International Financial Reporting Standards
MSEK Miljoner svenska kronor

CA Centralasien

FY Helar

pga. Pa grund av

SEK Svenska kronor

VD Verkstallande direktor

Vs Versus

LTM/STM Last twelve months (sista tolv manaderna)
VCE Volvo Construction Equipment

6M, 9M, 12M 6 manader, 9 manader, 12 manader
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Det har ar Ferronordic

Ferronordic ar ett service- och forsaljningsforetag for
anlaggningsmaskiner och lastbilar. Féretaget ar aterforsaljare
fér Volvo CE i hela eller delar av nio delstater i USA och
representerar aven Hitachi, Sandvik, Link-Belt och Bergmann
i delar av samma omrade. Ferronordic ar aterforsaljare for
Volvo Trucks och Renault Trucks i Tyskland samt

Vision
Ferronordics vision ar att vara det ledande service- och
forsaljningsforetaget pa vara marknader.

Mission
Ferronordics mission &r att hjalpa vara kunder att vaxa och bli
ledande inom sina marknader.

Varderingar
Kvalitet, excellens och respekt.

Strategiska mal

o Ledarskap inom marknaden for anlaggningsmaskiner och
lastbilar

e Tackningsgrad fran eftermarknaden om minst 1,0 x

o Expansion till narliggande affarsomraden

e Geografisk expansion

¢ Industriledande digitala service- och saljplattformar

e Expansion och utveckling av hallbara transporttjanster

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2024

aterforsaljare for Volvo Construction Equipment och vissa
andra varumarken i Kazakstan. Ferronordic startade sin
verksamhet 2010 och har idag 41 anlaggningar och ca. 800
anstallda. Ferronordics vision ar att vara det ledande service-
och forsaljningsforetaget pa sina marknader. Aktierna i
Ferronordic AB (publ) ar noterade pa Nasdaq Stockholm.

Strategiska hornstenar

o Kundfokus

* Kompetenta medarbetare

e Bygger pa starka varumarken
o Operationell excellens

Ferronordic som investering
o Robust och skalbar affarsmodell
o Stark varumarkesportfolj och OEM-relationer
o Hallbarhet som integrerad del av affarsmodellen
» Val positionerad for att dra fordel av trender inom
o Elektrifiering
e Infrastrukturinvesteringar
o Affarsmodeller med uthyrning av tilgangar och tjanster
o Inriktad pa organisk tillvéxt och narliggande forvarv
e USA - Stark marknad med tillvaxtpotential
e Tyskland - Turnaround med uppsida fran aterhamtning
i tyska marknaden
o Mojligheter att expandera natverk, produkts-
varumarkesportfolj
o Oppen for strategisk M&A
o Erfaren ledning
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Om denna rapport

Framatblickande uttalanden

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och de
faktiska resultaten kan vara vasentligt annorlunda. Utéver de
faktorer som uttryckligen diskuterats kan andra faktorer ha en
betydande effekt pa de faktiska utfallen.

Sprak

| handelse av oférenligheter eller skillnader mellan den
engelska- och den svenska versionen av denna publikation
ska den svenska versionen ha féretrade.

Summor och avrundningar

Summorna som anges i tabeller och uttalanden kanske inte
alltid ar den exakta summan av de enskilda posterna pa grund
av avrundningsskillnader. Avsikten ar att varje siffra ska
motsvara sitt ursprungsvarde och avrundningsskillnader kan
darfor uppsta.

Denna information &r séddan information som Ferronordic AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och SFS lag om vérdepappersmarknaden (2007:528). Informationen Idmnades f6r offentliggérande den 14 november 2024, 07:30 CET.

Finansiell kalender Kontakter

Bokslutskommuniké januari-december 2024 — 20 februari 2025 For investerare, analytiker och media:
Arsredovisning 2024 — 11 april 2025 Erik Danemar, Finanschef och Chef for investerarrelationer
Delarsrapport januari — mars 2025 — 15 maj 2025 +46 73 660 72 31
ir@ferronordic.com
Konferenssamtal
En presentation for investerare, analytiker och media kommer Nybrogatan 6
att hallas den 14 november 2024 kl. 10:00 CET och &r SE-114 34 Stockholm
tillganglig pa www.ferronordic.com. +468 5090 7280

For att delta via telefonkonferens registrerar du dig via lanken Org. nummer: 556748-7953
nedan. www.ferronordic.com

https://conference.financialhearings.com/teleconference/?id=50
049920

For att delta via webcast, anvand nedan lank.
https://ir.financialhearings.com/ferronordic-q3-report-2024




