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®
GARO

Delarsrapport tredje kvartalet juli — september 2016

Fortsatt god tillvaxt och forbattrat rorelseresultat

e Nettoomsattningen dkade med 9% till MSEK 148,2 (136,2)
e Rorelseresultatet 6kade med 9% till MSEK 22,3 (20,5)

e Rorelsemarginalen uppgick till 15,0% (15,1)

e Resultat efter skatt uppgick till MSEK 17,6 (16,0)

e Resultat per aktie uppgick till SEK 1,76 (1,60)

e Soliditeten uppgick till 52,2% (48,8)

jul-sep jul-sep Forand jan-sep jan-sep Forand

MSEK 2016 2015 ring 2016 2015 ring R12** 2015
Nettoomsattning 148,2 136,2 9% 456,9 386,7 18%  624,3 5541
Rorelseresultat 22,3 20,5 9% 43,5 46,0 -5% 59,9 62,4
Rorelsemarginal 15,0% 15,1% - 9,5% 11,9% - 9,6% 11,3%
Resultat efter skatt 17,6 16,0 10% 35,3 34,8 1% 46,3 45,8
Resultat per aktie 1,76 1,60 10% 3,53 3,48 1% 4,63 4,58
Justerat rorelseresultat - - - 56,1* 46,0 22%  72,5* 62,4
Justerad rorelsemarginal - - - 12,3%* 11,9% - 11,6%*  11,3%
Justerat res. efter skatt - - - 45,1* 34,8 30% 56,1* 45,8
Justerat res. per aktie,

SEK - - - 4,51* 3,48 30% 5,61* 4,58

*) Justerat for jamforelsestérande poster pA MSEK -12,6 i rorelseresultatet och MSEK -9,8 i resultat efter skatt
relaterade till borsnoteringen.
**) Rullande tolv manader oktober 2015 — september 2016.

GARO ér ett foretag, som under eget varumarke, utvecklar och tillverkar innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland och Polen och koncernen ar organiserad i tva
affarsomraden GARO Sverige, och GARO Ovriga marknader. GARO har ett brett sortiment och &r marknadsledande inom ett

flertal produktomraden. Koncernen omsatter cirka 600 Mkr och har cirka 260 anstéallda. Huvudkontoret finns i Gnosjo.

Affarsidén ar att "med enkelhet och design erbjuder GARO elbranschen de smartaste och Iénsammaste I6sningarna satta i
system’.
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VD kommenterar kvartalet

GARO fortsatter att utvecklas bra. Koncernens nettoomséttning och rorelseresultat kade med 9%
under tredje kvartalet jamfort med samma period féregadende ar, med en stabil rérelsemarginal pa
15,0%. Forsaljningsutvecklingen i Sverige var stark medan tillvaxten i Ovriga marknader var som

vantat svagare pa grund av exceptionellt hdg forsaljning under det tredje kvartalet 2015.

Under de forsta tre kvartalen i ar uppgick koncernens omsattningsokning till 18% med en
rorelsemarginal pa 12,3% (justerat for noteringskostnader under det forsta kvartalet). Detta ar val ver
vara langsiktiga mal om 10% okning av nettoomsattningen och 10% rérelsemarginal ver en
konjunkturcykel.

| GARO Sverige 6kade nettoomséttningen med 14% med en fortsatt stark utveckling inom
Installationsprodukter och Projekt dar vi sammantaget vaxer snabbare &n den underliggande
marknaden for elinstallationsprodukter. Byggmarknaden i Sverige ar fortsatt stark och bedéoms vara
sa de narmaste aren som en foljd av det uppdamda behovet av nya lagenheter och sméahus.

Utbyggnaden av laddinfrastruktur fortsatter i Sverige i oférminskad takt. Som marknadsledande aktér
kapitaliserar vi pa detta och ser en mycket stark tillvaxt inom produktomrade Ladd. Vi paborjade
planenligt leveranserna av en ny generation semisnabba laddare, LS4, under kvartalet, med en
positiv respons. Vart att notera ar att forsaljningen av hemmaladdare har haft en mycket god
utveckling i takt med att fler och fler valjer att kbpa elhybrider eller rena elbilar.

| GARO Ovriga marknader 6kade nettoomséattningen med 1% med en god utveckling inom
byggrelaterade produkter framfor allt i Iland och Norge. Forsaljningen av laddprodukter minskade
dock pé grund av en exceptionellt stark jamforelseperiod i Norge.

| september fattade GARO beslut om att investera i en fabriksutbyggnad i den polska verksamheten
vilket kommer att leda till mer &n en férdubbling av fabriksytan och monteringskapaciteten i Polen.
Fabrikstillbyggnaden kommer att sta klar under det tredje kvartalet 2017.

Vi gar nu in i en hogsasong med 6kande leveransvolymer. Trenden med en stark tillvaxt for GARO
Sverige och utmanande jamforelsetal for GARO Ovriga marknader forvantas fortséatta in i det fjarde
kvartalet. Sammantaget bedomer vi att den procentuella omsattningstillvaxten for helaret 2016 mattas
na&got jamfort med utfallet for de férsta nio manaderna 2016. Aven externa faktorer som férandringar i
konjunkturutveckling, valutasvangningar och politiska beslut kan paverka framtida omsattning och
[6nsamhet.

Jag vill avsluta med att konstatera att GARO starker sin marknadsledande position i en marknad som
vaxer och vi ser fram emot en stark avslutning pa 2016.

Stefan Jonsson
VD och koncernchef
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Koncernen

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning under tredje kvartalet 2016 dkade med 9% till MSEK 148,2 (136,2) som
ett resultat av en organisk tillvaxt pa 8% och en positiv valutaeffekt om 1% pa grund av en starkare
norsk kronkurs.

Analys av forandring av jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep
nettoomsattningen 2016 (%) 2016 (MSEK) 2015 (%) 2015 (MSEK)
Foregaende period - 136,2 - 104,0
Organisk tillvaxt 8% 11,1 31% 32,2
Forvarv och strukturforandringar 0% 0,0 0% 0,0
Valutakurseffekter 1% 0,9 0% 0,0
Innevarande period 9% 148,2 31% 136,2
Analys av forandring av jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
nettoomsattningen 2016 (%) 2016 (MSEK) 2015 (%) 2015 (MSEK)
Foregaende period - 386,7 - 311,5
Organisk tillvaxt 20% 76,9 24% 74,3
Forvarv och strukturforandringar 0% 0,0 0% 0,0
Valutakurseffekter -2% -6,7 0% 0,9
Innevarande period 18% 456,9 24% 386,7

Marknaden har varit fortsatt stark i Sverige och Irland. Byggmarknaden i Norge ar god medan
oljeindustrin fortfarande ar pa en lag niva. Tillvaxten i Finland har varit fortsatt svag men med positiva
indikationer avseende byggmarknaden i storstéaderna. Tillvaxten for GAROs produktomraden
Installationsprodukter och Projekt var hdgre &n den genomsnittliga marknadstillvaxten medan
produktomrade Tillfallig el vaxte i linje med marknaden. Laddprodukternas tillvaxt var lagre 4n under
det forsta halvaret huvudsakligen pa grund av en exceptionellt stark tillvaxt inom omradet i Norge och
Finland i motsvarande period féregaende ar. Produktomrade Ladd i Sverige vaxte dock i linje med
marknaden.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet 6kade med 9% till MSEK 22,3 (20,5) huvudsakligen som ett resultat av en stark
resultatutveckling i GARO Ovriga marknader. Rorelsemarginalen uppgick till 15,0% (15,1) med relativt
oférandrade bruttomarginaler samt stabila omkostnader i férhallande till nettoomsattningen.
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GARO Koncernen jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep jan-dec
Nyckeltal 2016 2015 2016 2015 R12 2015
Nettoomsattning MSEK 148,2 136,2 456,9 386,7 624,3 554,1
Tillvaxt % 9% 31% 18% 24% 29% 25%
Rorelseresultat MSEK 22,3 20,5 43,5 46,0 59,9 62,4
Rorelsemarginal % 15,0% 15,1% 9,5% 11,9% 9,6% 11,3%
Justerat rorelseresultat MSEK - - 56,1* 46,0 72,5* 62,4
Justerad rorelsemarginal % - - 12,3%* 11,9%  11,6%* 11,3%
Investeringar MSEK 2,8 0,4 8,0 8,7 13,1 13,8
Avskrivningar MSEK 2,7 2,6 8,3 7,8 12,4 11,9
Avkastning pa eget kapital % 28,5% 27,7% 28,5% 27,7%  28,5% 31,3%
Soliditet % 52,2% 48,8% 52,2% 48,8%  52,2% 49,8%
Antal anstallda 271 251 271 251 271 254

*) Justerat for jamforelsestorande poster pA MSEK -12,6 relaterade till bérsnoteringen.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for tredje kvartalet 6kade till MSEK 17,6 (16,0) och resultat per aktie uppgick till
SEK 1,76 (1,60). Resultatdkningen ar huvudsakligen hanforlig till ett béattre rorelseresultat men &ven
battre finansnetto. Genomsnittlig effektiv skattesats i koncernen under nio manader 2016 uppgick till
21,0% (21,6).

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under tredje kvartalet uppgick till MSEK 12,7 (8,5)
huvudsakligen som ett resultat av ett battre resultat fére avskrivningar (EBITDA). Investeringar under
kvartalet uppgick till MSEK 2,8 (0,4) och avsag investeringar inom produktionsutrustning och
produktutveckling.

Likviditet och finansiell stallning
Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick vid periodens slut till MSEK 11,5 jamfért med MSEK
27,1 vid slutet av tredje kvartalet 2015 och MSEK -0,4 vid utgdngen av 2015.

Disponibel likviditet i koncernen, inklusive outnyttjade checkkrediter, uppgick till MSEK 81,8 (47,2) och
soliditeten uppgick till 52,2% (48,8).

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar en betydande del av den svenska operativa verksamheten samt
koncernledning och vissa koncerngemensamma funktioner och koncernens finansfunktion.
Moderbolagets omsattning uppgick under det tredje kvartalet 2016 till MSEK 83,6 (75,3), en 6kning
med 11%. Av detta utgjorde MSEK 22,4 (22,1) intern omséattning till évriga koncernbolag.
Rérelseresultatet uppgick till MSEK 9,7 (9,2).
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Verksamhet och segment

GARO delar in verksamheten i tva rorelsesegment baserat pa hur verksamheten foljs upp
organisatoriskt; GARO Sverige och GARO Ovriga marknader. | GARO Ovriga marknader ingar
verksamheterna i Norge, Finland, Irland och Polen.

Nettoomsattningens fordelning
per segment, jan-sep 2016

38%

62%

= GARO Sverige
GARO Ovriga marknader

Rorelseresultatets fordelning
Koncernledningen bestar av sju personer och funktionerna _per segment justerat for
VD och koncernchef, CFO, IR-chef, marknadschef, teknisk chef, Jamforglsestorande poster,
VD GARO Norge och tva affarsomradeschefer som ansvarar for resp Jan - sep 2016
affarsomrade/segment.
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GARO Sverige

Nettoomsattning och resultat

Nettoomséattningen inom GARO Sverige 6kade med 14% under tredje kvartalet 2016 med en fortsatt
stark volymtillvaxt inom produktomrade Installationsprodukter och Projekt medan Tillfalligt el
utvecklades svagare. Rorelseresultatet uppgick till MSEK 13,3 (13,0) och rérelsemarginalen uppgick
14,1% (15,7) som ett resultat av hogre omkostnader i kvartalet.

Nettoomsattningen under niomanadersperioden januari — september 2016 6kade med 16% till MSEK
283,1 (244,6) och justerat rorelseresultat 6kade med 13% och uppgick till MSEK 29,4 (26,0).

Produktomraden

Marknaden for installationsprodukter, dar GARO ar representerade hos samtliga storre grossister,
uppskattas ha vuxit med 3% under kvartalet. Marknaden férvantas fortsattningsvis vara god men med
kvartalsvisa variationer.

Produktomradena Installationsprodukter och Projekt har haft en tillvaxt som varit htgre an marknaden
generellt. Alla vasentliga produkter séljer bra som en foljd av den starka byggmarknaden.

Tillvaxten inom produktomradet Tillfallig el var under kvartalet nagot svagare. Forsaljningen av stérre
byggcentraler har utvecklats positivt under kvartalet medan byggbelysning har varit ndgot svagare
jamfort med en mycket stark utveckling av produktkategorin foregaende ar.

Produktomrade Ladd 6kar kraftigt. GARO &r en marknadsledande aktor avseende sakra losningar for
laddning av elbilar. Som en f6ljd av den tkade forsaljningen av elbilar byggs aven natverk av
laddpunkter ut vilket gynnar GARO. Under kvartalet paborjades planenligt leveranserna av LS4, en ny
generation semisnabba laddare. GAROs hemmaladdare har haft en mycket god
forsaljningsutveckling under kvartalet.

Verksamheten
| verksamheten har fokus varit att méta den 6kade efterfrdgan genom att 6ka produktionskapaciteten
inom samtliga produktomréden och samtidigt behélla korta leveranstider.

GARO Sverige jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep jan-dec
Nyckeltal 2016 2015 2016 2015 R12 2015
Nettoomsattning MSEK 94,5 82,9 283,1 244,6 388,4 349,9
Tillvaxt % 14% 21% 16% 19% 22% 19%
Rorelseresultat MSEK 13,3 13,0 16,8 26,0 25,0 34,2
Rorelsemarginal % 14,1% 15,7% 5,9% 10,6% 6,4% 9,8%
Justerat rorelseresultat® MSEK 13,3 13,0 29,4 26,0 37,6 34,2
Justerad rorelsemarginal® % 14,1% 15,7% 10,4% 10,6% 9,7% 9,8%
Investeringar MSEK 2,3 0,4 6,3 7,7 10,2 11,6
Avskrivningar MSEK 2,1 2,1 6,4 6,3 9,7 9,6
Antal anstallda 182 168 182 168 182 170

*) Justerat for jamforelsestérande poster pA MSEK -12,6 i rorelseresultatet och MSEK -9,8 i resultat efter skatt
under det forsta kvartalet 2016 relaterade till bérsnoteringen.
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GARO o6vriga marknader

Nettoomsattning och resultat

Nettoomséttningen inom GARO Ovriga marknader 6kade med 1% till MSEK 53,7 (53,3) med en stark
volymtillvéxt inom Installationsprodukter och Tillfallig el medan férsaljningen inom Ladd minskade.
Rorelseresultatet 6kade till MSEK 9,0 (7,5) och rérelsemarginalen forbattrades till 16,8% (14,1) som
ett resultat av nagot hogre bruttomarginal saval som stabila omkostnader i férhallande till
forsaljningen.

Nettoomsattningen under niomanadersperioden januari — september 2016 6kade med 22% till MSEK
173,8 (142,1) och rorelseresultatet 6kade med 33% till MSEK 26,7 (20,0).

GARO Norge har under kvartalet haft en bra utveckling inom byggrelaterade produkter men svagare
inom Ladd. Forsaljningstillvaxten av elbilar fortsatter men GARO hade forra aret en exceptionellt stark
utveckling under det tredje kvartalet 2015.

GARQO Irland har fortsattningsvis en bra tillvéxt och foljer den positiva byggkonjunkturen.

GARO Finland hade en god férséljningsutveckling av installationsprodukter men en svag utveckling
inom Ladd. Volymerna inom laddprodukter i Finland &r fortfarande sma och det har varit en
kvartalsmassig forskjutning av leveranserna i ar jamfort med forra aret da bolaget levererade mot en
stor order i det tredje kvartalet.

GARO Polen levererar framst internt till 6vriga bolag inom koncernen. | september fattade bolaget
beslut om att investera MSEK 18,5 i en fabriksutbyggnad i den polska verksamheten. De nya
fabrikslokalerna berdknas vara fardiga i september 2017 och kommer att leda till mer &n en
fordubbling av fabriksytan och monteringskapaciteten.

Verksamheten
Under 2015 och forsta halvaret 2016 har fokus varit pd att mota den okade efterfrdgan samt
produktlanseringar.

GARO Ovriga marknader jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep jan-dec
Nyckeltal 2016 2015 2016 2015 R12 2015
Nettoomsattning MSEK 53,7 53,3 173,8 142,1 235,9 204,2
Tillvaxt % 1% 51% 22% 35% 1% 38%
Rorelseresultat MSEK 9,0 7,5 26,7 20,0 34,9 28,2
Rorelsemarginal % 16,8% 14,1% 15,4% 14,1% 14,8% 13,8%
Investeringar MSEK 0,5 - 1,7 1,0 2,9 2,2
Avskrivningar MSEK 0,6 0,5 1,9 1,5 2,7 2,3
Antal anstallda St 89 83 89 83 89 84
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar uppréttad enligt &rsredovisningslagen kapitel 9
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

De tillampade redovisningsprinciperna dverensstammer med de redovisnings- och
varderingsprinciper som presenterats i arsredovisningen fér 2015. Arsredovisningen fér 2015 finns

tillganglig pa www.garo.se.

Nyckeltal tillsammans med nyckeltalsdefinitionerna i denna rapport, bedéms vara tillrackliga for att
efterleva de nya riktlinjerna. Nyckeltalen i rapporten beaktar verksamhetens art och bedéms ge
relevant information till aktiedgare och dvriga intressenter samtidigt som jamférbarhet med andra
foretag uppnas.

Risker och osékerhetsfaktorer

GAROs risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna pa sid 10-15 i prospektet infor borsnoteringen.
Prospektet finns tillgangligt pd www.garo.se. Inga betydande foérandringar har intraffat som andrat
synen pa risker och osakerhetsfaktorer.

Transaktioner med narstdende
Transaktioner med narstdende har skett i samma omfattning som tidigare och samma principer
tillampas som beskrivs i senaste arsredovisningen och prospektet.

Valberedning

Arsstamman kommer att &ga rum den 4 maj 2017 i Gnosjo. Valberedningen bestar av Lars Kongstad
Mannheimer Swartling Advokatbyra utsedd av Lars Svensson, UIf Hedlundh utsedd av Svolder AB,
Mikael Jonsson utsedd av Vatterledens Invest AB och Anders Palsson i egenskap av
styrelseordférande GARO AB. Aktiedgare som vill lagga fram forslag till valberedningen kan géra
detta via epost valberedningen@garo.se senast den 16 mars 2017.

Gnosjo den 15 november 2016

Anders Palsson Lars Svensson Sofia Axelsson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Rickard Blomqvist Per Holmstedt Stefan Jonsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéallande direktor


http://www.garo.se/
http://www.garo.se/
mailto:valberedningen@garo.se
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Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport)

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for GARO AB (publ) (556051-7772) per 30 september 2016 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgéarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jAmfoért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstéandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pé& en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Jonkdping 15 november 2016

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Pierre Fogelberg Martin Odqvist
Auktoriserad revisor/ Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



GARO koncernen

Nettoomsattning per kvartal
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Justerat rorelseresultat per kvartal

Rullande 12 man
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Koncernens resultatrakning
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Rullande jan-dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 12 man 2015
Nettoomsattning 148,2 136,2 456,9 386,7 624,3 554,1
Ovriga rorelseintakter 0,8 0,3 1,6 0,4 4,4 3,2
Summa intakter 149,0 136,5 458,5 387,1 628,7 557,3
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -77,5 -73,8 -240,7 -202,7 -330,8 -292,8
Ovriga externa kostnader -16,6 -14,2 -53,8 -43,1 -79,0 -68,3
Personalkostnader -29,9 -25,4 -99,6 -87,5 -133,2 -121,1
Avskrivning av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -2,7 -2,6 -8,3 -7,8 -12,4 -11,9
Ovriga rorelsekostnader -12,6 -13,4 -0,8
Rorelseresultat 22,3 20,5 43,5 46,0 59,9 62,4
Resultat fran finansiella poster
Finansiellt netto 0,1 -0,4 1,2 -1,6 -0,3 -3,1
Resultat fore skatt 22,4 20,1 44,7 44,4 59,6 59,3
Inkomstskatt -4,8 -4,1 -9,4 -9,6 -13,3 -13,5
Resultat efter skatt 17,6 16,0 35,3 34,8 46,3 45,8
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan
aterforas till resultatrakningen
Omrakningsdifferenser 1,5 2,2 -1,0 -3,2
Ovrigt totalresultat netto
efter skatt 1,5 - 2,2 - 45,3 -3,2
Summa totalresultat for aret 19,1 16,0 37,5 34,8 45,3 42,6
Arets resultat och summa
totalresultat ar i sin
helhet hanforligt till
moderforetagets aktieagare
Nyckeltal per aktie
Genomsnittligt antal aktier 10 000 000 10 000 000 10000000 10000000 10000000 10000 000
Resultat per aktie, SEK 1,76 1,60 3,53 3,48 4,63 4,58
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Koncernens balansréakning

GARO KV3 RAPPORT, 2016-11-15

Belopp i MSEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 8,0 8,6 8,5
Materiella anlaggningstillgangar 58,2 58,4 57,4
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar 66,2 67,0 65,9
Omsattningstillgangar

Varulager 99,7 91,9 92,3
Kundfordringar 148,6 131,5 127,7
Ovriga kortfristiga fordringar 4,8 4,2 5,8
Likvida medel 14,6 13,6 23,2
Summa omsattningstillgangar 267,7 241,2 249,0
SUMMA TILLGANGAR 333,9 308,2 314,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 14,0 14,0
Ovriga reserver 0,5 1,5 -1,7
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 153,9 134,8 144,6
Summa eget kapital 174,4 150,3 156,9
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 11,0 13,2 12,4
Ovriga avsittningar 0,9 0,7
Uppskjutna skatteskulder 6,0 6,9 6,0
Summa langfristiga skulder 17,9 20,1 19,1
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 15,1 27,5 10,4
Leverantorsskulder 64,4 55,6 60,5
Ovriga kortfristiga skulder 62,1 54,7 68,0
Summa kortfristiga skulder 141,6 137,8 138,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 333,9 308,2 314,9
Nyckeltal

Nettoskuld 11,5 27,1 -0,4
Soliditet 52,2% 48,8% 49,8%
Eget kapital per aktie, SEK 17,4 15,0 15,7
Utestaende antal aktier, tusental 10 000,0 10 000,0 10 000,0
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Forandring av koncernens eget kapital

GARO KV3 RAPPORT, 2016-11-15

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare Aktie- Balanserad Summa
Belopp i MSEK kapital Reserver vinst eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2014 14,0 0,8 117,5 132,2
Resultat for perioden - 22,9 22,9
Ovrigt totalresultat for perioden 0,6 - 0,6
Utdelning till aktieagare -20,0 -20,0
Vardeforandring skuld saljoption - -0,1 -0,1
Utgaende eget kapital 31 december 2014 14,0 1,5 120,2 135,7
Ingdende eget kapital 1 januari 2015 14,0 1,5 120,2 135,7
Resultat for perioden 45,8 45,8
Ovrigt totalresultat for perioden -3,2 - -3,2
Utdelning till aktieagare -20,0 -20,0
Vardeforandring skuld saljoption -1,4 -1,4
Utgaende eget kapital 31 december 2015 14,0 -1,7 144,6 156,9
Ingaende eget kapital 1 januari 2016 14,0 -1,7 144,6 156,9
Resultat for perioden - 35,3 35,3
Ovrigt totalresultat fér perioden 2,2 - 2,2
Fondemission per 2016-01-12 6,0 - -6,0
Utdelning till aktieagare -20,0 -20,0
Utgaende eget kapital 30 september 2016 20,0 0,5 153,9 174,4
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep Rullande jan-dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 12 man 2015
Den lopande verksamheten
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 23,6 19,1 35,2 41,5 52,9 59,2
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet -10,9 -10,6 -20,1 -21,2 -4.1 -5,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten 12,7 8,5 15,1 20,3 48,8 54,0
Investeringsverksamheten
Forvarv immateriella anlaggningstillgangar -0,8 -2,0 -0,7 -4,7 -3,4
Forvarv materiella anlaggningstillgangar -2,0 -0,4 -6,0 -8,0 -8,4 -10,4
Avyttring av materiella anldaggningstillgangar 0,5 0,5 0,4 0,8 0,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,3 -0,4 -7,5 -8,3 -12,3 -13,1
Finansieringsverksamheten
Upplaning /Amortering av lan -11,3 5,0 3,3 -0,4 -14,8 -18,5
Utbetald utdelning till aktieagare -10,0 -20,0 -20,0 -20,0 -20,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11,3 -5,0 -16,7 -20,4 -34,8 -38,5
Periodens kassaflode -0,9 3,1 -9,1 -8,4 1,7 2,4
Kursdifferens i likvida medel -0,1 0,5 - -0,7 -1,2
Likvida medel vid periodens borjan 15,6 10,5 23,2 22,0 13,6 22,0
Likvida medel vid periodens slut 14,6 13,6 14,6 13,6 14,6 23,2
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Moderbolagets resultatrakning

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 83,6 75,3 244,9 211,4 300,3
Ovriga rorelseintakter 2,0 1,4 5,5 4,0 8,1
Summa intakter 85,6 76,7 250,4 215,4 308,4
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -50,3 -45,5 -146,7 -126,8 -180,7
Ovriga externa kostnader -8,1 -6,5 -26,6 -20,2 -36,0
Personalkostnader -15,4 -13,5 -52,5 -46,6 -63,0
Avskrivning av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar
anlaggningstillgangar -2,1 -2,0 -6,1 -6,0 -8,0
Ovriga rorelsekostnader - - -12,6 - -0,8
Rorelseresultat 9,7 9,2 5,9 15,8 19,9
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - - 19,5
Ranteintakter och liknande resultatposter -0,8 -0,1 0,7 0,3 0,5
Rantekostnader och liknande resultatposter 1,0 0,2 0,9 -0,5 -1,7
Resultat fore skatt 9,9 9,3 7,5 15,6 38,2
Bokslutsdispositioner - - - - 12,4
Inkomstskatt -2,0 -1,8 -1,4 -3,4 -7,5
Resultat efter skatt 7,9 7,5 6,1 12,2 43,1

14



Moderbolagets balansréakning

GARO KV3 RAPPORT, 2016-11-15

Belopp i MSEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 7,0 6,3 7,4
Materiella anlaggningstillgangar 34,9 35,1 34,9
Andelar i koncernforetag 12,8 12,8 12,8
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 8,5 10,3 9,4
Summa anlaggningstillgangar 63,2 64,5 64,5
Omsattningstillgangar

Varulager 47,0 45,3 46,0
Kundfordringar 70,0 61,6 60,1
Ovriga fordringar 27,4 28,8 57,0
Kassa och bank 2,7 0,2 6,1
Summa omsattningstillgangar 147,1 135,9 169,2
SUMMA TILLGANGAR 210,3 200,4 233,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 14,0 14,0
Reservfond 2,6 2,6 2,6
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 94,2 83,1 114,0
Summa eget kapital 116,8 99,7 130,6
Obeskattade reserver 10,6 12,0 10,6
Avsdttningar 4,6 4,1 4,4
Skulder

Langfristiga rantebarande skulder 8,3 10,0 9,4
Kortfristiga rantebarande skulder 1,8 11,6 1,8
Kortfristiga ej rantebarande skulder 68,2 63,0 76,9
Summa skulder 78,3 84,6 88,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 210,3 200,4 233,7
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Omsattning och rérelseresultat per segment
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Sverige Ovriga Marknader Eliminering Koncernen

jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep  jul-sep jul-sep jul-sep
Information segment 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Omsattning
Summa nettoomsattning 118,0 106,1 69,4 68,1 -39,2 -38,0 148,2 136,2
Intern nettoomsattning -23,5 -23,2 -15,7 -14,8 39,2 38,0
Extern nettoomsattning 94,5 82,9 53,7 53,3 - - 148,2 136,2
Rorelseresultat 13,3 13,0 9,0 7,5 - - 22,3 20,5
Finansellt netto 0,1 -0,4
Arets skattekostnader -4,8 -4,1
Arets nettoresultat - - - - - 17,6 16,0
GARO Koncernen jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar helar helar helar
Flerarsoversikt och nyckeltal 2016 2015 2016 2015 R12 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning MSEK  148,2 136,2  456,9  386,7 624,3 554,1 441,7 383,1 378,2
Tillvaxt % 9% 31% 18% 24%  29%  25%  15% 1%  -5%
EBITDA MSEK 25,0 23,1 51,8 53,8 72,3 74,3 50,6 34,8 34,3
EBITDA-marginal % 16,9% 17,0%  11,3%  13,9% 11,6% 13,4% 11,5% 9,1% 9,1%
Rorelseresultat MSEK 22,3 20,5 43,5 46,0 59,9 62,4 39,8 24,0 24,3
Rorelsemarginal % 15,0%  15,1% 9,5% 11,9% 9,6% 11,3% 9,0% 6,3% 6,4%
Justerat rorelseresultat MSEK 22,3 20,5 56,1 46,0 72,5 62,4 39,8 24,0 24,3
Justerad rorelsemarginal % 15,0% 15,1% 12,3% 11,9% 11,6% 11,3% 9,0% 6,3% 6,4%
Investeringar MSEK 2,8 0,4 8,0 8,7 13,1 13,8 6,3 10,4 34,5
Avskrivningar MSEK 2,7 2,6 8,3 7,8 12,4 119 10,8 10,8 10,0
Avkastning pa eget kapital* % 28,5% 27,7%  28,5%  27,7% 28,5% 31,3% 17,1% 11,7% 14,8%
Soliditet % 52,2% 48,8% 52,2%  48,8% 52,2% 49,8% 48,5% 51,3% 50,5%
Nettoskuld MSEK 11,5 27,1 11,5 27,1 11,5 -0,4 19,3 39,5 30,4
Nettoskuld / EBITDA* ggr 0,2 0,4 0,2 0,4 0,2 0,0 0,4 1,1 0,9
Antal anstallda 271 251 271 251 271 254 244 224 227

*) Nyckeltal avser senaste 12 manaderna
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Kvartalsdata
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Resultatrakning koncernen Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv4 Kv3
Belopp i MSEK 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Nettoomsattning 148,2 159,1 149,6 167,4 136,2 131,6 118,9 130,2 104,0
Rorelsekostnader -125,9 -140,6 -146,9 -151,0 -115,7 -117,7 -107,3 -116,2 -90,8
Rorelseresultat 22,3 18,5 2,7 16,4 20,5 13,9 11,6 14,0 13,2
Finansiellt netto 0,1 1,0 0,1 -1,5 -0,4 -1,0 -0,2 -0,8 -0,8
Resultat fore skatt 22,4 19,5 2,8 14,9 20,1 12,9 11,4 13,2 12,4
Skatt -4,8 -4,1 -0,5 -3,9 -4,1 -3,2 -2,3 -9,0  -2,6
Resultat efter skatt 17,6 15,4 2,3 11,0 16,0 9,7 9,1 4,2 9,8
Nettoomsdttning per segment Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv4 Kv3
Belopp i MSEK 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014
GARO Sverige 94,5 97,6 91,0 105,3 82,9 83,7 78,0 87,6 68,6
GARO Ovriga marknader 53,7 61,5 58,6 62,1 53,3 47,9 40,9 42,6 35,4
Totalt koncernen 148,2 159,1 149,6 167,4 136,2 131,6 118,9 130,2 104,0
Rorelseresultat per segment Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv4 Kv3
Belopp i MSEK 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014
GARO Sverige 13,3 9,0 -5,5 8,2 13,0 6,0 7,0 9,7 7,3
GARO Ovriga marknader 9,0 9,5 8,2 8,2 7,5 7,9 4,6 4,3 5,9
Totalt koncernen 22,3 18,5 2,7 16,4 20,5 13,9 11,6 14,0 13,2

Definitioner
EBITDA:

rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Rorelseresultat:

Resultat fore finansiella poster och skatt

EBITDA-marginal, %:

EBITDA i procent av nettoomséttning under perioden

Rérelsemarginal, %:

Roérelseresultat i procent av nettoomsattning under perioden

Nettoskuld:

Réantebarande skulder minus rantebarande tillgangar inklusive likvida medel

Nettoskuld/ EBITDA, ggr:

Nettoskuld vid periodens slut i férhallande till EBITDA de senaste 12 manaderna

R12:
Rullande 12 manaders
Eget kapital per aktie:

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Avkastning pa eget kapital, %:

Resultat efter skatt senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Soliditet, %:

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie:

Periodens resultat dividerat med genomshnittligt antal aktier
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Telefonkonferens
En telefonkonferens for investerare kommer att hallas den 15 november klockan 09.30.

Telefonnummer
Sverige: 08-50 510 036
Internationellt: +44 20 3059 8125

Presentationen som anvands under telefonkonferensen kan laddas ner pa www.garo.se under
Investor Relations. En inspelning av telefonkonferensen kommer att vara tillgéanglig pa bolagets
hemsida efterat.

For ytterligare information, véanligen kontakta:

Stefan Jonsson, VD och koncernchef: 070-588 66 73
Lars Kvarnsund, finansdirektdr: 070-516 59 98
Patrik Linzenbold, IR chef: 0708-252 630

Finansiell kalender

Fjarde kvartalet 2016: 22 februari 2017
Forsta kvartalet 2017: 4 maj 2017
Arssamma 2017: 4 maj 2017

Andra kvartalet 2017: 25 augusti 2017

Denna information ar sadan information som GARO aktiebolag ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades,
genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 15 november 2016 kl. 07.30.

Framéatblickande information

Vissa uttalanden i denna rapport ar framétblickande och det faktiska utfallet kan bli vasentligt
annorlunda. Férutom de faktorer som sarskilt framhallits kan andra faktorer ha en materiell paverkan
pa det faktiska utfallet. Sddana faktorer inbegriper, men ar inte begransade till, det allmanna
ekonomiska laget, forandringar av valutakurser och rantor, politisk utveckling, paverkan av
konkurrerande produkter och priser pa dessa, svarigheter vid produktutveckling och vid
kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tilgangen pa ravaror och kreditférluster avseende
storre kunder.
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