GARO KV4 RAPPORT, 2018-02-21

GARO
Bokslutskommuniké januari - december 2017

Stark tillvaxt och forbattrat resultat

Fjarde kvartalet 2017

e Nettoomsattningen ékade med 19% till MSEK 238,3 (200,9)
e Rodrelseresultatet 6kade med 2% till MSEK 30,9 (30,3)

e Rdrelsemarginalen uppgick till 13,0% (15,1)

o Resultat efter skatt uppgick till MSEK 26,0 (21,7)

¢ Resultat per aktie uppgick till SEK 2,60 (2,17)

e GARO forvarvade WEB-EL Férséljning AB i oktober 2017

e GAROs uthyggda fabrik i Polen invigdes i november 2017

Helaret 2017
¢ Nettoomséttningen dkade med 21% till MSEK 796,0 (657,8)
o Rodrelseresultatet 6kade med 14% till MSEK 98,1 (86,4*)
e Rorelsemarginalen uppgick till 12,3% (13,1%)
o Resultat efter skatt uppgick till MSEK 85,6 (66,8*)
e Resultat per aktie uppgick till SEK 8,56 (6,68*)
e Styrelsen foreslar en utdelning for 2017 pa SEK 4,00 (2,85) per aktie
e GARO férvarvade Emedius AB i februari 2017

okt-dec okt-dec

MSEK 2017 2016 Forandring 2017 2016 Forandring
Nettoomsattning 238,3 200,9 19 796,0 657,8 21
Rorelseresultat 30,9 30,3 2 98,1 73,8 33
Rorelsemarginal 13,0 15,1 - 12,3 11,2 -
Resultat efter skatt 26,0 21,7 20 85,6 57,0 50
Resultat per aktie 2,60 2,17 20 8,56 5,70 50
Justerat rorelseresultat - - - - 86,4* 14
Justerad rorelsemarginal - - - - 13,1%* -
Justerat resultat efter skatt - - - - 66,8* 28
Justerat resultat per aktie, SEK - - - - 6,68* 28

*) Justerat for jamforelsestorande poster pa MSEK -12,6 i rorelseresultatet och MSEK
-9,8 i resultat efter skatt relaterade till borsnoteringen 2016.

GARO ér ett foretag, som under eget varumarke, utvecklar och tillverkar innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland och Polen och koncernen &r organiserad i tva
affarsomraden GARO Sverige, och GARO Ovriga marknader. GARO har ett brett sortiment och &r marknadsledande inom ett

flertal produktomraden. Koncernen omsatte 2017 MSEK 796 och har cirka 376 anstallda. Huvudkontoret finns i Gnosjo.

Affarsidén ar att "med fokus pa innovation, hallbarhet och design utvecklar GARO Iénsamma helhetslésningar for
elbranschen”.
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VD kommenterar kvartalet och 2017

GARO fortsatter sin expansion och nettoomsattningen tkade med 19 procent under fjarde kvartalet till
MSEK 238,3 med en stark utveckling i Affarsomrade Sverige saval som Affarsomrade Ovriga
marknader. Rorelseresultatet i fjarde kvartalet var i linje med foregaende ar och uppgick till MSEK
30,9, vilket belastades av marknads- och produktutvecklingssatsningar inom frAmst Ladd samt
kostnader for att utoka produktionskapaciteten i bade Sverige och Polen.

2017 var for GARO ett handelserikt &r som bland annat praglades av fortsatt stark tillvaxt och
innovativ produktutveckling. Under aret genomfordes aven tva strategiska forvarv i syfte att utoka
kapaciteten inom Projekt samt forstarka GAROs position som ledande aktdr inom uppkopplade
laddlésningar.

Nettoomsaéttningen 6kade 21 procent under helaret till MSEK 796 dar samtliga produktsegment
uppvisade en positiv utveckling och rorelseresultatet 6kade med 14 procent till MSEK 98,1. Den goda
tillvéxten var ett resultat av en stark byggmarknad i Sverige och god utveckling i 6vriga marknader
sammantaget dér vi lyckades val med vara produktlanseringar. Dartill kom viktiga férvarv av Emedius
AB i borjan av aret och WEB-EI Forsaljning AB i slutet av aret.

Forvarvet av Emedius AB medférde en valkommen kapacitetsékning inom den allt viktigare
projektaffaren och flytten av GARO Elflex (Tillfallig El) frAn Gnosjo till nya, betydligt storre lokaler i
Varnamo bidrog mycket till att vi kunde méta den starka efterfragan. Vi har aven flyttat till nya storre
och mer andamalsenliga lokaler i Stockholm. Fabriksutbyggnaden i var polska verksamhet
fardigstalldes under slutet av 2017 och strax innan arsskiftet passerades 100 anstallda i GARO Polen.
Vi &r val rustade for fortsatt tillvaxt dar genomforda foréandringar maojliggor &n béttre service till
marknaden.

GARO har en positiv syn pa marknadsférutsattningarna for 2018. Byggmarknaden &r fortsatt god i
Sverige och vi ser sammantaget en fortsatt hog aktivitet i vara 6vriga marknader. Foér produktomrade
Ladd ser vi en fortsatt stark utveckling och utbyggnad av laddinfrastruktur i samtliga marknader.

Carl-Johan Dalin,
VD och koncernchef



Koncernen

Nettoomsattning
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Koncernens nettoomséttning under fiarde kvartalet 2017 6kade med 19% till MSEK 238,3 (200,9)
som ett resultat av en organisk tillvaxt pa 13% och férvarvet av Emedius AB som adderade sex

procentenheter till tillvéxten.

Koncernens nettoomsattning under helaret 2017 kade med 21% till MSEK 796,0 (657,8) med en god

tillvaxt inom alla produktomraden.

Analys av forandring av okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec
nettoomsattningen 2017 (MSEK) 2017 (%) 2016 (MSEK) 2016 (%)
Foregaende period 200,9 167,4

Organisk tillvaxt 26,7 13 29,8 18
Forvarv och strukturforandringar 12,3 6

Valutakurseffekter -1,6 3,7 2
Innevarande period 238,3 19 200,9 20
Analys av forandring av jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
nettoomsdttningen 2017 (MSEK) 2017 (%) 2016 (MSEK) 2016 (%)
Foregaende period 657,8 554,1

Organisk tillvaxt 83,0 13 106,6 19
Forvarv och strukturforandringar 51,5 8

Valutakurseffekter 3,7 -2,9

Innevarande period 796,0 21 657,8 19

Marknaden var fortsatt stark i Sverige och Irland inom alla produktomraden dar GARO ar

representerade. Marknaden Norge och Finland var i 6verlag god.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet 6kade med 2% till MSEK 30,9 (30,3) i fjarde kvartalet och rérelsemarginalen
uppgick till 13,0% (15,1). Rérelsemarginalen minskade som ett resultat av satsningar pa en forstarkt
produkt- och marknadsorganisation samt utokade marknadsaktiviteter i koncernen. Bolaget har ocksa
haft initiala kostnader i Polen for utbyggnad av produktionen och uppléarning av nyanstalld personal i

syfte att utbka produktionskapaciteten.

Rorelseresultatet for helaret 6kade med 14% till MSEK 98,1 jamfort med MSEK 86,4 féregaende ar
justerat for jamforelsestérande poster. Rorelsemarginalen uppgick till 12,3% jamfért med 13,1%
(justerat) foregdende ar. Resultatet for 2016 &r justerat for engangskostnader for bérsnoteringen

uppgaende till MSEK 12,6.
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GARO Koncernen okt-dec  okt-dec  jan-dec jan-dec
Nyckeltal 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning MSEK 238,3 200,9 796,0 657,8
Tillvaxt % 19 20 21 19
Rorelseresultat MSEK 30,9 30,3 98,1 73,8
Rorelsemarginal % 13,0 15,1 12,3 11,2
Justerat rorelseresultat - - - 86,4*
Justerad rorelsemarginal % - - - 13,1*
Investeringar MSEK 5,8 4,8 51,4 12,8
Avskrivningar MSEK 3,4 2,7 12,2 11,0
Avkastning pa eget kapital % 38,3 32,4 38,3 32,4
Soliditet % 47,3 52,0 47,3 52,0
Antal anstallda 376 274 376 274



GARO KV4 RAPPORT, 2018-02-21

*) Justerat for jamforelsestérande poster om MSEK 12,6 relaterat till bérsnoteringen 2016.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt fér det fjarde kvartalet uppgick till MSEK 26,0 (21,7) och resultat per aktie uppgick
till SEK 2,60 (2,17). Resultatet paverkades positivt med MSEK 1,9 av en uppskjuten skattefordran i
Polen.

Resultat efter skatt for helaret 2017 6kade till MSEK 85,6 (57,0) som en foljd av ett battre
underliggande rorelseresultat samt kostnader for borsnoteringen under 2016. Resultatet paverkades
dessutom positivt med MSEK 8,9 av uppskjuten skattefordran i Polen. Koncernen har verksamhet i en
sa kallad skattefri zon i Polen och har outnyttjade skatteférdelar som kan utnyttjas fram till &r 2026.
Per den 31 december 2017 uppgick de outnyttjade skatteférdelarna till MSEK 9,6.

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under det fjarde kvartalet uppgick till MSEK 15,3 (33,3).
Kassaflodet paverkades negativt av en 6kning av rorelsekapitalet med MSEK 13,9 jamfort med en
minskning om MSEK 3,7 samma period foregadende ar. Rorelsekapitalet 6kade huvudsakligen som ett
resultat av lageruppbyggnad och hdgre kundfordringar under perioden. Investeringar under kvartalet
uppgick till MSEK 5,8 (4,8) och avsag framst investeringar inom produktionsutrustning och
produktutveckling. Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkades negativt med MSEK 15,3
fran forvarvet av WEB-EL Forsaljning AB i oktober 2017.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick vid periodens slut till MSEK 56,1 jamfért med en
nettokassa pa MSEK 17,3 vid utgdngen av 2016. Den 6kade nettoskulden under aret ar hanforlig till
forvarven av Emedius AB och WEB-EL Foérséljning AB samt fabriksutbyggnaden av den polska
verksamheten.

Disponibel likviditet i koncernen, inklusive outnyttjade checkkrediter, uppgick till MSEK 94,5 (109,7)
och soliditeten uppgick till 47,3% (52,0).

Utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning for 2017 p& SEK 4,00 (2,85) per aktie motsvarande en total utdelning
pa MSEK 40,0. Den foreslagna utdelningen motsvarar 46,7% av resultat efter skatt for perioden.
Bolagets utdelningspolicy ar att dela ut cirka 50% av resultatet efter skatt.

Utdelningsforslaget ska beakta GAROs langsiktiga utdelningspotential samt koncernens investerings-
och konsolideringsbehov i dvrigt.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar en betydande del av den svenska operativa verksamheten samt
koncernledning och vissa koncerngemensamma funktioner och koncernens finansfunktion.
Moderbolagets nettoomsattning uppgick under fjarde kvartalet till MSEK 131,8 (112,4), en 6kning med
17%. Av detta utgjorde MSEK 42,2 (28,9) intern omsattning till vriga koncernbolag. Rérelseresultatet
uppgick till MSEK 12,0 (10,4).
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Verksamhet och segment

GARO delar in verksamheten i tva rorelsesegment baserat pa hur verksamheten foljs upp
organisatoriskt; GARO Sverige och GARO Ovriga marknader. | GARO Ovriga marknader ingar
verksamheterna i Norge, Finland, Irland, Nordirland och Polen.

Nettoomsattningens fordelning
per segment 2017

32%
(36%)

68%
(64%)

= GARO Sverige
GARO Ovriga marknader

Koncernledningen bestar av sju personer och funktionerna

VD och koncernchef, CFO, IR-chef, marknadschef, teknisk chef,
VD GARO Norge och tva affarsomradeschefer som ansvarar for
respektive affarsomrade/segment.

Rorelseresultatets fordelning per
segment 2017

34%
(44%)
VD och
koncernchef
66%
(56%)
= GARO Sverige
Marknadschef GARO Ovriga marknader

Nettoomsattningens fordelning per
produktomrade 2017

VD GARO 13%

Norge ’

Teknisk chef

51%
26%
Affarsomrades- Affarsomrades
chef GARO -chef GARO
Sverige Ovriga = |nstallationsprodukter
Projekt
= Tillfallig el
= Ladd
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GARO Sverige

Nettoomsattning och resultat

Nettoomséttningen inom GARO Sverige tkade med 20% till MSEK 163,5 (135,9) under fjarde
kvartalet 2017 med en stark volymtillvaxt inom produktomradena Projekt, Ladd och Tillfallig El medan
Installationsprodukter utvecklades svagare.

Rérelseresultatet uppgick till MSEK 20,8 (19,3) och rérelsemarginalen minskade till 12,7% (14,2).
Marginalen minskade som ett resultat av 6kade kostnader for en forstarkt produkt- och
marknadsorganisation samt utbkade marknadsaktiviteter.

Nettoomsattningen under helaret 2017 6kade med 30% till MSEK 543,7 (419,0) och rorelseresultatet
Okade med 32% till MSEK 64,5 jamfért med MSEK 48,7 justerat for jamforelsestérande poster
foregaende ar.

Produktomraden
Marknaden for Installationsprodukter, déar GARO ar representerade hos samtliga storre grossister,
uppskattas ha vuxit med cirka 8% under kvartalet och cirka 8% under helaret.

Produktomrade Projekt utvecklas fortsattningsvis starkt, behjalpt av forvarvet av Emedius AB. Bolaget
blev konsoliderat i GARO fran och med mars 2017 och bidrog med MSEK 11,6 till koncernens
omsattning under kvartalet. Efterfrdgan av kompletta och kundanpassade losningar 6kar pa den
svenska marknaden.

Produktomrade Tillfallig El fortsatte vaxa kraftigt. Forsaljningen av storre byggcentraler och
byggbelysning gynnas av den hdga byggaktiviteten i landet. Ett bra marknadsarbete och utékad
kapacitet har bidragit till den goda utvecklingen inom produktsegmentet i ar.

Produktomrade Ladd o6kar fortsattningsvis i hog takt. GARO ar en marknadsledande aktor avseende
sékra ldsningar for laddning av elbilar. Som en f6ljd av den 6kade forsaljningen av elbilar byggs aven
natverk av laddpunkter ut vilket gynnar GARO. Totalt fanns det vid arsskiftet 6ver 45 000 laddbara
bilar i landet och tillvéxttakten under 2017 uppskattades till 62%*. En fortsatt stark tillvéxt forvantas
under 2018.

*www. elbilsstatistik.se

GARO Sverige okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nyckeltal 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning MSEK 163,5 135,9 543,7 419,0
Tillvaxt % 20 29 30 20
Rorelseresultat MSEK 20,8 19,3 64,5 36,1
Rorelsemarginal % 12,7 14,2 11,9 8,6
Justerat rorelseresultat® MSEK - - - 48,7
Justerad rorelsemarginal® % - - - 11,6
Investeringar MSEK 5,0 4,0 27,2 10,3
Avskrivningar MSEK 2,6 2,4 9,6 8,8
Antal anstallda 234 181 234 181

*) Justerat for kostnader for borsnoteringen uppgaende till MSEK -12,6 i kvl 2016.
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GARO Ovriga marknader

Nettoomsattning och resultat
Nettoomséttningen inom GARO Ovriga marknader 6kade med 15% till MSEK 74,8 (65,0) med en
stark tillvaxt inom Ladd i synnerhet och god tillvaxt inom byggrelaterade omraden sammantaget.

Rérelseresultatet uppgick till MSEK 10,1 (11,0). Roérelsemarginalen minskade till 13,5% (16,9)
huvudsakligen som ett resultat av initiala kostnader fér utbyggnad av produktionen och upplarningen
av personalen i Polen. Bolaget har ocksa forstarkt marknadsorganisationen fér produktomrade Ladd i
segmentet.

Nettoomsattningen under helaret 2017 6kade med 6% till MSEK 252,3 (238,8) och rorelseresultatet
uppgick till MSEK 33,6 (37,7).

Lander
GARO Norge hade under kvartalet en stark utveckling inom byggrelaterade produkter. Tillvéxten inom
Ladd var god.

GARQO Irland visade en fortsatt bra tillvéxt och foljer den positiva byggkonjunkturen. GARO Finland
hade en god utveckling inom bade byggrelaterade produktomraden och ladd.

GARO Polen uppvisade en positiv forsaljningsutveckling inom Ladd. | november invigdes GAROs
utbyggda fabrik i Szczecin. Anlaggningen om ca 7 500 kvm innebar mer an en férdubbling av
fabriksytan och produktionskapaciteten. Mot slutet av aret passerade vi 100 anstéllda i GARO Polen.
Fokus under hosten har varit att utbilda den nyanstéllda personalen samt att 6ka produktionen.

GARO Ovriga marknader okt-dec  okt-dec  jan-dec  jan-dec
Nyckeltal 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning MSEK 74,8 65,0 252,2 238,8
Tillvaxt % 15 5 6 17
Rorelseresultat MSEK 10,1 11,0 33,6 37,7
Rorelsemarginal % 13,5 16,9 13,3 15,8
Investeringar MSEK 0,8 0,8 24,2 2,5
Avskrivningar MSEK 0,8 0,3 2,6 2,2
Antal anstallda 142 93 142 93
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar uppréttad enligt &rsredovisningslagen kapitel 9
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

IFRS 15 trader i kraft 2018 och etablerar ett nytt regelverk for faststallande av ataganden och
transaktionspris samt nar ett foretag ska redovisa intékter. Standarden ersétter samtliga tidigare
utgivna standarder och tolkningar som hanterar intakter. Standarden bygger p& principen att en intakt
ska redovisas nar foretaget uppfyller ett prestationsatagande genom att 6verfora vara eller tjanst till
en kund, det vill sdga nar kunden erhallit kontroll 6ver denna. Detta kan ske 6ver tid eller vid en
tidpunkt. Koncernens vasentliga intaktsfloden och avtal har kartlagts varvid konstaterats att

kontroll framst 6verfors vid en tidpunkt; vid leverans av vara. Bolagets bedémning utifrdn detta arbete
ar att standarden inte medfor ndgon forandring i redovisningen av intakter for dessa leveranser.

De tillampade redovisningsprinciperna dverensstammer med de redovisnings- och
varderingsprinciper som presenterats i arsredovisningen fér 2016. Arsredovisningen for 2016 finns
tillganglig pa www.garo.se

Nyckeltal tillsammans med nyckeltalsdefinitionerna i denna rapport, bedéms vara tillréckliga for att
efterleva de nya riktlinjerna. Nyckeltalen i rapporten beaktar verksamhetens art och bedéms ge
relevant information till aktiedgarna och dvriga intressenter samtidigt som jamférbarhet med andra
foretag uppnas.

Risker och osakerhetsfaktorer

GAROs risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna pa sid 57-59 i arsredovisningen for 2016.
Arsredovisningen finns tillganglig p& www.garo.se. Inga betydande forandringar har intraffat som
andrat synen pa risker och osakerhetsfaktorer.

Transaktioner med narstdende
Transaktioner med narstdende har skett i samma omfattning som tidigare och samma principer
tillampas som beskrivs i senaste arsredovisningen.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
Styrelsens ordférande Anders Palsson har meddelat valberedningen att han avbéjer omval som
ordforande infor &rsstimman 2018.

Arsstamma

Arsstamman 2018 kommer att &ga rum den 2 maj klockan 17.00 i Gnosjoé. Mer information om
arsstamman kommer att finnas pa bolagets hemsida under adress
http://corporate.garo.se/bolagsstyrning/bolagsstammor.



http://www.garo.se/
http://corporate.garo.se/bolagsstyrning/bolagsstammor
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GARO Koncernen
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Koncernens resultatrakning
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 238,3 200,9 796,0 657,8
Ovriga rorelseintakter 1,5 0,4 1,8 2,0
Summa intakter 239,8 201,3 797,8 659,8
Rorelsens kostnader
Ravaror och foérnodenheter -120,4 -100,3 -404,2 -341,0
Ovriga externa kostnader -32,0 -28,0 -100,1 -81,8
Personalkostnader -53,1 -40,0 -183,2 -139,6
Avskrivning av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -3,4 -2,7 -12,2 -11,0
Ovriga rorelsekostnader - - - -12,6
Rorelseresultat 30,9 30,3 98,1 73,8
Resultat fran finansiella poster
Finansiellt netto -1,6 -2,2 -2,2 -1,0
Resultat fore skatt 29,3 28,1 95,9 72,8
Inkomstskatt -3,3 -6,4 -10,3 -15,8
Resultat efter skatt 26,0 21,7 85,6 57,0
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterforas till
resultatrakningen
Omrakningsdifferenser 2,1 -0,6 2,2 1,6
Ovrigt totalresultat netto efter skatt 2,1 -0,6 2,2 1,6
Summa totalresultat for perioden 28,1 21,1 87,8 58,6
Periodens resultat och summa totalresultat ar i sin
helhet hanforligt till moderforetagets aktieagare
Nyckeltal per aktie
Genomsnittligt antal aktier 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Resultat per aktie, SEK 2,60 2,17 8,56 5,70

11
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Koncernens balansréakning

Belopp i MSEK 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 49,9 8,6
Materiella anlaggningstillgangar 97,8 58,8
Finansiella anlaggningstillgangar 9,6 -
Summa anlaggningstillgangar 157,3 67,4
Omsattningstillgangar

Varulager 142,8 97,3
Kundfordringar 196,7 163,5
Ovriga kortfristiga fordringar 8,9 4,2
Likvida medel 28,2 41,6
Summa omsattningstillgangar 376,6 306,6
SUMMA TILLGANGAR 533,9 374,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 20,0 20,0
Ovriga reserver 2,1 -0,1
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 230,6 174,5
Summa eget kapital 252,7 194,4
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 38,3 10,5
Ovriga avsattningar 1,6 1,6
Uppskjutna skatteskulder 4.5 4,6
Summa langfristiga skulder 44,4 16,7
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 46,0 13,8
Leverantorsskulder 93,7 67,4
Ovriga kortfristiga skulder 97,1 81,7
Summa kortfristiga skulder 236,8 162,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 533,9 374,0
Nyckeltal

Nettoskuld 56,1 -17,3
Soliditet 47,3% 52,0%
Eget kapital per aktie, SEK 25,3 19,4
Utestaende antal aktier, tusental 10 000,0 10 000,0
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Forandring av koncernens eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets
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aktieagare Aktie- Balanserad Summa
Belopp i MSEK kapital Reserver Vinst  eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2016 14,0 -1,7 144,6 156,9
Resultat for perioden 57,0 57,0
Ovrigt totalresultat for perioden 1,6 1,6
Fondemission per 2016-01-12 6,0 -6,0
Utdelning till aktieagare -20,3 -20,3
Vardeforandring skuld saljoption -0,8 -0,8
Utgaende eget kapital 31 december 2016 20,0 -0,1 174,5 194,4
Ingaende eget kapital 1 januari 2017 20,0 -0,1 174,5 194,4
Resultat for perioden 85,6 85,6
Ovrigt totalresultat fér perioden 2,2 2,2
Utdelning till aktieagare -28,9 -28,9
Vardeforandring skuld saljoption -0,7 -0,7
Utgaende eget kapital 31 december 2017 20,0 2,1 230,6 252,7
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016
Den lopande verksamheten
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 29,2 29,6 86,9 64,8
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet -13,9 3,7 -35,4 -16,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten 15,3 33,3 51,5 48,4
Investeringsverksamheten
Forvarv immateriella anlaggningstillgangar -2,5 -1,6 -7,5 -3,6
Forvarv av dotterforetag -15,3 - -45,2
Forvarv materiella anlaggningstillgangar -3,3 -3,2 -43,9 -9,2
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 0,3 0,6 1,5 1,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20,8 -4,2 -95,1 -11,7
Finansieringsverksamheten
Upplaning/Amortering av lan 18,6 -3,0 59,3 0,3
Utbetald utdelning till aktieagare -0,3 -28,9 -20,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18,6 -3,3 30,4 -20,0
Periodens kassaflode 13,1 25,8 -13,2 16,7
Kursdifferens i likvida medel 0,2 1,2 -0,2 1,7
Likvida medel vid periodens borjan 14,9 14,6 41,6 23,2
Likvida medel vid periodens slut 28,2 41,6 28,2 41,6

13



GARO KV4 RAPPORT, 2018-02-21

Moderbolagets resultatrakning

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 131,8 112,4 428,9 357,3
Ovriga rorelseintakter 3,0 1,7 8,2 7,2
Summa intikter 134,8 114,1 437,1  364,5

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnodenheter -79,1 -63,4 -255,6 -210,1
Ovriga externa kostnader -16,5 -17,1 -48,3 -43,7
Personalkostnader -24.9 -21,0 -88,0 -73,5
Avskrivning av immateriella och materiella

anlaggningstillgangar -2,3 -2,2 -8,7 -8,3
Ovriga rorelsekostnader - - - -12,6
Rorelseresultat 12,0 10,4 36,5 16,3

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 11,0 16,9 20,4 16,9
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,4 0,3 0,9 1,0
Rantekostnader och liknande resultatposter -1,0 -1,7 -1,4 -0,8
Resultat efter finansiella poster 22,4 25,9 56,4 33,4
Bokslutsdispositioner 8,3 14,4 8,3 14,4
Inkomstskatt -3,1 -5,6 -8,5 -7,0
Resultat efter skatt 27,6 34,7 56,2 40,8
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Moderbolagets balansrakning
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Belopp i MSEK 2017-12-31  2016-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 9,3 7,4
Materiella anlaggningstillgangar 50,3 35,8
Andelar i koncernforetag 42,7 12,8
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 36,6 8,0
Summa anlaggningstillgangar 138,9 64,0
Omsattningstillgangar

Varulager 62,4 442
Kundfordringar 84,4 78,3
Ovriga fordringar 70,5 49,4
Kassa och bank 0,0 18,2
Summa omsattningstillgangar 217,3 190,1
SUMMA TILLGANGAR 356,2 254,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0
Fond for egenupparbetade utvecklingsutgifter 1,8 0,8
Reservfond 2,6 2,6
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 154,8 128,1
Summa eget kapital 179,2 151,5
Obeskattade reserver 7,9 6,2
Avsattningar 3,3 4,9
Skulder

Langfristiga rantebarande skulder 23,5 7,8
Kortfristiga rantebarande skulder 35,9 1,8
Kortfristiga ej rantebarande skulder 106,4 81,9
Summa skulder 165,8 91,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 356,2 254,1

15




GARO KV4 RAPPORT, 2018-02-21

Omsattning och rorelseresultat per segment

Sverige Ovriga Marknader Eliminering Koncernen
Information okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec
segment 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Omsadttning
summa 209,2  166,6  111,8 89,6  -82,7  -55,3  238,3  200,9
nettoomsattning
Intern
nettoomsittning -45,7 -30,7 -37,0 -24,6 82,7 55,3
Extern 163,5 1359 74,8 65,0 - - 2383  200,9
nettoomsattning
Rorelseresultat 20,8 19,3 10,1 11,0 - - 30,9 30,3
Finansiellt netto -1,6 -2,2
Periodens
skattekostnader B 6,4
Periodens
nettoresultat i i i i i i Hafy 21,7
Sverige Ovriga Marknader Eliminering Koncernen
Information jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
segment 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Omsattning
summa 686,2  523,2  357,8  308,8 -248,0 -1742  796,0  657,8
nettoomsattning
Intern 142,5 -104,2  -1055  -70,0  248,0  174,2
nettoomsattning
Extern  543,7 419,0 252,3 2388 - - 79,0 657,8
nettoomsattning
Rorelseresultat 64,5 36,1 33,6 37,7 - - 98,1 73,8
Finansiellt netto -2,2 -1,0
Periodens
skattekostnader L 15,8
Periodens ) ) ) ) ) ) 85,6 57,0

nettoresultat
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okt- okt-
GARO Koncernen dec dec Helar helar Helar helar helar
Flerarsoversikt och nyckeltal 2017 2016 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning MSEK 238,3 200,9 796,0 657,8 554,1 441,7 383,1
Tillvaxt % 19 20 21 19 25 15 1
EBITDA MSEK 34,3 33,0 110,3 84,8 74,3 50,6 34,8
EBITDA-marginal % 14,4 16,4 13,9 12,9 13,4 11,5 9,1
Rorelseresultat MSEK 30,9 30,3 98,1 73,8 62,4 39,8 24,0
Rorelsemarginal % 13,0 15,1 12,3 11,2 11,3 9,0 6,3
Justerat rorelseresultat 86,4
Justerad rorelsemarginal % 13,1
Investeringar MSEK 5,8 4.8 51,4 12,8 13,8 6,3 10,4
Avskrivningar MSEK 3,4 2,7 12,2 11,0 11,9 10,8 10,8
Avkastning pa eget kapital* % 38,3 32,4 38,3 32,4 31,3 17,1 11,7
Soliditet % 47,3 52,0 47,3 52,0 49,8 48,5 51,3
Nettoskuld MSEK 56,1 -17,3 -56,1 -17,3 -0,4 19,3 39,5
Nettoskuld/EBITDA* ggr 0,5 -0,2 0,5 -0,2 0,0 0,4 1,1
Antal anstallda 376 274 376 274 254 244 224
*) Nyckeltal avser senaste 12 manader.
**) Justerat for kostnader for borsnoteringen uppgaende till MSEK -12,6 i kv1 2016.
Kvartalsdata
Resultatrakning koncernen Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4
Belopp i MSEK 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2015
Nettoomsattning 238,3 184,1 192,0 181,6 200,9 148,2 159,1 149,6 167,4
Rorelsekostnader -207,4 -163,0 -169,5 -158,0 -170,6 -125,9 -140,6 -146,9 -151,0
Rorelseresultat 30,9 21,1 22,5 23,6 30,3 22,3 18,5 2,7 16,4
Finansiellt netto -1,6 -0,3 -0,2 -0,1 -2,2 0,1 1,0 0,1 -1,5
Resultat fore skatt 29,3 20,8 22,3 23,5 28,1 22,4 19,5 2,8 14,9
Skatt -3,3 24 -44 50 -64 -48 -4 -05  -3,9
Resultat efter skatt 26,0 23,2 17,9 18,5 21,7 17,6 15,4 2,3 11,0
Nettoomsattning per segment Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4
Belopp i MSEK 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2015
GARO Sverige 163,5 124,9 133,5 121,8 1359 94,5 97,6 91,0 105,3
GARO Ovriga marknader 74,8 59,2 58,5 59,8 65,0 53,7 61,5 58,6 62,1
Totalt koncernen 238,3 184,1 192,0 181,6 200,9 148,2 159,1 149,6 167,4
Rorelseresultat per segment Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4
Belopp i MSEK 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2015
GARO Sverige 20,8 14,1 13,4 16,2 19,3 13,3 9,0 -5,5 8,2
GARO Ovriga marknader 10,1 7,0 9,1 7,4 11,0 9,0 9,5 8,2 8,2
Totalt koncernen 30,9 21,1 22,5 23,6 30,3 22,3 18,5 2,7 16,4
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Definitioner

EBITDA:

rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Rorelseresultat:

Resultat fore finansiella poster och skatt

EBITDA-marginal, %:

EBITDA i procent av nettoomséttning under perioden

Rérelsemarginal, %:

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning under perioden

Nettoskuld:

Réantebarande skulder minus rantebarande tillgangar inklusive likvida medel
Nettoskuld/ EBITDA, ggr:

Nettoskuld vid periodens slut i férhallande till EBITDA de senaste 12 manaderna
R12:

Rullande 12 manaders

Eget kapital per aktie:

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Avkastning pa eget kapital, %:

Resultat efter skatt senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt eget kapital.
Soliditet, %:

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie:

Periodens resultat dividerat med genomshnittligt antal aktier
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Telefonkonferens
En telefonkonferens for investerare kommer att hallas den 21 februari klockan 09.30.

Telefonnummer
Sverige: 010-884 80 16
Internationellt: +44 20 3936 2999

Presentationen som anvands under telefonkonferensen kan laddas ner pa www.garo.se under
Investor Relations. En inspelning av telefonkonferensen kommer att vara tillgéanglig pa bolagets
hemsida efterat.

For ytterligare information, véanligen kontakta:

Carl-Johan Dalin, VD och koncernchef: 070-361 00 95
Lars Kvarnsund, finansdirektdr: 070-516 59 98

Finansiell kalender

Forsta kvartalet 2018: 2 maj
Arsstamma 2018: 2 maj

Andra kvartalet 2018: 24 augusti
Tredje kvartalet 2018: 31 oktober

Framatblickande information

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och det faktiska utfallet kan bli vasentligt
annorlunda. Férutom de faktorer som sarskilt framhallits kan andra faktorer ha en materiell paverkan
pa det faktiska utfallet. Sddana faktorer inbegriper, men ar inte begransade till, det allméanna
ekonomiska laget, forandringar av valutakurser och rantor, politisk utveckling, paverkan av
konkurrerande produkter och priser pa dessa, svarigheter vid produktutveckling och vid
kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tillgangen pa ravaror och kreditférluster avseende
storre kunder.

Styrelsens och verkstéllande direktorens forsakran

Verkstallande direktoren och styrelsen forsakrar att denna delérsrapport ger en rattvisande 6versikt
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Gnosjo den 21 februari 2018

GARO AB (publ) (org. nr 556051-7772)

Anders Palsson Sofia Axelsson Rickard Blomqvist
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Per Holmstedt Lars Svensson Stefan Jonsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Carl-Johan Dalin
VD och koncernchef

Uppgifterna i denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Denna information ar s&dan information som GARO aktiebolag ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggérande den 21 februari 2018 kl. 07.30.
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