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GARO

Delarsrapport andra kvartalet 2018

Stark utveckling inom Ladd

e Nettoomsattningen dkade med 12% till MSEK 214,2 (192,0).
e Rorelseresultatet 6kade med 1% till MSEK 22,8 (22,5).

e Rorelsemarginalen uppgick till 10,6% (11,7).

e Resultat efter skatt uppgick till MSEK 15,4 (17,9).

e Resultat per aktie uppgick till SEK 1,54 (1,79).

e Soliditeten uppgick till 47,1% (47,1%).

e GARO levererar laddstolpar till Falu kommun

Vasentlig handelse efter kvartalets utgang

e GARO har utsett Helena Claesson till ny CFO fér koncernen. Helena kommer tilltrada
sin tjanst senast den 1 januari 2019.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

MSEK 2018 2017 % 2018 2017 % R12* 2017
Nettoomsattning 214,2 192,0 12 421,2 373,6 13 843,6 796,0
Rorelseresultat 22,8 22,5 1 47,9 46,1 4 99,9 98,1
Rorelsemarginal, % 10,6 11,7 - 11,4 12,3 - 11,8 12,3
Resultat efter skatt 15,4 17,9 -14 34,5 36,4 -5 83,7 85,6
Resultat per aktie 1,54 1,79 -14 3,45 3,64 -5 8,37 8,56
Kassaflode fran den

lopande verksamheten 5,6 12,5 -55 16,3 27,7 -41 40,1 51,5
Soliditet, % 47 1 47 1 - 47 1 47 1 - 471 47,3
Avkastning pa eget

kapital, % 37,1 42,3 - 37,1 42,3 - 371 38,3
Nettoskuld (+) /

nettokassa (-) 92,9 40,0 - 92,9 40,0 - 929 56,1

*) Rullande tolv manader juli 2017 — juni 2018.

GARO ér ett foretag, som under eget varumarke, utvecklar och tillverkar innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland och Polen och koncernen &r organiserad i tva
affarsomraden GARO Sverige, och GARO Ovriga marknader. GARO har ett brett sortiment och &r marknadsledande inom ett

flertal produktomraden. Koncernen omsatte 2017 MSEK 796 och har 398 anstallda. Huvudkontoret finns i Gnosjo.

Affarsidén ar att “med fokus pa innovation, hallbarhet och design utvecklar GARO Iénsamma helhetslésningar fér elbranschen”.
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VD kommenterar kvartalet

GARO utvecklas fortsatt bra. Nettoomsattningen i andra kvartalet 6kade med 12 procent till MSEK
214,2, med en god organisk tillvaxt. Produktomrade Ladd véxte starkt pd samtliga marknader och
omstallningen till elfordon fortsatter i hog takt. Affarsomrade Sverige uppvisade en tillvaxt pa 7
procent drivet av produktomrade Ladd samtidigt som 6kningstakten inom byggrelaterade
produktomraden boérjar plana ut. Ovriga Marknader vaxte med 23 procent hanforligt till stark tillvaxt
inom samtliga produktomraden.

Rorelseresultatet i kvartalet 6kade med 1 procent till MSEK 22,8 och rorelsemarginalen uppgick till
10,6 procent (11.7). Genomfdrda satsningar inom marknad- och produktutveckling, framst relaterat till
Ladd, samt 6kade materialkostnader till foljd av en svag svensk valuta och hogre
varldsmarknadspriser pa ravaror paverkade resultatet negativt. Flytten av produktion till Polen av ett
flertal produkter avslutades under kvartalet. Vi ser positiva effekter i form av lagre
tillverkningskostnader och stigande produktivitet. | samband med flytten 6kades lagernivaerna for att
sakerstélla var leveransformaga. Lagernivaerna har nu borjat minska, helt enligt uppgjord plan. Var
leveranssakerhet under flyttprocessen har varit god.

Utvecklingen inom produktomrade ladd har varit stark under kvartalet. Samarbetet med E.on har
utvecklats positivt. Det centrala Europaavtal som tecknades under 2017 har inneburit order till ett
flertal lander, dar bland annat Slovakien & Storbritannien tillkommit. Vi har ocksa tecknat ett avtal som
innebar att Falu kommun investerar i 121 laddstolpar fran GARO under hosten. Speciellt gladjande ar
ocksa att forsaljningen inom Ladd i Polen tagit fart under kvartalet.

Inom byggrelaterade produkter i Sverige ar det fortsatt hdg aktivitet. Vi noterar dock en utplaning av
tillvaxtkurvan i Stockholmsomradet. | Gvriga landet ar tillvaxten god. Tillvaxten for 6vriga marknader ar
fortsatt hog. For produktomrade Ladd ser vi en stark utveckling med fortsatt utbyggnad av
laddinfrastruktur pd samtliga marknader. Sammantaget ser GARO fortsatt positivt pa
marknadsférutsattningarna 2018.

Carl-Johan Dalin
VD och koncernchef
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Koncernen

Nettoomsaéttning

Koncernens nettoomsattning under det andra kvartalet 2018 6kade med 12% till MSEK 214,2 (192,0)
som ett resultat av en organisk tillvaxt pa 9%, en positiv valutaeffekt pa 2% samt forvarvet av WEB-
EL Forsaljning AB den 27 oktober 2017 som adderade 1% till tillvéxten.

Analys av forandring av apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun
nettoomsattningen 2018 (MSEK) 2018 (%) 2017 (MSEK) 2017 (%)
Foregaende period 192,0 - 159,1 -
Organisk tillvaxt 17,8 9 13,1 8
Forvarv och strukturforandringar 0,8 1 17,5 11
Valutakurseffekter 3,6 2 2,3 2
Innevarande period 214,2 12 192,0 21
Analys av forandring av jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
nettoomsattningen 2018 (MSEK) 2018 (%) 2017 (MSEK) 2017 (%)
Foregaende period 373,6 - 308,7 -
Organisk tillvaxt 41,8 11 35,4 11
Forvarv och strukturforandringar 1,7 1 24,1 8
Valutakurseffekter 4.1 1 5,4 2
Innevarande period 421,2 13 373,6 21

Det var fortsatt hog aktivitet pa marknaden i Sverige och Irland inom samtliga produktomraden dar
GARO éar representaterade. Marknaden i Norge och Finland var dverlag god.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet 6kade med 1% till MSEK 22,8 (22,5) i kvartalet och rérelsemarginalen uppgick till
10,6% (11,7). Rorelsemarginalen minskade framst pa grund av 6kade materialkostnader som en foljd
av en svag svensk valuta och hogre varldsmarknadspriser for ravaror. Dartill har genomforda
satsningar gjorts i syfte att ytterligare starka marknadspositionen samt att 6ka
produktutvecklingstakten.

GARO Koncernen apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nyckeltal 2018 2017 2018 2017 R12 2017
Nettoomsattning MSEK 214,2 192,0 421,2 373,6  843,6 796,0
Tillvaxt % 12 21 13 21 17 21
Rorelseresultat MSEK 22,8 22,5 47,9 46,1 99,9 98,1
Rorelsemarginal % 10,6 11,7 11,4 12,3 11,8 12,3
Investeringar MSEK 5,4 9,2 13,5 27,1 37,8 51,4
Avskrivningar MSEK 3,7 3,0 7,4 5,6 14,0 12,2
Avkastning pa eget kapital % 37,1 42,3 37,1 42,3 37,1 38,3
Soliditet % 47,1 47,1 47,1 47,1 47,1 47,3
Antal anstallda 398 330 398 330 398 376

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt fér det andra kvartalet uppgick till MSEK 15,4 (17,9) och resultat per aktie uppgick
till SEK 1,54 (1,79). Resultatminskningen &r hanforlig till ett svagare finansnetto om MSEK -3,2 (-0,2)
huvudsakligen som ett resultat av omvéardering av valutaderivat. Skatten under kvartalet uppgick till
MSEK -4,2 (-4,4) och genomsnittlig effektiv skattesats i koncernen uppgick till 21,4% (19,7).
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Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten under kvartalet uppgick till MSEK 5,6 (12,5) som ett
resultat av hogre rorelsekapital, huvudsakligen av hogre kundfordringar och lagre leverantdrsskulder.
Investeringar under kvartalet uppgick till MSEK 5,4 (9,2).

Likviditet och finansiell stallning
Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till MSEK 92,9 jamfért med MSEK
40,0 vid samma period 2017 och MSEK 56,1 vid utgangen av 2017.

Disponibel likviditet i koncernen, inklusive outnyttjade checkkrediter, uppgick till MSEK 47,1 (81,4) och
soliditeten uppgick till 47,1% (47,1).

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar en betydande del av den svenska operativa verksamheten samt
koncernledning och vissa koncerngemensamma funktioner och koncernens finansfunktion.
Moderbolagets omsattning uppgick under det andra kvartalet till MSEK 118,9 (103,4), en 6kning med
15%. Av detta utgjorde MSEK 39,7 (32,0) intern omséttning till 6vriga koncernbolag. Rérelseresultatet
uppgick till MSEK 11,8 (9,6).
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Verksamhet och segment

GARO delar in verksamheten i tva affarsomraden: Sverige och Ovriga marknader. Affarsomréade

Sverige bestar av de svenska bolagen och Affarsomrade Ovriga marknader bestér av bolagen i
Norge, Polen, Irland samt Finland.

Nettoomsattningens fordelning per
segment, jan-jun 2018

33%

67%

= GARO Sverige
GARO Ovriga marknader

Rorelseresultatets fordelning per

segment, jan-jun 2018
Koncernledningen bestar av sju personer och funktionerna
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GARO Sverige

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen inom GARO Sverige 6kade med 7% till MSEK 142,3 (133,5) under andra kvartalet
2018 drivet av en stark tillvaxt inom Ladd och en stabil utveckling inom byggrelaterat sammantaget.

Rorelseresultatet 6kade med 13% och uppgick till MSEK 15,1 (13,4) och rérelsemarginalen uppgick
till 10,6% (10,0).

Produktomraden

Marknaden for Installationsprodukter, dar GARO ar representerade hos samtliga storre grossister,
uppskattas ha vuxit med cirka 5% under kvartalet och cirka 4% under forsta halvaret 2018. GARO har
haft en tillvaxt i linje med marknaden inom de kategorier bolaget ar representerat.

Produktomrade Projekt visade en stabil utveckling under kvartalet. Utvecklingen inom Tillfallig el var
under kvartalet negativt med tuffa jamforelsetal. Aktiviteten pd marknaden for Tillfallig el har uppvisat
en hogre grad av volatilitet under den senaste perioden.

Produktomrade Ladd uppvisade en kraftig férsaljningsokning. GARO tecknade ett avtal med Falu
kommun gallande forsaljning av laddstolpar under kvartalet samt har erhallit order till Slovakien och
Storbritannien inom ramen fér Europaavtalet med E.on.

GARO Sverige apr-jun  apr-jun  jan-jun  jan-jun jan-dec
Nyckeltal 2018 2017 2018 2017 R12 2017
Nettoomsattning MSEK 142,3 133,5 280,9 255,3 569,3 543,7
Tillvaxt % 7 37 10 35 17 30
Rorelseresultat MSEK 15,1 13,4 32,6 29,6 67,5 64,5
Rorelsemarginal % 10,6 10,0 11,6 11,6 11,9 11,9
Investeringar MSEK 4,2 3,9 7,5 18,2 16,5 27,2
Avskrivningar MSEK 2,7 2,4 5,5 4.4 10,7 9,6
Antal anstallda 235 217 235 217 235 234
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GARO ovriga marknader

Nettoomsattning och resultat
Nettoomsattningen inom GARO Ovriga marknader 6kade med 23% till MSEK 71,9 (58,5) med en
stark tillvaxt inom samtliga produktgrupper.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 7,7 (9,1) och rorelsemarginalen minskade till 10,7% (15,6).
Rérelsemarginalen sjonk framst i Norge som ett resultat av satsningar inom produkt och sélj,
produktmixférskjutningar och svagare valuta.

Lander
GARO Norges forsaljning hade under kvartalet en god utveckling inom byggrelaterade produkter.
Produktomrade Ladd uppvisade en stark tillvaxt.

GARO Irland uppvisade en stark tillvaxt och GARO Finland fortsatte att utvecklas i en positiv riktning.

GARO Polen har slutfort dverférandet av delar av produktionen till fabriken under kvartalet.
Omsiéttning och produktivitet har fortsatt att 6ka successivt och det lager som byggdes upp som
buffert infor flytten har nu borjat minska. Forsaljningen av laddprodukter p& den polska marknaden
har utvecklats kraftigt under den senaste perioden.

GARO Ovriga marknader apr-jun  apr-jun  jan-jun  jan-jun jan-dec
Nyckeltal 2018 2017 2018 2017 R12 2017
Nettoomsattning MSEK 71,9 58,5 140,3 118,3 274,3 252,3
Tillvaxt % 23 -5 19 -1 16 6
Rorelseresultat MSEK 7,7 9,1 15,3 16,5 32,4 33,6
Rorelsemarginal % 10,7 15,6 10,9 13,9 11,8 13,3
Investeringar MSEK 1,2 5,3 6,0 8,9 21,3 24,2
Avskrivningar MSEK 1,0 0,6 1,9 1,2 3,3 2,6
Antal anstallda St 163 113 163 113 163 142
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt &rsredovisningslagen kapitel 9
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

IFRS 15 tradde i kraft 2018 och etablerade ett nytt regelverk for faststallande av ataganden och
transaktionspris samt nar ett foretag ska redovisa intékter. Standarden ersatte samtliga tidigare
utgivna standarder och tolkningar som hanterar intakter. Standarden bygger pa principen att en intakt
ska redovisas nar foretaget uppfyller ett prestationsatagande genom att 6verfora vara eller tjanst till
en kund, det vill sdga nar kunden erhallit kontroll ver denna. Detta kan ske 6ver tid eller vid en
tidpunkt. Koncernens vasentliga intéktsfloden och avtal har kartlagts varvid konstaterats att kontroll
framst overfors vid en tidpunkt; vid leverans av vara. Bolaget anser utifran detta att standarden inte
medfor ndgon férandring i redovisningen av intakter for dessa leveranser. De tillampade
redovisningsprinciperna dverensstammer med de redovisnings- och véarderingsprinciper som
presenterats i rsredovisningen for 2017. Arsredovisningen for 2017 finns tillgénglig p& www.garo.se

IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 fran och med 1 januari 2019. Standarden tar bort uppdelningen
av leasingavtal i antingen operationell eller finansiell leasing for leasetagaren, vilket krdvs i IAS 17,
och introducerar istéllet en gemensam modell fér redovisning av all leasing. | denna modell ska
leasetagaren redovisa (a) tillgangar och skulder for alla leasingavtal med langre hyrestid an 12
manader, med undantag for tillgdngar av lagt varde, och (b) avskrivning av leasade tillgangar skilt fran
skuldrantan pé leasing i resultatrakningen. | kommande arsbokslutskommuniké redogors for hur IFRS
16 Leasingavtal kommer att paverka de finansiella rapporterna i koncernen.

Nyckeltal tillsammans med nyckeltalsdefinitionerna i denna rapport, bedéms vara tillrackliga for att
efterleva de nya riktlinjerna. Nyckeltalen i rapporten beaktar verksamhetens art och bedéms ge
relevant information till aktiedgarna och 6vriga intressenter samtidigt som jamférbarhet med andra
foretag uppnas.

Risker och osékerhetsfaktorer

GAROs risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna pa sid 50-52 i arsredovisningen for 2017.
Arsredovisningen finns tillganglig p4 www.garo.se. Inga betydande férandringar har intraffat som andrat
synen pa risker och osékerhetsfaktorer.

Transaktioner med narstaende
Transaktioner med narstdende har skett i samma omfattning som tidigare och samma principer
tillampas som beskrivs i arsredovisningen for 2017.

Vasentliga handelser under och efter kvartalets utgang

Falu kommun har tecknat ett avtal som innebar att de kommer att investera i 121 stycken laddstolpar,
medforande 242 laddpunkter, fran GARO till ett totalt varde om cirka 3,5 miljoner kronor.
Laddstolparna levereras i augusti-september i ar.

Helena Claesson har utsetts till ny CFO for GARO AB. Helena kommer narmast frdn Sensys Gatso
Sweden AB dar hon varit VD sedan 2017. Helena tilltrader tjansten som CFO senast den 1 januari 2019
och eftertrader Lars Kvarnsund som lamnar sin tjanst i bolaget i mitten av oktober 2018. Rickard
Blomgvist, styrelseledamot i GARO, kommer att ta rollen som tillférordnad CFO i GARO under den tid som
uppstar mellan det att Lars lamnar och Helena tilltrader.


http://www.garo.se/

GARO koncernen
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Koncernens resultatréakning

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  Rullande jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 12 man 2017
Nettoomsattning 214,2 192,0 421,2 373,6 843,6 796,0
Ovriga rérelseintikter 1,1 0,0 2,7 0,2 4,3 1,8
Summa intakter 215,3 192,0 423,9 373,8 847,9 797,8
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -108,5 -94,8 -211,9 -187,4 -428,7 -404,2
Ovriga externa kostnader -26,5 -23,4 -52,6 -45,7 -107,0 -100,1
Personalkostnader -53,8 -48,3 -104,1 -89,0 -198,3 -183,2
Avskrivning av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -3,7 -3,0 -7,4 -5,6 -14,0 -12,2
Ovriga rorelsekostnader = - = - = -
Rorelseresultat 22,8 22,5 47,9 46,1 99,9 98,1
Resultat fran finansiella poster
Finansiellt netto -3,2 -0,2 -4,0 -0,3 -5,9 -0,2
Resultat fore skatt 19,6 22,3 43,9 45,8 94,0 95,9
Inkomstskatt -4,2 -4,4 -9,4 -9,4 -10,3 -10,3
Resultat efter skatt 15,4 17,9 34,5 36,4 83,7 85,6
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan
aterforas till resultatrakningen
erékm‘ngsdifferenser 0,1 -0,1 2,8 0,7 4,3 2,2
Ovrigt totalresultat netto
efter skatt 0,1 -0,1 2,8 0,7 4,3 2,2
Summa totalresultat for aret 15,5 17,8 37,3 37,1 88,0 87,8
Arets resultat och summa
totalresultat ar i sin
helhet hanforligt till
moderforetagets aktieagare
Nyckeltal per aktie
Genomsnittligt antal aktier 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Resultat per aktie, SEK 1,54 1,79 3,45 3,64 8,37 8,56

10



Koncernens balansrékning

GARO KV2 RAPPORT, 2018-08-24

Belopp i MSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 52,9 32,6 49,9
Materiella anlaggningstillgangar 101,3 82,0 97,8
Finansiella anlaggningstillgangar 9,6 - 9,6
Summa anlaggningstillgangar 163,8 114,6 157,3
Omsattningstillgangar

Varulager 151,2 126,7 142,8
Kundfordringar 189,6 163,2 196,7
Ovriga kortfristiga fordringar 17,4 10,0 8,9
Likvida medel 8,3 15,7 28,2
Summa omsattningstillgangar 366,5 315,6 376,6
SUMMA TILLGANGAR 530,3 430,2 533,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Ovriga reserver 4,9 0,6 2,1
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 224,7 182,0 230,6
Summa eget kapital 249,6 202,6 252,7
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 38,8 24,3 38,3
Ovriga avsattningar 1,6 1,5 1,6
Uppskjutna skatteskulder 4,6 5,0 4,5
Summa langfristiga skulder 45,0 30,8 444
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 62,4 31,4 46,0
Leverantorsskulder 80,8 85,4 93,7
Ovriga kortfristiga skulder 92,5 80,0 97,1
Summa kortfristiga skulder 235,7 196,8 236,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 530,3 430,2 533,9
Nyckeltal

Nettoskuld 92,9 40,0 56,1
Soliditet 47,1% 47,1% 47,3%
Justerat eget kapital per aktie, SEK 25,0 20,3 25,3
Utestaende antal aktier, tusental 10 000,0 10 000,0 10 000,0
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Forandring av koncernens eget kapital
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Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare Aktie- Balanserad Summa
Belopp i MSEK kapital Reserver vinst eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2017 20,0 -0,1 174,5 194,4
Resultat for perioden 85,6 85,6
Ovrigt totalresultat for perioden 2,2 2,2
Utdelning till aktieagare -28,9 -28,9
Vardeforandring skuld saljoption -0,7 -0,7
Utgaende eget kapital 31 december 2017 20,0 2,1 230,6 252,7
Ingaende eget kapital 1 januari 2018 20,0 2,1 230,6 252,7
Resultat for perioden 34,5 34,5
Ovrigt totalresultat for perioden 2,8 2,8
Utdelning till aktieagare -40,4 -40,4
Utgaende eget kapital 30 juni 2018 20,0 4.9 224,7 249,6
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Rullande jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 12 man 2017
Den lopande verksamheten
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 21,0 20,2 38,7 36,3 89,3 86,9
Kassafldde fran forandring i rorelsekapitalet -15,4 -7,7 -22,4 -8,6 -49,2 -35,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten 5,6 12,5 16,3 27,7 40,1 51,5
Investeringsverksamheten
Forvarv immateriella anlaggningstillgangar -3,1 -1,4 -4,3 -3,2 -8,6 -7,5
Forvarv av dotterforetag = -0,1 - -29,9 -15,3 -45,2
Forvarv materiella anldggningstillgangar -2,3 -7,8 -9,2 -23,9 -29,2 -43,9
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0,3 0,9 0,6 1,2 0,9 1,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,1 -8,4 -12,9 -55,8 -52,2 -95,1
Finansieringsverksamheten
Upplaning /Amortering av lan 27,9 16,7 16,8 31,4 44,7 59,3
Utbetald utdelning till aktieagare -40,4 -28,9 -40,4 -28,9 -40,4 -28,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12,5 -12,2 -23,6 2,5 43 30,4
Periodens kassaflode -12,0 -8,1 -20,2 -25,6 -7,8 -13,2
Kursdifferens i likvida medel 0,2 -0,2 0,3 -0,3 0,4 -0,2
Likvida medel vid periodens borjan 20,1 24,0 28,2 41,6 15,7 41,6
Likvida medel vid periodens slut 8,3 15,7 8,3 15,7 8,3 28,2
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Moderbolagets resultatrdkning
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apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 118,9 103,4 236,1 197,8 4289
Ovriga rérelseintikter 4,6 1,8 6,9 3,5 8,2
Summa intakter 123,5 105,2 243,0 201,3 437,1
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -74,7 -59,4 -146,6 -114,5 -255,6
Ovriga externa kostnader -15,0 -10,5 -27,2 -21,7 -48,3
Personalkostnader -19,6 -23,6 -42,2 -43,8 -88,0
Avskrivning av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -2,4 -2,1 -4,9 -4,0 -8,7
Ovriga rorelsekostnader = - = - -
Rorelseresultat 11,8 9,6 22,1 17,3 36,5
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 18,0 9,3 18,0 9,3 20,4
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,6 0,3 1,7 0,4 2,1
Rantekostnader och liknande resultatposter -2,7 -0,2 -4,4 -0,6 -2,6
Resultat fore skatt 27,7 19,0 37,4 26,4 56,4
Bokslutsdispositioner - - = - 8,3
Inkomstskatt -2,2 -2,1 -4,3 -3,7 -8,5
Resultat efter skatt 25,5 16,9 33,1 22,7 56,2
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Moderbolagets balansrakning
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Belopp i MSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 12,5 58 9,3
Materiella anlaggningstillgangar 49,4 50,7 50,3
Andelar i koncernforetag 43,7 12,8 42,7
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 254 27,9 36,6
Summa anlaggningstillgangar 131,0 97,2 138,9
Omsattningstillgangar

Varulager 61,3 60,3 62,4
Kundfordringar 83,1 72,1 84,4
Ovriga fordringar 90,1 35,2 70,5
Kassa och bank 0,0 2,8 0,0
Summa omsattningstillgangar 234,5 170,4 217,3
SUMMA TILLGANGAR 365,5 267,6 356,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Fond for egenupparbetade utvecklingsutgifter 1,8 0,8 1,8
Reservfond 2,6 2,6 2,6
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 147,9 122,3 154,8
Summa eget kapital 172,3 145,7 179,2
Obeskattade reserver 7,9 6,2 7,9
Avsattningar 3,3 4,9 3,3
Skulder

Langfristiga rantebarande skulder 21,9 15,6 23,5
Kortfristiga rantebarande skulder 53,8 12,3 35,9
Kortfristiga ej rantebarande skulder 106,3 82,9 106,4
Summa skulder 182,0 110,8 165,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 365,5 267,6 356,2
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Omsattning och rorelseresultat per segment
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Sverige Ovriga Marknader Eliminering Koncernen
Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2
Information segment 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Omsadttning
Summa nettoomsattning 186,0 166,7 110,2 81,5 -82,0 -56,2 214,2 192,0
Intern nettoomsattning -43,7 -33,2 -38,3 -23,0 82,0 56,2 - -
Extern nettoomsdttning 142,3 133,5 71,9 58,5 - - 214,2 192,0
Rorelseresultat 15,1 13,4 7,7 91 - - 22,8 22,5
Finansellt netto - - - - - - -3,2 -0,2
Arets skattekostnader - - - - - - -4,2 -4,4
Arets nettoresultat - - - - - - 15,4 17,9
GARO Koncernen apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar helar Helar helar
Flerarsoversikt och nyckeltal 2018 2017 2018 2017 R12 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning MSEK  214,2 192,0 421,2 373,6 843,6 796,0 657,8 554,1 441,7
Tillvaxt % 12 21 13 21 17 21 19 25 15
EBITDA MSEK 26,5 25,5 55,3 51,7 113,9 110,3 84,8 74,3 50,6
EBITDA-marginal % 12,4 13,3 13,1 13,8 13,5 139 129 134 11,5
Rorelseresultat MSEK 22,8 22,5 47,9 46,1 999 98,1 73,8 62,4 3938
Rorelsemarginal % 10,6 11,7 11,4 12,3 11,8 12,3 11,2 11,3 9,0
Justerat rorelseresultat MSEK - - - - 86,4 - -
Justerad rorelsemarginal % - - - - 13,1 - -
Investeringar MSEK 5,4 9,2 13,5 27,1 37,8 51,4 12,8 138 6,3
Avskrivningar MSEK 3,7 3,0 7,4 56 14,0 12,2 11,0 11,9 10,8
Avkastning pa eget kapital* % 37,1 42,3 37,1 42,3 371 383 324 31,3 17,1
Soliditet % 47,1 47,1 47,1 47,1 47,1 47,3 52,0 49,8 48,5
Nettoskuld MSEK 92,9 40,0 92,9 40,0 929 56,1 -173 -04 193
Nettoskuld / EBITDA* ggr 0,8 0,4 0,8 0,4 0,8 0,5 -0,2 0,0 0,4
Antal anstallda 398 330 398 330 398 376 274 254 244

*) Nyckeltal avser senaste 12 manaderna
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Kvartalsdata

Resultatrakning koncernen Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2
Belopp i MSEK 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016
Nettoomsattning 214,2 207,0 238,3 184,1 192,0 181,6 200,9 148,2 159,1
Rorelsekostnader -191,4 -181,9 -207,4 -163,0 -169,5 -158,0 -170,6 -125,9 -140,6
Rorelseresultat 22,8 25,1 30,9 21,1 22,5 23,6 30,3 22,3 18,5
Finansiellt netto -3,2 -0,8 -1,6 -0,3 -0,2 -0,1 -2,2 0,1 1,0
Resultat fore skatt 19,6 24,3 29,3 20,8 22,3 23,5 28,1 22,4 19,5
Skatt 42 52  -3;3 24 -44 -50 6,4 48 -4.1
Resultat efter skatt 15,4 19,1 26,0 23,2 17,9 18,5 21,7 17,6 15,4

Nettoomsattning per segment Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2

Belopp i MSEK 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016
GARO Sverige 142,3 138,6 163,5 124,9 133,5 121,8 135,9 94,5 97,6
GARO Ovriga marknader 71,9 68,4 748 59,2 58,5 59,8 650 53,7 61,5
Totalt koncernen 214,2 207,0 238,3 184,1 192,0 181,6 200,9 148,2 159,1

Rorelseresultat per segment Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2

Belopp i MSEK 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016
GARO Sverige 15,1 17,5 20,8 14,1 13,4 16,2 19,3 13,3 9,0
GARO Ovriga marknader 7,7 7,6 10,1 7,0 9,1 7,4 11,0 9,0 9,5
Totalt koncernen 22,8 25,1 30,9 21,1 22,5 23,6 30,3 22,3 18,5
Definitioner

EBITDA:

rorelseresultat fére av- och nedskrivningar

Rorelseresultat:

Resultat fére finansiella poster och skatt

EBITDA-marginal, %:

EBITDA i procent av nettoomséttning under perioden

Rérelsemarginal, %:

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning under perioden

Nettoskuld:

Réantebarande skulder minus rantebarande tillgdngar inklusive likvida medel
Nettoskuld/ EBITDA, ggr:

Nettoskuld vid periodens slut i forhallande till EBITDA de senaste 12 manaderna
R12:

Rullande 12 manaders

Eget kapital per aktie:

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Avkastning pa eget kapital, %:

Resultat efter skatt senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt eget kapital.
Soliditet, %:

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie:

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
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Telefonkonferens
En telefonkonferens for investerare kommer att hallas den 24 augusti klockan 09.30.

Telefonnummer:

Sverige: 010 884 80 16
Internationellt: +44 20 39362999
Deltagarkod: 817188

Presentationen som anvands under telefonkonferensen kan laddas ner p&4 www.garo.se under
Investor Relations. En inspelning av telefonkonferensen kommer att vara tillganglig pa bolagets
hemsida efterét.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Carl-Johan Dalin, VD och koncernchef: 070-361 00 95
Lars Kvarnsund, finansdirekttr: 070-516 59 98
Malin Rylander Thordén, IR chef: 076-894 95 96

Finansiell kalender
Tredje kvartalet 2018: 31 oktober 2018
Fjarde kvartalet 2019: 19 februari 2019

Denna information ar sddan information som GARO aktiebolag &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades,
genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 24 augusti 2018 kl. 07.30.

Framatblickande information

Vissa uttalanden i denna rapport &r framatblickande och det faktiska utfallet kan bli vasentligt
annorlunda. Férutom de faktorer som sarskilt framhallits kan andra faktorer ha en materiell paverkan
pa det faktiska utfallet. Sddana faktorer inbegriper, men &r inte begransade till, det allmanna
ekonomiska laget, forandringar av valutakurser och rantor, politisk utveckling, paverkan av
konkurrerande produkter och priser pa dessa, svarigheter vid produktutveckling och vid
kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tillgangen pa ravaror och kreditforluster avseende
stdrre kunder.
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Styrelsens och verkstéallande direktérens forsékran

Verkstallande direktéren och styrelsen forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Gnosjo den 24 augusti 2018

GARO AB (publ) (org. nr 556051-7772)

Stefan Jonsson Rickard Blomqvist Susanna Hilleskog
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Per Holmstedt Lars-Ake Rydh Lars Svensson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Carl-Johan Dalin
VD och koncernchef

Uppgifterna i denna rapport har inte varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisor.
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