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e Nettoomsattningen kade med 20% till MSEK 248, 4 (207,0).

e  Rorelseresultatet 6kade med 16% till MSEK 29,2 (25,1).

e  Rorelsemarginalen uppgick till 11,7% (12,1).

e  Rorelseresultat exkl avgangsvederlag till tidigare VD om 4,0 MSEK uppgick till MSEK 33,2 motsvarande en
justerad rérelsemarginal pa 13,5%.

e  Resultat efter skatt uppgick till MSEK 24,8 (19,1).

e  Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till SEK 2,48 (1,91).

e  Soliditeten uppgick till 54,4% (51,4).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER KVARTALET

e Helena Claesson tilltrédde som CFO for koncernen den 1 januari.
e  Patrik Andersson har idag utsetts till VD och koncernchef for GARO AB. Han tilltrader sin nya roll med
omedelbar verkan. Patrik har varit tillférordnad VD f6r koncernen sedan den 19 februari i ar.

GARO Koncernen nyckeltal Jan - mar 2019 Jan - mar 2018 % R12' Jan - dec 2018
Nettoomséttning, MSEK 248,4 207,0 20 943,6 903,7
EBITDA, MSEK 33,6 28,8 133,6 128,8
EBITDA-marginal;% 13,5 13,9 14,2 14,3
Rérelseresultat, MSEK 29,2 25,1 16 117,9 113,8
Rérelsemarginal, % 1,7 12,1 - 12,5 12,6
Resultat efter skatt, MSEK 24,8 19,1 30 88,4 82,7
Resultat per aktie> SEK 2,48 1,91 30 8,84 8,27
Kassafléde fran den 16pande verksamheten, MSEK 9,2 10,7 72,5 73,9
Investeringar, MSEK 6,6 7,9 20,6 21,9
Avskrivningar, MSEK 4,4 3,7 15,7 15,0
Soliditet, % 54,4 51,4 - 54,4 52,4
Eget kapital per aktie?, SEK 32,3 27,5 - 32,3 29,6
Avkastning pé eget kapital, % 29,6 353 - 29,6 30,1
Nettoskuld (+) / nettokassa (-), MSEK 49,7 53,1 49,7 45,7

1) Rullande tolv ménader, april 2018 - mars 2019 och efter utspédning
2) Fére och efter utspédning
Fér definition av nyckeltal se sid 18

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhorande noter dven i 6vriga
delar av delarsrapporten.

GARO ér ett féretag, som under eget varumérke, utvecklar och tillverkar innovativa produkter och system fér
elinstallationsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland och Polen och koncernen &r organiserad i tvé
afférsomrdden GARO Sverige, och GARO Ovriga marknader. GARO har et brett sortiment och &r marknadsledande inom ett

flertal produktomraden. Koncernen omsatte 2018 MSEK 902 och har ca 400 anstéllda. Huvudkontoret finns i Gnosijs.

Afférsidén &r att “med fokus pé innovation, héllbarhet och design utvecklar GARO Iénsamma helhetslésningar fér elbranschen”.
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VD kommenterar kvartalet

BRA INLEDNING PA ARET

Aret har borjat starkt med en omsattningstillvaxt om 20% till MSEK 248, 4. Det &r gladjande att tillvixten sker brett, drivet
huvudsakligen av en kraftig expansion inom E-Mobility (tidigare bendmnd Ladd) men dven inom vér bas —
Installationsprodukter. Tillvéxten &r god inom bada vara affarsomraden, dar Sverige uppvisar en tillvaxt om 18% och
Ovriga marknader 24%. Det bér pdpekas att forsta kvartalet féregdende &r var svagt inom installationsprodukter p& grund
av den stranga vintern.

Rorelseresultatet for kvartalet okade med 16% till MSEK 29,2 motsvarande en rérelsemarginal om 11,7% (12,1). Justerat
for en reservation om MSEK 4,0 som ingar i resultatet (relaterat till avgangsvederlag for tidigare vd) uppgick
rorelsemarginalen till 13,5% vilket &r ett resultat av den goda volymtillvéxten i kombination med en effektiv
kostnadskontroll.

HOG MARKNADSNARVARO

En framatblickande produktutveckling maste ga hand i hand med en stark marknads- och férséljningsorganisation. Har
har vi gjort satsningar genom att dels forstarka saljorganisationen med ett flertal rekryteringar och dels genom en hdg
marknadsnérvaro under perioden. Som exempel pa detta kan ndmnas att vi deltagit pa Hannovermassan - en av vérldens
storsta industrimassor, samt pa ett antal massor i Storbritannien med fokus pa laddprodukter. Marknadssatsningarna har
skett inom Norden och norra Europa, vilket &r i linje med var strategi att véxa inom dessa regioner under de kommande
aren.

E-MOBILITY VAXER MED 89 %

Produktomradet E-mobility fortsatter att uppvisa stark tillvaxt. Under kvartalet har flera storre projekt inom
produktomradet slutlevererats, och vi har dessutom fatt uppféljningsordrar fran ett flertal kunder som vardesatt att
GARO har kunnat leverera med korta leveranstider. Detta &r ett resultat av att vi successivt byggt upp och kraftigt 6kat
var leveranskapacitet. Det har gjorts framst genom investeringar i var polska fabrik, men kapaciteten har ocksé 6kats
inom underleverantérsledet. Produktutveckling inom E-mobility sker kontinuerligt med ny funktionalitet och battre
prestanda och vi ser ett fortsatt stort intresse pa samtliga marknader for produkterna.

MARKNADSFORUTSATTNINGAR

Efterfragan inom byggrelaterade produkter i Sverige &r fortfarande god men férvantas under 2019 successivt mattas av i
takt med minskat antal byggstarter. Dock beddms ROT- sektorn vara stabil. Gallande évriga marknader dér GARO &r
verksamma forvantas marknadsutvecklingen vara fortsatt god. For produktomrade E-mobility ser vi en stark utveckling
med fortsatt utbyggnad av laddinfrastruktur pa samtliga marknader. Sammantaget ser GARO positivt pa
marknadsforutsattningarna framst drivet av utbyggnaden av laddinfrastruktur.

Patrik Andersson

VD och koncernchef

del
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Resultat koncernen

Januari - mars 2019

NETTOOMSATINING
Koncernens nettoomsattning under det forsta kvartalet 2019 6kade med 20% till MSEK 248, 4 (207,0) som ett resultat av
organisk tillvaxt.

Analys av féréndring av Jan - mar Jan - mar Jan - mar Jan - mar
Nettoomsdttningen 2019 (MSEK) 2019 (%) 2018 (MSEK) 2018 (%)
Féregéende érs kvartal 207,0 - 181,6

Organisk tillvéxt 39,9 19% 23,9 13%
Férvérv och strukturféréndringar - - 0,9 1%
Valutakurseffekter 1,5 1% 0,6

Innevarande period 248,4 20% 207,0 14%

Fér definition av nyckeltal se sid 19

Affarsomrade Sverige uppvisade en fortsatt god tillvaxt framst drivet av produktomrade E-mobility i kvartalet.
Forsaljningen inom byggrelaterade produktomraden var sammantaget god under arets forsta kvartal drivet av en god
forséljning av installationsprodukter medan en vissa avmattning noterades inom Tillféllig el och Projekt.

Inom affarsomrdde Ovriga Marknader har tillvéxten varit bra inom samtliga produktomraden och i alla lander fér
kvartalet.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet 6kade med 16% till MSEK 29,2 (25,1) i kvartalet. | resultatet ingar en reservation uppgaende till MSEK
4,0 hanforlig till avgangsvederlag for tidigare VD. Rorelsemarginalen uppgick till 11,7% (12,1). Rorelseresultatet justerat
fran reservationen uppgick till MSEK 33,2 motsvarande en rorelsemarginal pa 13,4%. Den forbattrade marginalen mot
foregdende ar var i huvudsak ett resultat av skalférdelar fran hogre volymer.

RESULTAT EFTER SKATT

Resultat efter skatt for det forsta kvartalet uppgick till MSEK 24,8 (19,1) och resultat per aktie, fore och efter utspadning,
uppgick till SEK 2,48 (1,91). Skatten for perioden uppgick till 5,7 MSEK (5,2) och genomsnittlig effektiv skattesats i
koncernen uppgick till 18,7 % (21,4).

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick till MSEK 9,2 (10,7), vilket forklaras av utvecklingen
inom EBITDA tillsammans med 6kade kundfrodringar jamfort med forgaende ar.

Investeringarna under kvartalet uppgick till MSEK 6,6 (7,9) varav MSEK 2,4 géllde investering i produktutveckling.

Den 1 januari 2019 inférdes IFRS 16 som redovisningsprincip for hyresavtal och leasing. En konsekvens av
implementeringen &r att totala kostnader under I6ptiden for hyreskontrakt och leasingavtal har aktiverats i
balansrakningen under respektive kategori, Nyttjanderdttstillgang. Pa motsvarande satt har leasingskulderna under
avtalen tagits upp under langsiktiga skulder som leasingataganden. Den kortfristiga delen av dtaganden har redovisats
som kortfristig skuld. Effekten av IFRS 16 &r att tillgdngarna och skulderna har 6kat med 10,1 miljoner kronor.
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LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till MSEK 49,7 jamfért med MSEK 53,1 vid samma period 2018 och
MSEK 45,7 vid arets slut 2018.

Disponibel likviditet i koncernen, inklusive outnyttjade checkrékningskrediter, uppgick till MSEK 91,6 (88,2).
Implementationen av den nya standarden IFRS 16 for redovisning paverkade inte namnvart var soliditet som uppgick till
54,4 (51,4) procent i slutet av forsta kvartalet att jamféra med 52,4 vid utgangen av 2018.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER KVARTALET
e Helena Claesson tilltradde som CFO fér GARO den 1 januari.
e  Patrik Andersson har idag utsetts till VD och koncernchef for GARO AB. Han tilltrdder sin nya roll med
omedelbar verkan. Patrik har varit tillférordnad VD for koncernen sedan den 19 februari i ar. Han har samtidigt
haft kvar sin roll som forséljnings- och marknadsdirektor. Patrik Andersson anstélldes i bolaget 2007.

Fran slutet av mars 2019 fram till denna rapports publicering har det, utéver vad som angivits ovan, inte skett ndgra
viktigare handelser eller framkommit information om férhallanden, vare sig gynnsamma eller ogynnsamma, som
motiverar ytterligare upplysningar.
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Intékter fran kunder fordelade pa produktomrade och segment

Produktomréde Segment Sverige Segment Ovriga marknader
Jan - mar 2019 Jan - mar 2018 Jan - mar 2019  Jan - mar 2018
Installationsprodukter 62,6 56,1 54,1 45,6
Projekt 44,0 45,4 9,4 8,8
Tillsllig el 20,6 20,0 1,5 1,2
E-mobility 36,0 17,2 20,1 12,5
Totalt 163,4 138,6 85,0 68,4
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Verksamhet och segment

GARO delar in verksamheten i tvé affarsomraden: Sverige och Ovriga marknader. Affarsomrade Sverige bestar av de
svenska bolagen och Affarsomrade Ovriga marknader bestér av bolagen i Norge, Polen, Irland samt Finland.

GARO Sverige

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen i GARO Sverige 6kade med 18% till MSEK 163, 4 (138,6) under arets forsta kvartal, framst drivet av en
stark tillvaxt inom E-Mobility och en god forsaljningstillvaxt av installationsprodukter.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 16,3 (17,3) och rérelsemarginalen uppgick till 10,0% (12,5). | resultatet ingar en
reservation om MSEK 4,0 hanforlig till avgangsverderlaget till tidigare VD. Justerat for denna kostnad uppgick
rorelseresultatet till MSEK 20,3 motsvarande en rérelsemarginal pa 12,5%.

PRODUKTOMRADEN

Marknaden for Installationsprodukter, déar GARO &r representerade hos samtliga storre grossister, uppskattas ha vuxit
med knappt 5,0% under kvartalet. Vi bedémer att GARO har under kvartalet haft en tillvaxt som 6verstiger den totala
marknadnstillvéxten. Periodens tillvdxt inom byggrelaterade produkter paverkades positivt av att slutet av det forsta
kvartalet féregdende ar var relativt svagt pa grund av den strénga vintern som inféll sent under sésongen.

Produktomradet Installation visade pa fortsatt stabil tillvéxt, medan en viss avmattning noterades inom produktomradena
Projekt och Tillfillig el jamfort med samma period 2018. Aktiviteten pd marknaden for Tillféllig el har uppvisat en hégre
grad av volatilitet under de senaste kvartalen.

Produktomrade E-mobility uppvisade en fortsatt stark forsaljningsokning éver hela produktprogrammet i Sverige.

GARO Sverige Jan - mar Jan - mar Jan - dec
Nyckeltal 2019 2018 R12 2018
Nettoomséttning MSEK 163,4 138,6 620,3 595,5
Tillvéixt % 18 14 11 10
Rérelseresultat MSEK 16,3 17,3 73,8 74,8
Rérelsemarginal % 10,0 12,5 11,9 12,5
Investeringar MSEK 5,6 3,1 20,6 15,3
Avskrivningar MSEK 3,5 2,8 11,5 11,0
Antal anstéllda 240 233 235 234

Fér definition av nyckeltal se sid 19
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GARO o6vriga marknader

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen i kvartalet inom GARO Ovriga marknader 6kade med 24% till MSEK 85,0 (68,4) med en stark tillvaxt
inom E-mobility sdval som inom byggrelaterade produktomraden sammantaget. Alla lénder dar GARO &r representerade
uppvisade en bra utveckling.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 12,9 (7,6) och rorelsemarginalen forbattrades till 15,1% (11,1) i det forsta kvartalet.
Roérelsemarginalen stérktes som ett resultat av stark volymtillvéxt.

PRODUKTOMRADEN

De stora produktomradena inom byggrelaterat - Installation och Projekt visade pa fortsatt stabil tillvéxt, medan
forséljningen inom Tillfdllig el |ag kvar pa 1aga nivaer, och det har visat sig utmanande att véxa inom detta produktomrade
inom segmentet.

Produktomrade E-mobility uppvisade en fortsatt stark férsaljningsékning éver hela affarsomrédet Ovriga marknader, om
an fran relativt 1dga volymer. Vi kdnner stor tilltro i det faktum att forsaljningen av laddinfrastruktur har kommit igang i
samtliga lander.

GARO Ovriga marknader Jan - mar Jan - mar Jan - dec
Nyckeltal 2019 2018 R12 2018
Nettoomséttning MSEK 85,0 68,4 323,3 306,7
Tillvéixt % 24 15 24 22
Rérelseresultat MSEK 12,9 7,6 44,4 39,1
Rérelsemarginal % 15,1 11,1 13,7 12,7
Investeringar MSEK 1,0 4,8 0,0 7,4
Avskrivningar MSEK 0,9 0,9 4,0 4,0
Antal anstéllda St 184 161 170 168

Fér definition av nyckeltal se sid 19
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Hallbarhet

Garo arbetar malmedvetet med att minska var klimatpaverkan, exempelvis genom el- eller hyrbriddrivna tjanstebilar,
anvandande av bransle med mindre miljopaverkan samt effektivisera interna transporter och leveranser. Arbetet med
olika hallbarhetsaspekter &r en intregrerad del i var dagliga verksamhet. Under 2019 fortsatter vi arbetet med att minska
var egen klimatpaverkan.

Vid arsskiftet 2018/2019 bytte vi ut naturgas mot biogas for uppvarmning av anldggningarna i Gnosjé. Detta forvantas
leda till ungefar 9o procent lagre klimatutslapp fran uppvarmning samt ungefar 25 procents minskning av verksamhetens
totala klimatutslapp. Biogas har fordelen att det kan produceras lokalt fran matavfall och avloppsslam. Under kvartalet
har vi dven fornyat vart avtal med var energileverantor av el, vilket ger oss ursprungsmarkt vattenkraft till vara
anlaggningar i Gnosjo i Sverige och Drammen i Norge. Vidare fortsatter vi att analysera och se 6ver vara logistikfloden
mellan vara enheter och ut till kund for att minimiera var miljopaverkan i kombination med att uppna effektivare
logistikfloden.

For mer information om vara mal for en hallbarare milj6 aterfinner du i var drsredovisning for 2018 sid 34-39.

Energianvéndning (MWh) Avfall (Ton) Koncernen Energianvénding (Ton CO,) utslépp
Koncernen Q1 2019 Q1 2019
Q1 2019

. Atervinning Deponi =k} e

= El Vérme 7
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Resultat moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar en betydande del av den svenska operativa verksamheten samt koncernledning och
vissa koncerngemensamma funktioner och koncernens finansfunktion.

Moderbolagets omséattning uppgick under forsta kvartalet till MSEK 149,0 (117,2), en 6kning med 27%. Av detta utgjorde
MSEK 50,8 (43,6) intern omséattning till dvriga koncernbolag.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 9,4 (10,3).

Om GARO

GARO ér ett féretag, som under eget varumérke, utvecklar och tillverkar innovativa produkter och system fér
elinstallationsmarknaden.Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland och Polen och koncernen &r
organiserad i tvéa affdrsomraden GARO Sverige, och GARO Ovriga marknader. GARO har ett brett sortiment
och &r marknadsledande inom ett flertal produktomréden. Koncernen har 402 anstéllda och huvudkontoret
finns i Gnosj6. Aktien &r noterat péd Nasdaq Stockholm OMX.

AFFARSIDE

Med fokus pé innovation, héllbarhet och design utvecklar GARO I6nsamma helhetslésningar fér elbranschen.
VISION

Drivna av framtidens méjligheter utvecklas vi sténdigt fér att vara den ledande innovatdren inom véra
produktomréaden.

MISSION

Vér gemensamma vilja &r att utveckla framtidssékra helhetslsningar genom kunskap, innovation och
engagemang.

FINANSIELLA MAL

e  Forséljningstillvéxt: Tillvéxten ska organiskt uppgé till minst 10 procent per ar (&ver en
konjunkturcykel).

e L8nsamhet: Rérelsemarginalen fér koncernen, ska uppga till minst 10 procent av nettomséttningen
per ar (&ver en konjukturcykel).

e Avkastning: Avkastningen pa eget kapital ska uppgé till minst 20 procent.

e Soliditet: Soliditeten ska ej understiga 30 procent.

e Utdelningspolicy: Utdelningen ska uppgé till cirka 50 procent av bolagets nettoresultat efter skatt.
Utdelningsférslaget ska beakta GAROs léngsiktiga utdelningspotential samt koncernens investerings-
och konsolideringsbehov i &vrigt.

VARDERINGAR
e Innovativa: Vi &r en nyténkande kraft som utvecklar véra kunders framtida afférer. Det gér oss till en
engagerad, lyhérd och aktiv samarbetspartner.
o  Stolta: Véar genuina historia, fina utveckling och framtida méjligheter har skapat vér unika GARO -
kultur. Det gér oss trygga och stolta i allt vi gér.
e Kompetenta: Vi &r experter pa det vi gér och vérdeséatter kunskap som leder till vara kunders
utveckling och [6nsamhet.
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Allmant

VERKSAMHETENS ART

GARO 4&r ett foretag, som under eget varumarke, utvecklar och tillverkar innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland och Polen och koncernen &r organiserad i
tva affarsomradden GARO Sverige, och GARO Ovriga marknader. GARO har ett brett sortiment och & marknadsledande
inom ett flertal produktomraden

Affarsidén ar att “med fokus pd innovation, hdllbarhet och design utvecklar GARO lénsamma helhetslésningar for
elbranschen”.

SASONGSVARIATIONER

GAROs verksamhet &r i viss utstrackning foremal for sdsongsvariationer. GAROs forséljning &r i allmanhet stabil frén det
ena kvartalet till det andra, men kan flukturera manadsvis inom kvartalen. Forséljningen kan vara nagot lagre under
semestermanaderna (juli-augusti) och fran december till januari. Under perioder med hég produktion binder GARO i
normalfallet upp rérelsekapital. Likvida medel frigors fran rorelsekapitalet efter hgsasongen, da de producerade varorna
har installerats i kundernas anlaggningar och fakturorna har betalats.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

GAROs risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna under not 3 p4 sid 57-60 i drsredovisningen fér 2018 Arsredovisningen
finns tillganglig pa www.garo.se. Fran och med 1 januari 2019 tillampar bolaget IFRS 16 “Leasing” med framatriktad
retroaktiv verkan. Bolaget anser inte att den nya tillampningen av IFRS 16 medftr ndgon foréndring som paverkar bolagets
risker och osakerhetsfaktorer jamfort med hur de beskrivits i drsredovisningen for 2018. Harutéver har inga andra
forandringar skett som andrar bolagets syn pa risker och osdkerhetsfaktorer.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Garo presenterar i denna delarsrapport vissa finansiella matt som inte definieras av IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal.
Koncernen anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare d& de méjliggor en utvérdering
av bolagets resultat och stallning. Eftersom inte alla bolag berdknar finansiella matt pa samma sétt ar dessa inte alltid
jamfoérbara med matt som anvédnds av andra bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement
snarare an en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner med nérstdende har skett i samma omfattning som tidigare och samma principer tillimpas som beskrivs i
arsredovisningen for 2018.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delérsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Upplysningar i enlighet med IAS 34, 16A
framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter i deldrsinformationen pa sidorna 1 — 23 som
utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2.

Garo AB tillampar samma redovisningsprinciper som i senaste arsredovisningen, férutom att Garo AB fr.o.m. 1 januari 2019
tillampar IFRS 16 “Leasing” som kréver att tillgangar och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med n&gra undantag,
redovisas i balansrakningen.

Synsattet baseras pd att leasetagaren har en rattighet att anvdnda en tillgang och samtidigt en skyldighet att betala for
denna rattighet. Vissa av koncernens dtaganden omfattas av undantaget for korta kontrakt och kontrakt av mindre varde.

Implementering av IFRS 16 har medfort en fordndring av koncernens redovisningsprincip vilken tillampas med framatriktad
retroaktiv verkan. Detta innebér att en omrakning av den ingdende balansen har skett per 2019-01-01.
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OVERGANGEN TILL IFRS 16 HAR FOLJANDE EFFEKTER PA KONCERNENS BALANSRAPPORT VID

OVERGANGSTIDPUNKTEN DEN 1 JANUARI 2019.

Belopp i MSEK 2018-12-31 Effekt 2019-01-01
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgéngar 55,1 55,1
Materiella anléggningstillgangar/nyttajnderdétt 100,3 10,1 110,4
Uppskjuten skattefordran 10,3 - 10,3
Summa effekt anléggningstillgangar 165,7 10,1 175,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Balanserade vinstmedel 296,2 296,2
Langfristiga skulder

Réntebérande skulder 36,4 36,4
Ovriga avséttingar/leasingskulder 1,5 5,8 7,3
Uppskjutna skatteskulder 2,2 - 2,2
Summa effekt langfristiga skulder 40,1 5,8 45,9
Kortfristiga skulder

Réntebérande skulder 17,7 17,7
Leverantdrsskulder 103,4 103,4
Ovriga kortfristiga skulder/leasingskulder 108,4 4,3 112,7
Summa effekt kortfristiga skulder 229,5 4,3 233,8
SUMMA EFFEKT EGET KAPITAL OCH SKULDER 565,8 10,1 575,9

I 6vergdngen har uppskjutna skattefordringar och skatteskulder hanférliga till nyttjanderdtten och leasingskulden
nettoredovisats i de fall det foreligger en legal rétt att kvitta de uppskjutna skatterna. Garo har identifierat leasingavtal
hanforliga till foretagsbilar och hyresavtal. Vid faststdllande av beloppen ovan, ar de mest vésentliga beddmningarna

hanforliga till faststallandet av leasingperioderna och om huruvida ett avtal &r, eller innehaller ett leasingavtal.

Atagande fér operationella leasgingavtal per 31 december 2018

Finansiella leasingskulder per 31 december 2018 15,1

Leasingavtal med kort 16ptid samt leasingavtal il

mindre vérde (kostnadsférs linjért) -5,0

Effekter av férléngningsoptioner 0,0

Effekter av terminerinsméjligheter 0,0

Diskonteringseffekt 0,0
Redovisad leasingskuld 8ppningsbalansrékning 1 janauri 2019 10,1

Foretaget har anvant en vagt genomsnittlig marginell Ianeranta om 1,0 % vid faststallande av leasingskulden i

Sppningsbalansrékningen per 1 januari 2019.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Jan - mar Jan - mar Jan - dec
Belopp i MSEK 2019 2018 R12 2018
Rérelsens intédkter
Nettoomséttning 248,4 207,0 943,6 903,7
évrigu rorelseintdkter 1,3 1,6 3,9 2,7
Summa rorelsens intdkter 249,7 208,6 947,5 906,4
Rérelsens kostnader
Révaror och férnddenheter -125,4 -103,4 -479,1 -457,1
Ovriga externa kostnader 31,7 26,1 -121,8 -116,1
Personalkostnader 59,0 50,3 -213,0 -204,4
Avskrivning av immateriella och materiella
anléggningstillgéngar -4,4 3,7 -15,7 -15,0
Ovriga rérelsekostnader c - .
Rérelseresultat 29,2 25,1 117,9 113,8
Resultat fran finansiella poster
Finansiellt netto 1,4 0,8 5,8 -8,1
Resultat fore skatt 30,6 24,3 112,1 105,7
Inkomstskatt 5,7 5,2 -23,6 23,0
Resultat efter skatt 24,8 19,1 88,4 82,7
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterféras till
resultatrékningen
Omrékningsdifferenser 1,5 2,7 0,4 1,5
Ovrigt totalresultat netto
efter skatt 1,5 2,7 -0,4 1,5
Summa totalresultat for aret 26,3 21,8 88,0 84,2
Arets resultat och summa totalresultat &r i sin
helhet hénférligt till moderféretagets aktiedgare
Nyckeltal per aktie
Genomsnittligt antal aktier 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Resultat per aktie, fére och efter utspédning, SEK 2,48 1,91 8,84 8,27
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgéngar 57,0 50,4 55,1
Materiella anléggningstillgdngar 112,0 103,1 100,3
Finansiella anléiggningstillgéngar 10,0 9.7 10,3
Summa anléggningstillgangar 179,0 163,2 165,7
Omséttningstillgangar

Varulager 178,1 163,3 161,8
Kundfordringar 216,1 173,9 218,7
Ovriga kortfristiga fordringar 12,5 13,6 11,1
Likvida medel 7,2 20,1 8,4
Summa omséttningstillgangar 413,9 370,9 400,1
SUMMA TILLGANGAR 592,9 534,1 565,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Ovrigu reserver 5,1 4,8 3,6
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 297,4 249,7 272,6
Summa eget kapital 322,5 274,5 296,2
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 38,8 37,8 36,4
Ovrigu avsdttningar 1,6 1,6 1,5
Uppskjutna skatteskulder 2,0 4,6 2,0
Summa léngfristiga skulder 42,4 44,0 39,9
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 13,0 35,4 17,7
Leverantérsskulder 104,4 93,2 103,4
Ovriga kortfristiga skulder 110,6 87,0 108,6
Summa kortfristiga skulder 228,0 215,6 229,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 592,9 534,1 565,8
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Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare Aktie- Balanserat Summa
Belopp i MSEK kapital Reserver resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2018 20,0 2,1 230,6 252,7
Resultat fér perioden 19,1 19,1
Ovrigt totalresultat fér perioden 2,7 2,7
Utdelning till aktiedgare -40,4 -40,4
Vérdeféréndring skuld séljoption 0,3 0,3
Utgaende eget kapital 31 mars 2018 20,0 4,8 249,7 274,5
Ingéende eget kapital 1 januari 2019 20,0 3,6 272,6 296,2
Resultat fér perioden 24,8 24,8
Ovrigt totalresultat fér perioden 1,5 1,5
Utdelning till aktiedgare -
Vérdefsréndring skuld séljoption -
_Utgaende eget kapital 31 mars 2019 20,0 5,1 297,4 322,5
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG
Jan - mar Jan - mar Jan - dec
Belopp i MSEK 2019 2018 R12 2018
Den I6pande verksamheten
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital 24,0 17,7 106,2 99,9
Kassafldde frén féréndring i rérelsekapitalet -14,8 7,0 -33,7 26,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 9,2 10,7 72,5 73,9
Investeringsverksamheten
Férvéry immateriella anléggningstillgéngar 2,4 -1,2 -10,4 9,3
Férvérv av dotterféretag S s
Férvéry materiella anléggningstillgéngar ) -6,9 -11,3 -13,9
Avytiring av materiella anléiggningstillgéngar - 0,3 0,9 1,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6,6 7,8 -20,8 -21,9
Finansieringsverksamheten
Uppléning /Amortering av lén -3,9 11,1 24,4 31,5
Utbetald utdelning till aktiedigare = 40,4 -40,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3,9 11,1 64,8 71,9
Periodens kassafléde -1,3 -8,2 -13,1 -19,9
Kursdifferens i likvida medel 0,1 0,1 0,1 0,1
Likvida medel vid periodens bérjan 8,4 28,2 20,4 28,2
Likvida medel vid periodens slut 7,2 20,1 7.4 8,4
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Jan - mar Jan - mar Jan - dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2018
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 149,0 117,2 527,5
Ovriga rérelseintékter 3,4 2,3 11,8
Summa intdkter 152,4 119,5 539,3
Rérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter 95,2 71,9 331,4
évrigu externa kostnader -16,2 -12,2 52,0
Personalkostnader -30,6 22,6 -95,4
Avskrivning av immateriella och materiella anléggningstillgéngar 2,2 2,5 9.9
Ovriga rérelsekostnader 1,3 5,9
Rérelseresultat 9,4 10,3 56,5
Resultat fran finansiella poster
Resultat frén andelar i koncernféretag - 30,3
Rénteintdkter och liknande resultatposter 11 1,1 2,5
Réntekostnader och liknande resultatposter 1,1 1,7 -8,3
Resultat fére skatt 11,6 9,7 80,9
Bokslutsdispositioner - 13,0
Inkomstskatt 2,2 2,1 -15,5
Resultat efter skatt 9,4 7,6 78,4

I moderboalget éterfinns inga poster som redovisas som évrigt totalresultat varfér summa totalresultat &verensstémmer med

resultat efter skatt.
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Belopp i MSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgdngar 17,5 10,0 15,6
Materiella anléggningstillgangar 50,8 50,2 49,6
Andelar i koncernféretag 43,7 42,7 43,7
Ovriga finansiella anléggningstillgéngar 23,7 26,1 24,1
Summa anléaggningstillgangar 135,7 129,0 133,0
Omséttningstillgangar

Varulager 61,7 60,0 55,4
Kundfordringar 98,6 69,7 101,1
évrigu fordringar 94,9 87,8 96,1
Kassa och bank

Summa omsaéttningstillgangar 255,2 217,5 252,7
SUMMA TILLGANGAR 390,9 346,5 385,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Fond for egenupparbetade utvecklingsutgifter 8,2 1,8 8,2
Reservfond 2,6 2,6 2,6
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 196,2 162,4 186,8
Summa eget kapital 227,0 186,8 217,6
Obeskattade reserver 0,9 7,9 0,9
Avséttningar 2,8 3,3 2,8
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 23,0 22,7 20,4
Summa léangfristiga skulder 23,0 22,7 20,4
Kortfristiga skulder

Kortfristiga réintebérande skulder 4,2 26,8 11,1
Kortfristiga ej réntebérande skulder 133,0 99.0 132,9
Summa kortfristiga skulder 137,2 125,8 144,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 390,9 346,5 385,7
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Sverige Ovriga Marknader Eliminering Koncernen
Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1
Information segment 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Omsaéttning
Summa nettoomsétining 218,5 186,5 143,1 100,9 -113,3 -80,4 248,4 207,0
Intern nettoomsdattning -55,2 47,9 -58,1 -32,5 113,3 80,4 - -
Extern nettoomsdttning 163,4 138,6 85,0 68,4 - 248,4 207,0
Rérelseresultat 16,3 17,5 12,9 7,6 - 29,2 25,1
Finansellt netto - - - - 1,4 0,8
Arets skattekostnader - - - - 5,7 5,2
Arets nettoresultat - - - - 24,8 19,1
GARO KONCERNEN FLERARSOVERSIKT OCH NYCKELTAL
Jan - mar Jan - mar Helar Helar Helar Helar
2019 2018 R12 2018 2017 2016 2015

Nettoomsdttning MSEK 248,4 207,0 943,6 902,3 796,0 657,8 554,1
Tillvéixt % 20 14 15 13 21 19 25
EBITDA MSEK 33,6 28,8 133,6 128,8 110,3 84,8 74,3
EBITDA-marginal % 13,5 13,9 14,2 14,3 13,9 12,9 13,4
Rérelseresultat MSEK 29,2 25,1 117,9 113,8 98,1 73,8 62,4
Rérelsemarginal % 11,7 12,1 12,5 12,6 12,3 11,2 11,3
Resultat per aktie, fére
och efter utspédning SEK 2,48 1,91 8,84 8,27
Eget kapital, per aktie SEK 32,3 27,5 32,3 29,6 25,3 19,4
Avkastning p& eget
kapital* % 29,6 35,3 29,6 30,1 38,3 32,4 31,3
Investeringar MSEK 6,6 7,9 20,8 21,9 51,4 12,8 13,8
Avskrivningar MSEK 4,4 3,7 15,7 15,0 12,2 11,0 11,9
Soliditet % 54,4 51,4 54,4 52,4 47,3 52,0 49,8
Nettoskuld MSEK 49,7 53,1 49,7 45,7 56,1 -17,3 0,4
Nettoskuld / EBITDA* ggr 0,4 0,5 0,4 0,4 0,5 0,2 0,0
Antal anstéllda 424 394 406 402 376 274 254

Fér definition av nyckeltal se sid 19
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KVARTALSDATA
Resultatrékning koncernen Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvl
Belopp i MSEK 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
Nettoomsattning 248,4 268,4 212,7 2142 207,0 2383 184,1 1920 181,6
Rérelsekostnader 219,2 -230,9 -184,2 -191,4 -181,9 -207,4 -163,0 -169,5 -158,0
Rérelseresultat 29,2 37,5 28,5 228 25,1 30,9 21,1 22,5 23,6
Finansiellt netto 1,4 -1,3 2,8 -3,2 0,8 -1,6 0,3 0,2 0,1
Resultat fére skatt 30,6 36,2 257 196 243 293 208 223 235
Skatt 5,7  -10,7 -3,0 4,2 5,2 3,3 2,4 -4,4 5,0
Resultat efter skatt 24,8 25,5 22,7 154 19,1 26,0 23,2 17,9 18,5
Nettoomsdttning per segment  Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvl
Belopp i MSEK 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
GARO Sverige 163,4 176,4 138,3 142,3 138,6 163,5 1249 1335 121,8
GARO Ovriga marknader 850 92,0 74,4 71,9 68,4 74,8 59,2 58,5 59,8
Totalt koncernen 248,4 268,4 212,7 214,2 207,0 238,3 184,1 192,0 181,6
Rorelseresultat per segment Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvi
Belopp i MSEK 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
GARO Sverige 16,3 24,5 17,7 15,1 17,5 20,8 14,1 13,4 16,2
GARO Ovriga marknader 12,9 13,0 10,8 7.7 7,6 10,1 7,0 9,1 7,4
Totalt koncernen 29,2 37,5 28,5 22,8 25,1 30,9 21,1 22,5 23,6
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Nyckeltal och definitioner

Nyckeltalen i denna rapport beaktar verksamhetens art och bedoms ge relevant information till aktiedgarna och 6vriga
intressenter samtidigt som jamforbarhet med andra féretag uppnas.

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt
Rorelsemarginal, %: Rorelseresultat i procent av nettoomséattning under perioden

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, Sek: Periodens resultat efter skatt dividerat med antalet aktier vid periodens
utgang

EBITDA: Resultat fore rantor, skatter, nedskrivningar och avskrivningar

EBITDA-marginal, %: EBITDA i procent av nettooms&ttning under perioden

Eget kapital per aktie, Sek: Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Avkastning pa eget kapital, %: Resultat efter skatt senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt eget kapital.
Soliditet, %: Eget kapital i procent av balansomslutningen

Nettoskuld: Rantebarande skulder minus rantebérande tillgdngar inklusive likvida medel

Nettoskuld/ EBITDA, ggr: Nettoskuld vid periodens slut i forhallande till EBITDA de senaste 12 manaderna

R12: Rullande 12 manaders

Organisk tillvéxt: Den tillvaxt som koncernen dstadkommer av egen kraft
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Ekonomisk information

INBJUDAN TILL PRESENTATION FOR PRESS OCH ANALYTIKER

Den 15 maj kl 15.00 presenterar VD och koncernchef Patrik Andersson och CFO Helena Claesson rapporten och besvarar
fragor i en telefonkonferens.

Telefonnummer:

Sverige: 010 884 80 16

Internationellt: +44 20 3936 2999

Deltagarkod: 732065

Presentationen som anvénds under telefonkonferensen kan laddas ner pa www.garo.se under Investor Relations. En
inspelning av telefonkonferensen kommer att vara tillganglig pa bolagets hemsida efterat.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:
Patrik Andersson, VD och koncernchef: +46 (0)76 148 44 44

Helena Claesson, finansdirektor: +46 (0)70 6760750

Malin Rylander Thordén, IR chef: +46 (0)76 894 95 96

FINANSIELL KALENDER
Kommande rapporttillféllen;

Arsstamma: 15 maj 2019 i Gnosj
Andra kvartalet 2019: 22 augusti 2019
Tredje kvartalet 2019: 7 november 2019

FRAMATBLICKANDE INFORMATION

Vissa uttalanden i denna rapport &r framéatblickande och det faktiska utfallet kan bli vasentligt annorlunda. Férutom de
faktorer som sarskilt framhallits kan andra faktorer ha en materiell paverkan pa det faktiska utfallet. Sddana faktorer
inbegriper, men &r inte begransade till, det allmanna ekonomiska laget, forandringar av valutakurser och rantor, politisk
utveckling, paverkan av konkurrerande produkter och priser pa dessa, svarigheter vid produktutveckling och vid
kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tillgdngen pa ravaror och kreditférluster avseende storre kunder.
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Verkstallande direktoren och styrelsen férsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande Gversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Gnosjo den 15 maj 2019

GARO AB (publ) (org. nr 556051-7772)

Stefan Jonsson Rickard Blomqvist Susanna Hilleskog
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Per Holmstedt Lars-Ake Rydh Lars Svensson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Patrik Andersson
tf VD och koncernchef

Denna information &r sédan information som GARO aktiebolag ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lémnades, genom ovanstéende kontaktpersoners férsorg, fér

offentliggérande den 15 maj 2019 kl. 14.30

20




