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GAROD

DELARSRAPPORT JULI - SEPTEMBER 2019

Fortsatta framgdangar och satsningar inom E-mobility

JULI - SEPTEMBER 2019

e Nettoomsattningen 6kade med 11% till MSEK 235,2 (212,7).

e Rorelseresultatet uppgick till MSEK 23,6 (28,4).

e Rorelsemarginalen uppgick till 10,1% (13,4).

e Resultat efter skatt uppgick till MSEK17,9 (22,7).

e Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till SEK 1,79 (2,27).

JANUARI - SEPTEMBER 2019

¢ Nettoomsattningen 6kade med 15% till MSEK 730,3 (633,9).

e Rorelseresultatet uppgick till MSEK 76,8 (76, 4).

e Resultat efter skatt uppgick till MSEK 61,2 (57,2).

e Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till SEK 6,12 (5,72).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

e  Garo tecknar avtal med Vattenfall

Juli-sep Juli-sep Jan-sep  Jan - sep
GARO Koncernen nyckeltal 2019 2018 % 2019 2018 % 2018
Nettoomsétining, MSEK 235,2 212,7 1 730,3 633,9 15 903,7
EBITDA, MSEK 29,4 32,3 -11 92,8 87,6 5 128,8
EBITDA-marginal;% 12,5 15,2 - 12,7 13,8 - 14,3
Rérelseresultat, MSEK 23,6 28,4 -17 76,8 76,4 - 113,8
Rérelsemarginal, % 10,1 13,4 - 10,6 12,0 : 12,6
Resultat efter skatt, MSEK 17,9 22,7 21 61,2 57,2 7 82,7
Resultat per aktie SEK 1,79 2,27 21 6,12 5,72 7 8,27
Kassafléde fran den 18pande verksamheten, MSEK 15,3 29,5 -48 47,8 45,8 4 73,9
Investeringar, MSEK 10,8 4,0 170 25,2 16,9 49 22,7
Avskrivningar, MSEK 5,9 3,8 55 16,0 11,2 43 15,0
Soliditet, % 50,6 51,1 - 50,6 51,1 - 52,4
Justerat eget kapital per aktie', SEK 31,8 27,2 17 31,8 27,2 17 29,6
Avkastning pé eget kapital, % 28,8 33,5 - 28,8 33,5 : 30,1
Nettoskuld (+) / nettokassa (-), MSEK 94,5 67,3 - 94,5 67,3 : 45,7

1) Fére och efter utspédning
Fér definition av nyckeltal se sid 19.

GARO ér ett foretag, som under eget varumdarke, utvecklar och tillverkar innovativa produkter och system fér elinstallationsmarknaden. Med fokus pé&
anvéndarvénlighet, héllbarhet och design tar GARO ett tydligt helhetsansvar genom sina produkiomréaden Installation, Projekt, E-mobility och E-mobilty.

Koncernen har ca 400 anstéllda med operativ verksamhet i Sverige, Norge, Finland, Irland, Nordirland och Polen. Férséljningen &r fordelad pa GARO

Sverige och GARO Ovriga marknader. Huvudkontoret ligger i svenska Gnosjé. Produktionsenheter finns i Gnosjé och Vérnamo (Sverige) samt Szczecin

(Polen). GARO é&r noterad pé Nasdaq Stockholm OMX, Mid Cap.

Afférsidén &r att “med fokus pé innovation, héllbarhet och design utvecklar GARO I6nsamma helhetslésningar fér elbranschen”.
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VD kommenterar kvartalet

FORTSATTA FRAMGANGAR OCH SATSNINGAR INOM E-MOBILITY

GARO visar fortsatt bra tillvaxt under kvartalet. Nettoomsattningen 6kade med 11 procent till MSEK 235,2 (212,7) . Tillvéxten drevs
fortsatt av expansionen inom E-mobility men dven i betydande omfattning av produktomradena Installation och Projekt, medan
férséljningen inom Tillféllig el &r fortsatt svag. Tillvéxten var balanserad i affarsomréde Sverige och Ovriga marknader om 11% respektive
10%. Det ar gladjande att se utvecklingen inom var bas — Installation med en tillvaxt pa 10% under kvartalet och 14% under perioden
januari — september vilket 6vertréffar den beddomda marknadstillvaxten under perioden avsevart.

Rorelseresultatet for kvartalet minskade jamfort med foregdende ar och uppgick till MSEK 23,6 (28,4) motsvarande en rérelsemarginal
om 10,1% (13,4). Detta var huvudsakligen ett resultat av oférdelaktig produktmix och valutaeffekter vilket pressat bruttomarginalen.
Aven fortsatta marknadssatsningar och organisationsférstarkningar framst inom produktomré&det E-mobility har sésongsmaéssigt fatt
storre paverkan pa omkostnaderna i relation till omsattningen under tredje kvartalet.

Rérelseresultatet for januari till september uppgick till MSEK 76,8 (76,4) motsvarande en rérelsemarginal om 10,6% (12,0). Justerat for en
jamforelsestorande post fran forsta kvartalet, uppgick rorelseresultatet till MSEK 78,8 motsvarande en rérelsemarginal om 10,8%.

MARKNADSAKTIVITETER INOM E-MOBILITY

Produktomradet E-mobility har haft en fortsatt hog aktivitet och hade en tillvéxt under tredje kvartalet pa 27% framfor allt drivet av
Ovriga marknader dér tillvixten sammantaget var 51%. | Sverige aterinférdes under juli “Klimatklivet” och “Ladda-hemma stédet” for att
stodja utbyggnaden av laddinfrastrukturen for el-och laddhybridbilar. Programmen har i ar en annan utformning &n motsvarande
program féregaende &r, och drets ans6kningsperioder ligger i augusti och oktober, vilket tillfalligt ddmpat efterfragan pa framst publika
laddstationer.

Under kvartalet skrev vi kontrakt med Vattenfall for leveranser av var smarta laddbox GLB+. Avtalet omfattar Norge, Nederldnderna,
Storbritannien samt Sverige, vilka alla &r strategiskt viktiga marknader for oss. Laddboxen, som &r en OCPP-kompatibel laddbox for
flerfamiljsbostader, arbetsplatser och offentliga miljéer, kommer att kopplas upp mot Vattenfalls molntjanst for laddning “InCharge”
vilket m6jliggor betalning, fjérrstyrning och driftovervakning.

Under Almedalsveckan var vi aktiva med hég narvaro dér vi bland annat visade upp vara produkter vid nagra hotspots inne i Visby, men
dven genom ett samarbete med Volvo Cars dér vi presenterade var semi snabba laddare tillsammans med deras laddhybrid.

Efter kvartalets utgang tecknade vi ett tredrigt samarbetsavtal med OKQ8 avseende vara produkter for elbilsladning, sdsom vara publika
laddstationer, laddboxar samt tillbehor. Avtalet ger OKQ8 i Sverige och i Danmark tillgdng till GAROs sortiment men kan &ven utékas till
ytterligare lander i Europa dar OKQ8 med systerbolag har verksamhet.

MARKNADSFORUTSATTNINGAR

For produktomrade E-mobility ser vi en stark utveckling med ytterligare utbyggnad av laddinfrastruktur pa samtliga marknader.
Efterfragan inom byggrelaterade produkter i Sverige ar fortfarande god men forvantas under 2020 successivt mattas av i takt med
minskat antal byggstarter. Dock bedéms den viktiga ROT- sektorn vara stabil. Géllande 6vriga marknader dar GARO &r verksamma
forvantas marknadsutvecklingen vara fortsatt god. Sammantaget ser GARO positivt pd marknadsforutsattningarna, framst drivet av
utbyggnaden av laddinfrastruktur.

Patrik Andersson

VD och koncernchef
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Resultat koncernen

NETTOOMSATINING
Koncernens nettoomsattning under det tredje kvartalet 2019 6kade med 11% till MSEK 235,2 (212,7) som ett resultat av
organisk tillvaxt.

Analys av féréndring av juli - sep juli - sep juli - sep juli - sep
Nettoomsdttningen 2019 (MSEK) 2019 (%) 2018 (MSEK) 2018 (%)
Féregaende ars kvartal 212,7 - 184,1

Organisk tillvéxt 22,1 10% 22,6 12%
Férvérv och strukturféréndringar - - 0,8 1%
Valutakurseffekter 0,4 1% 5,2 3%
Innevarande period 235,2 11% 212,7 16%

Koncernens nettoomsattning for perioden januari till september 2019 6kade med 15% till MSEK 730,3 (633,9) som ett
resultat av organisk tillvaxt.

Analys av féréndring av jan - sep jan- sep jan - sep jan - sep
Nettoomsdttningen 2019 (MSEK) 2019 (%) 2018 (MSEK) 2018 (%)
Féregéende érs kvartal 633,9 a 557,7

Organisk tillvéxt 95,1 15% 64,4 12%
Férvérv och strukturféréndringar - - 2,5 0%
Valutakurseffekter 1,3 0% 9,3 2%
Innevarande period 730,3 15% 633,9 14%

Fér definition av nyckeltal se sid 19.

Under kvartalet uppvisade Affarsomrade Sverige en tillvaxt pa 12% med en stark utveckling inom Installation och Projekt,
en god utveckling inom E-Mobility medan utvecklingen inom Tillfdllig El var fortsatt svag.

Affarsomréde Ovriga Marknader hade en tillvéxt pd 10% i kvartalet med en god utveckling inom samtliga
produktomraden och i alla lander.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet for kvartalet minskade jamfort med foregdende ar och uppgick till MSEK 23,6 (28,4) motsvarande en
rorelsemarginal om 10,1% (23,4). Detta var huvudsakligen ett resultat av oférdelaktig produktmix samt en negativ
valutaeffekt pa 1,4 MSEK vilket pressat bruttomarginalen. Aven fortsatta marknadssatsningar och
organisationsforstarkningar framst inom E-Mobility har sdsongsmadssigt fatt storre paverkan pa omkostnaderna i relation
till omsattningen for kvartalet.

Rorelseresultatet for perioden januari till september uppgick till MSEK 76,8 (76, 4). Rorelseresultatet inkluderar en
reservation om MSEK 2,0 for avgaende VD. Justerat for denna jamforelsestorande post uppgick rorelseresultatet till
MSEK 78,8 vilket gav en rérelsemarginal pa 10,8% (12,0).

Utvecklingskostnader uppgdende till MSEK 1,3 (1,0) och hénfdrliga till kundanpassning, framfér allt inom E-mobility, har
kostnadsforts direkt.

RESULTAT EFTER SKATT

Resultat efter skatt for det tredje kvartalet uppgick till MSEK 17,9 (22,7) och resultat per aktie, fére och efter utspadning,
uppgick till SEK 1,79 (2,27). Skatten for perioden uppgick till MSEK 4,9 (3,0) och genomsnittlig effektiv skattesats i
koncernen for januari till september uppgick till 20,4% (17,8). Under tredje kvartalet 2018 gjordes en skattejustering for
bolagets verksamhet i Polen som gav en positiv resultateffekt motvarande MSEK 2,0. Koncernens verksamhet i Polen sker
i en sa kallad skattefri zon dar outnyttjade skattefordelar kan nyttjas fram till 2026.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick till MSEK 15,3 (29, 5) vilket i huvudsak forklaras av
hogre rorelsekapitalbindning jamfért med samma period 2018.
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Investeringarna under kvartalet uppgick till MSEK 10,8 (4,0) varav MSEK 2,6 (1,5) var hanférligt till investering i
produktutveckling.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till MSEK 94,5 jamfért med MSEK 67,3 vid samma period 2018 och
MSEK 45,7 vid arets slut 2018. Den justerade nettoskulden uppgick till 53,6 (67,3) MSEK. Skillnaden mellan dessa nyckeltal
ar effekterna av IFRS16 Leasing.

Disponibel likviditet i koncernen, inklusive outnyttjade checkrakningskrediter, uppgick till MSEK 70,2 (72,1) och soliditen
uppgick till 50,6 % (51,1). Den justerade soliditeten uppgick till 54,1% (51,1). Skillnaden mellan dessa bada nyckeltal ar
effekterna av IFRS16 Leasing.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
e  GARO tecknar avtal med Vattenfall

Fran slutet av september 2019 fram till denna rapports publicering har det, utéver vad som angivits ovan, inte skett nagra
viktigare handelser eller framkommit information om forhallanden, vare sig gynnsamma eller ogynnsamma, som
motiverar ytterligare upplysningar.

VALBEREDNING UTSEDD

Valberedningen till rsstdmman 2020 bestar av Lars Kongstad, Mannheimer Swartling Advokatbyra utsedd av Lars
Svensson, Fredrik Carlsson utsedd av Svolder AB, Jan Sarlvik utsedd av Nordea Investment Funds och Stefan Jonsson i
egenskap av styrelseordférande i GARO AB. Lars Kongstad har utsetts till valberedningens ordférande. Aktiedgare som
vill lagga fram forslag till valberedningen kan gora detta via epost valberedningen@garo.se senast den 31 mars 2020.

ARSSTAMMAN 2020
Arsstamman 2020 kommer att 4ga rum tisdagen den 19 maj 2020 i Gnosjé. Vianligen se www.garo.se fér mer information.
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Intdkter fran kunder fordelade pa produktomrade och segment

Produktomréde Segment Sverige Segment Ovriga marknader Totalt
juli - sep juli - sept juli - sept juli - sep
2019 juli-sep 2018 juli- sep 2019 2018 2019 2018
Installationsprodukte
r 69,4 60,0 51,5 49,5 120,9 109,5
Projekt 40,1 35,6 8,4 9.7 48,5 45,3
Tilléllig el 13,3 15,6 1,0 1,6 14,3 17,2
E-mobility 30,9 27,1 20,6 13,6 51,6 40,7
Totalt 153,7 138,3 81,5 74,4 235,2 212,7

Intdkter fran kunder fordelade pa produktomrade och segment

Produktomréde Segment Sverige Segment Ovriga marknader Totalt
jan - sep jan - sep jan - sep Jan - sept jan - sept
2019 2018 2019 jan - sep 2018 2019 2018
Installationsprodukter 202,8 176,5 160,1 143,0 362,9 319,5
Projekt 130,1 129,2 27,7 28,1 157,8 157,3
Tilléllig el 44,2 48,3 3,4 4,5 47,6 52,8
E-mobility 100,4 65,2 61,6 39,1 162,0 104,3
Totalt 477,5 419,2 252,8 214,7 730,3 633,9

Intdkter fran kunder baserat pa geografisk hemvist

Geografisk hemvist Segment Sverige Segment Ovriga marknader Totalt
jan - sept jan - sept jan - sept jan- sept Jan - sept Jan - sept
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Sverige 462,8 406,7 - - 462,8 406,7
Norge - - 137,2 120,6 137,2 120,6
Irland - - 88,8 73,4 88,8 73,4
Finland - - 17,8 12,2 17,8 12,2
Ovriga lénder 14,7 12,5 9,0 8,5 23,7 21,0
Summa intékter fran
kunder 477,5 419,2 252,8 214,7 730,3 633,9
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Verksamhet och segment

GARO delar in verksamheten i tvé affarsomraden: segment Sverige och segment Ovriga marknader. Segment Sverige
bestar av de svenska bolagen och segment Ovriga marknader bestér av bolagen i Norge, Polen, Irland samt Finland.

GARO Sverige

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen i GARO Sverige 6kade med 11% till MSEK 153,7 (238,3) med en stark utveckling inom Installation och
Projekt, en god utveckling inom E-Mobility medan utvecklingen inom Tillfdllig El var fortsatt svag.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till MSEK 14,9 (17,6) och rorelsemarginalen var 9,7% (22,7). | stor utstrackning
var detta ett resultat av ofdrdelaktig produktmix. | bruttomarginalen ligger det &ven en negativ valutaeffekt motsvarande
1,4 Mkr.

Utokade marknadsaktiviteter och organisationsforstarkningar, framst inom E-Mobility, har ocksa paverkat Ionsamheten
under kvartalet.

PRODUKTOMRADEN

Inom bolagets basomrade installation fortsatter GARO att ta marknadsandelar och uppvisade under kvartalet en tillvaxt
pa 16%. Marknaden for Installationsprodukter, dar GARO &r representerade hos samtliga storre grossister, uppskattas ha
vuxit med cirka 4% bade under kvartalet och under arets forsta nio manader.

Produktomradet Tillfdllig el var fortsatt svag under arets tredje kvartal. Aktiviteten pa marknaden for produktomradet
tillfdllig el har under en langre period uppvisat en hégre grad av volatilitet och &r det produktomrade som snabbast
reagerar pa konjunktursvangningar.

Inom produktomrade projekt 6kade omsittningen med 13% under kvartalet jimfort med samma period 2018. Arets tredje
kvartal r normalt ett kvartal som for produktomrade Projekt innebar hog aktivitet, vilket ocksd omsattningen under
kvartalet pavisar.

Produktomrade E-mobility uppvisade en fortsatt forsaljningsokning i Sverige och gav en tillvéxt under tredje kvartalet pa
14%. Under juli aterinfordes de statliga programmen “Klimatklivet” och “Ladda-hemma stédet” for att stodja
utbyggnaden av laddinfrastruktur for el-och laddhybridbilar. Programmen har i r en annan utformning 8n motsvarande
program foregdende ar, och arets ansékningsperioder ligger i augusti och oktober vilket tillfalligt dédmpat efterfragan pa
framst publika laddstationer.

GARO Sverige juli-sep juli-sep jan - sep jan - sep

Nyckeltal 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsdttning MSEK 153,7 138,3 477,5 419,2 595,5
Tillvaxt % 11 1 14 10 10
Rérelseresultat MSEK 14,9 17,6 46,0 50,3 74,8
Rérelsemarginal % 9,7 12,7 9,7 12,0 12,5
Investeringar MSEK 8,5 2,9 20,6 10,4 15,3
Avskrivningar MSEK 4,8 2,8 12,9 8,2 11,0
Antal anstéllda 239 235 239 235 234

Fér definition av nyckeltal se sid 19
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GARO Ovriga marknader
NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen i kvartalet inom GARO Ovriga marknader kade med 10% till MSEK 81,5 (74,4) drivet av
produktomrade E-mobility.
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 8,7 (10,8) och rérelsemarginalen uppgick till 10,7% (14,5) for det tredje kvartalet
Utokade marknadsaktiviteter, flytt till nya lokaler och organisationsforstarkningar inom E-Mobility har haft en negativ
effekt pa I6nsamheten under kvartalet.
PRODUKTOMRADEN
Det stora produktomradet inom byggrelaterat - Installation visade pa fortsatt stabil tillvaxt, medan forsaljningen inom
Projekt och Tillféllig el minskade. Produktomrade E-mobility uppvisade en fortsatt stark forsaljningsokning i alla lander.
Bolaget kanner stor tilltro i det faktum att forsaljningen av laddinfrastruktur har kommit igang i samtliga lander.
GARO Ovriga marknader Juli - sep Juli-sep Jan -sep Jan - sep
Nyckeltal 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsdattning MSEK 81,5 74,4 252,8 214,7 306,7
Tillvaxt % 10 26 18 21 22
Rérelseresultat MSEK 8,7 10,8 30,8 26,1 39,1
Rérelsemarginal % 10,7 14,5 12,2 12,2 12,7
Investeringar MSEK 2,3 1,1 4,6 6,5 7,4
Avskrivningar MSEK 11 1,0 3,1 2,9 4,0
Antal anstéllda St 179 168 179 168 168
Fér definition av nyckeltal se sid 18
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Hallbarhet

GARO:s strategiska hallbarhetsarbete har som malsattning att inom sitt verksamhetsomrade vara ledande gallande
ansvarsfullt foretagande. Ett av vara karnvarden &ar “Langsiktighet”, vilket for GARO betyder att med ett stort
engagemang utveckla sakra och innovativa produkter och I6sningar for en hallbar framtid.

GARO har valt ut foljande 6 av FN:s 17 globala mal att arbeta med for en langsiktig hallbar utveckling.

ANSTANDIGA HALLBAR 13 BEKAMPAKLIMAT- FREDLIGAOCH
ARBETSVILLKOR FORANDRINGEN INKLUDERANDE
OCHEKONOMISK PRODUKTI SAMHALLEN
TILLVAXT

o

Under tredje kvartalet 2019 har GARO haft fokus pa FN:s globala mal nummer 8 — “Anstandiga arbetsvillkor och
ekonomisk tillvéxt” med fokus pa att kompetensutveckla medarbetarna. Bland annat har ett antal nya och gamla
medarbetare fatt vidareutbildning inom omradena:

e  CE-maérkning: uppdatering géllande sakerhetskrav som faststalls i tillampliga europeiska produktdirektiv.

e Internrevision: ISO gooz1 (kvalitet) och ISO 14001 (miljo) opartisk granskning med syfte att kunna ge féretagens
ledning samt styrelse en klar bild hur vardagen inom foretaget fungerar, dess viktigaste processer samt rutiner
inkluderat. Malsattningen &r ocksa att hitta |6nsam férbattringspotential i verksamheten.

Efter kvartalets utgang har GARO, i DI's rankning av bolag och deras arbete inom hallbarhet, uppnatt betyget 5 av 6 vilket
ar mycket bra. Till grund for DI's rankning ligger bolags formaga att i strategiplanering och dagliga verksamhet aktivt
arbetar med FN's globala mal och uppfylinad darav.

Vidare arbetar GARO strategiskt vidare med att minska sin klimatpaverkan, exempelvis genom el- eller hyrbriddrivna
tjanstebilar, anvdndande av brénsle med mindre miljopaverkan samt genom att effektivisera interna transporter och
leveranser. Arbetet med olika hallbarhetsaspekter &r en intregrerad del i bolagets dagliga verksamhet. Under 2019
fortsatter arbetet med att minska bolagets egna klimatpaverkan.

For mer information om GAROs mal for en mer hallbar miljé gar att Iasa i bolagets arsredovisning for 2018 sid 34-39.

Energianvéndning (MWh) {\Vf"" (Ton) Koncernen Energianvénding (Ton CO,) utslépp
Koncernen ian - september 2019 jan - september 2019

jan - september 2019

= /&tervinning Deponi

« El Vérme = El Vérme
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Resultat moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar en betydande del av den svenska operativa verksamheten samt koncernledning och
vissa koncerngemensamma funktioner och koncernens finansfunktion.

Moderbolagets omsé&ttning uppgick under tredje kvartalet till MSEK 133,8 (125,6), en 6kning med 7%. Av detta utgjorde
MSEK 40,7 (39,6) intern omséttning till dvriga koncernbolag.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till MSEK 11,8 (11,8).

OM GARO

Sedan 1939 har GARO samlat pé sig erfarenhet och kunskap som genom dren har omvandlats till att gé& i takt med tiden.

Nya afférsomréden dr inte frammande och entreprenérsandan har inte stannat av.

AFFARSIDE
Med fokus pé innovation, héllbarhet och design utvecklar GARO I6nsamma helhetslésningar fér elbranschen.

VISION
Drivna av framtidens méjligheter utvecklas vi sténdigt fér att vara den ledande innovatéren inom véra produktomréden.

MISSION
Vér gemensamma vilja &r att utveckla framtidssékra helhetslésningar genom kunskap, innovation och engagemang.

FINANSIELLA MAL

o  Férsdliningstillvéxt: Tillvéxten ska organiskt uppgé till minst 10 procent per ér (&ver en konjunkturcykel).

e  Lénsamhet: Rérelsemarginalen fér koncernen, ska uppga till minst 10 procent av nettomséttningen per ar (&ver en
konjukturcykel).

e Avkastning: Avkastningen pé eget kapital ska uppgé till minst 20 procent.

e  Soliditet: Soliditeten ska ej understiga 30 procent.

e Utdelningspolicy: Utdelningen ska uppgaé till cirka 50 procent av bolagets nettoresultat efter skatt.
Utdelningsfsrslaget ska beakta GAROs léangsiktiga utdelningspotential samt koncernens investerings- och
konsolideringsbehov i évrigt.

VARDERINGAR

Innovativa
GARO ér en nytinkande kraft som utvecklar kunders framtida afférer. Det gér GARO till en engagerad, lyhérd och aktiv
samarbetspartner.

Stolta
GAROs genvina historia, fina utveckling och framtida méjligheter har skapat ett unikt GARO - kultur. Detta gér oss stolta
och trygga i allt vi gér.

Kompetenta
P& GARO ér vi experter pa det vi gér. Vi vérdesétter kunskap som leder till véra kunders utveckling och 16nsamhet.
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Allmant

VERKSAMHETENS ART

GARO ér ett foretag, som under eget varumarke, utvecklar och tillverkar innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland och Polen och koncernen &r organiserad i
tva affarsomrdden, segmentGARO Sverige, och segment GARO Ovriga marknader. GARO har ett brett sortiment och &r
marknadsledande inom ett flertal produktomraden.

Affarsidén &r att “med fokus pd innovation, héllbarhet och design utvecklar GARO l6nsamma helhetsl6sningar for
elbranschen”.

SASONGSVARIATIONER

GAROs verksamhet &r i viss utstrackning foremal for sdsongsvariationer. GAROs forséljning &r i allmanhet stabil fran det
ena kvartalet till det andra, men kan flukturera manadsvis inom kvartalen. Forséljningen kan vara nagot lagre under
semestermanaderna (juli-augusti) och fran december till januari. Under perioder med hég produktion binder GARO i
normalfallet upp rorelsekapital. Likvida medel frigors fran rorelsekapitalet efter hogsdsongen, da de producerade varorna
har installerats i kundernas anlaggningar och fakturorna har betalats.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

GAROs risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna under not 3 pa sid 57-60 i arsredovisningen for 2018
Arsredovisningen finns tillgdnglig p& www.garo.se. Fran och med 1 januari 2019 tillimpar bolaget IFRS 16 “Leasing” med
framatriktad retroaktiv verkan. Bolaget anser inte att den nya tillampningen av IFRS 16 medfor ndgon féréandring som
paverkar bolagets risker och osdkerhetsfaktorer jamfort med hur de beskrivits i rsredovisningen for 2018. Harutover har
inga andra férandringar skett som @ndrar bolagets syn pa risker och osékerhetsfaktorer.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

GARO presenterar i denna delarsrapport vissa finansiella matt som inte definieras av IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal.
Koncernen anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare da de méjliggér en utvérdering
av bolagets resultat och stéllning. Eftersom inte alla bolag berdknar finansiella matt pa samma satt &r dessa inte alltid
jamforbara med matt som anvands av andra bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement
snarare an en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner med narstdende har skett i saimma omfattning som tidigare och samma principer tillampas som beskrivs i
arsredovisningen for 2018.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar i enlighet med IAS 34, 16A
framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhorande noter i delarsinformationen pa sidorna 1 — 23 som
utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Moderbolagets deldrsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen kapitel g och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2.

GARO AB tillampar samma redovisningsprinciper som i senaste arsredovisningen, forutom att GARO fr.o.m. 1 januari
2019 tillampar IFRS 16 “Leasing” som kraver att tillgangar och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med nagra
undantag, redovisas i balansrakningen.

Implementering av IFRS 16 innebar att ndstan samtliga leasingkontrakt redovisas i leasingtagarens balansrakning, da
ingen atskillnad langre gors mellan operationella och finansiella leasingavtal. Enligt den nya standarden ska en tillgang
(rattigheten att anvanda en leasad tillgang) och en finansiell skuld avseende skyldigheten at betala leasingavgifter
redovisas. Korttidsleasing och leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen har ett mindre vérde varde undantas.

Implementering av IFRS 16 har medfort en forandring av koncernens redovisningsprincip vilken tilldmpas med
framatriktad retroaktiv verkan. Detta innebar att en omrakning av den ingdende balansen har skett per 2019-01-01.
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EY

Building a bette:
W

vorking world

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT
GARO AB (publ), org.nr 556051-7772

INLEDNING

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (deldrsrapporten) for GARO
AB (publ) per 30 september 2019 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstdllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, dr upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Jonkoping den 7 november 2019
Ernst & Young AB
Joakim Falck

Auktoriserad revisor
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juli - sep juli-sep jan -sep jan - sep Rullande 2018
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 12 man
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 235,2 212,7 730,3 633,9 998,7 903,7
évrigc rorelseintakter 1,2 0,6 4,7 3,3 5,6 2,7
Summa rérelsens intakter 236,4 213,3 735,0 637,2 1004,2 906,4
Rérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -128,6 -110,1 -378,4 -322,0 -513,5 -457 1
Ovriga externa kostnader 29,5 27,0 96,1 79,5 -132,7 -116,1
Personalkostnader -48,8 -44,1 -167,7 -148,1 -224,0 -204,4
Avskrivning av immateriella och materiella
anléggningstillgéangar 5,9 3,8 -16,0 11,2 -19,8 -15,0
Ovriga rérelsekostnader - . .
Rérelseresultat 23,6 28,4 76,8 76,4 114,2 113,8
Resultat fran finansiella poster
Finansiellt netto 0,8 2,7 0,1 -6,8 -1,2 -8,1
Resultat fore skatt 22,8 25,7 76,9 69,6 113,0 105,7
Inkomstskatt 4,9 -3,0 15,7 12,4 26,4 -23,0
Resultat efter skatt 17,9 22,7 61,2 57,2 86,7 82,7
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterféras till
resultatrakningen
Onmrékningsdifferenser 0,3 0,2 2,7 2,5 1,0 1,5
Ovrigt totalresultat netto
efter skatt -0,3 -0,2 2,7 2,5 1,0 1,5
Summa totalresultat for aret 17,6 22,5 63,9 59,7 87,7 84,2
Arets resultat och summa totalresultat &r i sin
helhet hanfarligt till moderféretagets aktiedgare
Nyckeltal per aktie
Genomsnittligt antal aktier 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Resultat per aktie, fére och efter utspédning, SEK 1,79 2,27 6,12 5,72 8,51 8,27
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgéngar 61,9 53,0 55,1
Materiella anléggningstillgéngar 149,1 101,6 100,3
Finansiella anléiggningstillgéngar 9,0 11,8 10,3
Summa anléaggningstillgangar 220,0 166,4 165,7
Omséttningstillgangar

Varulager 166,4 143,8 161,8
Kundfordringar 228,2 204,8 218,7
Ovriga kortfristiga fordringar 10,3 12,3 1,1
Likvida medel 7,4 5,3 8,4
Summa omséttningstillgangar 412,3 366,2 400,1
SUMMA TILLGANGAR 632,3 532,6 565,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Ovrigc reserver 6,3 4,7 3,6
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 293,5 247 .4 272,6
Summa eget kapital 319,8 272,1 296,2
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 65,5 37,7 36,4
Ovrigc avsdttningar 1,7 1,6 1,5
Uppskjutna skatteskulder 1,9 4,3 2,0
Summa langfristiga skulder 69,1 43,6 39,9
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 36,9 34,9 17,7
Leverantdrsskulder 89,9 87,5 103,4
Ovriga kortfristiga skulder 116,6 94,5 108,6
Summa korffristiga skulder 243,4 216,9 229,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 632,3 532,6 565,8
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Eget kapital hénforligt till moderféretagets aktieagare Aktie- Balanserat Summa
Belopp i MSEK kapital Reserver resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2018 20,0 2,1 230,6 252,7
Resultat fér perioden 82,7 82,7
Ovrigt totalresultat fér perioden 1,5 1,5
Utdelning till aktiedgare -40,4 -40,4
Vérdefsréndring skuld séljoption -0,3 0,3
Utgaende eget kapital 31 december 2018 20,0 3,6 272,6 296,2
Ingéende eget kapital 1 januari 2019 20,0 3,6 272,6 296,2
Resultat fér perioden 61,2 61,2
Ovrigt totalresultat fér perioden 2,7 2,7
Utdelning till aktiedgare -40,3 -40,3
Vérdefsréndring skuld séljoption 0,0 0,0
_Utgaende eget kapital 30 sept 2019 20,0 6,3 293,5 319,8
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG
juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep Rullande
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 12 mén 2018
Den Iépande verksamheten
Kassafléde fran den I16pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital 28,9 24,6 78,1 63,3 114,7 99,9
Kassafléde frén féréindring i rérelsekapitalet -13,6 4,9 -30,3 17,5 -38,8 26,0
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten 15,3 29,5 47,8 45,8 75,9 73,9
Investeringsverksamheten
Férvérv immateriella anléggningstillgéngar 2,6 -1,5 8,7 5,8 12,1 9,3
Férvéry av dotterféretag - -
Férvérv materiella anléggningstillgéngar -8,2 2,5 16,5 11,7 -18,7 -13,9
Avyttring av materiella anléggningstillgdngar 0,6 0,6 1,3
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -10,8 -4,0 -25,2 -16,9 -30,2 -21,9
Finansieringsverksamheten
Uppléning /Amortering av lén 3,6 28,5 16,5 11,7 3,3 31,5
Utbetald utdelning till aktieéigare 0,3 -40,3 -40,4 -40,3 -40,4
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten -3,9 -28,5 -23,8 -52,1 -43,6 71,9
Periodens kassafléde 0,6 -3,0 -1,2 -23,2 2,1 -19,9
Kursdifferens i likvida medel 0,2 0,2 0,3 - 0,1
Likvida medel vid periodens bérjan 7,0 8,3 8,4 28,2 5,3 28,2
Likvida medel vid periodens slut 7,4 53 7,4 53 7,4 8,4
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

juli - sep juli - sep jan - sep jan - sep
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Rérelsens intdkter
Nettoomsdattning 133,8 125,6 425,3 361,7 528,6
Ovriga rérelseintékter 3,0 2,3 10,4 9,2 10,7
Summa intékter 136,8 127,9 435,7 370,9 539,3
Rérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -86,9 -80,5 272,9 2271 -331,4
Ovriga externa kostnader -13,9 7,3 -47,0 34,5 52,0
Personalkostnader 23,0 25,8 81,7 -68,0 95,4
Avskrivning av immateriella och materiella
anléggningstillgéngar 2,5 2,5 -7,0 7,4 9.9
Ovriga rérelsekostnader 1,3 : 3,9 - 5,9
Rérelseresultat 11,8 11,8 31,0 33,9 56,5
Resultat fran finansiella poster
Resultat frén andelar i koncernféretag 5,7 0,0 5,7 18,0 30,3
Rénteintdkter och liknande resultatposter 0,6 0,2 2,9 1,9 2,5
Réntekostnader och liknande resultatposter 0,1 2,4 0,1 -6,8 -8,3
Resultat fére skatt 18,0 9,6 39,5 47,0 80,9
Bokslutsdispositioner = - - - 13,0
Inkomstskatt 2,5 2,0 7,0 6,3 -15,5
Resultat efter skatt 15,5 7,6 32,5 40,7 78,4

I moderboalget aterfinns inga poster som redovisas som vrigt totalresultat varfér summa totalresultat verensstdmmer med
resultat efter skatt.
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Belopp i MSEK 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anléiggningstillgéngar 22,7 12,7 15,6
Materiella anléggningstillgéngar 54,6 49,4 49,6
Andelar i koncernféretag 43,7 43,7 43,7
Ovriga finansiella anléggningstillgéngar 26,2 24,6 24,1
Summa anléaggningstillgangar 147,2 130,4 133,0
Omséttningstillgangar

Varulager 53,2 53,1 55,4
Kundfordringar 101,3 94,4 101,1
évrigc fordringar 115,1 76,4 96,1
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar 269,6 223,9 252,7
SUMMA TILLGANGAR 416,8 354,3 385,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Fond for egenupparbetade utvecklingsutgifter 15,2 1,8 8,2
Reservfond 2,6 2,6 2,6
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 172,3 155,5 186,8
Summa eget kapital 210,1 179,9 217,6
Obeskattade reserver 0,9 7,9 0,9
Avsdttningar 2,8 3,0 2,8
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 18,0 21,2 20,4
Summa langfristiga skulder 18,0 21,2 20,4
Kortfristiga skulder

Kortfristiga réntebérande skulder 28,2 25,7 11,1
Kortfristiga ej réntebérande skulder 156,8 116,6 132,9
Summa kortfristiga skulder 185,0 142,3 144,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 416,8 354,3 385,7
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Sverige Ovriga Marknader Eliminering Koncernen
Kv3 Kv3 Kv3 K3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3
Information segment 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Omséttning
Summa neftoomsdtining 196,2 181,3 129,8 12,9 90,8 -81,0 235,2 212,7
Intern nettoomsdttning 42,5 42,8 -48,4 -38,2 90,8 81,0 -
Extern nettoomsdittning 153,7 138,5 81,5 74,7 - - 235,2 212,7
Rérelseresultat 14,9 17,6 8,7 10,8 = - 23,6 28,5
Finansellt netto ; ) ; ; ; 0,8 2,7
Arets skattekostnader : ) ) ; : 4,9 3,0
Arets nettoresultat . . . . . 17,9 22,7
GARO KONCERNEN FLERARSOVERSIKT OCH NYCKELTAL
juli-sep juli-sep jan-sep
2019 2018 —— 2018 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning MSEK 235,2 212,7 730,3 633,9 902,3 796,0 657,8 5541
Tillvéixt % 11 16 15 14 13 21 19 25
EBITDA MSEK 29,4 32,3 92,8 87,6 128,8 110,3 84,8 74,3
EBITDA-marginal % 12,5 15,1 12,7 13,8 14,3 13,9 12,9 13,4
Rérelseresultat MSEK 23,6 28,4 76,8 76,4 1138 98,1 73,8 62,4
Rérelsemarginal % 10,1 13,4 10,6 12,0 12,6 12,3 11,2 11,3
Resultat per aktie, fére
och efter utspédning SEK 1,79 2,27 6,12 5,72 8,27 n/a n/a n/a
Eget kapital, per aktie SEK 32,0 30,2 32,0 30,3 29,6 25,3 19,4 -
Avkastning pé eget
kapital* % 29,3 33,5 29,3 33,1 30,1 383 324 31,3
Investeringar MSEK 10,8 4,0 25,2 16,9 21,9 51,4 12,8 13,8
Avskrivningar MSEK 5,9 3,8 16,0 11,2 15,0 12,2 11,0 11,9
Soliditet % 50,6 51,1 50,6 51,1 52,4 473 52,0 49,8
Nettoskuld MSEK 94,5 67,3 94,5 67,3 45,7 56,1 -17,3 0,4
Nettoskuld / EBITDA* ggr 0,7 0,6 0,7 0,6 0,4 0,5 -0,2 0,0
Antal anstéllda 418 403 418 403 402 376 274 254
Fér definition av nyckeltal se sid 19
NYCKELTAL SOM PAVERKATS AV IFRS 16
Justering Justering
for effekt for effekt
av IFRS Prof. av IFRS Prof.
juli - sep 16 juli-sep juli-sep| jan-sep 16 jan-sep jan-sep
2019 2019 2018 2019 2019 2018
EBITDA MSEK 29,4 2,4 27,0 32,3 92,8 -5,7 87,1 87,6
EBITDA-marginal % 12,5 -1,0 11,5 15,2 12,7 0,7 12,0 13,8
Rérelseresultat MSEK 23,6 - 23,6 28,5 76,8 -0,3 76,5 76,4
Nettoskuld MSEK 94,5 -40,9 53,6 67,3 67,3
Soliditet % 50,6 +3,5 54,1 51,1 51,1

Fér definition av nyckeltal se sid 19
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KVARTALSDATA
Resultatrékning koncernen Kv3 Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2
Belopp i MSEK 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Nettoomsdattning 235,2 246,7 248,4 268,4 212,7 2142 2070 2383 184,1 1920
Rérelsekostnader 211,5 -222,8 2192 -230,9 -1842 -191,4 -181,9 -207,4 -163,0 -169,5
Rérelseresultat 23,6 240 29,2 375 285 228 251 309 21,1 22,5
Finansiellt netto 0,8 0,5 1,4 -1,3 -2,8 -3,2 0,8 -1,6 0,3 0,2
Resultat fére skatt 22,8 235 306 36,2 257 196 243 293 208 223
Skatt -4,9 -5,0 5,7  -10,7 3,0 4,2 5,2 3,3 2,4 -4,4
Resultat efter skatt 17,9 184 24,8 255 22,7 154 19,1 260 23,2 17,9

Nettoomsdttning per segment Kv3 Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2

Belopp i MSEK 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
GARO Sverige 153,7 160,4 163,4 176,4 1383 1423 138,6 163,5 124,9 133,5
GARO Ovriga marknader 81,5 86,3 850 920 744 719 684 748 59,2 58,5
Totalt koncernen 235,2 246,7 248,4 268,4 212,7 214,2 207,0 238,3 184,1 1920
Rorelseresultat per segment Kv3 Kv2  Kvi Kv4 Kv3 Kv2 Kvli Kv4  Kv3 Kv2
Belopp i MSEK 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
GARO Sverige 14,9 14,8 16,3 24,5 17,7 15,1 17,5 20,8 14,1 13,4
GARO Ovriga marknader 8,7 9,2 12,9 13,0 10,8 7,7 7,6 10,1 7,0 9.1
Totalt koncernen 23,6 240 29,2 375 285 228 251 309 21,1 22,5
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Nyckeltal, alternativa nyckeltal och
definitioner

Nyckeltalen i denna rapport beaktar verksamhetens art och beddms ge relevant information till aktiedgarna och 6vriga
intressenter samtidigt som jamforbarhet med andra féretag uppnas.

Organisk tillvaxt: organisk tillvaxt med justering for valutaeffekter fran verksamhet med annan valuta an SEK.
EBITDA: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal, %: EBITDA i procent av nettoomsattning under perioden

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt

Rorelsemarginal, %: Rorelseresultat i procent av nettoomséattning under perioden

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, Sek: Periodens resultat efter skatt dividerat med antalet aktier vid periodens
utgang

Eget kapital per aktie, Sek: Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Avkastning pa eget kapital, %: Resultat efter skatt senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt eget kapital.
Soliditet, %: Eget kapital i procent av balansomslutningen

Nettoskuld: Réntebarande skulder, leasingskulder enligt IFRS 16 minus ranteb&rande tillgangar inklusive likvida medel
Nettoskuld/ EBITDA, ggr: Nettoskuld vid periodens slut i forhallande till EBITDA de senaste 12 manaderna

R12: En summering av utfall fran de senaste 12 manaderna

Alternativa nyckeltal

GARO anvéander aven vissa nyckeltal som inte ar definierade i de regler for finansiell rapportering som GARO tillampar.
Syftet med dessa nyckeltal ar att skapa en béttre forstaelse for hur verksamheten utvecklas. Det skall sarskilt betonas att
dessa alternativa nyckeltal, sdésom de definierats, inte till fullo kan jamféras med andra bolags nyckeltal med samma
bendmning.

Organisk tillvaxt: organisk tillvaxt med justering for valutaeffekter fran verksamhet med annan valuta an SEK.
EBITDA: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal, %: EBITDA i procent av nettoomsattning under perioden

R12: En summering av utfall fran de senaste 12 manaderna

Nettoskuld: Réntebarande skulder, leasingskulder enligt IFRS 16 minus rantebarande tillgangar inklusive likvida medel

Soliditet, %: Eget kapital i procent av balansomslutningen
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Ekonomisk information

INBJUDAN TILL PRESENTATION FOR PRESS OCH ANALYTIKER

Den 7 november kl 09.30 presenterar VD och koncernchef Patrik Andersson och CFO Helena Claesson rapporten och
besvarar fragor i en telefonkonferens.

Telefonnummer:

Sverige: 010 884 80 16

Internationellt: +44 20 3936 2999

Deltagarkod: 234896

Presentationen som anvands under telefonkonferensen kan laddas ner pa www.garo.se, under Investor Relations. En
inspelning av telefonkonferensen kommer att vara tillganglig pa bolagets hemsida efterat.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:
Patrik Andersson, VD och koncernchef: +46 (0)76 148 44 44

Helena Claesson, finansdirektor: +46 (0)70 6760750

Malin Rylander Thordén, IR chef: +46 (0)76 894 95 96

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 18 februari 2020
Forsta kvartalet 2020 19 Maj 2020
Arsstamma 2019 19 Maj 2020
Andra kvartalet 2020 27 augusti 2020

FRAMATBLICKANDE INFORMATION

Vissa uttalanden i denna rapport dr framatblickande och det faktiska utfallet kan bli vasentligt annorlunda. Férutom de
faktorer som sarskilt framhallits kan andra faktorer ha en materiell pdverkan pa det faktiska utfallet. Sddana faktorer
inbegriper, men &r inte begransade till, det allmanna ekonomiska laget, forandringar av valutakurser och rantor, politisk
utveckling, paverkan av konkurrerande produkter och priser pa dessa, svarigheter vid produktutveckling och vid
kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tillgdngen pa ravaror och kreditforluster avseende storre kunder.

VALBERENDNINGEN

Valberedningen till rsstdmman 2020 bestar av Lars Kongstad, Mannheimer Swartling Advokatbyra utsedd av Lars
Svensson, Fredrik Carlsson utsedd av Svolder AB, Jan Sarlvik utsedd av Nordea Investment Funds och Stefan Jonsson i
egenskap av styrelseordférande i GARO AB. Lars Kongstad har utsetts till valberedningens ordférande. Aktiedgare som
vill lagga fram forslag till valberedningen kan gora detta via epost till valberedningen@garo.se senast den 31 mars 2020.

ARSSTAMMAN 2020
Arsstdmman 2020 kommer att &ga rum tisdagen den 19 maj 2020 i Gnosjé. Vanligen se www.garo.se fdr mer information.

REVISORERNAS GRANSKNING
Denna deldrsrapport har varit foremal for 6versiktlig granskning. Granskningsrapporten finns pa sidan 11.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer f&rutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter éven i évriga delar av
delérsrapporten.
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Verkstallande direktoren och styrelsen forsakrar att denna kvartalsrapport ger en rattvisande Oversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Gnosjo den 7 november 2019

GARO AB (publ) (org. nr 556051-7772)

Stefan Jonsson Rickard Blomqvist Susanna Hilleskog Per Holmstedt
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mari-Katharina Kadowaki  Lars-Ake Rydh Jonas Lohtander Patrik Andersson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot VD och koncernchef

Arbetstagarrepresentant

Denna information &r sédan information som GARO aktiebolag dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lémnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, fér
offentliggérande den 7 november kl. 07.30
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