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GAROD

DELARSRAPPORT APRIL - JUNI 2019

FORTSATT STARK TILLVAXT INOM E-MOBILITY

APRIL - JUNI 2019

e Nettoomsattningen 6kade med 15% till MSEK 246,7 (214,2).

e  Rorelseresultatet 6kade med 5% till MSEK 24,0 (22,8).

e  Rorelsemarginalen uppgick till 9,7% (10,6).

e  Resultat efter skatt uppgick till MSEK 18, 4 (15,4).

e  Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till SEK 1,84 (1,54).

JANUARI - JUNI 2019

e Nettoomsattningen 6kade med 18% till MSEK 495,1 (421,2).

e  Rorelseresultatet 6kade med 11% till MSEK 53,1 (47,9).

e  Resultat efter skatt uppgick till MSEK 43,3 (34,5).

e  Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till SEK 4,33 (3,45).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

e  Patrik Andersson tilltrédde som VD fér koncernen den 15 maj.
e Orvar Hurtig har utsetts till divisionschef for E-mobility.

April - juni April - juni Jan - juni Jan - juni
GARO Koncernen nyckeltal 2019 2018 % 2019 2018 % R12' 2018
Nettoomsétining, MSEK 246,7 2142 15 495,1 421,2 18 976,2 903,7
EBITDA, MSEK 29,6 26,5 12 63,1 55,3 14 136,7 128,8
EBITDA-marginal;% 12,0 12,4 - 12,8 13,2 - 14,0 14,3
Rérelseresultat, MSEK 24,0 22,8 5 53,1 47,9 1 119,0 113,8
Rérelsemarginal, % 9,7 10,6 - 10,7 11,4 : 12,2 12,6
Resultat efter skatt, MSEK 18,4 154 20 43,3 34,5 25 91,5 82,7
Resultat per aktie* SEK 1,84 1,54 20 4,33 3,45 25 9,15 8,27
Kassafléde fran den 18pande verksamheten, MSEK 23,3 5,6 32,5 16,3 90,1 73,9
Investeringar, MSEK 7,8 5,4 - 14,4 13,5 - 23,5 22,7
Avskrivningar, MSEK 5,6 3,7 - 10,1 7,4 - 17,7 15,0
Soliditet, % 46,9 471 - 46,9 47 1 - 46,9 52,4
Justerat eget kapital per aktie?, SEK 30,3 25,0 - 30,3 25,0 : 29,6 29,6
Avkastning pé eget kapital, % 33,1 37,1 - 33,1 37,1 : 33,1 30,1
Nettoskuld (+) / nettokassa (-), MSEK 102,3 92,9 - 102,3 92,9 - 102,3 45,7

1) Rullande tolv ménader, juli 2018 - juni 2019, 2) Fére och efter utspédning

Fér definition av nyckeltal se sid 18

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter &ven i évriga delar av
delérsrapporten.

GARO ér ett féretag, som under eget varumérke, utvecklar och tillverkar innovativa produkter och system fér
elinstallationsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland och Polen och koncernen ér organiserad i tva
afférsomrdden GARO Sverige, och GARO Ovriga marknader. GARO har eft brett sortiment och &r marknadsledande inom ett

flertal produktomréden. Koncernen omsatte 2018 MSEK 902 och har ca 400 anstéllda. Huvudkontoret finns i Gnosijs.

Afférsidén &r att “med fokus pd innovation, héllbarhet och design utvecklar GARO Iénsamma helhetslésningar fér elbranschen”.
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VD kommenterar kvartalet

FORTSATT BRA UTVECKLING

GARO har under kvartalet haft en fortsatt positiv utveckling med en omsattningstillvaxt pa 15% till MSEK 246,7 (214,2) och for de forsta
sex manaderna 18% till MSEK 495,1 (421,2). Tillvaxten drevs fortsatt av en kraftig expansion inom E-mobility men aven inom var bas
Installation medan vi borjade se tecken pa en viss avmattning inom Tillfdllig el. | kvartalet hade vi en tillvaxt i affarsomrade Sverige och
Ovriga marknader om 13% respektive 20% medan motsvarande siffror fér halvéret uppgick till 15% respektive 22%.

Rorelseresultatet for kvartalet 6kade med 5% till MSEK 24,0 (22,8) motsvarande en rérelsemarginal om 9,7% (10,6). For att méta den
snabbt vdxande efterfragan inom E-mobility har GARO under kvartalet genomfért en rad satsningar i form av marknadsaktiviteter och
organisationsforstarkningar. Dessa kostnader har inneburit att rérelsemarginalen sjunkit nagot.

Rorelseresultatet for de forsta sex manaderna 6kade med 11% till MSEK53,1 (47,9) motsvarande en rérelsemarginal om 10,7% (11, 4).
Justerat for en jamforelsestorande post fran forsta kvartalet, uppgick rérelseresultatet till MSEK 56,2 motsvarande en rérelsemarginal
om 11,4%, i linje med samma period féregaende ar.

FORTSATT HOG AKTIVITET INOM E-MOBILITY

Produktomradet E-mobility fortsatter att uppvisa hog aktivitet och hade en tillvaxt under andra kvartalet pa 62%. Det &r gladjande att
tillvéxten var jamnt férdelad mellan Sverige och Ovriga marknader. Regeringen har tagit beslut om att &terinféra “Klimatklivet” och
“Ladda-hemma stodet” for att stddja utbyggnaden av laddinfrastrukturen for el-och laddhybridbilar. Programmen, som &r tillgangliga for
hemma- och semipublika laddare, 6ppnade upp fran mitten av julii ar. Vi ser i Gvrigt ett fortsatt stort intresse pa samtliga marknader for
produkterna.

Under kvartalet utsags Orvar Hurtig till ny divisionschef inom E-mobility. Orvar kommer narmast fran Toyota Material Handling d&r
rollen &r “"Head of business area automation”. Orvar Hurtig har med sin bakgrund férutséttningar att starka divisionen ytterligare och
fortsatta var 6nskade expansion inom E-mobility for koncernen pa befintliga och nya marknader.

LANSERING AV NYA PRODUKTER

Under kvartalet lanserade, vii samband med Elfack méssan i Goteborg, tva nya produkter inom produktomrade Tillfdllig El, varme- och
torkflaktar. Genom dessa produktlanseringar blir nu vart produktutbud mot byggsektorn komplett. Bada dessa produkter &r unika i sitt
slag da viimplementerat mjukvara for en effektiv energianvandning, ett led i Garos digitaliseringsstrategi.

Under kvartalet lanserade vi dven ett nytt kabel- och gatubelysningsskap som 6ppnar upp fér nya marknader inom produktomradena
Installation och Projekt. Produkten anvands dven som stromforsorjning inom E-mobility. Lanseringen av dessa skap skall ocksa ses som
ett led i vart arbete for ett mer hallbart samhalle da skapen produceras i Magnelis® istallet fér varmforzinkad plat.

MARKNADSFORUTSATTNINGAR

For produktomrade E-mobility ser vi en stark utveckling med ytterligare utbyggnad av laddinfrastruktur pa samtliga marknader.
Efterfragan inom byggrelaterade produkter i Sverige ar fortfarande god men forvantas under 2019 successivt mattas av i takt med
minskat antal byggstarter. Dock bedéms den viktiga ROT- sektorn vara stabil. Géllande 6vriga marknader dar GARO &r verksamma
forvantas marknadsutvecklingen vara fortsatt god. Sammantaget ser GARO positivt pd marknadsforutsattningarna framst drivet av
utbyggnaden av laddinfrastruktur.

Patrik Andersson

VD och koncernchef

Nett: Gttningens férdelning Rérelseresultatets fordelning per Nett Gttningens férdelning per
per segment, jan-juni 2019 segment, jan-juni 2019 produktomréde, jan-juni 2019

[

= GARO Sverige = GARO Sverige = Installationsprodukter
GARO Ovriga marknader GARO Bvriga marknader Projekt
= Tillfallig el
= Ladd
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Resultat koncernen

April - juni 2019

NETTOOMSATINING
Koncernens nettoomsattning under det andra kvartalet 2019 6kade med 15% till MSEK 246,7 (214,2) som ett resultat av
organisk tillvaxt.

Analys av féréndring av April - juni April - juni April - juni April - juni
Nettoomsdttningen 2019 (MSEK) 2019 (%) 2018 (MSEK) 2018 (%)
Féregaende ars kvartal 214,2 - 192,0

Organisk tillvéxt 32,0 15% 17,8 9%
Férvérv och strukturféréndringar - - 0,8 1%
Valutakurseffekter 0,5 0% 3,6 2%
Innevarande period 246,7 15% 214,2 12%

Koncernens nettoomsattning for forsta halvaret 2019 6kade med 18% till MSEK 495,1 (421,2) som ett resultat av organisk
tillvaxt.

Analys av féréndring av Jan - juni Jan- juni Jan - juni Jan - juni
Nettoomsdttningen 2019 (MSEK) 2019 (%) 2018 (MSEK) 2018 (%)
Féregaende ars kvartal 421,2 - 373,6

Organisk tillvéxt 71,9 17% 41,8 1%
Férvérv och strukturféréndringar - - 1,7 1%
Valutakurseffekter 2,0 1% 4,1 1%
Innevarande period 495,1 18% 421,2 13%

Fér definition av nyckeltal se sid 18

Under kvartalet uppvisade Affarsomrade Sverige en fortsatt god tillvaxt pa 13% framst drivet av produktomradena
Installation och E-mobility i kvartalet. Forsdljningen inom byggrelaterade produktomraden var sammantaget god under
kvartalet medan vi bérjade se tecken pa viss avmattning inom Tillfdllig el.

Affarsomréde Ovriga Marknader hade en tillvaxt p& 20% i kvartalet och utvecklingen inom samtliga produktomraden ochi
alla lander var bra.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet okade med 5% till MSEK 24,0 (22,8) i kvartalet vilket gav en rorelsemarginal pa 9,7% (10,6). For att méta
den snabbt vaxande efterfragan inom E-mobiltity har GARO under kvartalet genomfort en rad satsningar i form av
marknadsaktiviteter och organisationsforstarkningar. Dessa kostnader har inneburit att rérelsemarginalen sjunkit nagot.

Rorelseresultatet for forsta halvaret 2019 6kade med 11% och uppgick till MSEK 53,1 (47,9). Rorelseresultatet inkluderar
en reservation om MSEK 3,1 for avgdende VD. Justerat for denna jamforelsestorande post uppgick rorelseresultatet till
MSEK 56,2 vilket gav en rorelsemarginal pa 11,4% (11,4).

RESULTAT EFTER SKATT

Resultat efter skatt for det andra kvartalet uppgick till MSEK 18, 4 (15,4) och resultat per aktie, fore och efter utspadning,
uppgick till SEK 1,84 (1,54). Skatten for perioden uppgick till 5,0 MSEK (4,2) och genomsnittlig effektiv skattesats i
koncernen for forsta halvaret uppgick till 20,4% (21,4).

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Kassaflodet fran den Idpande verksamheten under kvartalet uppgick till MSEK 23,3 (5,6) vilket forklaras av ett starkare
resultat i kombination med en mindre 6kning av rorelsekapitalet jamfort med samma period foregaende ar.

Koncernens nettoskuld uppgick per den 30 juni 2019 till 102,3 (92,9) MSEK. Den justerade nettoskulden uppgick till 67,9
(92,9) MSEK. Skillnaden mellan dessa nyckeltal ar effekterna av IFRS16 Leasing.
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Investeringarna under kvartalet uppgick till MSEK 7,8 (5,4) varav MSEK 2,7 var hanforligt till investering i
produktutveckling.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till MSEK 102,3 jamfort med MSEK 92,8 vid samma period 2018 och
MSEK 45,7 vid arets slut 2018.

Disponibel likviditet i koncernen, inklusive outnyttjade checkrakningskrediter, uppgick till MSEK 66, 4 (88,2).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
e  Patrik Andersson tilltrédde som VD och koncernchef for GARO den 15 maj.
e Orvar Hurtig har utsetts som divisionschef for E-mobility.

Fran slutet av juni 2019 fram till denna rapports publicering har det, utéver vad som angivits ovan, inte skett ndgra
viktigare handelser eller framkommit information om forhallanden, vare sig gynnsamma eller ogynnsamma, som
motiverar ytterligare upplysningar.
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Intdkter fran kunder fordelade pa produktomrade och segment

Produktomréde Segment Sverige Segment Ovriga marknader

April - juni 2019  April - juni 2018  April - juni 2019  April - juni 2018

Installationsprodukter 70,8 60,3 54,5 47,6
Projekt 46,0 48,3 9,9 9,6
Tilléllig el 10,1 12,8 0,9 1,7
E-mobility 33,5 20,9 21,0 13,0
Totalt 160,4 142,3 86,3 71,9

Intdkter fran kunder fordelade pa produktomrade och segment

Produktomréde Segment Sverige Segment Ovriga marknader

Jan - juni 2019  Jan - juni 2018  Jan - juni 2019 Jan - juni 2018

Installationsprodukter 133,5 116,4 108,6 93,5
Projekt 90,0 93,7 19,3 18,4
Tilléllig el 30,8 32,7 2,4 2,9
E-mobility 69,5 38,1 41,1 25,5
Totalt 323,8 280,9 171,4 140,3
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Verksamhet och segment

GARO delar in verksamheten i tvé affarsomraden: Sverige och Ovriga marknader. Affarsomrdde Sverige bestar av de
svenska bolagen och Affarsomrdde Ovriga marknader bestar av bolagen i Norge, Polen, Irland samt Finland.

GARO Sverige

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen i GARO Sverige 6kade med 13% till MSEK 160, 4 (142,3) under arets andra kvartal, framst drivet av en
stark tillvaxt inom Installation och E-Mobility.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till MSEK 14,8 (15,1) och rérelsemarginalen uppgick till 9,2% (10,6). For att mota
den snabbt vaxande efterfragan inom E-mobiltity har GARO under kvartalet genomfort en rad satsningar i form av
marknadsaktiviteter och organisationsforstarkningar. Dessa kostnader har inneburit att rérelsemarginalen sjunkit nagot.

PRODUKTOMRADEN

Inom bolagets basomrade Installation fortsatter GARO att ta marknadsandelar och uppvisade under kvartalet en tillvaxt
pa 17%. Marknaden for Installationsprodukter, dér GARO &r representerade hos samtliga storre grossister, uppskattas ha
vuxit med knappt 3% under kvartalet och strax dver 4% for arets forsta sex manader.

Produktomradet Tillfdllig el pavisade tecken pa en begynnande avmattning under arets andra kvartal jamfort med samma
period 2018. Under kvartalet lanserades, i samband med Elfack massan i Géteborg, tva nya produkter inom
produktomrade Tillfdllig el: varme- och torkflaktar. Genom dessa produktlanseringar blir GARO:s produktutbud mot
byggsektorn komplett, vilket banar vag for nya affarer. Aktiviteten pa marknaden for Tillfdllig el har under en langre
period uppvisat en hogre grad av volatilitet under de senaste kvartalen.

Produktomrade E-mobility uppvisade en fortsatt bra forséljningsékning 6ver hela produktprogrammet i Sverige och gav
en tillvéxt under andra kvartalet pa 60%. Regeringen har tagit beslut om att aterinfora “Klimatklivet” och “Ladda-hemma
stodet” for att stodja utbyggnaden av laddinfrastruktur for el-och laddhybridbilar. Programmen, som ar tillgéngliga for
hemma- och semipublika laddare, 6ppnade upp fran 15 julii ar.

GARO Sverige April - juni  April - juni Jan - juni Jan - juni
Nyckeltal 2019 2018 2019 2018 R12 2018
Nettoomsattning MSEK 160,4 142,3 323,8 280,9 638,4 595,5
Tillvaxt % 13 7 15 10 12 10
Rérelseresultat MSEK 14,8 15,1 31,1 32,7 73,2 74,8
Rérelsemarginal % 9,2 10,6 9,6 11,6 11,5 12,5
Investeringar MSEK 6,4 4,2 12,0 7,5 19,3 15,3
Avskrivningar MSEK 4,5 2,7 8,0 5,5 13,6 11,0
Antal anstéllda 233 235 233 235 235 234
Fér definition av nyckeltal se sid 18
Nettoomsattning, Sverige EBIT, Sverige
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GARO 6vriga marknader

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen i kvartalet inom GARO Ovriga marknader kade med 20% till MSEK 86,3 (71,9) med en stark tillvaxt
inom E-mobility sdvél som inom byggrelaterade produktomraden sammantaget. Alla lander dér GARO &r representerade
uppvisade en bra utveckling.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 9,2 (7,7) och rorelsemarginalen uppgick till 10,7% (10,7) i det andra kvartalet.

PRODUKTOMRADEN
Det stora produktomradet inom byggrelaterat Installation visade pa fortsatt stabil tillvéxt, medan férsaljningen inom
Projekt och Tillfdllig el sammantaget var nagot lagre.

Produktomrade E-mobility uppvisade en fortsatt stark férsaljningsékning éver hela affarsomradet Ovriga marknader, om
an fran relativt Iaga volymer, frantaget Norge. Bolaget kanner stor tilltro i det faktum att férsaljningen av
laddinfrastruktur har kommit igdng i samtliga lander.

GARO Ovriga marknader April - juni  April - juni Jan - juni Jan - juni

Nyckeltal 2019 2018 2019 2018 R12 2018
Nettoomsdattning MSEK 86,3 71,9 171,4 140,3 337,8 306,7
Tillvéixt % 20 23 22 19 23 22
Rérelseresultat MSEK 9,2 7,7 22,1 15,3 45,9 39,1
Rérelsemarginal % 10,6 10,7 12,9 10,9 13,6 12,7
Investeringar MSEK 1,4 1,2 2,4 6,0 4,2 7,4
Avskrivningar MSEK 1,1 1,0 2,0 1,9 4,1 4,0
Antal anstéllda St 183 163 183 163 175 168

Fér definition av nyckeltal se sid 18

Nettoomséttning, Ovriga marknader EBIT, Ovriga marknader
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Hallbarhet

Garo arbetar malmedvetet med att minska sin klimatpaverkan, exempelvis genom el- eller hyrbriddrivna tjanstebilar,
anvandande av bransle med mindre miljopaverkan samt genom att effektivisera interna transporter och leveranser.
Arbetet med olika hallbarhetsaspekter &r en intregrerad del i bolagets dagliga verksamhet. Under 2019 fortsatter arbetet
med att minska bolagets egna klimatpaverkan.

Under andra kvartalet 2019 lanserades produkter inom tva olika produktomraden med fokus pa hallbarhet genom hela
livscykeln;

e Nya kabel- och gatubelysningsskap som ar ett led i GAROs arbete for hallbarhet. Skapet ar unikt pd marknaden
genom att det &r framtaget i Magnelis® istallet for varmforzinkad plat. Magnelis® ar ett material med mycket
goda korrossionsegenskaper, men som inte avger nagra giftiga metaller ner i marken som galvaniserad plat gor
med tiden.

e  Envdrme- och en torkflakt. Bada dessa produkter ar unika i sitt slag da GARO har integrerat mjukvara fér en
effektiv energianvandning, ett viktigt led i bolagets digitaliseringsstrategi.

GARO har under kvartalet flyttat in i nya och storre lokaler i Norge. Som ett led i bolagets hallbarhetsarbete kommer
fastigheten vara utrustad med solpaneler som gor att GARO Norge blir sjdlvférsérjande pa energi under vissa delar av
aret. Intressant ar att solanlaggningen dven kommer att forsorja fastighetens laddstationer.

For mer information om GAROs mal for en mer hallbar miljé gar att Idsa i bolagets arsredovisning for 2018 sid 34-39.

Energianvéndning (MWh) Energianvénding (Ton CO,) utslépp

Avfall (Ton) Koncernen

« El Vérme = Atervinning Deponi = El Vérme
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Resultat moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar en betydande del av den svenska operativa verksamheten samt koncernledning och
vissa koncerngemensamma funktioner och koncernens finansfunktion.

Moderbolagets omsé&ttning uppgick under andra kvartalet till MSEK 142, 5 (120,5), en 6kning med 18%. Av detta utgjorde
MSEK 45,6 (39,6) intern omsattning till 6vriga koncernbolag.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till MSEK 9,7 (11,8).

Om GARO

GARO ér ett féretag, som under eget varumérke, utvecklar och tillverkar innovativa produkter och system fér
elinstallationsmarknaden.Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland och Polen och koncernen &r
organiserad i tvéa affdrsomraden GARO Sverige, och GARO Ovriga marknader. GARO har ett brett sortiment
och &r marknadsledande inom ett flertal produktomréden. Koncernen har ca 400 anstéllda och huvudkontoret
finns i Gnosj6. Aktien &r noterad pd Nasdaq Stockholm OMX.

AFFARSIDE

Med fokus p& innovation, héllbarhet och design utvecklar GARO I6nsamma helhetslésningar fér elbranschen.
VISION

Drivna av framtidens méjligheter utvecklas vi sténdigt fér att vara den ledande innovatéren inom véra
produktomréaden.

MISSION

Vér gemensamma vilja &r att utveckla framtidssékra helhetslésningar genom kunskap, innovation och
engagemang.

FINANSIELLA MAL

e  Férsdljningstillvéxt: Tillvéixten ska organiskt uppgé till minst 10 procent per ar (&ver en
konjunkturcykel).

e Ldnsamhet: Rérelsemarginalen fér koncernen, ska uppgé till minst 10 procent av nettomséttningen
per &r (&ver en konjukturcykel).

e Avkastning: Avkastningen pa eget kapital ska uppgé till minst 20 procent.

o Soliditet: Soliditeten ska ej understiga 30 procent.

e Utdelningspolicy: Utdelningen ska uppgaé till cirka 50 procent av bolagets nettoresultat efter skatt.
Utdelningsférslaget ska beakta GAROs langsiktiga utdelningspotential samt koncernens investerings-
och konsolideringsbehov i &vrigt.

VARDERINGAR
e Innovativa: Vi ér en nyténkande kraft som utvecklar véra kunders framtida afférer. Det gér oss till en
engagerad, lyhérd och aktiv samarbetspartner.
e Stolta: Véar genuina historia, fina utveckling och framtida méjligheter har skapat vér unika GARO -
kultur. Det gér oss trygga och stolta i allt vi gér.
o Kompetenta: Vi ér experter pa det vi gér och vérdesdtter kunskap som leder till vara kunders
utveckling och |6nsamhet.
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Allmant

VERKSAMHETENS ART

GARO &r ett foretag, som under eget varumarke, utvecklar och tillverkar innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland och Polen och koncernen &r organiserad i
tva affarsomrdden GARO Sverige, och GARO Ovriga marknader. GARO har ett brett sortiment och &r marknadsledande
inom ett flertal produktomraden.

Affarsidén &r att “med fokus pd innovation, héllbarhet och design utvecklar GARO l6nsamma helhetsl6sningar for
elbranschen”.

SASONGSVARIATIONER

GAROs verksamhet &r i viss utstrackning foremal for sdsongsvariationer. GAROs férséljning &r i allméanhet stabil fran det
ena kvartalet till det andra, men kan flukturera manadsvis inom kvartalen. Forséljningen kan vara nagot lagre under
semestermanaderna (juli-augusti) och fran december till januari. Under perioder med hég produktion binder GARO i
normalfallet upp rorelsekapital. Likvida medel frigors fran rorelsekapitalet efter hogsdsongen, da de producerade varorna
har installerats i kundernas anlaggningar och fakturorna har betalats.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

GAROs risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna under not 3 pa sid 57-60 i arsredovisningen for 2018
Arsredovisningen finns tillgdnglig p& www.garo.se. Fran och med 1 januari 2019 tillimpar bolaget IFRS 16 “Leasing” med
framatriktad retroaktiv verkan. Bolaget anser inte att den nya tillampningen av IFRS 16 medfor ndgon féréandring som
paverkar bolagets risker och osdkerhetsfaktorer jamfort med hur de beskrivits i rsredovisningen for 2018. Harutover har
inga andra férandringar skett som @ndrar bolagets syn pa risker och osékerhetsfaktorer.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

GARO presenterar i denna delarsrapport vissa finansiella matt som inte definieras av IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal.
Koncernen anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare da de méjliggér en utvérdering
av bolagets resultat och stéllning. Eftersom inte alla bolag berdknar finansiella matt pa samma satt &r dessa inte alltid
jamforbara med matt som anvands av andra bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement
snarare an en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner med narstdende har skett i saimma omfattning som tidigare och samma principer tillampas som beskrivs i
arsredovisningen for 2018.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar i enlighet med IAS 34, 16A
framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhorande noter i delarsinformationen pa sidorna 1 — 23 som
utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Moderbolagets deldrsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen kapitel g och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2.

GARO AB tillampar samma redovisningsprinciper som i senaste arsredovisningen, forutom att GARO fr.o.m. 1 januari
2019 tillampar IFRS 16 “Leasing” som kraver att tillgangar och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med nagra
undantag, redovisas i balansrakningen.

Implementering av IFRS 16 innebar att ndstan samtliga leasingkontrakt redovisas i leasingtagarens balansrakning, da
ingen atskillnad langre gors mellan operationella och finansiella leasingavtal. Enligt den nya standarden ska en tillgang
(rattigheten att anvanda en leasad tillgang) och en finansiell skuld avseende skyldigheten at betala leasingavgifter
redovisas. Korttidsleasing och leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen har ett mindre vérde varde undantas.

Implementering av IFRS 16 har medfort en forandring av koncernens redovisningsprincip vilken tilldmpas med
framatriktad retroaktiv verkan. Detta innebar att en omrakning av den ingdende balansen har skett per 2019-01-01.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Apr - juni Apr-juni Jan - juni Jan - juni Jan - dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 R12 2018
Rérelsens intdkter
Nettoomsdattning 246,7 214,2 495,1 421,2 976,2 903,7
Ovriga rérelseintékter 2,1 1,1 3,4 2,7 4,9 2,7
Summa rorelsens intdkter 248,8 215,3 498,6 423,9 981,1 906,4
Rérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -124,3 -108,5 -249,7 211,9 -494,9 -457 1
Ovriga externa kostnader -34,8 26,5 -66,6 52,6 -130,2 -116,1
Personalkostnader -60,1 53,7 -119,0 -104,0 219,3 -204,4
Avskrivning av immateriella och materiella
anléggningstillgéangar 5,6 3,7 -10,1 7,4 17,7 -15,0
Ovriga rérelsekostnader - R . R
Rérelseresultat 24,0 22,8 53,1 47,9 119,0 113,8
Resultat fran finansiella poster
Finansiellt netto 0,5 -3,2 0,9 -4,1 3,1 -8,1
Resultat fore skatt 23,5 19,6 54,1 43,9 116,0 105,7
Inkomstskatt -5,0 -4,2 -10,8 9,3 24,5 -23,0
Resultat efter skatt 18,4 15,4 43,3 34,5 91,5 82,7
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterféras till
resultatrékningen
Onmrékningsdifferenser 3,0 2,7 3,0 2,7 1,1 1,5
évrigl' totalresultat netto
efter skatt 3,0 2,7 3,0 2,7 1,1 1,5
Summa totalresultat for aret 21,4 18,1 46,3 37,2 92,6 84,2
Arets resultat och summa totalresultat &r i sin
helhet hanfarligt till moderféretagets aktiedgare
Nyckeltal per aktie
Genomsnittligt antal aktier 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Resultat per aktie, fére och efter utspédning,
SEK 1,84 1,54 4,33 3,45 9.15 8,27
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgéngar 60,4 52,9 55,1
Materiella anléggningstillgéngar 145,7 101,3 100,3
Finansiella anléiggningstillgéngar 9,2 9,6 10,3
Summa anléggningstillgangar 215,3 163,8 165,7
Omséttningstillgangar

Varulager 189,6 151,2 161,8
Kundfordringar 220,4 189,6 218,7
Ovriga kortfristiga fordringar 13,0 17,4 1,1
Likvida medel 7,1 8,3 8,4
Summa omséittningstillgangar 430,1 366,5 400,1
SUMMA TILLGANGAR 645,5 530,2 565,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Ovrigc reserver 6,6 4,9 3,6
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 275,9 224,7 272,6
Summa eget kapital 302,5 249,6 296,2
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 67,9 38,8 36,4
Ovrigc avsdttningar 1,6 1,6 1,5
Uppskjutna skatteskulder 2,0 4,6 2,0
Summa langfristiga skulder 71,4 45,0 39,9
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 41,5 62,3 17,7
Leverantérsskulder 118,5 80,8 103,4
Ovriga kortfristiga skulder 111,5 92,5 108,6
Summa korffristiga skulder 271,5 235,7 229,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 645,5 530,2 565,8
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Eget kapital hénforligt till moderféretagets aktieagare Aktie- Balanserat Summa
Belopp i MSEK kapital Reserver resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2018 20,0 2,1 230,6 252,7
Resultat fér perioden 82,7 82,7
Ovrigt totalresultat fér perioden 1,5 1,5
Utdelning till aktiedgare -40,4 -40,4
Vérdefsréndring skuld séljoption -0,3 0,3
Utgaende eget kapital 31 december 2018 20,0 3,6 272,6 296,2
Ingéende eget kapital 1 januari 2019 20,0 3,6 272,6 296,2
Resultat fér perioden 43,3 43,3
Ovrigt totalresultat fér perioden 3,0 3,0
Utdelning till aktiedgare -40,0 -40,0
Vérdefsréndring skuld séljoption 0,0 0,0
_Utgaende eget kapital 30 juni 2019 20,0 6,6 275,9 302,5
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG
Apr-juni  Apr-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 R12 2018
Den Iépande verksamheten
Kassafléde fran den I16pande verksamheten
fore férandring av rérelsekapital 25,2 21,0 49,2 38,7 110,5 99,9
Kassafléde frén féréndring i rérelsekapitalet -1,9 15,4 16,7 22,4 20,4 26,0
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 23,3 5,6 32,5 16,3 90,1 73,9
Investeringsverksamheten
Férvérv immateriella anléggningstillgéngar -3,8 3,1 -6,1 -4,3 -11,0 9,3
Férvéry av dotterféretag S . B
Férvérv materiella anléggningstillgéngar 4,7 2,3 9,0 9,2 -13,8 13,9
Avyttring av materiella anléggningstillgdngar 0,7 0,3 0,7 0,6 1,3 1,3
Kassafldde fran investeringsverksamheten -7,8 -5,1 -14,4 -12,9 -23,5 -21,9
Finansieringsverksamheten
Uppléning /Amortering av lén 23,9 27,9 20,0 16,9 -28,3 31,5
Utbetald utdelning till aktieéigare -40,0 -40,4 -40,0 -40,4 -40,0 -40,4
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -16,1 -12,5 -20,0 -23,6 -68,3 71,9
Periodens kassafléde 0,7 -12,0 -1,9 -20,2 -1,6 -19,9
Kursdifferens i likvida medel 0,6 0,2 0,6 0,3 0,4 0,1
Likvida medel vid periodens bérjan 8,4 20,1 8,4 28,2 8,3 28,2
Likvida medel vid periodens slut 7,1 8,3 71 8,3 7,1 8,4
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April - juni

April- juni

Jan - juni Jan - juni Jan - dec

Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Rérelsens intdkter

Nettoomsdattning 142,5 120,5 291,4 237,7 528,6
Ovriga rérelseintékter 4,1 3,2 7.4 5,4 10,7
Summa intdkter 146,5 123,7 298,9 243,1 539,3
Rérelsens kostnader

Révaror och férnédenheter 90,8 74,7 -186,0 -146,6 -331,4
Ovriga externa kostnader -16,8 -15,0 33,1 27,2 52,0
Personalkostnader 28,1 -19,6 58,6 42,2 95,4
Avskrivning av immateriella och materiella

anléggningstillgéngar 2,3 2,4 -4,6 -4,9 9.9
Ovriga rérelsekostnader 1,3 2,6 - 5,9
Rérelseresultat 9,7 11,8 19,2 22,1 56,5
Resultat fran finansiella poster

Resultat frén andelar i koncernféretag - 18,0 18,0 30,3
Rénteintdkter och liknande resultatposter 1,2 0,5 2,3 1,7 2,5
Réntekostnader och liknande resultatposter -1,1 2,7 4,4 -8,3
Resultat fore skatt 9,9 27,6 21,5 37,4 80,9
Bokslutsdispositioner - - 13,0
Inkomstskatt 2,2 2,1 4,4 4,3 -15,5
Resultat efter skatt 7,7 25,5 17,1 33,1 78,4

I moderboalget &terfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat Gverensstimmer med resultat

efter skatt.
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Belopp i MSEK 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anléiggningstillgéngar 21,0 12,5 15,6
Materiella anléggningstillgéngar 51,5 49,4 49,6
Andelar i koncernféretag 43,7 43,7 43,7
Ovriga finansiella anléggningstillgéngar 26,2 25,4 24,1
Summa anléaggningstillgangar 142,4 131,0 133,0
Omséttningstillgangar

Varulager 66,8 61,2 55,4
Kundfordringar 97,8 83,1 101,1
évrigc fordringar 86,7 90,1 96,1
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar 251,3 234,5 252,7
SUMMA TILLGANGAR 393,7 365,5 385,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Fond for egenupparbetade utvecklingsutgifter 13,6 1,8 8,2
Reservfond 2,6 2,6 2,6
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 158,5 147,9 186,8
Summa eget kapital 194,7 172,3 217,6
Obeskattade reserver 0,9 7,9 0,9
Avsdttningar 2,8 3,3 2,8
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 18,8 21,9 20,4
Summa langfristiga skulder 18,8 21,9 20,4
Kortfristiga skulder

Kortfristiga réntebérande skulder 31,2 53,8 11,1
Kortfristiga ej réntebérande skulder 145,3 106,3 132,9
Summa kortfristiga skulder 176,5 160,1 144,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 393,7 365,5 385,7
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Sverige Ovriga Marknader Eliminering Koncernen
Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2
Information segment 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Omséttning
Summa nettoomsdtining 209,4 186,1 136,1 110,2 98,8 -82,1 246,7 214,2
Intern nettoomsdttning -49,0 43,8 49,7 38,3 98,8 82,1 .
Extern nettoomsétining 160,4 142,3 86,3 71,9 - - 2467 2142
Rérelseresultat 14,8 15,6 9,2 7.7 - - 24,0 22,8
Finansellt netto ; ) ; ; ; .0,5 3,2
Arets skattekostnader ; : ; B ; 5,0 -4,2
Arets nettoresultat . . . . . 18,4 15,4
GARO KONCERNEN FLERARSOVERSIKT OCH NYCKELTAL
April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Helér Helar Helar Helar
2019 2018 ki 2018 R12 2018 2017 2016 2015
Nettoomséittning MSEK 246,7 241,2 495,1 421,2 976,2 902,3 796,0 657,8  554,1
Tillvéixt % 15 12 18 13 16 13 21 19 25
EBITDA MSEK 29,6 26,5 63,2 55,3 136,7 128,8 110,3 84,8 74,3
EBITDA-marginal % 12,0 12,4 12,8 13,1 14 14,3 13,9 12,9 13,4
Rérelseresultat MSEK 24,0 22,8 53,1 47,9 119 113,8 98,1 73,8 62,4
Rérelsemarginal % 9.7 10,6 10,7 11,4 12,2 12,6 12,3 11,2 11,3
Resultat per aktie, fére
och efter utspédning SEK 1,84 1,54 4,33 3,45 9,15 8,27 n/a n/a n/a
Eget kapital, per aktie SEK 30,3 25,0 30,3 25,0 32,3 29,6 253 19,4
Avkastning pé eget
kapital* % 33,1 37,1 33,1 37,1 33,1 30,1 383 324 31,3
Investeringar MSEK 7.8 5,4 14,4 13,5 23,5 21,9 514 12,8 13,8
Avskrivningar MSEK 5,6 3,7 10,1 7,4 17,7 15,0 12,2 11,0 11,9
Soliditet % 46,9 47,1 46,9 47,1 46,9 52,4 473 52,0 49,8
Nettoskuld MSEK 102,3 92,9 102,3 92,9 102,3 45,7 56,1 -17.3 -0,4
Nettoskuld / EBITDA* ggr 0,7 0,8 0,7 0,8 0,8 0,4 0,5 -0,2 0,0
Antal anstéllda 416 398 416 398 410 402 376 274 254
Fér definition av nyckeltal se sid 18
NYCKELTAL SOM PAVERKATS AV IFRS 16
Justering Prof. Justering
April- for effekt  April- April - Jan -  fér effekt Prof. Jan Jan -
juni  av IFRS 16 jun juni jun av IFRS 16 = Juni Jun
2019 2019 2018 2019 2019 2018
EBITDA MSEK 29,6 -1,2 28,4 26,5 63,2 -3,3 59,9 55,3
EBITDA-marginal % 12,0 0,4 11,6 12,4 12,8 0,7 12,1 13,2
Rérelseresultat MSEK 24,0 24,0 22,8 53,1 0,1 53,0 47,9
Nettoskuld MSEK 102,3 -41,8 60,5 92,9
Soliditet % 46,9 +3,2 50,1 47,1

Fér definition av nyckeltal se sid 18
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KVARTALSDATA
Resultatrékning koncernen Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvl
Belopp i MSEK 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
Nettoomsdattning 246,7 248,4 268,4 212,7 2142 207,0 2383 184,1 192,0 181,6
Rérelsekostnader 222,8 -219,2 -230,9 -184,2 -191,4 -181,9 -207,4 -163,0 -169,5 -158,0
Rorelseresultat 240 29,2 375 28,5 228 25,1 30,9 21,1 22,5 23,6
Finansiellt netto 0,5 1,4 -1,3 2,8 3,2 0,8 -1,6 0,3 0,2 0,1
Resultat fére skatt 23,5 30,6 36,2 257 196 243 293 208 22,3 23,5
Skatt 5,0 5,7 -10,7 -3,0 -4,2 5,2 -3,3 2,4 -4,4 5,0
Resultat efter skatt 18,4 24,8 25,5 22,7 154 19,1 26,0 23,2 179 18,5
Nettoomsdttning per segment Kv2 Kvl Kv4d Kv3 Kv2 Kvl Kvd Kv3 Kv2 Kvl
Belopp i MSEK 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
GARO Sverige 160,4 163,4 176,4 1383 142,3 138,6 163,5 1249 133,5 121,8
GARO Ovriga marknader 86,3 85,0 92,0 74,4 71,9 68,4 74,8 59,2 58,5 59,8
Totalt koncernen 246,7 248,4 268,4 212,7 214,2 207,0 238,3 184,1 192,0 181,6
Rorelseresultat per segment Kv2  Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvi Kv4 Kv3 Kv2 Kvl
Belopp i MSEK 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
GARO Sverige 14,8 16,3 24,5 17,7 15,1 17,5 20,8 14,1 13,4 16,2
GARO Ovriga marknader 9.2 12,9 13,0 10,8 7,7 7,6 10,1 7,0 9.1 7,4
Totalt koncernen 24,0 29,2 37,5 28,5 22,8 25,1 30,9 21,1 22,5 23,6

GARO KV2 RAPPORT, 2019-08-22
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Nyckeltal, alternativa nyckeltal och
definitioner

Nyckeltalen i denna rapport beaktar verksamhetens art och beddms ge relevant information till aktiedgarna och évriga
intressenter samtidigt som jamforbarhet med andra féretag uppnas.

Organisk tillvaxt: organisk tillvaxt med justering for valutaeffekter fran verksamhet med annan valuta an SEK.
EBITDA: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal, %: EBITDA i procent av nettoomsattning under perioden

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt

Rorelsemarginal, %: Rorelseresultat i procent av nettoomséattning under perioden

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, Sek: Periodens resultat efter skatt dividerat med antalet aktier vid periodens
utgang

Eget kapital per aktie, Sek: Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Avkastning pa eget kapital, %: Resultat efter skatt senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt eget kapital.
Soliditet, %: Eget kapital i procent av balansomslutningen

Nettoskuld: Réntebarande skulder, leasingskulder enligt IFRS 16 minus ranteb&rande tillgangar inklusive likvida medel
Nettoskuld/ EBITDA, ggr: Nettoskuld vid periodens slut i forhallande till EBITDA de senaste 12 manaderna

R12: En summering av utfall fran de senaste 12 manaderna

Alternativa nyckeltal

Garo anvander dven vissa nyckeltal som inte &r definierade i de regler for finansiell rapportering som Garo tillampar. Syftet
med dessa nyckeltal &r att skapa en battre forstaelse for hur verksamheten utvecklas. Det skall sarskilt betonas att dessa
alternativa nyckeltal, sésom de definierats, inte till fullo kan jamforas med andra bolags nyckeltal med samma bendmning.

Organisk tillvaxt: organisk tillvaxt med justering for valutaeffekter fran verksamhet med annan valuta an SEK.
EBITDA: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal, %: EBITDA i procent av nettoomsattning under perioden

R12: En summering av utfall fran de senaste 12 manaderna

Nettoskuld: Réntebarande skulder, leasingskulder enligt IFRS 16 minus ranteb&rande tillgangar inklusive likvida medel
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Ekonomisk information

INBJUDAN TILL PRESENTATION FOR PRESS OCH ANALYTIKER

Den 22 augusti kl 09.30 presenterar VD och koncernchef Patrik Andersson och CFO Helena Claesson rapporten for det
andra kvartalet och besvarar fragor i en telefonkonferens.

Telefonnummer:

Sverige: 010 884 80 16

Internationellt: +44 20 3936 2999

Deltagarkod: 414711

Presentationen som anvands under telefonkonferensen kan laddas ner pa www.garo.se, under Investor Relations. En
inspelning av telefonkonferensen kommer att vara tillganglig pa bolagets hemsida efterat.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:
Patrik Andersson, VD och koncernchef: +46 (0)76 148 44 44

Helena Claesson, finansdirektor: +46 (0)70 6760750

Malin Rylander Thordén, IR chef: +46 (0)76 894 95 96

FINANSIELL KALENDER

Kommande rapporttillféllen;

Tredje kvartalet 2019 7 november 2019
Bokslutskommuniké 18 februari 2020
Forsta kvartalet 2020 19 Maj 2020
Arsstamma 2019 19 Maj 2020

FRAMATBLICKANDE INFORMATION

Vissa uttalanden i denna rapport &r framatblickande och det faktiska utfallet kan bli vasentligt annorlunda. Férutom de
faktorer som sarskilt framhallits kan andra faktorer ha en materiell pdverkan pa det faktiska utfallet. Sddana faktorer
inbegriper, men &r inte begransade till, det allmanna ekonomiska laget, férandringar av valutakurser och rantor, politisk
utveckling, paverkan av konkurrerande produkter och priser pa dessa, svarigheter vid produktutveckling och vid
kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tillgdngen pa ravaror och kreditforluster avseende stérre kunder.
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Verkstallande direktoren och styrelsen forsakrar att denna halvarsrapport ger en rattvisande 6versikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Gnosjo den 22 augusti 2019

GARO AB (publ) (org. nr 556051-7772)

Stefan Jonsson Rickard Blomqvist Susanna Hilleskog Per Holmstedt
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mari-Katharina Kadowaki  Lars-Ake Rydh Jonas Lothander Patrik Andersson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot VD och koncernchef

Arbetstagarrepresentant

Denna information dr sGdan information som GARO aktiebolag dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning samt
lagen om vdrdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 22
augusti 2019 kl. 07.30
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