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GARO
DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2020

STABIL FORSALININGI EN UTMANANDE TID

JANUARI - MARS 2020

e Nettoomsdttningen uppgick till MSEK 248,3 (248, 4).

e Rorelseresultatet uppgick till MSEK 18,8 (29,2).

e Rorelsemarginalen uppgick till 7,6% (11,7).

e Negativa valutaeffekter har belastat rorelseresultatet med MSEK -6, 5 (-0,6).
e Resultat efter skatt uppgick till MSEK 14,6 (24,8).

e Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till SEK 1,46 (2,48).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER KVARTALET

e |februarilanserades en egenutvecklad snabbladdare, GARO Fast Charger.

o |februaritecknades ett ramavtal med en global aktor i fordonsindustrin avseende leverans av
laddinfrastruktur fér den europeiska marknaden.

e  GARO hariapril genomfort ett effektiviseringsprogram som resulterat i att 18 tjanster berors, varav
merparten &r tjansteman i Sverige och Polen.

o | april aterkallade styrelsen som en forsiktighetsatgard tidigare kommunicerat forslag kring
utdelning.

e Den 15 maj har GARO ingatt avtal om férvarv om 70 procent av aktierna i EV Charge Partner Sweden

AB, ett bolag verksamt inom service och support for E-mobility enligt separat pressmeddelande.
R121 jan - dec

jan - mars jan - mars 2019
GARO Koncernen nyckeltal 2020 2019 A
Nettoomsattning, MSEK 248,3 248,4 0 1 007,0 1008,1
EBITDA, MSEK 25,1 33,6 -25 126,4 134,9
EBITDA-marginal,% 10,1 13,5 12,6 13,4
Rorelseresultat, MSEK 18,8 29,2 -36 102,2 112,6
Rorelsemarginal, % 7,6 11,7 10,2 11,2
Resultat efter skatt, MSEK 14,6 24,8 -41 75,5 85,7
Resultat per aktie” SEK 1,46 2,48 -41 7,55 8,57
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -8,8 9,2 Neg 105,5 121,9
Investeringar, MSEK 9,1 6,6 38 35,9 33,4
Avskrivningar, MSEK 6,3 4,4 43 24,2 22,3
Soliditet, % 56,4 54,4 56,4 52,2
Justerat eget kapital per aktie?, SEK 35,8 32,3 - 35,8 34,3
Avkastning pa eget kapital, % 22,2 29,6 - 22,2 26,8
Nettoskuld (+) / nettokassa (-), MSEK 54,5 49,7 - 54,5 45,6

For definition av nyckeltal se sid 18.

GARO AB (publ) org nr 556071-7772 ar ett foretag som under eget varumarke utvecklar, tillverkar och erbjuder innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. GAROs kunderbjudande &r att tillhandahalla ett helhetsansvar inom sina produktomraden Installation, E-mobility, Projekt och Tillfallig
el med fokus pa elsékerhet, anvandarvanlighet och héallbarhet. GARO grundades 1939, har sitt huvudkontor i Gnosjé och &r idag ett internationellt bolag med
verksamhet i sex lander med cirka 400 anstéllda. Bolagets produktionsenheter i Sverige ligger i Gnosjé och Varnamo samt fér Polen i Szczecin. GAROs

omséttning under 2019 uppgick till 1 008 Mkr. GARO &r noterad pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet "GARO”. Fér mer information,



http://www.garo.se/

GARO KV1 RAPPORT, 2020-05-19

VD kommenterar kvartalet

STABIL FORSALINING | EN UTMANANDE TID

Nettoomsattningen under det forsta kvartalet uppgick till MSEK 248 vilket var i nivd med samma period féregaende ar.
Forsaljningsutvecklingen var stabil i bade segment Sverige och Ovriga marknader. Marknaden fér Installation var under kvartalet
fortsatt god i Sverige och GARO redovisar tillvaxt inom produktomradena Installation och Projekt. Forsaljningen i Norge minskade
huvudsakligen som ett resultat av de restriktiva dtgarder som sjosattes i slutet av kvartalet for att motverka spridningen av coronaviruset,
medan férsaljningeni Finland och Storbritannien 6kade ndgot.

Rorelseresultatet under kvartalet minskade till MSEK 18,8 (29,2) och rérelsemarginalen uppgick till 7,6 procent (11,7). Rorelseresultatet
paverkades negativt av valutakursrorelser MSEK -6, 5 (-0,6) mot slutet av kvartalet, d& den svenska och norska kronan forsvagades
kraftigt mot euron som &r en viktig inkdpsvaluta. Rérelseresultatet paverkades dven av den underliggande lagre volymen i bérjan av
kvartalet samt av fortsatta marknadsinvesteringar i Storbritannien.

| syfte att effektivisera organisationen har vi under kvartalet sjosatt ett program som under april resulterat i en minskad personalstyrka
med 18 tjénster, varav majoriteten ar tjansteman i Sverige och Polen.

E-MOBILITY

Efterfragan pa véra E-Mobility produkter var under bérjan av kvartalet svagare &n forvéantat, framférallt i Norge. Efterfragan aterhdmtade
sig under mars manad och lag i nivad med den langsiktiga tillvéxttrenden. Den positiva forsaljningstrenden for E-mobility har fortsatt
under april och bérjan av maj. GAROs satsningar inom omradet ledde till att vi under kvartalet kunde lansera en egenutvecklad
snabbladdare — GARO Fast Charger. Produkten utmarker sig genom sin anvandarvanlighet, driftssakerhet och hallbarhet. Under
kvartalet har vi dven lanserat laddboxen Twin som kan ladda tva bilar samtidigt. GARO E-Mobility &r idag en marknadsledande leverantor
med egentillverkat sortiment for hela bredden inom elbilsladdning. Efterfragan inom laddinfrastruktur for privat bruk, arbetsplatser och
flerbostadshus &r fortsatt god, dar var laddbox &r en eftertraktad produkt. .

Det ar gladjande att vi i februari tecknade ett ramavtal med en global aktér i fordonsindustrin avseende leverans av laddinfrastruktur for
den europeiska marknaden. Detta visar att vi har kapacitet att ta hem de riktigt stora upphandlingarna pa europeisk niva. Ett nara
samarbete med fordonsindustrin &r strategiskt viktigt for oss, bade som forsaljningskanal och fér framtida produktutveckling.

Vi har dven nu i dagarna ingatt avtal om forvarv av 7o procent av EV Charge PartnerSweden AB. Bolaget utfor service och support samt
driftsattning av laddinfrastruktur framst for storre laddoperatérer och kraftbolag i Sverige och Polen.

UPPDATERING INFOR DET ANDRA KVARTALET

Den p&gdende Coronapandemin har hittills haft relativt begransad effekt pd GAROs efterfragan i Sverige. Koncernens risker framat
beddms framst ligga i lagre efterfrdgan pa de marknader dar Corona pd ett omfattande sétt begrénsar aktiviteten i ekonomin, vilket skett
i Norge och pa Irland. Desto langre denna situation fortgar kommer det successivt paverka koncernens omséattning och resultat under
andra kvartalet.

I skrivande stund &r efterfragan i Sverige fortsatt stabil medan utvecklingen i Ovriga marknader &r avtagande och vi har god fart i
produktionen bade i Polen och Sverige. GARO har en stark balansrakning med en hég soliditet, 13g nettoskuld samt en god likviditet.

MARKNADSFORUTSATTNINGAR
Vi bedomer att marknadsforutsattningar bortom pandemin inte i grunden har &ndrats, &ven om det rader stor osékerhet i samhallet om
pandemins langsiktiga konsekvenser for ekonomin.

Marknaden for E-mobility vaxer strukturellt med antalet laddbara fordon och vi ser en fortsatt stark utveckling med ytterligare
utbyggnad av laddinfrastruktur pa samtliga marknader. Efterfragan inom byggrelaterade produkter i Sverige forvantas i kombination
med den viktiga ROT-sektorn vara stabil. Dock forvantas bostadsbyggandet successivt mattas av i takt med ett minskat antal
byggstarter. Gallande 6vriga marknader dar GARO é&r verksamt forvantas, bortom pandemin, en liknande marknadsutveckling.
Sammantaget ser GARO positivt pa de langsiktiga marknadsforutsattningarna, framst drivet av tillvaxt inom E-mobility.

Patrik Andersson

VD och koncernchef

Nettoomsattningens fordelning per

Rarelseresultatets fordelning per produktomrade, jan-mars 2020

Nettoomséttningens férdelning per segment, jan—-mars 2020
segment, jan—-mars 2020
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Resultat koncernen

NETTOOMSATINING
Koncernens nettoomsattning under det forsta kvartalet 2020 var i stort sett oférandrad jamfért mot samma kvartal 2019.

Analys av férdandring av jan — mars jan - mars jan - mars jan - mars
Nettoomsdttningen 2020 (MSEK) 2020 (%) 2019 (MSEK) 2019 (%)
Foregaende ars kvartal 248,4 - 207,0

Organisk tillvaxt -1,1 - 39,9 19
Forvéarv och strukturférandringar - -

Valutakurseffekter 1,0 - 15 1
Innevarande period 248,3 0% 248,4 20%

For definition av nyckeltal se sid 18.

For kvartalet uppvisade Affarsomrade Sverige en liten tillvaxt som ett resultat av en god utveckling inom Installation och
Projekt. E-mobility 1ag i nivd med samma kvartal féregdende ar medan Tillfallig el backade.

Affarsomréde Ovriga Marknader hade en negativ tillvaxt pa -2% under kvartalet, dar Installation och Projekt backade
jamfort med samma kvartal foregdende ar.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet for kvartalet minskade jamfort med foregaende ar och uppgick till MSEK 18,8 (29,2) motsvarande en
rorelsemarginal om 7,6% (11,7). Rorelseresultatet har belastats av en negativ valutaeffekt om MSEK -6, 5 (-0,6), vilken
framst uppstatt i slutet av kvartalet, da den svenska och norska kronan férsvagades kraftigt mot euron, som &r en viktig
inkdpsvaluta. Koncernens valutasituation har dock forbattrats efter kvartalets utgang da den svenska kronan aterhamtat
sig en del mot euron.

Ombkostnaderna lag pd samma niva som under senare delen av 2019. Utvecklingskostnader under forsta kvartalet uppgick
till MSEK 0,4 (0,7) och har kostnadsforts direkt. Utvecklingen har skett framfor allt inom E-mobility.

RESULTAT EFTER SKATT
Finansnettot under kvartalet uppgick till MSEK -o,5 (1,4) och inkluderar valutaeffekter fran 1an samt utdelning fran
dotterbolag i utlandsk valuta.

Resultat efter skatt uppgick till MSEK 14,6 (24,8) och resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till SEK 1,46
(2,48). Skatten uppgick till MSEK 3,8 (5,7). Koncernens verksamhet i Polen sker i en s3 kallad skattefri zon dar outnyttjade
skattefordelar kan nyttjas fram till 2026.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick till MSEK -8,8 (9,2) vilket forklaras av utvecklingen

inom EBITDA och en nagot hogre rérelsekapitalbindning jamfort med samma period 2019. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten for helaret 2019 uppgick till MSEK 121,9.

Investeringarna under kvartalet uppgick till MSEK 9,1 (6,6) varav MSEK 5,7 (2,4) var hanforligt till produktutveckling.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till MSEK 54,5 jamfort med MSEK 49,7 vid samma period 2019 och
MSEK 45,6 vid arets slut 2019. Koncernens nettoskuld exklusive effekter av IFRS 16 uppgick till MSEK 14,9.

Disponibel likviditet i koncernen, inklusive outnyttjade checkrakningskrediter, uppgick till MSEK 107,2 (91,6) och
soliditeten uppgick till 56,4% (54,4).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER KVARTALETS UTGANG

e |februarilanserades en egenutvecklad snabbladdare, GARO Fast Charger.

e |februaritecknades ett ramavtal med en global aktor i fordonsindustrin avseende leverans av laddinfrastruktur
for den europeiska marknaden.

e Under april genomfordes ett effektiviseringsprogram som resulterade i att 18 tjdnster berors, varav merparten
ar tjansteman i Sverige och Polen.

e |april dterkallade styrelsen som en forsiktighetsatgard tidigare kommunicerat férslag kring utdelning.

e  Denigmajingick GARO i ett avtal om forvarv om 70 procent av aktierna i EV Charge Partner Sweden AB, ett
bolag verksamt inom service och support for E-mobility enligt separat pressmeddelande.
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Frén slutet av mars 2020 fram till denna rapports publicering har det, utéver vad som angivits ovan, inte skett nagra
viktigare handelser eller framkommit information om férhallanden, vare sig gynnsamma eller ogynnsamma, som
motiverar ytterligare upplysningar.
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Intakter fran kunder férdelade pd produktomrade och segment

Produktomrade Segment Sverige Segment Ovriga marknader Totalt
jan - mars jan - mars jan - mars jan - mars jan - mars jan - mars
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Installationsprodukter 64,3 62,6 51,2 54,1 115,5 116,8
Projekt 49,1 44,0 8,3 9,3 57,4 53,4
Tillallig el 15,4 20,7 1,7 15 17,1 22,2
E-mobility 35,6 36,1 21,7 20,1 57,3 56,0
Totalt 164,4 163,4 82,9 85,0 247,3 248,4

Intdkter fran kunder baserat pa geografisk hemvist

Geografisk hemvist Segment Sverige Segment Ovriga marknader Totalt
jan - mars jan- mars jan - mars jan - mars jan —mars jan —mars
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Sverige 160,6 159,8 - - 160,6 159,8
Norge - 41,7 46,0 41,7 46,0
Irland - 30,3 30,3 30,3 30,3
Finland - 6,7 6,3 6,7 6,3
Ovriga lander 3,8 3,6 4,2 2,0 8,0 5,6

Summa intékter fran
kunder 164,4 163,4 82,9 85,0 247,3 248,4
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Verksamhet och segment

GARO delar in verksamheten i tvé affarsomraden: segment Sverige och segment Ovriga marknader. Segment Sverige
bestar av de svenska bolagen och segment Ovriga marknader bestér av bolagen i Norge, Polen, Irland, Finland samt
Storbritannien.

GARO Sverige

NETTOOMSATINING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen i GARO Sverige under forsta kvartalet uppgick till MSEK 164, 4 (163, 4) jamfort med samma kvartal
foregdende ar. Bolaget hade generellt sett en balanserad forsaljning med en starkare utveckling inom Projekt och en
fortsatt svag utveckling inom Tillfallig el.

Roérelseresultatet under kvartalet minskade till MSEK 10,3 (16,3) och rérelsemarginalen uppgick till 6,3% (10,0). Detta var
delvis ett resultat av en kraftig forsvagning av den svenska kronan mot euron under kvartalets sista manad och delvis ett
resultat av en férandrad produktmix.

PRODUKTOMRADEN

Inom GARO:s basomrade Installation var tillvaxten 3% under kvartalet. Byggaktiviteten under perioden har varit stark
trots den marknadssituation som infoll mot den senare delen av kvartalet. Marknaden som helhet uppskattas ha vuxit
med 5 % under perioden.

Produktomradet Projekt hade ett kvartal med en hog aktivitet och vaxte med 12%. GARO ser fortsatt en hig efterfragan
pa kundanpassade elcentraler, kabelskap och stallverk.

Produktomradet Tillfallig el minskade med 25% under kvartalet. Forsaljningsutvecklingen inom produktomradet har varit
svag under en period med en utmanande marknadssituation.

Forsaljningen inom produktomradet E-mobility var under borjan av kvartalet avvaktande men nadde under mars en
tillvaxt pa 46 procent.

GARO Sverige jan - mars jan - mars jan - dec
Nyckeltal 2020 2019 R12 2019
Nettoomsattning MSEK 164,4 163,4 666,2 665,2
Tillvaxt % 1 18 11
Rorelseresultat MSEK 10,3 16,3 63,7 69,8
Rorelsemarginal % 6,3 10,0 9,6 10,5
Investeringar MSEK 7,5 5,6 30,2 26,1
Avskrivningar MSEK 5.2 3,5 19,9 18,1
Antal anstéllda 238 240 237 237

For definition av nyckeltal se sid 18
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GARO Ovriga marknader

NETTOOMSATINING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen inom GARO Ovriga marknader minskade med 2% till MSEK 82,9 (85,0) i kvartalet. Bolaget hade en
minskad omsattning inom Installation och Projekt och tillvdaxt inom E-mobility.

Omesattningen i Norge minskade med 9% under kvartalet medan omsattningen i 6vriga lander 6kade med 7%
sammantaget. Forséljningen fran GAROs nydppnade dotterbolag i Storbritannien ar igdng och foljde uppsatta mal.
Fabriken i Polen har under kvartalet haft god fart i produktionen.

Roérelseresultatet under kvartalet minskade till MSEK 8,5 (12,9) och rérelsemarginalen uppgick till 10,3% (15,1). Detta var
till stora delar ett resultat av en kraftig férsvagning av den norska kronan mot euron under kvartalets sista manad, samt
kostnader for var etablering i Storbritannien.

PRODUKTOMRADEN

Marknaden i Norge utvecklades generellt satt positivt fram till dess att myndigheterna sjosatte dtgarder for att minska
coronavirusets smittspridning i samhallet. Darefter har marknadsaktiviteten minskat signifikant. En liknande utveckling
har setts pa de 6vriga marknaderna.

Forsaljningen inom produktomrade Installation minskade med 5% i det forsta kvartalet, Projekt hade en minskad
forsaljning i kvartalet om 11% medan Tillfallig El var i nivd med féregaende ar.

E-mobility hade en tillvaxt om 8% under kvartalet. Tillvaxttakten i Norge var fortsatt relativt svag vilket framfor allt beror
pa att leveranser av snabbladdare inte gjorts i samma utstrackning som motsvarande kvartal foregdende ar. | Norge har
GARO en storre andel forsaljning av DC-laddare (snabbladdare) dar en stor del av forsdljningen sker genom storre
upphandlingar fran kunder, varfor tiden for avropen paverkar enskilda kvartal. Bolaget kdnner fortsatt stor tilltro i det
faktum att forsaljningen av laddinfrastruktur har kommit igdng i samtliga Iander och behovet av E-mobility i hemmet, pa
arbetsplatsen och publikladdning &r stort i alla marknader.

GARO Ovriga marknader jan - mars jan - mars jan-dec
Nyckeltal 2020 2019 R12 2019
Nettoomsattning MSEK 82,9 85,0 340,8 343,0
Tillvéaxt % -2 24 12
Rorelseresultat MSEK 8,5 12,9 38,5 42,9
Rorelsemarginal % 10,3 15,1 11,3 12,5
Investeringar MSEK 1,6 1,0 5,7 5,0
Avskrivningar MSEK 11 0,9 4,3 4,2
Antal anstéllda St 176 184 180 184

For definition av nyckeltal se sid 18
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Hallbarhet

GARO:s strategiska hallbarhetsarbete har som malséttning att inom sitt verksamhetsomrade vara ledande géllande
ansvarsfullt foretagande. Ett av vara karnvarden ar “Langsiktighet”, vilket for GARO betyder att med ett stort
engagemang utveckla sékra och innovativa produkter och I6sningar for en hallbar framtid.

GARO har valt ut foljande 6 av FN:s 17 globala mal att arbeta med for en langsiktig hallbar utveckling.

ANSTANDIGA HALLBAR 13 BEKAMPA KLIMAT- 16 FREDLIGA OCH
ARBETSVILLKOR i KONSUMTION FORANDRINGEN INKLUDERANDE
OCH EAKUNUMISK OCHPRODUKTION SAMHALLEN
TILLVAXT W2

Y,

Under forsta kvartalet 2020 har GARO haft ytterligare fokus pa FN:s globala mal nummer 12 — “hallbar konsumtion och
produktion” med fokus pa digitalisering. Detta har tagit sig uttryck i bl g;

*  GARO stravar kontinuerligt med att ligga i framkant nar det géller digitala I6sningar for att oka
informationstillgdngligheten och indirekt minimera miljopaverkan i form av bland annat tryckt pappersmaterial.
Vimarker upp flera av vara slutprodukter med QR-koder som gor produktmanual och instruktionsfilm
tillgangliga digitalt.

*  Varaslutkunder kan styra flera av vara produkter med olika applosningar, vilket ger en energieffektiv
anvandning av vara produkter samtidigt som det tillfor 6kad flexibilitet for véara slutanvandare.

*  Attanvanda nya verktyg inom informationsteknik som majliggor att halla méten pa distans vilket i sin tur
innebar minskad miljopaverkan.

Vidare arbetar GARO strategiskt vidare med att minska sin klimatpaverkan, exempelvis genom el- eller hyrbriddrivna
tjanstebilar, anvdndande av brénsle med mindre miljopaverkan samt genom att effektivisera interna transporter och
leveranser. Arbetet med olika hallbarhetsaspekter &r en intregrerad del i bolagets dagliga verksamhet. Under 2019 har
arbetet fortsatt med att minska bolagets egna klimatpaverkan.

For mer information om GAROs mal for en mer hallbar miljé gar att Idsa i bolagets arsredovisning for 2019 sid 36 - 42.

Energianvandning
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Resultat moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar en betydande del av den svenska operativa verksamheten samt koncernledning och
vissa koncerngemensamma funktioner och koncernens finansfunktion.

Moderbolagets omséattning uppgick under forsta kvartalet till MSEK 147,0 (149,0), en minskning med 1%. Av detta
utgjorde MSEK 46,4 (50,8) intern omséttning till dvriga koncernbolag.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till MSEK 5,9 (9,4).

GARO:s finansiella mal
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Allmant

VERKSAMHETENS ART

GARO &r ett foretag, som under eget varumarke, utvecklar och tillverkar innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland, Storbritannien och Polen och koncernen
ar organiserad i tvé affarsomraden, segment GARO Sverige, och segment GARO Ovriga marknader. GARO har ett brett
sortiment och &r marknadsledande inom ett flertal produktomraden.

Affarsidén ar att “med fokus pd innovation, héllbarhet och design utvecklar GARO l6nsamma helhetslésningar for
elbranschen”.

SASONGSVARIATIONER

GAROs verksamhet ar i viss utstrackning féremal for sdsongsvariationer. GAROs forséljning ar i allmanhet stabil fran det
ena kvartalet till det andra, men kan flukturera manadsvis inom kvartalen. Forséljningen kan vara nagot lagre under
semestermanaderna (juli-augusti) och fran december till januari. Under perioder med hog produktion binder GARO i
normalfallet upp rorelsekapital. Likvida medel frigors fran rorelsekapitalet efter hogsasongen, da de producerade varorna
har installerats i kundernas anldggningar och fakturorna har betalats.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

GAROs risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna under not 3 pa sid 63-65 i arsredovisningen for 2019
Arsredovisningen finns tillganglig p& www.garo.se. Fr&n och med 1 januari 2019 tillimpar bolaget IFRS 16 “Leasing” med
framatriktad retroaktiv verkan. Bolaget anser inte att den nya tillampningen av IFRS 16 medfor ndgon férandring som
paverkar bolagets risker och osakerhetsfaktorer jamfort med hur de beskrivits i arsredovisningen for 2019. Harutéver har
inga andra férandringar skett som @ndrar bolagets syn pa risker och osakerhetsfaktorer.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

GARO presenterar i denna delarsrapport vissa finansiella matt som inte definieras av IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal.
Koncernen anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare da de mojliggor en utvardering
av bolagets resultat och stallning. Eftersom inte alla bolag berdknar finansiella matt pd samma satt ar dessa inte alltid
jamforbara med matt som anvands av andra bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement
snarare an en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner med narstdende har skett i samma omfattning som tidigare och samma principer tillampas som beskrivs i
arsredovisningen for 2019.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Upplysningar i enlighet med IAS 34, 16A
framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhrande noter i delarsinformationen pa sidorna 1 — 20 som
utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen kapitel g och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2.

GARO AB tillampar samma redovisningsprinciper som i senaste arsredovisningen, dér GARO fr.o.m. 1 januari 2019
tillampar IFRS 16 “Leasing” som kraver att tillgdngar och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med n&gra undantag,
redovisas i balansrakningen.
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jan - mars jan - mars jan - dec
Belopp i MSEK 2020 2019 R12 2019
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 248,3 248,4 1007,0 1008,1
Ovriga rorelseintakter 2.2 1,3 47 2.8
Summa rérelsens intakter 250,5 249,7 1011,7 1010,9
Rorelsens kostnader
Réavaror och férnédenheter -134,7 -125,4 -527,5 -518,3
Ovriga externa kostnader -31,5 -31,7 -132,4 -132,7
Personalkostnader -59,2 -59,0 -225,3 -225,0
Avskrivning av immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar -6,3 -4,4 -24,2 -22,3
Ovriga rorelsekostnader - - - -
Rorelseresultat 18,8 29,2 102,2 112,46
Resultat fran finansiella poster
Finansiellt netto -0,5 14 -4,4 -2,5
Resultat fore skatt 18,3 30,6 97.9 110,2
Inkomstskatt -3,8 -5,7 -22,4 -24.4
Resultat efter skatt 14,6 248 75,5 85,7
Svrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterforas till
resultatrdkningen
Omrékningsdifferenser -0,8 15 0,2 1,2
Bvrigt totalresultat netto
efter skatt -0.8 15 0,2 12
Summa totalresultat for aret 13.8 26,3 75,7 86,9
Arets resultat och summa totalresultat &r i sin
helhet hanforligt till moderforetagets aktieagare
Nyckeltal per aktie
Genomsnittligt antal aktier 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK 1,46 2,48 7,55 8,57
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Belopp i MSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-30
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 72,1 57,0 67,4
Materiella anlaggningstillgangar 142,3 112,0 146,1
Finansiella anlaggningstillgdngar 7,9 10,0 8,1
Summa anléggningstillgangar 2223 179,0 221,46
Omséttningstillgangar

Varulager 166,3 178,1 170,4
Kundfordringar 215,3 216,1 213,4
Ovriga Kkortfristiga fordringar 11,0 12,5 11,2
Likvida medel 19,6 7,2 40,8
Summa omsattningstillgdngar 412,2 4139 435,8
SUMMA TILLGANGAR 634,5 592,9 657.4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Ovriga reserver 43 51 2,6
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 333,7 297,4 320,4
Summa eget kapital 358,0 322,5 343,0
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 64,2 38,8 65,5
Ovriga avséttningar 2,2 1,6 2,2
Uppskjutna skatteskulder 1,6 2,0 1,1
Summa langfristiga skulder 68,0 42,4 68,8
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 9,8 13,0 12,8
Leverantorsskulder 106,5 104,4 118,3
Ovriga Kkortfristiga skulder 92,2 110,6 1145
Summa korffristiga skulder 208,5 228,0 245,46
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 634,5 592,9 657.4
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare Aktie- Balanserat Summa
Belopp i MSEK kapital Reserver resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 20,0 3.6 272,46 296,2
Resultat for perioden 85,7 85,7
Ovrigt totalresultat for perioden -1,0 -1,0
Forvarv andelar dotterbolag 2,4 2,4
Utdelning till aktiedgare -40,3 -40,3
Utgdende eget kapital 31 december 2019 20,0 2,6 3204 343,0
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 20,0 2,6 3204 343,0
Resultat for perioden 14,6 14,6
Ovrigt totalresultat for perioden 1,7 -1,3 0,4
Utgdende eget kapital 31 mars 2020 20,0 43 333,7 358,0

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG

jan - mars  jan - mars jan - dec
Belopp i MSEK 2020 2019 R12 2019
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fr&n den lépande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital 12,1 24,0 95,8 107,7
Kassaflode frén férandring i rérelsekapitalet -20,9 -14,8 9,7 14,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8,8 9.2 105,5 121,9
Investeringsverksamheten
Forvarv immateriella anlaggningstillgdngar -5,7 -2,4 -18,3 -15,0
Forvéarv av dotterforetag - - -2,4 -2,4
Forvarv materiella anlaggningstillgdngar -3,4 -4,2 -16,4 -16,0
Avyttring av materiella anléggningstillgéngar - - 1,3 1,3
Kassafldde fran investeringsverksamheten -9.1 -6,6 -35.,8 -32,1
Finansieringsverksamheten
Upplaning /Amortering av 1an -1,1 -3,9 -6,8 -9,6
Amortering av leasingskuld -2,3 - -10,3 -8,0
Utbetald utdelning till aktiedgare - - -40,4 -40,3
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -34 -3,9 -57.5 -57.9
Periodens kassaflode -21,3 -1.3 12,2 31,9
Kursdifferens i likvida medel 0,1 0,1 0,1 0,5
Likvida medel vid periodens bérjan 40,8 8,4 7,2 8,4
Likvida medel vid periodens slut 19.6 7.2 19.5 40,8
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan - mars jan - mars jan -dec
Belopp i MSEK 2020 2019 2019
Rorelsens intdkter
Nettoomséttning 141,9 149,0 586,6
Ovriga rorelseintakter 5,1 3,4 14,0
Summa intakter 147,0 152,4 600,6
Rorelsens kostnader
Réavaror och férnédenheter -94,9 -95,2 -372,4
Ovriga externa kostnader -15,9 -16,2 -67,2
Personalkostnader -28,4 -30,6 -107,8
Avskrivning av immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar -2,8 -2,2 -9,9
Ovriga rorelsekostnader 0,9 1,2 52
Rorelseresultat 5,9 9.4 48,4
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 18,5
Rénteintakter och liknande resultatposter 0,8 11 31
Rantekostnader och liknande resultatposter 0,6 1,1 -1,7
Resultat fore skatt 7.3 11,6 68,4
Bokslutsdispositioner - - 9,9
Inkomstskatt -1,0 -2,2 -13,1
Resultat efter skatt 6.3 9.4 65,2

I moderboalget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstammer med
resultat efter skatt.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
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Belopp i MSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-30
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 33,9 17,5 29,1
Materiella anlaggningstillgangar 51,6 50,8 51,8
Andelar i koncernféretag 46,1 43,7 46,1
Ovriga finansiella anlaggningstillgéngar 25,5 23,7 25,6
Summa anléggningstillgangar 1571 1357 152,6
Omséttningstillgangar

Varulager 58,8 61,7 61,0
Kundfordringar 94,7 98,6 97,3
Ovriga fordringar 106,1 94,9 110,2
Kassa och bank 9,9 - 30,1
Summa omsattningstillgangar 269.4 255,2 298,7
SUMMA TILLGANGAR 426,5 390,9 451,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Fond for egenupparbetade utvecklingsutgifter 18,1 8,2 18,1
Reservfond 2,6 2,6 2,6
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 208,3 196,2 202,1
Summa eget kapital 249,0 227,0 242,8
Obeskattade reserver 0,0 0.9 0.0
Avsattningar 3.2 28 3.1
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 19,7 23,0 17,1
Summa langfristiga skulder 19.7 23,0 171
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebéarande skulder - 4,2 3,4
Kortfristiga ej réntebédrande skulder 154,6 133,0 184,9
Summa kortfristiga skulder 154,6 137,2 188,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 426,5 390.9 4513
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OMSATINING OCH RORELSERESULTAT PER SEGMENT

GARO KV1 RAPPORT, 2020-05-19

Sverige Ovriga Marknader Eliminering Koncernen
Kv1 Kv1 Kv1 K1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1
Information segment 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Omsattning
Summa nettoomsattning 213,1 2185 140,6 1431 -106,5 1133 247,3 2484
Intern nettoomsattning -48,7 -55,1 57,7 -58,1 106,5 1133 -
Extern neftoomsdtining 164,4 1634 82,9 85,0 . 247,3 2484
Rorelseresultat 10,3 16,3 8,5 12,9 - 18,8 29,2
Finansellt netto B R _ R 05 14
Arets skattekostnader ) ) _ ) 38 57
Arets nettoresultat . R _ R 14,6 248
GARO KONCERNEN FLERARSOVERSIKT OCH NYCKELTAL
jan- mars  jan- mars

2020 2019 R12 2019 2018 2017 2016
Nettoomséttning MSEK 248,3 248,4 1007,0 1008,1 903,7 796,0 657,8
Tillvéaxt % 0 20 7 12 13 21 19
EBITDA MSEK 25,1 33,6 126,4 135,0 128,8 110,3 84,8
EBITDA-marginal % 10,2 13,5 12,6 13,4 14,3 13,9 12,9
Rorelseresultat MSEK 18,8 29,2 102,2 112,6 113,8 98,1 73,8
Rorelsemarginal % 7,6 11,7 10,2 11,2 12,6 12,3 11,2
Resultat per aktie, fore
och efter utspadning SEK 1,46 2,48 7,55 8,57 8,27 n/a n/a
Eget kapital, per aktie SEK 35,8 32,3 35,8 34,3 29,6 25,3 19,4
Avkastning pa eget
kapital* % 22,2 29,6 22,2 26,8 31,2 38,3 32,4
Investeringar MSEK 9,1 6,6 35,9 33,4 22,7 51,4 12,8
Avskrivningar MSEK 6,3 4,4 24,2 22,3 15,0 12,2 11,0
Soliditet % 56,4 54,4 56,4 52,2 52,4 47,3 52,0
Nettoskuld MSEK 54,5 49,7 54,5 45,6 45,7 56,1 -17,3
Nettoskuld / EBITDA* ggr 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4 0,5 -0,2
Antal anstallda 414 424 417 421 402 376 274

For definition av nyckeltal se sid 18
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KVARTALSDATA

Resultatrdkning koncernen Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3
Belopp i MSEK 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017
Nettoomséttning 2483 277,8 2352 246,7 2484 2684 2127 2142 2070 2383 184,1
Rorelsekostnader -229,5 -242,0 -211,5 2228 -219,2 -2309 -1842 -1914 -1819 -207,4 -163,0
Rorelseresultat 18,8 35,9 23,6 24,0 29,2 37,5 28,5 22,8 25,1 30,9 211
Finansiellt netto -0,5 -2,5 -0,8 -0,5 14 -1,3 2,8 -3,2 -0,8 -1,6 -0,3
Resultat fore skatt 18,3 33.3 22,8 23,5 30,6 36,2 25,7 19,6 24,3 29,3 20,8
Skatt -3,8 8,7 -4,9 5,0 5,7 -10,7 -3,0 -4,2 5,2 -3.3 24
Resultat efter skatt 146 246 179 184 248 255 227 154 19,1 260 232
Nettoomsattning per segment Kv 1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3
Belopp i MSEK 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017
GARO Sverige 1644 187,7 153,7 1604 163,4 1764 1383 142,3 1386 1635 1249
GARO Ovriga marknader 829 901 815 8,3 80 920 744 719 684 748 592
Totalt koncernen 247,3 2778 2352 246,7 2484 2684 212,7 2142 2070 2383 184,
Rorelseresultat per segment Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kva Kv3
Belopp i MSEK 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017
GARO Sverige 103 238 149 148 163 245 17,7 151 175 208 14,1
GARO Ovriga marknader 85 12,1 8,7 92 129 130 108 7.7 76 101 7,0
Totalt koncernen 18.8 35,9 23,6 24,0 29,2 375 28,5 22,8 251 30,9 211
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Nyckeltal, alternativa nyckeltal och
definitioner

Nyckeltalen i denna rapport beaktar verksamhetens art och bedéms ge relevant information till aktiedgarna och 6vriga
intressenter samtidigt som jamforbarhet med andra féretag uppnas.

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt
Rorelsemarginal, %: Rorelseresultat i procent av nettoomsattning under perioden

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, Sek: Periodens resultat efter skatt dividerat med antalet aktier vid periodens
utgang

Eget kapital per aktie, Sek: Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Justerat eget kapital per aktie, Sek: Summan av redovisat eget kapital + 78,6 % av foretagets obeskattade reserver.
Avkastning pa eget kapital, %: Resultat efter skatt senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt eget kapital.
Soliditet, %: Eget kapital i procent av balansomslutningen

Nettoskuld: Réntebarande skulder, leasingskulder enligt IFRS 16 minus rantebarande tillgangar inklusive likvida medel

Nettoskuld/ EBITDA, ggr: Nettoskuld vid periodens slut i forhallande till EBITDA de senaste 12 manaderna

Alternativa nyckeltal

GARO anvander dven vissa nyckeltal som inte ar definierade i de regler for finansiell rapportering som GARO tillampar.
Syftet med dessa nyckeltal &r att skapa en battre forstaelse for hur verksamheten utvecklas. Det skall sarskilt betonas att
dessa alternativa nyckeltal, sdsom de definierats, inte till fullo kan jamféras med andra bolags nyckeltal med samma
bendamning.

Organisk tillvaxt: organisk tillvaxt med justering for valutaeffekter fran verksamhet med annan valuta an SEK.
EBITDA: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
EBITDA-marginal, %: EBITDA i procent av nettoomsattning under perioden

R12: En summering av utfall fran de senaste 12 manaderna
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Ekonomisk information

INBJUDAN TILL PRESENTATION FOR PRESS OCH ANALYTIKER
Den 19 maj 2020 kl 15.00 presenterar VD och koncernchef Patrik Andersson och CFO Helena Claesson rapporten och
besvarar fragor i en telefonkonferens.

Telefonnummer:

Sverige: 010 884 80 16
Internationellt: +44 203936 2999
Deltagarkod: 54 89 25

Presentationen som anvands under telefonkonferensen kan laddas ner pd www.garo.se, under Investor Relations. En
inspelning av telefonkonferensen kommer att vara tillgénglig pa bolagets hemsida efterat.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:
Patrik Andersson, VD och koncernchef: +46 (0)76 148 44 44
Helena Claesson, finansdirektor: +46 (0)70 6760750

Malin Rylander Thordén, IR chef: +46 (0)76 894 95 96

FINANSIELL KALENDER

Andra kvartalet 2020 27 augusti 2020
Tredje kvartalet 2020 18 november 2020
Fjarde kvartalet 2020 12 februari 2021

FRAMATBLICKANDE INFORMATION

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och det faktiska utfallet kan bli vasentligt annorlunda. Férutom de
faktorer som sarskilt framhallits kan andra faktorer ha en materiell pdverkan pa det faktiska utfallet. Sadana faktorer
inbegriper, men &r inte begransade till, det allménna ekonomiska laget, férandringar av valutakurser och rantor, politisk
utveckling, paverkan av konkurrerande produkter och priser pa dessa, svarigheter vid produktutveckling och vid
kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tillgangen pa ravaror och kreditforluster avseende storre kunder.

ARSSTAMMAN 2020

Arsstimman 2020 kommer att dga rum tisdagen den 19 maj 2020 klockan 17.00 p& Gnosjéandans Kunskapscenter,
Fritidsvdgen 4 i Gnosjo. Som en forsiktighetsatgard for att minska risken for spridning av det nya coronaviruset i ssmband
med stdmman har bolaget beslutat att ingen dryck och fortaring kommer att serveras vid stdmman, att verkstallande
direktoren inte kommer halla ndgon sedvanlig redogérelse och att begransningar kommer inféras vad géller antalet
ndrvarande icke aktiedgare. Mot bakgrund av myndigheternas foreskrifter vill bolaget uppmana alla aktiedgare att noga
6vervaga mojligheten att istallet for att narvara fysiskt vid stamman utnyttja sedvanlig mojlighet att rosta via ombud.
Bolaget f6ljer utvecklingen noga och kommer vid behov att har pa hemsidan uppdatera informationen om vilka atgarder
som vidtas. Mer information om drsstamman finns pa bolagets hemsida www.garo.se.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i évriga delar av
deldrsrapporten.
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN
Verkstéallande direktoren och styrelsen forsékrar att denna kvartalsrapport ger en rattvisande 6versikt av koncernens och

moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Gnosjé den 19 maj 2020

GARO AB (publ) (org. nr 556051-7772)

Stefan Jonsson Rickard Blomqvist Susanna Hilleskog Per Holmstedt
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mari-Katharina Kadowaki  Lars-Ake Rydh Jonas Lohtander Patrik Andersson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot VD och koncernchef

Arbetstagarrepresentant

Denna information ar sadan information som GARO aktiebolag &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande
den 19 maj 2020 kl. 14.30
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