GARO
| BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020

FORTSATT STARK TILLVAXT INOM E-MOBILITY

OKTOBER - DECEMBER 2020
Nettoomsattningen uppgick till MSEK 306,3 (277,8).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 49,5 (35,9).
Rérelsemarginalen uppgick till 16,2% (12,9).
Resultat efter skatt uppgick till MSEK 34,4 (24,6).
Resultat per aktie! uppgick till SEK 3,44 (2,46).

JANUARI - DECEMBER 2020
Nettoomsattningen uppgick till MSEK 1039,8 (1 008,1).
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 136,2 (112,6).
Rérelsemarginalen uppgick till 13,1% (11,2).
Resultat efter skatt uppgick till MSEK 95,3 (85,7).
Resultat per aktie® uppgick till SEK 9,53 (8,57).
Styrelsen foreslar en utdelning om SEK 4,75 (0,00) per aktie.

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG

GARO genomférde den 1 januari 2021 bolagiseringen av produktomradet E-mobility genom att fora dver verksamheten till det heldgda
dotterbolaget GARO E-mobility AB. Syftet med bolagiseringen ar ett okat fokus, intensifiering av vart utvecklingsarbete samt att ytterligare
bredda och starka vart erbjudande till marknaden.

okt - dec okt - dec +/- jan-dec  jan -dec +/-
GARO Koncernen nyckeltal 2020 2019 % 2020 2019 %
Nettoomsattning, MSEK 306,3 277,8 10 1039,8 1008,1 3
EBITDA, MSEK 56,3 42,2 33 163,2 134,9 28
EBITDA-marginal, % 18,4 15,2 15,7 13,4
Rérelseresultat, MSEK 49,5 35,9 38 136,2 112,6 21
Rorelsemarginal, % 16,2 12,9 13,1 11,2
Resultat efter skatt, MSEK 34,4 24,6 40 95,3 85,7 11
Resultat per aktie!, SEK 3,44 2,46 40 9,53 8,57 11
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 82,6 68,9 86,9 121,9
Investeringar, MSEK 9,5 8,3 45,3 33,4
Avskrivningar, MSEK 6,7 6,3 27,0 22,3
Soliditet, % 57,9 52,2 57,9 52,2
Eget kapital per aktie?, SEK 43,0 34,3 43,0 34,3
Avkastning pa eget kapital, % 24,7 26,8 24,7 26,8
Nettoskuld (+) / nettokassa (-), MSEK 11,3 45,6 11,3 45,6

1 Ingen utspadning av aktier foreligger varfor resultat per aktie avser fére och efter utspadning.
2 For definition av nyckeltal se sid 18.
3) Skillnad mot tidigare rapporterade siffror fér 2019 i férekommande fall beror pa férandrad tillimpning/redovisning av IFRS 16.

GARO AB (publ) org. nr 556071-7772 &r ett foretag som under eget varumarke utvecklar, tillverkar och marknadsfor innovativa produkter och system for

elinstallationsmarknaden. GAROs kunderbjudande ér att tillhandahalla helhetslésningar inom produktomradena Installation, E-mobility, Projekt och Tillfallig el med fokus pa
elsdkerhet, anvandarvanlighet och hallbarhet. GARO grundades 1939, har sitt huvudkontor i Gnosjo och &r idag ett internationellt bolag med verksamhet i sex lander med cirka
400 anstadllda. Bolagets produktionsenheter i Sverige ligger i Gnosjo och Varnamo samt i Polen i Szczecin. GAROs omsattning under 2020 uppgick till 1 039 Mkr. GARO é&r
noterat pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet “GARO”.

For mer information, se www.garo.se



http://www.garo.se/

VD kommenterar kvartalet

FORTSATT STARK TILLVAXT INOM E-MOBILITY

GARO starkte sin stallning under aret som annars praglats av Covid-19 och dess inverkan pa anstallda, kunder, leverantérer och samhillet i stort.
Nettoomsattningen 6kade totalt med tre procent med en god tillvaxt i affarsomrade GARO Sverige och en utveckling i nivda med féregaende ar for
affarsomrade Ovriga marknader. Férsiljningsutvecklingen drevs i huvudsak av vart snabbast vixande produktomrade E-mobility.

Rorelseresultatet for helaret ckade med 21 procent och rérelsemarginalen uppgick till 13,1 procent (11,2) dér GARO haft férdelar av 6kade
volymer, forbattrad produktionseffektivitet och god kostnadskontroll. Vinst per aktie 6kade till 9,53 kr (8,57) och styrelsen féreslar en utdelning pa
4,75 kr per aktie.

FJARDE KVARTALET ETT REKORDKVARTAL FOR GARO

Likt tidigare ar uppvisade GARO ett sdsongsmassigt starkt fjarde kvartal. Kvartalet innebar dven ett rekord bade vad géller omsattning och
rorelseresultat. Nettoomsattningen 6kade med 10 procent till MSEK 306,3 under det fjarde kvartalet. Marknaden for de byggrelaterade
produktomradena utvecklades positivt. Marknaderna utanfor Sverige pavisade en fortsatt aterhamtning. Tillvéxten drevs av produktomradena E-
mobility och Installation.

Rorelsemarginalen under kvartalet forbattrades vilket framst beror pa skalfordelar fran 6kade volymer och fordelaktig produktmix jamfért med
2019. Detta, i kombination med en allméant god kostnadskontroll, forklarar i allt vasentligt en starkare marginal. Rorelseresultatet under kvartalet
okade till MSEK 49,5 (35,9) och rérelsemarginalen uppgick till 16,2 procent (12,9).

PRODUKTOMRADENA INSTALLATION OCH PROJEKT

GARO har gynnats av en hog renoveringstakt och satsningar pa energieffektivisering av smahus och lagenheter vilket forstarkt forsaljningen av
bland annat kabelskdp och elcentraler. Den starka tillvaxten inom E-mobility har dven haft en positiv effekt pa férsaljningen av normkomponenter
vilket visar styrkan i var breda produktportfélj med samverkan mellan de olika produktomradena.

PRODUKTOMRADE E-MOBILITY

Produktomrade E-mobility hade en tillvaxt pa 39 procent under det fjarde kvartalet med en stark efterfragan pa hela produktsortimentet.
Efterfragan pa laddboxen Twin, som lanserades under det forsta kvartalet 2020 har varit mycket hog. Forvarvet tidigare i ar av EV Chargepartner
som utfor service, support samt driftsattning av laddinfrastruktur har starkt vart erbjudande betydligt.

GARO bolagiserade per den 1 januari 2021 produktomradet E-mobility genom att fora 6ver verksamheten till det heldgda dotterbolaget GARO
E-mobility AB. Syftet med bolagiseringen av produktomradet E-mobility ar ett 6kat fokus, intensifiering av vart utvecklingsarbete samt att
ytterligare bredda och starka vart erbjudande till marknaden.

COVID-19

Den pagdende pandemin har under 2020 haft relativt begrinsad effekt inom affirsomradde GARO Sverige. | affirsomrdde GARO Ovriga marknader
sag vi en fortsatt aterhamtning under det fjarde kvartalet. | skrivande stund &r efterfragan pa marknaden generellt god. Dock har 6kade
restriktioner framst i Storbritannien och Irland paverkat efterfragan negativt. GARO har inte ans6kt om eller erhallit nagra stod fran Tillvaxtverket
med anledning av Covid-19.

MARKNADSFORUTSATTNINGAR

Vi bedémer att marknadsférutsattningarna bortom pandemin i grunden inte har dndrats, dven om det rader stor osakerhet i samhallet om
pandemins langsiktiga konsekvenser for ekonomin. Marknaden for laddinfrastruktur vaxer strukturellt med antalet laddbara fordon och vi ser en
fortsatt stark utveckling med ytterligare utbyggnad av laddinfrastruktur pa samtliga marknader. Efterfragan inom byggrelaterade produkter i
Sverige forvantas i kombination med den viktiga ROT-sektorn vara stabil. Bostadsbyggandet har mattats nagot ifran toppnivaerna de senaste aren
men ligger fortsatt pa en hog och stabil produktionstakt. Gallande 6vriga marknader dér GARO &r verksamt forvédntas, bortom pandemin, en
liknande marknadsutveckling. Sammantaget ser GARO positivt pa de langsiktiga marknadsférutsattningarna, framst drivet av tillvaxt inom
laddinfrastruktur.

Patrik Andersson
VD och koncernchef

Nettoomsattningens fordelning per Roérelseresultatets fordelning per Nettoomsattningens fordelning per
affarsomréde, jan—dec 2020 affarsomrade, jan—-dec 2020 produktomrade, jan-dec 2020
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Resultat koncernen

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsattning under det fjarde kvartalet 2020 6kade med tio procent jamfort mot samma kvartal 2019, drivet av en stark

tillvéxt inom produktomrade E-mobility och en god tillvaxt inom produktomrade Installation.

Analys av forandring av okt - dec okt - dec okt - dec okt - dec
Nettoomséattningen 2020 (MSEK) 2020 (%) 2019 (MSEK) 2019 (%)
Foregdende ar 277,8 268,4

Organisk tillvaxt 26,8 9 12,3 5
Forvarv och strukturférandringar 2,3 1 0 0
Valutakurseffekter -0,6 0 -2,9 -1
Innevarande kvartal 306,3 10 277,8 4

For kvartalet uppvisade affarsomrade GARO Sverige en tillvaxt om elva procent drivet av en stark utveckling inom produktomrade
E-mobility och en god tillvaxt inom Installation, delvis motverkat av lagre férséljning inom produktomrade Tillfallig el. Affirsomrade GARO
Ovriga marknader 6kade med nio procent under kvartalet med en god tillvéxt frimst inom produktomradena Projekt och E-mobility.

Koncernens nettoomsattning for helaret 2020 visade en tillvdxt om tre procent jamfort med helaret 2019.

Analys av forandring av jan - dec jan - dec jan - dec jan - dec
Nettoomséattningen 2020 (MSEK) 2020 (%) 2019 (MSEK) 2019 (%)
Foregdende ar 1008,1 903,7

Organisk tillvaxt 29,2 3 106,0 13
Forvarv och strukturférandringar 3,1 0 0 0
Valutakurseffekter -0,6 0 -1,6 -1
Innevarande period 1039,8 3 1008,1 12

For definition av nyckeltal se sid 18

For heldret 2020 uppvisade affirsomrade GARO Sverige en tillvaxt om fem procent drivet av en stark utveckling inom produktomrade
E-mobility, delvis motverkat av en ndgot lagre férsiljning i de dvriga produktomraddena sammantaget. Affairsomrade GARO Ovriga
marknader redovisar en nettoomsattning i nivd med foregaende ar, med en god tillvaxt inom samtliga produktomraden férutom

Installation.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet under kvartalet 6kade till MSEK 49,5 (35,9) och rérelsemarginalen uppgick till 16,2 procent (12,9). Skalférdelar fran
dkade volymer, en fordelaktig produktmix samt en mer gynnsam valutasituation férklarar i huvudsak detta. Aven en allmint god

kostnadskontroll bidrog till den férbattrade rérelsemarginalen.

Rorelseresultatet for helaret 2020 uppgick till MSEK 136,2 (112,6). Rorelseresultat for 2019 inkluderar kostnader av engangskaraktar om

MSEK 1,8.
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RESULTAT EFTER SKATT

Finansnettot under kvartalet uppgick till MSEK -4,6 (-2,5) dar valutakursrérelser med en aterhamtning av den svenska kronan mot euron,
medférde omvarderingar av terminssakringar med -2,0 Mkr. Den stérkta svenska kronan ledde aven till valutaeffekter pa finansiella
tillgangar uppgaende till -1,5 Mkr. Resultat efter skatt uppgick till MSEK 34,4 (24,6) och resultat per aktie uppgick till SEK 3,44 (2,46).
Skatten uppgick till MSEK -10,5 (-8,7).

Finansnettot for helaret uppgick till MSEK -13,1 (-2,5) dar valutakursrorelser av den svenska kronan mot euron och NOK, medférde
omvarderingar av terminssakringar med -3,9 Mkr men innebar dven valutaeffekter pa finansiella tillgangar uppgaende till -7,0 Mkr.

Resultat efter skatt for helaret forbattrades till MSEK 95,3 (85,7). Arets resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick till SEK 9,53
(8,57).

Skatten for helaret uppgick till MSEK 27,7 (24,4) och genomsnittlig effektiv skattesats i koncernen helaret uppgick till 22,5% (22,1).
Koncernens verksamhet i Polen sker i en sa kallad skattefri zon dar outnyttjade skatteférdelar kan nyttjas fram till 2026.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten under kvartalet uppgick till MSEK 82,6 (68,9) vilket forklaras av ett hogre rorelseresultat i
kombination med lagre rérelsekapitalbindning jamfort med samma period 2019. Kassaflode fran den I6pande verksamheten under helaret
uppgick till MSEK 86,9 (121,9).

Investeringarna under kvartalet, uppgick till MSEK 9,5 (8,3) varav MSEK 8,0 (5,9) var hanforligt till produktutveckling.

Investeringarna for helaret 2020, exklusive forvarv av dotterforetag, uppgick till MSEK 39,6 (33,4), varav MSEK 24,6 (15,0) var hanforligt till
produktutveckling. Investering i fastigheter uppgick till MSEK 7,8 MSEK.

Harutover har bolaget under aret investerat i nyttjanderattstillgangar (leasing- och hyreskontrakt) uppgaende till MSEK 9,8 (39,5).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till MSEK 11,3 jamfort med MSEK 45,6 vid drets slut 2019. Koncernens nettokassa
exklusive leasingskulder, det vill saga effekter av IFRS 16, uppgick till MSEK 26,7 (3,7)

Disponibel likviditet i koncernen, inklusive outnyttjade checkrakningskrediter, uppgick till MSEK 166,7 (128,7) och soliditeten uppgick till
57,9% (52,2).

VALBEREDNING OCH ARSSTAMMA

Stefan Jonsson, styrelseordférande i GARO har meddelat valberedningen att han avb&jer omval vid bolagets arsstamma 2021 som tidigare
offentliggjorts.

Valberedningen infor arsstamman 2021 utgors av Lars Kongstad utsedd av Lars Svensson, Fredrik Carlsson utsedd av Svolder AB, Jan
Sarlvik utsedd av Nordea Investment Funds och Stefan Jonsson i egenskap av ordférande i GARO AB.

HANDELSER EFTER KVARTALET UTGANG

GARO genomforde den 1 januari 2021 bolagiseringen av produktomradet E-mobility genom att féra 6ver verksamheten till det helagda
dotterbolaget GARO E-mobility AB. Syftet med bolagiseringen ar ett okat fokus, intensifiering av vart utvecklingsarbete samt att ytterligare
bredda och stérka vart erbjudande till marknaden.

UTDELNING

Styrelsen foreslar en utdelning for rakenskapsaret 2020 pa SEK 4,75 (0,00) per aktie motsvarande en total utdelning pa MSEK 47,5 vilket
utgor 50% av resultatet efter skatt. Av forsiktigtsskal gjorde GARO ingen utdelning avseende rakenskapsaret 2019. | och med
utdelningsforslaget for rakenskapsaret 2020 atergar GARO till den sedan tidigare faststallda utdelningspolicyn.



INTAKTER FRAN KUNDER FORDELADE PA PRODUKT- OCH AFFARSOMRADE

Produktomrade GARO Sverige GARO Ovriga marknader Totalt
okt - dec okt - dec tillvaxt okt - dec okt - dec tillvaxt okt - dec okt - dec tillvaxt
2020 2019 % 2020 2019 % 2020 2019 %
Installationsprodukter 77,7 74,0 5% 55,0 53,3 3% 132,7 127,3 4%
Projekt 42,9 47,1 -9% 12,3 9,2 34% 55,2 56,3 -2%
Tillfallig el 18,2 21,4 -15% 1,7 1,7 0% 19,9 23,1 -14%
E-mobility 69,9 45,2 55% 29,2 25,9 13% 99,1 71,1 39%
Totalt 208,7 187,7 11% 98,2 90,1 9% 306,9 277,8 10%
Produktomrade GARO Sverige GARO Ovriga marknader Totalt
jan - dec jan- dec tillvaxt jan - dec jan - dec tillvaxt jan - dec jan - dec tillvaxt
2020 2019 % 2020 2019 % 2020 2019 %
Installationsprodukter 275,3 276,8 -1% 203,5 213,6 -5% 478,8 490,4 -2%
Projekt 174,1 177,2 -2% 39,1 36,9 6% 213,2 214,1 0
Tillfallig el 54,7 65,5 -16% 5,6 51 10% 60,3 70,6 -15%
E-mobility 193,9 145,6 33% 94,2 87,4 8% 288,1 233,0 24%
Totalt 698,0 665,1 5% 342,4 343,0 0% 1040,4 1008,1 3%
INTAKTER FRAN KUNDER BASERAT PA GEOGRAFISK HEMVIST
Geografisk hemvist GARO Sverige GARO Ovriga marknader Totalt
jan - dec jan- dec tillvaxt jan - dec jan - dec tillvaxt jan - dec jan - dec tillvaxt
2020 2019 % 2020 2019 % 2020 2019 %
Sverige 678,6 646,4 5% 0 0 0 678,6 646,4 5%
Norge 0 0 0 173,4 187,4 -7% 173,4 187,4 -7%
Irland 0 0 0 114,0 117,8 -3% 114,0 117,8 -3%
Finland 0 0 0 31,1 26,6 17% 31,1 26,6 17%
Ovriga lander 19,4 18,7 4% 239 11,2 113% 43,3 29,9 45%
Summa intikter fran
kunder 698,0 665,1 5% 342,4 343,0 0% 1040,4 1008,1 3%




Affarsomraden

GARO delar in verksamheten i tva affarsomraden: GARO Sverige och GARO Ovriga marknader. GARO Sverige bestar av de svenska bolagen
och GARO Ovriga marknader bestar av bolagen i Norge, Finland, Irland, Polen samt Storbritannien.

GARO Sverige

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen i GARO Sverige uppgick under fjarde kvartalet till MSEK 208,7 att jamfora med MSEK 187,7 for samma kvartal
foregaende ar. Tillvaxten drevs framst av produktomrade E-mobility men dven i viss omfattning av produktomrade Installation.

Rorelseresultatet under kvartalet 6kade till MSEK 38,3 (23,8) och rorelsemarginalen uppgick till 18,4% (12,7). Marginalen forbattrades i
huvudsak som en féljd av 6kade forsaljningsvolymer, produktmix och en allmént god kostnadskontroll.

PRODUKTOMRADEN

Forsaljningen inom produktomrade E-mobility ar fortsatt stark och tillvaxten under kvartalet uppgick till 55 % jamfort med samma period
foregaende ar. Efterfragan var hog pa hela produktsortimentet. Den starka tillvaxten i Sverige &r i linje med den utveckling GARO ser i
antalet nya laddbara fordon och behovet av laddinfastruktur till foljd att detta. Fran och med januari 2021 inférdes i Sverige dven
mojlighet till ROT avdrag uppgaende till 50% pa arbetskostnad och material vid installation av laddbox.

Forsaljningen inom produktomrade Installation 6kade med fem procent under kvartalet jamfért med samma period féregaende
ar. Marknaden som helhet bedoms vara oférandrad under fjarde kvartalet jamfort med férgaende ar, vilket tyder pa att GARO tagit
marknadsandelar inom produktomradet Installation.

Nettoomsattningen inom produktomrade Projekt minskade med nio procent jamfort med samma period 2019 dar marknaden var mer
avvaktande under fjdrde kvartalet. GARO ser dock en fortsatt god efterfragan pa kundanpassade elcentraler, kabelskap och stallverk.

Forsaljningen inom produktomrade Tillféllig el var fortsatt svag med en férsaljningsminskning i nivd med tidigare kvartal.

GARO Sverige okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Nyckeltal 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning MSEK 208,7 187,7 698,0 665,2
Tillvaxt % 11 6 5 11
Rorelseresultat MSEK 38,3 23,8 90,2 69,8
Rorelsemarginal % 18,4 12,7 12,9 10,5
Investeringar MSEK 8,6 5,6 42,1 28,4
Avskrivningar MSEK 5,7 53 22,6 18,1
Antal anstallda 240 237 240 237

For definition av nyckeltal se sid 18
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GARO Ovriga marknader

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomséttningen inom affarsomradet GARO Ovriga marknader 6kade med nio procent till MSEK 98,2 (90,1) i kvartalet med en hégre
omséttning inom produktomradena Installation, E-mobility och Projekt.

Omsattningen 6kade i Polen, Finland och pa Irland under kvartalet medan forsaljningen i Norge minskade nagot. Produktions-
anlaggningen i Polen har under kvartalet haft god belaggning.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till MSEK 11,2 (12,1) och rérelsemarginalen uppgick till 11,4% (13,4). Okade satsningar inom
affirsomradet Ovriga marknader har inte fatt full effekt med hansyn till de nedstingningar som varit, till féljd av Covid-19. Detta géller
fradmst i Storbritannien.

PRODUKTOMRADEN
Forsaljningen inom samtliga produktomraden fortsatte den aterhamtning bolaget sag under det tredje kvartalet, i takt med att
marknaderna 6ppnades upp efter de restriktiva atgarder som sjosattes for att motverka spridningen av Covid-19.

Forsaljningstillvaxten av laddbara bilar har successivt aterhamtat sig under andra halvan av 2020 och behovet av laddinfrastruktur &r stort
privat, publikt och pa arbetsplatser. Produktomrade E-mobility 6kade med 13% under kvartalet med en tillvéxt i samtliga marknader.
GARO kommer under 2021 fortsatta sin satsning i Storbritannien dar ett dotterbolag med forsaljningspersonal etablerades under slutet av
2019.

Forsaljningen inom produktomraden Installation och Projekt var hogre i det fjarde kvartalet med en stark utveckling inom produktomrade
Projekt som 6kade med 34 procent drivet av en hog efterfragan pa kundanpassade I6sningar i Norge och Irland.

GARO Ovriga marknader okt - dec okt - dec jan - dec jan — dec
Nyckeltal 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning MSEK 98,2 90,1 342,4 343,0
Tillvaxt % 9 -2 0 12
Rorelseresultat MSEK 11,2 12,1 46,0 42,9
Rorelsemarginal % 11,4 13,4 13,4 12,5
Investeringar MSEK 0,9 0,3 3,2 5,0
Avskrivningar MSEK 1,1 1,1 4,4 4,2
Antal anstéllda St 172 184 172 184

For definition av nyckeltal se sid 18
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Hallbarhet

GARO:s strategiska hallbarhetsarbete har som malsattning att inom sitt verksamhetsomrade vara ledande gallande ansvarsfullt
foretagande. Ett av vara kdrnvarden ar ”Langsiktighet”, vilket for GARO betyder att vi med ett stort engagemang utvecklar sakra och
innovativa produkter och losningar for en hallbar framtid.

FN:S GLOBALA MAL
GARO har valt ut féljande 6 av FN:s 17 globala mal att arbeta med for en langsiktig hallbar utveckling.

16 FREDLIGA OCH 1 BEKAMPA KLIMAT-
INKLUDERANDE FORANDRINGEN
SAMHALLEN

Vi stravar alltid efter att vara en ledande aktor nar det géller ansvarsfullt foretagande, inom alla vara verksamhetsomraden. Langsiktigt och
systematiskt arbetar vi dagligen med att minimera den negativa paverkan som vara aktiviteter, produkter och beslut har pa miljon,
samhallet och méanniskorna.

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK
TILLVAXT

o

LIVSCYKELANALYS PA PRODUKTER

GARO driver arbetet med en egen process for livscykelanalys, for att kunna bedéma och redovisa produkternas totala miljopaverkan.
GARO ser en 6kad efterfragan hos kunderna nar det géller att redovisa en komponentférteckning som innehaller varje materials
amnesinnehall och miljépaverkan. Med analysen kommer det ga att kartldgga vilka resursfloden som finns for aktuell produkt och lattare
identifiera vad som gar att gora for att minska dess miljopaverkan. Pilotprodukten for analysen dar GAROs publika laddare LS4 da det &r en
produkt med stark koppling till hdllbara stader genom minskad miljopaverkan.

GARO LISTAT BLAND HALLBARA BOLAG

For andra aret i rad tog GARO 2020 en plats pa listan 6ver Hallbara bolag inom branschen kapitalvaror som gjordes av Dagens Industri,
Aktuell Hallbarhet samt Ekonomihégskolan vid Lunds universitet. Ett gott betyg till vart hallbarhetsarbete. Kraven for att fa poéng ar dels
att det ska finnas en hallbarhetsstrategi pa plats, och att den strategin ar kopplad och integrerad till FN:s 17 globala mal. Ett aktivt
integrerat hallbarhetsarbete i GARO koncernen har bidragit till detta positiva resultat. Att arbeta integrerat med hallbarhetsfragor och
standigt vidareutveckla hallbarhetsarbetet &r var mission och ar positivt fran en miljé och medarbetarperspektiv.

For mer information om GAROs mal for en mer hallbar miljo, hdnvisar vi till bolagets arsredovisning for 2019 sid 36 - 42.
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Resultat moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar en betydande del av den svenska operativa verksamheten samt koncernledning och vissa
koncerngemensamma funktioner och koncernens finansfunktion.

Moderbolagets omsattning uppgick under fjarde kvartalet till MSEK 190,8 (161,3) en 6kning med 18%. Av detta utgjorde MSEK 49,7 (48,0)
intern omsattning till 6vriga koncernbolag.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till MSEK 29,7 (17,5).

GAROs finansiella mal
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Allmant

VERKSAMHETENS ART

GARO ar ett foretag, som under eget varumarke, utvecklar, tillverkar och marknadsfér innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland, Polen och Storbritannien. Koncernen &r organiserad i tva
affirsomraden, GARO Sverige och GARO Ovriga marknader. GARO har ett brett sortiment och dr marknadsledande inom ett flertal
produktomraden.

GARO:s affarsidé ar att med fokus pa innovation, hallbarhet och design utveckla Ionsamma helhetslésningar for elbranschen.

SASONGSVARIATIONER

GAROs verksamhet &r i viss utstrackning foremal for sdsongsvariationer. GAROs forséljning ar i allmanhet stabil fran det ena kvartalet till
det andra, men kan fluktuera manadsvis inom kvartalen. Férsaljningen kan vara nagot lagre under semestermanaderna (juli-augusti) och
fran december till januari. Under perioder med hog produktion binder GARO i normalfallet upp rérelsekapital. Likvida medel frigors fran
rorelsekapitalet efter hogsasongen, da de producerade varorna har installerats i kundernas anlaggningar och fakturorna har betalats.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

GAROs risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna under not 3 pa sid 62—65 i arsredovisningen for 2019. Arsredovisningen finns
tillganglig pa . Harutover har inga forandringar skett som andrar bolagets syn pa risker och osdkerhetsfaktorer.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

GARO presenterar i denna delarsrapport vissa finansiella matt som inte definieras av IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal. Koncernen
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare da de majliggor en utvardering av bolagets resultat och
stéllning. Eftersom inte alla bolag berdknar finansiella matt pa samma satt ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvéands av andra
bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement snarare @n en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende har skett i samma omfattning som tidigare och samma principer tillampas som beskrivs i arsredovisningen
for 2019.

I samband med forvarvet av EV Charge Partner Sweden genomfordes en analys av ev. intressekonflikt, da David Jonsson, som dgde 100
procent av aktierna i det saljande bolaget Davids Elteknik AB, &r narstaende till GAROs styrelseordférande Stefan Jonsson. Styrelseledamot
Rickard Blomqvist har tillsammans med GAROs ledning hanterat forvarvprocessen och i styrelsens beslut om att genomféra forvarvet har
Stefan Jonsson inte deltagit. GARO beddmer att transaktionen gjorts pa marknadsmadssiga villkor.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar i enlighet med IAS 34, 16A framkommer férutom i
de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter i delarsinformationen pa sidorna 1 — 20 som utgér en integrerad del av denna
finansiella rapport.

Moderbolagets delarsrapport har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2.

GARO AB tillampar samma redovisningsprinciper som i senaste arsredovisningen, dar GARO fr.o.m. 1 januari 2019 tillampar IFRS 16
”Leasing” som kréver att tillgangar och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen.

Gnosjo den 12 februari 2021

GARO AB ( publ)

Styrelsen

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.


http://www.garo.se/

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

okt - dec okt - dec jan -dec jan —dec
2020 2019 2020 2019

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 306,3 277,8 1039,8 1008,1
Ovriga rérelseintakter 1,7 -1,8 8,0 2,8
Summa rorelsens intakter 308,0 276,0 1047,8 1010,9
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -149,7 -139,9 -528,8 -518,3
Ovriga externa kostnader -39,3 -36,6 -123,7 -132,7
Personalkostnader -62,8 -57,3 -232,2 -225,0
Avskrivning avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar -6,7 -6,3 -27,0 -22,3
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0
Rorelseresultat 49,5 35,9 136,2 112,6
Resultat fran finansiella poster
Finansiellt netto -4,6 -2,5 -13,1 -2,5
Resultat fore skatt 45,0 33,3 123,1 110,1
Inkomstskatt -10,5 -8,7 -27,7 -24,4
Resultat efter skatt 34,4 24,6 95,3 85,7
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterforas till resultatrikningen
Omrakningsdifferenser -4,0 -1,5 -7,7 1,2
Ovrigt totalresultat netto efter skatt -4,0 -1,5 -7,7 1,2
Summa totalresultat for aret 30,4 23,1 87,6 86,9
Arets resultat och summa totalresultat ar i sin
helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Nyckeltal per aktie
Genomsnittligt antal aktier 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000

Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK 3,44 2,46 9,53 8,57




KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 93,5 67,4
Materiella anldggningstillgangar 140,4 146,1
Finansiella anlaggningstillgangar 6,2 8,1
Summa anlaggningstillgdngar 240,2 221,6
Omsattningstillgdngar
Varulager 182,5 170,4
Kundfordringar 239,1 213,4
Ovriga kortfristiga fordringar 12,1 11,2
Likvida medel 69,4 40,8
Summa omsittningstillgdngar 503,1 435,8
SUMMA TILLGANGAR 743,3 657,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 20,0 20,0
Ovriga reserver 2,9 2,6
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 407,4 320,4
Summa eget kapital 430,3 343,0
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 30,4 31,7
Leasingskulder 28,1 33,8
Ovriga avsattningar 3,7 2,2
Uppskjutna skatteskulder 0,5 1,1
Summa langfristiga skulder 62,7 68,8
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 12,3 12,8
Leasingskulder 9,9 8,1
Leverantdrsskulder 124,0 118,3
Ovriga kortfristiga skulder 104,0 106,4
Summa kortfristiga skulder 250,3 245,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 743,3 657,4

Skillnad mot tidigare rapporterade siffror for 2019 i férekommande fall beror pa féréandrad tillimpning/redovisning av IFRS 16.



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare Aktie- Balanserat Summa
kapital Reserver resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2019 20,0 3,6 272,6 296,2
Resultat for perioden 85,7 85,7
Ovrigt totalresultat fér perioden 1,2 0 1,2
Utdelning till aktiedgare -40,0 -40,0
Utdelning till minoritetsagare i dotterbolag -0,3 -0,3
Valutaeffekter 0,2 0,2
Utgdende eget kapital 31 december 2019 20,0 4,8 318,2 343,0
Ingéende eget kapital 1 januari 2020 20,0 4,8 318,2 343,0
Resultat for perioden 95,3 95,3
Ovrigt totalresultat fér perioden -7,7 0 -7,7
Valutaeffekter -0,3 -0,3
Utgdende eget kapital 31 december 2020 20,0 -2,9 413,2 430,3
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG
okt - dec okt - dec jan —dec jan - dec
2020 2019 2020 2019
Den lI6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 49,0 29,6 119,8 107,7
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet 33,6 39,3 -32,9 14,2
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 82,6 68,9 86,9 121,9
Investeringsverksamheten
Forvdrv immateriella anlaggningstillgangar -8,0 -5,9 -24,6 -15,0
Forvarv av dotterforetag 0 -2,4 -5,7 -2,4
Forvdrv materiella anlaggningstillgangar =195 0 -15,0 -16,0
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 0 0,7 0 1,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9,5 -7,6 -45,3 -32,1
Finansieringsverksamheten
Uppléning /Amortering av lan =573 -25,8 -1,9 -9,6
Amortering av leasingskuld -2,7 -2,0 -10,8 -8,0
Utbetald utdelning till aktiedgare 0 0 0 -40,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8,0 -27,8 -12,7 -57,9
Periodens kassaflode 65,1 33,5 28,9 31,9
Kursdifferens i likvida medel -0,2 -0,1 -0,3 0,5
Likvida medel vid periodens borjan 4,5 7,4 40,8 8,4
Likvida medel vid periodens slut 69,4 40,8 69,4 40,8

Skillnad mot tidigare rapporterade siffror for 2019 i férekommande fall beror pa férandrad tillimpning/redovisning av IFRS 16.



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

okt - dec okt- dec jan — dec jan —dec
2020 2019 2020 2019

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 190,8 161,3 622,0 586,6
Ovriga rérelseintakter 4,6 3,6 19,4 14,0
Summa intdkter 195,4 164,9 641,4 600,6
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -111,4 -99,5 -383,3 -372,4
Ovriga externa kostnader -23,0 -20,2 -68,1 -67,2
Personalkostnader -29,3 -26,1 -113,0 -107,8
Avskrivning avimmateriella och materiella
anldggningstillgangar -3,1 -2,8 -12,3 -9,9
Ovriga rérelsekostnader 1,2 1,3 4,2 52
Rorelseresultat 29,7 17,5 69,0 48,4
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 13,4 12,8 134 18,5
Réanteintakter och liknande resultatposter 0,6 0,2 2,0 3,1
Réantekostnader och liknande resultatposter -3,6 -1,6 -7,2 -1,7
Resultat fore skatt 40,0 28,9 77,1 68,4
Bokslutsdispositioner 6,0 9,9 6,0 9,9
Inkomstskatt -6,4 -6,1 -14,5 -13,1
Resultat efter skatt 39,6 32,6 68,6 65,2

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat Gverensstimmer med resultat
efter skatt.



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 49,4 29,1
Materiella anldggningstillgangar 47,1 51,8
Andelar i koncernforetag 79,3 46,1
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 30,6 25,6
Summa anliggningstillgdngar 206,9 152,6
Omsittningstillgdngar
Varulager 66,8 61,0
Kundfordringar 119,1 97,3
Ovriga fordringar 89,6 110,2
Kassa och bank 64,0 30,1
Summa omsittningstillgdngar 339,6 298,7
SUMMA TILLGANGAR 546,5 451,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 20,0 20,0
Fond for egenupparbetade utvecklingsutgifter 35,9 18,1
Reservfond 2,6 2,6
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 252,9 202,1
Summa eget kapital 3114 242,8
Obeskattade reserver 0,0 0,0
Avsattningar 4,2 31
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 13,7 17,1
Summa langfristiga skulder 13,7 17,1
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 3,3 3,4
Kortfristiga ej rantebdrande skulder 213,8 184,9
Summa kortfristiga skulder 217,1 188,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 546,5 451,3




OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Sverige Ovriga Marknader Eliminering Koncernen
Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4

Information affarsomrade 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Omséttning
Summa nettoomsattning 261,3 239,7 158,1 152,8 -112,8 -114,7 306,3 277,8
Intern nettoomsattning -53,0 -52,0 -59,8 -62,7 112,8 114,7 0 0
Extern nettoomséttning 208,7 187,7 98,2 90,1 (1] 0 306,3 277,8
Rorelseresultat 38,3 23,8 11,2 12,1 0 0 49,5 35,9
Finansiellt netto 4,6 22,5
Arets skattekostnader -10,5 -8,7
Arets nettoresultat 34,4 24,6

GARO KONCERNEN FLERARSOVERSIKT OCH NYCKELTAL

okt - dec okt - dec jan-dec  Jan - dec
2020 2019 2020 2019 2018 2017 2016

Nettoomsattning MSEK 306,3 277,8 1039,8 1008,1 903,7 796,0 657,8

Tillvaxt % 10 4 3 12 13 21 19

EBITDA MSEK 56,3 42,2 163,2 134,9 128,8 110,3 84,8

EBITDA-marginal % 18,4 15,2 15,7 13,4 14,3 13,9 12,9

Rérelseresultat, EBIT MSEK 49,5 35,9 136,2 112,6 113,8 98,1 73,8

Rorelsemarginal % 16,2 12,9 13,1 11,2 12,6 12,3 11,2

Resultat per aktie, fére

och efter utspadning SEK 3,44 2,46 3,44 8,57 8,27 n/a n/a

Eget kapital, per aktie SEK 43,0 34,3 43,0 34,3 29,6 25,3 19,4

Avkastning pa eget

kapital* % 24,7 26,8 24,7 26,8 31,2 38,3 32,4

Investeringar MSEK 9,5 8,3 45,3 33,4 22,7 51,4 12,8

Avskrivningar MSEK 6,7 6,3 27,0 22,3 15,0 12,2 11,0

Soliditet % 57,9 52,2 57,9 52,2 52,4 47,3 52,0

Nettoskuld MSEK 11,3 45,6 11,3 45,6 45,7 56,1 -17,3

Nettoskuld / EBITDA* gsr 0,1 0,3 0,1 0,3 0,4 0,5 -0,2

Antal anstallda 412 421 412 421 402 376 274

*For definition av nyckeltal se sid 18



KVARTALSDATA

Resultatrakning koncernen Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018

Nettoomsittning 306,3 2470 2383 2483 277,8 2352 246,7 2484 2684  212,7 2142 2070
Rorelsekostnader -256,8 -209,5 -208,0 -229,5 -242,0 -211,5 -222,8 -219,2 -230,9 -184,2 -191,4 -1819
Rorelseresultat 49,5 37,5 30,3 18,8 35,9 23,6 24,0 29,2 37,5 28,5 22,8 25,1
Finansiellt netto -4,6 -1,3 -6,8 -0,5 -2,5 -0,8 -0,5 1,4 -1,3 -2,8 -3,2 -0,8
Resultat fore skatt 45,0 36,3 23,6 18,3 33,3 22,8 23,5 30,6 36,2 25,7 19,6 24,3
Skatt -10,5 -7,9 -5,5 -3,8 -8,7 -4,9 -5,0 -5,7 -10,7 -3,0 -4,2 -5,2
Resultat efter skatt 34,4 28,3 18,1 14,6 24,6 17,9 18,4 24,8 25,5 22,7 15,4 19,1
Nettoomséttning per affarsomrade Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l

2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018

GARO Sverige 208,7 158,4 166,5 164,4 1877 153,7 160,4  163,4 1764 1383 142,3 1386
GARO Ovriga marknader 98,2 88,5 72,7 82,9 90,1 81,5 86,3 85,0 92,0 74,4 71,9 68,4
Totalt koncernen 306,9 246,9 239,3 247,3 277,8 235,2 246,7 248,4 268,4 212,7 214,2 207,0
Rorelseresultat per affarsomrade Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l

2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018

GARO Sverige 38,3 23,0 18,6 10,3 23,8 14,9 14,8 16,3 24,5 17,7 15,1 17,5
GARO Ovriga marknader 11,2 14,5 11,7 8,5 12,1 8,7 9,2 12,9 13,0 10,8 7,7 7,6

Totalt koncernen 49,5 37,5 30,3 18,8 35,9 23,6 24,0 29,2 37,5 28,5 22,8 25,1




Nyckeltal, alternativa nyckeltal och definitioner

Nyckeltalen i denna rapport beaktar verksamhetens art och bedéms ge relevant information till aktiedgarna och 6vriga intressenter
samtidigt som jamforbarhet med andra foretag uppnas.

Rorelseresultat, EBIT: Resultat fore finansiella poster och skatt

Rorelsemarginal, %: Rorelseresultat i procent av nettoomsattning under perioden

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK: Periodens resultat efter skatt dividerat med antalet aktier vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK: Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Avkastning pa eget kapital, %: Resultat efter skatt senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Soliditet, %: Eget kapital i procent av balansomslutningen

Nettoskuld: Rantebadrande skulder, leasingskulder enligt IFRS 16 minus rantebarande tillgangar inklusive likvida medel

Nettoskuld/ EBITDA, ggr: Nettoskuld vid periodens slut i forhallande till EBITDA de senaste 12 manaderna

Alternativa nyckeltal

GARO anvander aven vissa nyckeltal som inte ar definierade i de regler for finansiell rapportering som GARO tillampar. Syftet med dessa
nyckeltal &r att skapa en béttre forstaelse for hur verksamheten utvecklas. Det skall sarskilt betonas att dessa alternativa nyckeltal, sdésom
de definierats, inte till fullo kan jamforas med andra bolags nyckeltal med samma bendmning.

Organisk tillvaxt: Organisk tillvaxt med justering for valutaeffekter fran verksamhet med annan valuta an SEK.
EBITDA: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
EBITDA-marginal, %: EBITDA i procent av nettoomsattning under perioden

R12: En summering av utfall fran de senaste 12 manaderna



Ekonomisk information

INBJUDAN TILL PRESENTATION FOR PRESS OCH ANALYTIKER

Den 12 februari 2021 kl. 9.30 presenterar VD och koncernchef Patrik Andersson och CFO Helena Claesson rapporten och besvarar fragor i
en telefonkonferens.

Telefonnummer:

Sverige: 0200 123717
Internationellt: +44 20 3936 2999
Deltagarkod: 345836

Presentationen som anvands under telefonkonferensen kan laddas ner pa www.garo.se, under Investor Relations. En inspelning av
telefonkonferensen kommer att vara tillganglig pa bolagets hemsida efterat.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Patrik Andersson, VD och koncernchef: +46 (0)76 148 44 44

Helena Claesson, finansdirektor: +46 (0)70 676 07 50

FINANSIELL KALENDER

Forsta kvartalet 2021 5 maj 2021
Arsstamma 2021 5 maj 2021

Andra kvartalet 2021 12 augusti 2021
Tredje kvartalet 2021 11 november 2021

FRAMATBLICKANDE INFORMATION

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och det faktiska utfallet kan bli vdasentligt annorlunda. Férutom de faktorer som
sarskilt framhallits kan andra faktorer ha en materiell paverkan pa det faktiska utfallet. Sddana faktorer inbegriper, men &r inte begransade
till, det allmanna ekonomiska laget, férandringar av valutakurser och rantor, politisk utveckling, paverkan av konkurrerande produkter och
priser pa dessa, svarigheter vid produktutveckling och vid kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tillgangen pa ravaror och
kreditforluster avseende storre kunder.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av
delarsrapporten.
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