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| DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2021

STARK TILLVAXT OCH HOG MARGINAL

JANUARI - MARS 2021
e Nettoomsattningen uppgick till 290,6 MSEK (248,3).
e Tillvdxten uppgick till 17 % (0).
e Rorelseresultatet uppgick till 45,9 MSEK (18,8).
e  Rorelsemarginalen uppgick till 15,8 % (7,6).
e Resultat efter skatt uppgick till 38,3 MSEK (14,6).
e Resultat per aktie® uppgick till 3,83 SEK (1,46).

jan -mars jan-mars  +/- R12 jan-dec
GARO Koncernen nyckeltal 2021 2020 % 2020
Nettoomsattning, MSEK 290,6 248,3 17 1082,2 1039,8
EBITDA, MSEK 53,8 25,1 114 191,8 163,2
EBITDA-marginal, % 18,5 10,1 17,7 15,7
Rorelseresultat, MSEK 45,9 18,8 144 163,3 136,2
Rorelsemarginal, % 15,8 7,6 15,1 13,1
Resultat efter skatt, MSEK 38,3 146 163 119,1 95,3
Resultat per aktie?, SEK 3,83 1,46 11,91 9,53
Kassafléde fran den I6pande verksamheten, MSEK 16,6 -8.8 112,3 86,9
Investeringar, MSEK 8,3 9,1 44,6 45,3
Avskrivningar, MSEK 7,9 6,3 28,6 26,9
Soliditet, % 59,3 56,4 59,3 57,9
Eget kapital per aktie?, SEK 46,95 35,80 46,95 43,03
Avkastning pa eget kapital, % 28,8 22,2 28,8 24,7
Nettoskuld (+) / nettokassa (-), MSEK 6,6 62,1 6,6 11,3

1 Ingen utspadning av aktier féreligger varfor resultat per aktie avser fére och efter utspadning.
2) For definition av nyckeltal se sid 18.
3) Skillnad mot tidigare rapporterade siffror for 2020 i férekommande fall beror pa férandrad tillimpning/redovisning av IFRS 16.

GARO AB (publ) org. nr 556071-7772 &r ett foretag som under eget varumarke utvecklar, tillverkar och marknadsfér innovativa
produkter och system for elinstallationsmarknaden. GAROs kunderbjudande &r att tillhandahalla helhetslésningar inom
produktomradena Installation, E-mobility, Projekt och Tillfallig el med fokus pa elsakerhet, anvandarvanlighet och hallbarhet. GARO
grundades 1939, har sitt huvudkontor i Gnosjo och ar idag ett internationellt bolag med verksamhet i sex lander med cirka 400 anstéllda.
Bolagets produktionsenheter i Sverige ligger i Gnosjo och Varnamo samt i Polen i Szczecin. GAROs omsattning under 2020 uppgick till 1
040 Mkr. GARO &r noterat pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet “GARO”. Fér mer information, se www.garo.se



VD kommenterar kvartalet

STARK TILLVAXT OCH HOG MARGINAL

Forsta kvartalet 2021 har praglats av en hog aktivitet. Nettoomsattningen 6kade med 17 procent och uppgick till 290,6 MSEK drivet av en stark
utveckling for affirsomrade GARO Sweden och en utveckling i niva med féregaende ar for affirsomrade GARO International. Vi har haft en fortsatt
stark forséljning inom produktomrade E-mobility och sammantaget en bra efterfragan inom de 6vriga produktomradena. Rorelseresultatet for
kvartalet 6kade med 144 procent till 45,9 MSEK och rérelsemarginalen uppgick till 15,8 procent (7,6), huvudsakligen som ett resultat av den kraftiga
volymdkningen och positiv valutaeffekt mot jamforelseperioden.

PRODUKTOMRADE E-MOBILITY

Produktomrade E-mobility hade en tillvaxt pa 62 procent under det forsta kvartalet. Férsaljningen i affairsomrade GARO Sweden 6kade med 108
procent och var stark inom hela produktportféljen i Sverige saval som via avtalskunder pa 6vriga europeiska marknader. Forsaljningen inom GARO
International minskade med tolv procent framst som ett resultat av framflyttade leveranser av snabbladdare, en effekt av pandemin.

Antalet nya laddbara fordon i Sverige fortsatter att 6ka i snabb takt och behovet av laddinfrastruktur till f6ljd av detta. Fran och med januari 2021
infordes i Sverige majlighet till kostnadsavdrag (Gron teknik) pa 50 procent for arbetskostnad och material vid installation av laddboxar, vilket dven
driver tillvaxten.

Produktinnovation i framkant har alltid varit GAROs nyckel till framgang. Inom E-mobility vill vi kunna erbjuda vara kunder majligheten att ladda
sina elbilar i olika situationer. Av den anledningen lanserade vi under kvartalet campingstolpen Castra - med laddningsmgjlighet bade for eldrivna
bilar och eluttag for campingsallskap. Sedan tidigare finns dven laddstationen Nova - en laddstation for tillfallig laddning vid byggarbetsplatser och
event.

PRODUKTOMRADENA INSTALLATION, PROJEKT OCH TILLFALLIG EL

Marknaden for produktomradena Installation, Projekt och Tillfallig el har pavisat en fortsatt dterhamtning fran féregdende ar. Produktomradet
Installation hade en tillvaxt pa fyra procent under kvartalet drivet av affirsomradet GARO Sweden, som vaxte med atta procent. Nybyggnation och
renoveringssektorn har varit fortsatt god under kvartalet, vilket drivit férsaljning inom samtliga produktgrupper inom produktomradet Installation.
Den kalla vintern har skapat god forsaljning av motorvdarmare. Produktomrade Projekt hade en stark utveckling inom affarsomrade GARO
International, drivet av flera kundprojekt pa Irland och i Storbritannien, medan férsaljningen for Projekt inom affirsomrade GARO Sweden
minskade. Produktomrade Tillféllig el 6kade sammantaget med 20 procent dar vi inom affirsomrade GARO Sweden ser att ett flertal
uthyrningsbolag ater borjat investera i utrustning som en effekt av positiva signaler fran den underliggande marknaden.

COVID-19

Den pagaende pandemin har under det forsta kvartalet 2021 haft relativt begransad effekt inom affairsomrade GARO Sweden. Inom affarsomrade
GARO International sag vi en blandning av aterhdmtning och fortsatt negativ paverkan beroende pa land och produktomrade. | skrivande stund &r
efterfragan pa marknaden generellt god. GARO har inte ansokt om eller erhallit ndgra stod fran Tillvaxtverket med anledning av Covid-19.

MARKNADSFORUTSATTNINGAR

Den starka aterhdmtningen pa marknaden har inneburit vissa utmaningar for oss. Bristande tillgang pa komponenter paverkar just nu industrin i
varierande omfattning. Under forsta kvartalet har GARO lyckats sakra upp materialférsorjningen men begransad tillgdng av ramaterial och
komponenter kan komma att paverka var produktion.

Harutover bedémer vi att marknadsforutsattningarna bortom pandemin i grunden inte har andrats, dven om det rader stor osdkerhet i samhallet
om pandemins langsiktiga konsekvenser for ekonomin. Marknaden for laddinfrastruktur véxer strukturellt med antalet laddbara fordon och vi ser
en fortsatt stark utveckling med ytterligare utbyggnad av laddinfrastruktur pa samtliga marknader. Efterfragan inom byggrelaterade produkter i
Sverige forvantas i kombination med den viktiga ROT-sektorn vara stabil. Bostadsbyggandet har mattats nagot ifran toppnivaerna de senaste aren
men ligger fortsatt pa en hog och stabil produktionstakt. Géllande 6vriga marknader dar GARO &r verksamt férvantas, bortom pandemin, en
liknande marknadsutveckling. Sammantaget ser GARO positivt pa de langsiktiga marknadsforutsattningarna, framst drivet av tillvaxt inom
laddinfrastruktur.

Patrik Andersson
VD och koncernchef

Nettoomséttningens fordelning per Rorelseresultatets fordelning per Nettoomséttningens fordelning per
affarsomréde, jan-mars 2021 affarsomrade, jan-mars 2021 produktomrade, jan-mars 2021
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Resultat koncernen

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsattning under det forsta kvartalet 2021 uppgick till 290,6 MSEK en 6kning pa 17 procent jamfort mot samma kvartal
2020, drivet av en stark tillvaxt inom samtliga produktomraden férutom Projekt.

Analys av forandring av jan-mars jan-mars
nettoomsattningen 2021 (MSEK) 2021 (%)
Foregdende ar 248,3

Organisk tillvaxt 38,2 15,5
Forvarv och strukturférandringar 2,4 1,0
Valutakurseffekter 1,7 0,5
Innevarande kvartal 290,6 17,0

For definition av nyckeltal se sid 18

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet under kvartalet 6kade till 45,9 MSEK (18,8) och rorelsemarginalen uppgick till 15,8 procent (7,6). Valutaeffekten i
rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 2,9 MSEK (-6,5). En hog forséljning inom produktomrade E-mobility och Installation har skapat
skalférdelar, vilket tillsammans med en férdelaktig produktmix i huvudsak férklarar kvartalets goda resultat. Aven en allmént god
kostnadskontroll bidrog till den férbattrade rérelsemarginalen.

Nettoomsattning, koncernen Rorelseresultat, koncernen
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RESULTAT EFTER SKATT

Finansnettot under kvartalet uppgick till 1,3 MSEK (-0,5) och inkluderar valutaeffekter fran 1an och terminssakringar i utlandsk valuta.
Valutaeffekter hanforlig till omvardering av terminssakringar uppgick under kvartalet till 2,4 MSEK (2,4).

Resultat efter skatt uppgick till 38,3 MSEK (14,6) och resultat per aktie uppgick till 3,83 SEK (1,46). Skattekostnaden uppgick till 8,9 MSEK
(3,8).

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under kvartalet uppgick till 16,6 MSEK (-8,8) vilket i huvudsak forklaras av ett hogre
rorelseresultat jamfért med samma period 2020.

Investeringarna under kvartalet uppgick till 8,3 MSEK (9,1) varav 7,0 MSEK (5,7) var hanférligt till produktutveckling.
Harutéver har bolaget hittills under dret netto investerat i nyttjanderattstillgangar (leasing- och hyreskontrakt) uppgaende till 1,6 MSEK

0,7).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till 6,6 MSEK (62,1) jamfort med 11,3 MSEK vid arets slut 2020. Koncernens nettokassa
exklusive leasingskulder, det vill sdga effekter av IFRS 16, uppgick till 32,4 MSEK (24,3).

Disponibel likviditet i koncernen, inklusive outnyttjade checkrdkningskrediter, uppgick till 168,0 MSEK (107,2) och soliditeten uppgick till
59,3 procent (56,4).



HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG
. GARO genomforde den 1 januari 2021 bolagiseringen av produktomradet E-mobility genom att fora 6ver verksamheten till det
heldgda dotterbolaget GARO E-mobility AB. Syftet med bolagiseringen ar ett ckat fokus, intensifiering av vart utvecklingsarbete
samt att ytterligare bredda och stéarka vart erbjudande till marknaden.
. Styrelsen foreslog den 29 april att arsstamman den 5 maj 2021 ska besluta om en aktiesplit pa 5:1.

Efter periodens utgang och fram till denna rapports publicering har det inte skett nagra vasentliga hdandelser eller framkommit information
om forhallanden, varken gynnsamma eller ogynnsamma, som motiverar ytterligare upplysningar.

INTAKTER FRAN KUNDER FORDELADE PA PRODUKT- OCH AFFARSOMRADE

Produktomrade GARO Sweden GARO International Totalt

jan - mars jan - mars tillvaxt jan - mars jan - mars tillvaxt jan - mars jan - mars tillvaxt %

2021 2020 % 2021 2020 % 2021 2020

Installationsprodukter 69,6 64,3 8% 50,4 51,2 2% 120,0 115,5 4%
E-mobility 74,1 35,6 108% 19,0 21,7 -12% 93,1 57,3 62%
Projekt 43,3 49,1 -12% 12,0 8,3 45% 55,3 57,4 -4%
Tillfallig el 19,2 15,4 25% 1,3 1,7 -24% 20,5 17,1 20%
Totalt 206,2 164,4 25% 82,7 82,9 0% 288,9 247,3 17%

INTAKTER FRAN KUNDER BASERAT PA GEOGRAFISK HEMVIST

Geografisk hemvist GARO Sweden GARO International Totalt

jan - mars jan - mars tillvaxt jan - mars jan - mars tillvaxt jan - mars jan - mars tillvaxt %

2021 2020 % 2021 2020 % 2021 2020

Sverige 191,8 160,6 19% 0 0 0 191,8 160,6 19%
Norge 0 0 0 35,6 41,7 -15% 35,6 41,7 -15%
Irland 0 0 0 28,5 30,3 -6% 28,5 30,3 -6%
Finland 0 0 0 9,4 6,7 40% 9,4 6,7 40%
Ovriga lander 14,4 3,8 279% 9,2 4,2 119% 23,6 8,0 195%

Summa intskter fran
kunder 206,2 164,4 25% 82,7 82,9 0% 288,9 247,3 17%




Affarsomraden

GARO delar in verksamheten i tva affarsomraden: GARO Sweden och GARO International (tidigare GARO Sverige och GARO Ovriga
marknader). GARO Sweden bestar av de svenska bolagen inklusive koncernextern export ifrdn Sverige, och GARO International bestar av
bolagen i Norge, Finland, Irland, Polen samt Storbritannien.

GARO SWEDEN

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen i GARO Sweden uppgick under forsta kvartalet till 206,2 MSEK att jamfora med 164,4 MSEK for samma period
foregaende ar. Affarsomradet uppvisade en tillvaxt inom samtliga produktomraden férutom Projekt, sammantaget uppgaende till 25
procent jamfort med foregaende ar.

Rorelseresultatet under kvartalet 6kade till 32,8 MSEK (10,3) och rorelsemarginalen uppgick till 15,9 procent (6,3). Marginalen
forbattrades i huvudsak som en foljd av 6kade forsaljningsvolymer, fordelaktig produktmix och en allmént god kostnadskontroll.

PRODUKTOMRADE INSTALLATION, PROJEKT OCH TILLFALLIG EL

Forsaljningen inom produktomrade Installation 6kade med atta procent under kvartalet jamfort med samma period foregaende

ar. Nybyggnation och renoveringssektorn har varit fortsatt god under kvartalet, vilket drivit férsaljning inom produktomradet Installation.
Den kalla vintern har skapat god forsaljning av motorvarmare. Den underliggande marknaden som helhet bedéms ha varit oférandrad
under forsta kvartalet jamfort med forgaende ar, vilket tyder pa att GARO tagit marknadsandelar inom produktomradet Installation, dar
en o6kad forsaljningsvolym har noterats i samtliga produktgrupper.

Nettoomsattningen inom produktomrade Projekt minskade med tolv procent jamfoért med samma period 2020 dar marknaden fortsatte
vara mer avvaktande dven under detta kvartal. GARO ser dock en fortsatt god efterfragan pa kundanpassade elcentraler, kabelskap och
stallverk.

Forsaljningen inom produktomrade Tillféllig el 6kade med 25 procent om &an fran laga volymer. GARO noterar att flera uthyrningsbolag nu
ater borjar investera i denna typ av produkter, som en foljd av positiva signaler fran den underliggande marknaden.

For detaljerad information om produktomrade E-mobility se sidan 7.

GARO Sweden jan —mars jan - mars R12 jan - dec
Nyckeltal 2021 2020 2020
Nettoomsattning MSEK 206,2 164,4 739,9 698,0
Tillvaxt % 25 1 11 5
Rorelseresultat MSEK 32,8 10,3 112,7 90,2
Roérelsemarginal % 15,9 6,3 15,2 12,9
Investeringar MSEK 7,7 7,5 42,3 42,1
Avskrivningar MSEK 6,9 5,2 24,3 22,6
Antal anstdllda 244 238 240 240

For definition av nyckeltal se sid 18
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GARO INTERNATIONAL

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen inom affarsomradet GARO International var oférandrad jamfort med samma period 2020 och uppgick till 82,7 MSEK
(82,9) i kvartalet med en lagre omsattning inom produktomradena Installation, E-mobility och Tillfallig El. Produktomrade Projekt
uppvisade tillvaxt som en foljd av stérre kundprojekt under perioden.

Under kvartalet 6kade omsattningen i Finland och i Storbritannien jamfért med samma period 2020, dar GAROs 6kade satsningar i
Storbritannien borjat fa effekt med hansyn tagen till Covid-19. Forsaljningen pa Irland och i Norge minskade nagot som ett resultat av
fortsatt restriktiva atgarder for att motverka spridningen av Covid-19.

Produktionsanlaggningen i Polen har under kvartalet i huvudsak haft god beldaggning.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till 13,1 MSEK (8,5) och rérelsemarginalen uppgick till 15,8 procent (10,3).

PRODUKTOMRADEN

Forsaljningen inom produktomradena Installation och E-mobility var tva respektive tolv procent ldgre under kvartalet medan
produktomrade Projekt uppvisade en tillvdxt pa 45 procent, en f6ljd av stérre och mer komplexa kundprojekt. Det ar pa nytt de restriktiva
atgarder som sjOsatts for att motverka spridningen av Covid-19 som begransar GAROs forsaljning i affarsomradet under kvartalet.

Fler av GAROs grossister har numera valt att erbjuda GAROs produkter i sitt standardsortiment, vilket méjliggor snabb leverans vid en
Okande efterfragan.

For detaljerad information om produktomrade E-mobility se sidan 7.

GARQO International jan - mars jan - mars R12 jan dec
Nyckeltal 2021 2020 2020
Nettoomsattning MSEK 82,7 82,9 342,1 342,4
Tillvaxt % 0 -2 0 0
Rorelseresultat MSEK 13,1 8,5 50,5 46,0
Rorelsemarginal % 15,8 10,3 14,8 13,4
Investeringar MSEK 0,6 1,6 2,2 3,2
Avskrivningar MSEK 1,0 1,1 4,3 4,4
Antal anstéllda St 180 176 172 172

For definition av nyckeltal se sid 18
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Produktomrade GARO E-mobility

GARO bolagiserade per den 1 januari 2021 produktomrade E-mobility genom att féra 6ver verksamheten till det heldgda dotterbolaget
GARO E-mobility AB. Syftet med bolagiseringen av produktomradet ar ett 6kat fokus, intensifiering av utvecklingsarbetet samt att
ytterligare bredda och starka vart erbjudande till marknaden.

GARO SWEDEN

Forsaljningen inom produktomrade E-mobility uppgick till 74,1 MSEK (35,6), en 6kning med 108 procent jamfért med samma period
foregaende ar. Efterfragan var hog pa hela produktsortimentet. Antalet nya laddbara fordon i Sverige fortsatter att 6ka i snabb takt och
behovet av laddinfrastruktur till foljd att detta. Under det forsta kvartalet registrerades 6ver 28 000 nya laddbara fordon, vilket ar en
6kning om 73 procent jamfort med samma kvartal foregaende ar. Antalet publika laddpunkter uppgick i februari 2021 till Gver 12 200 att
jamfora med ca 9 800 (Elbilsstatistik.se). Det som framst driver marknaden for laddinfrastruktur just nu ar privata hushall och
arbetsplatser.

Fran och med januari 2021 inférdes i Sverige majlighet till kostnadsavdrag (Grén teknik) pa 50 procent for arbetskostnad och material vid
installation av laddbox, vilket ytterligare driver tillvaxten.

GAROs avtalskunder sdsom energibolag och bolag inom fordondsindustrin med etablering i Europa, har haft god utveckling under kvartalet
och flera leveranser har gjorts mot tidigare ingdngna ramavtal.

GARO INTERNATIONAL

Forsaljningstillvaxten av laddbara bilar har fortsatt att 6ka i snabb takt och behovet av laddinfrastruktur ar stort privat, publikt och pa
arbetsplatser. Forsaljningen inom produktomrade E-mobility minskade dock med 12 procent under kvartalet delvis som en f6ljd av
framflyttade leveranser av snabbladdare i Norge, som en effekt av restriktionerna i sparet av pandemin. Forsaljningen i Finland, Irland och
Storbritannien visade en positiv utveckling dar det framst ar laddning for privata hushall och arbetsplatser som driver tillvaxten, om &n
fran laga nivaer. Ett flertal av grossisterna har numera valt att erbjuda GAROs produkter i sitt standardsortiment, vilket 6kar
tillgangligheten pa produkter och majliggdr snabb leverans.

GARO kommer under 2021 fortsatta sin satsning i Storbritannien déar ett dotterbolag med forsdljningspersonal etablerades under slutet av
2019.

UNIKT PRODUKTERBJUDANDE

GARO, som ar en ledande aktor inom E-mobility sedan 2008, erbjuder ndgra av marknadens mest innovativa och avancerade produkter
inom omradet.

Under kvartalet har GARO lanserat produkten Castra med laddningsmajlighet for eldrivna bilar och eluttag for campingsallskap i en och
samma installation. | en vaxande campingtrend ser GARO en snabb 6kning av gaster med eldrivna fordon som behéver sdker laddning.
Med Castra har GARO en unik méjlighet att snabbt moéta efterfragan pa en laddprodukt som ar speciellt anpassad fér camping.

For att mota efterfragan pa byggarbetsplatser introducerades for en tid sedan laddstationen Nova elbilsladdning till marknaden. Nova &r
en laddstation for tillfdllig laddning och bedéms dven ha stor potential pa massor, konserter och event framover.

Den starka tillvaxten inom produktomrade E-mobility har ocksa en gynnsam effekt pa forsaljningen av komponenter inom produktomrade
Installation samt kabelskap och energiférsorjning inom produktomrade Projekt. Denna synergieffekt mellan GAROs olika produktomraden
har varit pataglig i forsaljningsutvecklingen under kvartalet.

Nettoomséttning inom produktomrade E-mobility Nettoomsattningens fordelning inom
E-mobility per affarsomrade, jan-mars 2021
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Hallbarhet

GAROs strategiska hallbarhetsarbete har som mal att inom sitt verksamhetsomrade vara ledande gallande ansvarsfullt foretagande.
Langsiktigt och systematiskt arbetar GARO dagligen med att minimera den negativa paverkan som aktiviteter, produkter och beslut har pa
miljon, samhallet och méanniskorna.

FN:S GLOBALA MAL
GARO har valt ut foljande 6 av FN:s 17 globala mal att arbeta med for en langsiktig hallbar utveckling.

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK
TILLVAXT

FREDLIGA OCH BEKAMPA KLIMAT-
16 i 1

IDERANDE FORANDRINGEN
IALLEN

Vi stravar alltid efter att vara en ledande aktor nar det géller ansvarsfullt foretagande, inom alla vara verksamhetsomraden.

MATERIALVAL FOR MILJONS SKULL

Vid utvecklingen av nya produkter ldgger GARO stort fokus pa materialvalet dar malbild ar att uppna produkter med hog funktionalitet och
god kostnadseffektivitet samtidigt som belastningen pa miljon ska vara sa lag som mojligt, under saval tillverkning som anvandning.
Kraven pa hallbarhet genom hela vardekedjan ar hoga liksom kraven pa att produktens livslangd och kvalitet ska méta férvantningarna
fran slutanvandaren.

FOSSILFRI VISION

Med verksamheter i bade Gnosj6 och Vdarnamo ser GARO sig som en viktig aktor i Jonkopings lan. Tillsammans med andra ansvarsfulla
bolag deltar GARO i lokala projekt som arbetar for ett nollutslapp inom lanets transportsystem. Visionen ar att bli ett plusenergilan dar det
ska vara latt att leva, bo och resa energieffektivt och fossilfritt. Som ett led i detta har GARO satt som mal att GAROs alla transporter skall
vara fossilfria enligt villkor utformade av Fossilfritt Sverige. For att transport skall raknas som fossilfri kravs det att drivmedlet ger en
utslappsminskning med 70 procent jamfoért med fossila alternativ.

SAMARBETE MED LEVERANTORER

Strategiskt viktiga leverantorer granskas och féljs upp utifran kvalitets- och hallbarhetsaspekter. Fran 2021 trader en ny lag kring
konfliktmineraler i kraft inom EU och GARO har pabdérjat en nulagesanalys samt datainsamling for att skapa ratt rutiner som sakerstaller
leverantérernas lagefterlevnad. GARO har medvetet valt, att sa langt det ar mojligt, i huvudsak anvanda leverantorer fran Europa. Detta
minskar transportbehov men dven risken for krankning av méanskliga rattigheter.

GAROS MEDARBETARE

Det finns en 6ppen, vanlig och genuin GARO-anda i var foretagskultur, vilket ger engagerade medarbetare som levererar det lilla extra som
gor skillnad — inte bara for det ekonomiska resultatet utan for alla som direkt eller indirekt paverkas av var verksamhet. For GARO &r det
en sjalvklarhet att ge alla samma méjlighet till utveckling och stod for att bibehalla sin motivation, stanna kvar inom koncernen och agera
goda ambassadorer.

For mer information om GAROs mal for en mer hallbar miljo, hdnvisar vi till bolagets arsredovisning for 2020 sid 36 - 53.
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Resultat moderbolaget

GARO genomférde den 1 januari 2021 bolagiseringen av produktomradet E-mobility genom att fora 6ver produktomradets verksamhet
fran GARO AB till det heldgda dotterbolaget GARO E-mobility AB. Moderbolagets verksamhet omfattar produktomrade Installation samt
utvecklingsavdelning, koncernledning och vissa koncerngemensamma funktioner och koncernens finansfunktion.

Moderbolagets omsattning uppgick under forsta kvartalet till 119,5 MSEK (147,0). Av detta utgjorde 38,5 MSEK (46,4) intern omséattning
till 6vriga koncernbolag. Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till 13,2 MSEK (5,9).

GAROs finansiella mal
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Allmant

VERKSAMHETENS ART

GARO éar ett foretag, som under eget varumarke, utvecklar, tillverkar och marknadsfér innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland, Polen och Storbritannien. Koncernen &r organiserad i tva
affarsomraden, GARO Sweden och GARO International. GARO har ett brett sortiment och ar marknadsledande inom ett flertal
produktomraden.

GARO:s affarsidé ar att med fokus pa innovation, hallbarhet och design utveckla Ionsamma helhetslésningar for elbranschen.

JAMFORELSESTORANDE POSTER

GARO har per den 1 januari 2021 salt produktomrade E-mobility till det heldgda dotterbolaget GARO E-mobility AB, vilket medfor att
moderbolagets verksamhet fran och med 1 januari 2021 omfattar produktomrade Installation samt koncernledning, utvecklingsavdelning
och vissa koncerngemensamma funktioner och koncernens finansfunktion.

SASONGSVARIATIONER

GAROs verksamhet &r i viss utstrackning foremal for sdsongsvariationer. GAROs forséljning ar i allmanhet stabil fran det ena kvartalet till
det andra, men kan fluktuera manadsvis inom kvartalen. Forsaljningen kan vara nagot lagre under semestermanaderna (juli-augusti) och
fran december till januari. Under perioder med h6g produktion binder GARO i normalfallet upp rérelsekapital. Likvida medel frigors fran
rorelsekapitalet efter hogsasongen, da de producerade varorna har installerats i kundernas anlaggningar och fakturorna har betalats.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

GAROs risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna under not 3 pa sid 72-76 i arsredovisningen for 2020. Arsredovisningen finns
tillganglig pa . Harutover har inga férandringar skett som dndrar bolagets syn pa risker och osdkerhetsfaktorer.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

GARO presenterar i denna delarsrapport vissa finansiella matt som inte definieras av IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal. Koncernen
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare da de mojliggor en utvardering av bolagets resultat och
stéllning. Eftersom inte alla bolag berdknar finansiella matt pa samma satt ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvéands av andra
bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett komplement snarare @n en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende har skett i samma omfattning som tidigare och samma principer tillampas som beskrivs i arsredovisningen
for 2020.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Deldrsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar i enlighet med IAS 34, 16A framkommer férutom i
de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter i deldrsinformationen pa sidorna 1 — 19 som utgér en integrerad del av denna
finansiella rapport.

Moderbolagets delarsrapport har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2.

GARO AB tillampar samma redovisningsprinciper som i senaste arsredovisningen.

Gnosjo den 5 maj 2021

GARO AB (publ)
Styrelsen

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.


http://www.garo.se/

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

jan —mars jan - mars R12 jan —dec
2021 2020 2020

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 290,6 248,3 1082,2 1039,8
Ovriga rérelseintakter 1,2 2,2 6,9 8,0
Summa rorelsens intakter 291,8 250,5 1089,1 1047,8
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -143,8 -134,7 -538,0 -528,8
Ovriga externa kostnader -33,1 -31,5 -125,3 -123,7
Personalkostnader -61,0 -59,2 -234,0 -232,2
Avskrivning avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar -7,9 -6,3 -28,6 -26,9
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0
Rorelseresultat 45,9 18,8 163,3 136,2
Resultat fran finansiella poster
Finansiellt netto 1,3 -0,5 -11,3 -13,1
Resultat fore skatt 47,2 18,3 152,0 123,1
Inkomstskatt -8,9 -3,8 -32,9 -27,7
Resultat efter skatt 38,3 14,6 119,1 95,3
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterforas till resultatrikningen
Omrakningsdifferenser 0,9 -0,8 -8,1 -7,7
Ovrigt totalresultat netto efter skatt 0,9 -0,8 -8,1 -7,7
Summa totalresultat fér aret 39,2 13,8 111,0 87,6
Arets resultat och summa totalresultat ar i sin
helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Nyckeltal per aktie
Genomsnittligt antal aktier 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000

Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK 3,83 1,46 11,91 9,53




KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 97,9 72,1 93,6
Materiella anldggningstillgangar 140,0 142,3 140,4
Finansiella anlaggningstillgangar 5,1 7,9 6,2
Summa anléaggningstiligangar 243,0 222,3 240,2
Omsattningstillgangar
Varulager 195,7 166,3 182,5
Kundfordringar 268,1 215,3 238,6
Ovriga kortfristiga fordringar 16,6 11,0 12,6
Likvida medel 68,9 19,6 69,4
Summa omsattningstillgangar 549,3 412,2 503,1
SUMMA TILLGANGAR 792,3 634,5 743,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Ovriga reserver 2,9 4,3 2,9
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 446,6 333,7 407,4
Summa eget kapital 469,5 358,0 430,3
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 23,9 34,1 30,3
Leasingskulder 28,8 30,1 28,2
Ovriga avsattningar 3,7 2,2 3,7
Uppskjutna skatteskulder 0,6 1,6 0,5
Summa langfristiga skulder 57,0 68,0 62,7
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 12,6 9,8 12,3
Leasingskulder 10,3 7,7 9,9
Leverantorsskulder 127,5 106,5 124,0
f)vriga kortfristiga skulder 115,4 84,5 104,1
Summa kortfristiga skulder 265,8 208,5 250,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 792,3 634,5 743,3

Skillnad mot tidigare rapporterade siffror for 2020 i forekommande fall beror pa férdndrad tillampning/redovisning av IFRS 16.



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare Aktie- Balanserat Summa
kapital Reserver resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2020 20,0 4,8 318,2 343,0
Resultat for perioden 95,3 95,3
Ovrigt totalresultat fér perioden -7,7 0 -7,7
Utdelning till aktiedgare 0 0
Valutaeffekter -0,3 -0,3
Utgéende eget kapital 31 december 2020 20,0 -2,9 413,2 430,3
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 20,0 -2,9 413,2 430,3
Resultat for perioden 38,3 38,3
Ovrigt totalresultat for perioden 0,9 0 0,9
Valutaeffekter
Utgaende eget kapital 31 mars 2021 20,0 -2,0 451,5 469,5
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG
jan - mars jan - mars R12 jan - dec
2021 2020 2020
Den l6pande verksamheten
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 46,9 12,1 154,6 119,8
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet -30,3 -20,9 -42,3 -32,9
Kassaflode fran den lopande verksamheten 16,6 -8,8 112,3 86,9
Investeringsverksamheten
Forvarv immateriella anldggningstillgangar -7,0 -5,7 -26,0 -24,6
Forvdrv av dotterforetag 0 0 -5,7 -5,7
Forvdrv materiella anlaggningstillgangar -1,3 -3,4 -12,9 -15,0
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,3 -9,1 -44,6 -45,3
Finansieringsverksamheten
Upplaning /Amortering av lan -6,5 -1,1 -7,3 -1,9
Amortering av leasingskuld -2,8 -2,3 -11,1 -10,8
Utbetald utdelning till aktieagare 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9,3 -3,4 -18,4 -12,7
Periodens kassaflode -1,0 -21,3 49,3 28,9
Kursdifferens i likvida medel 0,5 0,1 0 -0,3
Likvida medel vid periodens borjan 69,4 40,8 19,6 40,8
Likvida medel vid periodens slut 68,9 19,6 68,9 69,4

Skillnad mot tidigare rapporterade siffror for 2020 i forekommande fall beror pa férdndrad tillampning/redovisning av IFRS 16.



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG*

jan-mars jan-mars jan —dec
2021 2020 2020

Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 118,0 141,9 622,0
Ovriga rérelseintakter 1,5 51 19,4
Summa intakter 119,5 147,0 641,4
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -68,5 -94,9 -383,3
Ovriga externa kostnader -13,8 -15,9 -68,0
Personalkostnader -22,7 -28,4 -113,0
Avskrivning avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar -2,7 -2,8 -12,3
Ovriga rérelsekostnader/intakter 14 0,9 4,2
Rorelseresultat 13,2 5,9 69,0
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 13,3
Réanteintakter och liknande resultatposter 1,5 0,8 2,0
Réantekostnader och liknande resultatposter 1,3 0,6 -7,2
Resultat fore skatt 15,9 7,3 771
Bokslutsdispositioner 0 0 6,0
Inkomstskatt -2,8 -1,0 -14,5
Resultat efter skatt 13,2 6,3 68,6

*GARO AB har per den 1 januari 2021 salt produktomradet E-mobility till det heldgda dotterbolaget GARO E-mobility AB.

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat Gverensstimmer med resultat
efter skatt.



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG*

2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 29,9 33,9 49,4
Materiella anldggningstillgangar 40,7 51,6 47,1
Andelar i koncernforetag 79,3 46,1 79,3
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 59,1 25,5 30,6
Summa anliggningstillgdngar 209,6 157,1 206,4
Omsittningstillgdngar
Varulager 36,5 58,8 66,8
Kundfordringar 74,1 94,7 119,1
Ovriga fordringar 115,2 106,1 90,2
Kassa och bank 62,9 9,9 64,0
Summa omsittningstillgdngar 288,7 269,4 340,1
SUMMA TILLGANGAR 498,3 426,5 546,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Fond for egenupparbetade utvecklingsutgifter 35,9 18,1 35,9
Reservfond 2,6 2,6 2,6
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 266,1 208,3 252,9
Summa eget kapital 324,6 249,0 311,4
Obeskattade reserver 0 0 0
Avsattningar 1,2 3,2 4,2
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7,9 19,7 13,7
Summa langfristiga skulder 7,9 19,7 13,7
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 2,3 0 3,3
Kortfristiga ej rantebdrande skulder 162,3 154,6 213,8
Summa kortfristiga skulder 172,5 154,6 217,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 498,3 426,5 546,5

*GARO AB har per den 1 januari 2021 salt produktomradet E-mobility till det helagda dotterbolaget GARO E-mobility AB.



OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

GARO Sweden GARQO International Eliminering Koncernen
Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kvl Kv1 Kv1l

Information affarsomrade 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Omséttning
Summa nettoomsattning 262,2 213,1 148,3 140,6 -121,6 -106,5 288,9 247,3
Intern nettoomsattning -56,0 -48,7 -65,6 -57,7 121,6 106,5 0 0
Extern nettoomséttning 206,2 164,4 82,7 82,9 0 288,9 247,3
Rérelseresultat 32,8 10,3 13,1 8,5 (i} 45,9 18,8
Finansiellt netto 1,3 -0,5
Arets skattekostnader 8,9 38
Arets nettoresultat 38,3 14,6

GARO KONCERNEN FLERARSOVERSIKT OCH NYCKELTAL

jan-mars jan-mars
2021 2020 R12 2020 2019 2018 2017

Nettoomsattning MSEK 290,6 248,3 1082,8 1039,8 1008,1 903,7 796,0

Tillvaxt % 17 0 8 3 12 13 21

EBITDA MSEK 53,8 25,1 191,8 163,2 134,9 128,8 110,3

EBITDA-marginal % 18,5 10,2 17,7 15,7 13,4 14,3 13,9

Rorelseresultat, EBIT MSEK 45,9 18,8 163,3 136,2 112,6 113,8 98,1

Rorelsemarginal % 15,8 7,6 15,1 13,1 11,2 12,6 12,3

Resultat per aktie, fore

och efter utspadning SEK 3,83 1,46 11,91 9,53 8,57 8,27 n/a

Eget kapital, per aktie SEK 46,95 35,80 46,95 43,03 34,30 29,62 25,27

Avkastning pa eget

kapital* % 28,8 22,2 28,8 24,7 26,8 31,2 38,3

Investeringar MSEK 8,3 9,1 44,6 45,3 33,4 22,7 51,4

Avskrivningar MSEK 7,9 6,3 28,6 26,9 22,3 15,0 12,2

Soliditet % 59,3 56,4 59,3 57,9 52,2 52,4 47,3

Nettoskuld MSEK 6,6 62,1 6,6 11,3 45,6 45,7 56,1

Nettoskuld / EBITDA* ggr 0 0,4 0 0,1 0,3 0,4 0,5

Antal anstallda 424 414 412 412 421 402 376

*For definition av nyckeltal se sid 18



KVARTALSDATA

Resultatrakning koncernen Kv4 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2
2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018
Nettoomsattning 290,6 306,3 247,0 238,3 248,3 277,8 235,2 246,7 248,4 268,4 212,7 214,2
Rorelsekostnader -244,7  -256,8 -209,5 -208,0 -229,5 -242,0 -211,5 -222,8 -219,2 -230,9 -184,2 -191,4
Rorelseresultat 45,9 49,5 37,5 30,3 18,8 35,9 23,6 24,0 29,2 37,5 28,5 22,8
Finansiellt netto 1,3 -4,6 -1,3 -6,8 -0,5 -2,5 -0,8 -0,5 1,4 -1,3 -2,8 -3,2
Resultat fore skatt 47,2 45,0 36,3 23,6 18,3 33,3 22,8 23,5 30,6 36,2 25,7 19,6
Skatt -8,9 -10,5 -7,9 -5,5 -3,8 -8,7 -4,9 -5,0 -5,7 -10,7 -3,0 -4,2
Resultat efter skatt 38,3 34,4 28,3 18,1 14,6 24,6 17,9 18,4 24,8 25,5 22,7 15,4
Nettoomséttning per affarsomrade Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2
2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018
GARO Sweden 206,2 208,77 1584 166,5 164,44  187,7 153,7 1604 1634 1764 1383 1423
GARO International 82,7 98,2 88,5 72,7 82,9 90,1 81,5 86,3 85,0 92,0 74,4 71,9
Totalt koncernen 288,9 306,9 246,9 239,3 247,3 277,8 235,2 246,7 248,4 268,4 212,7 214,2
Rorelseresultat per affarsomrade Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Kva Kv3 Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2
2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018
GARO Sweden 32,8 38,3 23,0 18,6 10,3 23,8 14,9 14,8 16,3 24,5 17,7 15,1
GARO International 13,1 11,2 14,5 11,7 8,5 12,1 8,7 9,2 12,9 13,0 10,8 7,7
Totalt koncernen 45,9 49,5 37,5 30,3 18,8 35,9 23,6 24,0 29,2 37,5 28,5 22,8




Nyckeltal, alternativa nyckeltal och definitioner

Nyckeltalen i denna rapport beaktar verksamhetens art och bedéms ge relevant information till aktiedgarna och 6vriga intressenter
samtidigt som jamforbarhet med andra foretag uppnas.

Rorelseresultat, EBIT: Resultat fore finansiella poster och skatt

Rorelsemarginal, %: Rorelseresultat i procent av nettoomsattning under perioden

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK: Periodens resultat efter skatt dividerat med antalet aktier vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK: Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Avkastning pa eget kapital, %: Resultat efter skatt senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Soliditet, %: Eget kapital i procent av balansomslutningen

Nettoskuld: Rantebadrande skulder, leasingskulder enligt IFRS 16 minus rantebarande tillgangar inklusive likvida medel

Nettoskuld/ EBITDA, ggr: Nettoskuld vid periodens slut i forhallande till EBITDA de senaste 12 manaderna

Alternativa nyckeltal

GARO anvander aven vissa nyckeltal som inte ar definierade i de regler for finansiell rapportering som GARO tillampar. Syftet med dessa
nyckeltal &r att skapa en béttre forstaelse for hur verksamheten utvecklas. Det skall sarskilt betonas att dessa alternativa nyckeltal, sasom
de definierats, inte till fullo kan jamforas med andra bolags nyckeltal med samma bend@mning.

Organisk tillvaxt: Organisk tillvaxt med justering for valutaeffekter fran verksamhet med annan valuta an SEK.
EBITDA: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
EBITDA-marginal, %: EBITDA i procent av nettoomsattning under perioden

R12: En summering av utfall fran de senaste 12 manaderna



Ekonomisk information

INBJUDAN TILL PRESENTATION FOR PRESS OCH ANALYTIKER

Den 5 maj 2021 kl. 15.00 presenterar VD och koncernchef Patrik Andersson och CFO Helena Claesson rapporten och besvarar fragor i en
telefonkonferens.

Telefonnummer:

Sverige: 010 884 80 16
Internationellt: +44 203 936 2999
Deltagarkod: 351515

Presentationen som anvands under telefonkonferensen kan laddas ner pa www.garo.se, under Investor Relations. En inspelning av
telefonkonferensen kommer att vara tillganglig pa bolagets hemsida efterat.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Patrik Andersson, VD och koncernchef: +46 (0)76 148 44 44

Helena Claesson, finansdirektor: +46 (0)70 676 07 50

FINANSIELL KALENDER

Andra kvartalet 2021 12 augusti 2021
Tredje kvartalet 2021 11 november 2021
Fjarde kvartalet 2021 23 februari 2022

FRAMATBLICKANDE INFORMATION

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och det faktiska utfallet kan bli vdasentligt annorlunda. Férutom de faktorer som
sarskilt framhallits kan andra faktorer ha en materiell paverkan pa det faktiska utfallet. Sddana faktorer inbegriper, men ar inte begransade
till, det allmanna ekonomiska laget, forandringar av valutakurser och réantor, politisk utveckling, paverkan av konkurrerande produkter och
priser pa dessa, svarigheter vid produktutveckling och vid kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tillgangen pa ravaror och
kreditforluster avseende storre kunder.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av
delarsrapporten.


http://www.garo.se/

