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Stiarkt verksamhet och navigering genom lagstiftningsandringar

Oktober — december 2018

) Summa rorelseintdkter 6kade med 19 procent till 766 MSEK (643).

) Jamforelsestorande post fore skatt uppgick till -24 MSEK och avser omstrukture-
ringar samt kostnader relaterade till ett verksamhetsférvarv i Italien.

» Resultat fore skatt 6kade med 69 procent till 186 MSEK (110).

» Resultat fore skatt exklusive jamforelsestorande post uppgick till 210 MSEK,
en 0kning med 24 procent jamfort med samma period foregdende ar.

) Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 1,59 SEK (0,92).

) Avkastning pa eget kapital exklusive jamforelsestorande post uppgick
till 18 procent.

» Avkastning pa eget kapital uppgick till 16 procent (11).
) Redovisat varde forvarvade fordringsportféljer uppgick till 20 605 MSEK (14 766).

) Total kapitaltdckningsrelation uppgick till 14,14 procent (17,71) och kdrnprimar-
kapitalrelation till 9,66 procent (11,70).

Siffror inom parentes avser fjarde kvartalet 2017 for resultatjamforelser och utgaende balans per 31 december 2017 for balansposter.

Handelser under kvartalet

) Hoist Finance utvarderar alternativ som svar pa FI’s nya tolkning av
kapitaltackningsféorordningen med avseende pa riskvikter for forfallna
fordringar och vidtar atgéarder for fortsatt tillvaxt.

» Stark volymtillvaxt med portféljférvarv uppgaende till 2 246 MSEK, dar
den forsta grekiska portfoljen av forfallna konsumentkrediter och sma-
foretagslan f6ljs av fortsatt tillvaxt i framst Italien och Storbritannien.

» Okad digitalisering och férbittrad operativ effektivitet.

) Hoist Finance ingér avtal om att leasa och darefter forviarva verksamhe-

ternaide italienska kredithanteringsbolagen Maran S.p.A. och R&S S.r.1.

("Maran Group”) i en flerstegsprocess, under ackordsféorfarande enligt
italiensk insolvenslag.

Héndelser efter kvartalets utgang

» Den 3januari 2019 meddelade Europaparlamentet och Europaradet att
forfallna lan sannolikt kommer att borja paverkas av NPL Backstop fran
2021. Hoist Finance har identifierat och initierat motatgarder.

) Uppdaterade finansiella méal.

) Hoist Finance har ingatt avtal om att forvarva tillgdngar fran det polska
skuldhanteringsbolaget GetBack.
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Hoist Finance AB (publ) (“Bolaget” eller "Moderbolaget”) ar moderbolag i Hoist Finance-koncernen ("Hoist Finance”). Bolaget &r ett reglerat kreditmarknadsbolag, varfor
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Starkt verksamhet och navigering
genom lagstiftningsandringar _

Hoist Finance har levererat en solid
resultatutveckling under 2018. Vi har
uppnatt en stark tillvaxt i portfoljfor-
véarv och expanderar bdde produkt-
massigt och geografiskt. Vi har imple-
menterat en ny operativ modell och gor
framsteg mot att bli bade effektivare
och mer resultatinriktade. Var mark-
nad har blivit viasentligt mer attrak-
tivunder aret da avkastningen stiger
och ny reglering stimulerar utbudet.
Som en bank som verkar pa sekundér-
marknaden har den hér regleringen
inneburit ndgra utmaningar for oss pa
kort sikt. Vi dr nu helt fokuserade pa
att implementera motatgarder under
det kommande aret for att motverka
effekterna av dessa utmaningar.

Gynnsam marknadsdynamik intakt
Sedan finanskrisen for mer dn 10 ar
sedan dr nivan pa bankernas forfall-
na ldn (NPL) fortfarande mycket hog.
Olika initiativ och regler infors av
tillsynsmyndigheterna for att driva
bankerna att avyttra sina NPL for

att stdrka balansrdakningarna. Dessa
bestdmmelser dr strdngare an tidigare
och syftar till att sdkerstélla en verklig
riskoverforing. Samtidigt utvecklas
sekunddrmarknaden for forfallna lan
valdigt positivt drivet av bade regel-
verks- och redovisningsférdndringar i
kombination med de kommersiella for-
delarna med att sdlja NPL. Lagstiftarna
visar ocksa att man forstdr behovet av
en val fungerande sekundarmarknad
som en viktig och relevant del av den
finansiella virdekedjan.

Aven om regleringarna varit en
viktig faktor for att forklara tillvax-
ten i kredithanteringsbranschen,
sd har de senaste arens utbud av
kostnadseffektiv finansiering genom
foretagsobligationsmarknaden 6kat
efterfrdgan, konkurrensen och mar-
ginalpressen i branschen. Under 2018
har var industri fatt erfara stigande
finansieringskostnader och férsdmra-
de mojligheter att finansiera sin till-
véxt. Utan tecken pa ndgon visentlig
forbattring fokuserar industrin nu pé
att minska beldningsgraderna, hitta
alternativa finansieringskallor (t.ex.
saminvesterings- eller kapitalforvalt-
ningsstrukturer) och férbéattra sin
operationella effektivitet.

Helping
people keep their

commitments

Stiarker var verksamhet

Vinnarna i var bransch kommer vara
de foretag som har den bésta verksam-
heten och lagsta kapitalkostnaden.

Under 2018 tog Hoist Finance flera
steg for att forbéttra sin prestanda
och verksamhet. Vi implementerade
en ny operativ modell pd alla mark-
nader, som ar smidigare, med farre
ledningslager. Modellen &r helt stan-
dardiserad, harmoniserad over alla
marknader och mojliggor en snabb
kunskapsoverforing. Vi implementerar
nya digitala 16sningar i hela koncernen
som gor styrning, analys och kundin-
teraktion enklare och mer kostnadsef-
fektiv. Genom platskonsolidering och
anvandningen av kompetenscentra
och delade servicecentra dr vi helt fo-
kuserade p4 att sénka vara kostnader
och forbéattra var prestanda.

Var tillvaxt 2018 har varit den hog-
sta ndgonsin, mer dn portfoljinveste-
ringarna 2017 och 2016 i kombination.
Istora drag sd bestdr NPL-marknader-
na av forfallna konsumentlan med och
utan sdkerhet, forfallna lan till smé
och medelstora foretag och forfallna
1an till storre foretag. Medan NPL inom
det icke sdkerstdllda konsumentseg-
mentet endast utgor cirka 11 procent
av den totala NPL-marknaden har

detta traditionellt varit Hoist Finance
karnverksamhet. Att ta en stérre del av
NPL-marknaden och till och med forvar-
va icke forfallna lan har varit en mycket
viktig strategisk prioritet fér Hoist
Finance. Var ambition &ar fortfarande att
véxa inom vart historiska kdrnsegment,
och dven att expandera vidare till det
sdkrade konsumentsegmentet, vilket ar
mer dn dubbelt sd stort som forfallna
konsumentlan utan sdkerhet. Forra aret
utgjordes vara portfoljinvesteringar till
59 procent av icke sdkerstédllda forfallna
konsumentlan, 27 procent av saker-
stdllda forfallna konsumentlan och 14
procent av icke forfallna lan.

Regulatoriska forandringar
Hoist Finance har reglerats som en bank
sedan 1996 och det har tjanat oss val.
Tillgdngen till kostnadseffektiv finan-
siering via bankinldning ar en klar for-
del, men var reglerade status har ocksa
visat sig vardefull i mdnga kommersiel-
la situationer. Under aren har det kom-
mit manga regelverksférandringar for
europeiska banker, och Hoist Finance
har alltid, och kommer alltid, att f6lja
regelverket till fullo.

Regelverket har nyligen forandrats
for att minska riskerna med de euro-
peiska bankernas balansrdkningar.



For kredithanteringsmarknaden som
helhet dr detta positivt. Men det med-
for ocksa oavsiktliga konsekvenser for
Hoist Finance, eftersom vi dr verksam-
ma pa sekunddrmarknaden med en
banklicens.

Dereviderade tolkningarna av kra-
ven pa riskvikter for forvarvade NPL
utan sdkerhet pd 150 procent speglar
inte nadgon forandring av risken pa
de underliggande tillgdngarna. Vi
har dock fullt ut implementerat dessa
nya riskvikter och fortsatter att ha en
kdrnpriméarkapitalrelation 6ver det
lagstadgade kravet, som ocksa d&r inom
var styrelsebestdmda riskaptit om en
buffert 6ver lagkravet, per 31 december
2018.

Oberoende av denna férandring av
riskvikten forvantas Europaparlamen-
tet och EU-rédet senast i bérjan av andra
kvartalet 2019 publicera ett nytt regel-
verk, som kommer att paverka tidslinjen
for hur banker ar skyldiga att reservera
for nya forfallna fordringar (NPL Back-
stop). Denna NPL Backstop kommer att
reglera hur framtida NPL utan sdkerhet
ska bokforasiberdkningen av en banks
kapitaltackning. For icke sédkerstallda
fordringar som uppkommer efter imple-
menteringen av denna férordning och
dérefter forfaller, s kommer NPL Back-
stop att krdva att dessa NPL reserveras
for i berdkningen av bankens kapital-
tackning efter utgangen av ar tre efter
att 1&net forfallit.

Denna férordning berér endast
framtida NPL utan sdkerhet, och
péaverkar inte Hoist Finance existe-
rande portfoljer vid tidpunkten da
forordningen trader i kraft. De icke
sdkerstéllda fordringar som vi forvar-
var fran banker har vanligtvis varit
forfallnaitre till fem ar innan de saljs.
Aven om denna period kan bli kor-
tare efter de nya reglerna, sd kommer
férordningen inte ha ndgon negativ
inverkan pd Hoist Finance kapitaltack-
ning de kommande tva till tre dren. Pa
langre sikt, och utan motatgérder, sa
kommer NPL Backstop att bli en utma-
ning for Hoist Finance, eftersom kravet
att, av kapitaltackningsskal, skriva
ner vardet av icke sdkerstdllda NPL till
noll vid utgangen av ar tre efter forfall
kommer att vasentligen paverka det
kapital som kréavs for framtida forvarv
av icke sdkerstdllda NPL. Effekten av
NPL Backstop ar kontraintuitiv och har
oavsiktliga negativa konsekvenser for
foretag med banklicens som &r verk-
samma pa andrahandsmarknaden for
icke sédkerstallda NPL.

Som svar pa dessa regelverksand-
ringar tittar vi nu ndrmare pa nu olika
standardiserade marknadsmekanis-
mer, processer och produkter sdsom:
attintroducera mer sofistikerade risk-
modeller (IRB), virdepapperisering
och olika alternativa investeringsfond-
strukturer som utnyttjar tredje parts
kapital.

Genom inférandet av mer sofisti-
kerade riskmodeller kommer Hoist
Finance att forsoka flytta fran den
standardiserade metoden for att berak-
na riskviktade tillgdngar (RWA) till en
intern ratingbaserad modell (IRB). Med
IRB, validerad och godkénd, skulle var
egen interna metod for riskmodelle-
ring tilldmpas, vilket effektivt skulle
minska vara tillampade riskvikter
fran de standardiserade 150 procent.
Att fa en IRB-modell godkand tar nor-
malt minst tva till tre ar.

Genom att virdepapperisera NPL
genom standardprocesser skulle Hoist
Finance kunna uppné en betydande
riskoverforing, vilket mojliggér en
minskning av RWA, reducerar effekter-
na av NPL Backstop och som darmed
starker var karnprimérkapitalrelation.
Vérdepapperisering ar ett val beprovat
koncept for att icke forfallna 1an, och
har dven anvénts for NPL pa exempel-
vis den italienska marknaden under
de senaste aren. Vi underséker nu vara
alternativ for vardepapperisering av
NPL och kommer att uppdatera mark-
naden om vara framsteg.

For att hdlla vara valmojligheter
6ppna, med det 6vergripande malet att
optimera var kapitaleffektivitet och
maximera avkastningen pa kapital
for vara aktiedgare, fortsatter vi dven
att 6vervéga andra riskreducerande
atgérder, exempelvis etablering av
fondstrukturer for att utnyttja kapital
fran tredje part.

Att arbeta med tillsynsmyndighe-
terna dr en karnkompetens for Hoist
Finance, och var affarsmodell har varit
trycktestad over tiden, genom ett fler-
tal forandringar av regelverket. Medan
en anpassning till dessa dndringar
kommer att innebéra vissa kostnader
sd ar vi overtygande om att Hoist Fi-
nance genom att anpassa sig till dessa
nya krav kommer kunna bevara sin
konkurrenskraft.

Uppdaterade finansiella mal

Som en foljd av de nya regelverkskra-
ven sd har vara finansiella mal revi-
derats. Dessa reviderade finansiella
mal representerar vart huvudscena-

Hoist Finance

VD-ord

rio, utan antagande om nagra positi-
va effekter frdn motatgarder. Genom
motatgarder sé ar siktar vi dock pa
reducerade riskvikter, forbattrade
kapitalférhallanden, 6kad kapacitet for
fortsatt tillvdxt och ddrmed en forbatt-
rad operationell hdvstang.

Till f6ljd av féordndringarna i vara
RWA som vi tillkdnnagav i december
sd ar var karnpriméarkapitalrelation
9,66 procent per 31 december 2018.
Utan motétgarder, s begransar det
var kortfristiga kapitalflexibilitet och
var forvantade forvarvsvolym 2019. Vi
forvéantar oss nu portféljinvesteringar
pé runt SEK 5 miljarder 2019, vilket ar
istort settilinje med den genomsnittli-
ga forvarvsvolymen for Hoist Finance
de senaste tre dren. Déarefter forvéantar
vioss att forvarvsvolymen ska oka.

I vart huvudscenario sa forblir var
kdrnprimérkapitalrelation och utdel-
ningspolicy oférdndrade sedan till-
kénnagivandet i december. Vart mél
for kdrnprimdarkapitalrelationen ar
1,75-3,75 procent 6ver det regulatoris-
ka kravet och som tidigare meddelats
kommer det inte betalas ndgon utdel-
ning fér 2018 och 2019. Var langsikti-
ga utdelningspolicy dr 25-30 procent
av nettovinsten per ar. Vart fokus pa
operativa forbattringar, starker var
overtygelse om att vi trots langsamma-
re intaktstillvaxt fortfarande kommer
att nd vart mal om ett K/I-tal pa 65 pro-
cent 2021. Vart nya mal om en avkast-
ning pa eget kapital pa 15 procent ar en
minskning men fortfarande val 6ver
var kapitalkostnad. Vi anser att vart
nya mal 10 procents CAGR for var vinst
per aktie fortfarande ar attraktivt.

Sammanfattningsvis s& verkar
Hoist Finance pé en viaxande och 16n-
sam marknad, och var operationella
modell dr pa vag att bli mycket mer
effektiv. Aven om de nya regelverken
dr utmanande, sd uppmuntras vi av det
faktum att det finns ett flertal motat-
garder tillgdngliga for att sakerstalla
en fortsatt framgang for Hoist Finance.

/%ﬂk%ﬁém A

Klaus-Anders Nysteen
VD
Hoist Finance AB (publ)
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Nyckeltal

Kvartal 4 Férandring, Helar Helar Férandring,
MSEK 2018 Kvartal 42017 % 2018 2017 %
Summa rérelseintdkter 766 643 19 2829 2365 20
Resultat fore skatt 186 110 69 755 581 30
Periodens resultat 165 86 92 590 453 30
Resultat per aktie fore utspadning, kr 1,59 0,92 73 6,29 5,10 23
Resultat per aktie efter utspadning, kr" 1,59 0,92 73 6,29 5,09 23
Rantenettomarginal, %? 13 14
K/I-tal, %% 76 83 —7 pe 74 76 —2pe
Avkastning pa eget kapital, %% 16 1" 5pe 16 15 1pe
Forvarv av fordringsportfoljer 2246 2075 8 8037 4253 89

31dec 31dec Forandring, K/I-tal
MSEK 2018 2017 %
Redovisat varde forvarvade fordringar® 20834 15024 39 100/00 76
Brutto 180 manader ERC®” 33602
Brutto 120 manader ERC® 30733 23991 28 80
Total kapitaltackningsrelation, % 14,14 17,71 -3,6 pe 60
Karnprimarkapitalrelation, % 9,66 11,70 -2,0 pe
Likviditetsreserv 7399 6800 8 40
Antal anstallda (FTEs) 1556 1335 17
20

1) Jamférelseperioden inkluderar effekt av utestdende teckningsoptioner. Efter aktiespliten 1:3, under 2015, ger varje

teckningsoption rétt att teckna tre nya aktier.

2) Nytt nyckeltal fran 2018, se Definitioner for berdkning av Réntenettomarginal. Da berdkning av Réntenetto skiljer sig
at mellan IFRS 9 och IAS 39 har jamforelsetal fér Rantenettomarginal ej beraknats.

3) Nytt nyckeltal fran 2018, se Definitioner for berdkning av K/I-tal.

4) Definitionen av Avkastning pa eget kapital har &ndrats fran den 1 januari 2018, se Definitioner. Jamférelsetal har

justerats for alla perioder 2017.

5) Inklusive icke forfallen portfolj av konsumentlan, icke-kreditférsédmrade fordringsportfoljer samt portféljer som ingar

i det polska joint ventureinnehavet.

6) Exklusive icke forfallen portfélj av konsumentlan, icke-kreditférsamrade fordringsportféljer samt portféljer som ingér

i det polska joint ventureinnehavet.

7) Fran den 1 januari 2018 har Hoist Finance valt att férlinga prognosen fér framtida kassafléden pa kreditférsémrade
fordringsportféljer till 180 manader, mot tidigare 120 manader. Jamférelsetalen har ej raknats om.

Utveckling under fjarde

kvartalet 2018

Savida inte annat anges, giller alla jamforelser avseende marknads-, finansiell
och operativ information fjdrde kvartalet 2017.

Rorelseintikter

Rénteintékter forvarvade ford-
ringsportfoljer for det fjarde kvar-

talet uppgick till 764 MSEK. Tidiga-

re redovisades Intékter forviarvade
fordringsportféljer berdknat som
inkasserade belopp fran férvarvade
fordringsportfoljer reducerat med port-
foljavskrivningar och -omvarderingar.
Dessa intékter uppgick till 700 MSEK for
jamforelsekvartalet, ett resultatmatt
som inkluderar bade effekter av att
inkasserade belopp 6versteg prognosti-
serad inkassering samt portféljomvér-
deringar. Fran 1 januari 2018 redovisas
portfoljomvérderingar i resultatposten
Nedskrivningsvinster/-forluster efter
rantenettot.

Ovriga rinteintikter uppgick till
-5 MSEK (-4). Réantekostnader for
kvartalet 6kade till -104 MSEK (-75)
dar den fortsatt starka portfoljtill-
vaxten till stor del mojliggjorts ge-
nom skuldfinansiering. Volymer un-
der Inldning frdn allmanheten ékade
frémst pa den tyska marknaden, dir
en positiv justering av inlaningsréan-
tan delvis bidrar till 6kningen.

Nedskrivningsvinster/-forluster
uppgick under kvartalet till 61 MSEK,
dédr 16 MSEK utgors av portfoljomvar-
deringar som en f6ljd av justerade in-
kasseringsprognoser for framtida pe-
rioder. Dessa portféljomvarderingar
ar till storsta del hanforliga till en sé-
kerstédlld portfolj i Frankrike i vilken
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Utveckling under fjarde kvartalet 2018

inkasseringen blivit ndgot fordrojd i tid. I Nederldanderna
har inkasseringen varit ndgot battre &n prognostiserats,
vilket foranlett en positiv revidering av framtida férvant-
ningar. Kreditreserveringar for forvarv av icke-férfallna
fordingar ar neutral under kvartalet. Resterande belopp
avser periodens realiserade inkassering utdver prognos
for samma period. Inkasseringsnivan motsvarar for kvar-
talet 103 procent av prognostiserad niva.

Intadkter for arvoden och provisioner 6kade under
kvartalet med 77 procent till 30 MSEK (17) dar 6kningen
isin helhet &r hanforlig till det verksamhetsférvarv som
genomfoérdes under innevarande kvartal i Italien.

Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till
16 MSEK (1) dér utfallet for vardefordndring i rantesak-
ringsinstrument, samt marknadsvardesforandringar for
obligationer ilikviditetsportféljen var begrdnsade. Det
positiva nettoresultatet under kvartalet avser resultat fran
valutasdkring och uppgick till 14 MSEK (2).

Summa rorelseintdkter 6kade med 19 procent till
766 MSEK (643), huvudsakligen som ett resultat av tillvaxt
ilItalien och Frankrike, samt god inkassering pa befintliga
portfoljer i Nederldnderna.

Rorelsekostnader

Personalkostnader 6kade under kvartalet med 4 procent till
—-228 MSEK (-219) déar béde perioden och jamforelsekvartalet
inkluderade omstruktureringskostnader. Dessa avser for bada
kvartalen personalneddragningar, framst i Tyskland, och kom-
mer pa lang sikt att innebara en mer kostnadseffektiv struktur.
Omstruktureringskostnader under det fjarde kvartalet uppgick
till -19 MSEK (-32). Justerat for omstruktureringskostnader
avser 6kningen mot jamforelsekvartalet huvudsakligen ovan
namnda verksamhetsforvarv i Italien, samt satsningar inom
centrala funktioner. Dessa satsningar ror huvudsakligen digita-
lainvesteringar samt en centralisering av vissa funktioner som
da motverkas av lagre kostnader i landerna.

Inkasseringskostnader 6kade under kvartalet med 3 pro-
cent till -209 MSEK (-203). Jamforelsekvartalet innefattade
en justering av en tidigare kostnadsperiodisering i Italien.
Okade inkasseringskostnader under kvartalet férklaras av
stark portfoljtillvaxt och dven delvis av det italienska verk-
samhetsférvérvet.

Administrationskostnader 6kade till -150 MSEK (-118)
och innefattar jaimforelsestorande poster om -4 MSEK re-
laterat till det italienska verksamhetsforvéarvet. Rensat for
dessa kostnader avser 6kningen framst centrala funktioner
ivilken den fortsatta satsningen inom digital transforma-
tion samt andra strategiska initiativ fortsatt. Som tidigare
namnts har dessa borjat ge effekt genom kostnadsbesparing-
ar inom vissa omrader, sa som digital inkassering.

Av- och nedskrivningar av materiella och immateri-
ella anldggningstillgdngar 6kade ndgot och uppgick till
-17 MSEK (-14 ). Detta speglar dock inte helt den 6kade
investeringstakten som bland annat innefattar investering-
ar inya inkasseringssystem som forvéntas borja tas i bruk
under det forsta kvartalet ndstkommande ar.

Summa rorelsekostnader 6kade med 9 procent till
-604 MSEK (-554).

Periodens resultat
Resultat av andelar i joint ventures 6kade marginellt mot
jamforelsekvartalet och uppgick till 24 MSEK (21). Bade re-
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sultat frdn joint venture i Polen, samt den arliga prestations-
baserade ersattningen frén joint venture i Grekland, var i
linje med forvantan.

Skatt for perioden uppgick till -21 MSEK (-24).

Periodens resultat uppgick till 165 MSEK (86).

Balansriakning

Totala tillgdngar 6kade med 6 718 MSEK jamfort med 31 de-
cember 2017 och uppgick till 29 255 MSEK (22 537). Férand-
ringen utgors framst av forvarvade fordringsportféljer som
o6kade med 5 839 MSEK. Denna 6kning bestar av forvarv
framst i Italien, Storbritannien och Polen, sdval forfallna
som icke-forfallna fordringsportfoljer.

Finansiering och kapitalskulder

MSEK 31dec2018 31dec2017 Fordndring, %
Likvida medel och

rantebarande vardepapper 7476 6861 9
Forvarvade fordringsportfoljer 20 605 14766 40
Ovriga tillgdngar” 1174 910 29
Summa tillgangar 29 255 22537 30
Inlaning fran allmanheten 17 093 13227 29
Senior skuld 5950 4355 37
Efterstallda skulder 839 803 4
Summa réantebérande skulder 23882 18 385 30
Ovriga skulder? 960 924 4
Eget kapital 4413 3228 37
Summa skulder och eget kapital 29 255 22537 30

1) Motsvaras inte av samma bendamning i balansrékningen utan inkluderar fler poster.

Totala rantebdrande skulder uppgick till 23 882 MSEK
(18 385). Forandringen forklaras framst av inldning fran
allménheten som 6kade med 3 865 MSEK, samt senior skuld
som 0kade med 1 595 MSEK. Hoist Finance finansierar sin
verksamhet dels genom inldning i Sverige och Tyskland,
dels genom uppldning pé den internationella obligations-
marknaden och den svenska penningmarknaden. Inldning
fran allmédnheten i Sverige sker under varuméarket Hoist-
Spar, och uppgick till 11 292 MSEK (12 243) dar 4 324 MSEK
(4 569) utgjordes av tidsbunden inldning fordelat pa 12,
24 respektive 36 ménader. I Tyskland erbjuds sedan sep-
tember 2017 inlaning till privatpersoner under namnet
Hoist Finance. Per den 31 december 2018 uppgick inldning
fran allmanheten i Tyskland till 5 801 MSEK (985), varav
1728 MSEK utgjordes av tidsbunden inldning pé 12 respek-
tive 24 ménader.

Utestdende obligationsskuld uppgick per 31 decem-
ber 2018 till 6 789 MSEK (5 158), varav 5 950 MSEK (4 355)
utgjordes av senior skuld. Féordndringen avseende senior
skuld forklaras av den emission som genomfordes under det
tredje kvartalet, samtidigt som aterkop och annullering av
tidigare emitterat seniort obligationsldn genomférdes, samt
emissisoner av penningmarknadsinstrument under Hoist
Finance svenska certifikatprogram.

Det egna kapitalet uppgick till 4 413 MSEK (3 228). Ok-
ningen forklaras av nyemissionen som gjordes under det
tredje kvartalet samt av periodens resultat.
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Kassaflode

Jamforelsetal avser fjarde kvartalet 2017. Hoist Finance har
valt att inte rdakna om jamforelsetalen efter att IFRS 9 tradde
ikraft den 1januari 2018. Presentationen av kassafloden inom
den lopande verksamheten dr ddrmed ej fullt jamforbara.

Kvartal4  Kvartal 4 Helar Helar
MSEK 2018 2017 2018 2017
Kassafléde fran den
lopande verksamheten 799 819 2804 2495
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -2937 -2636 -8044 -5439
Kassafléde fran finansie-
ringsverksamheten 1554 2332 5874 2751
Periodens kassaflode -584 515 634 -193

Kassaflode frdn den lI6pande verksamheten uppgick till
799 MSEK (819). Posten amorteringar forvarvade ford-
ringsportfoljer &r ny fran den 1 januari 2018 och presen-
teras i den l6pande verksamheten. Dessa amorteringar
uppgick under det fjirde kvartalet till 737 MSEK. Okning/
minskning i 6vriga tillgdngar och skulder i kassaflodet upp-
gick till -30 MSEK (136).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till
-2 937 MSEK (-2 636). Kvartalets férvarv av fordringsportféljer
okar ijamforelse med fjarde kvartalet 2017, till -2 246 MSEK,
attjamfora med -2 075 MSEK. Under kvartalet investerades net-
to-629 MSEK (-550) i obligationer och andra vardepapper.

Kassaflode frén finansieringsverksamheten uppgick till
1554 MSEK (2 332). Inldning fran allménheten uppgick till
1625 MSEK (961) dar inldningen i Tyskland stod for 1 644
MSEK av inflédet, varav merparten av inflodet skedde till
konton med fast ranta. Nettoutflodet fran inldningen i Sveri-
ge var begransat. Kassafloden fran emissioner av foretags-
certifikat under kvartalet uppgick netto till -71 MSEK.

Kvartalets totala kassaflode uppgick till -584 MSEK, att jam-
fora med 515 MSEK fjarde kvartalet 2017.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Som en f6ljd av Hoist Finance affairsverksamhet och breda
geografiska ndrvaro dr Hoist Finance exponerat mot flera
osdkerhetsfaktorer. Nya och férdndrade regleringar av
banker och kreditmarknadsbolag kan paverka bade direkt,
till exempel via kapital- och likviditetsregleringar i Basel
1V, och indirekt via dessa regleringars inverkan pa utbudet
av fordringsportféljer pd marknaden. Hoist Finance grans-
overskridande verksamhet innebéar skattefragor avseende
koncernbolag i flera jurisdiktioner. Koncernen dr ddrmed
exponerad for potentiella skatterisker, som foljer av att till-
lampningar och tolkningar av férekommande lagar, fordrag,
regleringar och vigledning pa skatteomradet varierar.

Riskutveckling

Kreditrisken for Hoist Finance fordringsportféljer bedoms
vara i stort sett oférandrad under kvartalet. Kreditrisken i
likviditetsportfoljen &r fortsatt 1ag dé placeringar dr gjorda
istats-, kommun- och sékerstdllda obligationer med hog
kreditkvalitet.

For att diversifiera bolagets befintliga tillgdngar pé ett
gynnsamt sdtt ur ett riskperspektiv kommer Hoist Finance
fortsdtta att utvardera nya mojligheter att férvarva port-
foljer med bade forfallna fordringar med sdkerhet och ej
forfallna lan.

Koncernen arbetar kontinuerligt med att forbéttra
kvaliteten i de interna processerna i syfte att reducera de
operativa riskerna.
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Marknadsriskerna &r fortsatt 1aga d& Hoist Finance kon-
tinuerligt sdkrar bade rénte- och valutarisker pé kort och
medelldng sikt.

I november 2018 godkdnde Finansinspektionen att ka-
pitaltillskottet frdn nyemissionen av aktier om 568 MSEK,
som genomfoérdes i september 2018, far rdknas in i Hoist
Finance kdrnpriméarkapital. Nyemissionen har starkt bola-
gets egna kapital.

Den 18 december 2018 bekréftade Finansinspektionen
den Europeiska Bankmyndighetens (EBA) tolkning av ris-
kvikter for forvarvade forfallna fordringar, som innebédr
att icke sékerstéllda forfallna l1dn nu kommer att dsattas en
riskvikt pd 150 procent istallet fér 100 procent. Hoist Finance
arbetar med atgarder for att mitigera risker och darmed
framja en hallbar tillvaxt.

Likviditetsrisken var ldg under kvartalet. Hoist Finance
likviditetsreserv 6verstiger koncernens mal med god margi-
nal. Den starka likviditetspositionen gor bolaget vél rustat for
framtida férvéarv och tillvaxt.

Hoist Finance har under 2018 noga f6ljt utvecklingen
kring forandringsforslaget av tillsynsforordningen gédllande
minsta forlusttdckning for nédlidande exponeringar. Forsla-
get har i december 2018 fatt sin slutliga utformning och det
kan med storsta sdkerhet konstateras att det kommer att tra-
daikraft under andra kvartalet 2019. Férslaget kommer att
traffa Hoist Finance och innebér att avdrag pé kapitalbasen
skall goras for exponeringar som klassas som nodlidande.
Avdraget 6kar successivt beroende pa hur lang tid som har
gatt sedan exponeringen blev nddlidande, dar fullt avdrag
skall goras efter tre ar. De nya reglerna géller 1dn som ut-
givits efter reglernas ikrafttradande och traffar alltsé inte
Hoist Finance nuvarande fordringsportféljer. Hoist Finance
berédknar dock att detta kommer att paverka Hoist Finan-
ce kapitalisering om ndgra ar da nya nodlidande krediter
utgivna efter andra kvartalet 2019 forvéarvats. Ilangden ar
Hoist Finance nuvarande affirsmodell och produktmix inte
forenlig med detta nya regelverk varfor en ny affairsmodell
som ar battre lampad ar under utveckling.

Tolkningar fran EBA om hur rdnterisk i bankboken méts
kommer att utviarderas under nésta kvartal.

Ovriga upplysningar

Moderbolaget

Den 2 januari 2018 fusionerades dotterbolaget Hoist Kredit
AB (publ) ("Hoist Kredit”) upp i moderbolaget Hoist Finance
AB (publ). Detta medfor att moderbolagets finansiella stall-
ning fran och med den 2 januari 2018 inkluderar den verk-
samhet som tidigare bedrivits i Hoist Kredit.

Moderbolagets rédntenetto uppgick under fjarde kvartalet
till 298 MSEK (6). Det 6kade réntenettot ar hanforligt till tidi-
gare verksamhet inom Hoist Kredit och bestar av rénte-
intdkter fran forvarvade fordringsportféljer och interna lan
samt rantekostnader fran inldningsverksamheten och emitte-
rade obligationer.

Tre icke-forfallna fordringsportféljer har forvarvats
under aret. Under fjdrde kvartalet uppgick ranteintakter re-
laterade till dessa portféljer till 13 MSEK. Rénteintdkter fran
forvarvade forfallna fordringsportfoljer uppgick till 195
MSEK (-). Ovriga rénteintéikter avser framst rdnteintakter
fran internldn mot dotterbolag.

Jamfort med fjarde kvartalet 2017 i Hoist Kredit 6kade
rantekostnaderna med 23 MSEK, relaterat till stoérre volymer
inldning i euro samt 6kade kostnader for obligationer och
minskade réantekostnader da Hoist Kredit AB finansierades av
Hoist Finance AB.
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Summa rorelseintdkter uppgick till 1 738 MSEK (227).
Under kvartalet har moderbolaget erhéllit utdelningar fran
dotterbolag uppgdende till 1 386 MSEK. Nettoresultat frdn
finansiella transaktioner uppgick till -32 MSEK och avser
forandring pé rantederivat och valutakursférandringar pa
ovriga tillgdngar och skulder. Ovriga intédkter uppgick till 85
MSEK och avser management fees fakturerade till dotterbolag.

Rorelsekostnader uppgick till -295 MSEK (-126). Vid fusio-
nen togs personal i Hoist Kredit 6ver av Hoist Finance AB
(publ) vilket paverkar rorelsekostnader da man tidigare inte
har haft ndgon anstélld personal. Personalkostnader mins-
kade med 12 MSEK i jaimforelse med fjarde kvartalet 2017 i
Hoist Kredit. De ldgre kostnaderna forklaras av att det under
2017 togs kostnader for ersattningar for forandringar i fore-
tagsledningen i Hoist Kredit.

Ovriga administrationskostnader ékade med 85 MSEK
till -185 MSEK, vid jamforelse med det fjarde kvartalet 2017
i Hoist Kredit. De 6kade kostnaderna avser verksamhet som
tidigare 14g i Hoist Kredit och var relaterade till inkassering
pé portfoljer frdn dotterbolag, totalt -52 MSEK. Hoist Finance
AB (publ) har under det fjarde kvartalet internt férvarvat
en stor volym portféljer i Frankrike fran dotterbolaget Hoist
Portfolio Holding Ltd. I 6vrigt var 6vriga administrativa
kostnader nagot lagre &n motsvarande kvartal 2017.

Rorelseresultatet uppgick till 40 MSEK (101). Uppskriv-
ningar om 23 MSEK avsag framst skillnaden mellan prog-
nosticerade och faktiska inkasseringar. Nedskrivning av
finansiella anldggningstillgangar uppgick till -1 454 MSEK
och avser nedskrivning av aktier i dotterbolag i samband
med likvidation. Andelar i 4garintressens resultat uppgick
till 28 MSEK och var i nivd med tidigare ersattningar erhall-
na i Hoist Kredit som uppgick till 26 MSEK.

Periodens resultat uppgick till 17 MSEK (60) och skatte-
kostnaden uppgick till -34 MSEK (17).

Tillgdngar och skulder har vid fusionen tagits 6ver fran
Hoist Kredit och ddrmed 6kat balansposterna i Hoist Finance
AB (publ). Balansposterna bestar till storre del, pa tillgadngs-
sidan, av likviditetsportféljen, forvarvade fordringsport-
féljer och fordringar pa koncernbolag. Storre poster som
moderbolaget 6vertagit pa skuldsidan avser inlaning fran
allmédnheten och emitterade obligationer.

Per 31 december uppgick férvarvade fordringsportfoljer
till 5 593 MSEK, en 6kning fran samma tidpunkt foregdende
ar om 3 129 MSEK. Inlaningen ¢kade med 3 866 MSEK under
aret till f6ljd av rantehéjningar pa Hoist Finance inlanings-
produkter.

Transaktioner med narstdende
Karaktdren och omfattningen av transaktioner med nér-
stdende framgar av arsredovisningen.

Koncernstruktur

I Hoist Finance-koncernen dr Hoist Finance AB (publ),
org nr 556012-8489, moderbolag. Bolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag med séte i Stockholm, Sverige. Hoist
Finance AB (publ) dr noterat pd NASDAQ Stockholm sedan
mars 2015.

Den 2 januari 2018 genomfoérdes fusionen av Hoist
Finance AB (publ) och Hoist Kredit AB (publ). Genom fusio-
nen overfordes samtliga tillgdngar och skulder i Hoist Kredit
till Hoist Finance samtidigt som Hoist Kredit uppléstes.
Fusionen innebar inte ndgra vasentliga finansiella effekter
for Hoist Finance. Hoist Finance ar ett kreditmarknadsbo-
lag under Finansinspektionens tillsyn. Det rérelsedrivande
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moderbolaget, inklusive dess underkoncern, férvarvar och
innehar koncernens fordringsportfoljer, vilka férvaltas av
koncernens dotterbolag eller utldndska filialer. Dessa enhe-
ter tillhandahaller 4ven forvaltningstjanster pa provisions-
basis till externa parter.

Under det fjarde kvartalet genomfordes en likvidation av
tva dotterbolag till Hoist Finance, Hoist Portfolio Holding
Ltd. och Hoist Portfolio Holding IT Ltd. Verksamheten i de
portféljagande holdingbolagen séldes internt inom koncer-
nen, varvid likvidationen inte har négra vasentliga effekter
for Hoist Finance.

For ndrmare beskrivning av koncernens legala struktur
héanvisas till drsredovisningen 2017.

Aktien och dgare

Antalet aktier uppgick till 89 303 000 per 31 december 2018,
vilket ar en 6kning med 8 118 454 antal aktier jamfort med
81184 546 den 31 december 2017. Antalet aktier 6kade under
aret med anledning av den riktade nyemission som genom-
fordes under september.

Vid borsens stdngning den 28 december 2018 uppgick
betalkursen till 43,15 SEK. Agarstrukturen fordelas enligt
nedanstdende dgarstrukturtabell. Per 31 december 2018
hade bolaget 4 302 aktiedgare, att jaAmforas med 3 248 per
31 december 2017.

De tio storsta aktiedgarna, Andel av kapital

31dec2018 och roster, %
Swedbank Robur Fonder 8,8
EQT 8,0
Carve Capital AB 7,8
SEB Fonder 5,6
Handelsbanken Fonder 54
Didner & Gerge Fonder 4,9
Odin Fonder 3,5
Jorgen Olsson privat och via bolag 2,9
Svenskt Naringsliv 2,7
Per Josefsson privat och via bolag 2,2
Totalt de tio storsta aktiedgarna 51,8
Ovriga aktiedgare 48,2
Totalt 100

Kalla: Modular Finance AB per 2018-12-31, agarstatistik fran Holdings, Euroclear Sweden AB
samt for bolaget bekraftade och/eller noterade fordndringar.

Forslag till utdelning
Styrelsen foreslar drsstdimman 2019 en utdelning om 0 SEK
(1,90) per aktie.

Oversiktlig granskning
Denna delarsrapport har inte varit féremal for sarskild
granskning av bolagets revisorer.

Arsstimma
Arsstimman kommer att héllas i Stockholm, torsdagen den
16 maj 2019.

Héandelser efter kvartalets utgdng

Den 2 januari 2019 genomfordes fusionen av Hoist Finance
SAS och Hoist Finance AB (publ). Genom fusionen har samt-
liga tillgdngar och skulder i Hoist Finance SAS 6verforts till
Hoist Finance AB (publ) och ingdr i den nya filialen Hoist
Finance AB (publ) filial Frankrike.
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Kvartalsd 1kt
Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4

MSEK 2018 2018 2018 2018 2017
Intakter forvarvade fordringsportfoljer 700
Rénteintdkter forvarvade fordringsportfoljer 764 718 672 645
Ovriga rénteintékter -5 -3 -1 -4 -4
Réntekostnader -104 -93 -79 -75 -75
Rédntenetto 655 622 592 566 621
Nedskrivningsvinster/-férluster 61 51 46 103
Intékter avseende arvoden och provisioner 30 15 17 17 17
Nettoresultat av finansiella transaktioner 16 40 -8 -5 1
Vinst/férlust vid borttagandet av finansiella tillgangar -3 - -2 - -
Ovriga rérelseintikter 7 3 3 3 4
Summa rorelseintakter 766 731 648 684 643
Allmdnna administrationskostnader

Personalkostnader -228 -192 -212 -194 -219

Inkasseringskostnader -209 -180 -167 -194 -203

Administrationskostnader -150 -112 -135 -112 -118
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -17 -15 -15 -14 -14
Summa rorelsekostnader -604 -499 -529 -514 -554
Rorelseresultat 162 232 119 170 89
Resultat fran andelar i joint ventures 24 1" 22 15 21
Resultat fore skatt 186 243 141 185 110
Skatt =21 -61 -38 -45 -24
Periodens resultat m 182 103 140 86
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Nyckeltal

Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4
MSEK 2018 2018 2018 2018 2017
Réntenettomarginal, %" 13 14 14 15
K/I-tal, %? 76 67 79 74 83
K/I-tal exkluderat for jamférelsestérande poster, %22 73 71 75 - 75
Avkastning pa eget kapital, %% 16 20 12 18 "
Avkastning pa eget kapital, exkluderat for
jamférelsestérande poster, %4 18 16 15 - 19
Forvérv av fordringsportfoljer 2246 2546 2341 904 2075

31dec 30 sep 30 jun 31 mar 31dec

MSEK 2018 2018 2018 2018 2017
Redovisat varde forvarvade fordringar® 20834 19 431 17763 16 112 15024
Brutto 180 manader ERC”® 33602 30676 28009 26 932
Brutto 120 manader ERC” 30733 28178 25652 24700 23991
Total kapitaltackningsrelation, %% 14,14 17,19 17,96 1715 17,71
Kérnprimarkapitalrelation, %° 9,66 10,79 11,13 11,35 11,7
Likviditetsreserv 7399 7334 7440 7003 6800
Antal anstéllda (FTEs) 1556 1366 1402 1384 1335

1) Nytt nyckeltal frdn 2018, se Definitioner for berdkning av Rantenettomarginal. Da berakning av Réntenetto skiljer sig at mellan IFRS 9 och IAS 39 har jamférelsetal for Réntenettomarginal
ej berdknats.

2) Nytt nyckeltal fran 2018, se Definitioner for berakning av K/I-tal.

3) Nyckeltal har justerats for jamforelsestérande poster. Periodens jamférelsestorande post ar hanforligt till omstruktureringar inom koncernen och kostnader i samband med ett verksamhets-
forvarv i Italien.

4) Definitionen av Avkastning pé eget kapital har @ndrats fran den 1 januari 2018, se Definitioner. Jamférelsetalen har justerats fér samtliga perioder 2017.

5) Under det tredje kvartalet har det redovisade forvarvspriset pa en icke-kreditforsamrad fordringsportfélj i Polen, férvarvad under andra kvartalet, justerats ned med 60 MSEK.

6) Inklusive icke forfallen portfolj av konsumentlan, icke-kreditforsémrade fordringsportfoljer samt portfoljer som ingar i det polska joint ventureinnehavet.

7) Exklusive icke forfallen portfolj av konsumentlan, icke-kreditforsamrade fordringsportfoljer samt portféljer som ingér i det polska joint ventureinnehavet.

8) Fran den 1 januari 2018 har Hoist Finance valt att forlanga prognosen fér framtida kassafléden pé kreditforsamrade fordringsportfoljer till 180 manader, mot tidigare 120 manader.
Jamférelsetalen har ej raknats om.

9) Ej inkluderat nyemission under september 2018.
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Rakensk
Koncernens resultatrakning
Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar

MSEK 2018 2017 2018 2017
Intékter forvarvade fordringsportféljer 700 2644
Ranteintdkter forvarvade fordringsportfoljer 764 2799
Ovriga ranteintdkter -5 _4 -13 ~10
Rantekostnader -104 -75 -351 -305
Réntenetto 655 621 2435 2329
Nedskrivningsvinster/-férluster 61 261
Intakter avseende arvoden och provisioner 30 17 79 73
Nettoresultat av finansiella transaktioner 16 1 43 -50
Vinst/forlust vid borttagandet av finansiella tillgangar -3 -5
Ovriga rérelseintakter 7 4 16 13
Summa rorelseintiakter 766 643 2829 2365
Allmdnna administrationskostnader

Personalkostnader -228 -219 -826 -730

Inkasseringskostnader -209 -203 -750 -672

Administrationskostnader -150 -118 -509 -402
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar =17 -14 -61 -56
Summa rorelsekostnader -604 -554 -2 146 -1860
Rorelseresultat 162 89 683 505
Resultat fran andelar i joint ventures 24 21 72 76
Resultat fore skatt 186 110 755 581
Skatt =21 -24 -165 -128
Hanforligt till:

Aktiedgare i Hoist Finance AB (publ) 165 86 590 453
Resultat per aktie fére utspadning SEK 1,59 0,92 6,29 5,10

Resultat per aktie efter utspadning SEK 1,59 0,92 6,29 5,09
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Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
MSEK 2018 2017 2018 2017
Periodens resultat 165 86 590 453
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omklassificeras till resultatrdkning
Omvardering av formansbestamda
pensionsplaner 1 1 1 1
Omvadrdering av ersattning efter avslutad anstallning 1 -1 1 -1
Skatt hanférlig till poster som inte kan
omklassificeras till resultatrakning 0 0 0 0
Summa poster som inte kan omklassificeras
till resultatrékning 2 0 2 0
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrdkning
Omréakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -6 77 96 90
Omrakningsdifferens avseende joint venture -4 15 -4 18
Sakring av valutarisk i utlandsk verksamhet -56 -99 -233 -180
Sékring av valutarisk avseende joint venture 0 -15 -8 -26
Omklassificerat till resultatrakning under aret 2 2 10 7
Skatt hanforlig till poster som kan
omklassificeras till resultatrakning 10 25 50 45
Summa poster som kan komma att
omklassificeras till resultatrakning -54 5 -89 -46
Ovrigt totalresultat -52 5 -87 -46

Hanforligt till:
Aktiedgare i Hoist Finance AB (publ) 113 91 503 407
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Koncernens balansrakning

31dec 31dec
MSEK 2018 2017
TILLGANGAR
Kassa 0 0
Belaningsbara statsskuldforbindelser 2653 1490
Utlaning till kreditinstitut 1187 1681
Utlaning till allménheten 14 37
Férvarvade fordringsportfoljer 20 605 14766
Obligationer och andra vérdepapper 3635 3689
Andelar i joint venture 215 238
Immateriella anlaggningstillgangar 387 287
Materiella anlédggningstillgangar 59 42
Ovriga tillgdngar 425 200
Uppskjuten skattefordran 22 21
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 53 86

Summa tillgangar m 22537
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Inlaning fran allmanheten 17 093 13227
Skatteskulder 92 84
Ovriga skulder 380 394
Uppskjuten skatteskuld 188 148
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 232 21
Avsattningar 68 87
Senior skuld 5950 4355
Efterstallda skulder 839 803
Summa skulder 24842 19 309
Eget kapital

Aktiekapital 30 27
Ovrigt tillskjutet kapital 2965 2102
Reserver -202 -113
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 1620 1212
Summa eget kapital 4413 3228
Summa skulder och eget kapital m 22537
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Koncernens redogorelse for forandringar i eget kapital

Ovrigt Balanserade Summa
tillskjutet Omréaknings- vinstmedel inkl. eget
MSEK Aktiekapital kapital reserv arets resultat kapital
Ingaende balans 1 jan 2018 27 2102 -113 1212 3228
Overgéngseffekter IFRS 9 17 17
Justerad Ingdende balans 1 jan 2018 27 2102 -113 1229 3245
Totalresultat for perioden
Periodens resultat 590 590
Ovrigt totalresultat -89 -89
Summa totalresultat for perioden -89 590 501
Transaktioner redovisade direkt i eget kapital
Utdelning -154 -154
Nyemission 3 552" 555
Omklassificering -3 3 0
Primérkapitaltillskott 3112 -7 304
Utbetald ranta kapitaltillskott -4 -41
Skatteeffekt avseende poster redovisade direkt i eget kapital 3 3
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 3 863 -199 667
Utgaende balans 31 dec 2018 30 2965 -202 1620 4413

1) Nominellt belopp om 566 MSEK har reducerats med transaktionskostnader om 13 MSEK.
2) Nominellt belopp om 410 MSEK har reducerats med transaktionskostnader om 6 MSEK och aterkpt nominellt belopp om 100 MSEK har reducerats med transaktionskostnader om 7 MSEK.

Ovrigt Balanserade Summa
tillskjutet Omraknings- vinstmedel eget
MSEK Aktiekapital kapital reserv  inkl. arets resultat kapital
Ingaende balans 1 jan 2017 27 2073 -67 892 2925
Totalresultat for perioden
Periodens resultat 453 453
Ovrigt totalresultat -46 -46
Summa totalresultat for perioden -46 453 407
Transaktioner redovisade direkt i eget kapital
Utdelning -105 -105
Nyemission 0 29 29
Aterkdp av teckningsoptioner 0 0
Utbetald ranta kapitaltillskott -28 -28
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 0 29 -133 -104
Utgaende balans 31 dec 2017 27 2102 -113 1212 3228

Bokslutskommunikér 2018
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Rékenskaper

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Hoist Finance
Bokslutskommuniké 2018

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar

MSEK 2018 2017 2018 2017
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 186 109 755 581

-varav erhallna rantor 749 1 2778 5

- varav erlagda réantor -88 -185 -289 -356
Portféljavskrivningar och -omvérderingar 659 2233
Justering for 6vriga poster som inte ingar
i kassaflodet -40 -57 -134 122
Realiserat resultat avyttring av fordringsportféljer - - 1 -
Realiserat resultat inlésen av fondandelar
jointventures -17 -14 -65 -62
Betald inkomstskatt =27/ -14 -109 -52
Summa 92 683 448 2822
Amorteringar férvéarvade fordringsportféljer 737 2869
Okning/minskning i 6vriga tillgdngar och skulder -30 136 =513 -327
Kassafléde fran den lopande verksamheten 799 819 2804 2495
Forvarvade fordringsportféljer -2 246 -2 075 -8 037 -4253
Avyttrade fordringsportfoljer - - 66 -
Investeringar/Avyttringar i obligationer
och andra vardepapper -629 -550 64 -1150
Ovriga kassafldden inom investeringsverksamheten -62 -1 -137 -36
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2937 -2636 -8044 -5439
Inlaning fran allménheten 1625 961 3832 1407
Emitterade obligationer 289 1350 3991 2131
Aterkop av emitterade obligationer -360 - -2 631 -676
Priméarkapitaltillskott - - 310 -
Nyemission aktier - - 568 -
Ovriga kassafldden inom finansieringsverksamheten - 21 -196 -1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1554 2332 5874 2751
Periodens kassaflode m 515 m -193
Likvida medel vid periodens bérjan 4422 2628 3172 3338
Omrakningsdifferens 2 27 34 27
Likvida medel vid periodens slut” 3840 3172 3840 3172

1) Bestar av Kassa, Belaningsbara statsskuldférbindelser och Utldning till kreditinstitut.
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RékenSkaper Bokslutskommunikér 2018
Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar

MSEK 2018 2017 2018 2017
Ranteintakter 403 8 1338 30
Rantekostnader -105 -2 -355 -5
Rédntenetto 298 6 983 25
Erhallna utdelningar 1386 180 1947 180
Provisionsintakter 2 - 6 -
Nettoresultat av finansiella transaktioner -32 1 -196 2
Realisationsvinst/-forlust pa finansiella tillgdngar = - =2 -
Ovriga rérelseintakter 85 40 310 243
Summa rorelseintakter 1738 227 3048 450
Allmdnna administrationskostnader

Personalkostnader -102 -2 -364 -5

Ovriga administrationskostnader -185 -123 -593 -331
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstiligangar -8 -1 -32 -6
Summa kostnader fore kreditforluster -295 -126 -989 -342
Resultat fore kreditforluster 1443 101 2059 108
Nedskrivningsvinster/-forluster 23 83
Nedskrivningar av finansiella
anlaggningstillgangar -1454 - -1454 -
Andelar i dgarintressens resultat 28 - 82 -
Rorelseresultat 40 101 770 108
Bokslutsdispositioner =57 24 -57 -24
Skatt 34 -17 -66 -19
Periodens resultat 17 60 647 65

Moderbolagets rapport dver resultat och ovrigt totalresultat

Kvartal 4 Kvartal 4 Helér Helar

MSEK 2018 2017 2018 2017
Periodens resultat 17 60 647 65
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakning
Omréakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 0 - 0 -
Summa poster som kan komma att
omklassificeras till resultatrakning 0 - 0 -
Ovrigt totalresultat 0 - 0 _
Totalresultat 60 647 65
Hanforligt till:

Aktiedgare i Hoist Finance AB (publ) 17 60 647 65
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RékenSkaper Bokslutskommuniké 2018

Moderbolagets balansrakning

31dec 31dec
MSEK 2018 2017
TILLGANGAR
Kassa 0 -
Belaningsbara statsskuldférbindelser 2653 -
Utlaning till kreditinstitut 365 275
Utlaning till allménheten 17 -
Férvarvade fordringsportfoljer 5593 -
Fordringar pa koncernbolag 15182 193
Obligationer och andra vardepapper 3635 -
Andelar i dotterbolag 722 1688
Andelar i joint venture 22 -
Immateriella anlaggningstillgangar 177 64
Materiella anléggningstillgangar 24 1
Ovriga tillgéngar 340 24
Uppskjuten skattefordran 1 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 27 9
SUMMA TILLGANGAR 2254
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Inlaning fran allmanheten 17 093 -
Skatteskulder 65 35
Ovriga skulder 524 301
Uppskjuten skatteskuld 5 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 68 4
Avsattningar 41 0
Senior skuld 5950 -
Efterstallda skulder 839 -
Summa skulder och avsattningar 24585 340
Obeskattade reserver (periodiseringsfond) 221 84
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 30 27
Reservfond 13 3
Uppskrivningsfond 66 -
Fond for utvecklingsutgifter 4 6
Summa bundet eget kapital 113 36
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 2965 1722
Reserver 3 -
Balanserade vinstmedel 224 7
Periodens resultat 647 65
Summa fritt eget kapital 3839 1794
Summa eget kapital 3952 1830
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2254
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering.
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS) och tolkningar av dessa standarder
som antagits av EU. Darutdver tillampas lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) inklusive
tillampliga andringsforeskrifter. Vidare tillampas Radet for finansiell
rapporterings rekommendation Kompletterande redovisningsregler
for koncerner (RFR 1).

Fran den 2 januari 2018, dé fusion mellan moderbolaget Hoist
Finance AB (publ) och dess dotterbolag Hoist Kredit AB (publ) dgde
rum, upprattar moderbolaget Hoist Finance AB (publ) delarsrapporten
i enlighet med (1995:1559) lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag (FFFS 2008:25) inklusive tillampliga andringsforeskrifter. Till
foljd av fusionen 6vergick moderbolaget fran att vara ett holding- och
inkopsbolag till ett rérelsedrivande bolag, och samtliga tillgdngar och
skulder i Hoist Kredit AB (publ) dverfordes till Hoist Finance AB (publ).
Jamforelsetalen i moderbolagets rakenskaper har raknats om for att
presenteras enligt FFFS 2008:25 uppstéllningsform for resultatrak-
ningen och ARKL:s uppstéllningsform fér balansrékningen. Vidare har
Réadet for finansiell rapporterings rekommendation Redovisning for
juridiska personer (RFR 2) tillampats.

Andrade redovisningsprinciper 2018

Ett antal nya eller dndrade redovisningsregler enligt IFRS har borjat
tillampas av Hoist Finance under 2018. Effekterna fran implemente-
ringen av IFRS 9 beskrevs forst i bokslutskommunikén 2017, sedan i
arsredovisningen 2017 och i ett pressmeddelande den 23 april 2018.
Nedan féljer en 6vergripande beskrivning av de resultat- och balans-
poster som har forandrats i enlighet med IFRS 9, jamfort med forega-
ende ars redovisning enligt IAS 39, samt ovriga dndringar i IFRS.

IFRS 9 Finansiella instrument
Den nya standarden omfattar klassificering och vardering, nedskriv-
ning och generell sdkringsredovisning och ersatter de tidigare kraven
inom dessa omraden i IAS 39. Hoist Finance borjade att tillampa klassi-
ficerings-, varderings- och nedskrivningskraven i IFRS 9 den 1 januari
2018. Hoist Finance fortsatter att folja IAS 39 for sakringsredovisning.
Den sammantagna effekten pa koncernens ingaende balanserade
vinstmedel per den 1 januari 2018 uppgick till 16 MSEK. Fér mer detalj-
erad information hénvisas till not 10.

Intékter forviarvade fordringsportfoljer
Posten utgar ur resultatrdkningen fran och med ar 2018.

Rénteintiakter

Fran och med ar 2018 redovisas ranteintakter avseende "Férvarvade
fordringsportféljer” under "Ranteintakter”. Ranteintakter beraknas
enligt effektivrantemetoden och aktiveras under "Férvarvade ford-
ringsportfoljer”. Kassafloden fran kunden redovisas som amortering
av fordran. Realiserade kassafloden som avviker fran prognostiserade
kassafloden redovisas som "Nedskrivningsvinster/-férluster”. I "Ned-
skrivningsvinster/-forluster” redovisas dven férandring av nuvardet
av framtida prognostiserade kassafléden.

Ranteintakter for “Forvarvade fordringsportféljer” baseras pa
kreditjusterad effektivranta som faststalls vid férsta redovisningstill-
fallet for portféljer med kreditforsamrade fordringar. For forvarvade
fordringsportféljer som inte ar kreditférsamrade berdknas effektiv-
réntan baserad pa det redovisade bruttovardet pa tillgangen. Effektiv-
rantan faststalls utifran femton ars prognostiserade kassafléden exklu-
sive inkasseringskostnader. Tidigare tillimpades tio ars prognostiserade

kassafléden inklusive inkasseringskostnader. Den kreditjusterade effek-
tivrdntan omraknades for samtliga portféljer vid 6vergangen till IFRS 9.

Nedskrivningsvinster/-forluster

I denna post redovisas fran och med ar 2018 férandringar i férlust-
reserv for "Forvdrvade fordringsportfoljer” samt redovisade for-
vantade kreditforluster avseende andra finansiella tillgdngar klassifice-
rade till upplupet anskaffningsvarde.

For forvarvade fordringsportféljer berdknas nedskrivning enligt en
trestegsmodell baserad pa forandringar i kreditkvalitet sedan forsta
redovisningstillfallet:

) Alla finansiella tillgdngar som inte &r kreditférsamrade vid forsta

redovisningstillfallet ar klassificerade i Steg 1,

)) Steg 2 finansiella tillgangar dar kreditrisken har 6kat vasentligt,

)) Steg 3 kreditforsamrade finansiella tillgangar.

Hoist Finance har inte réknat om nagra jamférelsesiffror for 2017. De
poster i tabeller, rdkenskaper och noter i delarsrapporten dar jam-
forelsesiffror ej har rdknats om, har markerats med gratt.

IFRS 15 Intédkter fran avtal med kunder
Den nya standarden tradde ikraft den 1 januari 2018 och introducerar
en femstegsmodell for att faststalla hur och ndr redovisning av intdk-
ter ska ske. Syftet med den nya intaktsstandarden ar att ha en enda
principbaserad standard for alla branscher. Standarden géller inte for
finansiella instrument, férsakringsavtal eller leasingavtal.

Overgéngen till IFRS 15 har inte haft ndgon inverkan pd Hoist
Finance finansiella rapporter, kapitaltackning eller stora exponeringar.

Andrad presentation av resultat- och balansposter

Tidigare ar redovisades omvarderingar i resultatposten “Intékter for-
varvade fordringsportfoljer”. Omvarderingseffekter redovisas fran och
med 1 januari 2018 under "Nedskrivningsvinster/-férluster”.

Portfoljen bestaende av icke foérfallna konsumentlan som per
arsskiftet rapporterades som Utldning till allméanheten har ej om-
klassificerats.

For mer detaljerad information hénvisas till redovisningsprincip-
erna i arsredovisningen 2017.

Hoist Finance har, till féljd av den nya organisation som tradde i
kraft den 27 mars 2018, introducerat en ny segmentrapportering. In-
delningen av verksamheten i tre regioner har uppldsts och segments-
redovisningen presenteras istdllet per land respektive centrala
funktioner och elimineringar enligt kraven i IFRS 8 Rorelsesegment.
Jamférelsesiffror for 2017 har raknats om.

Fran den 1 april 2018 har moderbolaget Hoist Finance AB (publ) valt
att tillampa sakringsredovisning av verkligt varde pa aktier i utlandska
dotterbolag samt andelar i utldndska joint ventures. Sakringsredovis-
ningen innebar att valutakurser paverkar det redovisade vardet pa
aktier i dotterbolag samt andelar i joint ventures. Vardeférandringen
redovisas i "Nettoresultat av finansiella transaktioner”, liksom varde-
forandring pa sakringsinstrument. Sakringsredovisningen ger harmed
en nettoeffekt i "Nettoresultat av finansiella transaktioner” jamfort
med tidigare da redovisade vardeforandringar pa sakringsinstrument
inte motsvarades av nagra redovisade vardeférandringar pa aktier i
dotterbolag samt joint ventures.

Ovriga dndringar i IFRS
Det finns inga 6vriga andringar som har tratti kraft 2018 av IFRS eller
IFRIC, som har haft ndgon betydande inverkan pa koncernens finan-
siella rapporter eller pa kapitaltackningen.

Ialla 6vriga vasentliga aspekter, ar koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder samt presentation ofér-
andrade jamfort med arsredovisningen 2017.

Bokslutskommunikér 2018
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Kommande regelverksforandringar

IFRS 16 Leasingavtal

IASB har publicerat den nya standarden IFRS 16 “Leasingavtal”, vilken
godkdndes av EU-kommissionen 2017. Den nya standarden ersatter
existerande IFRS, relaterade till redovisning av leasingavtal sdsom

IAS 17 "Leasingavtal” och IFRIC 4 "Faststdllande av huruvida ett avtal
innehaller ett leasingavtal”. IFRS 16 paverkar framst redovisnings-
kraven for leasetagare. Alla leasingkontrakt ska som utgangspunkt
redovisas som en tillgdng med nyttjanderatt och som en motsvaran-
de skuld i leasetagarens balansrakning. Avskrivningen pa tillgangen
redovisas i resultatrakningen och leasingbetalningarna ska delas upp
pa rantekostnad i resultatrakningen och amortering i balansrakningen.
Standarden undantar dock leasingavtal med en leaseperiod understi-
gande 12 manader (korttidsleasingavtal) och leasingavtal avseende
tillgdngar som har ett 1agt varde, fran redovisning som tillgang och
skuld. Redovisningskraven for leasegivare &r i stort oférandrade. Den
nya standarden medfor ocksa utékade upplysningskrav, vilket kommer
att expandera innehallet i notupplysningarna. Den nya standarden
trader i kraft for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2019 eller se-
nare och tidigare tilldmpning ar tillaten. Hoist Finance har valt att inte
tillampa IFRS 16 i fortid. Standarden ska antingen tillampas retroaktivt
for respektive period i de finansiella rapporterna, eller retroaktivt
med den kumulativa effekten av att borja tillimpa standarden som en
justering av 0ppningsbalanserna i eget kapital. Koncernen har valt att
tilldmpa den modifierade retroaktiva ansatsen, vilket innebdr att den
ackumulerade nettoeffekten av dvergangen till IFRS 16 kommer att
redovisas i balanserat resultat i 6ppningsbalansen per den 1 januari
2019. Inga jamforelsetal kommer att réknas om. Koncernen har under
2018 analyserat effekterna av 6vergangen till IFRS 16 och ingen vasent-
lig paverkan pa koncernens finansiella stallning eller kapitaltackning
forvantas. Analysen baseras pa aktuell tillganglig information och kan
komma att andras pa grund av information som blir tillganglig under
2019. Férvantade effekter sammanfattas och forklaras nedan.

Effekter vid 6vergéng till IFRS 16

Overgéngen till IFRS 16 kommer inte innebéra ndgon effekt pa koncer-
nens ingadende balans av eget kapital den 1 januari 2019. Koncernens
nyttjanderattstillgang och leasingsskuld vid dvergangen berédknas
uppga till 171 MSEK.

Effekter pd balansrdkningen

Efter dvergangen till IFRS 16 kommer Hoist Finance koncernen vid
leasingperiodens bérjan redovisa en nyttjanderatt som tillgang i ba-
lansrakningen inom posten Materiella anldggningstillgdngar samt en
leasingskuld inom posten Ovriga skulder till ett belopp som motsva-
rar nuvédrdet av de aterstaende leasingavgifterna vid leasingavtalets
bérjan, diskonterade med anvandningen av koncernens marginella

Hoist Finance
Bokslutskommuniké 2018

Redovisningsprinciper

ldneranta. Tillgdngen skrivs av linjart dver nyttjandeperioden. Leasing-
betalningarna fordelas mellan rénta och amortering av utestaende
skuld. Réntan fordelas dver leasingperioden sa att varje redovisnings-
period belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for
den under respektive period redovisade skulden.

Effekter pa resutatrdkningen

Efter overgangen till IFRS 16 kommer Hoist Finance koncernen att re-
dovisa rantekostnader for leasingskulden inom posten Rantekostnader
samt avskrivning av nyttjanderatten inom posten Av- och nedskriv-
ningar av materiella och immateriella tillgangar i resultatrakningen.
Koncernens resultatrakning kommer saledes att paverkas genom
minskade 6vriga rorelsekostnader samt 6kade avskrivningar och ran-
tekostnader i jamforelse mot tidigare tilldmpning av IAS 17.

Effekter pa kassaflodesanalysen

Efter overgangen till IFRS 16 kommer Hoist Finance-koncernen att
redovisa amorteringen av leasingskulden i kassaflédet fran finansie-
ringsverksamheten medan rantebetalningar redovisas i kassaflédet
fran den I6pande verksamheten.

Effekter pa kapitaltickningen

Den aktuella beddmningen ar att 6vergangseffekterna till IFRS 16
inte far nagon betydande inverkan pa kapitaltackning eller stora
exponeringar nar standarden tillampas férsta gangen i Hoist Finance
konsoliderad situation.

Uppskrivningsfond

BFN svarade i juni 2018 Finansinspektionen om fragestallningen kring
uppskrivningsregler i &rsredovisningslagen (1995:1554), ARL, avseende
finansiella anlaggningstillgangar klassificerade som kopta eller utgivna
kreditforsamrade fordringar. Svaret fran BFN innebar att i de fall som
moderbolaget gér en ny bedémning som leder till en uppjustering av
framtida kassafloden jamfort med de kassafloden som lag till grund
for berdkningen av effektivrantan vid anskaffningstidpunkten, ska
dessa uppskrivningar redovisas i en uppskrivningsfond inom bundet
kapital. Omféringen far harmed effekt pa utdelningsbara medel, till
dess att uppjusterade kassafléden realiseras eller minskas, och belopp
i uppskrivningsfonden aterfors. Uppskrivningarna och dess aterfo-
ringar paverkar inte resultatet. I moderbolaget redovisas nuvardet av
uppjusterad del av framtida kassafléden i uppskrivningsfond, avse-
ende forvédrvade kreditférsamrade icke-sakerstallda fordringar enligt
kollektiv vardering. Redovisningen tillampas framatriktat fran och med
1 oktober 2018. BFNs svar beaktas dven for forvarvade kreditférsam-
rade sakerstéllda fordringar, i sadant fall uppjustering av kassafléden
genomfors.

1EUR = SEK

Resultatrékningen (genomsnitt)

Balansrdkningen (vid periodens slut)

1GBP =SEK

Resultatrakningen (genomsnitt)

Balansrdkningen (vid periodens slut)

1PLN =SEK

Resultatrakningen (genomsnitt)

Balansrdkningen (vid periodens slut)

31dec 31dec
2018 2017
10,2522 9,6331
10,2753 9,8497
11,5870 10,9991
11,3482 11,1045
2,4072 2,2629
2,3904 2,3606
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Noter Bokslutskommuniké 2018
N ot 1 Segmentrapportering
Segmentsrapporteringen &r upprattad utifran hur hogsta verkstallande Summa rérelseintakter fér Centrala funktioner avser ett nettoresultat for
ledningen foljer upp verksamheten, vilket féljer koncernens legala upp- koncernens gemensamma finansiella transaktioner.
stéllningsform i resultatrédkningen med undantag av den interna finansie- Koncernens gemensamma kostnader avseende centrala staber och
ringskostnaden. Den interna finansieringskostnaden ingar i Summa stédfunktioner belastar inte rérelsesegmenten utan redovisas under
rérelseintakter, dar segmenten belastas pa basis av tillgangar i form av Centrala funktioner.
forvarvade fordringsportfdljer i relation till en fast intern manadsranta Vad galler balansrdkningen sker uppféljning av férvarvade ford-
for respektive portfolj. Skillnaden mellan den verkliga finansierings- ringsportfoljer, medan dvriga tillgdngar och skulder inte fljs upp per
kostnaden och den internprissatta redovisas under Centrala funktioner. segment.
Resultatrakning,
kvartal 4, 2018 .
Stor- Ovriga Centrala
MSEK britannien Italien Tyskland Polen lander funktioner Elimineringar Koncernen
Summa rorelseintdkter 147 229 87 79 153 -6" 77 766
varav interna finansierings-
kostnader -55 -38 -16 -33 -21 163 - 0
Summa rorelsekostnader -109 -142 -76 -36 -101 -142 2 -604
Resultat frdn andelar joint
ventures - - - - 1 13 - 24
Resultat fore skatt 38 87 " 43 (] -135 79 186
1) Utdelning fran dotterbolag 1 386 MSEK och nedskrivning av andelar i dotterbolag 1 454 MSEK.
Resultatrakning,
kvartal 4, 2017 .
Stor- Ovriga Centrala
MSEK britannien Italien Tyskland Polen lander funktioner Elimineringar Koncernen
Summa rérelseintdkter 151 130 89 75 108 274" -184 643
varav interna finansierings-
kostnader -56 -41 -25 -21 -28 171 - 0
Summa rérelsekostnader -94 -1 -105 -39 -94 -112 1 -554
Resultat frdn andelar joint
ventures - - - - 13 8 - 21
Resultat fore skatt 57 19 -16 36 27 170 -183 110
1) Utdelning fran dotterbolag 180 MSEK.
Resultatrakning,
helar 2018 .
Stor- Ovriga Centrala
MSEK britannien Italien Tyskland Polen lander funktioner Elimineringar Koncernen
Summa rorelseintdkter 597 776 350 378 461 767" -500 23829
varav interna finansierings
kostnader -203 -137 -63 -115 =77 595 - 0
Summa rorelsekostnader -381 -431 -296 -199 -347 -500 8 -2146
Resultat frdn andelar joint
ventures - - - - 17 55 - 72
Resultat fore skatt 216 345 54 179 131 322 -492 755

1) Utdelning fran dotterbolag 1 947 MSEK och nedskrivning av andelar i dotterbolag 1 454 MSEK.
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Noter Bokslutskommuniké 2018
N ot 1 Fortséattning Segmentrapportering
Resultatrakning,
helar 2017 .
Stor- Ovriga Centrala

MSEK britannien Italien Tyskland Polen lander funktioner Elimineringar Koncernen
Summa rérelseintdkter 551 518 369 294 360 460" -187 2365

varav interna finansierings

kostnader -205 -153 -99 -78 -111 646 - 0
Summa rérelsekostnader -361 -333 -287 -144 -335 -402 2 -1860
Resultat frdn andelar joint
ventures - - - - 25 51 - 76
Resultat fore skatt 190 185 82 150 50 109 -185 581
1) Utdelning fran dotterbolag 180 MSEK.
Forvarvade fordringar,
31dec 2018 .

Stor- Ovriga Centrala
MSEK britannien Italien Tyskland Polen lander funktioner Koncernen
Icke forfallen portfélj av
konsumentlan 14 14
Forvarvade fordringsportféljer 5671 5935 2190 2757 4052 20605
Andelar i joint ventures" 215 215
Forvarvade fordringar 5671 5935 2204 2757 4052 215 203834
Forvarvade fordringar,
31dec 2017 .
Stor- Ovriga Centrala
MSEK britannien Italien Tyskland Polen lander funktioner Koncernen
Icke forfallen portfélj av
konsumentlan 21 21
Forvéarvade fordringsportfoljer 4499 4028 1937 1879 2423 14766
Andelar i joint ventures” 237 237
Forvarvade fordringar 4499 4028 1958 1879 2423 237 15024
1) Avser vérdet av andelar i joint venture i Polen med forvarvade fordringsportféljer och motsvaras saledes inte av motsvarande post i Balansrakningen.
N ot 2 Forvarvade fordringsportfoljer
KONCERNEN MODERBOLAGET
31dec 31dec 31dec 31dec

MSEK 2018 2017 2018 2017
Redovisat bruttovarde 20346 14766 5533 -

Kreditforlustreserv

Redovisat nettovérde

259 n.a 61 n.a
-:Ia:ﬂ 14766 ml -
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N ot 2 Fortséttning Férvarvade fordringsportféljer
Forvarvade kreditforsamrade fordringsportféljer KONCERNEN

Redovisat Kredit- Redovisat
MSEK bruttovérde forlustreserv nettovarde
Ingdende balans 1 jan 2018 14766 - 14766
Overgéngseffekter IFRS 9 1 - 1
Forvarv 6925 - 6925
Rénteintakter 2744 - 2744
Inkasserade belopp -5533 - -5533
Nedskrivningsvinster/-forluster - 264 264
Avyttring -66 0 -66
Omrakningsdifferenser 487 -2 485
Utgaende balans 31 dec 2018 19334 262 19 596
Forvarvade kreditforsamrade fordringsportfdljer MODERBOLAGET

Redovisat Kredit- Redovisat
MSEK bruttovarde forlustreserv nettovarde
Ingdende balans 1jan 2018 - - -
Overtagna vid fusion 2464 - 2464
Overgéngseffekter IFRS 9 7 - 7
Forvarv 3532 - 3532
Rénteintakter 637 - 637
Inkasserade belopp -1509 - -1509
Nedskrivningsvinster/-férluster - 64 64
Omrakningsdifferenser 2 -1 1
Utgaende balans 31 dec 2018 5133 (] 5196

Odiskonterade forvirvade kreditforlustreserver

Den odiskonterade férvarvade kreditforlustreserven vid forsta redovisningstillfallet for kreditforsamrade fordringsportfoljer som férvarvats i
koncernen under januari till december uppgick per den 31 december till 43 261 MSEK, varav 24 689 MSEK &r hanférligt till forvarv i moderbolaget.

Forvarvade icke-kreditforsamrade

fordringsportfoljer KONCERNEN
Steg 2 Steg 3

Redovisat Steg 1 aterstdende aterstdende Summa kredit- Redovisat
MSEK bruttovarde 12 méan Ioptid 16ptid forlustreserv nettovarde
Ingdende balans 1jan 2018 - - - - -
Forvarv 111 - - - 111
Rénteintakter 56 - - - 56
Amorteringar och ranteinbetalningar -136 - - - -136
Forandringar i risk parametrar - -2 0 -1 -3
Bortskrivningar -3 - - - -3
Omrakningsdifferenser -16 0 0 0 -16
Utgaende balans 31 dec 2018 1012 -2 (1] -1 1009
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N ot 2 Fortséttning Férvarvade fordringsportféljer

Forvarvade icke-kreditforsamrade

fordringsportfoljer MODERBOLAGET
Steg 2 Steg 3

Redovisat Steg 1 aterstaende aterstaende  Summa kredit- Redovisat
MSEK bruttovarde 12 méan Ioptid 16ptid forlustreserv nettovirde
Ingaende balans 1 jan 2018 - - - - - -
Forvarv 449 - - - 0 449
Rénteintakter 24 - - - - 24
Amorteringar och ranteinbetalningar -63 - - - - -63
Forandringar i risk parametrar - -1 0 -1 -2 -2
Bortskrivningar -1 - - - - -1
Omrakningsdifferenser -10 0 0 0 0 -10
Utgaende balans 31 dec 2018 399 -1 (1] -1 -2 397
Férvirvade fordringsportféljer KONCERNEN Varav verkligt virde? KONCERNEN

31dec 31dec
MSEK 2017 MSEK 2017
Ingdende balans 12386  Ingadende balans 1045
Férvarv 4253 Omrakningsdifferenser 28
Omrakningsdifferenser 361
Vardeforandring

Véardeférandring Baserat pa prognos for ingdende balans
Baserat pa prognos for ingdende balans (@vskrivningar) -120
(avskrivningar) -2244Y Baserat pa andrade uppskattningar
Baserat pa andrade uppskattningar (omvarderingar) 13
(omvdrderingar) 10 Redovisat virde 940
Redovisat viarde 14766 Forandringar i redovisat viarde redovisade
Forandringar i redovisat varde iresultatrakningen -133
redovisade i resultatrdkningen -2233

1) Inkluderar -108 MSEK hanférligt till en delférséljning av en polsk fordringsportfol;.

2) Verkligt vdrde av forvarvade fordringsportfoljer berdknas genom att framtida férvantade

kassafléden diskonteras med genomsnitts-effektivrantan fér de senaste 24 manadernas

kopta fordringsportféljer i varje jurisdiktion.

NOt 3 Finansiella instrument

Redovisat varde och verkligt virde pa finansiella instrument

KONCERNEN, 31 DEC 2018

Tillgangar/skulder
redovisade till verkligt virde

via resultatet Upplupet Summa

Sakrings- anskaffnings- redovisat Verkligt
MSEK Handel Obligatoriskt instrument vérde vérde varde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 2653 2653 2653
Utlaning till kreditinstitut 1187 1187 1187
Utlaning till allménheten 14 14 14
Forvédrvade fordringsportfoljer 20605 20605 22309
Obligationer och andra vardepapper 3635 3635 3635
Derivat 11 117 128 128
Ovriga finansiella tillgdngar 233 233 233
Summa " 6288 117 22039 28455 m
Inlaning fran allménheten 17 093 17 093 17 093
Derivat 5 14 19 19
Senior skuld 5950 5950 5922
Efterstéllda skulder 839 839 826
Ovriga finansiella skulder 544 544 544
Summa 5 14 24426 24 445
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N ot 3 Fortséttning Finansiella instrument
KONCERNEN, 31 DEC 2017
Tillgangar/skulder
redovisade till verkligt varde
viaresultatet
Lanefordringar . Summa

och Sakrings- Ovriga redovisat Verkligt
MSEK Handel Identifierade kundfordringar instrument skulder virde virde
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 1490 1490 1490
Utlaning till kreditinstitut 1681 1681 1681
Utlaning till allménheten 37 37 37
Forvarvade fordringsportféljer
- varav redovisade till verkligt vdrde 940 940 940
- varav redovisade till upplupet anskaffningsvérde 13 826 13826 13426
Obligationer och andra vardepapper 3689 3689 3689
Derivat 4 7 1 1
Ovriga finansiella tillgdngar 189 189 189
Summa 4 6119 15733 7 21863 21463
Inlaning fran allménheten 13227 13227 13227
Derivat 4 6 10 10
Senior skuld 4355 4355 4532
Efterstéllda skulder 803 803 811
Ovriga finansiella skulder 536 536 536
Summa 4 6 18 921 18 931 19116

MODERBOLAGET, 31 DEC 2018

Tillgangar/skulder
redovisade till verkligt varde

via resultatet Upplupet Summa

Sakrings- anskaffnings- redovisat Verkligt
MSEK Handel Obligatoriskt instrument vérde vérde vérde
Beldningsbara statsskuldsforbindelser 2653 2653 2653
Utlaning till kreditinstitut 365 365 365
Utlaning till allménheten 17 17 17
Forvarvade fordringsportféljer 5593 5593 6156
Fordringar pa koncernbolag 15182 15182 15182
Obligationer och andra vardepapper 3635 3635 3635
Derivat " 17 128 128
Ovriga finansiella tillgdngar 172 172 172
Summa 1" 6288 117 21329 27745
Inléning fran allménheten 17093 17093 17093
Derivat 5 14 19 19
Senior skuld 5950 5950 5922
Efterstéllda skulder 839 839 826
Ovriga finansiella skulder 539 539 539

Summa 5 14 24421 24440 m
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Varderingar till verkligt viarde

Koncernen

Nar verkligt varde for en tillgang eller skuld ska faststallas, anvander
koncernen observerbara data i sa stor utstrackning som mojligt.
Verkliga varden kategoriseras i olika nivaer i en verkligt varde hierarki
baserat pa indata som anvéands i varderingstekniken enligt féljande:

Niva 1) Noterade kurser (ojusterade) pa en aktiv marknad for iden-
tiska instrument.
Niva 2) Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata

som inte ingar i Niva 1. Denna kategori inkluderar instru-

Varderingar till verkligt varde

ment som varderas baserat pa noterade priser pa aktiva
marknader for liknande instrument, noterade priser for
identiska eller liknande instrument som handlas pa mark-
nader som inte &r aktiva, eller andra varderingstekniker dér
alla vasentliga indata ar direkt och indirekt observerbar pa
marknaden.

Utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.
Denna kategori inkluderar alla instrument dar varderings-
tekniken innefattar indata som inte baseras pa observerbar
data och dér den har en vésentlig paverkan pa varderingen.

Niva 3)

KONCERNEN, 31 DEC 2018

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 m
Belaningsbara statsskuldférbindelser 2653 2653
Obligationer och andra vardepapper 3635 3635
Derivat 128 128
Summa tillgangar 6288 128 m
Derivat 19 19
Senior skuld 5922 5922
Efterstallda skulder 826 826
Summa skulder 6767

Varderingar till verkligt varde

KONCERNEN, 31 DEC 2017

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Belaningsbara statsskuldférbindelser 1490 1490
Obligationer och andra vardepapper 3689 3689
Derivat 1 1"
Summa tillgangar 5179 1 5190
Derivat 10 10
Senior skuld 4532 4532
Efterstéllda skulder 811 811
Summa skulder 5353 5353
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N ot 4 Kapitaltackning

Informationen i denna not avser sadan information som ska lamnas
enligt FFFS 2008:25, inklusive tillampliga dndringsféreskrifter, avseen-
de arsredovisningar for kreditinstitut och enligt FFFS 2014:12, inklusive
alla tillampliga andringsforeskrifter, om tillsynskrav och kapitalbuf-
fertar. Informationen avser Hoist Finance AB:s (publ) konsoliderade
situation ("Hoist Finance”) samt Hoist Finance AB (publ) som ar det
reglerade institutet. Skillnaden i konsolideringsgrund mellan koncern-
redovisningen och den konsoliderade situationen ar att joint ventures
konsolideras med kapitalandelsmetoden i koncernredovisningen
medan proportionell konsolidering anvands for den konsoliderade si-
tuationen. For faststdllandet av bolagets lagstadgade kapitalkrav galler
priméart Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013
och Lag (2014:966) om kapitalbuffertar.

Jamforelsetal for Hoist Finance AB (publ) avser det fusionera-
de Hoist Kredit AB (publ), vilket fram till den 2 januari 2018 var det

Kapitalbas

reglerade institutet i Hoist Finance-koncernen. Den 2 januari 2018
genomfordes fusionen i vilken samtliga tillgangar och skulder i Hoist
Kredit dverfordes till Hoist Finance och Hoist Kredit uppléstes.

Overgangsregler IFRS 9

Hoist Finance har, efter inhdmtande av Finansinspektionens godkan-
nande, beslutat att fran 30 april 2018 fram till och med 31 december
2022 tillampa 6vergangsreglerna avseende inférandet av IFRS 9.
Tillampningen av dessa 6vergangsregler medger en gradvis infasning i
kapitaltackningen av avsattningar for forvantade kreditforluster.

Riskvikt pa forfallna lan

Fran den 18 december 2018 asatter Hoist Finance en riskvikt om 150
procent avseende ej sdkerstéllda férfallna 1an, som en foljd av Finans-
inspektionens nya tolkning av kapitaltackningsférordningen.

Nedan tabell visar kapitalbasen som anvands for att tacka kapitalkraven for Hoist Finance konsoliderade situation samt det reglerade institutet

Hoist Finance AB (publ).

Hoist Finance

konsoliderad situation Hoist Finance AB (publ)

31dec 31dec 31dec 31dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 1913 1287 1913 483
Balanserade vinstmedel 1005 745 199 402
Ackumulerat annat totalresultat och andra reserver 191 282 649 1081
Oversiktligt granskat resultat netto efter avdrag for forutsebara 590 299 647 183
kostnader och utdelning?
Immateriella anldaggningstillgangar (netto efter minskning for
tillhérande skatteskulder) -387 -287 -177 -44
Uppskjutna skattefordringar som dr beroende av framtida Idnsamhet -18 -21 -1 -3
Ovriga 6vergdngsjusteringar 3 _ 2 _
Karnprimérkapital 3297 2305 3232 2102
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 690 380 690 380
Priméarkapitaltillskott 690 380 690 380
Primaérkapital 3987 2685 3922 2482
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 839 803 839 803
Supplementarkapital 839 803 839 803

Summa kapitalbas

4826 3488 -Hil 3285

1) For ar 2018 kommer styrelsen foresla till arsstamman att inte betala nagon utdelning, varfor inget utdelningsavdrag har inkluderats. For jamforelsearet ar regulatoriskt utdelningsavdrag
beraknat pa 30 procent av periodens Gversiktligt granskade resultat efter skatt, vilket ar maximal utdelning enligt koncernens interna utdelningspolicy.

Bokslutskommuniké 2018
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NoOt 4 rortsattning Kapitaltackning

Riskvigt exponeringsbelopp och kapitalkrav
Tabellerna nedan visar riskvdgt exponeringsbelopp och kapitalkrav per riskkategori for Hoist Finance konsoliderade situation samt det reglerade
institutet Hoist Finance AB (publ).

Hoist Finance

Riskvagt exponeringsbelopp konsoliderad situation Hoist Finance AB (publ)
31dec 31dec 31dec 31dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 355 381 161 150
varav motpartsrisk 48 54 48 54
Exponeringar mot féretag 142 136 15286 10935
Exponeringar mot hushall 75 16 69 16
Exponeringar sdkrade genom pantrétt i fastigheter 402 - 112 -
Fallerande exponeringar 28919 15 349 7 667 2 496
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 363 369 363 369
Aktieexponeringar - - 722 2143
Ovriga poster 117 145 51 44
Kreditrisk (schablonmetoden) 30373 16 396 24431 16 153
Marknadsrisk (valutarisk - schablonmetoden) 25 113 25 113
Operativ risk (schablonmetoden) 3670 3158 1430 1128
Kreditvarderingsjusteringar (schablonmetoden) 53 27 53 27

Totalt riskvdgt exponeringsbelopp 19 694 EEI 17 421
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) Hoist Finance
Kapitalkrav konsoliderad situation Hoist Finance AB (publ)

31dec 31dec 31dec 31dec

MSEK 2018 2017 2018 2017
Pelare 1
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan
och myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut 28 30 13 12

varav motpartsrisk 4 4 4 4
Exponeringar mot foretag 11 i 1223 875
Exponeringar mot hushall 6 1 6 1
Exponeringar sakrade genom pantrétt i fastigheter 32 - 9 -
Fallerande exponeringar 2313 1228 613 200
Exponeringar i form av sakerstdllda obligationer 29 30 29 30
Aktieexponeringar - - 58 17m
Ovriga poster 9 12 4 4
Kreditrisk (schablonmetoden) 2428 1312 1955 1293
Marknadsrisk (valutarisk - schablonmetoden) 2 9 2 9
Operativ risk (schablonmetoden) 294 253 114 920
Kreditvarderingsjusteringar (schablonmetoden) 4 2 4 2
Totalt kapitalkrav - Pelare 1 m’ 1576 -:a 1394
Pelare 2
Koncentrationsrisk 215 131 215 131
Rénterisk i bankboken 54 36 54 36
Pensionsrisk 3 3 3 3
Ovriga Pelare 2-risker 31 26 31 26
Totalt kapitalkrav - Pelare 2 196 196
Kapitalbuffertar
Kapitalkonserveringsbuffert 853 492 649 436
Kontracyklisk buffert 103 1" 73 8
Totalt kapitalkrav - Kapitalbuffertar 503 444

Totalt kapitalkrav

Kapitalrelationer och kapitalbuffertar

1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 stalls
krav pa kreditinstitut att uppratthalla minst 4,5 procent kdrnprimar-
kapital, 6 procent primarkapital och 8 procent totalt kapital i relation
till totalt riskvagt exponeringsbelopp. Kreditinstitut ar dven skyldiga
att uppratthalla vissa kapitalbuffertar. For nérvarande ar Hoist
Finance skyldigt att uppratthalla en kapitalkonserveringsbuffert om
2,5 procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp samt en kontracyklisk

buffert om 0,3 procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp. Nedan-
staende tabell visar kdrnprimarkapital, primérkapital och totalt kapital
i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp for Hoist Finance kon-
soliderade situation samt det reglerade institutet Hoist Finance.
Tabellen visar dven det institutionsspecifika kravet pa karnprimar-
kapital. Samtliga kapitalrelationer ar éver minimikraven och kapital-
buffertkraven.
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Hoist Finance

konsoliderad situation Hoist Finance AB (publ)

31dec 31dec 31dec 31dec

Kapitalrelationer och kapitalbuffertar, % 2018 2017 2018 2017
Kérnprimarkapitalrelation 9,66 11,70 12,45 12,07
Primarkapitalrelation 11,68 13,63 15,11 14,25
Total kapitaltdckningsrelation 14,14 17,71 18,34 18,86
Institutionsspecifikt krav pa karnprimarkapital 7,30 7,05 7,28 7,05
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50 2,50 2,50 2,50
varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 0,30 0,05 0,28 0,05

Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert”

m 7.20 m 7,57

1) Kérnprimérkapitalrelationen sdsom rapporterats, med avdrag for minimikravet pé 4,5 procent (exkluderat buffertkraven) och med avdrag for eventuellt

kérnprimdrkapital som anvénts for att mota primar- och totalt kapitalkrav.

Internt bedomt kapitalbehov

Per den 31 december 2018 uppgick det internt bedémda kapital-
behovet for Hoist Finance till 3031 MSEK (1 771), varav 303 MSEK (196)
ar hanforligt till Pelare 2.

Not 5 Likviditetsrisk

Informationen i denna not avser sadan information som ska ldmnas
enligt FFFS 2010:7, inklusive tillampliga andringsféreskrifter, avseende
hantering av likviditetsrisker for kreditinstitut och véardepappersbolag.

Likviditetsrisk ar risken for svarigheter att fa finansiering och dar-
med inte kunna uppfylla betalningsataganden pa forfallodagen, utan
att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart.

Koncernens intdakter och kostnader ar relativt stabila, varfor kon-
cernens likviditetsrisk framst ar kopplad till den del av finansieringen
som avser inlaning fran allménheten. Denna finansieringsform innebar
definitionsmassigt en risk for stérre utfloden med kort varsel.

Det dvergripande malet for koncernens likviditetsriskhantering
ar att sdkerstalla att koncernen har kontroll 6ver sin likviditetsrisk-
situation, med tillrackliga mangder likvida medel eller omedelbart av-
yttringsbara tillgangar for att i tid fullgéra sina betalningsataganden,
utan att detta leder till avsevért hogre kostnader.

Finansiering

Finansiering upptas framst via inlaning fran allménheten och
via kapitalmarknaden genom att emittera seniora icke sakerstallda
obligationer och kapitalbasinstrument samt eget kapital. Merparten
av inlaningen fran allmanheten ska aterbetalas direkt vid anfordran
(rorlig inlaning - "flex”), medan ca 35 procent (35) av koncernens in-
laning fran allménheten &r bundet pa langre I6ptider, sa kallad fast
inlaning ("fast”), dar I6ptiden varierar mellan 12 och 36 manader.
Cirka 99 procent av inldningen star under den statliga insattnings-
garantin.

Jamforelsetal for Hoist Finance AB (publ) avser det fusionera-
de Hoist Kredit AB (publ), vilket fram till den 2 januari 2018 var det
reglerade institutet i Hoist Finance-koncernen. Den 2 januari 2018
genomfordes fusionen i vilken samtliga tillgdngar och skulder i Hoist
Kredit dverfordes till Hoist Finance och Hoist Kredit upplostes.

Hoist Finance

konsoliderad situation Hoist Finance AB (publ)

31 dec 31dec 31 dec 31dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Inléning fran allméanheten, flex 11 041 8580 11 041 8580
Inlaning fran allméanheten, fast 6052 4647 6052 4647
Senior skuld 5950 4355 5950 4355
Primarkapitaltillskott 690 380 690 380
Efterstéllda skulder 839 803 839 803
Eget kapital 3723 2849 3262 2100
Ovrigt 960 923 924 613

Balansomslutning

Koncernens treasurypolicy innehaller limiter for hur mycket tillganglig
likviditet som ska finnas samt dess beskaffenhet. Den 31 december
var tillganglig likviditet 7 399 MSEK (6 800), vilket 6verstiger limitnivan
med signifikant marginal.

m 22537 28758 21478

Hoist Finance likviditetsreserv, presenterad nedan i enlighet med
Svenska Bankféreningens mall, bestar huvudsakligen av obligationer
emitterade av svenska staten och svenska kommuner samt sékerstéllda
obligationer.
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Not 5 rortsittning Likviditetsrisk
Likviditetsreserv

31dec 31dec
MSEK 2018 2017
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0 0
Inlaning i andra banker tillgénglig overnight 111 1621
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stater, centralbanker eller multinationella utvecklingsbanker 1622 1061
Véardepapper emitterade eller garanterade avkommuner eller statliga enheter 1031 429
Sdkerstallda obligationer 3635 3689

Vérdepapper emitterade av icke-finansiella féretag = -

Vérdepapper emitterade av finansiella féretag = -

Ovrigt - -

Summa ‘m 6800

Hoist Finance har en utarbetad beredskapsplan avseende likviditetsrisk vilken bland annat identifierar sérskilda handelser da beredskapsplanen
trader i kraft och vilka atgarder som ska vidtas.

NoOt 6 stsiida sikerheter

Koncernen Moderbolaget

31dec 31dec 31dec 31dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Panter och ddrmed jamférliga sakerheter stéllda for egna skulder och
for sasom avsattningar redovisade forpliktelser 70 49 12 -
Not 7 Eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget

31dec 31dec 31dec 31dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Ataganden 1116 698 367 -
N ot 8 Avstamning alternativa nyckeltal
EBITDA, justerad

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar

MSEK 2018 2017 2018 2017
Periodens resultat 165 86 590 453
+ Skatt pa periodens resultat 21 24 165 128
+/- Nettoresultat av finansiella transaktioner -16 -1 -43 50
+ Réntekostnader 104 75 351 305
- Rénteintakter (exkl. ranteintdkter fran icke forfallen portfolj av konsumentlan) 4 4 15 14
+ Portféljomvardering 3 -1
-/+ Nedskrivningsvinster/-forluster -61 -261 -
+  Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 17 14 61 56
EBITDA 205 878 995
+  Avskrivningar pa icke forfallen portfolj av konsumentlan 2 1
+  Avskrivningar pa forvarvade fordringsportfoljer 656 2244
+ Inkasserade belopp fordringsportfoljer 1440 5533 -
- Ranteintakter forvarvade fordringsportféljer -765 -2 800 -

EBITDA, justerad m 863 3250
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N ot 8 Fortséttning Avstamning alternativa nyckeltal
Avkastning eget kapital, exkluderat for
jamforelsestorande poster

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
TSEK 2018 2017 2018 2017
Eget kapital 4413 3228 4413 3228
Primarkapitaltillskott -690 -380 -690 -380
Aterlaggning utbetald rantekostnad for
priméarkapitaltillskott 42 28 42 28
Aterlaggning jamforelsestérande poster?? 9 102 9 102
Totalt eget kapital 3774 2978 3774 2978
Totalt eget kapital (kvartalssnitt) 2868 m 2752
Periodens resultat 166 85 590 453
Aterlaggning jamférelsestérande poster”? 19 58 9 102
Framraknat arligt resultat 740 572 599 555

Justering av ranta priméarkapitaltillskott

Justerat arligt resultat

-59 -40 -59 -40

Avkastning eget kapital, exkluderat for
jamforelsestorande poster, %

1) Jamforelsestérande poster 2018 avser en kostnad avseende dvertagandet av en tidigare externt hanterad fordringsportfolj samt omstruktureringskostnader under andra
kvartalet, en modifieringsvinst som har resultatforts i samband med nyemission och aterkép av seniora obligationer under tredje kvartalet samt omstruktureringskostnader

och férvarvskostnader under fjdrde kvartalet, inklusive skatteeffekten.

2) Jamforelsestérande poster 2017 avser kostnader som uppkommit i samband med aterkop av efterstalld skuld och obligationer under andra kvartalet 2017 samt omstrukture-
ringskostnader och en justering av tidigare kostnadsperiodisering under fjarde kvartalet 2017, inklusive skatteeffekten.

N Ot 9 Forvarv

Den 11 oktober 2018 ingick Hoist Finance ett avtal om att leasa och
dérefter forvarva de bestdende verksamheterna i de italienska kre-
dithanteringsbolagen Maran S.p.A. och R&S S.r.l. ("Maran Group”) i en
flerstegsprocess, under ackordsférfarande (concordato preventivo)
enligt italiensk insolvenslag. Forvéarvet av Maran Groups verksam-

het kommer att addera kapacitet och kompetens till den nuvarande
verksamheten i Italien och skapa en integrerad serviceplattform vilket
etablerar Hoist Finance som en kredithanteringspartner med en hel-
hetslésning for den italienska finanssektorn.

Inkramsforvarvet av nettotillgangarna gors genom det nybildade
heldgda dotterbolaget Nuova Maran S.r.l. och férvarvet har konsolide-
rats i sin helhet till 100 procent sedan avtalet ingicks. Kdpeskillingen
uppgar till totalt 39 MSEK och har redovisats som en skuld till koparen
fram till att likvidreglering sker av kopet utifran ackordférfarandet
enligt italiensk insolvenslag. Férvarvsrelaterade kostnader uppgick till
4 MSEK och ingar i administrativa kostnader i koncernens resultat-
rakning.

I de forvarvade nettotillgdngarna om 39 MSEK ingar en goodwill
om 6 MSEK som redovisas i posten immateriella anlaggningstillgdng-
ar. Goodwill &r framst hanforlig till den kompetens som koncernen
erhaller.

Nettotillgangarna konsolideras i Hoist Finance fran och med okto-
ber 2018.

De forvarvade nettotillgangarna vid forvarvstidpunkten:"

Immateriella anldggningstillgdngar 38
Materiella anlaggningstillgangar 1
Summa identifierbara nettotillgdngar 39

1) Forvérvsbalansen &r preliminar.
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N ot 1 0 Klassificering och vardering IFRS 9
Jamforelse mellan IAS 39 utgaende balans 31 dec 2017 och IFRS 9 ingaende balans 1 jan 2018, koncernen

Ursprungligt Nytt virde

Urspsunglig varderings- varde enligt Ny varderings- Oom- Om- enligt

MSEK kategori enligt IAS 39 IAS39  kategoriiIFRS9 klassificering vardering IFRS 9
Kassa L&ne- och kundfordringar 0  Upplupet anskaffningsvarde - - 0
Belaningsbara statsskuldforbindelser ~ FVPL identifierade 1490  FVPL obligatoriskt - - 1490
Utldning till kreditinstitut Lane- och kundfordringar 1681  Upplupet anskaffningsvarde - - 1681
Utlaning till allménheten Lane- och kundfordringar 37  Upplupet anskaffningsvarde - - 37
Forvédrvade fordringsportfoljer FVPL identifierade 940  Upplupet anskaffningsvarde -940 - -
Forvdrvade fordringsportfoljer Lane- och kundfordringar 13826  Upplupet anskaffningsvarde 940 1 14777
Obligationer och andra vérdepapper FVPL identifierade 3689  FVPLobligatoriskt - - 3689
Derivat FVPL handel 4 FVPL handel - - 4
Derivat Sakringsinstrument 7 Sékringsinstrument - - 7
Ovriga finansiella tillgéngar Lane- och kundfordringar 189  Upplupet anskaffningsvarde - - 189
Inlaning fran allmanheten Ovriga skulder 13227  Upplupet anskaffningsvérde - - 13227
Derivat FVPL handel 4 FVPL handel - - 4
Derivat Sakringsinstrument 6  Sakringsinstrument - - 6
Senior skuld Ovriga skulder 4355  Upplupet anskaffningsvérde - 8 4363
Efterstéllda skulder Ovriga skulder 803  Upplupet anskaffningsvarde - - 803
Ovriga finansiella skulder Ovriga skulder 536  Upplupet anskaffningsvérde - - 536

Kreditforlustreserver

Férvarvade fordringsportfdljer - Portfoljernas redovisade varde har

redan innan inférandet av IFRS 9 baserats pa forvantade kassafléden
och omvdrderingseffekter redovisades under resultatposten Intékter

férvarvade fordringsportfoljer. Metoden dverensstammer till ver-
vagande del med berdkning av forlustreserven enligt IFRS 9, varfor
overgangseffekterna i ingdende balans inte &r vasentliga.

Forvarvade fordringsportféljer omklassificerade fran verkligt varde i resultatrdkningen
enligt IAS 39 till upplupet anskaffningsvarde enligt IFRS 9, koncernen

Ovriga finansiella tillgdngar vdrderade till upplupet anskaffnings-
varde - den berdknade kreditforlusten vid 6vergangen till IFRS 9 var ej
vasentlig, varfor nagon forlustreserv inte rapporterades.

MSEK

Verkligt varde pa omklassificerade férvarvade fordringsportféljer, 31 dec 2017 940
Verkligt varde pa rapportdagen, om forvarvade fordringsportfoljen inte hade blivit omklassificerad 778
Vinst/férlust till foljd av férandring i verkligt vdarde under perioden, om forvérvade fordringsportféljen inte hade blivit omklassificerad -162
Omklassificerade forvdrvade fordringsportféljers effektivranta vid forsta tillampningsdatumet, % 21
Redovisad ranteintdkt under perioden jan-dec 2018 171
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Forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 11 februari 2019

Ingrid Bonde
Styrelseordférande

Cecilia Daun Wennborg Malin Eriksson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Liselotte Hjorth Marcial Portela
Styrelseledamot Styrelseledamot

Joakim Rubin Gunilla Ohman
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jorgen Olsson
Styrelseledamot

Klaus-Anders Nysteen
VD och koncernchef
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Alternativa nyckeltal
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Definitioner

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-matt) ar finansiella matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stélining
eller kassafléde som inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS), i kapitalkravsdirektivet (CRD 1V) eller i EU:s kapitalkravsférordning nr 575/2013
(CRR). Alternativa nyckeltal anvands av Hoist Finance, tillsammans med 6vriga finansiella matt, nar det ar relevant for att kunna folja upp och beskriva den
finansiella situationen och for att ge ytterligare anvandbar information till anvandarna av de finansiella rapporterna. Dessa matt &r inte direkt jamforbara
med liknande nyckeltal som presenteras av andra foretag. “Estimated Remaining Collections”, portféljavkastning och EBITDA justerad ar tre alternativa
nyckeltal som anvands av Hoist Finance. Vidare har Hoist Finance under perioden valt att presentera Avkastning pa eget kapital, exkluderat for jamforelse-
storande poster samt Resultat per aktie efter utspadning, exkluderat fér jamforelsestorande poster som alternativa nyckeltal. Nedan beskrivs alternativa

och andra nyckeltal och hur de berdknas.

Antal anstéllda (FTE)
Antal anstéllda vid periodens slut omraknat till
heltidstjanster.

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat justerat for upplupen, ej ut-
betald rénta pa primarkapitaltillskott, upprak-
nat pa helarsbasis, i relation till eget kapital jus-
terat for primadrkapitaltillskott redovisat i eget
kapital, beréknat som periodens genomsnitt
baserat pa kvartalsvarden under perioden.

Avkastning pa tillgangar
Periodens nettoresultat i relation till genom-
snittlig balansomslutning.

Brutto ERC 120/180 manader

“Estimated Remaining Collections” ar bola-
gets uppskattning av bruttobelopp som kan
inkasseras pa de fordringsportfoljer bolaget
for narvarande ager. Uppskattningen baseras
pa estimat for respektive fordringsportfélj och
stracker sig i tid fran nastkommande manad
och 120/180 ménader framét. Estimaten for
respektive fordringsportfélj baseras i sin tur pa
bolagets omfattande erfarenhet av bearbetning
och inkassering under fordringsportfoljers eko-
nomiska livslangd.

EBIT

"Earnings Before Interest and Tax”, rorelse-
resultat. Verksamhetens resultat fore
finansiella poster och skatt.

EBIT-marginal
EBIT (rorelseresultat) i relation till totala
intakter.

EBITDA justerad

EBIT (rorelseresultat), minus nedskrivningar/
avskrivningar och amorteringar (“EBITDA"),
justerad for avskrivningar pa forvarvade ford-
ringsportféljer.

Forfallna lan/fordringar (NPL)

"Non performing loan” (NPL), ett forfallet Ian
hos upphovsmannen pa balansdagen, &r en
fordran som har forfallit eller snart kommer att
forfalla till betalning.

Forvarvade fordringar

Summan av férvarvade fordringsportféljer, icke
forfallen portfélj av konsumentlan och andelar
i joint ventures.

Forvarvade fordringsportfdljer

En forvéarvad fordringsportfolj bestar av ett

antal forfallna konsumentlan/fordringar och SME-
|an som uppstatt hos samma upphovsman.

Inkassering fran férvarvade
fordringsportfdljer (avser jamforelse-
perioder)

Bruttokassaflodet fran férvarvade fordrings-
portfoljer innefattar betalningar fran kon-
cernens kunder pa fordringar inkluderade i
koncernens forvarvade fordringsportfdljer.

Intern finansieringskostnad

Den interna finansieringskostnaden faststalls
per portfolj med en manadsranta enligt foljan-
de; (1+arsranta)™(1/12)-1

Intdkter avseende arvoden och provisioner
Arvode fran tillhandahallande av skuld-
hanteringstjanster for tredje part.

Jamforelsestdrande poster

Med jamférelsestorande poster avses poster
som stor jamforelsen satillvida att de till
forekomst och/eller storlek har en oregelbun-
denhet som andra poster inte har.

K/I-tal

Summa rorelsekostnader i relation till Summa
rorelseintakter och Resultat fran andelar i joint
ventures.

Kapitalbas
Summan av primédrkapital och supplementér-
kapital.

Kapitalkrav - Pelare 1
Minimikapitalkrav for kreditrisk, marknadsrisk
och operativ risk.

Kapitalkrav - Pelare 2
Kapitalkrav utéver dem i Pelare 1.

Karnprimarkapital

Kapitalinstrument och tillhdrande 6verkursfon-
der som uppfyller de krav som anges i
férordning (EU) nr 575/2013 samt 6vriga poster
i eget kapital som far réknas in i karnprimarka-
pitalet reducerat med regulatoriskt utdel-
ningsavdrag och med avdrag for poster sdsom
goodwill och uppskjutna skattefordringar.

Karnprimarkapitalrelation
Kérnprimarkapital i relation till totalt riskvagt
exponeringsbelopp.

Legal inkassering

Legal inkassering avser inkasserade belopp
som Hoist Finance erhallit genom en juridisk
process, dar kundernas betalningsférmaga
beddms. Processen foljer regulatoriska och
juridiska krav.

Nettointékter fran forvarvade fordringar
(avser jamforelseperioder)

Inkassering fran forvarvade fordringsportféljer,
intakter fran icke forfallen portfélj av konsu-
mentfordringar minus portféljavskrivningar
och portféljomvérderingar berdknat enligt

IAS 39.

Portféljomvarderingar

Férandringar i portféljvardet baserat pa revi-
derade beraknade aterstaende kassafloden for
portféljen.

Portfoljtillvaxt

Forandring i redovisat varde pa forvarvade
fordringsportfoljer under de senaste tolv
manaderna.

Primérkapital
Summan av karnprimarkapital och primar-
kapitaltillskott.

Primérkapitalrelation
Priméarkapital i relation till totalt riskvagt
exponeringsbelopp.

Primarkapitaltillskott

Kapitalinstrument och tillhdrande dverkurs-
fonder som uppfyller de krav som anges i
forordning (EU) nr 575/2013 och darmed far
raknas in i primarkapitalet.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat, justerat med ranta pa kapi-
taltillskott bokat direkt i eget kapital, dividerat
med viktat genomsnittligt antal utestaende
aktier efter full utspadning.

Resultat per aktie fore utspadning
Periodens resultat, justerat med ranta pa kapi-
taltillskott bokat direkt i eget kapital, dividerat
med viktat genomsnittligt antal utestaende
aktier.

Riskvagt exponeringsbelopp

Riskvagt exponeringsbelopp ar riskvikten fér
varje exponering multiplicerad med expone-
ringsbeloppet.

Réntenettomarginal

Periodens réantenetto uppraknat pa helarsbasis,
i relation till periodens genomsnitt av Forvarva-
de fordringsportfoljer, berdknat som periodens
genomsnitt baserat pa kvartalsvarden under
perioden.

SME

Foretag som sysselsatter farre an 250 personer
och vars arsomséttning inte overstiger 50 MEUR
eller vars balansomslutning inte dverstiger

43 MEUR.

Supplementérkapital

Kapitalinstrument och tillhdrande dverkurs-
fonder som uppfyller de krav som anges i
forordning (EU) nr 575/2013 och darmed far
raknas in i kapitalbasen.

Totala intdkter

Summan av nettointakter fran forvarvade ford-
ringar, intakter fran arvoden och provisioner,
resultat av andelar i joint ventures samt dvriga
intakter.

Total kapitaltdckningsrelation
Kapitalbas i relation till totalt riskvagt expone-
ringsbelopp.

Viktat genomsnittligt antal

utestaende aktier

Innefattar vagt antal utestaende aktier samt
potentiell utspadningseffekt av utestaende
teckningsoptioner.
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Vision, mission och strategi

Finansiella mal

Lonsamhet Tillvaxt

EPS (justerat for kostnader for AT1) ska ar 2021
ha haft en genomsnittlig arlig tillvaxt om
10 procent jamfért med 2018 exluderat
jamforelsestérande poster.

Genom bolagets operativa inititativ ska en dkad
kostnadseffektivitet nds och saledes minska
forhallandet mellan utgifter och intakter till 65
procent pd medellang sikt.

Genom att sakerstalla ratt balans mellan tillvaxt,

Idnsamhet och kapitaleffektivitet ska vi uppna Utdelning samt utdelningspolicy . .
en avkastning pa eget kapital pa 15 procent pa Styrelsen kommer for &r 2018 och 2019 Our MISSIOII
medellang sikt. foresla till arsstdmman att gora undantag

fran radande utdelningspolicy. Styrelsen o Your TruSt
Kapitalstruktur kommer att rekommendera arsstimman
Karnprimarkapitalrelationen ska under norma- inte betala utdelning for 2018 och for 2019. ..
la forhéllanden uppgé till mellan 1,75 och 3,75 Langsiktigt planerar bolaget att flja utdel- Our VIS]_OI]_
procentenheter 6ver det av Finansinspektionen ningspolicyn att dela ut 25-30 procent av _
kommunicerade samlade kdrnprimarkapital- koncernens nettoresultat. Helping people keep
behovet. their commitments.

Strategi

)) Verka som ett bolag )) Ledande position pa utvalda marknader
)) Samarbete istallet for dubbelarbete )) Omfattande lokalt kunnande och data som skapar konkurrens-
» Forstarkt funktionell kapacitet med utbyte av fordelar och majlighet att fanga framtida marknadstillvaxt

arbetssatt och metoder |' )) Diversifierat produkt- och tjansteutbud pa prioriterade marknader

)) Engagerande, 0ppen och givande arbetsplats,
med tydliga mal

Marknads-
1 LETE ET )
. . )) Marknadsledande specialist pa skulder
F I b P
Oqe Hoist m;‘;:'lat:::gngr med ursprung hos finansiella institutioner
5% Ve vAr Pemlarrensinet mad Finance )) Diversifierade och djupa relationer éver
unik finansieringsmodell vilket olika marknader
ger stabilitet vid forsamrad Hoist Finance & )) Brett erbjudande for att mota hela
tillgang till kapital spektrumet av finansiella institutioners
) Starkt erbjudande till finansiella 9 ‘ﬂ behov
institutioner som reglerat kredit- P ’
marknadsbolag '
Unik Kunskaps-
34 drivet

finansiering

- -
» Leda branschens utveckling och ‘ )) Branschledande arbetssatt i termer av effektivitet
anvandande av IT och analys Digitalt )) Harmoniserat arbetssétt over hela organisationen
)) Utnyttja avancerade digitala verktyg som gor det mojligt ledarskap baserat pd intern expertis och larande
for oss att erbjuda unika vérden till vara partners )) Skapa véarde genom att utnyttja all var inneboende
kunskap, bade internt och externt

Finansiell kalender Kontakt

I . Investor Relations Hoist Finance AB (publ)
Arsredovisning 2018 4 april 2019 Julia Ehrhardt Organisationsnummer
Deléarsrapport kvartal 1, 2019 14 maj 2019 Acting Group Head of 556012-8489

Investor Relations Box 7848, 103 99 Stockholm
Delarsrapport kvartal 2, 2019 30juli 2019 Tel: +46 (0) 7 059 173 11 Tel: +46 (0) 8-555 177 90
R E-post: info@hoistfinance.com www.hoistfinance.com
Delarsrapport kvartal 3, 2019 5 november 2019

Delarsrapport och presentationsmaterial finns tillgangligt pa
www.hoistfinance.com

Denna rapport publiceras dven pa engelska. For den hdndelse avvikelse foreligger mellan den svenska sprakversionen och den engelska,
ska den svenska versionen dga foretrade.
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