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Pressmeddelande — 14 december 2021

Karnov har genomfort en riktad
nyemission av 9 827 458 stamaktier till
en kurs om 60,40 kronor per stamaktie

Karnov Group AB (publ) (“Karnov” eller “Bolaget”) har genomfort en riktad nyemission av 9 827 458 stamaktier, till
en teckningskurs om 60,40 kronor per stamaktie, vilket medfér en emissionslikvid om cirka 594 miljoner kronor (den
"Riktade Nyemissionen”). Teckningskursen bestamdes genom ett accelererat bookbuilding-férfarande
("Bookbuilding-forfarandet”) som genomfordes av Carnegie Investment Bank AB (publ) (“Carnegie”), Nordea Bank
Abp, filial i Sverige (“Nordea”) och Barclays Bank Ireland PLC (“Barclays”, tillsammans med Carnegie och Nordea
"Placement Agents”). Den Riktade Nyemissionen var évertecknad och ett stort antal svenska och internationella
institutionella investerare deltog i transaktionen.

Bolaget har slutfort Bookbuilding-forfarandet som offentliggjordes av Bolaget tidigare i dag den 14 december 2021. Styrelsen for
Karnov har beslutat att genomféra en Riktad Nyemission av 9 827 458 stamaktier, till en teckningskurs om 60,40 kronor per
stamaktie, vilket resulterar i en emissionslikvid om cirka 594 miljoner kronor fore transaktionskostnader. Teckningskursen
motsvarar stangningskursen for Bolagets stamaktie pa Nasdag Stockholm den 14 december 2021.

Som tidigare meddelat den 9 december 2021 har Karnov lamnat ett bindande bud att forvarva samtliga aktier och roster i
Wolters Kluwer France S.A.S, Wolters Kluwer Legal & Regulatory Espafia, S.A. och Editorial Aranzadi S.A.U. och vissa dotterbolag
samt Overlatelse av vissa IP-rattigheter (den ”Planerade Transaktionen”) for ett kontant vederlag om cirka 160 miljoner euro pa
en kassa- och skuldfri basis (“Transaktionsvederlaget”). For att finansiera den Planerade Transaktionen har Karnov kommit
overens om villkoren for och sékrat en ny brygglanefacilitet fran Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland. Karnov har
atagit sig att aterbetala en del av brygglanefaciliteten genom en nyemission av aktier, motsvarande minst 9,9 procent av antalet
aktier i Bolaget (fore den Riktade Nyemissionen) innan genomftrandet av den Planerade Transaktionen. Karnovs styrelse har
darfor beslutat om den Riktade Nyemissionen av 9 827 458 stamaktier med stod av bemyndigandet som beviljades styrelsen pa
arsstdamman den 5 maj 2021.

Transaktionsvederlaget finansieras genom en brygglanefacilitet och andra lanefaciliteter om 160 miljoner euro. Genom den
Riktade Nyemissionen kommer Karnov att aterbetala en del av brygglanefaciliteten. Det strategiska och finansiella motivet for
den Planerade Transaktionen forutsatter dven att Karnov anskaffar ytterligare kapital och aterbetalar en del av
brygglanefaciliteten genom en kapitalanskaffning inom en kort tidsram. Karnov har évervagt mojligheterna att anskaffa kapitalet
genom en féretradesemission men har kommit fram till att det inte skulle vara mojligt inom den dénskade tidsramen och att det,
jamfort med en Riktad Nyemission, skulle medféra betydligt hogre kostnader och 6kad exponering mot potentiell volatilitet pa
marknaden. Mot bakgrund av detta och med hansyn till att en Riktad Nyemission gér det mojligt for Karnov att bredda den
institutionella dgarbasen till férman for den allmanna likviditeten i aktien har styrelsen gjort bedémningen att en Riktad
Nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar det mest fordelaktiga alternativet for Karnov och i Bolagets
aktiedgares basta intresse. Eftersom som teckningskursen i den Riktade Nyemissionen faststalldes genom Bookbuilding-
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forfarandet ar det styrelsens beddmning att teckningskursen aterspeglar aktuella marknadsforutsattningar och efterfragan.

Den Riktade Nyemissionen 6kar antalet aktier i Bolaget fran 98 274 589 aktier (varav 97 849 242 stamaktier och 425 347 C-aktier)
till 108 102 047 aktier (varav 107 676 700 stamaktier och 425 347 C-aktier), motsvarande en utspadningseffekt om cirka

9,1 procent av aktiekapitalet respektive résterna (berdknat som det nya antalet aktier och roster dividerat med det totala antalet
aktier och roster i Bolaget efter den Riktade Nyemissionen).

Lock-up

| samband med den Riktade Nyemissionen har Bolaget dtagit sig, med vissa undantag (inklusive med avseende pa nyemissioner
for att betala for forvarvade bolag och verksamheter), att inte emittera ytterligare aktier under en period om 180 kalenderdagar
fran likviddagen for den Riktade Nyemissionen. Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare har atagit sig, med
vissa undantag, att inte sélja nagra aktier under samma period.

Radgivare

Carnegie, Nordea och Barclays agerade Placement Agents i samband med den Riktade Nyemissionen. Gernandt & Danielsson
Advokatbyra KB agerade legal radgivare till Bolaget och White & Case LLP agerade legal radgivare till Placement Agents i samband
med den Riktade Nyemissionen.

For mer information, kontakta:

Pontus Bodelsson, VD
Telefon: +46 709 957 002
Email: pontus.bodelsson@karnovgroup.com

Erik Berggren, Investor Relations Specialist
Telefon: +45 52 19 65 52
Email: erik.berggren@karnovgroup.com

Detta pressmeddelande innehdller insiderinformation som Karnov Group AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen ldmnades for offentliggérande av ovanstdende kontaktperson den
14 december 2021 klockan 22.30 CET.

Karnov Group dr en ledande leverantér av affédrskritisk information inom juridik, skatt och revision, samt miljé och hélsoskydd i
Danmark och Sverige. Genom varumdrken som Karnov, Norstedts Juridik, Notisum, Legal Cross Border, Forlaget Andersen,
LEXNordics, DIBkunnskap och Echoline, ger Karnov Group kunskap och insikter som gér det méjligt for mer én 80 000 anvédndare
att ta bdttre beslut snabbare — varje dag. Med kontor i K6penhamn, Stockholm, Oslo, Toulouse, Paris och Malmé har Karnov
Group idag cirka 290 anstdllda. Nettoomsdttningen under 2020 uppgick till 771 MSEK. Karnov-aktien ¢r noterad pd Nasdagq
Stockholm, segment Mid Cap under kortnamnet “KAR”. Fér mer information, besék www.karnovgroup.com.
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Viktig information
Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att salja eller erbjudande om eller inbjudan avseende att férvarva nagra

vardepapper. Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt och har inte blivit godkant av nagon tillsynsmyndighet i nagon
jurisdiktion. Ett investeringsbeslut att investera i vardepappren som omnamns i detta pressmeddelande ska goras pa grundval av
all offentligt tillganglig information avseende Bolaget och vardepappren. Informationen i detta pressmeddelande gor inte ansprak
pa att vara fullstandig. En investerare bor inte forlita sig pa informationen i detta pressmeddelande eller dess riktighet eller
fullstéandighet. Detta pressmeddelande avser inte identifiera de risker (direkta eller indirekta) som ar forknippade med en
investering i Karnov eller dess vardepapper.

Placement Agents agerar endast for Bolagets rakning i samband med den Riktade Nyemissionen och inte fér nagon annans
rakning. Placement Agents ar inte ansvarig gentemot nagon annan for att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls dess kunder
eller for att ge rad i samband med transaktionen eller avseende nagot annat som omnamns hari.

Ingen av Karnov, Placement Agents eller deras respektive styrelseledamoter, funktiondrer, anstéllda, radgivare, agenter,
samarbetspartners eller nagon annan enhet eller person accepterar nagon skyldighet eller nagot ansvar éverhuvudtaget for eller
ldmnar nagon uppgift, garanti, eller atagande uttrycklig eller underfoérstadd, avseende uppriktighet, exakthet, korrekthet eller
fullstéandighet av informationen eller uppfattningarna i detta meddelande (eller om ndgon information har uteldmnats fran detta
meddelande) eller ndgon annan information relaterad till Bolaget eller dess narstaende, oavsett om de ar skriftliga, muntliga eller
i visuell eller elektronisk form, och oavsett hur de 6verfors eller gors tillgangliga, for nagon forlust dverhuvudtaget som uppstar
vid anvandning av detta meddelande eller dess innehall eller annars uppstar i samband darmed. Ingen av Karnov, Placement
Agents eller till dem narstaende bolag eller deras respektive styrelseledamoter, funktionarer, anstéllda, radgivare eller agenter
atar sig nagot ansvar for att uppdatera, komplettera, revidera eller halla informationen i detta pressmeddelande aktuell eller
tillhandahalla mottagaren harav av ytterligare information som kan uppsta i samband darmed.

Detta offentliggdrande &r endast i informationssyfte, avser inte att vara fullstandigt, ar foremal for andringar och gors inte i och
kopior av det far inte offentliggoras, distribueras eller publiceras i eller sdndas till USA, Storbritannien, Kanada, Australien,
Sydafrika eller Japan eller ndgon annan jurisdiktion dar offentliggdrande, distribution eller publicering skulle vara olaglig eller
krava registrering eller andra atgarder i enlighet med tillamplig lag.

De vardepapper som omnamns i detta pressmeddelande har inte och kommer inte att registreras i enlighet den vid var tid
gallande U.S. Securities Act fran 1933 eller nagon vardepapperslagstiftning i en amerikansk delstat och far inte erbjudas eller
saljas i USA utan att de registreras eller omfattas av ett undantag fran registreringskraven. Karnov avser inte att registrera nagra
av vardepapperen i USA eller genomfora ett offentlig erbjudande avseende vardepapperen i USA. Ingen atgard har vidtagits av
Bolaget, Placement Agents eller nagot av deras respektive koncernbolag som skulle tillata ett erbjudande av aktierna eller
innehav eller distribution av detta offentliggérande eller nagot erbjudandematerial eller marknadsféringsmaterial relaterat till
aktierna i nagon jurisdiktion dar atgarder for sadant andamal krévs. Personer i vars besittning detta pressmeddelande kommer &r
skyldiga enligt Bolaget och Placement Agents att upplysa sig sjdlva om, och att observera, varje sadan begransning.

Inget prospekt eller erbjudandehandling har tagits fram eller kommer att tas fram i samband med den Riktade Emissionen. Ett
investeringsbeslut i relation till aktierna i den Riktade Nyemissionen far endast fattas baserat pa offentligt tillganglig information,
vilken inte har verifierats. Informationen i detta pressmeddelande offentliggdrs endast som bakgrundsinformation och gér inte
ansprak pa att vara fullstandig.De vardepapper som omnamns i detta pressmeddelande har inte och kommer inte att registreras i
enlighet med tillamplig vardepappersréatt i Kanada, Australien, Sydafrika eller Japan och far, forutom i enlighet med vissa
undantag, inte erbjudas eller séljas i eller till eller till f{érman for nagon person som har sitt hemvist, eller befinner sig eller ar
bosatt i, Kanada, Australien, Sydafrika eller Japan. Inget offentligt erbjudande av de vardepapper som beskrivs hari kommer att
ske i Kanada, Australien, Sydafrika eller Japan.

Detta pressmeddelande och den Riktade Nyemissionen adresseras och riktas endast till personer i medlemsstater av det
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) som ar "Kvalificerade Investerare” enligt artikel 2 (e) i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 (”Prospektférordningen”). Vardepappren ar endast tillgangliga for,
och varje inbjudan, erbjudande eller avtal att teckna sig for, kopa eller annars férvarva sadana vardepapper kommer att foretas
endast i forhallande till kvalificerade investerare.
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| Storbritannien distribueras och riktas denna information endast till “Kvalificerade Investerare” enligt artikel 2 (e) i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 som den inférlivas i nationell ratt i Storbritannien
genom the European Union (Withdrawal) Act 2018 ("EUWA”) ("UK Prospektforordningen”) som ar (i) professionella investerare
som faller inom artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (”Foreskriften”); eller (ii)
enheter med hog nettoférmdgenhet, och andra personer till vilka den lagligen kan delges, som faller inom artikel 49(2)(a)-(d) i
Foreskriften (samtliga sddana personer benamns gemensamt ”Relevanta Personer”). En investeringsaktivitet som denna
kommunikation avser ar enbart tillganglig for och kommer endast att genomféras med Relevanta Personer. Personer som inte ar

Relevanta Personer ska inte agera eller forlita sig pa detta pressmeddelande eller dessa innehall.

| samband med den Riktade Nyemissionen kan Placement Agents och till dem narstaende bolag ta upp en del av aktierna som en
huvudposition och kan i denna egenskap kopa, salja, erbjuda att sélja vardepapper och andra vardepapper i Bolaget for sin egen
rakning, eller relaterade investeringar i samband med de vardepapper denna information avser. Vidare kan Placement Agents
eller narstaende bolag inga finansiella arrangemang och swapavtal med investerare och darvid férvarva, inneha eller salja aktier i
Karnov. Foljaktligen bor hanvisningar i detta offentliggdrande till de aktier som erbjuds eller annars hanteras lasas som att de
inkluderar alla erbjudanden till och hanteringar av Placement Agents, nagon av dem eller till dem narstaende som agerar i sadan
egenskap. Placement Agents avser inte att offentliggbra om omfattning av nagon sddan investering eller transaktion annat an i
den man det foreligger en réattslig eller regulatorisk skyldighet att gora det.

Information till distributérer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MIFID II'); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv
(EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c) nationella genomférandeatgarder (tillsammans "Produktstyrningskraven i
MIFID II") samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare" (i den
mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan omfattas av, har de nya aktierna i den Riktade
Nyemissionen (de “Nya Aktierna”) varit féremal for en produktgodkannandeprocess, som har faststéllt att dessa aktier ar: (i)
lampliga for en malmarknad bestdende av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for
professionella kunder och godtagbara motparter, sasom definierat i MiFID II; och (ii) lampliga for spridning genom alla
distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen"). Oaktat Malmarknadsbedémningen bor
distributérer notera att: priset pa de Nya Aktierna kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering, att de
Nya Aktierna inte ar forenade med nagon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en investering i de Nya Aktierna
endast ar lamplig for investerare som inte &r i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med
hjalp av lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och
som har tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan resultera i. Malmarknadsbedémningen
paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av den Riktade
Nyemissionen. Vidare ska noteras att oaktat Malmarknadsbeddmningen kommer Placement Agents endast att tillhandahalla
investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter.

Malmarknadsbeddémningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets- eller lamplighetsbedémning i
den mening som avses i MiFID Il eller UK MiFIR eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att
investera i, forvarva, eller vidta nagon annan atgard avseende de Nya Aktierna.

Varje distributor ar ansvarig for att genomfora sin egen malmarknadsbedomning avseende de Nya Aktierna aktier samt for att
besluta om lampliga distributionskanaler.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets avsikter, évertygelser eller nuvarande
forvantningar om och mal for Bolagets framtida verksamheter, finansiella situation, likviditet, resultat, utsikter, forvantad tillvaxt,
strategier och mojligheter samt marknaderna dar Bolaget verkar. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte &r historiska
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fakta och kan identifieras med ord som "tro", "férvdnta", "férutse"”, "avse", "kan", "planera", "uppskatta", “ska”, "bor", "kunde",



NIKARNOV
GROUP

"sikta" eller "kanske", eller i varje enskilt fall deras negationer, eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande baseras pa olika antaganden, varav manga i sin tur baseras pa ytterligare antaganden. Trots att Bolaget anser
att férvantningarna som aterspeglas i dessa framatriktade uttalanden ar rimliga kan det inte ge nagra garantier om att de
kommer att intraffa eller visa sig vara korrekta. Eftersom dessa uttalanden grundar sig pa antaganden eller uppskattningar och ar
foremal for risker och osakerhetsfaktorer kan de faktiska resultaten eller utfallen skilja sig vasentligt fran de som framgar av de
framatriktade uttalandena som ett resultat av manga faktorer. Saddana risker, osakerhetsfaktorer, oférutsedda handelser och
andra viktiga faktorer kan leda till att faktiska handelser skiljer sig vasentligt fran de férvantningar som uttrycks eller ar
underforstadda i detta pressmeddelande genom séddana framatblickande uttalanden. Varken Bolaget eller Placement Agents
garanterar att antagandena som ligger till grund for de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ér fria fran fel och
|dsare av detta pressmeddelande bor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande.
Informationen, asikterna och de framatriktade uttalandena som ingar i detta pressmeddelande avser endast omstandigheterna
vid dess datering och kan komma att andras utan féregaende meddelande. Varken Bolaget, Placement Agents eller nagon annan
atar sig att granska, uppdatera, bekrafta eller offentliggéra nagra revideringar av framatriktade uttalanden for att avspegla
handelser som intraffar eller omstandigheter som uppstar i forhallande till innehallet i detta pressmeddelande.



