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FORSTA KVARTALET 2008

Nettoomsattning 374 Mkr (446)

Rérelseresultat 24 Mkr (20)
Periodens resultat 11 Mkr (12)
)

Periodens resultat per aktie 0,20 kr (0,27




Koncernchefens kammentar

Rorelseresultatet for forsta kvartalet &r ett steg i ratt riktning. Det &r i linje med samma kvartal féregédende
ar och framforallt bryts den svagare utvecklingen under slutet av férra aret. Samtidigt som detta ségs ar det
viktigt att pdpeka att resan mot god tillvaxt och I6nsamhet just startat.

Omsaéttningen i forsta kvartalet &r lagre an samma period foregéende ar, framforallt beroende pa forlorade
forsaliningsuppdrag i Norge, en svag forsalining i var direktforsaljningsenhet och en kalendereffekt pa grund
av att pasken infoll i mars i ar. Forsaljiningsbortfallet kompenseras genom att sélja en lbnsammare mix och en
Okad kostnadsmedvetenhet.

Fokus under forsta kvartalet har varit pa att forbéttra den operativa verksamheten med tydligt fokus pa
I6bnsamhet. Samtidigt har vi bdrjat genomfdra de projekt som ingér i det l&ngsiktiga atgardsprogrammet Av-
stamp 2008. Programmet siktar pa att i) 6ka integrationen inom koncernen, ii) fokusera pa vara karnomraden
och iii) bredda distributionen av vara produkter i Norden.

Vi har etablerat en ny koncernorganisation med ambitionen att 6ka effektiviteten och att férbattra samarbetet
Over bolags- saval som landsgréanserna. Vi har ocksé genomfort en stdrre omorganisation i Norge som sanker
den I6pande kostnadsbasen men framforallt forbéattrar var forméaga att betjana vara uppdragsgivare och kunder.

Med tanke pa den svaga omsattningsutvecklingen sé &r det av hdgsta prioritet att vasentligt dka produkt-
lanseringstakten genom utveckling av nya innovativa egna produkter saval som nya produkter fran vara upp-
dragsgivare. Under forsta halvaret lanserar vi bland annat Renéssans Pollen och Naturdiet Smoothies. Vi har
startat en mangd projekt som siktar till organisk tillvaxt, men utvecklingsprojekt tar tid, och det ar férst 2009
som vi kan rakna med stérre genomslag i férsaljiningen.

Vi fortsatter arbetet med att bygga ett stabilt Midelfart Sonesson med god tillvéxt och Idnsamhet.

Peter Asberg
VD och koncernchef

Finansiell 6versikt
Nettoomséattning

Nettoomséttningen uppgick till 374 Mkr (446), en minskning med 16%. Minskningen i nettoomséttningen
exklusive valutaeffekter var 17%. For affarsomradet Health Care uppgick nettoomsattningen till 339 Mkr (358)
medan den var 83 Mkr (125) for affarsomradet Personal Care. Den minskade nettoomséttningen paverkade
séledes affarsomradet Personal Care mest, vilket framst beror pa forlorade forsaljningsuppdrag inom kon-
cernens norska verksamhet och d& huvudsakligen Reckitt Benckiser som aviserades under hdsten 2007.
Forsaliningen inom koncernens direktforséljiningsverksamhet hade under kvartalet en fortsatt svag utveckling,
vilket i huvudsak férklarar den minskade nettoomsattningen inom Health Care. Arbetet med att avveckla dis-
tanshandelsverksamheterna i Holland och Polen samt reducera verksamheten i Danmark fortldper enligt plan.
En kalendereffekt pa grund av den tidiga paskhelgen gav en markbart lagre forsaljining i alla kanaler under
kvartalets sista manad.

Under kvartalet har koncernens forséljning till dagligvaruhandeln via Friggs och till halsofackhandeln via
Max Medica Okat jamfort med samma period féregéende é&r. Bioglan och Miwana hade en fortsatt stabil for-
sélining i perioden.
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Resultat

Bruttoresultatet under forsta kvartalet uppgick till 155 Mkr (175) motsvarande en bruttomarginal pa 41% (39).
En Ionsammare mix av sélda produkter under det forsta kvartalet i ar jamfort med samma period féregéende
ar har bidragit till en stigande bruttomarginal. Detta har delvis motverkats av hojda priser pa insatsvaror som
inte fullt tagits ut i n&sta led.

Forsaliningskostnaderna uppgick till 86 Mkr vilket &r en minskning med 22 Mkr vilket framst beror pa mins-
kade marknadsaktiviteter i direktforséljningsverksamheten. Dessutom har forséljinings- och marknadsaktiviteter
i storre utstréckning samordnats pa ett mer kostnadseffektivt satt inom koncernen. Administrationskostna-
derna uppgick till 53 Mkr (47). Sammantaget har férsaljnings- och administrationskostnaderna minskat med 16
Mkr dar &ven atgardsprogrammet i den norska verksamheten och integrationen mellan Naturpost och Vitalas
givit avsedd effekt.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 24 Mkr (20). For perioden ingér dock en intakt av engangskarak-
tar uppgéende till 8 Mkr avseende omforhandlad tillaggskopeskilling hanforlig till tidigare forvarv. Justerat for
denna intakt uppgick rorelseresultatet till 16 Mkr (20), motsvarande en rérelsemarginal pa 4,3% (4,6).

| koncernens norska verksamhet har under perioden organisationsférandringar med personalreduceringar
genomforts for att anpassa omkostnaderna till verksamhetens lagre volymer. Kostnadsreserveringar gjordes i kon-
cernen i arsbokslutet 2007, varfor uppsagningskostnader inte har paverkat periodens rorelseresultat for koncernen.

Rorelseresultatet for affarsomradet Health Care uppgick till 21 Mkr (15) och for affarsomrédet Personal
Care till =3 Mkr (11).

Resultat fére skatt var 12 Mkr (13). Finansnettot uppgick till =12 Mkr (=7). Det férsdmrade finansnettot
forklaras framst av hdgre marknadsrantor pa rantebarande 1an och negativa valutakursdifferenser. Periodens
resultat var 11 Mkr (12), motsvarande ett resultat per aktie pa 0,20 kr (0,27).

Kassafldde, finansiering och finansiell stéllning

Kassaflodet efter investeringsverksamheten forbattrades till 38 Mkr (-15). Férandringen i rérelsekapitalet upp-
gick till 29 Mkr (-25), vilket i huvudsak beror pé lagre kapitalbindning i kundfordringar och hogre rorelseskulder.
Nettoinvesteringar paverkade kassaflodet med —3 Mkr (—4). Likvida medel uppgick till 59 Mkr (42). Dessutom
fanns vid periodens slut outnyttjade krediter pa 35 Mkr (38). Nettoskuldséattningen uppgick till 539 Mkr (578).

Rantebarande skulder uppgick vid periodens utgang till 598 Mkr, déar 335 Mkr utgjordes av utnyttjade
checkrékningskrediter, 2 Mkr av finansiella leasingskulder och 3 Mkr i pensionsavsattningar. Resterande 258
Mkr avser banklan. Rantebarande skulder till kreditinstitut har sedan arsskiftet minskat med 29 Mkr, varav 12
Mkr utgjorde amortering banklan.

Soliditeten uppgick vid periodens slut till 33% (43).

Investeringar

Investeringar i immateriella- och materiella anldggningstillgéngar uppgick till 4 Mkr (4) och avség frAmst ersatt-
ningsinvesteringar i producerande enheter.
Avskrivningarna i perioden uppgick till 7 Mkr (7).

Ovrig information
Personal

Medelantal anstéllda var under perioden 410 (445). Minskningen hanfors framst till uppsagningar under 2007
relaterade till integrationen av distanshandelsverksamheterna i Malmd och Norrkdping samt uppsagningar i
koncernens norska verksamhet under 2007 och 2008. Antalet anstallda var vid periodens utgang 412 (447).

Moderbolaget

Nettoomséttningen i perioden uppgick till 6 Mkr (7) och avsag i huvudsak koncerninterna tjénster. Resultatet
fore skatt blev -2 Mkr (—1). Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick till 38 Mkr (30). | perioden har
andelar i dotterféretag minskat med 15 Mkr tillféljd av att tillaggskdpeskillingar avseende tidigare gjorda fére-
tagsforvarv inte blir foremal for utbetalningar. Vid periodens utgang var antalet anstéllda 6 (4).
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Aktien

Midelfart Sonessons A-aktie och B-aktie &r noterade pa OMX Nordic Exchange, Stockholm Small Cap List
under benédmningen MSON A respektive MSON B. En bérspost motsvarar 500 aktier. Under perioden januari-
mars 2008 omsattes 2.056.964 aktier. Hogsta betalkurs fér B-aktien var 11,25 kr medan lagsta betalkurs var
9,35 kr. Den 31 mars noterades aktien, senast betalt, for 10,50 kr. Det totala antalet aktier var vid periodens
utgéng 54 587 498 aktier, fordelade pa 1 519 730 A-aktier och 53 067 768 B-aktier.

Transaktioner med néarstaende

For moderbolaget avser 6 Mkr (7) motsvarande 100% (100) av periodens férsaljning och 1 Mkr (1) motsva-
rande 18% (9) av periodens inkdp dotterbolag inom koncernen. Forsaljningen till dotterbolag avser i huvudsak
administrativa tjnster medan inkop fran dotterbolag i huvudsak avser konsulttjgnster och kostnadserséttningar.
Al prisséattning sker p& marknadsméassiga priser.

Dotterbolaget Midelfart Sonesson AS hyr lagerlokal av en av huvudégarna, Midelfart Holding AS. Utéver
vad som framgér ovan, finns inga vasentliga transaktioner med narstéende.

Arsstamma

Arsstamma i Midelfart Sonesson AB (publ) ager rum den 6 maj pa Malmo Borshus. Styrelsen foreslar att ingen
utdelning fér 2007 ska lamnas. For styrelsens 6vriga forslag, hanvisas till pressmeddelande den 7 april 2008.

Ovrigt
Forvarvsbalanser for Vitalas International AB faststalldes under det forsta kvartalet 2008. Anskaffningsvardet

for aktierna justerades med 7 Mkr till foljd av att tillaggskopeskillingar ej blir foremal for utbetalningar, vilket
innebar reducering av koncerngoodwill med 7 Mkr.

Malmé den 6 maj 2008

Midelfart Sonesson AB (publ)
Styrelsen

Denna delarsrapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisor.
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Koncernens resultatrakning

MKR

Nettoomséttning
Kostnad for sélda varor
Bruttoresultat

Ovriga rorelseintakter
Férsaljiningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella intékter
Finansiella kostnader
Resultat fére skatt

Skatt pa periodens resultat
PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat férdelas pa:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr)

Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare (kr),
fore och efter utspadning

Antal aktier (tusen)
Per balansdagen
Genomsnittligt under perioden

Av- och nedskrivningar i rorelseresultatet
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

JAN-MARS
2008

374
-219
155

1

0,20

54 587
54 587

31

JAN-MARS
2007

446
-271
175

12

0,27

53 247
44374

27

APRIL 2007-
MARS 2008

15687
-1136
451

14
-531
-213

-304

-323

-5,94

54 587
54 381

290
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HELAR
2007

1659
-1188
471

-322

-6,27

54 587
51 341

290



Koncernens balansrakning

MKR

TILLGANGAR

Varumérken

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Andra fordringar

Likvida medel
Omsattningstillgadngar
TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserad vinst och &évriga reserver

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Minoritetsintresse
Eget kapital

Langfristiga rantebarande skulder
Avséttningar till pensioner

Andra avséttningar och andra skulder
Langfristiga skulder

Kortfristiga ranteb&rande skulder
Leverantdrsskulder

Andra skulder

Kortfristiga skulder

Skulder

EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stallda sakerheter
Ansvarsférbindelser
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31 MARS
2008

298
586
8
892
85

81
1058

220
151
38

59
468
1526

273
396
-164
505

505

210

119
332

385
185
119
689
1021
1526

933

31 MARS
2007

368
704

8
1080
93
64
1237

284
203

51

42
580
1817

266
374
143
783

783

251

122
376

366
193
99
658
1034
1817

929

31 DEC
2007

300
598

905
89
80

1074

211
166
37

50
464

1 538

273
396
-170
499

499

225

133
361

399
163
116
678
1039
1538

962



Forandring i koncernens eget kapital

31 MARS 31 MARS 31 DEC
MKR 2008 2007 2007
Ingdende varde 499 538 538
Férandring omrékningsreserv -5 9 30
Periodens resultat 11 12 -322
Summa férmogenhetsforandringar, exkl. transaktioner med bolagets agare 6 21 -292
Nyemission - 224 253
Férandring minoritetsintresse - 0 0
Utgdende virde 505 783 499
Koncernens kassaflodesanalys
JAN-MARS JAN-MARS APRIL 2007- HELAR
MKR 2008 2007 MARS 2008 2007
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore férandringar i rorelsekapital 12 14 9 11
Férandringar i rérelsekapital 29 —25 68 14
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 41 -11 77 25
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 -4 -32 -33
Kassaflode efter investeringsverksamheten 38 -15 45 -8
Kassafldde fran finansieringsverksamheten —29 8 —28 9
Periodens kassafléde 9 -7 17 1
Likvida medel vid periodens borjan 50 49 42 49
Likvida medel vid periodens slut 59 42 59 50
Koncernens segmentsredovisning, januari-mars
OFORDELADE KONCERN-
GEMENSAMMA INTAKTER
HEALTH CARE PERSONAL CARE OCH KOSTNADER KONCERNEN
MKR 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Nettoomséattning 339 358 83 125 -48 =37 374 446
Rdrelsekostnader -318 -343 -86 -114 54 31 -350 -426
Rorelseresultat, oférdelat 21 15 -3 11 6 -6 24 20
Avskrivningar i rérelseresultatet 6 6 1 1 0 0 7 7
Rorelseresultat fore avskrivningar,
oférdelat 27 21 -2 12 6 -6 31 27
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Nyckeltal fér koncernen

MKR

Bruttomarginal

Rorelsemarginal fére av- och nedskrivningar
Rorelsemarginal

Vinstmarginal

%
%
%
%

Genomsnittligt sysselsatt kapital Mkr
Avkastning pa sysselsatt kapital %
Avkastning pé eget kapital %
Nettoskuldsattning Mkr
Skuldséattningsgrad gar
Réntetackningsgrad gar
Soliditet %
' Rorelsemarginal justerat for engangspost 4,3%.
Kvartalsdata for koncernen
JAN-MARS
MKR 2008
Nettoomsattning 374
Kostnad for sélda varor -219
Bruttoresultat 155
Ovriga rorelseintakter 10
Forsaliningskostnader -86
Administrationskostnader -53
Ovriga rérelsekostnader —2
Rorelseresultat 24
Finansiella intakter 0
Finansiella kostnader -12
Resultat fére skatt 12
Skatt pa periodens resultat -1
Periodens resultat 11
Av- och nedskrivningar i rorelseresultatet 7
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar 31
Kassafléde efter investeringsverksamheten 38
Antal anstéllda, per balansdagen 412
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JAN-MARS
2008

41,4
8,3
6,4'
32

1115
2,2
2,2

539
1,2
2,0

33,1

OKT-DEC
2007

403
-427

-325

17
-308

264

23
408

JAN-MARS
2007

39,3
6,2
4,6
2,9

1386
1,7
1,8

578
0,8
2,3

43,1

JULI-SEPT
2007

386
-243
143

-11

11
10

14
418

APRIL 2007-
MARS 2008

28,4
-0,9
-19,2
21,7

1253
neg.
neg.

539
1,2
neg.
33,1

APRIL-JUNI
2007

424
—247
177

453

HELAR
2007

28,4
-1,1
-18,6
-20,7

1247
neg.
neg.

577
1,3
neg.
32,4

JAN-MARS
2007

446
-271
175

-15
447



Moderbolagets resultatrékning

MKR
Nettoomséttning

Ovriga rérelseintakter
Administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran andelar i dotterféretag
Finansnetto
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat
PERIODENS RESULTAT

Moderbolagets balansrékning

MKR

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterféretag

Uppskjutna skattefordringar

Andra langfristiga fordringar
Finansiella anldggningstillgangar
Anlaggningstillgangar

Fordringar hos dotterféretag
Ovriga fordringar

Likvida medel
Omsattningstillgangar
TILLGANGAR

EGET KAPITAL

Aktiekapital

Reservfond

Balanserade vinstmedel och &vriga reserver
Eget kapital

SKULDER

Skulder till kreditinstitut
Andra langfristiga skulder
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Skulder till dotterforetag

Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder

EGET KAPITAL OCH SKULDER

JAN-MARS
2008

JAN-MARS
2007

7

31 MARS
2008

685
15
434
1134
1134

48

58
1192

273
233
—141
365

209
17
226

266
324
11
601
1192

APRIL 2007-
MARS 2008

21

-360

=373

-371

31 MARS
2007

789
15
463
1267
1267

62

68
1335

266
233
198
697

248
14
262

250
114
12
376
1335

Delarsrapport januari-mars 2008 ¢ 9

HELAR
2007

22

31 DEC
2007

700
15
461
1176
1176

39

47
1223

273
233
-136
370

223
30
253

274
314
12
600
1223
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Beddmningar och uppskattningar

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen gér bedémningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovi-
sade beloppen av tillgéngar, skulder, intékter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskatt-
ningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antaganden ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period andringen gors om andringen endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gors och
framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Midelfart Sonesson-koncernen &r i sin verksamhet utsatt for vissa operationella och finansiella risker som kan
paverka resultaten i mindre eller storre omfattning. De operationella riskerna hanteras av de operativa enhe-
terna medan de finansiella riskerna hanteras av den centrala finansfunktionen i moderbolaget.

En stor del av koncernens egenvardsprodukter omfattas direkt eller indirekt av lagstiftning om lakemedel
eller livsmedel. Forandringar i lagstiftning eller myndighetsbeslut kan utgora en risk for koncernens majlighet att
marknadsfora och sélja en produkter eller produktgrupp. Vidare kan en avreglering av apoteksmonopolet f& en
vasentlig paverkan péa verksamheten.

Inom koncernen finns bade egna varumarken och licensierade varumarken. Licensierade varumarken
I6per med l&nga avtal, dar en risk finns vid avtalens utgdng att de inte férnyas. Dessutom finns avtal, med
kortare 16ptid, med internationella samarbetspartners for marknadsféring och distribution av produkter.

Koncernens producerande verksamheter ar beroende av fortldpande leveranser av ravaror. Priser péa ra-
varor kan flukuera mer eller mindre éver tiden, vilket potentiellt kan paverka verksamheten negativt.

Moderbolaget bedriver ingen operativ verksamhet, varfor riskerna i bolaget &r begransade till valuta-,
rénte- och likviditetsrisker. For en detaljerad redogorelse av risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till arsredo-
visningen fér 2007.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden fran International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC). Vidare har rekommendation fran Radet for finansiell rapportering,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, tillampats.

Denna deldrsrapport har for koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting, vilket
ar i dverensstémmelse med RR 31 Delarsrapportering for koncerner, samt i enlighet med ,&rsredovisningslagen
(ARL). Moderbolagets rapportering ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt rekommen-
dation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Samma redovisningsprinciper har tilldmpats som i den senast avgivna arsredovisningen. For detaljerad
information om redovisningsprinciperna hanvisas till rsredovisningen for 2007.
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