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Nettoomsattningen uppgick till 221 Mkr (262), en minskning med 16 procent.
Justerat for avyttrad rérelse 6kade nettoomséttningen med 7 procent.

-

Rorelseresultatet, EBIT, férbattrades till 11 Mkr (10).

*

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 0,25 kr (0,26).

b

Kassaflode fran den lopande verksamheten férbattrades till 19 Mkr (11).

Finansiell 6versikt, kvarvarande verksamheter

Midsona jan—mars 2012 jan—-mars 2011 Rullande 12-man Helar 201
Nettoomsittning, Mkr 221 262 990 1031
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 11 10 52 51
Rérelseresultat, EBIT, fore poster av engangskaraktar, Mkr 10 10 41 41
Rérelsemarginal, % 50 3,8 53 49
Resultat fére skatt, Mkr 6 6 32 32
Periodens resultat, Mkr 6 6 30 30
Resultat per aktie efter skatt, kr 0,25 0,26 1,31 1,33
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Notera Fér ytterligare information
Informationen i denna delarsrapport 4r sddan som Midsona AB (publ) Peter Asberg, CEO +46 730 26 16 32
ska offentliggéra enligt lag om virdepappersmarknad. Informationen Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04

lamnades fér offentliggérande den 4 maj 2012 klockan 08.00.



Koncernchefens kommentar

"Midsona redovisar ett rorelseresultat om 11 Mkr (10) for det forsta kvartalet. Forsiljningen minskade med 16 procent
vilket forklaras av att rérelsen HKC Egenvard (HKC) avyttrats. Justerat for avyttrad rérelse kade forsiljningen med
7 procent.

Bruttomarginalen 6kade frén 37 procent till 44 procent. Okningen ir ett resultat av den renodlingsprocess som fore-
taget héller pa att slutféra. HKC avyttrades i slutet av 2011 och vi har under férsta kvartalet 2012 annonserat vér intention
att avyttra rorelsegrenen Supply som dirmed redovisas som rérelsesegment som innehas fér forsiljning enligt IFRS 5.

En del av likviden fran HKC har anvints for att investera i kirnverksamheten genom att férvirva norska Nordsveen.
Det forvirvade bolaget representerar vilkinda varumirken sdsom Biopharma, Otrivin, Nicotinell, Listerine, Paracet och
Ibux i den norska dagligvaruhandeln. Nordsveen nidde en férsiljning pd 74 mnok med en bruttomarginal pd 53 procent
och ett ebit resultat p4 7 mnok 2011. Under andra halvan av 2011 vann Nordsveen ett par nya strategiska uppdrag vilket
gor att bolaget har goda férutsittningar for forsiljnings- och resultattillvixt framéver. Midsona tilltridde Nordsveen den
2 april.

Den positiva utvecklingen for kirnverksamheten, det vill siga koncernens varumirken i de tre geografiska omridena
Sverige, Norge och Finland har fortsatt. Vi har 6kat vira marknadsinvesteringar jimfért med samma period féregdende ar
och det ir dirfor glidjande att notera forsiljningstillvixt.

Vi ser stora forsiljningsokningar for viktkontrollproduk-
terna Glucosanol och Atkins. Forsiljningen fortsatte dven att
oka for direktforsiliningsverksamheten. Forsiliningen for
Friggs kosttillskott och Naturdiet viktkontrollprodukter
minskade i linje med generella marknadsnedgingar. Under
kvartalet lanserade vi flera nyheter, bland annat Naturdiet
laktosfria viktprodukter, Friggs rischips och Salus Magne-
sium.

Under 2012 ar avsikten att fortsatt fokusera pé att bygga
var kirnverksamhet. Ambitionen ir att skapa tillvixt for
vdra prioriterade varumirken, ta ansvar for utvalda licens-
varumirken och framgangsrikt integrera det forvirvade
Nordsveen och med detta nirma oss uppfyllande av var
vision att bli ledande i Norden inom hilsa och vilbefinnande”.

Peter Asberg, vD OCH KONCERNCHEF

VIKTIGA HANDELSER 2012

Forsta kvartalet

Midsona avtalade om férvirv av Nordsveen AS, en av de
ledande aktérerna inom hilsa och egenvard i Norge, med
tilltrade den 2 april 2012.

Marknadens férsta laktosfria viktkontrollprodukter
lanserades i den svenska dagligvaruhandeln under varu-
mirket Naturdiet med ett bra mottagande. Den nya serien
Naturdiet Free bestar av en Red Berries Smoothie och en
Choco Fudge Shake.

En ny typ av snacksprodukt, puffade majs- och ris-
chips, lanserades under varumarket Friggs i den svenska
dagligvaruhandeln.

Styrelsen i Midsona AB (publ) beslutade om att inleda
en process att avyttra rérelsegrenen Supply, vilket féljer den
tidigare kommunicerade strategin att fokusera pa kirnverk-
samheten. Rorelsegrenen Supply redovisas i enlighet med
IFRS 5i de finansiella rapporterna.



FINANSIELL INFORMATION

Samtliga kommentarer avser kvartalssiffror for kvarvarande verk-
sambheter om inte annat anges. Samiliga kommentarer avser efter
poster av engdngskaraktdir om inte annat anges.

Koncernen

Nettoomsdttning

Nettoomsittningen uppgick till 221 Mkr (262), en minsk-
ning med 16 procent. Justerat f6r valutaomrikningseffek-
ter och strukturférindringar 6kade nettoomsittningen med
6 procent

Rorelsekostnader

Rérelsekostnaderna uppgick till 210 Mkr (252), en minsk-
ning med 17 procent. Justerat for valutaomrikningseffek-
ter och strukturférindringar 6kade rérelsekostnaderna med
7 procent. Okningen i rérelsekostnader beror pa hogre for-
siljnings- och marknadsféringskostnader i prioriterade
varumirken. Justerade forsiljnings- och marknadsférings-
kostnader 6kade med 10 procent eller 7 Mkr medan juste-
rade administrationskostnader minskade med 12 procent

eller 2 Mkr.

Resultat

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till 11 Mkr (10). Rérelse-
resultatet, EBIT, fore poster av engdngskaraktir uppgick till
10 Mkr (10). Resultat fore skatt uppgick till 6 Mkr (6), dir
netto finansiella poster paverkade resultatet med -5 Mkr
(-4). Periodens resultat uppgick till 6 Mkr (6), motsvarande
ett resultat per aktie pd 0,25 kr (0,26). Periodens resultat
totalt for koncernen uppgick till 6 Mkr (6), motsvarande
ett resultat per aktie pa 0,26 kr (0,28).

Kassaflide, likviditet och finansiell stillning

Kassaflddet frin den 16pande verksamheten forbittrades
till 19 Mkr (11), vilket i huvudsak férklaras av en ligre
kapitalbindning i rérelsefordringar till f6ljd av nigra storre
kundinbetalningar innan periodens utging. Kassaflodet
frdn investeringsverksamheten uppgick till -2 Mkr (-25),
dir -22 Mkr avseende rorelseforviry paverkade jamforelse-
perioden. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till -13 Mkr (15) och utgjordes av amortering 18n 13
Mkr. Likvida medel uppgick till 42 Mkr (34). Dessutom
fanns det outnyttjade krediter pd 109 Mkr (95) vid perio-
dens utging.

Nettoskuldsittningen uppgick vid periodens slut till
209 Mkr (268). Nettoskuldsittningen minskade inneva-
rande kvartal med 15 Mkr. Nettoskuldsittningsgraden var
0,3 ggr (0,4).

Det egna kapitalet uppgick till 658 Mkr (627). Vid
utgdngen av foregdende kvartal uppgick det egna kapitalet
till 652 Mkr. Foriandringarna i det egna kapitalet under
innevarande kvartal utgjordes av omrikningsdifferenser vid
omrikning av utlindska verksamheter O Mkr och perio-
dens resultat 6 Mkr.

Soliditeten var vid periodens slut 57 procent (51).

Investeringar
Investeringar i immateriella- och materiella anliggningstill-
géngar uppgick till 2 Mkr (1). Periodens avskrivningar upp-

gick till 3 Mkr (3), fordelade pa immateriella anliggnings-
tillgdngar 2 Mkr (2) och materiella anliggningstillgdngar
1 Mkr (1).

Affirsomriaden

Extern nettoomsittning per affairsomrade kvarvarande verksamheter,
januari-mars 2012, procent

AO Finland
17
am
50
(61) AO Sverige
AO Norge 33
(28)
Sverige

Nyckeltal Sverige

jan-mars  jan-mars Rullam‘ie Helar

2012 201 12-méan 201

Nettoomsittning, Mkr 117 166 603 652
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 9 13 42 46
Antal anstillda, per balansdagen 48 83 48 50

Nettoomsittningen uppgick till 117 Mkr (166), en minsk-
ning med 30 procent. For jaimférelseperioden ingick netto-
omsittning 55 Mkr frdn den avyttrade grossistrérelsen
HKC Egenvard AB. Den justerade nettoomsittningen
dkade med 3 procent och var i huvudsak relaterad till
dkade forsiljningsvolymer i direktforsiljningsverksamheten
av omega-3 och produkter inom viktkontroll.
Forsiljningen i dagligvaru- och servicehandeln var
stabil, dock med avstannande volymer fér nagra produkt-
kategorier. Forsiljningsvolymerna for varumirket Naturdiet
var ligre in tidigare pa en marknad for viktkontrollproduk-
ter som fatt vidkdnnas en generell nedgéng. Atgirder har
vidtagits for att bade pa kort- och 13ng sikt ytterligare
stirka marknadspositionen fér varumirket Naturdiet.
Forsiljningen i bide apoteks- och hilsofackhandeln ter-
himtade sig under perioden efter en tids vikande forsilj-
ning. [ apotekshandeln var forsiljningen av viktkontroll-
produkter under varumirket Glucosanol framgangsrik.
Flera nylanseringar gjordes under perioden. Marknadens
forsta laktosfria viktkontrollprodukter lanserades i den
svenska dagligvaruhandeln under varumirket Naturdiet
med ett bra mottagande. Den nya serien Naturdiet Free
bestdr av en Red Berries Smoothie och en Choco Fudge
Shake. En ny typ av snacksprodukt, puffade majs- och ris-
chips, lanserades under varumirket Friggs i den svenska
dagligvaruhandeln. Aven en C-vitamin Boost och en
C-vitamin Immun lanserades i dagligvaruhandeln under
varumirket Friggs. Ett kosttillskott i flytande form for
muskeliterhimtning lanserades i apoteks- och dagligvaru-



handeln under varumirket Salus med ett bra mottagande
av handeln.

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till 9 Mkr (13). For
jaimforelseperioden ingick rorelseresultat, EBIT, med O Mkr
fran den avyttrade grossistrorelsen HKC Egenvird AB.
Rérelseresultatet paverkades negativt av en ogynnsam
produktmix. Hoga kampanjkostnader belastade perioden
till f6ljd av 6kade forsiljningsaktiviteter och fortsatta
marknadsinvesteringar i prioriterade varumirken gjordes
under perioden.

Norge
Nyckeltal Norge
jan-mars  jan-mars  Rullande Helar
2012 201 12-man 201
Nettoomsittning, Mkr 74 74 283 283
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 6 2 15 11
Antal anstillda, per balansdagen 49 57 49 47

Nettoomsittningen uppgick till 74 Mkr (74), i nivd med
foregdende ar. Forsiljningen i dagligvaru- och servicehan-
deln var stark for prioriterade varumirken. Fortsatta inves-
teringar i form av reklam i media och butikskampanjer
genomfordes under perioden fér prioriterade varumirken i
syfte att bygga marknadsposition. Forsiljningen i apoteks-
handeln var stabil. Viktkontrollprodukter under varumir-
ket Atkins lanserades i den norska i apotekshandeln, vilket
ytterligare stirker nirvaron i den forsiljningskanalen. For-
siljningen i hilsofackhandeln var nigot vikande. Generellt
vixte sig de prioriterade varumirkena allt starkare och
med bittre listningar i handeln ligger nu fokus pd produkt-
lanseringar, kampanjer och en 6kad aktivitet i butik for att
driva upp forsiljningen.

Rorelseresultatet, EBIT, forbittrades till 6 Mkr (2),
genom en gynnsam produktmix och god kostnadskontroll.
Genomférda besparingsprogram med resulterade ligre
driftskostnader och en optimal organisationsstruktur fick
fullt genomslag under perioden.

Finland
Nyckeltal Finland

jan-mars  jan-mars  Rullande Helar

2012 2011 12-man 2011

Nettoomsittning, Mkr 37 29 140 132
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 3 4 18 19
Poster av engangskaraktar
ingdende i rérelseresultatet, Mkr 1 - 6 5
Rorelseresultat, EBIT, fére poster
av engangskaraktar, Mkr 2 4 12 14
Antal anstillda, per balansdagen 21 20 21 22

Nettoomsittningen uppgick till 37 Mkr (29), en 6kning
med 28 procent. Forsiljningen i dagligvaruhandeln var
fortsatt bra. Forsiljningen i dagligvaruhandeln stoddes av
bade butikskampanjer och reklam i media for prioriterade
varumirken. Forsiljningen i apotekshandeln var stabil och
arbetet fortsitter med att successivt bygga nirvaro i apo-
tekshandeln. Férsiljningen i hilsofackhandeln var svag med
vikande férsiljningsvolymer, trots fortsatta stora reklam-
kampanjer tillsammans med hilsofackkedjorna. Forsilj-
ningen i hilsofackhandeln ir fortsatt en utmaning.
Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till 3 Mkr (4), vilket

var ligre in forvintat. Resultatet paverkades negativt av en
ogynnsam produktmix och av 6kade f6rsiljnings- och
marknadsféringskostnader till f6ljd av fortsatta marknads-
investeringar i prioriterade varumirken. Rorelseresultatet,
EBIT, fore poster av engdngskaraktir uppgick till 2 Mkr
(4). Rorelseresultatet, EBIT, paverkades positivt med

1 Mkr av en dterford villkorad képeskilling rérande tidigare
ars forvarv.

FRAMTIDSUTSIKTER

Midsonas bedémning ir att marknaden fér egenvirds- och
hilsoprodukter i Norden kommer att uppvisa en viss till-
vixt for 2012. Ambitionen ir att bolaget ytterligare ska
kunna stirka sin marknadsposition.

OVRIG INFORMATION

Personal

For kvarvarande verksamheter var medelantal anstillda
under perioden januari-mars 130 (172) och antalet
anstéllda var vid periodens utgdng 128 (171). Totalt for
koncernen var medelantal anstillda under perioden januari-
mars 220 (286) och antalet anstillda var vid periodens
utgdng 215 (284). Reduceringen av antalet anstillda beror
pa genomférda omorganisationer for att 6ka effektiviteten
och sinka kostnadsbasen samt p4 avyttring av rorelse.

Moderbolaget
Nettoomsittningen for perioden januari-mars uppgick till
6 Mkr (9) och resultat fore skatt till -2 Mkr (1).
Investeringar i immateriella- och materiella anligg-
ningstillgdngar uppgick till 0 Mkr (0). Likvida medel,
inklusive outnyttjade krediter, uppgick till 85 Mkr (98).
Upplaningen fran kreditinstitut var vid periodens utging
157 Mkr (186).
Antalet anstillda var vid periodens utging 10 (11).

Transaktioner med néirstdende
Fér moderbolaget avsdg 6 Mkr (9) motsvarande 94 procent
(100) av periodens férsiljining och 0 Mkr (2) motsvarande
1 procent (18) av periodens inkép dotterforetag inom kon-
cernen. Forsiljningen till dotterforetag avség i huvudsak
administrativa tjinster, medan inkép fran dotterforetag i
huvudsak avser konsulttjinster och kostnadsersittningar.
All prissittning sker pd marknadsmaissiga villkor.

Det har inte férekommit nagra 18n, inkop eller forsilj-
ning med styrelse eller ledande befattningshavare som
visentligt pdverkat foretagets resultat och stillning.

Forvéirv av rorelse
I februari 2012 avtalade Midsona om forviry av samtliga
rostberittigade aktier i det onoterade bolaget Nordsveen
AS, en av de ledande aktdrerna inom hilsa och vilbefin-
nande i Norge, med tilltride den 2 april 2012. Den totala
kopeskillingen uppgick preliminirt till 68 miljoner norska
kronor, dir 27 miljoner norska kronor betalades kontant
vid tilltridet och 41 miljoner norska kronor utgjorde vill-
korad kopeskilling.

Nordsveen AS representerar vilkinda varumirken som
Biopharma, Otrivin, Nicotinell, Listerin, Paracet och Ibux i



den norska dagligvaruhandeln. Koncernen stirker sin posi-
tion pd den norska marknaden och fir genom férvirvet
tillgdng till en stark forséljningsorganisation. Forvirvet
vintas ge synergieffekter bade i form av reducerade kostna-
der och en 6kad forsiljning. Foretaget, som marknadsfor
och siljer hilsoprodukter pa den norska marknaden, hade
vid férvirvstidpunkten 22 anstillda. Fér 2011 uppgick
nettoomsittningen till 74 miljoner norska kronor och
rorelseresultatet, EBIT, till 7 miljoner norska kronor.

Ovriga forvirvsrelaterade uppgifter har inte varit till-
gingliga i tid fore utfirdandet av de finansiella rapporterna.
En preliminir specifikation 6ver forvirvet inklusive dvriga
forvirvsrelaterade uppgifter kommer att limnas i delérs-
rapporten for det andra kvartalet 2012.

Awvecklad verksamhet

Tvé tillverkningsenheter, som utgor hela rorelsesegment
Supply, redovisas som innehas for forsiljning enligt ett
beslut av styrelsen i Midsona AB (publ) i mars 2012 att
silja denna avyttringsgrupp till foljd av den tidigare kom-
municerade strategin att fokusera pa kirnverksamheten.
Vid utgéngen av mars 2012 omfattade avyttringsgruppen
tillgdngar pa 103 Mkr minus skulder pa 33 Mkr.

Sdsongsvariationer

Midsonas verksamhet ir inte i s3 stor utstrickning sisongs-
betonad d3 férsiljningen ir relativt jamnt férdelad mellan
kvartalen, beroende p3 att s.k. sisongsproduktkategorier
mer eller mindre finns under varje kvartal.

Arsstimma 2012

Arsstimman i Midsona AB (publ) kommer att hallas den
4 maj kl 13:00 Malmé Bérshus, Skeppsbron 2, i Malmé.
Styrelsen publicerade kallelsen till 4rsstimman den 28
mars 2012.

Owrigt

Halvarsrapport f6r januari-juni 2012 kommer att offentlig-
goras den 20 juli 2012.

Aktien

Midsonas A-aktie och B-aktie dr noterade pa NASDAQ OMX
Stockholm Small Cap List under benimningen MSON A
respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang
22 744 790 aktier, férdelade pa 379 932 A-aktier och 22 364 858
B-aktier. Antalet roster var vid periodens utgang 26 164 178
réster, dir en A-aktie motsvarar tio réster och en B-aktie en
rést. Aktiens kvotvirde var 20,00 kr.

Det fanns vid periodens utgang 495 ooo utestaende teck-
ningsoptioner som maximalt kan ge 123 750 B-aktier vid full
konvertering. Teckningskursen fér utestaende teckningsoptio-
ner Sversteg B-aktiens genomsnittskurs pa balansdagen, varfor
resultat per aktie efter utspadning inte beriknas.

Under perioden januari-mars 2012 omsattes 452 422 aktier.
Hogsta betalkurs for B-aktien var 15,40 kr medan lagsta betal-
kurs var 12,50 kr. Den 30 mars noterades aktien, senast betalt,
till 13,45 kr.

Malmé den 4 maj 2012
Midsona AB (publ)

STYRELSEN

Granskning av revisor

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.



ning i sammandrag koncernen

jan—-mars jan-mars Rullande Helar
Mkr 2012 2011 12-mén 201
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsittning 221 262 990 1031
Kostnad for salda varor) -124 -164 617 657
Bruttoresultat 97 98 373 374
Férsiljnings- och marknadsfoéringskostnader -69 -65 -251 247
Administrationskostnader -18 22 -85 -89
Ovriga rorelseintakter 1 2 16 17
Ovriga rérelsekostnader 0 3 -1 -4
Rorelseresultat 1 10 52 51
Finansiella intakter 0 0 0 0
Finansiella kostnader -5 -4 -20 -19
Resultat fére skatt 6 6 32 32
Skatt pa periodens resultat 0 0 -2 2
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 6 6 30 30
Avvecklad verksamhet?
Resultat for avvecklad verksamhet, netto efter skatt 0 0 2 2
Periodens resultat 6 6 32 32
Periodens resultat férdelas pa:
Moderbolagets aktiesgare (Mkr) 6 6 32 32
Resultat per aktie fore och efter utspadning hanférligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,26 0,28 1,40 1,42
Resultat per aktie fére och efter utspadning hanforligt till moderbolagets aktiesgare fran kvarvarande
verksamheter (kr) 0,25 0,26 1,31 1,33
Antal aktier (tusen)
Per balansdagen, fore och efter utspadning 22 745 22 745 22 745 22 745
Genomsnittligt under perioden, fére och efter utspadning 22 745 22 745 22 745 22 745

Totalresultatrikning koncernen

jan—-mars jan—-mars Rullande Helar
Mkr 2012 20m 12-méan 20m
Periodens resultat 6 6 32 32
Periodens omrakningsdifferenser vid omrikning av utlandska verksamheter 0 1 =l 0
Ovrigt totalresultat 0 1 -1 0
Periodens totalresultat 6 7 31 32
Periodens totalresultat férdelas pa:
Moderbolagets aktieigare (Mkr) 6 7 31 32

1) | kostnad fér salda varor fér kvarvarande verksamheter har kostnader fér koncerninterna varuinkép fran avvecklad verksamhet inkluderats, vilka efter den férestdende avyttringen av rorelse-
grenen Supply kommer utgéra externa varukostnader. Denna justering har gjorts fér att fa en rattvisande bild av kvarvarande verksamheters kostnad for salda varor.

2 Intakter och kostnader fér avvecklad verksamhet som redovisas i periodens resultat

jan-mars jan—-mars Rullande Helar
Mkr 2012 2011 12-man 20m
Nettoomsittning 28 34 137 143
Rérelsens kostnader -28 -34 -137 -143
Rérelseresultat 0 0 0 0
Finansnetto 0 0 1 1
Resultat fére skatt 0 0 1 1
Skatt pa periodens resultat 0 0 1 1
Periodens resultat 0 0 2 2

Midsona AB (publ) * Organisationsnummer 556241-5322



Balansrikning i ssmmandrag koncernen

Mkr 31 mars 2012 31 mars 201 31 dec 20m
TILLGANGAR

Varumirken 305 283 307
Goodwill 441 497 462
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 12 6 12
Immateriella anlidggningstillgangar 758 786 781
Materiella anlidggningstillgangar 10 32 36
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Uppskjutna skattefordringar 39 40 40
Anliggningstillgangar 807 858 857
Varulager 108 155 125
Kundfordringar 107 160 128
Andra fordringar 16 24 24
Likvida medel 42 34 42
Tillgangar som innehas fér forsaljning? 103

Omsittningstillgangar 376 373 319
TILLGANGAR 183 231 176
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 455 455 455
Ovrigt tillskjutet kapital 220 336 220
Ansamlad forlust, inklusive periodens totalresultat och évriga reserver -17 -164 -23
Eget kapital 658 627 652
Langfristiga rantebarande skulder 199 248 214
Avsittningar till pensioner 1 0 1
Andra avsittningar och andra skulder - 10 7
Uppskjutna skatteskulder 80 75 80
Langfristiga skulder 280 333 302
Kortfristiga rintebdrande skulder 51 54 51
Leverantérsskulder 94 146 106
Avsittningar och andra skulder 67 7l 65
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for férsiljning 33

Kortfristiga skulder 245 271 222
Skulder 525 604 524
EGET KAPITAL OCH SKULDER 183 231 176
Stallda sakerheter 656 610 647
Ansvarsforbindelser 0 0 0

" Tillgdngar och skulder per undergrupp klassificerade som innehas fér férsiljning

Tillgangar

Anliggningstillgangar 52

Omsittningstillgangar 44

Likvida medel 7

Summa 103 - .
Skulder

Langfristiga skulder 6

Kortfristiga skulder 27 -

Summa 33 - -

Midsona AB (publ) * Organisationsnummer 556241-5322



Férandringar i eget kapital i sammandrag koncernen

Ovrigt tillskjutet Ansamlad forlust inkl Summa
Mkr Aktiekapital kapital Reserver periodens resultat  eget kapital
Ingaende eget kapital 2011-01-01 455 336 24 -195 620
Periodens totalresultat - - 1 6 7
Utgéaende eget kapital 2011-03-31 455 336 25 -189 627
Ingaende eget kapital 2011-04-01 455 336 25 -189 627
Periodens totalresultat - - -1 26 25
Behandling av férlust enligt drsstimma 2011 - -116 - 116 0
Utgéaende eget kapital 2011-12-31 455 220 24 -47 652
Ingaende eget kapital 2012-01-01 455 220 24 -47 652
Periodens totalresultat - - 0 6 6
Utgaende eget kapital 2012-03-31 455 220 24 -41 658

Kassaflédesanalys i sammandrag koncernen

jan—mars jan—mars Rullande Helar
Mkr 2012 201 12-mén 201
Resultat fére skatt? 6 6 33 33
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 6 4 9 7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
foriandringar i rorelsekapital 12 10 42 40
Férindringar i rorelsekapital 9 5 5 1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten? 21 15 47 41
Kassafléde fran investeringsverksamheten 3 2 -26 22 -2
Kassafléde efter investeringsverksamheten 19 -1 69 39
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten 4 -13 15 -55 -27
Periodens kassafléde 6 4 14 12
Likvida medel vid periodens bérjan 42 30 34 30
Omeklassificering till tillgdngar som innehas for férsiljning -7 - - -
Kursdifferens i likvida medel 1 0 1 0
Likvida medel vid periodens slut 42 34 49 42

1) Resultat fére skatt f6r Midsonakoncernens kvarvarande verksamhet var 6 Mkr (6) och fér avvecklad verksamhet o Mkr (o).

2) Kassafléde fran den |6pande verksamheten fér Midsonakoncernens kvarvarande verksamhet var 19 Mkr (11) och fér avvecklad verksamhet 2 Mkr (4).

3) Kassafléde fran investeringsverksamheten fér Midsonakoncernens kvarvarande verksamhet var -2 Mkr (-25) och fér avvecklad verksamhet o Mkr (-1).

4) Kassafléde fran finansieringsverksamheten fér Midsonakoncernens kvarvarande verksamhet var 13 Mkr (15) och fér avvecklad verksamhet o Mkr (o).

Koncernens organiska nettoomsittning for kvarvarande verksamheter

januari-mars

Omriknings- Struktur-
Mkr Utfall 2012 effekt Justerat 2012 Utfall 2om1 forindring? Justerat 2011
Nettoomsittning 221 -2 219 262 -55 207

Koncernens organiska rorelsekostnader fér kvarvarande verksamheter

januari-mars

Omriknings- Struktur-
Mkr Utfall 2012 effekt Justerat 2012 Utfall 2011 foérandring? Justerat 2011
Rérelsekostnader 210 -2 208 252 -54 198
Realisationsvinster/-férluster 0 0 0 0 - 0
Valutakursvinster/-férluster 0 0 0 0 - 0
Férvirvsrelaterade kostnader/intikter 1 0 1 -2 - -2
Avskrivningar -3 0 -3 -3 0 -3
Justerade rérelsekostnader 208 -2 206 247 54 193

1) Avser den i december 2011 avyttrade rérelsen HKC Egenvard AB.
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Segmentsredovisning

Mkr Sverige
januari-mars 2012 20m 2012
Nettoomsattning,

extern 110 161 74
Nettoomsittning,

koncernintern 7 5 -
Nettoomsittning 7 166 74
Rérelsekostnader,

externa? -93 -133 -67
Rérelsekostnader,

koncerninterna -15 -20 -1
Rérelsekostnader -108 -153 -68
Rérelseresultat,

oférdelat? 9 13 6

Finansiella poster

Resultat fére skatt

Vésentliga intékts-och kostnadsposter som redovisas i resultatrikningen:

Aterforing villko-
rad képeskilling - - -

Medelantal
anstillda 49 80 48

Antal anstillda,
per balansdagen 48 83 49

1) Den avyttrade rérelsen HKC Egenvard AB ingick i rérelsesegmentet Sverige fram till 29 december 2011. Fér perioden januari-mars 2011 ingick nettoomsittning 55 Mkr, rérelsekostnader

Norge

201

72

74

-69

72

65

57

Finland

2012

37

22

21

201

29

16

20

Supply
(avvecklad)
2012 20m
28 34
14 19
42 53
-41 -52
-1 -1
-42 -53
0 0
90 114
87 113

Koncern-
gemensamma

funktioner
2012 201
0 .
21 -26
-21 -26
-9 -12
23 29
14 17
-7 -9
1 n
10 mn

Avgar Supply

Koncernen (avvecklad)

2012 2011 2012 201

249 296 -28 -34

249 296 -28 -34

-238 -286 28 34

-238 -286 28 34

1 10 0 0
5 -4
6 6
1 R - .

220 286 -90 -114

215 284 -87 -113

-55 Mkr, rérelseresultat o Mkr, medelantal anstillda 35 och antal anstillda per balansdagen 39 fran den avyttrade rérelsen i rérelsesegment Sverige.

Kvarvarande

verksamheter
2012 201
221 262
0 0
221 262
-210 -252
0 0
-210 -252
11 10
5 -4
6 6
1 R
130 172
128 171

2) | kostnad fér salda varor fér kvarvarande verksamher har kostnader fér koncerninterna varuinkép fran avvecklad verksamhet inkluderats, vilka efter den férestaende avyttringen av rérelse

grenen Supply kommer utgéra externa varukostnader. Denna justering har gjorts fér att fa en rattvisande bild av kvarvarande verksamheters kostnad for salda varor.

3) Presentationen av rérelseresultat i segmentredovisningen har fran 1 januari 2012 4ndrats. Koncerngemensamma kostnader férdelas inte ldngre ut pa respektive rérelsesegment.

Jamforelsesiffror fér 2011 dr omriknade.

Nyckeltal fér koncernen
Kvarvarande verksamheter

Bruttomarginal, %

Rérelsemarginal fére poster av engangskaraktir, %

Rérelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %
Nettoskuldsattning, Mkr
Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Rantetackningsgrad, ggr

Soliditet, %

jan-mars 2012

43,9
45
5,0
2,7
914
1.2
0,9
209
0,3
2,2
55,6

jan-mars 2011

Rullande 12-man

37,4 37,7
38 41
38 53
23 32
919 919
1,1 5,7
1,0 47
268 209
0,4 03
2,5 26
50,9 55,6

Helar 2011

36,3
4,0
4,9
31
913
5,6
4,7
224
0,3
2,7

55,4



Kvartalsdata fér koncernen

Mkr

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsittning

Kostnad fér sélda varor

Bruttoresultat

Férsiljnings- och marknadsfoéringskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fére skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter
Avvecklad verksamhet

Resultat for avvecklad verksamhet, netto efter skatt

Periodens resultat

Poster av engangskaraktar ingaende i rorelseresultatet
Rérelseresultat fére poster av engéngskaraktar
Av- och nedskrivningar i rérelseresultatet

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar

Kassafléde fran den |6pande verksamheten

Antal anstillda, per balansdagen

jan-mars
2012

221
-124

10

14

19
128

okt-dec
2011

14

27
130

juli-sept
20m

268
-174

168

april-juni
201

169

jan-mars
20m

10

13

17



Resultatrikning i ssmmandrag moderbolaget

jan-mars jan-mars Rullande Helar
Mkr 2012 201 12-man 201
Nettoomsittning 6 9 33 36
Férsaljnings- och marknadsféringskostnader 0 -1 -4 -5
Administrationskostnader -8 -9 -34 35
Ovriga rérelseintikter 0 0 7 7
Ovriga rérelsekostnader -1 0 -42 -41
Rorelseresultat -3 -1 -40 -38
Resultat fran andelar i dotterbolag = - 39 39
Finansnetto 1 2 8 9
Resultat fore skatt -2 1 7 10
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 -
Periodens resultat 2 1 7 10

jan-mars jan-mars Rullande Helar
Mkr 2012 201 12-man 201
Periodens resultat 2 1 7 10
Valutakursdifferens pa monetir post klassificerad som utvidgad investering 0 0 0 0
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat 2 1 7 10

Balansrikning i ssmmandrag moderbolaget

Mkr 31 mars 2012 31 mars 2011 31 dec 20m

TILLGANGAR

Immateriella anliggningstillgangar 2 1 2
Materiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Andelar i dotterbolag 431 392 431
Fordringar hos dotterbolag 332 378 301
Uppskjutna skattefordringar 14 14 14
Finansiella anlaggningstillgangar 777 784 746
Anliggningstillgangar 780 786 749
Fordringar hos dotterbolag 48 88 42
Ovriga fordringar 6 4 6
Likvida medel - 3 7
Omsittningstillgangar 54 95 55
TILLGANGAR 834 881 804

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 455 455 455
Reservfond 57 173 57
Ansamlad forlust, inklusive periodens resultat och évriga reserver 8 -114 10
Eget kapital 520 514 522
Avsittningar - 3 R
Skulder till kreditinstitut 83 133 95
Skulder till dotterbolag 25 1 25
Ovriga langfristiga skulder - 0 -
Langfristiga skulder 108 134 120
Skulder till kreditinstitut 74 53 50
Skulder till dotterbolag 124 170 104
Ovriga kortfristiga skulder 8 7 8
Kortfristiga skulder 206 230 162
EGET KAPITAL OCH SKULDER 834 881 804
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PRODUKTNYHETER
FRIGGS

| mars placerades dnnu en variant av Friggs riskakor i
dagligvaruhyllorna: Puffade majs- och rischips. Det finns
ingen liknande snacksprodukt idag. Chipsen kommer i
tre klassiska chipssmaker; Sourcream, BBQ och Cheese
och dr gjorda pa ris och majs, vilket ger chipsen en puffad
och spréd karaktir. Chipsen &r glutamatfria. Chipsen gar
att kopa i de flesta dagligvarubutiker i Sverige och &r
placerade i riskakshyllan.

SALUS
I vecka 13 lanserades Salus Magnesium som
ir ett flytande kosttillskott med god smak av
Srter, honung och fruktjuicer och som hjalper
dina muskler att aterhamta sig.

Salis

MAGNESIUM

Fl)jtande
Mineraltillskott

KosTnL sk ory

FRIGGS

Friggs lanserade i vecka 3 C-Vitamin
Boost. Produkten innehaller koffein
som &kar din skirpa och smakar gott

av tropisk frukt.

Definitioner
For definitioner av nyckeltal hinvisas till arsredovisningen 2011,
sid 8o.

Risker och oscikerhetsfaktorer

Midsona-koncernen ir i sin verksamhet utsatt fér bade operatio-
nella risker och finansiella risker som kan paverka resultaten i
mindre eller stérre omfattning. Bedémningen att inga nya visent-
liga risker eller osakerhetsfaktorer har tillkommit. Fér en detalje-
rad redogérelse av risker och osikerhetsfaktorer hinvisas till ars-
redovisningen fér 2011.

Beddémningar och uppskattningar

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
att foretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
g6r antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprin-
ciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intik-
ter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa upp-
skattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period ndringen
goérs om dndringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gérs och framtida perioder om 4ndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Fér en detaljerad redogérelse, av bedémningar gjorda av
féretagsledningen vid tillimpningen av IFRS som har en bety-
dande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda upp-
skattningar som kan medf6ra visentliga justeringar i paféljande
finansiella rapporter, hinvisas till arsredovisningen fér 2011.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International

Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC). Vidare har rekommendation fran Radet fér finansiell
rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér kon-
cerner, tillimpats.

Denna delarsrapport har fér koncernen upprittats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering, samt i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (ARL). Moderbolagets rapportering &r upprattad i
enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt rekommendation
fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning fér juri-
diska personer. Aven av Ridet fér finansiell rapporterings utgivna
uttalanden gillande noterade féretag tillimpas, vilket innebér att
moderbolaget tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och uttalan-
den sa langt detta dr majligt inom ramen fér arsredovisningslagen,
tryggandelagen och med hiénsyn till sambandet mellan redovis-
ning och beskattning.

De &ndringar i och omarbetningar av standards samt nya tolk-
ningsuttalanden (IFRIC) som trddde i kraft 1 januari 2012 paver-
kade inte koncernens redovisning under de tre férsta manaderna
2012.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper tillimpats som i
den senaste avgivna arsredovisningen. Fér detaljerad information
om redovisningsprinciperna hinvisas till arsredovisningen fér
2011.

Kommande informationstillfiillen
Halvarsrapport, januari-juni 2012
Delarsrapport, januari-september 2012

20 juli 2012
26 oktober 2012
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