midsona Delarsrapport januari-september 2012

JULI-SEPTEMBER 2012 KVARVARANDE VERKSAMHETER (TREDJE KVARTALET)

« Nettoomsattningen uppgick till 215 Mkr (269), en minskning med 20 procent. Justerat
for valutaomrikningseffekter och strukturférandringar minskade nettoomsittningen med
5 procent.

« Bruttomarginalen férbattrades till 46 procent (35).

« Rorelseresultatet uppgick till 16 Mkr (17).

« Resultat fore skatt uppgick till 13 Mkr (12).

 Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,57 kr (0,48).
« Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -4 Mkr (4).

JANUARI-SEPTEMBER 2012 KVARVARANDE VERKSAMHETER (NIO MANADER)

« Nettoomsattningen uppgick till 646 Mkr (772), en minskning med 16 procent. Justerat
for valutaomrakningseffekter och strukturférandringar 6kade nettoomséattningen med
2 procent.

« Rorelseresultatet uppgick till 30 Mkr (471).
+ Resultat fore skatt uppgick 18 Mkr (27).
« Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 0,75 kr (1,14).

« Kassaflode fran den I6pande verksamheten foérbattrades till 13 Mkr (4).

Finansiell versikt, juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept  Rullande

kvarvarande verksamheter 2012 20m 2012 2011 12-manader

Nettoomsittning, Mkr 215 269 646 772 905 1031
Rérelseresultat, Mkr 16 17 30 41 40 51
Rérelsemarginal, % 7,4 6,3 4,6 53 4,4 4,9
Resultat fére skatt, Mkr 13 12 18 27 23 32
Periodens resultat, Mkr 13 11 17 26 21 30
Resultat per aktie efter skatt, kr 0,57 0,48 0,75 1,14 0,93 1,33
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Notera Fér ytterligare information
Informationen i denna delarsrapport 4r sddan som Midsona AB (publ) Peter Asberg, CEO +46 730 26 16 32
ska offentliggéra enligt lag om virdepappersmarknad. Informationen Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04

lamnades fér offentliggérande den 26 oktober 2012 klockan 08.00.



Koncernchefens kommentar

Fran och med tredje kvartalet ir Midsona en renodlad nordisk koncern inom hilsa och vilbefinnande. Vi har under de
senaste dren avyttrat alla producerande enheter samt grossistverksamheten i Sverige. Samtidigt har vi forvirvat tva bolag,
Bio-Vita i Finland och Nordsveen i Norge. Vi ir nu helt fokuserade pé att utveckla starka varumirken inom hilsa och vil-
befinnande. Genomférda strukturférindringar borjade ge positivt avtryck under kvartalet. EBITDA-marginalen nidde det
langsiktiga mélet om 8 procent. Bruttomarginalen forbéttrades med elva procentenheter till 46 procent. Periodens resultat
for kvarvarande verksamheter forbittrades till 13 Mkr (11).

Verksamheten i de operativa enheterna utvecklades vil i kvartalet. Affirsomrdde Sverige tangerade fjoldrets resultat.
Vi ir sdlunda tillbaka p3 historiska resultatnivier i Sverige efter den svagare inledningen p4 4ret. Resultatet i Affirsomrade
Finland blev nigot bittre in foregdende &r. Den stora forbittringen ser vi dock i Norge med ett mer in férdubblat resultat.
Integrationen av det forvirvade Nordsveen har gitt helt enligt plan och identifierade synergier har realiserats samtidigt som

nyckelvarumirken uppvisat god tillvixt.

I och med att Midsona avslutat renodlingsfasen skiftar vi ocks fokus.
Ambitionen ir att skapa tillvixt for vira egna prioriterade varumirken samt for
representerade varumirken. Vi ser ocksa fortsatt méjligheter att vixa genom for-
virv. Den nordiska marknaden for hilsa och vilbefinnande har en l1ig konsolide-
ringsgrad och Midsona har en stark finansiell stillning med kapacitet till forvirv
om tillfalle uppstar. Parallellt med véra tillvixtambitioner kommer vi att arbeta

med att ytterligare optimera kostnadsstrukturen.

Vi ser goda méjligheter att forstirka var marknadsposition och diarmed
nirma oss uppfyllandet av vir vision att bli ledande i Norden inom hilsa och

vilbefinnande.

Peter Asberg, vD OCH KONCERNCHEF

VIKTIGA HANDELSER 2012

Forsta kvartalet

Midsona avtalade om férvirv av Nordsveen AS, en av de ledande
aktérerna inom hilsa och egenvard i Norge, med tilltride den

2 april 2012.

Marknadens férsta laktosfria viktkontrollprodukter lanserades
i den svenska dagligvaruhandeln under varumirket Naturdiet
med ett bra mottagande. Den nya serien Naturdiet Free bestar
av en Red Berries Smoothie och en Choco Fudge Shake.

En ny typ av snacksprodukt, puffade majs- och rischips,
lanserades under varumirket Friggs i den svenska dagligvaru-
handeln.

Styrelsen i Midsona AB (publ) beslutade om att inleda en
process att avyttra rérelsegrenen Supply, vilket féljer den tidigare
kommunicerade strategin att fokusera pa kirnverksamheten.
Rérelsegrenen Supply redovisas i enlighet med IFRS 5 i de
finansiella rapporterna.

Andra kvartalet
Forvirvet av Nordsveen AS slutférdes. Koncernen far genom
férvirvet en starkare marknadsposition pa den norska hilso-
och egenvardsmarknaden.

Rérelsegrenen Supply, med produktionsanldggningar i
Norrképing och Gillivare, avyttrades. Képeskillingen uppgick
till 64 Mkr pa skuldfri basis, vilket medférde en koncernmissig
realisationsférlust pa 15 Mkr. Vid tidpunkten fér avyttringen hade
rérelsegrenen 87 anstillda.

Tredje kvartalet

Tvé nya viktkontrollprodukter, en Drinkmix Milk Chocolate och

en Mealbar Choco Fudge, lanserades under varumirket Naturdiet
i den svenska dagligvaru- och hilsofackhandeln.



FINANSIELL INFORMATION

Samtliga kommentarer avser kvartalssiffror for kvarvarande verksam-
heter om inte annat anges. Samtliga kommentarer avser efter poster av
engdngskaraktiir om inte annat anges.

Koncernen

Nettoomsdittning

Nettoomsittningen uppgick till 215 Mkr (269), en minsk-
ning med 20 procent. Justerat for valutaomrikningseffek-

ter och strukturforandringar minskade nettoomséttningen
med 5 procent.

Rorelsekostnader

Rérelsekostnaderna uppgick till 199 Mkr (252), en minsk-
ning med 21 procent. Justerat fér valutaomrikningseffek-
ter och strukturférindringar minskade rérelsekostnaderna
med 1 procent. Minskningen i rérelsekostnader beror pa en
ligre aktivitet i direktforsiljningsverksamheten jamfort
med foregdende &r samt en generell god kostnadskontroll.
Justerade forsiljnings- och marknadsféringskostnader
minskade med 4 procent eller 2 Mkr i huvudsak relaterade
till det ligre kundintaget i direktforsiljningsverksamheten i
affirsomrade Sverige medan justerade administrationskost-
nader minskade med 6 procent eller 1 Mkr.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 16 Mkr (17). Resultat fore
skatt uppgick till 13 Mkr (12), dir finansiella poster netto
forbattrades till -3 Mkr (-5) till f6ljd av ligre skuldsittning
till kreditinstitut. Periodens resultat uppgick till 13 Mkr
(11), motsvarande ett resultat per aktie pa 0,57 kr (0,48).
Periodens resultat, inklusive avvecklad verksamhet, upp-
gick till 13 Mkr (13), motsvarande ett resultat per aktie
pa 0,57 kr (0,57).

Kassaflode, likviditet och finansiell stillning

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till

-4 Mkr (4), vilket i huvudsak férklaras av en hégre kapital-
bindning i rérelsefordringar till foljd av att nagra storre
forvintade kundinbetalningar forst inkom efter periodens
utgang. Rorelsekapitalbindningen i varulager minskade
dock i perioden med 5 Mkr. Kassafléde frin investerings-
verksamheten uppgick till 0 Mkr (1). Kassaflode frin
finansieringsverksamheten uppgick till -12 Mkr (-1) och
utgjordes av amortering pa 1dn 12 Mkr. Likvida medel
uppgick till 49 Mkr (38). Dessutom fanns det outnyttjade
krediter pd 110 Mkr (68) vid periodens utging.

Nettoskuldsittningen uppgick vid periodens slut
till 175 Mkr (280). Nettoskuldsittningen 6kade inne-
varande kvartal med 2 Mkr. Nettoskuldsittningsgraden
var 0,3 ggr (0,4).

Det egna kapitalet uppgick till 647 Mkr (650). Vid
utgdngen av foregdende kvartal uppgick det egna kapitalet
till 641 Mkr. Férindringarna i det egna kapitalet under
innevarande kvartal utgjordes av omrikningsdifferenser vid
omrikning av utlindska verksamheter -7 Mkr och periodens

resultat 13 Mkr.

Soliditeten var vid periodens slut 56 procent (51).

Investeringar

Investeringar i immateriella- och materiella anliggningstill-
géngar uppgick till 0 Mkr (1). Periodens avskrivningar upp-
gick till 3 Mkr (3), férdelade pa immateriella anliggnings-
tillgdngar 2 Mkr (2) och materiella anliggningstillgdngar

1 Mkr (1).

Affirsomriaden

Extern nettoomsittning per affirsomrade kvarvarande verksamheter,
juli-september 2012, procent

AO Finland
16
(14)
42 .
(58) AO Sverige
AO Norge 42
(28)
Sverige
Nyckeltal Sverige
juli-sept  juli-sept  Rullande Helar
2012 201 12-man 2011
Nettoomsittning, Mkr 98 166 475 652
Rorelseresultat, Mkr 12 12 28 46
Antal anstillda, per balansdagen 40 86 40 50

Nettoomsittningen uppgick till 98 Mkr (166). For jamfo-
relseperioden ingick nettoomsittning 59 Mkr frin den
avyttrade grossistrorelsen HKC Egenvard AB. Den juste-
rade nettoomsittningen minskade med 8 procent.

Forsiljningen i dagligvaruhandeln dterhimtade sig
ndgot med framforallt en bra utveckling i kategorierna ris-
kakor och teer. Tva nya viktkontrollprodukter, en Drink-
mix Milk Chocolate och en Mealbar Choco Fudge, lansera-
des under varumirket Naturdiet i den svenska dagligvaru-
och hilsofackhandeln med bra mottagande. Med kom-
mande nylanseringar forvintas en del av tappade for-
siljningsvolymer atertas och dirmed stirka marknads-
positionen for varumirket Naturdiet.

Forsiljningen i apotekshandeln var fortsatt stabil och
den stéddes av butikskampanjer for prioriterade varumir-
ken. Aven i hilsofackhandeln var forsiljningen stabil, men
pa fortsatt laga forsiljiningsvolymer. Forsiljningen i direkt-
forsiljningsverksamheten var svag till f6ljd av ett alltfor
lagt intag av nya kunder i férhallande till kunder som
limnade féregdende period. Atgirder har vidtagits for
att Aterta tappade forsiljningsvolymer i direktforsiljnings-
verksamheten.

Rorelseresultatet uppgick till 12 Mkr (12). For jim-
forelseperioden ingick rorelseresultat med -3 Mkr frin
den avyttrade grossistrérelsen HKC Egenvard AB. Rérelse-



resultatet i perioden var tillfredsstillande med nigot for-
bittrade marginaler. Rorelseresultatet i direktforsiljnings-
verksamheten var dock simre dn forvintat till {6ljd av

den alltfor svaga forsiljningen. Med fokus p3 att bygga for-
siljningsvolymer och med forbittrade kundselekterings-
rutiner férvintas rorelseresultatet successivt forbittras
kommande kvartal.

Ett distributionsavtal for den nordiska marknaden
tecknades i perioden, med en internationell aktér, om att
lansera en produktserie av problemlésande medicin-
tekniska produkter mot apotekshandeln vid &rsskiftet
2012/2013.

Norge
juli-sept  juli-sept Rullambie Helar
2012 2011 12-man 2011
Nettoomsittning, Mkr 90 77 317 283
Rérelseresultat, Mkr 9 4 24 1
Antal anstéllda, per balansdagen 64 49 64 47

Nettoomsittningen uppgick till 90 Mkr (77), en 6kning
med 17 procent. Nettoomsittning ingick med 21 Mkr
fran den forvirvade verksamheten. Forsiljningen i jaim-
forelseperioden var stark med flera stora inférsiljningar
av produktnyheter, bland annat varumirket Naturdiet.

Forsiljningen i dagligvaru- och servicehandeln var fort-
satt stark for prioriterade varumirken, med 6kade mark-
nadsandelar. Nirvaron i dagligvaru- och servicehandeln
stirktes visentligt med en forstirkt forsiljnings- och kund-
organisation, vilket genererade fler kundbessk och bittre
kampanjuppféljning. Tva nya viktkontrollprodukter lanse-
rades i den norska dagligvaruhandeln, en Mealbar Choco
Fudge under varumirket Naturdiet och en Mealbar Cocos
under varumirket Atkins. Dessutom lanserades ett torr-
schampo i hirvirdskategorin under varumirket Catzy och
ett Herbamare Ortsalt under varumirket Bioforce i den
norska dagligvaruhandeln.

I apoteks- och fackhandeln stirktes forsiljningen i
slutet av perioden di det nya forsiljningsuppdraget for
Unilever kom igang gillande dess varumirken Neutral
och Zendium. I hilsofackhandeln tog férsiljiningen dntligen
fart, efter att under en lingre period varit vikande, tillfsljd
av framgéngsrika marknads- och forsiljningsaktiviteter hos
de stora hilsofackkedjorna.

Med allt bittre listningar i handeln ligger nu fokus pa
kampanjer och en ¢kad aktivitet i butik for att ytterligare
driva upp f6rséljningen.

Rorelseresultatet 6kade till 9 Mkr (4), dir samtliga
forvintade synergier fran férvirvad verksamhet realisera-
des. Den forvirvade verksamheten ir nu helt integrerad i
verksamheten, sivil organisatoriskt som legalt. Den for-
virvade verksamheten bidrog med ett rérelseresultat pa
4 Mkr i perioden.

Finland

Nyckeltal Finland

juli-sept  juli-sept  Rullande Helar
2012 2011 12-mén 2011
Nettoomsittning, Mkr 34 36 143 132
Rorelseresultat, Mkr 4 3 19 19
Poster av engangskaraktar 1 A 3 5
ingdende i rérelseresultatet, Mkr
Rérenlseresultat, fore poster av 3 3 1 14
engangskaraktar, Mkr
Antal anstéllda, per balansdagen 22 22 22 22

Nettoomsittningen uppgick till 34 Mkr (36), en minskning
med 5 procent. Forsiljningen i dagligvaruhandeln var fort-
satt bra med st6d av bade butikskampanjer och reklam i
media for prioriterade varumirken. Forsiljningen i apoteks-
handeln var stabil med stdd av flera butikskampanjer.
Arbetet fortsatte med att bygga nérvaro i apotekshandeln,
dir bland annat distributionsavtalet med Reckitt Benckiser
utdkades med ytterligare produkter f6r lansering under
det fjirde kvartalet 2012. Forsiljningen i hilsofackhandeln
var fortsatt svag med vikande forsiljningsvolymer. Pris-
sinkningar genomfordes for att mota den hirdnande
konkurrensen frin 13gprisvarumirken.

Rorelseresultatet 6kade till 4 Mkr (3) efter en stark
avslutning pa perioden. Rorelseresultatet fore poster av
engdngskaraktir uppgick till 3 Mkr (3). Rorelseresultatet
paverkades positivt med 1 Mkr av en aterford villkorad
kopeskilling rérande tidigare ars forvirv.

FRAMTIDSUTSIKTER

Midsonas bedémning ir att marknaden fér egenvards- och
hilsoprodukter i Norden kommer att uppvisa en viss till-
vixt for 2012. Ambitionen ir att bolaget ytterligare ska
kunna stirka sin marknadsposition.

OVRIG INFORMATION

Personal

For kvarvarande verksamheter var medelantal anstillda
under perioden januari-september 134 (170) och antalet
anstillda var vid periodens utgidng 135 (168). Totalt for
koncernen var medelantal anstéllda under perioden januari-
september 188 (279) och antalet anstillda var vid periodens
utgdng 135 (271). Reduceringen av antalet anstillda beror
pa genomférda omorganisationer for att cka effektiviteten
och sinka kostnadsbasen samt pa avyttring av rorelse och
rorelsegren.

Moderbolaget

Nettoomsittningen for perioden januari-september
uppgick till 16 Mkr (28) och resultat fore skatt till 29 Mkr
(8). I resultatet fore skatt ingick en realisationsforlust pa

8 Mkr vid avyttring av aktier i dotterbolag, en nedskrivning
av aktier i dotterbolag pa 31 Mkr och utdelningar frin
dotterbolag pa 76 Mkr.



Investeringar i immateriella- och materiella anliggnings-
tillgdngar uppgick till 0 Mkr (1). Likvida medel, inklusive
outnyttjade krediter, uppgick till 124 Mkr (74). Upp-
laningen fran kreditinstitut var vid periodens utging
108 Mkr (195).

Antalet anstillda var vid periodens utgang 9 (11).

Transaktioner med néirstdende
For moderbolaget avsdg 15 Mkr (28) motsvarande 95 procent
(100) av periodens forsiljning och 0 Mkr (5) motsvarande
0 procent (13) av periodens inkép dotterforetag inom
koncernen. Forsiljningen till dotterféretag avsig i huvud-
sak administrativa tjinster, medan inkép fran dotterforetag
i huvudsak avser konsulttjinster och kostnadsersittningar.
All prissittning sker pd marknadsmaissiga villkor.

Det har inte forekommit nagra 18n, inkop eller forsalj-
ning med styrelse eller ledande befattningshavare.

Sdisongsvariationer

Midsonas verksamhet ir inte i s3 stor utstrickning sisongs-
betonad d3 férsiljningen ir relativt jamnt férdelad mellan
kvartalen, beroende p3 att s.k. sisongsproduktkategorier
mer eller mindre finns under varje kvartal.

Ovrigt
Bokslutskommuniké f6r januari-december 2012 kommer
att offentliggoras den 8 februari 2013.

Aktien

Midsonas A-aktie och B-aktie dr noterade paA NASDAQ OMX
Stockholm Small Cap List under benimningen MSON A
respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang
22 744 790 aktier, férdelade pa 379 932 A-aktier och 22 364 858
B-aktier. Antalet roster var vid periodens utgang 26 164 178
réster, dir en A-aktie motsvarar tio réster och en B-aktie en
rést. Aktiens kvotvirde var 20,00 kr.

Det fanns vid periodens utgang 495 0oo utestaende teck-
ningsoptioner som maximalt kan ge 123 750 B-aktier vid full
konvertering. Teckningskursen fér utestaende teckningsoptio-
ner dversteg B-aktiens genomsnittskurs pa balansdagen, varfér
resultat per aktie efter utspddning inte beriknas.

Under perioden januari-september 2012 omsattes 851 097
aktier. Hégsta betalkurs fér B-aktien var 15,40 kr medan ligsta
betalkurs var 10,50 kr. Den 28 september noterades aktien,
senast betalt, till 13,30 kr.

Malmé den 26 oktober 2012
Midsona AB (publ)

STYRELSEN

Granskning av revisor

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (delérsrapporten) fér Midsona
AB (publ) per 30 september 2012 och den nioménadersperiod som slutade detta datum. Det ir styrelsen och verkstillande
direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och &rsredovis-
ningslagen. Virt ansvar ir att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestdr av att gora for-
fragningar, i férsta hand till personer som ir ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningstgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jaimfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
6vrigt har. De granskningsitgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en sddan
sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts.
Den uttalade slutsatsen grundad pé en oversiktlig granskning har dirfér inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Grundat pé vér 6versiktliga granskning har det inte framkommit nigra omstindigheter som ger oss anledning att anse
att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och 4rsredovisningslagen
samt fér moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Malmoé den 26 oktober 2012
KPMG AB

Alf Svensson
AUKTORISERAD REVISOR



Resultatrikning i samm

Mkr

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsittning

Kostnad fér salda varor’

Bruttoresultat

Férséljnings- och marknadsféringskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fére skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter
Avvecklad verksamhet?

Resultat f6r avvecklad verksamhet, netto efter skatt

Periodens resultat

Periodens resultat férdelas pa:
Moderbolagets aktiesgare (Mkr)

Resultat per aktie fére och efter utspidning hanférligt till moderbolagets
aktiedgare (kr)

Moderbolagets aktiesgare, kvarvarande verksamheter (Mkr)

Resultat per aktie fére och efter utspidning hanférligt till moderbolagets
aktiedgare fran kvarvarande verksamheter (kr)

Antal aktier (tusen)

Per balansdagen, fére och efter utspidning

Genomsnittligt under perioden, fére och efter utspidning

juli-sept

2012

215
117

0,57
13

0,57

22 745
22 745

juli-sept
201

269
-175

13

13

0,57
11

0,48

22 745
22 745

jan-sept
2012

0,09
17

22 745
22 745

jan-sept
20m

25

1,10
26

22 745
22 745

Rullande
12-man

0,40
21

0,93

22 745
22 745

-19
32

30

32

32

1,42
30

22 745
22745

Totalresultatrikning koncernen

Mkr

Periodens resultat

Periodens omrikningsdifferenser vid omrikning av utlindska verksamheter

Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

Periodens totalresultat férdelas pa:
Moderbolagets aktiesgare (Mkr)

juli-sept

2012

13

juli-sept
20m

13
1
1

14

14

jan-sept
2012

jan-sept
201

25
5
5

30

30

Rullande
12-man

9
-12
-12

-3

Helar
2011

32
0
0

32

32

1) | kostnad fér salda varor fér kvarvarande verksamheter har kostnader fér koncerninterna varuinkép fran avvecklad verksamhet inkluderats, vilka efter avyttringen av rérelsegrenen Supply
kommer utgéra externa varukostnader. Denna justering har gjorts for att fa en rittvisande bild av kvarvarande verksamheters kostnad fér sélda varor.

Intikter och kostnader fér avvecklad verksamhet som redovisas i periodens resultat

Mkr

Nettoomsittning

Rérelsens kostnader

Rérelseresultat

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Realisationsresultat pa avvecklad verksamhet

Skatt hanférlig till realisationsresultat pa avvecklad verksamhet

Resultat for avvecklad verksamhet, netto efter skatt, hanforligt till moderbolagets aktiesigare

juli-sept
2012

juli-sept
201

34
33

1

jan-sept
2012

jan-sept
201

105
-107

Rullande
12-man

Helar
20m



Balansrikning i ssmmandrag koncernen

Mkr

TILLGANGAR

Varumirken

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Anliggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Andra fordringar

Likvida medel
Omsittningstillgangar
TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Ansamlad férlust, inklusive periodens totalresultat och &vriga reserver
Eget kapital

Langfristiga rantebdrande skulder
Avsittningar till pensioner

Andra avsittningar och andra skulder
Uppskjutna skatteskulder
Langfristiga skulder

Kortfristiga rdntebdrande skulder
Leverantérsskulder

Avsittningar och andra skulder
Kortfristiga skulder

Skulder

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stillda sdkerheter

Ansvarsférbindelser

30 sept 2012

301
513

10
824

39
87
92
134
16
49
291
1162

455
220

-28
647
210

33

79
323
13

93

86
192
515
1162

689

30 sept 2011

310
481
6

797
38

0

40
875
153
191
30
38
412
1287

455
220

-25
650
228

81
316
90
148
83
321
637
1287

629

31 dec 20m1

307
462
12
781
36
0
40
857
125
128
24
42
319
1176

455
220
-23

652
214

80
302
51
106
65
222
524
1176

647



Férandringar i eget kapital i sammandrag koncernen

Mkr Aktiekapital

Ingaende eget kapital 2011-01-01

Periodens totalresultat

Behandling av férlust enligt arsstimma 2011
Utgaende eget kapital 2011-09-30

Ingaende eget kapital 2011-10-01

Periodens totalresultat

Utgaende eget kapital 2011-12-31

Ingaende eget kapital 2012-01-01

Periodens totalresultat

Utgaende eget kapital 2012-09-30

Kassaflédesanalys i sammandrag koncernen’

455

455
455

455
455

455

Ovrigt tillskjutet

kapital
336

-116

220
220

220
220

220

Reserver
24

5

29

29

24
24

17

Ansamlad férlust inkl

periodens resultat
-195
25

Summa
eget kapital

620
30
0
650
650

652
652

647

juli-sept
Mkr 2012
Resultat fore skatt' 13
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet 6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére foriandringar i rérelsekapital 19
Férandringar i rérelsekapital -23
Kassafléde fran den I6pande verksamheten? -4
Kassaflsde fran investeringsverksamheten? 0
Kassafléde efter investeringsverksamheten -4
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten* -12
Periodens kassaflode -16
Likvida medel vid periodens bérjan 66
Kursdifferens i likvida medel =1
Likvida medel vid periodens slut 49

juli-sept

20m
14
2

38

jan-sept
2012

2
32

34
-22

12
34

49

jan-sept

20m
26
10

38

Rullande
12-manader

9
29

38
1
37
66
103
-90
13
38
2

49

Helar
2011

33

42

1) Resultat fére skatt fér kvarvarande verksamhet var 18 Mkr (27) och fér avvecklad verksamhet -16 Mkr (-1) fér perioden januari-september. Resultat fére skatt fér kvarvarande verksamhet

var 13 Mkr (12) och fér avvecklad verksamhet - Mkr (2) fér perioden juli-september.

2) Kassafldde fran den [6pande verksamheten for kvarvarande verksamhet var 13 Mkr (4) och fér avvecklad verksamhet -1 Mkr (12) fér perioden januari-september. Kassafléde fran den

I6pande verksamheten fér kvarvarande verksamhet var -4 Mkr (4) och fér avvecklad verksamhet - Mkr (5) fér perioden juli-september.
Kassafléde fran investeringsverksamheten for kvarvarande verksamhet var -27 Mkr (-29) och fér avvecklad verksamhet 61 Mkr (-5) fér perioden januari-september. Kassaflode fran

3

investeringsverksamheten fér kvarvarande verksamhet var o Mkr (1) och fér avvecklad verksamhet - Mkr (-2) fér perioden juli-september.

4)

finansieringsverksamheten for kvarvarande verksamhet var 12 Mkr (1) och fér avvecklad verksamhet - Mkr (o) fér perioden juli-september.

5) | kassafléden fran avvecklad verksamhet ingér effekten av avyttringen rérelsegrenen Supply om 62 Mkr.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten for kvarvarande verksamhet var -38 Mkr (25) och fér avvecklad verksamhet - Mkr (o) fér perioden januari-september. Kassafléde fran



Koncernens organiska nettoomsittning fér kvarvarande verksamheter

juli-september

Utfall Omriknings- Strukturfér- Justerat Utfall  Strukturfér- Justerat
Mkr 2012 effekt andring 2012 20m dndring' 20m
Nettoomsittning 215 6 -21 200 269 -59 210

januari-september

Utfall Omriknings- Strukturfér- Justerat Utfall  Strukturfor- Justerat
Mkr 2012 effekt andring 2012 201 dndring' 20m
Nettoomsittning 646 2 -36 612 772 -170 602

Koncernens organiska rorelsekostnader fér kvarvarande verksamheter

juli-september

Utfall Omriknings- Strukturfor- Justerat Utfall  Strukturfor- Justerat
Mkr 2012 effekt andring 2012 20m andring’ 20m
Rérelsekostnader 199 6 -17 188 252 -62 190
Realisationsvinster/-férluster 0 0 0 0 0 - 0
Valutakursvinster/-férluster -1 0 - -1 0 - 0
Férvirvsrelaterade kostnader/intikter 1 - - 1 - - -
Ovriga jamférelsestérande poster -1 - - =l 4 - 4
Avskrivningar -3 0 0 3 -3 0 -3
Justerade rérelsekostnader 195 6 -17 184 253 -62 191

januari-september

Utfall Omriknings- Strukturfor- Justerat Utfall  Strukturfor- Justerat
Mkr 2012 effekt andring 2012 20m dndring' 20m
Rérelsekostnader 616 2 -29 589 731 171 560
Realisationsvinster/-férluster 0 0 0 0 1 - 1
Valutakursvinster/-férluster 0 0 - 0 0 - 0
Férvirvsrelaterade kostnader/intikter 0 - - 0 -2 - 2
Ovriga jamférelsestérande poster -1 - - =l 4 - 4
Avskrivningar -9 0 0 9 9 0 -9
Justerade rérelsekostnader 606 2 -29 579 725 -7 554

1) Avser den i december 2011 avyttrade rérelsen HKC Egenvard AB.

Midsona AB (publ) * Organisationsnummer 556241-5322



Segmentsredovisning

Mkr Sverige'
2012 20m

Nettoomséttning,

extern 91 157
Nettoomsittning,

koncernintern 7 9
Nettoomsittning 98 166
Rérelsekostnader,

externa? -84 -144
Rérelsekostnader,

koncerninterna -2 -10
Rérelsekostnader -86 -154
Rérelseresultat,

oférdelat 3 12 12

Finansiella poster

Resultat fore skatt

Vésentliga intékts-och kostnadsposter som redovisas i resultatrikningen:

Aterforing villko-
rad képeskilling - .

Medelantal

anstillda 41 85

Antal anstillda,

per balansdagen 40 86

Mkr Sverige’
2012 20m

Nettoomsittning,

extern 291 469
Nettoomsattning,

koncernintern 20 19
Nettoomsittning 3N 488
Rérelsekostnader,

externa? -259 -403
Rérelsekostnader,

koncerninterna -28 -43
Rérelsekostnader -287 -446
Rérelseresultat,

oférdelat 24 42

Finansiella poster

Resultat fére skatt

Vésentliga intékts-och kostnadsposter som redovisas i resultatrékningen:

Aterforing villko-
rad képeskilling - -

Medelantal
anstillda 45 82

Antal anstillda,
per balansdagen 40 86

Norge

2012

90

64

64

Norge

2012

248

248

-220

-227

21

58

64

20mM

76

51

49

201

208

214

194

-12
-206

57

49

Finland

2012

34

20

22

Finland

2012

106

106

-79

-16

n

21

22

201

36

21

22

201

95

19

22

juli-september

Koncern-
Supply gemensamma
(avvecklad) funktioner
2012 20m 2012 20m
0 34 0 -
0 1 -7 221
0 45 -7 21
0 44 12 2
0 0 10 21
0 -44 -2 19
0 1 -9 -2

104 10 1

103 9 11

januari-september

Koncern-
Supply gemensamma

(avvecklad) funktioner
2012 20m 2012 20m
42 105 1 0
24 7y 44 -66
66 146 -43 -66
-66 -146 -35 -26
-1 -2 52 72
-67 -148 17 46
-1 -2 -26 -20
54 109 10 12
- 103 9 11

Koncernen
2012 201
215 303
0 0
215 303
-199 -285
0 0
-199 -285
16 18
-3 -4
13 14
1 -
135 272
135 271

Koncernen
2012 20m
688 877
0 0
688 877
-659 -838
0 0
-659 -838
29 39
-12 -13
17 26
3 .
188 279
135 271

Avgar Supply
(avvecklad)
2012 20m
0 -34
0 -34
0 33
0 33
0 -1
0 -1
- 104
- -103
Avgar Supply
(avvecklad)
2012 20m
-42 -105
-42 -105
43 107
43 107
1 2
0 -1
1 1
-54 -109
- 103

Kvarvarande
verksamheter
2012 201
215 269
0 0
215 269
-199 -252
0 0
-199 -252
16 17
-3 -5
13 12
1 R
135 168
135 168
Kvarvarande
verksamheter
2012 201
646 772
0 0
646 772
-616 -731
0 0
-616 -731
30 41
-12 -14
18 27
3 R
134 170
135 168

1) Den avyttrade rérelsen HKC Egenvard AB ingick i rérelsesegmentet Sverige fram till 29 december 2011. Fér perioden juli-september 2011 ingick nettoomsittning 59 Mkr, rérelsekostnader -62
Mkr, rérelseresultat -3 Mkr, medelantal anstillda 39 och antal anstillda per balansdagen 39 fran den avyttrade rérelsen i rérelsesegment Sverige. Fér perioden januari-september ingick netto-
omsittning 170 Mkr, rérelsekostnader -172 Mkr, rérelseresultat -2 Mkr, medelantal anstéllda 37 och antal anstillda per balansdagen 39 fran den avyttrade rérelsen i rérelsesegment Sverige.

2) | kostnad fér salda varor for kvarvarande verksamher har kostnader fér koncerninterna varuinkép fran avvecklad verksamhet inkluderats, vilka efter avyttringen av rérelsegrenen Supply

kommer utgéra externa varukostnader. Denna justering har gjorts for att fa en rittvisande bild av kvarvarande verksamheters kostnad fér salda varor.

3) Presentationen av rérelseresultat i segmentredovisningen har fran 1 januari 2012 dndrats. Koncerngemensamma kostnader férdelas inte lingre ut pa respektive rérelsesegment.

Jamférelsesiffror fér 2011 &r omraknade.



Nyckeltal fér koncernen

Kvarvarande verksamheter
Bruttomarginal, %

Rérelsemarginal fére poster av engangskaraktar, %
Rérelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %
Nettoskuldsattning, Mkr
Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Rantetackningsgrad, ggr

Soliditet, %

Kvartalsdata fér koncernen

juli-sept
2012

45,6
7,0
7,4
6,0
876
1,8
2,0
175
0,3
53

55,7

juli-sept
201

349
6,3
6,3
4,5

961
1,8
1,7

280
0,4
3,4

50,5

jan-sept

2012
452
42
46
2,8
895
34
2,6
175
0,3
2,5
55,7

jan-sept

2011
36,8
53
53
35
938
4,4
41
280
04
2,9
50,5

Rullande
12-manader

42,2
3,0
4.4
2,5

920
4.4
32

175
0,3
24

55,7

Helar
2011

36,3
4,0
4,9
31
913
5,6
4,7
224
03
2,7

55,4

Mkr

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsaittning

Kostnad fér salda varor

Bruttoresultat

Férsiljnings- och marknadsforingskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat

Finansiella intidkter

Finansiella kostnader

Resultat fére skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter
Avvecklad verksamhet

Resultat fér avvecklad verksamhet, netto efter skatt

Periodens resultat

Poster av engangskaraktir ingaende
i rorelseresultatet

Roérelseresultat fore poster av engangskaraktir
Av- och nedskrivningar i rérelseresultatet

Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar

Kassafléde fran den |6pande verksamheten

Antal anstillda, per balansdagen

juli-sept
2012

215
-117

-4
135

april-juni
2012

210
-113

-2
133

jan-mars
2012

221
-124

19
128

okt-dec
2011

259
-169

juli-sept
20m

269
-175

168

april-juni

201

jan-mars

20m

262
-164



Resultatrikning i ssmmandrag moderbolaget

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Rullande Helar
Mkr 2012 201 2012 2011 12-manader 201
Nettoomsittning 5 9 16 28 24 36
Férsaljnings- och marknadsféringskostnader =l -1 =l -3 = -5
Administrationskostnader -7 -8 -25 27 33 -35
Ovriga rérelseintikter 1 4 2 6 3 7
Ovriga rérelsekostnader -1 0 -1 -2 -50 -41
Rérelseresultat -3 4 -19 2 -59 38
Resultat fran andelar i dotterbolag 25 - 45 - 84 39
Finansnetto 0 1 3 6 6 9
Resultat fére skatt 22 5 29 8 31 10
Skatt pa periodens resultat > -2 s -2 2 -
Periodens resultat 22 3 29 6 33 10

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Rullande Helar
Mkr 2012 201 2012 2011 12-manader 201
Periodens resultat 22 3 29 6 33 10
Valutakursdifferens pad monetir post klassificerad som utvidgad investering 0 0 0 0 0 0
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat 22 3 29 6 33 10

Balansrikning i ssmmandrag moderbolaget

Mkr 3osept2012 30sept2011 31 dec 2011
TILLGANGAR

Immateriella anliggningstillgangar 2 1 2
Materiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Andelar i dotterbolag 383 392 431
Fordringar hos dotterbolag 390 385 301
Uppskjutna skattefordringar 14 14 14
Finansiella anlaggningstillgangar 787 791 746
Anliggningstillgangar 790 793 749
Fordringar hos dotterbolag 14 17 42
Ovriga fordringar 5 4 6
Likvida medel 14 6 7
Omsittningstillgangar 33 27 55
TILLGANGAR 823 820 804

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 455 455 455
Reservfond 57 57 57
Ansamlad férlust, inklusive periodens resultat och évriga reserver 39 6 10
Eget kapital 551 518 522
Avsittningar 3 - R
Skulder till kreditinstitut 95 107 95
Skulder till dotterbolag 113 1 25
Langfristiga skulder 208 108 120
Skulder till kreditinstitut 13 88 50
Skulder till dotterbolag 41 98 104
Ovriga kortfristiga skulder 7 8 8
Kortfristiga skulder 61 194 162
EGET KAPITAL OCH SKULDER 823 820 804

Midsona AB (publ) * Organisationsnummer 556241-5322



PRODUKTNYHETER

NYA NATURDIET-PRODUKTER
Naturdietsortimentet har nu utdkats med
tva nya produkter — Naturdiet Drinkmix Milk
Chocolate, som ar en fullvirdig kostersittning,
VLCD, f6r en snabb start pa viktnedgangen,
samt Naturdiet Mealbar Choco Fudge —en
maltidsersattning, LCD, som kan ersitta
enstaka maltider eller fungera som ett vil
sammansatt mellanmal.
Naturdietprodukterna finns att képa i
livsmedels- och hilsoaffirer ver hela landet.

|
’+Gh0

Definitioner
For definitioner av nyckeltal hinvisas till arsredovisningen 2011,
sid 8o.

Risker och oscikerhetsfaktorer

Midsona-koncernen ir i sin verksamhet utsatt fér bade operatio-
nella risker och finansiella risker som kan paverka resultaten i
mindre eller stérre omfattning. Bedémningen att inga nya visent-
liga risker eller osakerhetsfaktorer har tillkommit. Fér en detalje-
rad redogérelse av risker och osikerhetsfaktorer hinvisas till
arsredovisningen fér 2011.

Bedomningar och uppskattningar

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
att foretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gdr antaganden som paverkar tillimpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intdkter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen
gdrs om dndringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gérs och framtida perioder om dndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Fér en detaljerad redogérelse, av bedémningar gjorda av
foretagsledningen vid tillimpningen av IFRS som har en bety-
dande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda upp-
skattningar som kan medféra visentliga justeringar i pafsljande
finansiella rapporter, hinvisas till arsredovisningen fér 2011.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International

Only 120 calories
High in fibre .
High in protein

mjblkohok Jadsmak/melkesjokoiadesmal
T (

Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC). Vidare har rekommendation fran Radet fér finansiell
rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér
koncerner, tillimpats.

Denna delarsrapport har fér koncernen upprittats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering, samt i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (ARL). Moderbolagets rapportering ar upprittad i
enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt rekommendation
fran Radet fér finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning fér juri-
diska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna
uttalanden gillande noterade féretag tillimpas, vilket innebar att
moderbolaget tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och uttalan-
den sa langt detta dr majligt inom ramen fér arsredovisningslagen,
tryggandelagen och med hénsyn till sambandet mellan redovis-
ning och beskattning.

De &ndringar i och omarbetningar av standards samt nya tolk-
ningsuttalanden (IFRIC) som tradde i kraft 1 januari 2012 paver-
kade inte koncernens redovisning under de nio férsta manaderna
2012.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper tillimpats som i
den senaste avgivna arsredovisningen. For detaljerad information
om redovisningsprinciperna hanvisas till arsredovisningen for
2011.

Kommande informationstillfiillen
Bokslutskommuniké 2012
Delarsrapport januari-mars 2013
Halvarsrapport januari-juni 2013
Delarsrapport januari-september 2013

8 februari 2013
26 april 2013

19 juli 2013

24 oktober 2013

Midsona AB (publ.)
Organisationsnummer 556241-5322
Besoksadress: Dockplatsen 16, Malmo, Postadress: Box 210 09, SE-200 21 Malméo
Telefon +46 40 601 82 00, E-post, info@midsona.com, www.midsona.com



