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JANUARI-MARS 2013 KVYARVARANDE VERKSAMHETER (FORSTA KVARTALET)

« Nettoomsattningen uppgick till 242 Mkr (221), en 6kning med 10 procent.

« Bruttomarginalen forbattrades till 46 procent (44).

Rorelseresultatet forbattrades till 16 Mkr (11).
Periodens resultat forbattrades till 13 Mkr (6).

+ Resultat per aktie 6kade till 0,57 kr (0,25).

« Kassafléde fran den I6pande verksamheten férbattrades till 34 Mkr (19).

« Midsona avtalade i mars 2013 om férvarv av Supernature AS, den ledande aktéren
i Norge inom segmentet fér sa kallad supermat.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

« Styrelsen fér Midsona beslutade om nya langsiktiga finansiella mal fér tillvéxt, resultat och
skuldsattning samt policy for utdelning.

Finansiell oversikt, jan—-mars jan—-mars Rullande

kvarvarande verksamheter 2013 2012 12-man

Nettoomsittning, Mkr 242 221 890 869
Nettoomsittningstillvaxt, % 9,5 -15,6 -10,1 -15,6
Rérelseresultat, fére avskrivningar (EBITDA), Mkr 19 14 64 59
Rorelseresultat, Mkr 16 11 52 47
Rérelsemarginal, % 6,6 5,0 5,8 5,4
Periodens resultat, Mkr 13 6 57 50
Resultat per aktie, kr 0,57 0,25 2,52 2,20
Nettoskuldsattning, Mkr 144 209 144 178
Nettoskuldsittning / EBITDA, ggr 23 3,0
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Notera

Informationen i denna deldrsrapport dr sddan som Midsona AB (publ)
ska offentliggéra enligt lag om viardepappersmarknad. Informationen
lamnades fér offentliggérande den 26 april 2013 klockan 08.00.
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Koncernchefens kommentar

Arets forsta kvartal var starkt med tvasiffrig forsiliningstillviixt och ett mer én fordubblat resultat jaimfort med samma
period foregdende &r. Strategin att fokusera pa starka varumirken inom hilsa och vilbefinnande har 4terigen visat sig
fungera vil.

Midsonas varumirken utvecklades forsiljningsmissigt 6verlag vil under kvartalet. Prioriterade varumirken sisom Friggs,
Dalblads, Miwana och MyggA uppvisade alla forsiljningsokningar. De flesta av vira storre licensierade produkter hade ocksa
god forsiljningstillvixt. Utvecklingen for Naturdiet var diremot svagare. Marknaden fér viktkontrollprodukter har fortsatt
att vika i Sverige d& en del konsumenter tycks vilja andra dietmetoder, frimst s kallad LCHF-diet. Fér att tillfredsstilla
dessa konsumenter har Midsona under varumirket Naturdiet utvecklat en ny typ av produkter med samlingsnamnet
Naturdiet LCHP (Low Carb High Protein). Tva produkter lanserades under det fjirde kvartalet 2012 och ytterligare tva
under férsta kvartalet 2013. Produkterna har fitt ett gott kund- och konsumentmottagande.

Varumirkesportfoljen har den senaste tiden forstirkts ytterligare genom tv4 strategiska forvirv. Vid arsskiftet forvirvades
Dalblads Nutrition AB, en vilkind aktor i det expansiva segmentet for sport nutrition-produkter. Under forsta kvartalet har
vi startat integrationen av verksamheten samtidigt som vi lyckats skapa stark forsiljningstillvixt. Alldeles nyligen tilltridde
Midsona forvirvet av Supernature AS som ir den ledande aktdren inom sé kallad supermat i Norge med en omsittning ar
2012 pé cirka 50 miljoner norska kronor. Supermat ir en stark trend bland annat i USA. Vi har ambitionen att lansera
Supernature i fler marknader och ir just i fird med att etablera varumirket i Sverige.

Midsona har under de senaste kvartalen uppnétt sina finansiella mal och det ir dirfér nu naturligt att héja ribban. De
nya malen dr ambititsa men det ir styrelsens och ledningens bedémning att det ir realistiskt att kunna leverera p4 vissa av
maélen relativt omgdende och att uppn4 samtliga mal pa négra ars sikt. Fljande
finansiella m&l har faststillts:

o Arlig tillviixt, totalt 10 procent

e Roérelsemarginal (EBIT) >10 procent

e Nettoskuldsittning / EBITDA <2 ggr

¢ Utdelningspolicy >30 procent av resultat efter skatt

Under 2013 ir avsikten fortsitta att fokusera dnnu mer pa var kirnverksamhet.
Ambitionen ir att skapa tillvixt for vara prioriterade varumirken, ta ansvar for
utvalda licensvarumirken och framgingsrikt integrera forvirvade Dalblads och
Supernature. Med detta skall vi nirma oss vira nya finansiella mél och uppfylla
vér vision att bli ledande i Norden inom hilsa och vilbefinnande.

Peter Asberg, vD OCH KONCERNCHEF

VIKTIGA HANDELSER 2013

Forsta kvartalet

Midsona avtalade om férvdrv av Supernature AS, den
ledande aktéren i Norge inom segmentet fér sa kallad
supermat, med tilltrade 17 april 2013.

Tva nya sprayer, en ndsspray som fungerar lindrande
och liakande pa ndsslemhinnor som &r paverkade av for-
kylningssymtom och en halsspray mot torrhosta, lansera-
des i den svenska apotekshandeln under varumarket
Miwana.

Tva nya viktkontrollprodukter i den nya LCHP-serien
(Low Carb High Protein) under varumirket Naturdiet
lanserades i den svenska dagligvaru- och servicehandeln,
en Rich Chocolate-dryck och en Strawberry Intense-dryck.



FINANSIELL INFORMATION

Samtliga kommentarer avser kvartalssiffror for kvarvarande verksam-
heter om inte annat anges. Samtliga kommentarer avser efter poster av
engdngskaraktéir om inte annat anges.

Koncernen

Nettoomsdittning

Nettoomsittningen uppgick till 242 Mkr (221), en 6kning
med 10 procent. Justerat for valutaomrikningseffekter och
strukturforandringar minskade nettoomséttningen med 2
procent.

Rorelsekostnader

Rérelsekostnaderna, netto, uppgick till 226 Mkr (210), en
6kning med 8 procent. Justerat for valutaomrikningseffek-
ter och strukturférindringar minskade rorelsekostnaderna
med 2 procent. Minskningen i rorelsekostnader beror i
huvudsak pé en ligre kostnad for salda varor till f6ljd av
den ligre justerade nettoomsittningen och lagre forsilj-
ningskostnader.

Resulrar

Rorelseresultatet forbittrades till 16 Mkr (11). Resultat
fore skatt forbittrades till 13 Mkr (6), dir finansiella poster
netto var -3 Mkr (-5) till foljd av ligre skuldsittning till
kreditinstitut. Periodens resultat forbittrades till 13 Mkr
(6), motsvarande ett resultat per aktie pa 0,57 kr (0,25).

Kassaflide, likviditet och finansiell stéllning

Kassaflode frin den 16pande verksamheten forbittrades till
34 Mkr (19), vilket i huvudsak forklaras av en starkare
underliggande verksamhet fore forindringar i rorelsekapital
och av en ligre kapitalbindning i rérelsefordringar till foljd
av négra storre kundinbetalningar innan periodens utging.
Kassafldde frin investeringsverksamheten uppgick till -3
Mkr (-2), vilket i huvudsak utgjordes av investeringar i
materiella- och immateriella anlidggningstillgdngar. Kassa-
fléde fran finansieringsverksamheten uppgick till -5 Mkr
(-13) och utgjordes av ett minskat utnyttjande av befintlig
checkrikningskredit medan jamforelsesiffran for 2012
utgjorde amortering pa 1an. Likvida medel uppgick till 66
Mkr (42). Dessutom fanns det outnyttjade krediter pa

110 Mkr (109) vid periodens utging.

Nettoskuldsittningen uppgick vid periodens slut till
144 Mkr (209). Nettoskuldsittningen minskade inneva-
rande kvartal med 34 Mkr. Nettoskuldsittningsgraden var
0,2 ggr (0,3). Forhallandet mellan nettoskuldsittningen
och EBITDA p& rullande 12-méanaders basis var 2,3 ggr,
en minskning med 0,7 ggr jaimfort med utgdngen av fore-
giende kvartal.

Det egna kapitalet uppgick till 688 Mkr (658). Vid
utgadngen av foregdende kvartal uppgick det egna kapitalet
till 686 Mkr. Férindringarna i det egna kapitalet under
innevarande kvartal utgjordes av omrikningsdifferenser vid
omrikning av utlindska verksamheter -11 Mkr och perio-
dens resultat 13 Mkr.

Soliditeten var vid periodens slut 58 procent (56).

Investeringar

Investeringar i immateriella- och materiella anliggningstill-
géngar uppgick till 3 Mkr (2). Periodens avskrivningar upp-
gick till 3 Mkr (3), férdelade pa immateriella anlidggnings-

tillgdngar 2 Mkr (2) och materiella anliggningstillgingar
1 Mkr (1).

Affirsomriaden
Sverige

Extern nettoomsittning per affirsomrade kvarvarande verksamheter,
januari-mars 2013, procent
AO Finland

13
7

45

(50) AO Sverige

AO Norge 42
(33)

Nyckeltal Sverige

jan-mars  jan-mars Rullam'ie Helar

2013 2012 12-mén 2012

Nettoomsittning, Mkr 117 117 411 411
Rorelseresultat, Mkr 12 9 36 33
Antal anstillda, per balansdagen 52 48 52 52

Nettoomsittningen uppgick till 117 Mkr (117), dir fram-
forallt forsiljningen av volymprodukter och férsiljningen
i direktverksamheten gick simre in forvintat. Nettoom-
sittning ingick med 15 Mkr frin férvirvad verksamhet.
Forsiljningen i dagligvaru- och servicehandeln var
vikande. Framforallt var forsiljningen under varumarket
Naturdiet i kategorin viktkontroll svag, dock med bibeh3l-
len marknadsandel pa en vikande marknad. En ny mark-
nads- och kommunikationsplattform fér Naturdiet sjésat-
tes for att stirka varumirket pd marknaden. Dessutom lan-
serades tva nya viktkontrollprodukter i den nya LCHP
serien (Low Carb High Protein) under varumirket Natur-
diet i den svenska dagligvaru- och servicehandeln, en Rich
Chocolate-dryck och en Strawberry Intense-dryck. Forsilj-
ningen under varumirket Naturdiet dterhamtade sig i
slutet av perioden. Fokus ligger p4 sivil butikskampanjer
som reklam i media for att stirka forsiljningen.
Forsiljningen i apotekshandeln var stabil, trots den
senaste tidens avvaktande hallning frin apotekshandelns
aktorer. Forsiljningen stoddes av centrala kampanjer till-
sammans med apotekshandeln for prioriterade varumirken,
dir forsiljningen under varumirket Miwana var sirskilt
lyckosam. Tv4 nya sprayer, en nisspray som fungerar lind-
rande och likande p4 nisslemhinnor som ir paverkade
av forkylningssymtom och en halsspray mot torrhosta,
lanserades i den svenska apotekshandeln under varumirket
Miwana. Dessutom lanserades en produktserie av problem-
l6sande medicintekniska produkter under det licensierade
varumirket I SAY i apotekshandeln. Fokus ligger pa kam-
panjer for att ytterligare driva upp forsiljningen.



[ hilsofackhandeln var forsiljningen fortsatt stabil for prio-
riterade varumirken, med stéd av kampanjer tillsammans
med hilsofackhandelns stora aktérer. Glidjande var den
positiva forsiljningsutvecklingen for varumirket Dalblads
i kategorin sportsnutrition. Prioritet ligger pa kampanjer
och 6kad aktivitet i butik for att ytterligare driva upp
forsiljningen.

Genom férvirvet av Dalblads togs steget in i forsilj-
ningskanalen gym- och triningsanliggning. Forsiljningen
var stark i perioden. Fokus ligger p4 att oka distributionen
av prioriterade produktgrupper i denna forsiljningskanal.

[ direktverksamheten kom inte forséljningen igdng som
forvintat, till viss del beroende p4 foérhojda returer pa
ndgra marknader. Fortsatt fokus ligger pa att bygga upp
kundbasen.

Rérelseresultatet okade till 12 Mkr (9), trots vikande
forsilining i ndgra forsiljningskanaler, genom en god kost-
nadskontroll. Férvirvad rorelse bidrog med ett rérelse-
resultat pd 2 Mkr i perioden.

Norge

Nyckeltal Norge

jan-mars  jan-mars  Rullande Helar
2013 2012 12-man 2012
Nettoomsittning, Mkr 101 74 367 340
Rérelseresultat, Mkr 11 6 37 32
Poster av engangskaraktar 1 1
ingdende i rérelseresultatet, Mkr
Rorelseresultat, fore poster av
engangskaraktar, Mkr 1 6 36 3
Antal anstillda, per balansdagen 64 49 64 60

Nettoomsittningen uppgick till 101 Mkr (74), en 6kning
med 36 procent. I lokal valuta 6kade nettoomsittningen
med 40 procent. Nettoomsittning ingick med 28 Mkr frin
forvirvad verksamhet.

Forsiljningen i dagligvaru- och servicehandeln var stark
med stéd av flera butikskampanjer och reklam i media for
prioriterade varumirken. Framforallt var forsiljningsut-
vecklingen stark for det licensierade varumirket Biop-
harma. [ perioden lanserades flera produkter under det
licensierade varumirket Biopharma i den norska daglig-
varuhandeln, bland annat Norsk Tran som ir en dryck for
savil vuxna som barn innehéllande viktiga omega-3 fett-
syror samt vitamin A, D och E. Dessutom lanserades en bar,
Atkins Brownie, under licensierade varumirket Atkins och
ett antal andra licensierade produkter i den norska daglig-
varuhandeln. Arbetet ligger pa att fortsitta med starka
butikskampanjer samt ytterligare 6ka distributionen for
prioriterade varumirken i dagligvaru- och servicehandeln.

Forsiljningen i apoteks- och fackhandeln var stark, med
stdd av butikskampanjer. I perioden lanserades en bar, Atkins
Caramel Crunch under licensierade varumirket Atkins
i apotekshandeln. Aven ett antal andra licensierade
produkter lanserades i den norska apoteks- och fackhandeln.

[ hilsofackhandeln var forsiljningen stabil med flera
butikskampanjer tillsammans med de ledande hilsofack-
kedjorna. Fokus ligger p4 starka centrala kampanjer till-
sammans med de ledande hilsofackkedjorna.

Rorelseresultatet 6kade till 11 Mkr (6), som en fljd av
stark forsiljning med bra marginaler och kostnadskontroll
i verksamheten. Forvirvad verksamhet bidrog med ett
rorelseresultat pd 5 Mkr i perioden.

Finland

Nyckeltal Finland

jan-mars  jan-mars  Rullande Helar
2013 2012 12-man 2012

Nettoomsittning, Mkr 32 37 139 144
Rérelseresultat, Mkr 1 3 13 15
Poster av engangskaraktar
- o 1 5 6
ingaende i rérelseresultatet, Mkr
Rorelseresultat, fore poster av 1 2 3 9
engangskaraktar, Mkr
Antal anstallda, per balansdagen 20 21 20 22

Nettoomsittningen uppgick till 32 Mkr (37), en minskning
med 14 procent. I lokal valuta minskade nettoomsitt-
ningen med 9 procent. Minskningen var helt relaterad till
ett i perioden avslutat distributionsavtal.

Forsiljningen i dagligvaruhandeln var stabil med stéd
av bade butikskampanjer och reklam i media for priorite-
rade varumirken. Tva nya viktkontrollprodukter, en Drink-
mix Mjoélkchoklad och en Choco Fudge-bar, lanserades i
dagligvaruhandeln under varumirket Naturdiet. Dessutom
lanserades en trippel omega- 3, innehéllande A-, D- och
E-vitamin, under varumirket Friggs i dagligvaruhandeln.
Prishéjningar genomfoérdes i perioden pi ett flertal produk-
ter for att kompensera for, av finska Tullverket, uttagen
punktskatt pa bland annat brustabletter och mixturer.
Fokus ligger pa att 6ka distributionen for prioriterade
varumirken i dagligvaruhandeln.

Forsiljningen i apotekshandeln minskade till f5ljd av
ett avslutat distributionsavtal. Prioritet ligger p3 att f3 in
nya forsiljningsvolymer for att fortsitta bygga nirvaro i
apotekshandeln.

Forsiljningen i hilsofackhandeln var fortsatt stabil,
dven om inga hilsofackhandelsspecifika lanseringar gjordes
i perioden. Fokus ligger, dels fortsatt p& centrala butiks-
kampanjer i ett nira samarbete med de stora hilsofackked-
jorna och dels pa lanseringar under prioriterade varumir-
ken for att ytterligare stirka nirvaron i hilsofackhandeln.

En ny kommunikationsplattform sjésattes for det prio-
riterade varumairket Tri Tolonen for att stirka dess konkur-
renskraft i sivil dagligvaruhandeln som hilsofack- och
apotekshandeln.

Rorelseresultatet uppgick till 1 Mkr (3) och belastades
med ytterligare kostnader om 2 Mkr som kan komma att
utga till det finska Tullverket avseende en retroaktiv punkt-
skatt pa bland annat brustabletter och mixturer for dren
2010-2012.

FRAMTIDSUTSIKTER

Midsonas bedémning ir att den nordiska marknaden for
egenvards- och hilsoprodukter kommer att uppvisa en viss
tillvixt under 2013. Exempel pa tillvixtomriden ir sports-
nutrition och supermat. Midsona ser positivt pa koncer-
nens mojlighet att stirka sin stillning pid marknaden genom



att skapa tillvixt for egna prioriterade varumirken samt for
representerade varumirken.

OVRIG INFORMATION

Personal

For kvarvarande verksamheter var medelantal anstillda
under perioden januari-mars 145 (130) och antalet
anstillda var vid periodens utging 145 (128). Okningen

av antalet anstillda beror pa forvirv av rorelser. Totalt for
koncernen var medelantal anstillda under perioden januari-
mars 145 (220) och antalet anstillda vid periodens utgéng
145 (215). Reduceringen av antalet anstillda beror pé
avyttring av rorelsegren.

Moderbolaget
Nettoomsittningen for perioden januari-mars uppgick till
6 Mkr (6) och resultat fore skatt till -7 Mkr (-2).

Det egna kapitalet uppgick till 570 Mkr (520), varav
fritt eget kapital utgjorde 58 Mkr (8). Vid utgdngen av
foregdende kvartal uppgick det egna kapitalet till 577 Mkr.
Forindringarna i det egna kapitalet under innevarande
kvartal utgjordes av omrikningsdifferenser om O Mkr och
periodens resultat om -7 Mkr.

Investeringar i immateriella- och materiella anligg-
ningstillgdngar uppgick till 2 Mkr (0). Likvida medel,
inklusive outnyttjade krediter, uppgick till 110 Mkr (85).
Upplaningen frén kreditinstitut var vid periodens utging
98 Mkr (157).

Antalet anstillda var vid periodens utgang 9 (10).

Aktien

Midsonas A-aktie och B-aktie &r noterade p4 NASDAQ OMX
Stockholm Small Cap List under benamningen MSON A respek-
tive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang 22 744 790
aktier, fordelade pa 379 932 A-aktier och 22 364 858 B-aktier.
Antalet réster var vid periodens utgang 26 164 178 réster, dar
en A-aktie motsvarar tio réster och en B-aktie en rést. Aktiens
kvotvirde var 20,00 kr.

Det fanns vid periodens utgang 210 0oo utestdende teck-
ningsoptioner som maximalt kan ge 52 500 B-aktier vid full kon-
vertering. Teckningskursen fér utestaende teckningsoptioner
Sversteg B-aktiens genomsnittskurs pa balansdagen, varfor
resultat per aktie efter utspadning inte berdknas.

Under perioden januari-mars 2013 omsattes 1 487 559
aktier. Hogsta betalkurs fér B-aktien var 23,50 kr medan ligsta
betalkurs var 13,40 kr. Den 28 mars noterades aktien, senast
betalt, till 22,50 kr.

Transaktioner med néirstdende

For moderbolaget avsidg 5 Mkr (6) motsvarande 94 procent
(96) av periodens forsiljining och 0 Mkr (0) motsvarande

1 procent (1) av periodens inkép dotterbolag inom koncer-
nen. Forsiljningen till dotterbolag avsdg i huvudsak admi-
nistrativa tjinster, medan inkdp frin dotterbolag i huvudsak
avser konsulttjinster och kostnadsersittningar. All prissitt-
ning sker p4 marknadsmissiga villkor.

Det har inte forekommit nigra ldn, inkdp eller forsiljning
med styrelse eller ledande befattningshavare.

Sdisongsvariationer

Midsonas verksamhet ir inte i s3 stor utstrickning sisongs-
betonad d& forsiljningen ir relativt jamnt férdelad mellan
kvartalen, beroende p3 att s.k. sisongsproduktkategorier
mer eller mindre finns under varje kvartal.

Forvirv av rorelse

I mars 2013 avtalade Midsona om forvirv av samtliga
aktier i det onoterade norska féretaget Supernature AS, en
av de ledande aktdrerna inom produktsegmentet supermat
i Norge, med tilltrade 17 april 2013. Den totala kope-
skillingen uppgick preliminirt till 7 miljoner norska kronor,
dir O miljoner norska kronor betalades kontant vid till-
tridet och 7 miljoner norska kronor utgjorde villkorad
kopeskilling.

Midsona far genom forvirvet bland annat tillgdng till
varumirket Supernature inom segmentet supermat, vilket
kommer att utgora ett av koncernens egna prioriterade
varumirken. Férvirvet forvintas ge synergieffekter bade i
form av reducerade kostnader och ckade intikter. Foreta-
get, som utvecklar, marknadsfér och siljer hogkvalitativ
supermat i huvudsak i den norska hilsofackhandeln, hade
vid forvirvstidpunkten 35 anstillda. Fér 2012 uppgick
nettoomsittningen till 49 miljoner norska kronor och
rorelseresultatet till -4 miljoner norska kronor.

Ovriga forvirvsrelaterade uppgifter har inte varit till-
gingliga i tid fore utfirdandet av de finansiella rapporterna.
En prelimindr specifikation 6ver forvirvet inklusive dvriga
forvirvsrelaterade uppgifter kommer att limnas i halvars-
rapporten for det andra kvartalet 2013.

Hiindelser efter rapportperiodens utgdng
Forvirvet av Supernature AS slutférdes. Koncernen far
genom forvirvet tillgdng till ett starkt varumirke, Super-
nature, i segmentet supermat.

Styrelsen f6r Midsona beslutade om nya 14ngsiktiga
finansiella mal for tillvixt, resultat och skuldsittning samt
policy for utdelning. Midsona har som maél att:

e Uppnai en &rlig nettoomsittningstillvixt 10 procent,
genom organisk tillvixt och forvirv.

e Uppni en rérelsemarginal >10 procent.

e Uppna ett forhallande mellan nettoskuldsittning/rorel-
seresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa
materiella- och immateriella anliggningstillgdngar

(EBITDA) <2 ganger.

e Over tid limna en utdelning >30 procent av resultat
efter skatt.



Arsstimma 2013

Owrigt
Arsstimman i Midsona AB (publ) kommer att hallas den Halvarsrapport for januari-juni 2013 kommer att offentlig-
26 april kl 13:00 Malmé Bérshus, Skeppsbron 2, i Malmé. goras den 19 juli 2013.
Styrelsen publicerade kallelsen till &rsstimman den 15
mars 2013.

Malmé den 26 april 2013
Midsona AB (publ)

STYRELSEN

Granskning av revisor

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.



Resultatrikning i samm

Mkr

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsittning

Kostnad fér salda varor'

Bruttoresultat

Férsiljnings- och marknadsféringskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fére skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter
Avvecklad verksamhet?

Resultat fér avvecklad verksamhet, netto efter skatt

Periodens resultat

Periodens resultat férdelas pa:
Moderbolagets aktiesgare (Mkr)

Resultat per aktie fére och efter utspadning hanférligt till moderbolagets
aktiedgare (kr)

Moderbolagets aktiedgare, kvarvarande verksamheter (Mkr)

Resultat per aktie fére och efter utspidning hanférligt till moderbolagets
aktiedgare fran kvarvarande verksamheter (kr)

Antal aktier (tusen)
Per balansdagen, fére och efter utspadning

Genomsnittligt under perioden, fére och efter utspidning

jan-mars
2013

13

13

0,57
13

22 745
22 745

jan—-mars
2012

22745
22745

Rullande
12-man

22 745
22 745

Helar
2012

22745
22 745

Totalresultatrikning koncernen

Mkr

Periodens resultat

Poster som inte kan omfbras till periodens resultat

Omvirdering av fsSrméansbestdmda pensionsplaner

Skatt hanférlig till poster som inte kan aterféras till periodens resultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat

Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Periodens omrikningsdifferenser vid omrakning av utléndska verksamheter
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

Periodens totalresultat férdelas pa:
Moderbolagets aktiesgare (Mkr)

jan-mars
2013
13

-11
-1
-1

jan—-mars
2012

6

a © © o

Rullande
12-man
42

Helar
2012

1) | kostnad fér sélda varor fér kvarvarande verksamheter har kostnader fér koncerninterna varuinkép fran avvecklad verksamhet inkluderats, vilka efter avyttringen av rérelsegrenen Supply
den 29 juni 2012 utgér externa varukostnader. Denna justering har gjorts fér att fa en rattvisande bild av kvarvarande verksamheters kostnad fér salda varor.

2) Intékter och kostnader for avvecklad verksamhet som redovisas i periodens resultat

Mkr

Nettoomsittning

Rérelsens kostnader

Rérelseresultat

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Realisationsresultat pa avvecklad verksamhet

Skatt hanférlig till realisationsresultat pa avvecklad verksamhet

Resultat fér avvecklad verksambhet, netto efter skatt hénforligt till moderbolagets aktieéigare

jan—-mars
2013

jan-mars
2012

Rullande
12-man

14
-15
-1
0
-1

1

0
-15

-15



Balansrikning i ssmmandrag koncernen

Mkr 31 mars 2013 31 mars 2012 31 dec 2012
TILLGANGAR

Varumirken 317 305 320
Goodwill 513 441 525
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 9 12 10
Immateriella anlaggningstillgangar 839 758 855
Materiella anliggningstillgangar 12 10 1
Finansiella anliggningstillgangar 0 0 0
Uppskjutna skattefordringar 44 39 46
Anliggningstillgangar 895 807 912
Varulager 96 108 97
Kundfordringar 106 107 119
Andra fordringar? 17 16 13
Likvida medel 66 42 43
Tillgangar som innehas for férsiljning’ - 103 -
Omsittningstillgangar 285 376 272
TILLGANGAR 1180 1183 1184

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 455 455 455
Ovrigt tillskjutet kapital 220 220 220
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens totalresultat och 6vriga reserver 13 17 11
Eget kapital 688 658 686
Langfristiga rintebarande skulder 207 200 212
Avsittningar och andra skulder 14 - 17
Uppskjutna skatteskulder 72 30 73
Langfristiga skulder 293 280 302
Kortfristiga rintebdrande skulder 3 51 9
Leverantérsskulder 89 94 90
Avsittningar och andra skulder? 107 67 97
Skulder hinférliga till tillgangar som innehas for forsiljning’ - 33 -
Kortfristiga skulder 199 245 196
Skulder 492 525 498
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1180 1183 1184
Stillda sakerheter 788 656 789
Ansvarsférbindelser - 0 -

") Tillgangar och skulder per undergrupp klassificerade som innehas fér férsiljning

Mkr 31 mars 2013 31 mars 2012 31 dec 2012
Tillgangar

Anliggningstillgangar - 52
Omsittningstillgangar - 44

Likvida medel - 7

Summa - 103 -
Skulder

Langfristiga skulder - 6

Kortfristiga skulder - 27

Summa - 33 -

2) Verkligt virde och redovisat i balansrikningen

Finansiella instrument Finansiella instrument ej Summa redovisat
Mkr redovisade till verkligt virde  redovisade till verkligt virde virde 31 mars 2013
Andra fordringar
Valutaterminer’ 0 - 0
Ovriga andra fordringar - 17 17
Summa 0 17 17
Avsittningar och andra skulder
Valutaterminer’ 1 - 1
Avsittningar och évriga andra skulder - 106 106
Summa 1 106 107

) Koncernen innehar finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt som redovisas till verkligt virde i balansrakningen.
Det verkliga virdet har fér samtliga kontrakt virderats utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata, dvs. nivé 2 enligt IFRS 7.
Fér dvriga finansiella instrument dverensstammer i allt visentligt verkligt virde med bokfért varde. For ytterligare information hanvisas till not 29 i arsredovisningen for 2012.



Férandringar i eget kapital i sammandrag koncernen

Ovrigt Balanserad vinst

tillskjutet inkl periodens ~ Summa eget
Mkr Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende eget kapital 2012-01-01 455 220 24 -47 652
Periodens totalresultat - - 0 6 6
Utgaende eget kapital 2012-03-31 455 220 24 -41 658
Ingaende eget kapital 2012-04-01 455 220 24 -41 658
Periodens totalresultat - - -1 29 28
Utgéaende eget kapital 2012-12-31 455 220 23 -12 686
Ingaende eget kapital 2013-01-01 455 220 23 -12 636
Periodens totalresultat - - -1 13 2
Utgaende eget kapital 2013-03-31 455 220 12 1 688

Kassaflédesanalys i sammandrag koncernen’

jan-mars jan-mars Rullande Helar
Mkr 2013 2012 12-man 2012
Resultat fére skatt’ 13 6 22 15
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 4 6 33 35
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére
férandringar i rérelsekapital 17 12 55 50
Férandringar i rorelsekapital 17 9 6 -2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten? 34 21 61 48
Kassafléde fran investeringsverksamheten3 -3 -2 -5 -4
Kassafléde efter investeringsverksamheten 31 19 56 44
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten4 -5 -13 -35 -43
Periodens kassafléde 26 6 21 1
Likvida medel vid periodens bérjan 43 42 42 42
Omklassificering till tillgdngar som innehas for férsiljning - -7 7 -
Kursdifferens i likvida medel 3 1 -4 0
Likvida medel vid periodens slut 66 42 66 43
") Resultat fore skatt fran kvarvarande verksamheter 13 6 38 31
2) Kassaflode fran den I6pande verksamheten fran kvarvarande verksamheter 34 19 64 49
3) Kassaflode fran investeringsverksamheten fran kvarvarande verksamheter -3 2 -66 -65
4) Kassaflode fran finansieringsverksamheten fran kvarvarande verksamheter -5 -13 -35 -43

5) | kassafléden fran avvecklad verksamhet for jamforelsearet 2012 ingér effekten av avyttringen rorelsegrenen Supply om 62 Mkr.

Midsona AB (publ) * Organisationsnummer 556241-5322



Koncernens organiska nettoomsittning fér kvarvarande verksamheter

januari-mars

Utfall Omriknings- Struktur- Justerat Utfall Struktur- Justerat
Mkr 2013 effekt férindring 2013 2012 férindring 2012
Nettoomsittning 242 3 -28 217 221 - 221

Koncernens organiska rorelsekostnader fér kvarvarande verksamheter

januari-mars

Utfall Omriknings- Struktur- Justerat Utfall Struktur- Justerat
Mkr 2013 effekt férandring 2013 2012 férandring 2012
Rérelsekostnader, netto 226 3 -23 206 210 - 210
Realisationsvinster/-férluster 0 - - 0 0 - 0
Valutakursvinster/-férluster 0 0 - 0 0 - 0
Férvirvsrelaterade kostnader/intakter - - - 0 1 - 1
Ovriga jamférelsestérande poster 2 0 - 2 - - -
Avskrivningar -3 0 0 -3 3 - -3
Justerade rérelsekostnader 221 3 -23 201 208 - 208

Segmentsredovisning

januari-mars

Koncern-
Supply gemensamma Avgar Supply Kvarvarande

Mkr Sverige Norge Finland (avvecklad) funktioner Koncernen (avvecklad) verksamheter

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Nettoomsattning,
extern 109 110 101 74 32 37 - 28 0 0 242 249 - 28 242 221
Nettoomsittning,
koncernintern 8 7 - - 0 0 - 14 -8 21 0 0 - - 0 0
Nettoomsittning 117 nz 101 74 32 37 - 42 -8 -21 242 249 - -28 242 221
Rérelsekostnader,
externa’ -104 -93 -85 -67 -28 28 - -41 -9 -9 -226 -238 - 28 -226 -210
Rérelsekostnader,
koncerninterna -1 -15 -5 -1 -3 -6 - -1 9 23 0 0 - - 0 0
Rérelsekostnader -105 -108 -90 -68 31 -34 - -42 0 14 -226 -238 - 28 -226 -210
Rérelseresultat,
oférdelat 12 9 11 6 1 3 - 0 -8 -7 16 mn - 0 16 n
Finansiella poster -3 -5 - 0 3 -5
Resultat fére skatt 13 6 - 0 13 6
Visentliga intékts-och kostnadsposter som redovisas i resultatrékningen:
Aterforing villko-
rad képeskilling - - - - - 1 - - - - - 1 - - - 1
Medelantal
anstillda 52 49 63 48 21 22 - 90 9 11 145 220 - -90 145 130
Antal anstillda,
per balansdagen 52 48 64 49 20 21 - 87 9 10 145 215 - -87 145 128

) | kostnad fér salda varor fran kvarvarande verksamher har kostnader fér koncerninterna varuinkdp fran avvecklad verksamhet inkluderats, vilka efter avyttringen av rérelsegrenen Supply den
29 juni 2012 utgdr externa varukostnader. Denna justering har gjorts for att fa en réttvisande bild av kvarvarande verksamheters kostnad for salda varor.

Midsona AB (publ) * Organisationsnummer 556241-5322



Nyckeltal fér koncernen

jan-mars
Kvarvarande verksamheter 2013
Nettoomsittningstillvixt, % 9,5
Bruttomarginal, % 45,5
Rérelsemarginal fére poster av engangskaraktir, % 6,6
Rérelsemarginal, % 6,6
Vinstmarginal, % 5,4
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 903
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1.8
Avkastning pa eget kapital, % 1,9
Nettoskuldsittning, Mkr 144
Nettoskuldsattning / EBITDA, ggr
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,2
Rintetickningsgrad, ggr 53
Soliditet, % 58,3

Kvartalsdata fér koncernen

jan-mars
2012

-15,6
43,9
4,5
5,0
2,7
914
12
0,9
209

0,3
2,2
55,6

Rullande
12-man

-10,1
45,8
5.2
58
43
904
58
8,5
144
23
0,2
3,7
58,3

Helar
2012

-15,6
45,5
4,6
5,4
3,6
913
52
7,5
178
3,0
0,3
2,9
57,9

jan-mars okt-dec
Mkr 2013 2012
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsittning 242 223
Kostnad fér salda varor -132 -120
Bruttoresultat 110 103
Férsiljnings- och marknadsforingskostnader -74 -66
Administrationskostnader -18 -22
Ovriga rérelseintikter 1 5
Ovriga rérelsekostnader -3 -3
Rérelseresultat 16 17
Finansiella intikter 0 0
Finansiella kostnader -3 -4
Resultat fore skatt 13 13
Skatt pa periodens resultat 0 20
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 13 33
Avvecklad verksamhet
Resultat fér avvecklad verksamhet, netto
efter skatt - -
Periodens resultat 13 33
Poster av engangskaraktir ingaende
i rorelseresultatet - -4
Rérelseresultat fore poster av engangskaraktir 16 13
Avskrivningar och nedskrivningar pa materi-
ella- och immateriella anlaggningstillgangar
ingaende i rérelseresultatet 3 3
Rérelseresultat fére avskrivningar och 19 2
nedskrivningar (EBITDA)
Kassafléde fran den lspande verksamheten 34 36

Antal anstillda, per balansdagen 145

143

juli-sept

2012

215
-117

13

15

19

135

april-juni

2012

210
-113

-15
-17

133

jan-mars

2012

221
-124

10

14

19
128

okt-dec
20m

-10

14

27
130

juli-sept
201

269
-175

17

20

168

april-juni
20m

241
-149

14

169



Resultatrikning i ssmmandrag moderbolaget

jan-mars jan-mars Rullande Helar
Mkr 2013 2012 12-mén 2012
Nettoomsittning 6 6 24 24
Férsaljnings- och marknadsforingskostnader 0 0 -1 -1
Administrationskostnader -8 -8 33 33
Ovriga rorelseintikter 0 0 3 3
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -12 -12
Rorelseresultat -3 -3 -19 -19
Resultat fran andelar i dotterbolag 0 - 68 68
Finansnetto -4 1 3 8
Resultat fére skatt -7 2 52 57
Skatt pa periodens resultat 0 0 -2 -2
Periodens resultat -7 2 50 55

Totalresultatrikning moderbolaget

jan-mars jan-mars Rullande Helar
Mkr 2013 2012 12-mén 2012
Periodens resultat -7 -2 50 55
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Valutakursdifferens pa monetir post klassificerad som utvidgad investering 0 0 0 0
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat -7 -2 50 55

Balansrikning i sammandrag moderbolaget

Mkr 31 mars 2013 31 mars 2012 31 dec 2012

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 2 2 2
Materiella anliggningstillgangar 2 1 0
Andelar i dotterbolag 408 431 422
Fordringar hos dotterbolag 278 332 286
Uppskjutna skattefordringar 12 14 12
Finansiella anlaggningstillgangar 698 777 720
Anliggningstillgangar 702 780 722
Fordringar hos dotterbolag 35 48 105
Ovriga fordringar 5 6 4
Likvida medel - - -
Omsittningstillgangar 40 54 109
TILLGANGAR 742 834 831

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 455 455 455
Reservfond 57 57 57
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 58 8 65
Eget kapital 570 520 577
Avsittningar 1 - 3
Skulder till kreditinstitut 95 83 95
Skulder till dotterbolag 20 25 93
Langfristiga skulder 115 108 188
Skulder till kreditinstitut 3 74 8
Skulder till dotterbolag 43 124 47
Ovriga kortfristiga skulder 10 8 8
Kortfristiga skulder 56 206 63
EGET KAPITAL OCH SKULDER 742 834 831

Midsona AB (publ) * Organisationsnummer 556241-5322



PRODUKTNYHETER

NY GOD SMAK AV NATURDIET DRINKMIX
Naturdiet Chocobanana Drinkmix &r en kostersittning
och en VLCD-produkt (Very Low Calorie Diet) som endast
innehaller 120 kcal per
pase. Som enda kostkilla
ger drinkmixen en snabb
start pa vikiminskningen,
och den kan ocks4 anvian-
das for att ersitta enstaka
maltider. Produkten siljs
i den svenska daglig-
varuhandeln.

NORSK TRAN MED SMAK AV
ORTER OCH CITRON

| Norge har Norsk Tran lanserats. Den dr
l4tt att dricka, innehéaller mindre fett och
har en smak av érter och citron. Produkten
innehéller de viktiga omega- 3-fettsyrorna
samt vitamin A, D och E. Norsk Tran siljs
framst i dagligvaruhandeln.

Definitioner

EBITDA. Rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar pa materi-
ella- och immateriella anlaggningstillgangar.

Nettoomsittningstillvixt. Arets nettoomsittning minus foregaende ars
nettoomsittning i férhallande till féregdende ars nettoomsittning.

Nettoskuldsittning. Rintebirande avsittningar och skulder minskat med
likvida medel inklusive kortfristiga placeringar.

Nettoskuldsittning / EBITDA. Nettoskuldsittning i férhallande till rérel-
seresultat fére avskrivningar och nedskrivningar pa materiella- och
immateriella anlaggningstillgangar.

Organisk fordndring. Jimforelsetal &r éver ar justerade for omrakningsef-
fekter vid konsolidering samt fér férandringar i strukturen.

For ytterligare definitioner hinvisas till arsredovisningen 2012, sid 79.

Risker och oscikerhetsfaktorer

Midsona-koncernen ir i sin verksamhet utsatt fér bade operationella ris-
ker och finansiella risker som kan paverka resultaten i mindre eller stérre
omfattning. Bedémningen &r att inga nya vasentliga risker eller osaker-
hetsfaktorer har tillkommit. Fér en detaljerad redogérelse av risker och
osakerhetsfaktorer hinvisas till arsredovisningen for 2012.

Bedimningar och uppskattningar

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att
féretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt gér anta-
ganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet. Andringar
av uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om dndringen
endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gérs och
framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och fram-
tida perioder.

Fér en detaljerad redogérelse, av bedémningar gjorda av féretags-
ledningen vid tillimpningen av IFRS som har en betydande inverkan pa
de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra
visentliga justeringar i paféljande finansiella rapporter, hinvisas till ars-
redovisningen for 2012.

BLANDA DIN EGEN SPORTDRYCK MED
FRIGGS RECOVERY

Under vecka 15 lanserades i den svenska dagligvaruhan-
deln Friggs Recovery, en brustablett med uppfriskande
smak av grént dpple och lime som aterstiller vatske-
och elektrolytbalansen i samband med tréning eller
under varma sommardagar. Friggs Recovery inne-
haller natrium och kalium fér aterstillande av
vitskebalansen, B-vitaminer fér att minska trétt-
heten, C-vitamin som skyddar kroppens celler

samt magnesium som bidrar till elektrolyt-

balansen och hjilper musklerna att fungera 4
normalt. Friggs Recovery dr sétad med i
natriumsackarinat.

FRIGGS TRIPPEL MED OMEGA-3
Under det férsta kvartalet 2013 lanserades
en kvalitativ Friggs trippel omega-3, inne-
héllande A-, D- och E-vitamin, i den finska
dagligvaruhandeln. Produkten har fatt ett
bra mottagande.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden fréan International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC). Vidare har
rekommendation fran Radet fér finansiell rapportering, RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler fér koncerner, tillimpats.

Denna delarsrapport har fér koncernen upprittats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen
(ARL). Moderbolagets rapportering &r upprittad i enlighet med Arsredo-
visningslagen (ARL) samt rekommendation fran Radet for finansiell rap-
portering, RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Aven av Radet for
finansiell rapporterings utgivna uttalanden gillande noterade féretag till-
lampas, vilket innebér att moderbolaget tillimpar samtliga av EU
antagna IFRS och uttalanden sa langt detta dr méjligt inom ramen fér
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hinsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Féljande dndringar i och omarbetningar av standards samt nya tolk-
ningsuttalanden (IFRIC) som tridde i kraft 1 januari 2013 hade en icke
visentlig paverkan pa koncernens redovisning under de férsta tre mana-
derna 2013. IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, dir dndringen
avser hur poster inom 6vrigt totalresultat ska redovisas uppdelade i tva
kategorier. IAS 19 Ersittning till anstillda, d4r dndringen paverkar redo-
visningen av férmansbestimda pensioner och innebir att korridormeto-
den férsvinner samt att aktuariella vinster och férluster ska redovisas i
vrigt totalresultat. IFRS 13 Fair Value Measurement, med utékade infor-
mationskrav fér finansiella instrument varderade till verkligt virde. |
6vrigt har samma redovisningsprinciper tillimpats som i den senaste
avgivna arsredovisningen. Fér detaljerad information om redovisnings-
principerna hanvisas till arsredovisningen fér 2012.

Kommande informationstillfllen
Halvarsrapport januari-juni 2013
Delarsrapport januari-september 2013
Bokslutskommuniké 2013

19 juli 2013
24 oktober 2013
februari 2014
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