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DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2025

Organisk forsaljningstillvaxt och
forbattrat kassaflode

Januari-mars 2025 (forsta kvartalet) ® Josefin Kronstrand utsags till inkopsdirektor, med 6vergripande
ansvar for att koordinera koncernens inkop. Hon tilltradde
den nya tjansten 15 mars och ingick fran den tidpunkten som
medlem i koncernledningen.

® Nettoomsattningen uppgick till 937 Mkr (929), motsvarande
en tillvaxt pa 0,9 procent (—4,6). Organisk forandring i netto-

omsattningen var 1,4 procent (—4,2). .
® Peter Asberg kommer lamna sitt uppdrag som VD och koncern-

chef for Midsona, men kvarstar i sin roll under en 6vergangs-
period fram till dess att eftertradare har tilltratt tjansten.

® Bruttoresultat uppgick till 268 Mkr (269), motsvarande en
marginal pa 28,6 procent (29,0).

©® Rorelseresultat uppgick till 24 Mkr (38), motsvarande en
marginal pa 2,6 procent (4,1) och rorelseresultat, fore jam-
forelsestorande poster uppgick till 37 Mkr (38), motsvarande

en marginal pa 3,9 procent (4,1). Viktig hindelse efter rapportperiodens utgang
® Periodens resultat uppgick till 7 Mkr (16), motsvarande ett
resultat per aktie pa 0,05 kr (0,11) fére och efter utspadning.

® Styrelsen i Midsona utsag Henrik Hjalmarsson till ny VD
och koncernchef fér Midsona.

©® Henrik Hjalmarsson tilltrader formellt tjansten som VD och

koncernchef fér Midsona 23 juni 2025.
® Kassaflode fran den lpande verksamheten uppgick till 35 Mkr (21).

Nyckeltal, koncernen’ m Jan-mars 2024 Rullande 12 man Helar 2024
09

Nettoomsattningstillvaxt, % -4.6 -0,3 -1,7
Organisk férandring nettoomsattning, % 14 -4,2 0,7 -0,7
Bruttomarginal, fore jamforelsestorande poster, % 28,6 29,0 28,6 28,7
Bruttomarginal, % 28,6 29,0 28,6 28,7
Rorelsemarginal, fore jamforelsestdrande poster, % 39 4,1 3,4 3,4
Rorelsemarginal, % 2,6 4,1 31 34
Resultat per aktie, kr 0,05 0,11 0,27 0,33
Nettoskuld / Justerad EBITDA (R 12), ggr 15 16
Kassaflode fran den |6pande verksamheten, Mkr 35 21 156 142

' Midsona presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS. For definitioner och avstamningar mot IFRS hanvisas till sidorna 17-19 i deldrsrapporten och sidorna 178-183 i rsredovisning 2024..
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Notera: For ytterligare information
Denna delarsrapport ar sadan information som Midsona AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Peter Asberg, CEO +46 730 2616 32
Delarsrapporten limnades, genom Peter Asbergs och Max Bokanders forsorg, for offentliggorande den 25 april 2025 klockan 08.00 CEST. Max Bokander, CFO +46 708 6513 64
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Koncernchefens kommentar

Det forsta kvartalet 2025 uppndadde Midsona rorelseresultatet 37 Mkr (38) fére jamforelsestérande poster.
Resultatet drevs framfor allt av en fortsatt stabil bruttomarginal, som uppgick till 28,6 procent (29,0)
fore jamforelsestorande poster, trots fortsatt héga ravarupriser. Marginalen paverkades av 6kade
produktionskostnader i Tyskland och Spanien i samband med en upptrappning for att méta en hogre
efterfragan. Samtidigt sag vi i mars positiva effekter av battre leveransférmdaga och darmed en battre
forsdljning - en tillvaxt som i h6g grad kommer fran vara egna varumarkessatsningar.

Nordics rorelseresultat, fore jamforelsestorande poster, uppgick till 48 Mkr (56), vilket ar ett lagre
resultat jamfort med féregdende ar. Bakgrunden till detta dr till stor del vara offensiva sdlj- och mark-
nadsinvesteringar som har genomforts for att starka lanseringen av Friggs i Danmark samt Biopharma
iNorge, vilket ser lovande ut sa hdr langt. Satsningen ar en viktig investering for framtida tillvaxt
som pa kort sikt paverkat resultatet negativt.

North Europe forbdttrade rorelseresultatet, fore jamforelsestérande poster, till 8 Mkr (5) till foljd av
Peter Asberg VD och koncernchef en forbattrad leveransformaga i samband med att vi 6kade produktionstakten. Nya listningar for varu-

market Davert och kontraktstillverkningsvolymer har ocksa tagits, som vi kommer boérja leverera pa
under slutet av det andra kvartalet.

K\/ A RT AL -| South Europe hade ett rérelseresultat, fore jamforelsestérande poster, som uppgick till 0 Mkr (-1).
En rad effektivitetsforbattringar i den spanska produktionsanlaggningen bidrog till det nagot forbattrade
rorelseresultatet jamfort med foregdende ar. Under kvartalet har vi fatt vasentligt battre listningar for

937 M kr varumarket Happy Bio hos en storre kund i Frankrike, som férvantas ge en positiv effekt under det

andra kvartalet.

Rantekostnaderna minskade till f6ljd av lagre skuldsattning och lagre marknadsrantor. Det ar dven
positivt att koncernens kassaflode har forbattrats under kvartalet, drivet av en allt effektivare hantering
av vart rorelsekapital.

Nettoomséttning

14 procent

Organisk forandring i nettoomsattning
Investeringar i vara varumarken

37 M kr Koncernens nettoomsattning 6kade organiskt med 1,4 procent under perioden och vara egna konsument-
varumarken vaxte 1,6 procent. Utifran vdra tre produktkategorier betyder detta foljande. Kategorin
Rorelseresultat (EBIT) fore jamforelse- konsumenthélsoprodukter var starkt bidragande till den organiska tillvixten. Kategorin hilsolivsmed-
storande poster el hade som helhet en god utveckling med stod av kampanjer fér ndgra utvalda varuméarken medan
det fortsatt var vissa utmaningar for kategorin ekologiska produkter pd nagra geografiska marknader.
3 '9 procent Sammantaget kan jag konstatera att de investeringar som vi nu gér i vdra varumérken ger resultat

och ar drivande i tillvaxten for oss. For licensierade varumaérken var utvecklingen svag, pa grund av
avslutade distributionsavtal. Férsaljningstillvaxten for kontraktstillverkning var stark dar nya utrulla-
de affarsvolymer mer an kompenserade for avslutade olonsamma uppdrag.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal) fére
jamforelsestorande poster

1 ,5 ggr Strategin fortsdtter driva oss framat

Nettoskuld i relation till Justerad EBITDA Som koncern behover vi fortsatt forhalla oss till en turbulent omvarld, en situation som utmanar stora
delar av ndaringslivets strategier och mojligheter att skapa affarer. Det vi ser just nu dr att stora valuta-
kursforandringar starker den svenska kronan, men for var del ar totaleffekten relativt neutral pa grund
av Okade priser pa vissa nyckelravaror som vi kdper in. Strategin ligger fast och vi fortsatter arbeta
enligt plan och stirka vara varumarken, var effektivitet samt var ldonsamhet. Som ett led i detta arbete
pabodrjade var nya Sourcing Director Josefin Kronstrand sitt uppdrag i mars. Josefin kommer leda var
centrala inképsfunktion for att sdkerstalla ett mer samordnat inkdpsarbete.

Nar jag den 23 juni lamnar 6éver uppdraget som VD och koncernchef for Midsona till Henrik

Hjalmarsson, s gor jag det med stor tillférsikt om att vi ar pa ratt vag.

Peter Asberg
VD och koncernchef
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Finansiell information -

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 937 Mkr (929), en férandring med 0,9
procent (-4,6). Den organiska férandringen i nettoomsattningen var
1,4 procent (—4,2), medan strukturella férandringar bidrog med 0,0
procent (-0,5) och valutakursférandringar med -o0,5 procent (0,1).
For koncernens egna konsumentvarumarken var den organiska
férandringen i nettoomsattningen 1,6 procent (—4,3). For kategorin
konsumenthalsoprodukter var férsaljningstillvixten stark, med stora
utleveranser av sasongsmassiga varor infor var- och sommarmana-
derna. Forsaljningsutvecklingen for kategorin halsolivsmedel var
som helhet god med st6d av betydande kampanjer for nagra utvalda
varumadrken, medan det fortsatt var vissa utmaningar for kategorin
ekologiska produkter pa nagra geografiska marknader. Den organiska
férandringen i nettoomsattningen for licensierade varumarken var
—-10,5 procent (-9,5) helt hanforligt till avslutade distributionsavtal.
For kontraktstillverkning var den organiska férandringen i netto-
omsdttningen 9,5 procent (0,5), dir konsumenter fortsatte prioritera
varor i lagprissegmentet. Forsdljningsutvecklingen hade som helhet
viss draghjalp av att paskveckan, som normalt inte gynnar forsalj-
ningen, i ar intraffade i april i stallet for i mars foregdende ar.

Bruttoresultat

Bruttoresultat uppgick till 268 Mkr (269), motsvarande en marginal pa
28,6 procent (29,0). Den negativa marginalutvecklingen var en kon-
sekvens av ogynnsam forsdljningsmix, med hdgre andel férsdljning av
kontraktstillverkade produkter med generellt ldgre marginaler, till-
falliga kampanjrabatter for nagra varumarken och tidvis lagre effek-
tivitet i flera produktionsanldggningar. Det genomfordes aktiviteter
i produktions- och logistikprocessen i nagra produktionsanlaggningar,
som medférde tempordra forhéjda produktionsomkostnader, for att
komma till ratta med kapacitetsbrister relaterade till en underbyggd
Okad efterfragan pa ekologiska varor. Prisbilden for flertalet ravaror,
andra insatsvaror och fardigvaror var i all vasentlighet relativt stabil,
men pa fortsatt hdga prisnivaer. For nagra nyckelravaror steg dock
priserna och sddana prisdkningar har det d&nnu inte kompenserats
for med uttag i ndsta led. Det férekom dven bristsituationer till foljd
av en svagare produktionsplaneringsprocess, dar vissa ravaror fick
upphandlas utanfor kontraktsbundna volymer till h6gre spotmark-
nadspriser for att halla dtaganden om serviceniva till kunder.

Rorelseresultat

Rorelseresultat uppgick till 24 Mkr (38), motsvarande en marginal pa
2,6 procent (4,1) och rorelseresultat, fore jamforelsestérande poster,
uppgick till 37 Mkr (38), motsvarande en marginal pa 3,9 procent (4,1).
Marginalen forsamrades i all vasentlighet till f6ljd av den lagre brutto-
marginalen och héogre forsdljningskostnader pa nagra geografiska
marknader efter storre genomfoérda sekventiella marknads- och for-
sdljningsstimulerande investeringar i egna konsumentvarumadrken.

Jamforelsestorande poster
Det ingick jamforelsestérande poster med —13 Mkr i rérelseresultatet
hanforliga till den aviserade foérdandring av VD och koncernchef.

Koncernen

I jamforelseperioden ingick det inga jamforelsestérande poster
irorelseresultatet.

Finansiella poster

Finansiella poster, netto, uppgick till -10 Mkr (-14). Rantekostnader
for externa lan till kreditinstitut var —7 Mkr (-11) och rantekostnader
hénforliga till leasing var —2 MKkr (-2). Rantekostnader till kreditinstitut
minskade till f6ljd av lagre skuldsdttning och marknadsrantor. Om-
rakningsdifferenser pa finansiella fordringar och skulder i utlandsk
valuta, netto, uppgick till o Mkr (0). Ovriga finansiella poster uppgick
till -1 MKkr (-1).

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till 7 Mkr (16), motsvarande ett resultat
per aktie pd 0,05 kr (0,11) fore och efter utspadning. Skatt pa periodens
resultat uppgick till -7 Mkr (-8), varav aktuell skatt —6 Mkr (-8), skatt
hanforlig till tidigare ar o MKkr (1) och uppskjuten skatt -1 Mkr (-1).
Effektiv skattesats var 47,1 procent (33,9) och den héga skattesatsen
var i allt vasentligt relaterad till att nya underskottsavdrag i nagra
dotterbolag inte aktiverades som uppskjutna skattefordringar. I han-
delse av att de nya underskottsavdragen aktiverats som uppskjutna
skattefordringar hade den effektiva skatten blivit 22,9 procent.

Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 35 Mkr (21)
och var i allt vasentligt en konsekvens av ett forbattrat kassaflode fran
forandringar i rorelsekapital. Kapitalbindningen i bade varulager och
rorelsefordringar 6kade pa sedvanligt sdsongsmassigt vis och mot-
verkades delvis av hogre rorelseskulder, men inte pa samma hdga
nivaer som i jaimforelseperioden dir bland annat kapitalbindningen
ilager paverkades av nya volymer for ett utokat storre distributions-
avtal. Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick till -7 Mkr
(-3) och utgjordes av investeringar i materiella och immateriella
anldggningstillgangar -8 MKkr (-3), férsiljning av materiella anldgg-
ningstillgangar 1 Mkr (-) och en férandring av finansiella tillgdngar
0 MKr (0). Kassaflode fran finansieringsverksamheten var —34 Mkr
(-111), vilket utgjordes av amortering lan —21 Mkr (-97) och amor-
tering av leasingskulder —13 MKkr (-14). En frivillig extra amortering
gjordes med 79 Mkr inom befintlig kreditram i jamforelseperioden.
Periodens kassafléde uppgick till -6 Mkr (-93).

Likviditet och finansiell stillning

Likvida medel uppgick till 139 Mkr (139) och det fanns outnyttjade
krediter pa 495 MKkr (487) vid periodens utgang. Likviditetsreserven i
férhallande till nettoomsattningen pa rullande 12-manadersbasis var
17,0 procent (16,7). Nettoskulden uppgick till 407 Mkr (501) och var vid
utgangen av foregdende kvartal 451 Mkr. Forhallandet mellan netto-
skulden och justerad EBITDA pa rullande 12 manaders basis var 1,5 ggr
(2,4) och vid utgangen av féregaende kvartal var den 1,6 ggr. Eget kapital
uppgick till 2 985 MKkr (3 049) och vid utgdngen av féregdende kvartal var
det 3 068 Mkr. Férandringarna utgjordes av periodens resultat 7 Mkr
och omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter
—-90 Mkr. Soliditeten var 67,6 procent (65,6) vid periodens utgang.

Organisk tillvaxt varumérkestyper'  Varuforsaljning per varumarkestyp'

Konsument-
varumarken 16% 2%
(20)
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business- -63%
varumarken :
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tillverkning !
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Business to business-varumérken
Licensierade varumarken

T Avser kvartal 1, 2025 Kontraktstillverkning
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Nettoomséttning Rorelseresultat, fore

jamforelsestorande poster
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Division Nordics'

Division Nordics

Nettoomsittning
Bruttoresultat
Bruttomarginal, %
Rorelseresultat
Rorelsemarginal, %

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 598 Mkr (602), en minskning med
0,8 procent. Den organiska férandringen i nettoomsattningen var
—-0,2 procent. FOr egna konsumentvarumarken i extern varufor-
saljning var den organiska férandringen 3,6 procent, driven av
forsaljningstillvaxt i samtliga tre kategorier. For konsumenthalso-
produkter var forsdljningstillvaxten stark till foljd av stora utleve-
ranser av sasongsmassiga varor infoér var- och sommarmanaderna,
medan den som helhet var god for ekologiska produkter. Forsalj-
ningstillvaxten var aven god for halsolivsmedel med st6d av storre
tillfalliga kampanjer for nagra varumarken. Den organiska tillvixten
for licensierade varumarken var -13,6 procent helt hanforlig till
avslutade distributionsuppdrag. For kontraktstillverkning var den
organiska tillvaxten —4,7 procent drivet av avslutade lagmarginal-
kontrakt i kategorin hélsolivsmedel.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 203 Mkr (206), motsvarande en marginal
pa 33,9 procent (34,2). Marginalen férsamrades, trots en i grunden
gynnsam forsaljningsmix med hogre andel egna konsumentvaru-
marken med normalt h6gre marginaler. Den ldgre marginalen var
delvis en konsekvens av kampanjrabatter och kampanjbonusar for
nagra utvalda varumarken i kategorin halsolivsmedel, som medférde
tillfalliga prisreduceringar. Dessutom var effektiviteten i produk-
tionsanldggningarna svagare till foljd av viss volymnedgang. Det
var stigande priser pa nagra nyckelravaror, som det annu inte
kompenserats for med uttag i nasta led.

Andel nettoomsittning
i koncernen?

63%

m Jan -mars 2024 Helar 2024

598 602 2 430 2 435

203 206 824 828

339 34,2 33,9 340

48 56 203 211

8,0 9,2 8,4 8,7
Rorelseresultat

Rorelseresultat uppgick till 48 MKkr (56), motsvarande en marginal
pa 8,0 procent (9,2). Den lagre marginalen var i allt vasentligt en
konsekvens av den férsamrade bruttomarginalutvecklingen i
kombination med 6kade forsaljningskostnader for att dels driva
forsdljning for nagra utvalda varumarken, dels offensiva mark-
nadsinvesteringar fOr att supportera produktlanseringar for Friggs
iDanmark och Biopharma i Norge.

g

MAJS
KAKOR !
Dl &GrisIok <

Friggs lanserade under kvartalet en ny smak pa majskakor, Dill & Graslok.

Organisk tillvixt varumarkestyper>®  Varuforsaljning per varumarkestyp?*

Konsument-
8%
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Kontrakts-
tillverkning -47%

79%

20590 5 0 5 10 15 20
" Resultat- och marginalmatt avser fore
jamforelsestorande poster om inget annat anges.
2 Avser kvartal 1, 2025
? Avser extern varuférsdljning

(76)

M Konsumentvarumarken
Licensierade varumérken
Kontraktstillverkning
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Nettoomséttning Rorelseresultat, fore
jamforelsestorande poster
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Division North Europe'

Division North Europe

Nettoomsittning
Bruttoresultat
Bruttomarginal, %
Rorelseresultat
Rorelsemarginal, %

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 241 Mkr (231), en 6kning med 4,5
procent, dar den organiska férandringen i nettoomsattningen var
4,8 procent. Den organiska férandringen fér egna konsumentvaru-
marken i extern varuférsaljning var —2,5 procent, till f6ljd av bade
svag forsaljningsutveckling for nagra produktgrupper och kapaci-
tetsbegransningar i produktions- och logistiskprocessen. For egna
business-to-business varumarken var den organiska tillvixten —6,3
procent, som en konsekvens av att kontrakt som l6pte med for lag
marginal inte férlangdes. Den organiska tillvaxten for kontrakts-
tillverkning var 16,6 procent, som ett resultat av kontrakterade
nya och utékade l6nsamma kontraktstillverkningsuppdrag. Aven
kontraktstillverkning paverkades i viss mdn negativt av kapacitets-
begransningarna i produktions- och logistikprocessen.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 44 MKkr (43), motsvarande en marginal
pa 18,3 procent (18,5). Marginalen férsamrades trots stark volym-
tillvaxt. Det var en konsekvens av en ogynnsam forsaljningsmix
med hogre andel kontraktstillverkade produkter med generellt lagre
marginal. Det forekom dven bristsituationer pa grund av svag
produktionsplaneringsprocess dar nagra ravaror fick upphandlas
utanfor kontraktsbundna volymer till hégre spotmarknadspriser
for att halla ataganden om serviceniva till kunder. Dessutom med-
forde aktiviteter for att komma till ratta med kapacitetsbristerna
iproduktions- och logistikprocessen forhéjda produktionsomkost-
nader och tempordrt lagre effektivitet i produktionsanldggningarna.
Leveransformagan forbattrades successivt under mars manad for
att svara upp emot den 6kade efterfragan pa varor.

Andel nettoomsittning
i koncernen?

26%

m Jan -mars 2024 Helar 2024

241 231 921 910

44 43 173 172

18,3 18,5 18,8 189

8 5 23 21

33 2,2 2,5 2,3
Rorelseresultat

Rorelseresultat uppgick till 8 Mkr (5), motsvarande en marginal pa
3,3 procent (2,2). Marginalutvecklingen var i all vasentlighet driven
av volymtillvaxten. Dessutom bidrog i viss man lagre férsaljnings-
kostnader till den forbattrade marginalen.

Pear] Couscous
mit Gourmet Berglinse
Im Kochbeutel

| osoe D1 =

Under kvartalet lanserade det tyska varumérket Davert parlcouscous.

Organisk tillvixt varumarkestyper>®  Varuforsaljning per varumarkestyp?*
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" -25%
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" Resultat- och marginalmatt avser fore
jamforelsestorande poster om inget annat anges.

2 Avser kvartal 1, 2025

? Avser extern varuférsdljning
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Nettoomséttning Rorelseresultat, fore
jamforelsestorande poster
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Division South Europe’

Division South Europe

Nettoomsittning
Bruttoresultat
Bruttomarginal, %
Rorelseresultat
Rorelsemarginal, %

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 107 Mkr (109), en minskning med
1,7 procent, dar den organiska forandringen i nettoomsattningen
var -1,3 procent. Den organiska férandringen for egna konsument-
varumarken i extern varuforsaljning var -7,7 procent. Marknaden
for ekologiska produkter i Frankrike var generellt svag, vilket
medforde fortsatta utmaningar i efterfragan for en del produkt-
grupper hos egna konsumentvarumarken, i synnerhet relaterade
till halsofackhandeln. Férsaljningsutvecklingen for egna konsument-
varumarken pa den spanska marknaden for ekologiska produkter
var mer stabil. Den organiska tillvixten for kontraktstillverkning
var 9,7 procent driven av utrullande nya lénsamma affarsvolymer.
For licensierade varumarken var den organiska tillvaxten 26,8 pro-
cent, men pa fortsatt relativt laga forsdljningsvolymer.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 22 Mkr (21), motsvarande en marginal
pa 20,2 procent (19,1). Den forbattrade marginalen stoddes av for-
battringar i produktionen, men motverkades delvis av en ogynnsam
produktmix till f6ljd av en hogre andel férsaljning av kontraktstill-
verkade produkter med generellt ldgre marginal. Inledningsvis var
det fortsatta utmaningar i produktionsprocessen i den spanska
produktionsanldggningen, som medférde férhdjda produktions-
omkostnader. Genomforda aktiviteter och forbattringar i produk-
tionsprocessen och i materialutnyttjandet fick bra genomslag
under mars manad. Effektiviteten i produktionsanldggningarna
forbattrades successivt, men utnyttjandegraden var fortsatt pa en
lag niva.

Andel nettoomsittning
i koncernen?

%

m Jan -mars 2024 Helar 2024

107 109 420 422

22 21 74 73

20,2 19,1 17,6 173

0 -1 -17 -18

-0,3 -0,7 -4,1 -4,2
Rorelseresultat

Rorelseresultat uppgick till 0 Mkr (-1), motsvarande en marginal
pa -0,3 procent (-0,7). Marginalférbattringen var i all vasentlighet
driven av den forbattrade bruttomarginalen.

Det franska varumérket Celnat lanserade en fruktmdsli under kvartalet.

Organisk tillvixt varumarkestyper>®  Varuforsaljning per varumarkestyp?*

Konsument-

M -77%
varumarken

30%
27)

Licensierade

5 268%
varumarken
9%
K kts-
tilf\:]etrrl?ni?g 7% ™ 61%
(66)
0 0 10 20 30
" Resultat- och marginalmatt avser fore B Konsumentvarumarken

Licensierade varumérken
Kontraktstillverkning

jamforelsestorande poster om inget annat anges.
2 Avser kvartal 1, 2025
? Avser extern varuférsdljning
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Arsstimma 2025

Ovrig information

Finansiell kalender
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Halvarsrapport jan-juni 2025

7 maj 2025 17juli 2025

Sdasongsmassiga variationer

Forsdljning och resultat paverkas av sisongsmadssiga variationer.
Forsadljningen under det forsta och andra kvartalet paverkas av
paskveckan, beroende pa under vilket kvartal den intraffar. Pask-
veckan gynnar inte férsdljningen for koncernens produktgrupper.
Varma sommarmanader medfér normalt sett en ldgre férsaljning
for flertalet produktgrupper, da konsumenter prioriterar annan
konsumtion. Det andra kvartalet brukar vanligtvis vara koncernens
forsdljnings- och resultatmassiga svagaste kvartal under aret. For-
saljningen brukar vanligtvis vara hogre under det fijarde kvartalet
an under de tre forsta kvartalen, vilket framst beror pa hogsasong
iutleveranser av torkad frukt och nétter infor julhelgen. Det haller
dock pa att férdndras till f6ljd av genomforda rationaliserings-
atgarder for sisongsmassiga julvolymer for att bade forbattra
lénsamheten och minska komplexiteten i produktportféljen.

Moderbolaget
Nettoomsattningen uppgick till 18 Mkr (16) och avsag i huvudsak
fakturering av internt utférda tjanster. Rorelseresultat uppgick till
—23 Mkr (-7) medan resultat fore skatt uppgick till -68 Mkr (-178).
I resultat fore skatt ingick nedskrivning av aktier i dotterbolag
med —45 MKkr (-173). Finansiella poster, netto, uppgick till o Mkr (2)
och utgjordes av ranteintakter fran dotterbolag 8 Mkr (12),
rantekostnader till kreditinstitut -7 Mkr (-11), valutaomraknings-
differenser pa finansiella fordringar och skulder i utlandska valutor
med o MKkr (0), valutaomrakningsdifferenser pa nettoinvestering
idotterbolag -2 Mkr (0) och Ovriga finansiella poster 1 MKr (1).
Likvida medel, inklusive outnyttjade krediter, uppgick till
603 Mkr (581). Upplaningen fran kreditinstitut var 404 MKkr (477)
vid periodens utgang. I jamforelseperioden gjordes en frivillig extra
amortering av skulder till kreditinstitut inom befintlig kreditram
med 79 Mkr. Eget kapital uppgick till 2 274 Mkr (2 401) och vid
utgangen av foregdende kvartal var det 2 342 Mkr. Férandringarna
idet egna kapitalet utgjordes av periodens resultat —-68 MKkr.
Antalet anstdllda var 20 (16) pa balansdagen.

Narstaende

Det forekom inga vasentliga narstdendetransaktioner under
perioden januari-mars. Se vidare not 31 Narstdende i drsredovisning
2024, sidan 158, for en beskrivning av koncernen och moderbolagets
ndrstaendetransaktioner.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for verksamhetsrisker,
marknadsrisker, finansiella risker och hallbarhetsrisker som kan
paverka resultaten i mindre eller stérre omfattning.

Inflationen och korta rantor steg i viss man under det forsta
kvartalet 2025 i flertalet europeiska lander. Klimatférandringar
och valutasvangningar kan kortsiktigt delvis forklara den stigande
inflationen, men kan dven ses som ett tecken pad att flera aktérer
iden komplicerade forsérjningskedjan, som styr priser, férbereder
sig for en 6kad protektionism. Dessutom har USA:s helomvandning
isynen pd Ukraina ritat om bade den sakerhetspolitiska och
ekonomiska kartan, vilket skapat en stor oro och instabilitet pa

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322

Delarsrapport jan-sept 2025
22 okt 2025
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30 januari 2026 24 april 2026

marknader. Den 6kade instabiliteten pa finansiella marknader,
med tidvis oklara spelregler, och intensifierade geopolitiska span-
ningar kan bade bidra till att inflationen blir mer ihdllande dn
vantat med stigande priser som konsekvens. Det innebdr sannolikt
att centralbanker i det korta perspektivet avvaktar med fler rante-
sankningar, som pa sa vis ytterligare skulle kunna stimulera kon-
sumenters privatekonomi och képkraft. Det riskerar att fordréja
aterhamtningen for svensk ekonomi och flera andra europeiska
landers ekonomier efter over tre ars lagkonjunktur, dar bland annat
konsumenter férandrat sitt kopbeteende och sokt sig mer till
lagpris- och kampanjvaror som en konsekvens av ett besvarligare
privatekonomiskt klimat. Tidvis har det medfért utmaningar i
efterfragan for en del produktgrupper hos koncernens egna kon-
sumentvarumarken, framfor allt i kategorin ekologiska produkter.
For att mota det forandrade konsumentbeteendet har det arbetats
hart med att utveckla kunderbjudandet samt starka sortiment och
kopupplevelse. Den langsiktiga samhallsutvecklingen pekar dock
entydigt pa ett skifte i konsumtionen tillbaka mot mer hallbara och
halsosamma produkter i takt med att kdpkraften hos konsumenter
forbattras.

Volatiliteten i priser pa fardigvaror, ravaror, forpacknings-
material, energi, gas, transporter och viktiga valutors utveckling,
som US dollar och euro, ar standigt narvarande fér koncernen.
Prisbilden for férpackningsmaterial samt vdag- och container-
transporter har stabiliserats, men pa fortsatt relativt h6ga prisnivaer.
Priserna pa energi och gas till koncernens produktionsanlaggningar
har det senaste halvaret i viss man borjat stiga efter att ha varit
stabila sedan bdrjan av 2023. Prisbilden for ravaror bestams till
stor del av det senaste odlings- och skordeutfallet, dar vaderforhal-
landen i form av torka, regn och 6versvamningar fortsitter ha en
betydande inverkan. Risken for att odlings- och skérdeutfall slar
fel blir storre och storre, speciellt for ekologiska ravaror med sin av-
saknad av bekampningsmedel mot vanligt férekommande ska-
dedjur. For viktiga ekologiska ravaror fokuseras det sarskilt pa al-
ternativa leverantorer for att sakerstalla planerade inkdpsvolymer.
Det finns ingen entydig bild 6ver prisutvecklingen, men den éver-
gripande trenden for viktiga ravaror och fardigvaror ar stabila pri-
ser, men pa fortsatt hoga prisnivaer, eller stigande priser. Valuta-
kursutvecklingen var dock gynnsam fér koncernen som helhet
innevarande kvartal till f6ljd av att den svenska kronan och
norska kronan starktes bade mot US-dollarn och euron som mer-
parten av koncernens insats- och fardigvaror kops in i.

Midsona importerar ett fatal rdvaror fran USA och EU:s eventu-
ella inférande av svarstullar pa varor fran USA skulle vid ett
sadant ikrafttradande kunna paverka koncernen negativt, men
imindre omfattning. Midsona féljer den uppkomna situationen
noggrant och arbetar samtidigt med att fa in alternativa leveran-
torer pa dessa ravaror.

Utdver ovan namnda ar beddmningen att inga nya vasentliga
risker eller osdkerhetsfaktorer har tillkommit sedan avgivandet av
arsredovisning 2024. For en detaljerad redogérelse av risker och
osdkerhetsfaktorer hanvisas till férvaltningsberattelsens avsnitt
risker och riskhantering sidorna 123-129 och not 28 Finansiell risk-
hantering sidorna 155-157 i arsredovisning 2024.
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Viktiga hdndelser januari-mars

Prestigefyllda utmarkelser

Midsona uppmarksammades aterigen for sin klimatstrategi och
sitt ledarskap av det globala ideella milj6initiativet CDP. For andra
aret i rad uppnaddes det hogsta betyget A i CDP:s rankning 2024
inom omradet Climate change. CDP:s arliga process betraktas vara
ledande for att rapportera foretags miljotransparens eftersom den
mater dtgarder och prestationer for att mildra klimatrelaterade
risker och for att minska utsldppen av vaxthusgaser.

Forandringar i koncernledningen

Josefin Kronstrand utsdgs till inképsdirektor, med 6vergripande
ansvar for att koordinera koncernens inkop. Hon tilltradde sin
nya tjanst 15 mars 2025 och ingick fran den tidpunkten som
medlem i koncernledningen.

Peter Asberg kommer att limna sitt uppdrag som VD och
koncernchef for Midsona, men kvarstar i sin roll under en éver-
gangsperiod fram till dess att eftertradare har tilltratt tjansten.

Styrelsen i Midsona AB utsag Henrik Hjalmarsson till ny VD
och koncernchef for Midsona.

Granskning av revisor

Viktig handelse efter rapportperiodens utgang

Forandringar i koncernledningen

Henrik Hjalmarsson tilltrader formellt tjansten som VD och kon-
cernchef for Midsona den 23 juni 2025. Han paboérjar sin anstall-
ning 1 juni 2025 for att under en évergangsperiod arbeta parallellt
med nuvarande VD och koncernchef, Peter Asberg.

Annan information

Uppfyllelse av finansiella mal
De tre langsiktiga malen dr f6ljande och galler fram till 2027;

» Organisk tillvaxt 3-5 procent i genomsnitt per ar.
FOr perioden januari-mars 2025 var den organiska tillvaxten
inettoomsattningen 1,4 procent.

+ EBIT-marginal (fore jamforelsestdrande poster) >8 procent.
For perioden januari-mars 2025 var EBIT-marginalen 3,9 procent,
fore jamforelsestérande poster.

+ Nettoskuld/justerad EBITDA (rullande 12 manader) <2,5 ganger.
For mars 2025 var nettoskuld/justerad EBITDA (rullande 12
manader) 1,5 ganger.

Malmo den 25 april 2025
Midsona AB (publ)
STYRELSEN

Denna delarsrapport har inte varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322
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Finansiella rapporter

Resultatrakning i sammandrag, koncernen

Mkr Not m Jan-mar 2024 Helar 2024
Nettoomsittning 34 937 929 3735 3727
Kostnad for salda varor -669 -660 -2667 -2 658
Bruttoresultat 268 269 1068 1069
Férsaljningskostnader -153 -152 -622 -621
Administrationskostnader -93 -80 -332 -319
Ovriga rérelseintékter 2 4 3 5
Ovriga rérelsekostnader 0 -3 -3 -6
Rorelseresultat 3 24 38 114 128
Finansiella intakter 1 2 4 5
Finansiella kostnader -11 -16 -53 -58
Resultat fore skatt 14 24 65 75
Skatt pd periodens resultat -7 -8 -27 -28
Periodens resultat 7 16 38 47
Periodens resultat férdelas pa:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 7 16 39 47
Resultat per aktie fore och efter utspadning hanforligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,05 0,11 0,27 0,33
Totalresultatrakning i ssmmandrag, koncernen
Mkr m Jan-mar 2024 Helr 2024
Periodens resultat 7 16 38 47
Poster som har omforts eller kan omfdras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrékning av utldndska verksamheter -90 46 -102 34
Periodens dvrigt totalresultat -90 46 -102 34
Periodens totalresultat -83 62 -64 81
Periodens totalresultat fordelas pa:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) -83 62 -64 81

Det tyska varumarket Davert lanserade
tre nya vegetariska maltidsprodukter.
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Balansrikning i sammandrag, koncernen

Mkr Not m 31mar2024 31dec2024
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 5 2826 2954 2907
Materiella anlaggningstillgangar 354 398 389
Langfristiga fordringar 5 5 6
Uppskjutna skattefordringar 77 89 84
Anlaggningstillgangar 3262 3446 3386
Varulager 612 632 617
Kundfordringar 365 379 351
Skattefordringar 5 5 3
Ovriga fordringar 9 20 14
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 25 26 23
Likvida medel 139 139 141
Omséttningstillgangar 1155 1201 1149
Tillgangar 6 4417 4647 4535
Aktiekapital 7 727 727 727
Ovrigt tillskjutet kapital 1849 1849 1849
Reserver 76 131 119
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 333 342 373
Eget kapital 2985 3049 3068
Langfristiga rantebarande skulder 426 518 465
Ovriga langfristiga skulder 9 8 9
Uppskjutna skatteskulder 315 325 327
Langfristiga skulder 750 851 801
Kortfristiga rantebarande skulder 120 122 127
Leverantorsskulder 325 391 302
Skatteskulder 17 12 18
Ovriga kortfristiga skulder 51 42 42
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 169 180 177
Kortfristiga skulder 682 747 666
Skulder 6 1432 1598 1467
Eget kapital och skulder 4417 4647 4535
Forandringar i eget kapital i sasmmandrag, koncernen
Ovrigt Balanserad vinst,
tillskjutet inkl. periodens
Mkr Aktiekapital kapital Reserver resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 727 1849 85 326 2987
Periodens resultat - - - 16 16
Periodens dvrigt totalresultat - - 46 - 46
Periodens totalresultat - - 46 16 62
Utgaende eget kapital 2024-03-31 727 1849 131 342 3049
Ingdende eget kapital 2024-04-01 727 1849 131 342 3049
Periodens resultat - - - 31 31
Periodens ovrigt totalresultat - - -12 - -12
Periodens totalresultat - - -12 31 19
Utgaende eget kapital 2024-12-31 727 1849 119 373 3068
Ingdende eget kapital 2025-01-01 727 1849 119 373 3068
Periodens resultat - - - 7 7
Periodens dvrigt totalresultat - - -90 - -90
Periodens totalresultat - - -90 7 -83
Utgaende eget kapital 2025-03-31 727 1849 29 380 2985

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322
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Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

e [ wans [N, s, [N
Resultat fore skatt 14 24 65 75
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 50 44 179 173
Betald inkomstskatt -9 -1 -11 -3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 55 67 233 245
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -29 -67 -29 -67
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -27 -42 6 -9
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 36 63 -54 -27
Forandringar i rorelsekapital -20 -46 -77 -103
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 35 21 156 142
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -3 0 -4 -1
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -5 -3 -25 -23
Forsiljning av materiella anlaggningstillgangar 1 0 1 0
Forandring av finansiella tillgangar 0 0 -1 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 -3 -29 -25
Kassaflode efter investeringsverksamheten 28 18 127 117
Amortering av [an -21 -97 -74 -150
Amortering av leasingskulder -13 -14 -55 -56
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -34 -111 -129 -206
Periodens kassaflode -6 -93 -2 -89
Likvida medel vid periodens borjan 141 235 139 235
Omrékningsdifferens i likvida medel 4 -3 2 -5
Likvida medel vid periodens slut 139 139 139 141

Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget
Mkr m Jan-mar 2024 Helr 2024
Nettoomsittning 18 16 72 70
Administrationskostnader -40 -24 -111 -95
Ovriga rérelseintékter 0 1 0 1
Ovriga rérelsekostnader -1 0 -1 0
Rorelseresultat -23 -7 -40 -24
Resultat fran andelar i dotterbolag -45 -173 -108 -236
Finansiella intakter 12 29 55 72
Finansiella kostnader -12 -27 -55 -70
Resultat efter finansiella poster -68 -178 -148 -258
Bokslutsdispositioner - - 22 22
Resultat fore skatt -68 -178 -126 -236
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat* -68 -178 -126 -236

" Periodens resultat och periodens totalresultat dr samma, dd moderbolaget inte har ndgra transaktioner som redovisas i dvrigt totalresultat.
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Balansrikning i sammandrag, moderbolaget

31 mar 2025

Immateriella anlaggningstillgangar 25 31 24
Materiella anldggningstillgangar 4 2 3
Andelar i dotterbolag 2393 2410 2393
Fordringar hos dotterbolag 574 707 636
Uppskjutna skattefordringar 0 0 0
Finansiella anldggningstillgangar 2967 3117 3029
Anlaggningstillgdngar 2996 3150 3056
Fordringar hos dotterbolag 95 72 97
Ovriga fordringar 16 15 17
Kassa och bank 108 93 101
Omséttningstillgangar 219 180 215
Tillgangar 3215 3330 3271
Aktiekapital 727 727 727
Reservfond 58 58 58
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 1489 1616 1557
Eget kapital 2274 2401 2342
Obeskattade reserver 21 27 21
Skulder till kreditinstitut 344 417 370
Ovriga l&ngfristiga skulder 3 0 0
Langfristiga skulder 347 417 370
Skulder till kreditinstitut 60 60 61
Skulder till dotterbolag 479 403 459
Ovriga kortfristiga skulder 34 22 18
Kortfristiga skulder 573 485 538
Eget kapital och skulder 3215 3330 3271

Under kvartalet lanserade det
franska varumarket Celnat,
crunchy miisli i tva olika smaker.
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Noter till finansiella rapporter

Not1 | Redovisningsprinciper

Delarsrapporten januari-mars 2025 har for koncernen upprattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen
(ARL). Upplysningar enligt IAS 34 p.16A lamnas forutom i de finansiella rap-
porterna och dess tillhdrande noter dven i vriga delar av delarsrapporten.
Moderbolagets rapportering ar upprittad i enlighet med Arsredovisnings-
lagen (ARL) samt rekommendation frn Radet for hallbarhets- och finansiell
rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Aven av Radet for hall-
barhets- och finansiell rapporterings utgivna uttalanden gallande noterade
foretag tillampas, vilket innebar att moderbolaget tillampar samtliga av EU

Not2 | Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréaver att fore-
tagsledningen gor bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden
som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Det verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och beddmningar.

Under det forsta kvartalet 2025 gjordes uppskattningar och bedémningar
om huruvida nya underskottsavdrag pa nagra geografiska marknader skulle
aktiveras som uppskjutna skattefordringar for att kunna realiseras genom
kvittning emot framtida beskattningsbara inkomster. Féretagsledningen
bedémde att avvakta med att aktivera sadana nya underskottsavdrag med

Not3 | Rérelsesegment, koncernen

antagna IFRS och uttalanden s langt detta ar mojligt inom ramen for ars-
redovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till ssmbandet mellan
redovisning och beskattning.

| delérsrapporten januari-mars 2025 har samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder tillimpats som i den senaste avgivna arsredovisningen
for 2024 (not 1 Redovisningsprinciper, sidorna 136-141). De nya standarder och
de andringar i och omarbetningar av standarder samt nya tolkningsuttalan-
den (IFRIC) som triddde i kraft 1januari 2025 hade inte ndgon vasentlig effekt
pa koncernens redovisning for perioden januari-mars 2025.

hansyn tagen till prognoser pd intjaningsformaga i det korta perspektivet
och nivéer pd aktiverade underskottsavdrag frén tidigare ar.

| 6vrigt har inga nya vasentliga uppskattningar och bedémningar tillkom-
mit sedan avgivandet av den senaste arsredovisningen. For en detaljerad
redogdrelse av bedomningar gjorda av féretagsledningen vid tillampningen
av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och
gjorda uppskattningar som kan medfora vasentliga justeringar i paféljande
finansiella rapporter hanvisas till not 32 Viktiga uppskattningar och bedom-
ningar i arsredovisning 2024, sidorna 158-159.

Mkr Nordics North Europe South Europe s::,":::rf:%ek'gz:; . Elimineringar Koncernen
Januari-mars m 2024 m 2024 m 2024 m 2024 m 2024 m 2024
Nettoomsattning, extern 595 597 239 228 103 104 - - - - 937 929
Nettoomsattning, koncernintern 3 5 2 3 4 5 12 11 =21 =24 - -
Nettoomsittning 598 602 241 231 107 109 12 11 -21 -24 937 929
Kostnad for salda varor -395 -396 -197 -188 -85 -88 - - 8 12 -669 -660
Bruttoresultat 203 206 44 43 22 21 12 11 -13 -12 268 269
Ovriga rérelsekostnader -155 -150 -36 -38 -22 -22 -44 -33 13 12 -244 -231
Rorelseresultat 48 56 8 5 0 -1 -32 -22 0 0 24 38
Finansiella poster -10 -14
Resultat fore skatt 14 24
Vdsentliga intdkts-och

kostnadsposter som redovisas

i resultatrdkningen:

Jamférelsestorande poster’ - - - - - - 13 - - - 13 -
Av- och nedskrivningar 11 12 8 8 6 6 12 12 - - 37 38
Bruttoresultat, fore jamforelse-

storande poster 203 206 44 43 22 21 12 11 -13 -12 268 269
Rorelseresultat, fore jamforelse-

storande poster 48 56 8 5 0 -1 -19 -22 0 0 37 38
Medelantal anstéllda 383 383 209 202 154 166 19 16 - 765 767
Antal anstéllda, per balansdagen 382 393 207 203 159 165 20 16 - 768 777

"For specifikation av jamforelsestorande poster, se definitioner och avstamningar mot IFRS, koncernen, sidorna 17-19.
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Not4 | Uppdelning avintikter, koncernen

Mkr Nordics North Europe South Europe Koncernen
Januari-mars m 2024 m 2024 m 2024 m 2024
Geografiska omrdden’

Sverige 246 241 - 0 - - 246 241
Danmark 106 110 0 0 - 0 106 110
Finland 102 107 - - 0 - 102 107
Norge 112 105 0 0 - - 112 105
Frankrike 1 1 2 2 56 55 59 58
Spanien 4 4 1 2 43 43 48 49
Tyskland 0 0 207 201 0 0 207 201
Ovriga Europa 23 27 29 23 3 4 55 54
Ovriga lnder utanfér Europa 1 2 - - 1 2 2 4
Nettoomsittning 595 597 239 228 103 104 937 929
Férsdljningskanal

Apotekshandel 75 67 - - - - 75 67
Dagligvaruhandel 401 400 104 98 43 41 548 539
Food Service 25 28 55 57 2 2 82 87
Halsofackhandel 37 42 77 69 49 50 163 161
Ovrig fackhandel 25 23 3 4 - - 28 27
Ovriga 32 37 0 0 9 11 41 48
Nettoomsattning 595 597 239 228 103 104 937 929
Produktkategorier

Ekologiska produkter 190 179 239 228 103 104 532 511
Halsolivsmedel 255 268 - - - - 255 268
Konsumenthalsoprodukter 148 149 - - - - 148 149
Tjanster kopplade till produkthantering 2 1 0 0 0 0 2 1
Nettoomsattning 595 597 239 228 103 104 937 929
Varumdrken

Egna konsumentvarumarken 468 455 59 60 63 69 590 584
Egna business-to-business varumérken - - 59 64 - - 59 64
Licensierade 76 89 - - 9 7 85 96
Kontraktstillverkning 49 52 121 104 31 28 201 184
Tjanster kopplade till produkthantering 2 1 0 0 0 0 2 1
Nettoomsattning 595 597 239 228 103 104 937 929

! Intdkter frdn externa kunder hénforliga till enskilda geografiska omrdden efter det land kunden har sin hemvist.

Not5 | Immateriella anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar har i all visentlighet uppstatt i samband anlaggningstillgdngar bestdr i huvudsak av aktiverade kostnader

med rorelseforvarv eller forvérv av enskild tillgéng. Ovrigaimmateriella for programvara.

Mkr Goodwill Varumérken Kundrelationer  Ovrigaimmateriella
Ingdende balans 2024-01-01 1571 1259 61 35 2926
Anskaffningar/investeringar - - - 0 0
Periodens avskrivningar - -5 -4 -3 -12
Periodens omrakningsdifferenser 13 24 2 1 40
Utgéaende balans 2024-03-31 1584 1278 59 33 2954
Ingdende balans 2024-04-01 1584 1278 59 33 2954
Anskaffningar/investeringar - - - 1 1
Omklassificeringar - - - 0 0
Periodens avskrivningar - -15 -14 -8 -37
Periodens omrakningsdifferenser -8 -2 0 -1 -11
Utgéende balans 2024-12-31 1576 1261 45 25 2907
Ingdende balans 2025-01-01 1576 1261 45 25 2907
Anskaffningar/investeringar - - - 3 3
Periodens avskrivningar - -5 -4 -3 -12
Periodens omrakningsdifferenser -30 -41 -2 1 -72
Utgéaende balans 2025-03-31 1546 1215 39 26 2826
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Not6 | Virderingav finansiella tillgangar och skulder till verkligt virde, koncernen

Verkligt varde
Redovisat vérde pé langfristiga fordringar, kundfordringar, dvriga fordringar,
likvida medel, 6vriga langfristiga skulder, leverantorsskulder och 6vriga kort-

fristiga skulder redovisade till upplupet anskaffningsvarde utgor en rimlig
approximation av verkligt varde.

Mkr m 31mar 2024 31dec2024
Tillgangar

Finansiella instrument redovisade till verkligt vdrde via resultatrdkningen

Ovriga fordringar - -

Summa - -

Finansiella instrument redovisade till upplupet anskaffningsvdrde

Langfristiga fordringar 5 5 6
Kundfordringar 365 379 351
Ovriga fordringar 9 20 14
Likvida medel 139 139 141
Summa 518 543 512
Summa fordringar 518 543 512
Skulder

Finansiella instrument redovisade till verkligt vdrde via resultatrdkningen

Ovriga kortfristiga skulder 1 0

Summa 1 0

Finansiella instrument redovisade till upplupet anskaffningsvdrde

Langfristiga rantebarande skulder 426 518 465
Ovriga langfristiga skulder 9 8 9
Kortfristiga rantebarande skulder 120 122 127
Leverantorsskulder 325 391 302
Ovriga kortfristiga skulder 50 42 42
Summa 930 1081 945
Summa skulder 931 1081 945

Vissa upplysningar om finansiella instrument som vérderats

till verkligt varde i arets resultat

Koncernen hade finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt redo-
visade till verkligt varde via koncernresultatrakningen. Varderingen var i niva 2
enligt IFRS 13 Vdrdering till verkligt vdrde. Verkliga virden baserades pa note-
ringar hos méklare. Liknande kontrakt handlades pa en aktiv marknad och
kurserna speglade faktiska transaktioner pa jgmforbara instrument.

Kvittningsavtal och liknande avtal

For derivatmotparter finns ISDA-avtal som innebar att derivatposter kan
nettoredovisas under vissa forutsattningar. Koncernen hade inga nettoredo-
visade derivatinstrument i sin koncernbalansrakning.

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322

Berdkning av verkligt virde

Verkligt varde for rantebdrande skulder beraknas baserat pa framtida kassa-
fléden av kapitalbelopp och ranta diskonterade till aktuell marknadsranta pa
balansdagen. Langfristiga rantebarande skulder I6per i allt vasentligt med
rorlig ranta och saledes dverensstimmer i allt vasentligt verkligt varde med
redovisat vdrde. For kortfristiga rantebarande skulder tillimpas ingen diskon-
tering och verkligt varde 6verensstammer i allt vdsentligt med redovisat varde.
For ytterligare information om vdrdering av finansiella tillgangar och skulder
till verkligt vérde, se not 30 Vrdering av finansiella tillgangar och skulder till
verkligt vdrde samt kategoriindelning i arsredovisning 2024, sidorna 157-158..
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Not7 | Forindringantal aktier, koncernen

Antal aktier 2024-01-01 423784 145004 296 145428 080
Antal aktier 2024-03-31 423784 145004 296 145428080
Antal aktier 2024-04-01 423784 145004 296 145428 080
Antal aktier 2024-12-31 423784 145004 296 145428 080
Antal aktier 2025-01-01 423784 145004 296 145428 080
Antal aktier 2025-03-31 423784 145004 296 145428080
Kvotvarde per aktie, kr 500
Aktiekapital pa balansdagen, kr 727 140400
Roster pa balansdagen, antal 149 242136

Teckningsoptionsprogram
Det fanns ett utestdende teckningsoptionsprogram riktat till ledande
befattningshavare vid periodens utgang. T02022/2025, som maximalt kan ge
120 000 nya B-aktier vid full konvertering, med tid for utnyttjandet av teck-
ningsoptionerna fran 1augusti 2025 till 20 december 2025.

Resultat per aktie efter utspadning beraknades inte da B-aktiens genom-
snittskurs under perioden understeg teckningskursen for T02022/2025.

Genomshnittligt antal aktier, koncernen

For mer information om utestaende teckningsoptionsprogram, se not 8
Anstdllda, personalkostnader och ledande befattningshavares ersdttningar

i arsredovisning 2024 sidorna 143-145.

Jan-mar 2025 Rullande 12 man

Genomsnittligt under perioden

Genomsnittligt under perioden, efter full utspadning

Det franska varumarket Happy Bio
lanserade tva olika fromixer, en
proteinmix och en antioxidantmix.
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145 428 145428

145 428 145719

145428
145676

145428
145719
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Definitioner

Midsona presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras
enligt IFRS. Midsona anser att dessa matt ger vardefull kompletterande infor-
mation till investerare och bolagets ledning dé de méjliggor utvardering av
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa
samma satt, ar dessa inte alltid jimforbara med matt som anvands av andra

Avstamningar mot IFRS, koncernen

foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt
som definieras enligt IFRS. For definition och syfte med respektive matt som
inte definieras enligt IFRS hanvisas till avsnittet definitioner i arsredovisning
2024, sidorna 178-183. | nedanstaende tabell presenteras avstamningar mot
IFRS.

Rorelseresultat och rorelsemarginal. Rorelseresultat och rorelsemarginal fore jamforelsestorande poster

Jan-mar 2025 Rullande 12 man

Rorelseresultat 24 38 114 128
Jamforelsestorande poster ingaende i rorelseresultat * 13 - 13 -
Rorelseresultat, fore jamforelsestorande poster 37 38 127 128
Nettoomsattning 937 929 3735 3727
Rorelsemarginal, fore jamforelsestorande poster 3,9% 4,1% 3,4% 3,4%

'Specifikation av jamforelsestorande poster

Rullande 12 man

Omstruktureringskostnader, netto

Jan-mar 2025
13 - 13 -

Jamforelsestorande poster ingaende i rorelseresultatet

?Motsvarande rad i koncernens resultatrakning

13 - 13 -

Administrationskostnader

Jan-mar 2025 Rullande 12 man
13 - 13 -

Jamfo 6rande poster i deirdrelser

13 - 13 -

Justerad EBITDA. EBITDA rullande 12 manader proforma exklusive forvarvsrelaterade omstrukturerings- och transaktionskostnader

Rullande 12 méan

Rorelseresultat 114 128
Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar 49 49
Avskriviningar pa materiella anlaggningstillgdngar 102 103
EBITDA 265 280
Justerad EBITDA 265 280

Nettoskuld. Rintebdrande avsittningar och rantebirande skulder minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar

Langfristiga rantebarande skulder 426 518 465
Kortfristiga rdntebarande skulder 120 122 127
Likvida medel’ -139 -139 -141
Nettoskuld 407 501 451

'Ndgra kortfristiga placeringar, jamstdllda med likvida medel, fanns inte vid respektive periods utgdng.

Genomsnittligt sysselsatt kapital . Summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rintebarande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens utgang
plus summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rantebarande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens bérjan dividerat med 2

Rullande 12 mén

Jan-mar 2025

Eget kapital och skulder 4417 4647 4417 4535
Ovriga langfristiga skulder -9 -8 -9 -9
Uppskjutna skatteskulder -315 -325 -315 -327
Leverantérsskulder -325 -391 -325 -302
Ovriga kortfristiga skulder -68 -54 -68 -60
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -169 -180 -169 -177
Sysselsatt kapital 3531 3689 3531 3660
Sysselsatt kapital vid periodens borjan 3660 3718 3689 3718
Genomsnittligt sysselsatt kapital 3596 3704 3610 3689
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Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital

Rullande 12 mén

Resultat fore skatt 65 75
Finansiella kostnader 53 58
Resultat fore skatt, exklusive finansiella kostnader 118 133
Genomsnittligt sysselsatt kapital 3610 3689
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3,3 3,6

Likviditetsreserv / Nettoomsittning. Likvida medel och outnyttjade krediter i forhallande till nettoomsittning

Rullande 12 méan

Likvida medel 139 141
Outnyttjade krediter 495 487
Likviditetsreserv 634 628
Nettoomséttning 3735 3727
Likviditetsreserv / Nettoomsittning, % 17,0 16,9

Organisk forandring nettoomsittning. Nettoomsittningens forandring mellan ar justerad for omrékningseffekter vid konsolidering och for forandringar i koncernstrukturen

Nettoomsittning 937 929 3735 3727
Nettoomsattning jamfért med motsvarande period foregaende ar -929 -974 -3748 -3793
Nettoomsittning, forandring 8 -45 -13 -66
Strukturella forandringar 0 5 14 19
Valutakursforandringar 5 -1 25 19
Organisk forandring 13 -41 26 -28
Organisk forandring 1,4% -4,2% 0,7% -0,7%
Strukturella forandringar 0,0% -0,5% -0,4% -0,5%
Valutakursforandringar -0,5% 0,1% -0,7% -0,5%

Organisk forandring nettoomsittning egna varumarken. Nettoomsittningens forandring egna varumarken mellan ar justerad for omréakningseffekter
vid konsolidering och for forandringar i koncernstrukturen

Nettoomsattning egna varumérken 649 647 2552 2550
Nettoomséttning egna varumarken jamfort med motsvarande period foregaende ar -647 -681 -2 634 -2 668
Nettoomsittning egna varumarken, fériandring 2 -34 -82 -118
Strukturella forandringar 0 5 14 19
Valutakursforandringar 3 0 16 13
Organisk forandring egna varumérken 5 -29 -52 -86
Organisk forandring 0,8% -4,2% -2,0% -3.2%
Strukturella forandringar 0,0% -0,7% -0,5% -0,7%
Valutakursforandringar -0,5% 0,0% -0,6% -0,5%

Organisk forandring nettoomséttning egna konsumentvarumarken. Nettoomséttningens forandring egna konsumentvarumarken mellan ar justerad for
omrikningseffekter vid konsolidering och for forandringar i koncernstrukturen

Nettoomsittning egna konsumentvarumarken 590 584 2300 2294
Nettoomsattning egna konsumentvarumarken jamfért med motsvarande period

foregaende ar -584 -616 -2368 -2 400
Nettoomsittning egna konsumentvarumarken, forandring 6 -32 -68 -106
Strukturella férandringar 0 5 14 19
Valutakursforandringar 3 0 15 12
Organisk forandring egna konsumentvarumiérken 9 -27 -39 -75
Organisk forandring 1,6% -4,3% -1,6% -3,1%
Strukturella forandringar 0,0% -0,8% -0,6% -0,8%
Valutakursforandringar -0,6% -0,1% -0,6% -0,5%
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Organisk forandring nettoomsittning egna business-to-business varumérken. Nettoomsittningens forandring egna business-to-business varumérken
mellan r justerad for omrakningseffekter vid konsolidering och for forandringar i koncernstrukturen

Jan-mar 2025

Rullande 12 méan

Nettoomsittning egna business-to-business varumarken 59 64 251 256
Nettoomsattning egna business-to-business varumarken jamfért med motsvarande period

foregaende ar -64 -65 -267 -268
Nettoomsattning egna business-to-business varumarken, forandring -5 -1 -16 -12
Strukturella forandringar 0 0 0 0
Valutakursforandringar 0 2 1
Organisk fordndring egna business-to-business varumarken -4 -1 -14 -11
Organisk forandring -6,3% -2,5% -5,2% -4,1%
Strukturella forandringar 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valutakursforandringar -0,5% 0,7% -0,7% -0,4%

Organisk forandring nettoomsittning licensierade varuméarken. Nettoomsattningens forandring licensierade varumérken mellan ar justerad for

omrakningseffekter vid konsolidering och for forandringar i koncernstrukturen

Jan-mar 2025

Rullande 12 méan

Nettoomsittning licensierade varumirken 85 96 394 405
Nettoomsittning licensierade varumérken jamfort med motsvarande period

foregaende ar -96 -107 -365 -376
Nettoomsittning licensierade varumarken, forandring -11 -11 29 29
Strukturella forandringar 0 0 0 0
Valutakursforandringar 1 1 3

Organisk forandring licensierade varumarken -10 -10 32 32
Organisk forandring -10,5% -9,5% 8,8% 8,7%
Strukturella forandringar 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valutakursforandringar -0,6% -0,6% -0,8% -0,8%

Organisk forandring nettoomsattning kontraktstillverkning. Nettoomsattningens forandring kontraktstillverkning mellan ar justerad for

omrékningseffekter vid konsolidering och for forandringar i koncernstrukturen

Jan-mar 2025

Rullande 12 méan

Nettoomsittning kontraktstillverkning 200 184 781 765
Nettoomsittning kontraktstillverkning jamfort med motsvarande period foregaende &r -184 -182 -733 -731
Nettoomsattning kontraktstillverkning, forandring 16 2 48 34
Strukturella forandringar 0 0 0 0
Valutakursforandringar -1 5

Organisk forandring kontraktstillverkning 17 1 53 37
Organisk forandring 9,5% 0,5% 7.2% 5,0%
Strukturella forandringar 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valutakursforandringar -0,5% 0,7% -0,7% -0,4%
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Kvartalsdata, koncernen

ke m 2024 204 2024 m 2023 2023 2023 m 02 202 202
Kv4 Kv3 Kv2 Kv4 Kv3 Kv2 Kv4 Kv3 Kv2
Nettoomsittning 937 961 919 918 929 | 1003 923 893 974 | 1027 944 956
Kostnad for salda varor -669| -683 -662 -653 660 -755 -690 -671 -718 -797 -775 -731
Bruttoresultat 268 278 257 265 269 248 233 222 256 230 169 225
Férsaljningskostnader -153 -162 -146 -161 -152 -157 -149 -152 -160 -159 -567 -162
Administrationskostnader -93 -79 -78 -82 -80 -84 -80 -83 -80 -76 -72 -76
Ovriga rérelseintékter 2 1 1 0 4 12 6 2 2 3 3 2
Ovriga rorelsekostnader 0 -2 -2 0 -3 0 -1 -4 -2 -4 -1 -2
Rorelseresultat 24 36 32 22 38 19 9 -15 16 -6 -468 -13
Finansiella intakter 1 1 1 1 2 4 2 2 2 12 20 25
Finansiella kostnader -11 -13 -14 -15 -16 -19 -22 -17 -16 -39 -35 -39
Resultat fore skatt 14 24 19 8 24 4 -11 -30 2 -33 -483 -27
Skatt pa periodens resultat -7 -5 -10 -5 -8 -1 -7 -2 -8 18 5 7
Periodens resultat 7 19 9 3 16 3 -18 -32 -6 -15 -478 -20
Jamforelsestérande poster
Jamforelsestorande poster ingaende i rorelseresultatet 13 - - - - 3 9 14 5 11 478 6
Rorelseresultat, fore jimforelsestorande poster 37 36 32 22 38 22 18 -1 21 5 10 -7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 35 98 42 -19 21 157 87 17 82 128 29 54
Antal anstallda, per balansdagen 768 764 774 766 777 765 767 794 783 780 801 826
Valutakurser
Genomsnittskurs Balansdagskurs
SEK m Jan-mars 2024 Jan-dec 2024 m 31 mars 2024 31dec2024
DKK 1,5064 1,5127 1,5327 1,4501 1,5427 1,5398
EUR 11,2378 11,2792 11,4322 10,8200 11,5060 11,4865
GBP 13,4455 13,1728 13,5045 12,9802 13,4153 13,8475
NOK 0,9642 0,9881 09832 0,9580 0,9849 0,9697
usb 10,6905 10,3886 10,5614 10,0213 10,6379 10,9982
Midsona AB (publ)
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