Kv3 2017 Delarsrapport

januari-september

7% organisk forsaljningstillvaxt, 83% hogre
resultat, fortsatta digitala investeringar

Hoéjdpunkter tredje kvartalet 2017

m Fdrsiljning om 4.280 (3.657) Mkr med en organisk tillvaxt om 7%

m Rorelseresultat 6kade 83% till 257 (141) Mkr

m Periodens resultat fr&n kvarvarande verksamheter uppgick till 189 (83) Mkr med ett resultat per
aktie om 2,49 (1,17) kr

m Periodens totala resultat uppgick till 177 (93) Mkr, vilket inkluderade resultat fran avvecklade
verksamheter om -11 (10) Mkr. Totalt resultat per aktie om 2,31 (1.30) kr

m Nettoskuld om 3.309 (2.100) Mkr, motsvarande 2,2x senaste 12 manaders EBITDA fére
jamférelsestérande poster

Finansiellt sammandrag

Nio Nio

(Mkr) Kv32017 Kv32016 manader manader Helér 2016

2017 2016
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 4.280 3.657 12.230 10.702 14.999
Organisk tillvaxt 7,0% 7,2% 6,9% 4,4% 5,8%
Férvédrvade/avvecklade enheter 10,0% 0,8% 57% 2,5% 1,4%
Valutakurseffekter 0,1% 0,0% 1,7% -1,4% -0,2%
Rapporterad tillvaxt 17,0% 8,0% 14,3% 5,5% 7,0%
Rérelseresultat fore jamforelsestérande poster 257 141 785 643 1.060
Rérelsemarginal fére jamférelsestérande poster 6,0% 3,8% 6,4% 6,0% 7,1%
Jamforelsestérande poster - - -23 - -
Rérelseresultat 257 141 763 643 1.060
Periodens resultat 189 83 547 438 744
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 2,49 1,17 7,61 6,43 10,99
Kassafléde fran den |6pande verksamheten 273 161 772 449 674
Avvecklade verksamheter
Periodens resultat ' -1 10 161 -969 -853
Totalt verksamheter
Periodens resultat 177 93 708 -531 -109
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 2,31 1,30 9,37 -8,86 -3,19
Nettoskuld 3.309 2.100 3.309 2.100 2.186

' Avvecklade verksamheter omfattar MTGs verksamheter i Tjeckien, Baltikum, Afrika (exklusive Trace) och fér 2016 dven MTGs
intresse i CTC Media.

Siffrorna avseende kvarvarande verksamheter ar omraknade, se sidan 10 fér ytterligare information. Férklaring och
avstamning av alternativa resultatmaétt i denna rapport aterfinns pé sidorna 22-25.

® Foér ytterligare information kontakta Investor relations pé + 46 (0) 73 699 2714 / investors@mtg.com eller
Public relations pa +46 76 494 09 13/ press@mtg.com


mailto:investors@mtg.com
mailto:press@mtg.com
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Koncernchefen har ordet

7% organisk tillvaxt for kvarvarande verksamheter

Detta var det femte kvartalet i rad med minst 5% organisk férséljningstillvaxt. Kvartalets tillvaxt om
7% pa organisk basis drevs av 6kad férsaljning inom alla fyra segment, medan den rapporterade
tillvéxten om 17% &ven inkluderade konsolideringen av InnoGames. Den organiska utvecklingen
reflekterade 39% tillvaxt fér MTGx, inkluderat en tillvaxt pa 49% fér vara esport-verksamheter, samt
tvasiffrig dkning fér bade International Entertainment och MTG Studios. Férsaljningen inom Nordic
Entertainment 6kade med 3% péa organisk basis trots utmanande jamférelsetal, da var svenska
verksamhet sidnde séval OS i Rio som World Cup i hockey under fjolaret. Detta kompenserades dock
av fortsatt 6kade priser fér TV-reklam och fér vara abonnemangstjanster, samt att bade Viaplay och
Viafree har sett en fortsatt 6kning i bdde anvandning och férsiljning.

83% vinsttillvaxt for kvarvarande verksamheter

Nordic Entertainment, International Entertainment och MTG Studios rapporterade samtliga hogre
vinst och stigande marginaler. Bidraget fran InnoGames sékerstéllde att MTGx som helhet
rapporterade en lagre forlust jamfort med saval Kv2 i ar och Kv3 2016, medan férlusten inom esport
steg till f3ljd av fortsatt expansion. Vi fortsatter att investera i sdvil existerande som nya esport-
produkter baserat pa den exponentiella tillvaxt vi ser i vara tittarsiffror, samt mot bakgrund av att
spelutvecklarna visar stérre fokus dn ndgonsin pa att anvanda esport fér att dka engagemanget fér
sina produkter. Detta lockar ett vaxande intresse men hogmarginalférsaljningen fran sponsorer och
distributérer har tagit langre tid an férvantat att materialisera.

Ambitionen kvarstar att 6ka forsaljningen och vinsten for saval koncernens kvarvarande
verksamheter som fér Nordic Entertainment. Som en effekt av de investeringar vi har gjort har vi
justerat var férvantansbild f6r MTGx helérsresultat. Ambitionen kvarstar att redovisa ett positivt
resultat under fjarde kvartalet i &r men pa en lagre nivé dn vad som tidigare férvantats. Detta
exkluderar de potentiella icke-kassafloddespéverkande nedskrivningar pa upp till 35 Mkr som beskrivs
i segmentsrapporteringen fér MTGx pé sidan 8.

Transformationen fortsatter
Vi har under kvartalet slutfort férvarvet av vart andra spelbolag, Kongregate, och vi har dven slutfért

férsaljningen av de baltiska verksamheterna efter kvartalet utgang. Var aktiva portféljférvaltning och
fokuserade kapitalallokering ar nyckeln till var transformation, vilken syftar till att kapitalisera pa
6évergéngen till on-demand och mobil konsumtion av onlinebaserade underhéliningsprodukter s&
som Viaplay, Viafree, Splay, ESL och InnoGames.

Vi har adderat mer sport till vara streamingtjanster och traditionella produkter i Norden och har
lanserat fler egenutvecklade dramaproduktioner som inte bara attraherar vara lokala tittare, utan
ocksa har genererat storre intresse dn nagonsin bland internationella TV-bolag och distributérer. Vi
ser en stark efterfrdgan for véra prisvarda TV- och radioprodukter och vi stravar standigt efter att
addera mer innehéll och tjanster inom vara traditionella produkter. Véra integrerade
underhallningserbjudanden &r battre positionerade @n nagonsin i marknader som ligger i den yttersta
framkanten av medieindustrins transformation.

Jergen Madsen Lindemann
VD & koncernchef

”7% organisk forsaljningstillvaxt och 83%
resultattillvaxt. Vara underhallningserbjudanden ar
battre positionerade dn nagonsin i marknader som
ligger i den yttersta framkanten av medieindustrins
transformation ”
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Vasentliga handelser under och efter
kvartalet

24 juli & 5 oktober — MTG slutfér investering i Kongregate

MTG slutférde det tidigare meddelade férvarvet av 100% av Kongregate, en San Francisco-baserad
publicist och utvecklare av spel, baserat pé en virdering av bolaget (Enterprise Value) om 55
miljoner USD fran GameStop Corp. Kongregate férvantas generera en nettoférsaljning pa minst 50
miljoner USD under 2017 med en EBITDA-marginal pa cirka 10%. Kongregate férvarvade darefter
100% av Chicago-baserade Synapse Games den 5 oktober.

13 september — MTG med i Dow Jones héllbarhetsindex fér 2017

MTG inkluderades i Dow Jones Sustainability World Index for sjatte aret i rad. Indexet &r en
industristandard fér att mata héllbart féretagande och ar det férsta globala indexet att utvardera
varldens ledande foretag inom héllbarhet. Totalt 72 medieféretag vérlden runt utvarderades for arets
Dow Jones Sustainability World Index. Endast sex av dessa, daribland MTG, har inkluderats.

18 oktober — MTG slutfor forsaljningen av TV-verksamheten i Baltikum

MTG slutférde férsaljningen av sin TV-verksamhet i Baltikum till Providence Equity Partners mot en
kontant betalning om 100 miljoner euro (cirka 960 Mkr). Transaktionen &r baserad pé en virdering
fér 100% av bolaget (Enterprise Value) om 115 miljoner euro. Férsiljningen medfér en nettovinst om
cirka 580 Mkr, vilken realiseras i det fjarde kvartalet. All information hanforlig till TV-verksamheten i
Baltikum rapporteras som avvecklad verksamhet i MTG:s delarsrapporter.

En fullstandig férteckning dver pressreleaser kan hittas pad www.mtg.com.


http://www.mtg.com/
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Koncernens finansiella sammanfattning

Nettoférsiljning

Den rapporterade férsiljningen 6kade med 17% till 4.280 (3.657) Mkr. P4 organisk basis uppgick
tillvaxten till 7% med positiv tillvaxt for alla fyra affarssegment. Férvarv och avyttringar bidrog med
10%, huvudsakligen drivet av konsolideringen av InnoGames fran och med den 1 maj. Valutaeffekten
var obetydlig under kvartalet.

Forsaljning och organisk tillvéaxt Forsaljning per segment
(Mkr (vénster sida) % (héger sida)) (Mkr)
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Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna 6kade med 14% exklusive valutaeffekter och drevs huvudsakligen av fortsatta
investeringar i expansionen av MTGs digitala verksamheter samt konsolideringen av InnoGames.
Avskrivningarna dkade till 87 (55) Mkr framfdrallt drivet av avskrivningar av férvarvsévervirden
hanférliga till InnoGames.

Rorelseresultat och jamférelsestorande poster

Rérelseresultatet kade 83% till 257 (141) Mkr, med en rérelsemarginal om 6,0% (3,8). Okningen var
driven av den starka utvecklingen i Nordic Entertainment samt konsolideringen av InnoGames frén
maj. Det férekom inga jamférelsestérande poster under tredje kvartalet vare sig i ar eller féregdende
ar.
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Rérelseresultat och marginal fore jamforelsestérande Rorelseresultat per segment
poster’ (Mkr)
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' Fluktuationerna aterspeglar sasongsvariationer i reklammarknaderna. Redogérelse fér Alternativa resultatmétt aterfinns pé sidan 22.

Finansnetto och periodens resultat

Koncernens riantenetto och évriga finansiella poster uppgick till -14 (-17) Mkr vilket inkluderade den
icke kassaflédespéverkande effekten av diskonteringen av skulder fér optioner och villkorade
tillaggskoépeskillingar varderade till verkligt vérde. Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter
uppgick till 189 (83) Mkr med ett resultat per aktie fére utspadning om 2,49 (1,17) kr.

Avvecklade verksamheter

Avvecklade verksamheter innefattade under kvartalet MTG:s verksamheter i Baltikum och Afrika
(exklusive Trace). Periodens resultat fér de avvecklade verksamheterna uppgick till -11 (10) Mkr.
Avyttringen av den baltiska verksamheten slutférdes efter kvartalets utgéng och férsiljningen av
verksamheten i Tanzania har dnnu inte slutforts. Totalt resultat per aktie fére utspadning uppgick till
2,31(1,30) kr.
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Sammanfattning av affarssegment
Nordic Entertainment
Okad forsiljning & vinst
Nio Nio
(Mkr) Kv32017 Kv32016 manader manader Heldr2016
2017 2016
Nettoomsattning 2.819 2734 8.733 8.026 11.139
varav Fri-TV & Radio 1.134 1.147 3.656 3.458 4.866
varav Betal-TV 1.685 1.587 5.076 4.568 6.272
Rorelsekostnader -2.518 -2.515 -7.668 -7.156 -9.768
Rorelseresultat 301 218 1.064 870 1.370
Rérelsemarginal 10,7% 8,0% 12,2% 10,8% 12,3%
Forsaljningstillvaxt/ar
Organisk tillvaxt 3,2% 11,0% 7,4% 5,2% 6,2%
Férvarvade/avvecklade enheter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valutakurseffekter -0,1% 0,4% 1,4% -1,1% 0,0%
Rapporterad tillvaxt 3,1% 11,4% 8,8% 4,1% 6,2%

Férsaljningen 6kade med 3% péa organisk basis trots att forra arets forsaljning inkluderade de svenska
sandningarna av de olympiska spelen och World Cup i hockey. Viaplay fortsatter att vara den

huvudsakliga drivkraften bakom segmentets organiska tillvaxt.

Rérelsekostnaderna var i stort sett oférandrade som en effekt av att fortsatta investeringar i Viaplays

expansion uppviagdes av frdnvaron av sommar-OS detta &r. Rérelseresultatet uppgick till 301 (218)

Mkr med en rérelsemarginal om 10,7% (8,0).

Férsaljningen for fri-TV och radio minskade med 1% pé rapporterad basis eftersom den dkade
forsaljningen i Danmark och Norge motverkades av minskad forsaljning i Sverige. Den danska TV-

reklammarknaden bedéms ha kat medan de svenska och norska marknaderna bedéms ha minskat.
Tittarandelen i Danmark ékade jamfért med féregdende &r men minskade i Sverige och Norge.
Utvecklingen i Sverige aterspeglade huvudsakligen férra drets framgéangsrika sandningar av sommar-
OS och World Cup. Lyssnarandelen fér radio har vuxit i Sverige men minskat i Norge.

Férsaljningen fér betal-TV 8kade med 6% pé rapporterad basis, till féljd av fortsatt god
abonnenttillvaxt for Viaplay, tidigare genomférda prisdkningar och 6kade pay-per-view intakter.
Exklusive Viaplay minskade den totala abonnentbasen jamfért med féregdende kvartal men den
genomsnittliga intdkten per satellitkund 6kade jamfért med féregaende ar.
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International Entertainment

Okad forsiljning & vinst

Nio Nio
(Mkr) Kv32017 Kv32016 manader manader Helar2016
2017 2016
Nettoomsattning 246 221 817 752 1.102
Rérelsekostnader -216 -202 -717 -660 -954
Rorelseresultat 29 19 100 92 148
Rérelsemarginal 11,9% 8,5% 12,3% 12,2% 13,4%
Forsaljningstillvaxt/ar
Organisk tillvaxt 12,0% 4,8% 7,3% 14,1% 15,4%
Férvérvade/avvecklade enheter -1,0% -49,2% -1,1% -52,6% -47,2%
Valutakurseffekter 0,3% 0,6% 2,4% -0,1% 0,7%
Rapporterad tillvaxt 11,2% -43,9% 8,6% -38,6% -31,0%

Den organiska forsaljningstillvaxten uppgick till 12%. Den bulgariska verksamheten fortsatte att
utvecklas positivt och rapporterade tvasiffrig férsaljnings- och vinsttillvaxt. Den bulgariska
tittarandelen var i nivd med féregéende &r och TV-reklammarknaden bedéms ha varit stabil.
Férsaljningen 6kade dven inom Trace. Rérelseresultatet uppgick till 29 (19) Mkr med en
rérelsemarginal om 11,9% (8,5).

Férsaljningen av den baltiska verksamheten slutférdes efter kvartalets utgdng medan avyttringen av
verksamheten i Tanzania @nnu inte har slutforts.

MTG Studios

Okad forsiljning & vinst

Nio Nio
(Mkr) Kv32017 Kv32016 manader méanader Helér2016
2017 2016
Nettoomsattning 529 458 1.315 1.245 1.777
Rorelsekostnader -486 -422 -1.270 -1.186 -1.696
Rorelseresultat 43 37 45 58 81
Rérelsemarginal 8,1% 8,0% 3,5% 4,7% 4,6%
Forsaljningstillvaxt/ar
Organisk tillvaxt 14,8% -5,8% 4,5% 0,0% 2,2%
Férvérvade/avvecklade enheter 0,7% 0,0% 0,3% 0,0% 0,0%
Valutakurseffekter 0,0% -2,9% 1,0% -3,8% -2,4%
Rapporterad tillvaxt 15,5% -8,7% 5,7% -3,7% -0,1%

Den organiska férsaljningstillvaxten uppgick till 15% till foljd av fortsatt hég efterfragan pa
dramaproduktioner och branded entertainment. MTG har under kvartalet starkt sin
férfattarkompetens och portfélj av egenproducerat innehéll genom férvarvet av Matador Film.
Rérelseresultatet uppgick till 43 (37) Mkr med en rérelsemarginal om 8,1% (8,0).
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MTGx

Hogre forsdljning & minskade férluster

Nio Nio
(Mkr) Kv32017 Kv32016 manader manader Helar2016
2017 2016
Nettoomsattning 798 321 1.699 929 1.326
Rorelsekostnader -836 -390 -1.878 -1.096 -1.577
Rorelseresultat -38 -69 -179 -167 -251
Rérelsemarginal -4,8% -21,6% -10,5% -18,0% -18,9%
Forsaljningstillvaxt/ar
Organisk tillvaxt/ar 39,3% - 22,1% - -
Férvdrvade/avvecklade enheter/ar 117,6% - 72,2% - -
Valutakurseffekter/ar 1,0% - 4,2% - -
Féréandring i presentationen fér prispengar -9,2% - -15,6% - -
Rapporterad tillvaxt 148,5% - 82,9% - 194,3%

Férsaljningen 6kade med 149% pé rapporterad basis, vilket framférallt dterspeglar konsolideringen
av InnoGames fran och med den 1 maj. Kongregate har dnnu inte konsoliderats d& dvergéangen till
MTGs redovisningsprinciper dnnu inte avslutats men perioden augusti till december kommer att
inkluderas i MTGs Kv4 rapport.

InnoGames rapporterade 17% forsaljningstillvaxt, 54% vinsttillvaxt och en rérelsemarginal om 21% for
kvartalet (fére avskrivningar av férvarvsdvervirden). Se sida 21 fér detaljerad redovisning éver
utfallet om InnoGames varit konsoliderat fran arets bérjan.

Segmentets organiska tillvaxt uppgick till 39% och aterspeglar det hégre antalet esport-event under
kvartalet jamfort med forra aret, samt att verksamheterna har slutit ett antal nya kommersiella avtal.
Liksom det férsta och andra kvartalet aterspeglar den rapporterade tillvixten att prispengar fér
event dar MTG agerar som underleverantér inte langre ar inkluderade i varken forséljning eller
rérelsekostnader. Historiken har inte rédknats om, men med samma tilldmpning skulle férséljningen
fér Kv3 2016 samt helaret 2016 varit 11 Mkr respektive 98 Mkr lagre. Splay rapporterade en fortsatt
stark forsaljningstillvéxt under tredje kvartalet, medan Zoomins férséljning stabiliserats som en effekt
av ett 6kat fokus mot branded entertainment samt internationella innehallsavtal.

Rérelseresultatet om -38 (-69) Mkr inkluderade ett positivt bidrag om 57 Mkr fr&n InnoGames samt 6
Mkr i M&A-kostnader huvudsakligen relaterade till Kongregate. Exklusive InnoGames 6kade
férlusten jamfért med féregdende &r vilket framférallt aterspeglade den fortsatta expansionen av
esport-verksamheterna.

Turtle for diskussioner med distributionspartners avseende fordringar vilka harrér sig fran 2016.
Under 2017 har en andel av fordringarna skrivits ned. Om den aterstdende andelen inte erhélles fére
arsskiftet kan det ge upphov till en ytterligare icke kassaflédespaverkande nedskrivning pa upp till 35
Mkr i det fjarde kvartalet.
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Finansiell stillning

Kassaflode fran kvarvarande verksamheter

Kassaflode fran rorelsen

Koncernens kassafldde fran rérelsen fére férandringar i rérelsekapital uppgick till 273 (161) Mkr.
Koncernens avskrivningar uppgick till 87 (55) Mkr. Koncernen redovisade en férandring i
rérelsekapital om -776 (-354) Mkr vilket reflekterade normala sdsongsvariationer,
forskottsbetalningar relaterade till nya och férlangda sportrattigheter, férskottsbetalningar i
samband med byte av ekonomisystem samt 6kning i fordringar pa grund av dkad férséljning.
Nettokassaflédet till rérelsen uppgick till -503 (-193) Mkr.

Investeringsaktiviteter

Koncernens investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 115 (68)
Mkr. Férvarv uppgick till 518 (10) Mkr, huvudsakligen relaterat till férvarvet av 100% av aktierna i
Kongregate (se not péa sidan 21). Kassaflédet avseende investeringsaktiviteter uppgick till -679 (-112)
Mkr.

Finansieringsaktiviteter
Kassaflédet i finansieringsaktiviteter uppgick till -582 (-286) Mkr och uppléningen minskade i
kvartalet med 597 (256) Mkr till totalt 3.992m (2.603) Mkr.

Férandringen i likvida medel uppgick darmed till -1.764 (-590) Mkr. Koncernens likvida medel
uppgick till 395 (310) Mkr vid periodens slut.

Nettoskuld

Koncernens nettoskuld, vilken definieras som rantebarande skulder med avdrag for rantebarande
tillgdngar, uppgick till 3.309 (2.100) Mkr i slutet av perioden och inkluderar nettokassan frén
tillgangar fér forsaljning.

Nettoskuld Nettoskuld i relation till rullande 12 manaders
(Mkr) rérelseresultat fore avskrivningar och jamférelsestérande
poster, kvarvarande verksamheter
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Transaktioner med nirstaende

Transaktioner med narstdende under perioden ar till karaktar och belopp i linje med de transaktioner
som beskrivs i arsredovisningen for 2016.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar fér koncernévergripande ledning,
administration och finansiering.

Nio Nio

(Mkr) manader  ménader
Kv3 2017 Kv3 2016 2017 2016 Helar 2016
Nettoomsattning 10 9 30 34 45
Finansnetto 50 53 198 168 234
Resultat fére skatt och bokslutsdispositioner 1 -6 39 2 4

Finansnettot under kvartalet dr pad samma niva som férra aret. Moderbolagets likvida medel uppgick
till 33 (288) Mkr vid periodens slut. Av totalt 5.820 Mkr i tillgidngliga kreditfaciliteter var 5.820 (5.871)
Mkr outnyttjade vid periodens slut.

Antalet utestdende aktier var 66.725.249 (66.664.861) vid kvartalets slut exklusive 865.000 C-aktier
och 56.875 B-aktier i eget lager. Totalt antal utfardade aktier har inte andrats under perioden.

Ovrig information

Corporate Responsibility

MTG har for sjatte aret i rad inkluderats i 2017 Dow Jones Sustainability World Index, en
industristandard for att mata héllbart féretagande och det férsta globala indexet att utvardera
varldens ledande foretag inom héllbarhet. Totalt 72 medieféretag varlden runt utvarderades for arets
Dow Jones Sustainability World Index. Endast sex av dessa, daribland MTG, har inkluderats. Indexet
innehaller en detaljerad bedémning av féretagens ekonomiska, miljoméassiga och sociala resultat,
utvardering av fragor som féretagsstyrning, klimatstrategi, miljépolitik och férvaltningssystem,
riskhantering, leveranskedjestandarder och arbetsmetoder. Viaplays orginalserie "Det Stora
Experimentet” utndmndes i september till &rets barn- och ungdomsprogram péa Kristallen-galan.
Utmarkelsen illustrerar MTGs fortsatta fokus pa produktion av hégkvalitativt innehall fér vara yngre
tittare.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har uppréattats genom tillampning av reglerna i IAS 34
Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen. Delérsrapporten fér moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel Delarsrapport.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har upprattats enligt samma
redovisningsprinciper och med samma berakningsmetoder som for arsredovisningen 2016.
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IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder tillampas fran den 1 januari
2018. Arbetet med att utreda eventuellt padverkan pa koncernen pagér, men de nya standarderna har
hittills inte bedémts fa vasentlig effekt pa koncernens redovisning.

De tjeckiska, baltiska och afrikanska verksamheterna (exklusive Trace) rapporteras som avvecklade
verksamheter som en konsekvens av de avslutade avyttringarna av den tjeckiska (Prima) och den
baltiska verksamheten och avtalet att silja den afrikanska verksamheten (i avvaktan pa
myndigheternas godkdnnande). Resultat och nettoférandring i kassaflédet fran avyttrade
verksamheter rapporteras pé egen rad i den konsoliderade resultatrdkningen och den konsoliderade
kassaflédesrapporten. Erhallen képeskilling fér avyttringen av Prima ingar i kassaflodet fran
kvarvarande verksamheter pa raden Erhéllet vid férsaljning av aktier. Tillgdngar och skulder
avseende ovannamnda verksamheter rapporteras i balansrakningen pa raderna Tillgdngar som
innehas till férsaljning samt Skulder hanfarliga till tillgdngar som innehas fér férsiljning. 2016 och Kv1
2017 har omraknats i sin helhet. For ytterligare information har ocksa Nettoomsattning och
Rérelseresultat omraknats fér 2015. Fér detaljerad information, se Financial fact sheet med
omraknade tal p&d www.mtg.com.

Risker och osdkerheter

Koncernen och moderbolaget stér infér betydande risker och osikerheter. Dessa faktorer inkluderar
rddande ekonomiska och affarsmassiga forutsattningar pa vissa marknader, kommersiell risk i
samband med expansionen till nya territorier, dvrig politisk och regleringsmassig risk kopplad till
foréndringar i regler och lagar i de olika lander dar bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursférandringar, i synnerhet géllande den amerikanska dollarn och euron, samt valutor
peggade mot euron, samt framvaxt av ny teknik och konkurrenter. Den pagaende trenden mot
online-tittande och -plattformar skulle ocksé potentiellt kunna medféra att koncernen blir mal fér IT-
angrepp, -intrdng och att dess tjanster drabbas av avbrott. Risker och osékerhetsfaktorer beskrivs
ocksé mer detaljerat i arsredovisningen fér 2016, som finns tillganglig pa koncernens hemsida

www.mtg.com.

Stockholm den 19 oktober 2017

Jgrgen Madsen Lindemann
VD och koncernchef


http://www.mtg.com/
http://www.mtg.com/
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapporten) fé6r Modern Times Group MTG AB (publ.) per den 30 september 2017 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for att uppratta och presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i férsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra Sversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Sversiktlig granskning
gor det inte majligt fér oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstéandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en dversiktlig granskning har darfér inte den sidkerhet som en uttalad slutsats
grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram n&dgra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 19 oktober 2017

KPMG AB

Joakim Thilstedt
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrikning

i Nio Helaret

(Mkr) Kv32017 Kv32016 manader manader 2016
2017 2016

Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 4.280 3.657 12.230 10.702 14.999
Kostnad foér salda varor och tjanster -2.790 -2.554 -7.918 -7.166 -9.917
Bruttoresultat 1.490 1.103 4.312 3.535 5.082
Férséaljningskostnader -419 -261 -1.085 -761 -1.054
Administrationskostnader -808 -708 -2.436 -2.099 -2.967
Ovriga rérelseintakter 20 1 53 27 58
Ovriga rérelsekostnader -22 -2 -68 -53 -56
Resultat fran andelar i intresseféretag & joint ventures -4 -1 10 -7 -3
Jamforelsestorande poster - - -23 - -
Rorelseresultat 257 141 763 643 1.060
Rantekostnader netto -7 -4 -19 -13 -18
Ovrigt finansnetto -7 -13 -29 -52 -63
Resultat fore skatt 243 123 715 578 980
Skatt -55 -40 -168 -140 -236
Periodens resultat kvarvarande verksamheter 189 83 547 438 744
Verksamheter under avveckling
Prima, Baltikum och Afrika -1 10 161 103 219
CTC Media - - - -1.072 -1.072
Periodens resultat verksamheter under avveckling -1 10 161 -969 -853
Totalt resultat for perioden 177 93 708 -531 -109
Periodens resultat kvarvarande verksamheter, hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 166 78 508 428 733
Innehav utan bestammande inflytande 22 5 39 9 12
Resultat for perioden 189 83 547 438 744
Totalt resultat fér perioden, hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 154 86 625 -591 -213
Innehav utan bestdammande inflytande 23 7 83 59 104
Totalt resultat for perioden 177 93 708 -531 -109
Kvarvarande verksamheter
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 2,49 1,17 7,61 6,43 10,99
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 2,47 1,16 7,56 6,41 10,96
Totalt
Totalt resultat per aktie fére utspadning (kr) 2,31 1,30 9,37 -8,86 -3,19
Totalt resultat per aktie efter utspadning (kr) 2,30 1,29 9,31 -8,84 -3,19
Antal aktier
Utestaende aktier vid periodens slut 66.725.249 66.664.861 66.725.249 66.664.861 66.663.816
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 66.725.040 66.664.861 66.693.404 66.653.008 66.655.996

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 67.128.138 66.810.326 67.125.274 66.796.788 66.826.825
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Rapport 6ver koncernens totalresultat i sammandrag

2 Nio Helaret

(Mkr) Kv32017 Kv32016 manader manader 5016
2017 2016

Periodens resultat, kvarvarande verksamheter 189 83 547 438 744
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:
Arets omrakningsdifferenser -3 103 -39 136 m
Kassaflodessékringar -35 13 -166 -2 32
Ovrigt totalresultat -37 116 -205 134 144
Summa totalresultat 151 198 342 572 888
Periodens resultat, verksamheter under avveckling * -1 10 161 -969 -853
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:
Arets omrakningsdifferenser 5 28 -59 1.073 1.069
Totalresultat -7 39 102 104 216
Summa totalresultat for perioden 145 237 444 676 1.104
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 120 225 369 607 990
Innehav utan bestdammande inflytande 25 12 75 69 13
Summa totalresultat for perioden 145 237 444 676 1.104

'Betalningen av aktierna i CTC Media, Inc. gav upphov till en icke-kassapaverkande post pa 1.072 Mkr vilken redovisats i periodens resultat frén
verksamheter under avveckling i tredje kvartalet 2016. Detta omfattade huvudsakligen ackumulerade omrakningsdifferenser, som tidigare har
redovisats i dvrigt totalresultat, och justeringen till verkligt virde av innehavet jamfért med balansrakningen per den 31 mars 2016.
Omrakningsdifferenserna har omklassificerats fran dvrigt totalresultat till periodens resultat fér avvecklade verksamheter.
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Koncernens balansriakning i sammandrag

30 se 30 se 31dec
(Mkr) s 2016 2016
Anlaggningstillgangar
Goodwill 6.964 4.689 4.584
Ovriga immateriella tillgdngar 2.446 1.644 1.662
Summa immateriella tillgangar 9.410 6.333 6.246
Summa materiella tillgdngar 264 an 255
Aktier och andelar i intressebolag 80 68 616
Rantebéarande finansiella tillgangar 13 7 6
Ovriga finansiella tillgangar 382 153 308
Summa finansiella tillgdngar 474 228 931
Summa anlaggningstillgangar 10.148 6.972 7.431
Omsattningstillgangar
Varulager 2.263 1.857 1.680
Réntebarande kortfristiga fordringar 69 14 9
Ovriga kortfristiga fordringar 5.606 5.164 5.354
Likvida medel 395 310 666
Tillg&dngar som innehas for férséljning ' 774 2.472 2.559
Summa omsattningstillgangar 9.106 9.817 10.268
Summa tillgangar 19.254 16.789 17.699
Eget kapital
Eget kapital 4.433 4.415 4.809
Innehav utan bestdammande inflytande 1.339 164 207
Summa eget kapital 5.772 4.579 5.016
Langfristiga skulder
Langfristiga lan 499 1.000 1.500
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 83 41 58
Summa langfristiga rantebarande skulder 582 1.041 1.558
Avsattningar 1.099 933 919
Langfristiga skulder varderade till verkligt varde 1.209 1.226 1.208
Ovriga ej rantebarande skulder 59 22 23
Summa langfristiga ej rantebarande skulder 2.368 2.181 2.150
Summa langfristiga skulder 2.950 3.222 3.707
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder varderade till verkligt varde 154 218 134
Kortfristiga lan 3.408 1.560 1.435
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 1 1 1
Ovriga kortfristiga ej rantebarande skulder 6.741 6.465 6.660
Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas fér férsaljning ! 228 743 746
Summa kortfristiga skulder 10.533 8.988 8.976
Summa skulder 13.482 12.210 12.683
Summa eget kapital och skulder 19.254 16.789 17.699

'Avser Prima, baltiska samt afrikanska bolag och CTC Media.

Redovisat varde anses utgora en rimlig uppskattning av verkligt varde fér samtliga finansiella tillgdngar och finansiella skulder.
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Rapport 6ver koncernens kassafléden i sammandrag

2 Nio Helaret
(Mkr) Kv32017 Kv32016 manader manader 5016
2017 2016

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 273 161 772 449 674
Férandringar i rorelsekapitalet -776 -354 -976 -350 -204
Kassafl6de till/fran rorelsen -503 -193 -204 100 470
Erhallet vid forsaljning av aktier - - 1.108 - 102
Férvarv av dotterbolag och intressebolag -518 -10 -1.14 -58 -606
Investeringar i andra anldggningstillgdngar -115 -68 -258 -214 -308
Ovrigt kassaflode fran investeringsaktiviteter -47 -34 -41 -26 17
Kassaflde anvant i/fran investeringsaktiviteter -679 -112 -305 -297 -796
Nettoférandring lan -597 -256 998 36 427
Utdelning till aktiedgare = - -800 -767 -767
Ovrigt kassaflode fran/till finansiella aktiviteter 15 -31 36 -14 -70
Kassafléde fran/anvant i finansieringsaktiviteter -582 -286 234 -845 -410
Forandring i likvida medel, kvarvarande verksamheter -1.764 -590 -274 -1.042 -736
Kassafléde fran verksamheter under avveckling -1 28 28 1.123 1.160
Total forandring i likvida medel -1.765 -563 -246 81 425
Likvida medel vid periodens bérjan 2.167 887 666 410 410
Omrékningsdifferens likvida medel -1 0 -1 -3 10
F?ra.r.wdr.!r}g.l likvida medel relaterat till tillgdngar som innehas -4 3 24 77 79
for forsaljning

Likvida medel vid periodens slut 395 310 395 310 666
Rapport 6ver koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

(Mkr) 30 sep 30 sep 31dec

2017 2016 2016

Ingdende balans 5.016 4.768 4.768
Periodens resultat 708 -531 -109
Ovrigt totalresultat for perioden -264 1.208 1.213
Summa totalresultat f6r perioden 444 676 1.104
Effekter av aktieprogram 55 18 29
Férvarv av innehav utan bestammande inflytande 1.061 2 2
Utdelning till aktiedgare -800 -767 -767
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande -4 -118 -120

Utgadende balans 5.772 4.579 5.016
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

A Nio Helaret

(Mkr) Kv32017 Kv32016 manader manader 5016
2017 2016

Nettoomsattning 10 9 30 34 45

Bruttoresultat 10 9 30 34 45

Administrationskostnader -59 -68 -188 -200 -275

Rorelseresultat -49 -58 -158 -166 -231

Rantenetto och &vrigt finansnetto 50 53 198 168 234

Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 1 -6 39 2 4

Bokslutsdispositioner - - - - 162

Skatt -1 9 1 15 -27

Periodens resultat (o] 3 40 17 139

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag

i Nio Heléret

(Mkr) Kv32017 Kv32016 manader manader 2016
2017 2016

Periodens resultat 0 3 40 17 139

Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:
Finansiella tillgdngar som kan séljas = - = - -

Ovrigt totalresultat for perioden - - = - -

Summa totalresultat for perioden (0] 3 40 17 139
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Moderbolagets balansriakning i sammandrag

30 se 30 se 31dec
(Mkr) 201F7) 2012 2016
Anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter 0 1 1
Maskiner och inventarier 0 1 0
Aktier och andelar 6.340 6.340 6.340
Ovriga finansiella tillgangar 10.043 9.645 10.049
Summa anlaggningstillgangar 16.384 15.987 16.390
Omsiattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar 263 290 707
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 33 288 606
Summa omsattningstillgangar 296 578 1.313
Summa tillgadngar 16.680 16.565 17.703
Eget kapital
Bundet eget kapital 338 338 338
Fritt eget kapital 5.154 5.780 5.914
Summa eget kapital 5.492 6.118 6.252
Langfristiga skulder
Andra rantebarande skulder 500 1.000 1.500
Avsattningar 2 2 2
Ej ranteb&rande skulder 39 12 32
Summa langfristiga skulder 540 1.014 1.534
Kortfristiga skulder
Andra ranteb&rande skulder 10.459 9.261 9.440
Ej rantebarande skulder 188 171 478
Summa kortfristiga skulder 10.647 9.432 9.917

Summa eget kapital och skulder 16.680 16.565 17.703
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Nettoomséttning — Rorelsesegment
(Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1 Kv2 Kv3
2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Nordic Entertainment 2.577 2.715 2.734 3.113 11.139 2.911 3.003 2.819
varav Fri-TV & Radio 1.108 1.202 1.147 1.409 4.866 1.204 1.319 1.134
varav Betal-TV 1.469 1.513 1.587 1.704 6.272 1.706 1.684 1.685
International Entertainment 248 284 221 350 1.102 264 308 246
MTG Studios 338 448 458 532 1777 323 463 529
MTGx 248 360 321 397 1.326 292 610 798
Centrala verksamheter 54 43 43 46 185 46 47 45
Elimineringar -139 -131 -119 -141 -530 -130 -184 -156
Total nettoomséttning 3.327 3.718 3.657 4.297 14.999 3.704 4.246 4.280
Forsiljning — extern & intern
(Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1 Kv2 Kv3
2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Intdkter fran externa kunder
Nordic Entertainment 2.539 2.678 2.695 3.074 10.986 2.875 2.967 2.778
International Entertainment 248 284 221 350 1.102 264 304 246
MTG Studios 292 399 426 479 1.597 276 369 461
MTGx 247 357 315 393 1.312 290 605 795
Centrala verksamheter 0 0 0 0 1 0 0 0
Totalt 3.327 3.718 3.657 4.297 14.999 3.704 4.246 4.280
Intdkter fran andra segment
Nordic Entertainment 38 37 39 39 153 36 36 41
International Entertainment - 0 0 0 0 0 4 0
MTG Studios 46 49 32 52 179 47 94 68
MTGx 1 2 6 4 14 2 4 3
Centrala verksamheter 54 43 42 46 184 45 a7 44
Totalt 139 131 19 141 530 130 184 156
Rorelseresultat — Rorelsesegment
(Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1 Kv2 Kv3
2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Nordic Entertainment 245 406 218 501 1.370 299 465 301
International Entertainment 19 55 19 56 148 21 50 29
MTG Studios -13 35 37 23 81 -16 19 43
MTGx -50 -48 -69 -84 -251 -88 -53 -38
Zi::;ae':r:’:::samheter och -58 -88 -64 78 -288 78 -90 78
Rorelseresultat fore
jamforelsestorande poster 143 360 141 418 1.060 137 391 257
Jamférelsestorande poster - - - - - - -23 -
Totalt rorelseresultat 143 360 141 418 1.060 137 369 257
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Nyckeltal
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kvi1 Kv2 Kv3
2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017

KONCERNEN
Organisk férsaljningstillvaxt (%) 3,5 2,5 7,2 9,3 5,8 8,7 5,0 7,0
Rérelsemarginal (%) 4,3 9,7 3,8 9,7 71 3,7 9,2 6,0
ROCE, kvarvarande verksamheter (%) 29 27 22 22 20 19 18
Nettoskuld (Mkr) 2.689 1.796 2.100 2.186 2.439 2.212 3.309
Nettoskuld/rérelseresultat fére avskrivningar 2,1 1,4 1,8 1,7 1,9 1,7 2,2
NORDIC ENTERTAINMENT
Organisk férsaljningstillvaxt (%) 2,8 2,4 1,0 9,0 6,2 10,7 8,4 3,2
Rérelsemarginal (%) 9,5 14,9 8,0 16,1 12,3 10,3 15,5 10,7
CSOV Sverige (15-49) 28,9 26,2 34,5 25,9 28,7 25,4 241 24,6
CSOV Norge (15-49) 17,8 18,0 16,0 18,1 17,5 141 17,6 15,3
CSOV Danmark (15-49) 20,9 23,7 21,6 23,6 22,4 22,8 24,6 23,1

Abonnentinformation Norden exkl. Viaplay
(tusental)

Abonnenter 1.007 983 992 1.001 981 956 939
- av vilka, satellit-TV-abonnenter 491 480 470 456 442 432 422
- av vilka, tredjepartsnatverk 516 503 522 544 539 525 517
Satellit-TV ARPU (kronor) 5.090 5.265 5.369 5.508 5.429 5.532 5.503
INTERNATIONAL ENTERTAINMENT
Organisk férsaljningstillvaxt (%) 15,4 20,9 4,8 18,5 15,4 4,8 5,1 12,0
Rérelsemarginal (%) 7,5 19,2 8,5 16,1 13,4 7,8 16,4 1,9
CSOV Bulgarien (18-49) 43,4 43,0 42,0 43,3 42,9 42,6 42,4 41,9
MTG STUDIOS
Organisk férsaljningstillvaxt (%) 9,1 0,0 -5,8 8,1 2,2 -5,4 1,4 14,8
Rérelsemarginal (%) -4,0 7,8 8,0 4,3 4,6 -5,0 4.1 8,1
MTGx
Organisk férsaljningstillvaxt (%) - - - - - 27,4 2,8 39,3
Rérelsemarginal (%) -20,0 -13,4 -21,6 -21,1 -18,9 -30,0 -8,7 -4,8

1 Exklusive resultat fran jamférelsestérande poster.
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Forvarvade verksamheter

Férvarvade verksamheter - redovisade varden (Mkr) s
Summa tillgdngar 1.181
Summa skulder -495
Goodwill 1.953
Innehav utan bestammande inflytande (49%) -1.293
Summa képeskilling 1.346
Likvida medel fran férvarvade bolag -213
Verkligt varde tidigare andelar (20,6%) -545
Kassafléde fran férvarv, nettobetalning 588

. PP, Forsaljning Rorelseresultat Férsaljning Rérelseresultat
Bidrag fran forvérvade bolag (Mkr) Kv3 Kv3 Nioménader Nio ménader
InnoGames 364 57 600 96
Total MTGx segment 364 57 600 96

Bidrag fran férvarvade bolag om férvarvet hade gjorts
den 1januari (Mkr)

Férsaljning Rérelseresultat

InnoGames 1.127

140

Total MTGx segment 1.127

140

Koncernen férvarvade 30% av aktierna i InnoGames den 30 april och innehar darmed 51% av
aktierna. Resultatet fér InnoGames rapporteras i affarssegmentet MTGx. Allokering av
képeskillingen ar preliminar da arbetet fortfarande pagar. Preliminidra immateriella évervarden netto
efter uppskjuten skatteskuld uppgér till 2.393 Mkr av vilket goodwillvardet ar 1,953 Mkr. InnoGames
ar nu fullt konsoliderat som dotterbolag fran den 1 maj 2017. Totala transaktionskostnader uppgar till
30 Mkr. Resultatet for kvartalet inkluderar avskrivningar pa évervarden om 20 Mkr, vilken hade
uppgatt till 60 Mkr om férvarvet genomfoérts den 1januari. Transaktionen gav upphov till en
omvardering om 23 Mkr som huvudsakligen hanférs till kapitaliserade transaktionskostnader om 18
Mkr. Omvarderingen redovisas som jamférelsestérande post.

Koncernen férvarvade 100% av aktierna i Kongregate Inc. den 21 juli 2017 och Matador Film AB den
25 augusti 2017. Den 5 oktober 2017 férvdrvade Kongregate Synapse Games Inc. och Chinzilla Inc..
Kopeskillingen for Kongregate och Matador Film var totalt SEK 518 Mkr. Avtalen inkluderar
uppskjutna villkorade betalningar och tillaggskoépeskillingar. Kongregate rapporteras i MTGx-

segmentet och Matador i MTG Studios. Arbetet med allokering av képeskillingarna har bérjat men ar

i ett tidigt skede. MTG har darfér bokfért det preliminara 6évervardet for Kongregate i sin helhet mot
goodwill till 455 Mkr. Férsaljning och resultat fér Kongregate har inte inkluderats i kvartalet da
bvergéngen till MTGs redovisningsprinciper dnnu inte avslutats.



Kv3 2017 Modern Times Group MTG AB 22(28)

Alternativa resultatmatt

Syftet med alternativa resultatmatt ar att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender som
inte direkt kan harledas fran de finansiella rapporterna. MTG anvéander féljande alternativa

resultatmatt:

Rérelseresultat och marginal fére jamférelsestérande poster

Férandring av nettoomsattning- organisk férandring, férvarvade /avyttrade verksamheter
samt valutakurseffekter

Nettoskuld och Nettoskuld / EBITDA

Sysselsatt kapital och avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)
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Avstamning av forsaljningstillvaxt

D4 huvuddelen av koncernens férséljning sker i andra valutor &n rapporteringsvalutan (svenska
kronor) och valutakurserna har varit relativt rérliga och eftersom koncernen historiskt har gjort flera
forvarv och avyttringar, analyseras foérséaljningen i organisk férsaljningstillvaxt. Organisk
forséaljningstillvaxt representerar jamforbar forsaljningstillvaxt eller -minskning i svenska kronor och
medger separata diskussioner kring effekten av férvarv/avyttringar och kursféréandringar. Tabellerna
nedan ger féréandringen i organisk forsaljningstillvaxt avstdmd med férandringen i totalt rapporterad
férsaljning.

Forsaljningstillvaxt

Kv3 Kv3 A Nio Helar
Koncernen (Mkr) 2017 % 2016 % mén;cci);r % mén;g: % 2016 %
Nordic Entertainment
Organisk tillvaxt 87 3,2% 269 11,0% 591 7,4% 404 5,2% 654 6,2%
Férvarvade/avvecklade enheter 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Valutakurseffekter -2 -0,1% 1 0,4% 115 1,4% -84 -1,1% -2 0,0%
Total tillvaxt 85 3,1% 280 1,4% 707 8,8% 319 11% 651 6,2%
International Entertainment
Organisk tillvaxt 26 12,0% 10 4,8% 54 7,3% 91 14,1% 143 15,4%
Férvarvade/avvecklade enheter -2 -1,0% -184 -49,2% -8 -1,1% -563 -52,6% -650 -47,2%
Valutakurseffekter 1 0,3% 2 0,6% 18 2,4% -1 -0,1% 12 0,7%
Total tillvaxt 25 1,2% -173 -43,9% 65 8,6% -473 -38,6% -496 -31,0%
MTG Studios
Organisk tillvaxt 68 14,8% -29 -5,8% 56 4,5% 0 0,0% 39 2,2%
Férvarvade/avvecklade enheter 3 0,7% 0 0,0% S 0,3% 0 0,0% 0 0,0%
Valutakurseffekter 0 0,0% 15 -2,9% 12 1,0% -49  -3,8% -42  -2,4%
Total tillvaxt 71 15,5% -44  -8,7% g 5,7% -49 -3,7% -3 -0,1%
MTGx
Organisk tillvaxt 122 39,3% - - 189 22,1% - - - -
Férvarv/avvecklade enheter 364 117,5% - - 618 72,2% - - - -
Valutakurseffekter 3 1,0% - - 36 4,2% - - - -
E;rse;)neirg;? i presentationen for N -9.2% _ ) 73 15,6% ) ) B B
Total tillvaxt 477 148,5% - - 771 82,9% - - 876 194,3%
Totalt
Organisk tillvaxt 256 7,0% 229 7,2% 734 6,9% 419 4,4% 768 5,8%
Foérvarvade/avvecklade enheter 365 10,0% 4 0,8% 614 5,7% 276 2,5% 230 1,4%
Valutakurseffekter 2 0,1% 0 0,0% 180 1,7% -138 -1,4% -20 -0,2%

Total tillvaxt 623 17,0% 270 8,0% 1.529 14,3% 557 5,5% 979 7,0%
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Avstamning av rorelseresultat fore jamforelsestérande poster

Rérelseresultatet fére jamforelsestérande poster avser rérelseresultat efter dterlagda materiella
poster och handelser relaterat till férandringar i koncernens struktur och verksamheter som ar
relevanta for en férstaelse av koncernens utveckling pa en jamférbar basis. Detta matt anvands av
koncernledningen for att félja och analysera underliggande resultat och fér att ge jamférbara siffror

mellan perioderna.

Rorelseresultat fore och efter jamforelsestérande poster

Nio

Nio

Koncernen (Mkr) 2@;? 2’;’2 méanader manader HeI2aOr1e6t
2017 2016

Rorelseresultat 257 141 763 643 1.060
Jamforelsestérande poster - - 23 - -
Rorelseresultat fére jamforelsestorande poster 257 141 785 643 1.060

Jamforelsestérande poster avser omvardering av innehavet i InnoGames vid dndringen fran

intressebolag till dotterbolag och beror huvudsakligen pa tidigare kapitaliserade

transaktionskostnader.

Avstamning av nettoskuld och nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld &r summan av kort- och langfristiga rantebarande skulder minus likvida medel och

rantebarande tillgdngar. Nettoskulden anvands av koncernledningen fér att folja skuldutvecklingen i

koncernen och analysera skuldsattning och eventuell nédvandig &terfinansiering av koncernen.

Nettoskuld jamfért med EBITDA ger ett nyckeltal for nettoskulden i relation till kassagenererande

resultat i rérelsen, dvs ger en indikation pé& verksamhetens férméga att betala sina skulder. Detta

matt anvéands allmant av finansiella institutioner for att méata kreditvardighet.

Nettoskuld

3mar 30jun 30sep 31dec 31mar 30jun 30sep

Koncernen (Mkr) 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Kortfristiga lan 1.977 1.818 1.560 1.435 1.551 2.999 2.408
Kortfristig del av langfristig uppléning - - - - 1.000 1.000 1.000
Kortfristig upplaning 1.977 1.818 1.560 1.435 2.551 3.999 3.408
Ovriga kortfristiga rantebirande skulder 1 1 1 1 1 12 1
Totalt kortfristiga 1an och skulder 1.979 1.818 1.562 1.436 2.553 4.011 3.410
Langfristig upplaning 1.000 1.000 1.000 1.500 500 500 499
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 24 4 )l 58 73 79 83
Totalt langfristiga skulder 1.024 1.041 1.041 1.558 573 579 582
Total uppléning 3.003 2.859 2.603 2.993 3.125 4.589 3.992
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 122 887 310 666 481 2.167 395
Ovriga lang- och kortfristiga rantebarande tillgangar 17 17 21 15 14 14 81
Totalt likvida medel och rintebarande tillgangar 140 904 331 682 495 2.180 477
Nettoskuld (exklusive tillgdngar fér forsiljning) 2.863 1.956 2.272 2.312 2.630 2.409 3.515
Nettoskuld relaterad till tillgadngar fér férséljning -174 -160 -171 -126 -191 -197 -206
Total nettoskuld 2.689 1.796 2.100 2.186 2.439 2.212 3.309
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Nettoskuld/EBITDA fére jamforelsestérande poster, rullande 12 manader

Koncernen (Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3

2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 1.096 1.102 980 1.060 1.055 1.087 1.203
Avskrivningar 177 188 200 207 215 240 272
EBITDA rullande 12 manader 1.273 1.290 1.180 1.268 1.270 1.327 1.476
Total nettoskuld/EBITDA rullande 12 manader 21 1,4 1,8 1,7 1,9 1,7 2,2

EBITDA avser kvarvarande verksamheter.

Avstiamning av Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE),
kvarvarande verksamheter

Avkastning pé sysselsatt kapital ar ett matt dar rérelseresultat fére jamférelsestérande poster séatts i
relation till sysselsatt kapital i verksamheten. Rorelseresultat fére jamférelsestérande poster ar det
resultatmatt som verksamheterna ansvarar fér och bestér av resultat fére ranta och skatt. Sysselsatt
kapital ar summan av anlaggningstillgangar, kortfristiga fordringar och skulder reducerat fér
avsattningar och skulder till verkligt varde. Samtliga poster ar icke rantebarande. Sysselsatt kapital
motsvarar déarmed summan av eget kapital och nettoskulden.

Koncernen (Mkr) Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3

2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017
fﬁ::;?::;"r:g:‘:‘(’;’amf°re'sesmra"de poster  y096 1102 980 1.060  1.055  1.087  1.203
Lager 1.727 1.864 1.857 1.680 2.140 2.273 2.263
Ovriga omsattningstillgdngar 4.414 5.423 5.164 5.354 4.907 5.622 5.606
Immateriella anlaggningstillgangar 5.735 6.123 6.333 6.246 6.228 8.910 9.410
Materiella anlaggningstillgéngar 388 405 a1 255 244 281 264
Aktier och andelar 42 74 68 616 630 83 80
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 110 138 153 308 306 334 382
Totalt langfristiga ej rantebarande skulder -2.007 -2.310 -2.181 -2.150 -2.112 -2.363 -2.368
Totalt kortfristiga ej rantebarande skulder -5.606 -7.115 -6.465 -6.660 -6.297 -7.526 -6.741
Kortfristiga skulder varderade till verkligt varde -4 -4 -218 -134 -158 -151 -154
Sysselsatt kapital 4.798 4.598 5.122 5.514 5.890 7.463 8.741
f:an::;)snlttllgt sysselsatt rorelsekapital (fem 3.777 4.103 4.530 4.851 5.184 5.717 6.546

ROCE % 29% 27% 22% 22% 20% 19% 18%
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Definitioner

Avkastning pa sysselsatt kapital %
Avkastning pa sysselsatt kapital berdknas som rérelseresultat som en procentandel av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

EBITDA
EBITDA &r resultat fore rantor, skatter, avskrivningar.

Jamforelsestorande poster
Jamfoérelsestérande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller
verksamheter som &r relevanta for férstaelsen av koncernens utveckling pa jamférbar basis.

Nettoskuld
Nettoskuld &r summan av kort- och langfristiga rantebarande skulder minus likvida medel och
rantebirande tillgangar.

Operativt kassafléde
Kassafldéde fran I6pande verksamhet omfattar operativt kassafléde fére finansiella poster och betald
skatt och tar hansyn till dvriga finansiella kassafléden.

Organisk tillvaxt
Organisk tillvaxt ar férandringen i nettoomséattning jamfért med samma period féregaende ér,
exklusive férvarv och avyttringar justerat fér valutaeffekter.

Rorelseresultat
Rérelseresultat ar resultat fére riantor och skatt, ocksé kallat EBIT (Earnings Before Interest and Tax).

Sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital &r summan av anlaggningstillgangar, kortfristiga fordringar och skulder reducerat
for avsattningar och skulder till verkligt varde. Samtliga poster &r icke réantebérande.

Vinst per aktie
Vinst per aktie uttrycks som resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare delat med det
genomsnittliga antalet aktier.
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Aktiedgarinformation

Arsstaimman 2018

Arsstamman 2018 kommer att hallas tisdagen den 22 maj 2018 i Stockholm. Aktiesgare som &nskar 4
ett drende behandlat pa arsstamman skall inkomma med skriftligt forslag till agm@mtg.com eller till
Bolagssekreteraren, Modern Times Group MTG AB, Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige, senast sju
veckor fére arsstimman, fér att drendet ska kunna inkluderas i kallelsen till &rsstamman. Ytterligare
information om hur och nér registrering skall ske kommer att offentliggéras fére arsstamman. |
enlighet med beslutet vid MTG:s &rsstimma 2017 har MTG:s styrelseordférande sammankallat en
valberedning fér att bereda férslagen infér bolagets arsstamma 2018.

Valberedningen bestar av MTG:s styrelseordférande David Chance, Cristina Stenbeck utsedd av
Kinnevik AB, Erik Durhan utsedd av Nordea Fonder och Yvonne Sérberg utsedd av Handelsbanken
Fonder. De tre aktiedgare som har utsett ledaméter till valberedningen kontrollerar tillsammans
omkring 55 procent av résterna i MTG. Valberedningens ledamé&ter kommer att utse
valberedningens ordférande vid sitt férsta mote.

Information om valberedningens arbete aterfinns www.mtg.com/sv/bolagsstyrning/#valberedning.
Aktiedgare som dnskar lamna foérslag avseende ledaméter till MTG:s styrelse kan inkomma med
skriftligt forslag till agm@mtg.com eller till Bolagssekreteraren, Modern Times Group MTG AB, Box
2094, 103 13 Stockholm, Sverige.

Finansiell kalender

Kapitalmarknadsseminarium 29 november
Kv4 och helar 2017 1 februari
Fragor?

ress@mtg.com (eller Tobias Gyhlénius, Head of Public Relations; +46 73 699 27 09)
investors@mtg.com (eller Stefan Lycke, Head of Investor Relations; +46 73 699 27 14)
Ladda ner hogupplésta bilder: Flickr

F6lj oss: mtg.com / Facebook / Twitter / LinkedIn / Instagram / YouTube

Telefonkonferens

Féretaget bjuder in till en telefonkonferens idag klockan 9.00 lokal tid Stockholm, 08.00 lokal tid
London och 03.00 lokal tid New York. Anvéand féljande nummer for att delta i telefonkonferensen:

Sverige: +46 (0) 8 5065 3942
Storbritannien: +44 (0) 330 336 9411
USA: +1719 457 1036

Pinkoden for konferensen ar: 7485842. Fér att lyssna pa konferenssamtalet online och fér mer
information besoék: www.mtg.com


http://www.mtg.com/sv/bolagsstyrning/#valberedning
mailto:press@mtg.com
mailto:investors@mtg.com
https://www.flickr.com/photos/moderntimesgroup/
http://www.mtg.com/
https://www.facebook.com/MTGAB
https://twitter.com/MTGAB
https://www.linkedin.com/company/modern-times-group-mtg
https://www.instagram.com/moderntimesgroup/
https://www.youtube.com/channel/UCK31pEkE8KUDJuKd9bHckBA
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Modern Times Group MTG AB (Publ.) — Org.nr: 556309-9158 — Tel +46 562 000 50 — mtg.com

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.)) &r en ledande internationell digital underhéliningskoncern och vi
formar framtidens underhallning genom att férena konsumenter med innehéllet de élskar pa s& manga sétt som
méjligt. Véra varumérken omfattar TV, radio och nésta generations underhallning inom esport, digitala
videonétverk och online-spel. Vi har vért ursprung i Sverige och vara aktier &r noterade pa Nasdaq Stockholm
(‘MTGA’ och ‘MTGB’). Denna information &r séddan information som MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.))
ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom
ovanstaende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 19 oktober, 2017 kl. 07:30 CET.



