Kv3 2024 Modern Times Group MTG AB

Sekventiell tillvaxt och momentum i marknadsféringen i Kv3 stodjer

helarsprognos

Vi fortsatter att exekvera pa vara helarsplaner och bekraftar aterigen var prognos fér helaret. Vi hade ett positivt
momentum i Kv3 och var rapporterade forséljning okade med 1% i fasta valutakurser fran Kv2 i ar. Snowprint
levererade stark tillvaxt under Kv3 och PlaySimple vaxte sekventiellt i fasta valutakurser tack vare vara nyligen
lokaliserade ordspel. Vara totala UA-kostnader 6kade med 17% jamfort med Kv2 i ar och dessa investeringar i Ionsam
marknadsforing ger oss goda forutséittningar att leverera organisk tillvaxt under Kv4. Vi levererade en stark
rorelsemarginal pa 27% i Kv3, vilket demonstrerar hur robust och fokuserad var verksamhet ar. Vi levererade ocksa
347 Mkr i kassaflode fran rorelsen under Kv3, med en hég kassagenerering pa 70% pa rullande 12-manadersbasis.

Finansiella h6jdpunkter tredje kvartalet

Finansiella hjdpunkter 9 manader
B Nettoomsattningen 6kade med 1% till 4 322 (4 258)

B Nettoomsatiningen minskade med -4% till 1 438

(1 494) Mkr jamfort med samma period féregaende

Mkr och 6kade med 2% i fasta valutakurser

ar och minskade med -2% i fasta valutakurser B Kostnader for anvandarférvarv uppgick till 1 545
B Kostnader fér anvandarférvérv uppgick till 548 (554) (1 654) Mkr motsvarande 36% (39%) av intakterna
Mkr motsvarande 38% (37%) av intékterna B Justerad EBITDA uppgick till 1 211 (1 109) Mkr, en
B Justerad EBITDA minskade med -13% till 390 (449) Okning med 9% med en justerad EBITDA-marginal
Mkr med en justerad EBITDA-marginal pa 27% pa 28% (26%)
(380%) B Rapporterad EBITDA om 1 155 (1 019) Mkr och EBIT
M Rapporterad EBITDA uppgick till 358 (429) Mkr och om 726 (626) Mkr
EBIT till 209 (283) Mkr B Finansnettot uppgick till -389 (-138) Mkr, varav 94
B Finansnettot uppgick till 54 (11) Mkr, inklusive (126) Mkr var rénteintakter
omvardering av prestationsbaserade B Totalt nettoresultat om 32 Mkr (275) och totalt
tilaggskopeskillingar, varav 28 (44) Mkr var resultat per aktie fére utspadning om 0,27 kr (2,23)
ranteintakter B Kassaflode fran den Iopande verksamheten uppgick
B Skatt uppgick till -89 (-99) Mkr till 1 014 (966) Mkr
B Totalt nettoresultat uppgick till 174 (194) Mkr B Likvida medel vid periodens slut uppgick till 3 197
B Kassafléde fran den lopande verksamheten 347 (3 989) Mkr
(444) Mkr B Prognosen fér 2024 bibehalls, en nettoomséttnings-
B Likvida medel vid periodens slut uppgick till 3 197 tillvaxt pa 1-5% i fasta valutakurser och en justerad
(8 989) Mkr med en kassagenerering pa 70% for 12- EBITDA-marginal pa mellan 26% och 29%
manadersperioden som slutade 30 september 2024
Finansiell 6versikt
Kv3 Kv3 oM oM Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomsattning 7438 7494 7322 7258 5829
EBIT/Rérelseresultat 209 283 726 626 885
EBITDA 358 429 1165 1019 1439
Justerad EBITDA 390 449 1211 1109 1548
Periodens resultat 174 194 32 275 164
Resultat per aktie fore utspadning, kr 145 1,55 0,27 2,23 1,33
Resultat per aktie efter utspadning, kr 145 1,55 0,26 2,23 132
Tillvéixt
Forsaljningstillvéxt, % -4% 6% % 3% 5%
Valutakurseffekter -2% 5% 0% 6% 5%
Forsaljningstillvaxt rensat for valutaeffekter -2% 1% 2% -4% 0%
varav organisk tillvéxt -9% 1% -4% -4% -2%
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Koncernchef & VD har ordet

Vi gor goda framsteg
med vara helarsplaner
och var pipeline av
spel

Vi fortsatter att visa upp

1 styrkan och fokuset i var

i/ portfélj och kdnner oss trygga

J med vara mal for helaret. Det

\ =y arbete som vi har genomfort

‘ S under tredje kvartalet skapar

ratt férutsattningar for att leverera organisk tillvaxt under
fiarde kvartalet.

Vi har positivt momentum i verksamheten néar vi nu gar in
i fiarde kvartalet, bade i den etablerade portfoljen och vara
nya spel. Jag &r glad att kunna rapportera att flera av vara
studios har kunnat skala upp I6nsamma anvéandarférvarv
under tredje kvartalet, och jag ar stolt dver att vi har
férmagan att fokusera bade pa att bygga ut vara populara
spel och investera i framtida tillvaxt genom att utveckla
nya titlar. Var pipeline av nya spel och titlar i tidig tillvaxtfas
fortsatter att vara lovande och representerade 16% av
vara totala intékter i det tredje kvartalet.

Var redovisade nettoomséttning minskade med -4% under
tredje kvartalet jamfort med samma period féregaende ar,
men Okade med 1% under arets férsta nio manader.
Forsaljningen minskade med -2% under kvartalet jamfort
med samma period féregaende ar, men 6kade med 2%
under arets forsta nio manader i fasta valutakurser, da vi
paverkades av negativa valutaeffekter under kvartalet. Var
nettoomsattning 6kade med 1% jamfért med andra
kvartalet i fasta valutakurser, vilket visar att vi fortsatter att
exekvera pa vara planer for helaret. Vi upprepar darfor var
helarsprognos om en nettoomsattningstillvaxt pa 1% till
5% i fasta valutakurser.

PlaySimples intakter minskade jamfért med féregaende
ar, men Okade nagot sekventiellt i fasta valutakurser i
tredje kvartalet. Vi fortsatter att se en god underliggande
trend for de lokala sprakversionerna av vara etablerade
ordspel, med bra dynamik in i fjarde kvartalet. PlaySimple
har ocksa flera nya spel i tidig skalning och borjade testa
det nya ordspelet Cryptogram under kvartalet. Jag ar aven
stolt att kunna rapportera att PlaySimples ordspel 1ag i
topp pa de globala nedladdningslistorna i sin kategori i
september, enligt dataféretaget Data.ai.

InnoGames redovisade lagre forséljning bade jamfort med
foregaende ar och sekventiellt i tredje kvartalet. Detta
aterspeglade att Forge of Empires endast hade tva event
i tredje kvartalet i ar, jamfért med tre event under
foregaende kvartal och tre i det tredje kvartalet forra aret.
Tillvaxten jamfért med féregaende ar var &ven mer
utmanade pa grund av att de tre eventen i det tredje
kvartalet 2023 var mycket starka. Studion fortsatte sitt
arbete med att kalibrera Quantum Incursions, det guild-

raid-innehdll som introducerades forra  kvartalet.
InnoGames har ocksa adderat ett nytt tillvaxtteam till
spelet, och detta team har fokuserat pa att forbattra
spelets onboarding.

| slutet av september firade vi InnoGames framgangsrika
lansering av det nya spelet Heroes of History, efter en
mjuklansering i slutet av augusti. Spelet har i ett tidigt
skede levererat hoga nivaer av engagemang och
avkastning pa investeringar i marknadsforing.

Snowprint fortsatte att leverera stark tillvaxt bade pa
arsbasis och sekventiellt i tredje kvartalet, med
rekordh6ga foérséljnings- och anvandarnivaer. Studion
firade tvaarsjubileet av Warhammer 40,000: Tacticus
under kvartalet och fortsatte att leverera starka event och
innehall for att expandera spelet. Snowprint har nu varit en
del av MTG i 6ver 1 ar och kommer att inkluderas i var
organiska utveckling fran och med fjarde kvartalet 2024.

Hutch redovisade lagre forsaljning under tredje kvartalet
bade jamfort med foregdende ar och sekventiellt.
Sasongsuppdateringen av F1 Clash som introducerades i
maj i ar har fortsatt att prestera val, vilket har resulterat i
en Okning av intékter per spelare. Det totala antalet
spelare ar dock ner fran 2023 pa grund av det svagare
resultatet fran férra arets sésongsuppdatering. De tva nya
spelen, Forza Customs och NASCAR Manager,
presterade inte i linje med vara forvantningar under
kvartalet och teamet diskuterar nu nasta steg for dessa tva
titlar.

Ninja Kiwis intdkter minskade under det tredje kvartalet
jamfort med samma period féregdende ar, men Gkade
nagot fran det andra kvartalet i ar. Studion levererade tre
uppdateringar till var flaggskeppstitel Bloons TD 6 under
kvartalet och planerar en till stor uppdatering under fjarde
kvartalet. Ninja Kiwi kommer inom kort att lansera sitt nya
kortspel Bloons Card Storm, efter ett mycket positivt
mottagande av alfa-lanseringen i augusti. Teamet
fortsatter ocksa arbeta mot en mjuk lansering av
ytterligare en titel i slutet av aret.

Fortsatt solid I6nsamhet trots okade
investeringar i hallbar framtida tillvaxt

Vi investerade totalt 548 Mkr i anvandarférvarv (UA) under
tredje kvartalet och 1 545 Mkr under arets forsta 9
manader. Detta motsvarade 38% av vara intékter under
tredje kvartalet och 36% for arets forsta nio manader. Vara
utgifter for UA 6kade med 17% fran andra kvartalet i ar i
fasta valutakurser, vilket aterspeglade Snowprints starka
momentum, en pataglig 6kning av marknadsforings-
investeringar fran PlaySimple i september och hogre
sekventiella investeringar i InnoGames.

De 6kade nivaerna av I6nsamma UA-investeringar ger oss
goda forutsattningar att attrahera och behalla spelare
under fjarde kvartalet, samt under 2025 och framgent.
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Sammantaget har vi bra momentum i marknadsféringen
nar vi nu rér oss mot arets sista och viktigaste manader.
Vart resultat under kvartalet paverkades ocksa av att en
intaktsbokning fran tredje part flyttades fran tredje
kvartalet till fiarde kvartalet i ar i en av vara studios.

Var totala justerade EBITDA uppgick darfor till 390 Mkr
under tredje kvartalet och 1 211 Mkr for arets forsta nio
manader. Detta motsvarar en minskning med 13% under
tredje kvartalet jamfort med féregaende ar, men en 6kning
med 9% for arets forsta nio manader. Det ar vart att
minnas att var justerade EBITDA under tredje kvartalet
2023 aven fick stod av vissa engangseffekter.

Var rapporterade rorelsemarginal uppgick till 27% under
tredje kvartalet och 28% for arets forsta nio manader,
vilket ligger véal inom vart malintervall for helaret. Vi
upprepar darfér var prognos for helaret om en justerad
EBITDA-marginal som uppgar till mellan 26% och 29%.

Var verksamhet genererar starka kassafléden och vi
rapporterade en kassagenerering pa 70% for den rullande
12-manadersperioden med slut den 30 september 2024.
Detta ar Gver vart prognosticerade langsiktiga intervall pa
50-60%.

Vi har en stark verksamhet som &r val
positionerad for att leverera framtida tillvaxt

Som ni kan se fortséatter vi att driva var organiska strategi
och vara planer for aret. Vi har nu 11 spel som ar i
mjuklansering eller tidig skalning, med ytterligare tva titlar
planerade att introduceras innan arets slut. Detta
sakerstaller att vi kan fortsatta att bygga vidare pa
framgangarna i var portfolj genom att se till att vi har ett
antal méjliga vagar till framtida tillvaxt.

Vi genomférde flera férandringar i vart ledarskapsteam
under kvartalet. | borjan av oktober tillkénnagav vi att
Shaun Rutland, Hutchs co-CEO, kommer att ta éver som
studions styrelseordférande och att Hutch hade utsett
MTG:s CPO, Oliver Bulloss, till interim co-CEO. | oktober
gick vi ocksa skilda vagar med var CFO, Nils Mosko.
Beslutet fattades i godo och i samforstand, och jag 6nskar
Nils lycka till i hans framtida karriér.

MTG é&r en stabil verksamhet som kontinuerligt omvandlar
hog lénsamhet till hdga nivaer av kassagenerering. Vi har
formagan att fortsatta generera avkastning till vara
aktiedgare genom att aterkOpa vara egna aktier, samtidigt
som vi behaller tillracklig kraft fér att kunna genomfora
férvarv i en bransch som vi tror ar redo for ytterligare
konsolidering.

Jag vill &n en gang tacka er for att ni féljer utvecklingen i
var koncern och ser fram emot att dela fler nyheter med er
nar det blir aktuellt.

Maria Redin
Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB

Upprepad prognos for 2024

MTG:s férvantningar fér 2024 ar att den rapporterade
forsaljningstillvéaxten hamnar inom intervallet 1 till 5% pa
en valutajusterad basis. Koncernen férvantar sig ocksa att
den rapporterade justerade EBITDA-marginalen for
helaret uppgar till mellan 26% och 29%.
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Viktiga hdandelser

24 januari — MTG tillkdnnager att Oliver Bulloss anslutit till
koncernen i den nya rollen som Chief Product Officer.
Oliver har med sig erfarenhet fran en bred uppsattning
ledarskapsroller inom mobilspelsbranschen. Senast
jobbade han som General Manager pa NaturalMotion
Zynga.

30 januari — MTG:s extra bolagsstdmma accepterade
samtliga forslag, inklusive en Gverlatelse av B-aktier till
séljarna av PlaySimple samt Gverlatelse av B-aktier pa
reglerad marknad eller genom accelererade bookbuilding-
férfaranden.

8 februari — MTG tillkdnnager att man tecknat avtal om att
avyttra Kongregate genom en sammanslagning med den
amerikanska spelutvecklingsstudion Monumental fér en
aktieandel om 30% i bolaget pa en fullt utspadd basis.

16 april - MTG tillkénnager att dess heldgda studio Ninja
Kiwi forvarvat AutoAttack Games, utvecklarna bakom den
framgangsrika tower defense-titeln Legion TD 2, som finns
tillganglig pa Steam.

24 april - MTG tillkdnnager ett aktieaterképsprogram om
100 miljoner kronor som inleds den 24 april och pagar fill
den 15 maj 2024. MTG har fér avsikt att sdka ytterligare
godkannande vid arsstamman 2024, och lansera ett till
aterkGpsprogram efter arsstdamman, om aktieagarna ger
styrelsen det nédvandiga godkannandet.

16 maj - Arsstamman beslutade om féljande forslag, bland
annat om att anta ett incitamentsprogram fér 2024, att
vélja Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till ny revisor

och att minska bolagets aktiekapital genom indragning av
aterkOpta egna B-aktier.

16 maj - Avslut av MTG:s aktieaterkdpsprogram som
inleddes den 24 april 2024. MTG kopte tillbaka totalt
586 755 B-aktier under programmet, till ett totalt varde av
55 miljoner kronor.

16 maj - MTG tillkannager ett aktieaterkopsprogram om
400 miljoner kronor. Programmet kommer att I6pa mellan
den 17 maj och den 30 april 2025. Styrelsens uppfattning
ar att aktiedterkGpsprogram ger ett flexibelt och hallbart
Okat vardeskapande f6r MTG:s aktiedgare samtidigt som
MTG kan fortsatta att driva sina strategiska M&A-mal.

4 juni - MTG tecknar en ny icke-sékerstalld revolverande
kreditfacilitet om 1 miljard kronor med en 16ptid pa 2 ar,
med mojlighet till forlangning med ytterligare ett ar.

3 oktober — MTG tillk&nnager att Oliver Bulloss, MTG:s
Chief Product Officer, tilltrader som interim Co-CEO for
studion fran 2 januari 2025. Shaun Rutland, medgrundare
av Hutch, Iamnar sin roll som operativ Co-CEO for att bli
styrelseordférande for studion fran och med den 2 januari
2025.

9 oktober - MTG tillkdnnager att koncernens finanschef
Nils Mo6sko lamnar sin roll med omedelbar verkan.
Beslutet har fattats i godo och i samférstand. MTG:s VD
Maria Redin kommer att ta O&ver ansvaret for
finanschefens uppdrag medan MTG soker efter en ny
finanschef.

Mer information om viktiga héndelser i koncernen
finns pa MTG:s hemsida pa


http://www.mtg.com/
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Resultat fran koncernens verksamheter
Nettoomsittning
Kv3 Kv3 IM IM Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomsattning 1438 1494 4322 4258 5829
Forséljningstillvéxt, % -4% 6% 1% 3% 5%
Valutakurseffekter -2% 5% 0% 6% 5%
Forséljningstillvéxt rensat fér valutaeffekter -2% 1% 2% -4% 0%
varav organisk tillvéxt -9% 1% -4% -4% -2%

Véara fem studios utvecklar och publicerar 39 live-spel inom en rad olika casual- och midcore-genrer. Koncernens
nettoomsattning minskade med -4% under tredje kvartalet jamfort med foéregéende ar till 1 438 Mkr, med en negativ paverkan
fran valutaeffekter pa -2%. Utvecklingen aterspeglade en mix av den starka tillvaxten i Snowprint som mer an uppvagdes av
lagre forsaljning jamfort med féregaende ar i InnoGames, PlaySimple, Ninja Kiwi och Hutch.

Rapporterad forsiljning per franchise

Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3
(Mkr) 2024 2024 2024 2023 2023
Word Games 552 561 575 630 610
Strategy & Simulation 524 507 521 539 440
Racing 161 166 129 4“9 166
Tower Defense 120 120 11 137 ‘3
Other smaller franchises 81 84 108 17 134
Total forsaljning 1438 1437 1447 1571 1494

Intakterna fran Word Games-franchisen minskade med
-6% jamfort med samma kvartal féregaende ar, men
Okade med 1% sekventiellt i fasta valutakurser. Den
sekventiella utvecklingen drevs framst av de nya
lokaliserade versionerna av PlaySimples populéraste
spel. Word Tour och Crossword Jam kan nu spelas pa 28
sprak, och Word Search Explorer finns pa 14 sprak.

PlaySimple fortsatte att fokusera pa live-ops och innehall
for att 6ka monetariseringen och engagemanget i vara
etablerade spel. Word Trip, Word Roll, Crossword
Explorer och Daily Themed Crossword utdkades med
ytterligare innehall under kvartalet for att 6ka engagemang
och behalla spelare.

De tva nya casual-titarna Two Square: 2048 Numbers
Merge och Tile Match &r nu redo for skalning. PlaySimple
har ocksa borjat testa ett helt nytt ordspel som heter
Cryptogram. Spelet gar for narvarande bara att spela pa
Android, men en iOS-version &r pa gang.

Franchiseintdkterna for Strategy & Simulation dkade
med 21% i fasta valutakurser jamfort med féregaende ar,
drivet av Warhammer 40,000: Tacticus.
Franchiseintakterna 6kade ocksa sekventiellt med 4% i
fasta valutakurser till folid av den fortsatt framgangsrika
skalningen av Warhammer 40,000: Tacticus.

Forge of Empires erbjod tva events i det tredje kvartalet i
ar, jamfort med tre events bade i det tredje kvartalet forra
aret och i det andra kvartalet 2024. Eventen i det tredje
kvartalet levererade dock inte pd samma nivd som

féregadende ar. InnoGames fortsatte ocksa att kalibrera
och optimera den nya guild raid-funktionen ”"Quantum
Incursions” under kvartalet, for att sakerstalla att den
samspelar val med stérre event i spelet. Fellowship-
eventet inleddes strax efter kvartalets slut den 1 oktober,
och levererade en av arets basta dagar i termer av
intékter. Forge of Empires fortsatte att tjana in en stor del
av sina intakter fran browser under kvartalet, vilket stodjer
spelets Ibnsamhet.

InnoGames lanserade aven sitt nya spel Heroes of History
globalt i slutet av september. De férsta indikationerna
tyder pa god avkastning av reklaminvesteringarna. Aven
om spelet fortfarande befinner sig i en tidig fas har det
utvecklats battre an de andra nya titlarna som InnoGames
har lanserat under de senaste aren om vi tittar pa en
jamfoérbar tidsperiod fran lansering.

Snowprint har fortsatt att fokusera pa expansionen av
Warhammer 40,000: Tacticus, vilket resulterade i
rekordh6ga manatliga intadkter under hela kvartalet.
Spelets tvaarsjubileum firades med olika evenemang
bade for deras community och i spelet, inklusive
lanseringen av en ny fraktion i spelet. Spelets tillvaxt
gynnades ocksa av den Overgripande populariteten och
uppmarksamheten av Warhammer 40,000 i ar.

Efter en framgangsrik betaperiod under forra kvartalet ar
webbutiken nu live. Dessutom introducerade teamet en
browserversion av de tidiga stadierna av Warhammer
40,000: Tacticus, en viktig milstolpe som banar vag for en
bredare spelarbas.



Kv3 2024 Modern Times Group MTG AB

Intakterna fran Tower Defense-franchisen minskade
med -4% under kvartalet jamfért med samma period
foregaende ar, men 6kade med 2% jamfort med andra
kvartalet i fasta valutakurser.

Teamet introducerade tre nya stoérre uppdateringar till
Bloons TD6 under kvartalet, som bland annat innehdll den
nya hjalten Rosalia, ett uppskattat Mermonkey-torn och
lanseringen av ett andra teamevent. Né&sta kvartal
kommer nytt flaggskeppsinnehall att slappas, inklusive en
efterlangtad spelredigerare for BTD6.

Det nya spelet Bloons Card Storm kommer att sldppas
strax efter publiceringen av denna rapport. Aven om det
ar for tidigt att férutspa dess framgang &r det lyckade
alfatestet som Ninja Kiwi genomfdrde ett positivt tecken.
Dessutom kommer ytterligare en titel att mjuklanseras i
slutet av aret.

Intakterna fran Racing-franchisen minskade med -4%
bade jamfoért med féregaende ar och aven sekventiellt i
fasta valutakurser.

Sasongsuppdateringen av F1 Clash i maj har mottagits val

framgangsrik sadsongsuppdatering 2023. Hutchs andra
stora livespel, Top Drives, introducerade en europeisk
Grand Tour och med 300+ nya bilar fran nio olika
bilmarken.

Teamet har borjat utvardera framtida alternativ fér Forza
Customs och en potentiell omarbetning av spelet for att
driva prestation. NASCAR Manager fick sin forsta
uppdatering med officiellt licensierade team och férare
under kvartalet. Tyvarr har spelets utveckling inte
motsvarat vara forvantningar och teamet utvarderar nu
nasta steg.

Forséljning per franchise, %

£°%

8%

36%

av spelarna, vilket ledde till en 8kad betalning i spelet per r Word Games Strategy &Simulation - Tower Defense
spelare under tredje kvartalet. Under kvartalet lanserades - Racing Other smaller franchises
aven Legendary Driver-uppdateringen till spelet, som
inkluderade favoritférare som Michael Schumacher och
Ayrton Senna. Uppdateringen togs emot vél av spelarna
och férbéattrade monetériseringen per spelare i spelet, som
fortfarande har en lagre spelarbas efter en mindre
Nya spel i tidig skalning eller mjuklansering
Titel/plattformsexpansion Studio Typ
Forza Customs Hutch Tidig skalning
NASCAR Manager Hutch Tidig skalning
Cryptogram PlaySimple Mijuklansering, endast Android
Two Square: 2048 Numbers Merge PlaySimple Kommersiell lansering
Tile Match PlaySimple Kommersiell lansering
Word Trip PlaySimple Mijuklansering
Heroes of History InnoGames Nytt spel lanseras
Bloons Card Storm Ninja Kiwi Nytt spel lanseras
New title Ninja Kiwi Nytt spel lanseras
Bloons TD 6 Ninja Kiwi Switch lansering
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Nyckeltal

Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3

2024 2024 2024 2023 2023

DAU, miljoner 6,1 5,8 6,5 6,5 6,4

MAU, miljoner 28,3 26,9 319 32,3 310

ARPDAU, kr 2,5 2,7 2,5 2,6 2,5

Omséttning av topp 3-spel, % 39% 38% 40% 41% 46%

Nettoomséttning per plattform, %

Mobile 7% 76% 75% 78% 75%
Browser 19% 19% 20% 19% 20%
Ovrigt 5% 5% 4% 3% 4%

Nettoomséttning per marknad, %

Europa 35% 33% 32% 33% 33%
Nordamerika 59% 61% 63% 62% 62%
Asien och Stillahavsomradet 5% 5% 4% 4% 4%
Ovriga varlden 1% 1% 1% % 1%

Nettoomsattning per monetarisering typ, %

Europa 62% 61% 59% 58% 58%
Nordamerika 32% 33% 35% 36% 35%
Ovrigt 6% 6% 5% 6% 8%
Utgifter fér anvandarforvarv (UA), Mkr 548 470 527 600 554

Koncernens totala antal DAU (daily active users) 6kade sekventiellt med 6%, framst drivet av vaxande DAU i vara lokaliserade
ordspel. Snowprint rapporterade tkade DAU jamfort med féregaende kvartal, och Ninja Kiwis DAU 6kade ocksa nagot tack
vare en framgangsrik rea pa Steam. Justerat for avyttringen av Kongregate i februari 2024 ¢kade totalt DAU jamfort med
samma period féregaende ar.

Genomsnittliga intakter per daglig aktiv anvandare (ARPDAU) var oférandrade jamfort med féregaende ar men minskade
med -7% sekventiellt. Minskningen aterspeglade framst pa lagre ARPDAU i Word Games-franchisen, till foljd av inflodet av
anvandare i nya geografier. Racingfranchisens ARPDAU 6kade bade sekventiellt och jamfort med féregaende ar, framst pa
grund av den starka sdsonguppdateringen av F1 Clash.

Forge of Empires, Warhammer 40,000: Tacticus och Crossword Jam var koncernens stérsta spel, dar Warhammer 40,000:
Tacticus gick upp till att bli vart nast storsta spel under kvartalet. De tre spelen representerade 39% av koncernens intékter
under det tredje kvartalet, jamfért med 38% under det andra kvartalet. Mobile representerade for 77% (75%) av de totala
intdkterna under tredje kvartalet, medan browser stod f6r 19% (20%).
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Justerad EBITDA, EBITDA och rérelseresultat (EBIT)

Kv3 Kv3 9M 9M Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023 2023
EBIT/ Rorelseresultat 209 283 726 626 885
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 1“1 125 402 366 517
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 8 21 27 27 36
EBITDA 358 429 1155 1019 1439
Jamforelsestorande poster - 0 - 40 40
Icke aterkommande bonusprogram 2 6 21 27 33
Forvarvskostnader och omvérdering av put/call optioner 30 % 35 23 36
Justerad EBITDA 390 449 121 1109 1548
Justerad EBITDA marginal 27% 30% 28% 26% 27%

De totala kostnaderna fér anvandarférvarv motsvarade 38% av koncernens intakter under tredje kvartalet, jamfért med 37%
under tredje kvartalet 2023 och 33% under andra kvartalet 2024. Den sekventiella utvecklingen aterspeglade hogre UA-
utgifter i PlaySimple da de fortsatte att marknadsfora sina nyligen lokaliserade titlar och &ven hogre sekventiella UA-utgifter i
bade InnoGames och Snowprint. Vi fortsatter att ha ett disciplinerat forhallningssatt till marknadsforing och ROAS-nivaer
(Return on Advertising Spend) for att sakerstélla att de investeringar vi gor i tillvaxt ger goda langsiktiga resultat.

Vi rapporterade en minskning av justerad EBITDA med -13% till 390 (449) Mkr under tredje kvartalet, men en 6kning med
9% till 1 211 (1 109) Mkr for arets forsta nio manader, med en rérelsemarginal pa 27% under tredje kvartalet och 28% for
arets forsta nio manader.

Koncernens justeringar av rapporterad EBITDA uppgick till 32 (20) Mkr under kvartalet. Detta inkluderade en justering for
bonusstrukturer av engangskaraktar om 2 (6) Mkr och en justering for transaktionskostnader for féretagsforvarv, som nu dven
inkluderar omvérdering av sélj- och képoptioner om 30 (14) Mkr.

Avskrivningarna uppgick till 149 (146) Mkr och inkluderade avskrivningar pa foérvarvsanalyser (PPA) om 101 (92) Mkr.
Exklusive PPA uppgick avskrivningarna till 49 (55) Mkr.

Koncernens EBIT uppgick till 209 (283) Mkr under kvartalet, vilket motsvarade en EBIT-marginal pa 15% (19%).
Rorelsekostnaderna fére avskrivningar minskade med -1% jamfort med foéregaende ar och uppgick till 1 080 (1 065) Mkr.
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Finansnetto

Kv3 Kv3 M M Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023 2023
Réntenetto 28 44 94 126 162
Omvarderingseffekter tillaggskopeskilling 28 10 -474 -414 -496
Omvardering PlaySimple skuld (C aktier) 30 -31 42 95 18
Valutakurseffekt -31 -10 -44 59 -3
Ovrigt -1 -2 -5 -4 -6
Summa finansnetto 54 1" -389 -138 -324

Finansnettot uppgick till 54 Mkr (11) under kvartalet, varav rantenettot uppgick till 28 Mkr (44) och &vriga finansiella poster till
26 Mkr (-33). Ovriga finansiella poster bestdende av diskonteringseffekter, omvardering och valutakurseffekter pa
tillaggskdpeskillingar uppgick till 28 (10) Mkr. Dessutom inkluderade 6vriga finansiella poster en omvérdering om 30 (-31) Mkr
av en finansiell skuld relaterad till de C-aktier som koncernen innehar som slutbetalning i avtalet om att férvarva PlaySimple.
MTG innehar C-aktierna som en post utanfér balansrékningen och en framtida éverféring av aktierna till PlaySimple kommer
inte att ha nagon kassapaverkan. Valutakursdifferenser under kvartalet uppgick till -31 (-10) Mkr.

Skatter
Koncernens skatt uppgick till -89 (-99) Mkr under kvartalet.

VC fond-investeringar

Hittills har MTG:s VC-fond investerat totalt 421 miljoner kronor (40 MUSD) i sammanlagt 26 bolag. VC-investeringarna
kompletterar MTG:s majoritetsinvesteringar i InnoGames, Hutch, Ninja Kiwi, PlaySimple och Snowprint.

Portfoljtilgangarna stracker sig fran nystartade spelutvecklare inom flera spelgenrer och plattformar for spelskapande i USA
och Europa till renodlade esportfokuserade bolag. VC-investeringar relaterade till esport kvarstod i MTG efter avyttringen av
ESL Gaming.
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Finansiell stillning

Kassaflode

Kv3 Kv3 M M Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023 2023
Kassaflode fran den [opande verksamheten fore
férandringar av skatt och rorelsekapital 421 535 1222 1284 174
Betalda skatter -158 -130 -371 -31 -431
Forandringar i rorelsekapitalet 84 39 162 -7 -25
Kassaflode fran I6pande verksamhet 347 444 1014 966 1258
Kassaflode fran investeringsaktiviteter -26 -160 -509 -1375 -2 353
Kassaflode fran finansieringsaktiviteter -151 =75 -269 -327 -536
Total forandring i likvida medel 170 210 236 -734 -1630
Likvida medel vid periodens borjan 3 44 3871 2956 4733 4733
Omrakningsdifferens likvida medel -7 -92 3 -9 -147
Likvida medel vid periodens slut 3 197 3989 3 197 3989 2956

Kassafléde frdn I6pande verksamheten

Det totala kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 347 (444) Mkr under kvartalet. Koncernen redovisade en
férandring av rérelsekapitalet med 84 (39) Mkr och betalade skatt om -158 (-130) Mkr under kvartalet. Erhallet rantenetto
uppgick till 28 (44) Mkr.

Kassafléde frén investeringsaktiviteter

Det totala kassaflédet avseende investeringsverksamheten uppgick till -26 (-160) Mkr under kvartalet. Detta bestod
huvudsakligen av investeringsaktiviteter relaterade till investeringar i materiella och immateriella tillgangar om -12 (-43) Mkr,
framst bestaende av aktiverade utvecklingskostnader for spel och plattformar. Darutéver uppgick 6vriga investeringar till -14
(-5) Mkr.

Kassafléde frén finansieringsaktiviteter

Det totala kassaflodet avseende finansieringsverksamheten uppgick till -151 (-75) Mkr och utgjordes framst av aterkOp av
aktier om -96 (-54) Mkr, aktieswap avseende aktieincitamentsprogram om -47 Mkr samt koncernens leasingbetalningar.

Nettoférandringen av likvida medel uppgick till 170 (210) Mkr under kvartalet och koncernen hade vid periodens slut likvida
medel om 3 197 (3 989) Mkr.

Nettoskuld

Nettoskulden avser summan av rantebarande skulder minus likvida medel. Rantebarande skulder sdsom
tillaggskopeskillingar eller leasingskulder ingar inte.

Nettoskulden per den 30 september 2024 uppgick till -3 197 (-3 989) Mkr. | berdkningen av nettoskulden ingar extern
finansiering om 0 (0) Mkr med avdrag for likvida medel om 3 197 (3 989) Mkr.
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Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar fér koncernévergripande ledning, administration och
finansiering.

Kv3 Kv3 9M M Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomsattning 5 15 44 46 61
Réntenetto och 6vrigt finansnetto -19 -100 73 -67 -128
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -54 -129 -39 -163 -264

Réantenettot och 6vriga finansiella poster for kvartalet uppgick till -19 (-100) Mkr. Réantenettot uppgick till 20 Mkr (-8).
Orealiserade och realiserade valutakursdifferenser uppgick till -38 (2) Mkr och 6vriga finansiella poster till -1 (-94) Mkr.

Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 1 207 (2 752) Mkr.

Det totala antalet utestaende aktier vid periodens slut uppgick till 119 599 202 (124 055 202), exklusive de 2 387 082 B-aktier
och de 6 324 343 C-aktier som MTG innehar som egna aktier.
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Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats genom
tillampning av °IAS 34 Delarsrapportering’ och
’Arsredovisningslagen’. Delarsrapporten for moderbolaget
har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9:e
kapitel 'Delarsrapport’.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har
uppréttats enligt samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som arsredovisningen 2023.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer i de
finansiella rapporterna och dess tillhdrande noter samt
Ovriga delar av delarsrapporten.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner mellan MTG och nérstaende har
vasentligt paverkat koncernens stéllning och resultat
under perioden.
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Risker och osakerheter

Koncernen och moderbolaget star infér betydande risker
och osakerheter. Dessa faktorer inkluderar radande
ekonomiska  och  affarsméassiga  foérutsattningar,
kommersiell risk i samband med expansionen till nya
territorier, 6vrig politisk och regleringsméssig risk kopplad
till féréndringar i regler och lagar i de olika lander dar
bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursférandringar, i synnerhet géallande den
amerikanska dollarn och valutor peggade mot euron,
framvéaxt av ny teknik och konkurrenter, samt
cyberattacker.

Koncernens spelutvecklingsverksamheter &r beroende av
sin formaga att fortsatta utveckla framgangsrika titlar som
lockar till sig betalande spelare, omsténdigheter som
koncernen inte styr ver.

Risker och osékerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i
arsredovisningen for 2023, som finns tillganglig pa

Stockholm, 24 oktober 2024

Maria Redin
Koncernchef & VD, Modern Times Group MTG AB


http://www.mtg.com/
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Revisorns granskningsrapport

Modern Times Group MTG AB (publ), org nr. 556309-
9158

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Modern Times Group MTG AB (publ) och dess dotterbolag
per 30 september 2024 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna finansiella delarsinformation i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var Oversiktliga granskning.

Den o&versiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En
Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra Oversiktliga
granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
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jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i O&vrigt har. De
granskningsatgéarder som vidtas vid en Oversiktlig
granskning gor det inte mdjligt for oss att skaffa oss en
sadan séakerhet att vi blir medveten om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en Oversiktlig granskning har darfér inte den sékerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad
for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 oktober 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrikning i sammandrag

Kv3 Kv3 9M M Helar

(Mkr) 2024 2023 2024 2023 2023
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 1438 1494 4322 4 258 5829
Kostnad for salda varor och tjanster -374 -387 -1137 -1091 -1577
Bruttoresultat 1064 1107 3 185 3 167 4 252
Forsaljningskostnader -563 -572 -1612 -1724 -2344
Administrationskostnader -295 -275 -852 -836 -1030
Ovriga rérelseintakter 8 28 21 70 61
Ovriga rérelsekostnader -6 -4 -5 -1 -4
Jamforelsestdrande poster - 0 - -40 -40
EBIT/ Rorelseresultat 209 283 726 626 885
Rantenetto 28 44 94 126 162
Ovrigt finansnetto 26 -33 -483 -264 -486
Resultat fore skatt 264 293 337 489 561
Skatt -89 -99 -305 -21 -397
Totalt resultat for perioden 174 194 32 275 164
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 174 194 32 275 164

Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -
Resultat for perioden 174 194 32 275 164
Totalt
Totalt resultat per aktie fore utspadning, kr 1,45 1,55 0,27 2,23 1,33
Totalt resultat per aktie efter utspadning, kr 1,45 1,55 0,26 2,23 1,32
Antal aktier

Utestaende aktier vid periodens slut 119 599 202 124 055 202 119 599 202 124 055 202 121681404

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 120 163 768 124 683 455 121044 035 123 166 946 123 189 366

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 120 444 647 125 113 205 121383 251 123609 101 123 710 735
Rapport 6ver totalresultat fér koncernen

Kv3 Kv3 M IM Helar

(Mkr) 2024 2023 2024 2023 2023
Periodens resultat 174 194 32 275 164
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:

Arets omrékningsdifferenser -290 -256 200 534 -270
Poster som inte kan omféras till periodens resultat:

Verkligt vardeférandring pa eget kapitalinstrument -27 - -27 - -

Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras till arets resultat 6 6
Totalresultat -137 -62 21 809 -107

Summa totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -137 -62 21 809 -107
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -
Summa totalresultat for perioden -137 -62 21 809 -107




Kv3 2024 Modern Times Group MTG AB 15
Rapport 6ver finansiell stillning for koncernen i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec
(Mkr) 2024 2023 2023
Anlaggningstillgangar
Goodwill 10 067 10 663 10418
Ovriga immateriella tillgangar 1843 231 2440
Summa immateriella tillgangar 11910 12974 12 859
Summa materiella tillgangar 27 46 39
Nyttjanderattstillgangar 156 44 172
Aktier och andelar i intresse- och évriga bolag 1285 431 399
Ovriga finansiella tillgangar 101 335 289
Summa finansiella tillgangar 1386 766 687
Summa anlaggningstillgangar 13 479 13 830 13 758
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 665 754 787
Likvida medel 3197 3989 2956
Summa kortfristiga fordringar 3862 4743 3743
Summa tillgangar 17 341 18 573 17 500
Eget kapital
Eget kapital 13722 %81 1374
Summa eget kapital 13 722 18N 1B74
Langfristiga skulder
Leasingskulder 122 12 138
Summa langfristiga rantebarande skulder 122 12 138
Avséttningar 501 578 610
Villkorad képeskilling 524 914 1007
Ovriga ej réntebarande skulder 13 - 166
Summa langfristiga ej rantebarande skulder 1139 1492 1784
Summa langfristiga skulder 1260 1504 1921
Kortfristiga skulder
Villkorad kdpeskilling 869 904 432
Leasingskulder 36 33 36
Ovriga rantebarande skulder 493 458 534
Ovriga ej réntebarande skulder 961 864 863
Summa kortfristiga skulder 2359 2 259 1865
Summa skulder 3619 3763 3786
Summa eget kapital och skulder 17 341 18 573 17 500
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Rapport 6ver kassafloden for koncernen i sammandrag

Kv3 Kv3 M M Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023 2023
Arets resultat fore skatt 264 293 337 489 561
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 158 242 885 795 11563
Betalda skatter -158 -130 -371 -31 -431
Forandringar i rorelsekapitalet 84 39 162 -7 -25
Kassaflode fran I1pande verksamhet 347 444 1014 966 1258
Investeringar/ avyttringar i bankdeposition - - 114 -118 -118
Eorvarv( forsaljning av dotterbolag och intressebolag samt évriga u 5 42 u7 601
investeringar
Tillaggskopeskilling, betalning - -112 -521 -940 -1421
Investeringar i andra anlaggningstillgangar -12 -43 -59 -170 -212
Kassaflode fran investeringsaktiviteter -26 -160 -509 -1375 -2 353
Aterkop av aktier -96 -54 -194 -300 -499
Aktieswap avseende aktie-incitamentsprogram -47 - 47 - -
Ovrigt kassafléde fran/anvant i finansiella aktiviteter -9 -21 -28 -27 -38
Kassaflode fran finansieringsaktiviteter -151 -75 -269 -327 -536
Total forandring i likvida medel 170 210 236 -734 -1630
Likvida medel vid periodens bérjan 3 144 387 2956 4733 4733
Omrakningsdifferens likvida medel -7 -92 3 -9 -47
Likvida medel vid periodens slut 3 197 3989 3 197 3989 2956
Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec

(Mkr) 2024 2023 2023
Ingaende balans 1374 13 934 13 934
Periodens resultat 32 275 164
Ovrigt totalresultat fér perioden 179 534 -270
Summa totalresultat for perioden 21 809 -107
Effekter av aktieprogram 37 20 37
Nyemission - 347 347
Aktieswap avseende aktieincitamentsprogram -47 - -
Aterkép av aktier -194 -300 -499
Utgaende balans 13 721 481 1B 74
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Kv3 Kv3 IM M Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomséttning 15 15 44 46 61
Bruttoresultat 15 15 44 46 61
Administrationskostnader -50 -45 -156 -42 -198
EBIT/ Rorelseresultat -35 -30 -112 -96 -137
Rantenetto och 6vrigt finansnetto -19 -100 73 -67 -128
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -54 -129 -39 -163 -264
Bokslutsdispositioner - - - - 127
Periodens resultat -54 -129 -39 -163 -137

Periodens resultat dverensstémmer med totalresultat fér moderbolaget.

Moderbolagets balansriakning i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec
(Mkr) 2024 2023 2023
Anléaggningstillgangar
Maskiner och inventarier 1 1 1
Nyttjanderattstillgangar 3 0 3
Aktier och andelar 13 821 13 821 13 821
Ovriga finansiella tillgangar 10 0 3
Summa anléggningstillgangar 13 836 13 823 13 828
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 297 33 163
Likvida medel 1207 2752 1599
Summa omséttningstillgangar 1503 2785 1762
Summa tillgangar 15 339 16 608 15 591
Eget kapital
Bundet eget kapital 642 658 658
Fritt eget kapital %623 15005 % 850
Summa eget kapital 15 265 15663 15 508
Obeskattade reserver 9 9 9
Langfristiga skulder
Avsattningar 10 1 2
Leasingskulder 2 - 3
Summa langfristiga skulder 12 " 16
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 1 1 1
Rantebarande skulder - 856 -
Ej rantebarande skulder 51 67 53
Summa kortfristiga skulder 52 924 55

Summa eget kapital och skulder 15 339 16 608 15 588
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Verkligt viarde pa finansiella instrument

De redovisade vardena anses vara rimliga uppskattningar av verkligt varde for samtliga finansiella tillgangar och skulder,
férutom for aktier och investeringar i andra bolag samt villkorad tillaggskdpeskilling for vilka varderingsmetoden beskrivs
nedan.

30 sep 31dec
(Mkr) 2024 2023
Verkiigt Verkiigt

vérde Niva1 Niva2 Niva3’ virde Niva1 Niva2 Niva3*
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde

Aktier och investeringar i andra bolag 1283 - - 1283 397 - - 397
Finansiella skulder till verkligt varde
Villkorad képeskilling 1393 - - 1393 1439 - - 1439

1) Orealiserade vinster/forluster i resultatrakningen ingar i finansnettot.

Varderingstekniker

Aktier och investeringar i andra féretag — anskaffningsvarde bedéms initialt utgéra en representativ uppskattning av
verkligt varde. Dérefter omvarderas investeringen till verkligt varde och vinster/férluster redovisas nar det finns en
efterféljande finansiering dar en tredje part deltar och dér priset per aktie i den finansieringen anvands eller nar det finns en
realiserad exit eller nar det finns indikationer pa att anskaffningsvéardet inte ar representativt for verkligt varde och det finns
tillrackligt med ny information for att méta verkligt varde. Noterade innehav vérderas till aktuell aktiekurs.

30 sep 31dec
(Mkr) 2024 2023
Ingaende balans 1januari 397 408
Redovisade vinster och forluster i periodens resultat i -23
Férvarv 904 7
Omrakningseffekt -2 -33
Lan konverterade till aktier -27 27
Utgaende balans 1283 397

1) Képeskillingen fér Kongregates sammanslagning med Monumental under 2024 uppgér till 889 miljoner kronor

Villkorad kopeskilling — foérvantade framtida varden diskonteras till nuvarde. Diskonteringsrantan ar riskjusterad. De mest
kritiska parametrarna vid varderingen &r prognostiserad forsaljningstillvéxt och framtida rérelsemarginaler.

30 sep 31dec
(Mkr) 2024 2023
Ingaende balans 1januari 1439 2703
Reglerade betalningar, likvidavréknad -521 -1421
Reglerade betalningar, aktiereglerad - -347
Omvardering 346 326
Rantekostnader 129 212
Omréakningseffekt -1 -33
Utgaende balans 1393 1439
(Mkr) 2024 2025 2026 2027+ Totalt
Kopeskilling kontant 2 869 524 - 1393

Total kopeskilling - 869 524 - 1393




Kv3 2024 Modern Times Group MTG AB 19

Avyttring av dotterbolag

Sammanslagningen av Kongregate med Monumental innebar att Kongregate dekonsolideras under férsta kvartalet 2024.
MTG:s innehav i Monumental beréknas som en kopeskilling som uppgick till 30% av aktierna i verksamheten. MTG:s aktier
representerar mindre &n 20 % av rosterna i Monumental och innehavet redovisas darfér som en finansiell tiligang som en del
av andelarna i intressef6retag och andra féretag i koncernens balansrakning. Ingangsvéardet baseras pa en bedémning av
verkligt varde.

Effekter pa kassaflodet fran forséaljningen framgar nedan:

Q1
(Mkr) 2024
Tillgangar 993
(Mkr) 5
Summa tillgangar 1008
Skulder och avsattningar 119
Summa skulder och avséttningar 119
Képeskilling 889
Kontantavrakning genom aktier® 889
Likvida medel Kongregate -16
Paverkan pa koncernens likvida medel -15

1) Erhallit aktier i Monumental, bokfort som finansiell tillgang

Alternativa resultatmatt

Syftet med alternativa resultatmatt &r att underlatta analysen av affarsresultat och branschtrender som inte direkt kan harledas
fran de finansiella rapporterna. MTG anvander foljande alternativa resultatmatt:

| Justerad EBITDA
| Forandring av nettoomsattningen fran organisk tillvaxt

Avstimning justerad EBITDA

Justerad EBITDA anvéands for att bedéma MTG:s underliggande I6nsamhet. Justerad EBITDA definieras som EBITDA
justerad for effekter av jamforelsestérande poster, icke aterkommande bonusprogram, férvarvsrelaterade
transaktionskostnader och nedskrivningar av kapitaliserat internt arbete. Jamforelsestérande poster avser materiella poster
och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som ar relevanta for forstaelsen av koncernens utveckling pa
jamférbar basis. Under kvartalet har koncernen andrat sin definition av justerad EBITDA. Den nya definitionen av justerad
EBITDA inkluderar &ven omvarderingseffekter av salj- och kdépoptioner.

Kv3 Kv3 IM M Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023 2023
EBIT/ Rorelseresultat 209 283 726 626 885
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 1“1 125 402 366 517
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 8 21 27 27 36
EBITDA 358 429 1155 1019 1439
Jamforelsestorande poster - 0 - 40 40
Icke aterkommande bonusprogram 2 6 21 27 33
Forvarvskostnader och omvardering av put/call optioner 30 % 35 23 36

Justerad EBITDA 390 449 121 1109 1548
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Avstimning av forsdljningstillvaxt
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Da huvuddelen av koncernens forséljning sker i andra valutor an rapportvalutan (svenska kronor) och valutakurserna har varit
relativt rorliga, analyseras forsaljningen som férandringar i organisk forsaljningstillvéxt. Organisk forsaljningstillvaxt
representerar jamforbar forsaljningstillvéxt eller -minskning i svenska kronor och mdjliggér diskussioner kring effekten av
kursféréndringar, férvarv och avyttringar. Tabellen nedan ger férandringen i organisk forsaljningstillvéxt avstdmd med

férandringen i totalt rapporterad forsaljning.

Kv3 Kv3 M M Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023 2023
Koncern
Organisk tillvaxt -9% 1% -4% -4% -2%
Forvarvade/ avvecklade enheter 7% 0% 6% 0% 2%
Valutakurseffekter -2% 5% 0% 6% 5%

Rapporterad tillvaxt -4%

6%

1%

3%

5%
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Handelser efter rapportperiodens slut

MTG tillkannagav att Oliver Bulloss, MTG:s Chief Product Officer, tilltrader som interim Co-CEOQ for Hutch fran 2 januari 2025.
Shaun Rutland, medgrundare av Hutch, lamnar sin roll som operativ Co-CEQ for att bli styrelseordférande for studion fran
och med den 2 januari 2025.

MTG tillkdnnagav att koncernens finanschef Nils Mdsko I&amnar sin roll med omedelbar verkan. Beslutet har fattats i godo och
i samforstand. MTG:s VD Maria Redin kommer att ta Gver ansvaret for finanschefens uppdrag medan MTG soker efter en ny
finanschef.

Det finns inga évriga vasentliga handelser efter rapportperiodens slut.
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° Ll L3
Definitioner
ARPDAU
Genomsnittlig nettoomsattning per daglig aktiv anvandare.
DAU
Daglig aktiv anvandare.
EBITDA
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter fére 6vriga finansiella poster, skattekostnader, rantenetto och avskrivningar.
1AA
Annonsering i apparna.
1AA

Kép i apparna.

Investeringar (CAPEX)
Investeringar ar en ekonomisk satsning som gérs med férhoppning om framtida avkastning.

Justerad EBITDA
EBITDA, justerad for jamforelsestérande poster, bonusstrukturer av engangskaraktar, forvarvsrelaterade transaktionskostnader,
omvarderingar av sélj- och kdépoptioner samt nedskrivning av eget aktiverat arbete.

Jamforelsestérande poster
Jamforelsestorande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som ar relevanta for forstaelsen
av koncernens utveckling pa jamforbar basis.

Kassagenerering (cash conversion)
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten inklusive investeringar med avdrag for realiserade valutakurseffekter, i procent av justerad
EBITDA.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten visar pa forandringar i det operativa rorelsekapital inklusive arets resultat justerat for
resultatposter som inte har paverkat forandringar i kassaflodet.

MAU
Manatlig aktiv anvandare.

Nettoskuld
Med nettoskuld avses summan av rantebarande skulder exklusive leasingskulder minus likvida medel.

Omrékningsvalutaeffekt
Omrakning fran en valuta till en annan, ofta i samband med det finansiella resultatet fér utlandska dotterbolag till moderbolagets och/eller
koncernens funktionella valuta.

Organisk tillvaxt
Forandringen i nettoomséttning jamfort med motsvarande period féregaende ar, exklusive forvarv, avyttringar och justerat for valutaeffekter.

Resultat per aktie
Resultat per aktie uttrycks som resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare delat med det genomsnittliga antalet aktier.

ROAS (return on ad spend)
Avkastning pa annonsinvesteringar.

Rérelseresultat (EBIT)
Periodens nettoresultat fran kvarvarande verksamheter fére 6vriga finansiella poster, rantenetto och skattekostnader.

Transaktionsvalutaeffekt
Effekten som valutakursfluktuationer kan ha pa en avslutad transaktion innan avtalet I6ses. Det ar vaxelkursen eller valutarisken som ar
specifikt forknippad med tidsférdrojningen mellan att handel eller ett kontrakt ingas och att det avslutas.

UA
Anvandarférvarv.
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Aktiedgarinformation

MTG:s arsstimma 2025

Arsstamma halls den 15 maj 2025 i Stockholm. Aktieégare som 6nskar fa ett drende behandlat p& arsstamman ska inkomma
med férslag skriftligen antingen via post till "Bolagssekreteraren”, Modern Times Group MTG AB, Arsstamma, Box 2094, 103
13 Stockholm, Sverige eller via e-post till agm@mtg.com minst sju veckor fore arsstdmman for att garantera att arendet kan
inkluderas i kallelsen till arsstimman. Ytterligare information om hur och nar registrering ska ske kommer att offentliggéras
fore arsstamman.

Finansiell kalender

Post Datum

Bokslutskommuniké 2024 6 februari 2025

Kvartalsrapport Kv1 2025 29 april 2025

Arsstamma 2025 15 maj 2025

Halvéarsrapport 2025 18 juli 2025

Kvartalsrapport Kv3 2025 23 oktober 2025
Fragor?

Anton Gourman, VP Communications
Direkt: +46 73 661 8488,

Folj oss: /

Telefonkonferens

MTG bjuder in till en livestreaming och telefonkonferens klockan 10:00 CET idag, den 24 oktober 2024. Telefonkonferensen
kommer att hallas pa engelska.

Hur du deltar:
e  For att delta via livestream, anvand

e  For att delta via telefon, registrera dig pa Efter att du har registrerat dig far du ett telefonnummer och ett
konferens-ID for att kunna delta i telefonkonferensen.

e Du kan stélla fragor via telefon under telefonkonferensen eller genom att anvanda Q&A-verktyget via livestream.


mailto:anton.gourman@mtg.com
http://www.mtg.com/
https://www.linkedin.com/company/modern-times-group-mtg/
https://ir.financialhearings.com/mtg-q3-report-2024/register
https://conference.financialhearings.com/teleconference/?id=50048581

I EEEEEEEEEE——
Kv3 2024 Modern Times Group MTG AB 24

Modern Times Group MTG AB (publ) - org.nr: 556309-9158 — Telefon: +46 (0) 8-562 000 50

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ)) (www.mtg.com) &r en internationell mobilspelskoncern som &ger och driver
spelutvecklingsbolag med populéra globala IP inom ett stort antal genrer for casual-spel och mid-core-segmentet. Koncernen
har fokus pa att oka portféljbolagens tillvaxt samt stédja grundare och entreprenérer. MTG &r en aktiv drivkraft inom
konsolideringen av gamingbranschen och en strategisk kdpare av gamingbolag éver hela varlden. MTG har sina rotter i
Sverige och bygger pa en internationell kultur med globalt fotfaste. Vara aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm ("MTGA”
och "MTGB”).

Denna information &r sadan information som Modern Times Group MTG AB (publ) &r skyldigt att offentligg6ra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, fér
offentliggérande den 24 oktober 2024 kl. 07.30 CET.

Denna delarsrapport innehaller uttalanden som bland annat géller MTG:s finansiella stallning och resultat som till sin natur ar
framatblickande. Sadana uttalanden utgér inga historiska fakta utan representerar framforallt MTG:s framtida forvantningar.
MTG anser att forvantningarna som aterspeglas i dessa framatblickande uttalanden grundar sig pa rimliga antaganden. Trots
det finns inneboende risker och sékerhetsfaktorer i framatblickande uttalanden, och ett antal viktiga faktorer skulle kunna leda
till att de faktiska resultaten eller utfallen skiljer sig vasentligt fran vad som uttrycks i eventuella framatblickande uttalanden.
Sadana viktiga faktorer kan bland annat utgéras av MTG:s marknadsstallning, tillvaxt i gamingbranschen samt effekterna av
konkurrens och andra ekonomiska, affarsrelaterade, konkurrensmassiga och/eller regulatoriska faktorer som paverkar
verksamheten i MTG, dess koncernbolag och gamingbranschen som helhet. Framatblickande uttalanden géller bara per det
datum da de gjordes, och utdver vad som kravs enligt gallande lag, tar MTG inte pa sig nagot ansvar for att uppdatera nagra
av dessa uttalanden mot bakgrund av ny information eller framtida handelser.



