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MTG forvarvar Plarium, utvecklaren av det
varldsledande mobilrolispelet RAID: Shadow
Legends och starker positionen inom mobilspel

Modern Times Group MTG AB (publ) ("MTG”) har idag tecknat avtal med Aristocrat
Leisure Limited (”Aristocrat”’) om att férvarva 100% av Plarium Global Ltd
("Plarium”), den internationella studion bakom det populdra RPG-spelet RAID:
Shadow Legends, ett framgangsrikt IP som finns pa flera plattformar. Forvarvet ger
MTG okad skala med méjligheter att uppna synergier och adderar en mycket kreativ
studio med en historia av kommersiell framgang med starkt momentum under 2024
till MTG:s portfélj. MTG:s redan starka kassaflédesgenerering kommer dessutom att
starkas avsevart.

Transaktionen i korthet

o Kopeskillingen uppgar till 620 miljoner USD, varav 20 miljoner USD ar
uppskjutna till 2026

o Kopeskillingen kommer att balanseras mot det kassafléde som kommer att
genereras mellan bérjan av Q4 2024 och fram till att transaktionen stanger,
vilket férvantas ske under Kv1 2025, vilket resulterar i en uppskattad slutlig
EV/justerad EBITDA-multipel' under 4,5x

o Prestationsbaserad earn-out-struktur om 30 miljoner USD som kommer att
bokforas pa MTGs balansrakning, baserat pa intakterna fran RAID: Shadow
Legends fér helaret 2025

e En ytterligare potentiell earn-out med héga mal som inte kommer att
bokforas pa balansridkningen, pa upp till 170 miljoner USD baserat pa intakter
fran Plarium for helaret 2028

e Plarium har starka synergier med MTG och transaktionen resulterar i en av
mobilspelsmarknadens starkaste portféljer i mid-core segmentet, vilket
kommer att utgéra grunden fér framtida organisk tillvéxt

e Plarium genererade 613 miljoner USD i intdkter och 137 miljoner USD i
justerad EBITDA, samt 110 miljoner USD i fritt kassafl6de22 for 12 manaders-
perioden med slut den 30 september 2024

o Den kombinerade koncernen kommer att ha en justerad total arlig férsaljning
pa 6ver SEK 12bn och en justerad EBITDA pa 6ver SEK 3bn3, vilket nastan
férdubblar EBITDA och fritt kassafléde och férvéarvet férvantas bidra starkt
till vinst per aktie

¢ MTG kommer att dra nytta av Plariums teknologi och djupa erfarenhet inom
live-ops, marknadsféring och monetarisering for att driva kommersiella
synergier och ytterligare forbattra koncernens utveckling pa lang sikt

1 Bolagsvérde pa en kassa- och skuldfri basis

2 MTG:s metodik har anvénts fér berdkningarna av Plariums omséttning, justerad EBITDA och fria
kassafldde

8 MTG:s berékning. Definierat som EBITDA — kapitaliserade kostnader



Pressmeddelande Sida 2/6

¢ Transaktionen kommer att finansieras med koncernens nuvarande kassa,
tillsammans med fullt sakerstélld och bekréftad finansiering om totalt 460
miljoner USD, bestaende av en kobination av term loan med I6ptid pa 3+1 ar
och revolverande kreditfaciliteter som tillhandahalls av DNB Bank ASA, filial
i Sverige, Nordea Bank Abp, filial i Sverige och Swedbank AB (publ)

o Transaktionen motsvarar en indikativ nettoskuld/kombinerad-EBITDA-
multipel pa 1,9x inkluderat finansiell skuld, tillaggskopeskillingar och
leasing, och en indikativ finansiell nettoskuldséattningsmultipel pa 1,1x
nettoskuld/kombinerad EBITDA (MTG:s berdkning) baserat pa den rullande
12-manadersperioden med slut Q3 2024

Motivering av transaktionen

Det transformativa férvarvet av Plarium gér det méjligt for MTG att avsevart 6ka sin
relevans och accelerera sin strategiska exekvering, samt skapar en ledande plattform for
att driva framtida organisk tillvaxt. Affaren etablerar den sammanslagna koncernen till att
bli en av vérldens ledande operatérer av mycket Ibnsamma och kassagenererande mid-
core-spel och starker aven MTG:s portf6lj av casual-spel med Merge Gardens. Detta bade
férbattrar och diversifierar MTG:s omfattande portfdlj med en unik uppsattning av globala
evergreen-1P:n.

Forvarvet ligger vél i linje med MTG:s tillvaxtstrategi och selektiva syn pa M&A. Plarium
kommer att gbra det méjligt f6r koncernen att accelerera sin organiska tillvaxt genom annu
starkare kapabilitet inom live-ops och utdkar MTG:s pipeline av nya spel. Plariums
egenutvecklade verktyg och tekniska plattform kommer att ytterligare férbattra MTG:s
kommersiella kapacitet och operativa modell.

Plariums finansiella hdjdpunkter
Plarium genererade intdkter om 613 miljoner USD for tolvmanadersperioden som
avslutades den 30 september 2024, vilket motsvarar en tillvaxt om 1,2% jamfért med
foregdende ar. Flaggskeppstiteln RAID: Shadow Legends véxte med 2,3% jamfért med
foregadende ar under samma period.

Bolaget genererade 137 miljoner USD i justerad EBITDA (enligt MTG:s definition), med en
rérelsemarginal pa 22%. Bolagets goda lIénsamhet kombineras med en stark generering
av fritt kassafléde. Plarium levererade 110 miljoner USD i fritt kassafléde (enligt MTG:s
definition) under den tolvmanadersperiod som slutade den 30 september 2024.

Synergier

Tillskottet av Plarium till koncernens portfélj férvantas generera framtida méjligheter till
ytterligare tillvéxt genom en rad olika operativa synergier. Onboarding av nyckeltitlar fran
MTG till Plariums tva viktigaste kommersiella plattformar, Plarium Play och GoGame,
kommer att bidra till att accelerera tillvaxten fér dessa titlar. MTG férvéntar sig att kunna
dra nytta av Plariums expertis, vilket kommer att starka koncernens redan vélutvecklade
marknadsféringskapacitet samt hjalpa koncernen att accelerera organisk tillvaxt genom
Plariums starka live-ops. MTG forvantar sig ocksa att kunna bidra med central teknologi
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och expertis till Plarium inom omraden som browser play, optimering av casual games och
expansion av spel till tredjepartsplattformar.

MTG avser att halla en kapitalmarknadsdag under forsta halvaret 2025 for att presentera
forvarvets inverkan pa MTG:s strategi och framtida ambitioner. Koncernen férvantar sig
ocksa att presentera nya langsiktiga finansiella mal vid denna tidpunkt. MTG aterkommer
med ytterligare detaljer kring detta efter att transaktionen ar slutférd.

MTG:s VD och koncernchef Maria Redin kommenterar:

"Jag ar stolt och glad éver att kunna valkomna Plarium till MTG i denna transformativa
affar, som gér MTG till en ledande europeisk spelkoncern. Vi har hittat en fantastisk partner
i Plarium for att utvecklas och accelerera tillsammans. Plarium tar med sig en spannande
och mycket framgangsrik portfdlj av livespel med RAID: Shadow Legends i spetsen, en
exceptionell evergreen mid-core IP. Studion har ocksa ytterligare tre starka live-spel och
en spannande pipeline med nya spel i bade mid-core- och casual-segmenten, vilket skapar
goda mdjligheter for framtida tillvaxt.”

"Plarium har ocksa branschledande verktyg for anvandarforvarv och monetarisering.
Dessa verktyg kommer att utgora ett komplement till var Flow-plattform och 6ka prestandan
for nagra av vara befintliga live-titlar. Plarium leds av ett starkt, erfaret och dedikerat team
som passar mycket val in i var entreprendriella och drivna kultur och jag ser fram emot att
valkomna dem till gruppen.”

MTG:s EVP of Gaming, Arnd Benninghoff kommenterar:

"En av de saker som gor MTG unikt &r var férmaga att utvecklas. Efter att ha avyttrat ESL
Gaming for over atta miljarder kronor i 2022 aterférde vi nastan fyra miljarder kronor till
vara aktiedgare och fokuserade pa att fortsatta hitta ratt studios att ansluta sig till var
koncern. Vi aterinvesterade en del av intakterna i kopet av Snowprint, vilket har dvertraffat
vara férvantningar. Forvarvet av Plarium gor det méjligt for oss att avsevart vaxla upp var
ambition att bygga ett starkt ekosystem som kan stddja mobilspelbolag och dérmed skapa
ratt forutsattningar fér framtida tillvaxt. Allt detta stédjs och mojliggérs av starka och stabila
kassafldden. Var ambition har alltid varit att bygga langsiktigt. Vi &r mycket glada 6ver att
kunna valkomna Plarium till var Gaming Village, dar deras vérldsledande evergreen-spel
kan fortsatta att briljera. For att uttrycka det enkelt - vi ar stora fans och vi ser fram emot
att fortsatta bygga pa var gemensamma framtid”.

Om Plarium och dess spel

Plarium grundades 2009 i Israel och férvarvades av Aristocrat 2017. Studion har fér
nérvarande cirka 1 300 anstallda. Bolaget har sitt huvudkontor i Israel, med team i Polen,
Ukraina, Finland och resten av varlden. Studions ledning bestar av VD Schraga Mor
tillsammans med en ledningsgrupp pa 12 personer.

Studions mest framgangsrika titel ar det genreledande RAID: Shadow Legends. Spelet
lanserades 2019 och &r topprankat i termer av intékter bland rollspel p& mobilen i bade
Googles och Apples appbutiker. RPG som genre har en marknadsandel pa cirka 10% av
den totala marknaden fér in-app-purchases i Nordamerika och Europa. Genren har en
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marknadsstorlek pa 3,7 miljarder USD i Europa och Nordamerika, baserat pa IAP-intakter
under Q3 2024. Spelet &r tillgangligt pa flera plattformar och Plarium har nyligen inlett ett
samarbete med den kinesiska utvecklaren NetEase for att lansera spelet i Kina och pa
andra viktiga asiatiska marknader i framtiden.

Bland studions andra stora titlar finns strategi- och citybuildingspelet Vikings, PVP-battlern
Mech Arena och casual-spelet Merge Gardens. Kombinerat med RAID: Shadow Legends
genererar dessa fyra titlar cirka 90% av bolagets intékter. Plarium utvecklar ocksa flera nya
titlar for att driva framtida organisk tillvaxt.

Plarium har byggt upp en global réackvidd for sina spel och har en robust verksamhet som
bygger pa populara, standigt aktuella IP:n. Studion har ocksa utvecklat och framgangsrikt
implementerat tva viktiga verktyg for att 6ka prestationen som passar val ihop med MTG:s
egna system och strategi:

e PlariumPlay - en avancerad plattform fér direktférséljning till konsument, som goér
det mojligt for Plarium att tjana pengar pa sina spel pa PC och utanfér de stora
appbutikerna

e GoGame - en egenutvecklad, avancerad plattform fér anvandarférvarv (UA) och
marknadsféring som ar helt integrerad i Plariums IT-infrastruktur

Bada verktygen ar redo fér expansion for att gynna var bredare portfélj och hjalpa MTG att
Oka prestationen for sina befintliga spel i framtiden.

Indikativa kombinerade finansiella resultat och nyckeltal. Rullande 12 manader med
slut den 30 september 2024 (estimerade siffror)

MTG har justerat de finansiella nyckeltalen for Plarium nedan fér att de ska vara jamférbara
med MTG:s rapporterade siffror for samma period. Informationen ska ses som indikativ
och de slutliga konsoliderade siffrorna som anvands av MTG efter transaktionens
slutférande kan komma att skilja sig fran de som presenteras nedan. Siffrorna nedan ar
rapporterade enligt IFRS (International Financial Reporting Standards) men ar inte
granskade av revisorer. KPlierna har tillhandahallits av Aristrocrat for detta
pressmeddelande.

MTG:s indikativa kombinerade intakter 6verstiger 12 miljarder kronor, med en kombinerad
indikativ justerad EBITDA pa 6ver 3 miljarder kronor. Kombinationen av bolagen kommer
resultera i ett férdubblat indikativt kassafléde exklusive ranteintékter och férandringar i
rOrelsekapital. Transaktionen kommer att skapa betydande varde fér aktiedgarna och
férvantas ge ett starkt positivt bidrag till fritt kassafléde per aktie och vinst per aktie.
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(SEKm) .
" i Kombinerad
All data fér LTM 30 MTG Plarium4 .
(indikativ)
september 2024

Intékter 5893 6 469 12 362
Justerad EBITDA 1651 1471 3121
EBITDA 1575 1466 3042
Fritt kassafl6de® 914 1162 2076
Kassakonvertering 55% 79% 67%
DAUS (miljoner) 6,0 1,9 7,9
ARPDAU (SEK) 2,66 9,50 -

Transaktionsvillkor och finansiering

Transaktionen omfattar en kdpeskilling om 620 miljoner USD, varav 20 miljoner dollar ar
en uppskjuten betalning till 2026, som kvittas mot kassafléde som kommer att genereras
mellan fran starten av Kv1 och slutférandet av transaktionen.

Darutéver finns prestationsbaserade tillaggskopeskillingar, av vilka MTG fér narvarande
férvantar sig att bokféra cirka 30 miljoner USD i sin balansrakning. Tillaggskopeskillingarna
ar uppdelade i tva separata delar:

e Tillaggskopeskilling 1 uppgar till 30 miljoner USD och kommer att betalas ut under
2026, om RAID: Shadow Legends uppnar specifika intaktsmal for 2025 som
faststéllts under transaktionen

o Tillaggskdpeskilling 2 - Upp till potentiellt 170 miljoner USD som betalas ut 2029,
baserat pa intdktsmal for 2028. Utgangspunkten for att en eventuell
tillaggskopeskilling 2 ska betalas ut &r en helarsintakt 2028 pa 777 miljoner USD,
upp till den maximala utbetalningen om intékterna 2028 6éverstiger 1 185 miljoner
uUsD

Transaktionen kommer att finansieras genom en kombination av MTG:s nuvarande kassa
och fullt sakerstalld och bekréftad finansiering om 460 miljoner USD, vilket innefattar en
mix av term loans med en I6ptid pa 3+1 ar samt revolverande kreditfaciliteter som
tillhandahalls av DNB Bank ASA, filial i Sverige, Nordea Bank Abp, filial i Sverige och
Swedbank AB (publ). Detta motsvarar en indikativ nettoskuldsattning pa 1.9x
nettoskuld/(kombinerad EBITDA inklusive finansiell skuld, tillaggskopeskillingar och
leasing), och en indikativ finansiell nettoskuldsattning pa 1.1x (nettoskuld/kombinerad
EBITDA) for tolvmanadersperioden med slut den 30 september 2024.

Slutférande av transaktionen
Transaktionen ar féremal for sedvanliga villkor fér sténgning, inklusive kravet pa att erhalla
nédvandiga myndighetsgodkdnnanden. Stéangningen férvantas fér narvarande ske i Q1

4 Valutaberadkningar har gjorts med hjélp av genomsnittliga valutakurser for 12-manadersperioden
med slut den 30 september 2024

5 Fritt kassafléde exklusive rénteintdkter och rérelsekapital

6 Dagliga aktiva anvdndare (DAU) och genomsnittliga intékter per daglig aktiv anvédndare
(ARPDAU)
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2025 och MTG kommer att konsolidera Plarium i sina rakenskaper fran och med tilltradet.

Inbjudan till telefonkonferens

Ett konferenssamtal kommer att hallas tisdag den 12 november kl. 14.00 CET, dar MTG:s
VD och koncernchef Maria Redin och EVP Gaming Arnd Benninghoff presenterar och
svarar pa fragor

Anvand féljande l&nk fér att registrera er for livestream av presentationen:
https://ir.financialhearings.com/mtg-investor-presentation-2024/register

Anvand féljande l&nk fér att ringa in till presentationen via telefon
https://conference.financialhearings.com/teleconference/?id=5002976

Radgivare

EY Corporate Finance har agerat som finansiell rddgivare och Baker Botts har agerat som
legal radgivare till MTG i denna transaktion. Gernand & Danielsson Advokatbyra har agerat
som legal radgivare avseende finansieringen. EY har agerat radgivare till MTG avseende
finansiell och kommersiell due diligence och KPMG avseende skattemassig due diligence.
Morgan Stanley & Co. International PLC har agerat som finansiell radgivare till styrelsen.
Aream & Co har ocksa stéttat MTG i transaktionen.

For mer information:

Anton Gourman, VP Communications & IR
Direkt: +46 73 661 8488, anton.gourman@mtg.com
Folj oss: /

Denna information ar sddan som Modern Times Group MTG AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (EU nr 596/2014). Informationen lamnades, genom
angiven kontaktpersons férsorg, for offentliggérande klockan 23.15 CET, den 12 november 2024.

Om MTG

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ)) (www.mtg.com) &r en internationell gamingkoncern som
ager och driver spelutvecklare med globalt populéra titlar som stracker sig éver en bred uppséattning
genrer inom casual- och mid-core-spel. Koncernen fokuserar pa att accelerera portfoljbolagens
tillvaxt och stédja grundare och entreprendrer. MTG &r en aktiv aktor i den pagaende konsolideringen
av spelindustrin och en strategisk kopare av gamingbolag varlden runt. Du hittar vart huvudkontor i
Sverige, men vi har en internationell kultur och ett globalt fotavtryck. Vara aktier ar noterade pa
Nasdaq Stockholm under symbolerna MTGA och MTGB.
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